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REGULAMENTO DELEGADO (UE) N.° 526/2014 DA COMISSAO
de 12 de marco de 2014

que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito a normas técnicas de regulamentagio para determinar um proxy spread e um nimero
limitado de carteiras de menor dimensdo para o risco de ajustamento da avaliacio de crédito

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regu-
lamento (UE) n.° 648/2012, nomeadamente o artigo 383.°, n.° 7, terceiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A aplicacdo do método avangado para determinagio dos requisitos de fundos préprios para o risco de ajusta-
mento da avaliacdo de crédito (CVA) poderd envolver contrapartes para as quais ndo estejam disponiveis swaps de
risco de incumprimento (CDS). Nesse caso, as institui¢des devem utilizar um spread adequado a luz da notacdo,
do setor e da regido da contraparte (o chamado «proxy spread»), em conformidade com o artigo 383., no 1,
terceiro pardgrafo, do Regulamento (UE) n.> 575/2013.

(2)  As regras para a determinacdo do proxy spread para o risco de CVA devem possibilitar a utilizagdo de categorias
alargadas de notagdes, setores e regides e proporcionar as instituigdes a flexibilidade necessdria para determinar o
proxy spread mais adequado com base na sua melhor avaliagio técnica.

(3) Ao especificar de forma mais pormenorizada de que modo os atributos notagdo, setor e regido dos emissores
tnicos deverdo ser considerados pelas instituicdes na estimagdo de um proxy spread adequado para determinagio
dos requisitos de fundos proprios, como exigido pelo Regulamento (UE) n.> 575/2013, devem ser estabelecidas
regras que permitam a consideracio de tais atributos por referéncia a categorias minimas para cada atributo, a
fim de assegurar uma aplicagdo harmonizada dessas condigdes.

(4)  Além disso, no caso dos emissores tnicos, quando exista uma relagdo semelhante as que podem existir entre um
governo regional ou uma autoridade local e a entidade soberana, deverd ser possivel permitir a estimacio de um
proxy spread adequado com base no spread de crédito de um emissor tinico, quando tal resulte num calculo mais
adequado.

(5) A fim de obter um cdlculo adequado do requisito de fundos préprios para o risco de CVA, um proxy spread deverd
ser determinado utilizando dados que tenham sido observados num mercado liquido e os pressupostos conexos,
como € o caso da interpolacio e extrapolacio a partir dos dados referentes aos diferentes intervenientes mais
importantes, devem ser conceptualmente sélidos.

(6) Com vista a assegurar a convergéncia de praticas entre as institui¢Ges e a evitar incoeréncias, tendo em conta que
o valor implicito das probabilidades de incumprimento (PD»), dos spreads dos swaps de risco de incumprimento
(<CDS») e da perda em caso de incumprimento («LGD») constitui uma equacdo com duas varidveis desconhecidas
e que o mercado costuma utilizar um valor fixo para a LGD, a partir do qual deriva a PD implicita aplicando os
spreads de mercado, as institui¢des devem utilizar um valor de LGD,,, consentdneo com a LGD fixa habitua-
Imente utilizada pelos participantes do mercado para determinar a PD implicita dos spreads de crédito negociados
em mercados liquidos que tenha sido utilizada para determinar o proxy spread de crédito da contraparte em
questdo.

(7)  Para efeitos de autorizagio de utilizacio do método avancado CVA para um ntmero limitado de carteiras de
menor dimensdo, é adequado considerar uma carteira como um conjunto de compensagio na acecdo do
artigo 272.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a quantidade de transagdes extra Método do Modelo
Interno (<MMD) sujeitas a requisitos de fundos préprios para o risco de CVA e a dimensdo dos conjuntos de
compensagio extra MMI sujeitos a requisitos de fundos proprios para o risco de CVA e limitd-los em fungdo da
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percentagem que representam da quantidade total de todas as transagdes sujeitas a requisitos de fundos préprios
para o risco de CVA e da percentagem da dimensdo total de todos os conjuntos de compensagdo sujeitos ao
célculo de requisitos de fundos préprios para o risco de CVA, a fim de atender as diferentes dimensdes das insti-
tuicoes.

(8) A fim de limitar possiveis descontinuidades na utilizagdo do método avancado CVA para um ntimero limitado de
carteiras de menor dimensdo, a utiliza¢io do método avangado CVA sé deverd cessar quando os limites quantita-
tivos forem ultrapassados em dois trimestres consecutivos.

(9)  Além disso, para possibilitar que as autoridades competentes desempenhem as suas fungdes de supervisio com
eficiéncia, devem poder saber quando o requisito de um ndmero limitado de carteiras de menor dimensdo deixa
de estar preenchido; assim, as institui¢des devem notificar as autoridades competentes quando isso aconteca.

(10) O presente regulamento baseia-se nos projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados a Comissdo
pela Autoridade Bancdria Europeia.

(11) A Autoridade Bancdria Europeia realizou consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regu-
lamentagdo em que o presente regulamento se baseia, analisou os potenciais custos e beneficios conexos e soli-
citou o parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancdrio estabelecido em conformidade com o
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.> 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho ('),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
Determinacio de um proxy spread apropriado

1. Considera-se que o proxy spread para uma determinada contraparte é apropriado tendo em conta a notagdo, o setor
e a regido da contraparte em conformidade com o artigo 383., n 1, quarto pardgrafo, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, quando estdo reunidas todas as seguintes condigdes:

a) O proxy spread foi determinado considerando todos os atributos de notagdo, setor e regido da contraparte especifi-
cados nas alineas b), c) e d);

b) O atributo notacio foi determinado tendo em conta a utilizagdo de uma hierarquia predeterminada de fontes de nota-
¢des internas e externas. As notacdes sdo afetadas a graus da qualidade de crédito, como referido no artigo 384.,
n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Nos casos em que estejam disponiveis vdrias notagdes externas, a afetagdo
a um grau da qualidade de crédito deve seguir a abordagem para mdltiplas avaliagdes de crédito prevista no
artigo 138.° desse regulamento;

¢) O atributo setor foi determinado considerando pelo menos as seguintes categorias:

i) setor publico;

ii) setor financeiro;

iii) outros;

&

O atributo regido foi determinado considerando pelo menos as seguintes categorias:
i) Europa;

i) América do Norte;

iii) Asia;

iv) resto do mundo;

—

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Euro-
peia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo
(JOL331de15.12.2010, p. 12).
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e) O proxy spread reflete de forma representativa os spreads dos swaps de risco de incumprimento e de outros instru-
mentos de risco de crédito disponiveis para negociagio em mercados liquidos, correspondentes a combinagio rele-
vante de categorias aplicaveis e que preenchem os critérios de qualidade dos dados referidos no n.c 3;

f) A adequacio do proxy spread é determinada relativamente a volatilidade e ndo ao nivel do spread.

2. No processo de consideracdo dos atributos notagdo, setor e regido da contraparte em conformidade com o n.° 1, o
célculo do proxy spread é considerado apropriado para um governo regional ou uma autoridade local com base no spread
de crédito da entidade soberana emitente relevante, quando estiver preenchida uma das seguintes condi¢des:

a) O governo regional ou a autoridade local e a entidade soberana tém a mesma notagio;
b) Nio existe notacio para o governo regional ou a autoridade local.

3. Todos os pardmetros utilizados na determina¢do de um proxy spread devem ter por base dados fidveis observados
num mercado de compra e venda de elevada liquidez na acegdo do artigo 338., n.° 1, segundo pardgrafo, do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013. Devem estar disponiveis dados suficientes para que sejam gerados proxy spreads para todas as
naturezas relevantes e para os periodos histdricos referidos no artigo 383.2, n.° 5, desse regulamento.

Artigo 2.°
Identificacio da LGD,,

A fim de identificar a perda em caso de incumprimento da contraparte (LGD, ;) para efeitos de calculo dos requisitos de
fundos préprios para o risco de CVA de acordo com o método avancado no que respeita a uma contraparte que exija a
utilizacdo de um proxy spread, as instituicdes devem utilizar um valor de LGD,,; consentdneo com as LGD fixas habitua-
Imente utilizadas pelos participantes do mercado para determinar a PD implicita dos spreads de mercado utilizados para
determinar o proxy spread da contraparte em questdo em conformidade com o artigo 1.°.

Artigo 3.°
Limites quantitativos para a quantidade e dimensdo das carteiras elegiveis

1. Para satisfazer o critério de um ntimero limitado de carteiras de menor dimensio referido no artigo 383., n.o 4,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, devem estar preenchidas todas as seguintes condi¢des:

a) A quantidade de todas as transagdes extra MMI sujeitas a requisitos de fundos préprios para o risco de CVA néo
ultrapassa 15 % da quantidade total de transagdes sujeitas a requisitos de fundos préprios para o risco de CVA;

b) A dimensdo de cada conjunto de compensagdo extra MMI sujeito a requisitos de fundos préprios para o risco de
CVA nido ultrapassa 1 % da dimensdo total de todos os conjuntos de compensacdo sujeitos a requisitos de fundos
proprios para o risco de CVA;

¢) A dimensio total de todos os conjuntos de compensagio extra MMI sujeitos a requisitos de fundos préprios para o
risco de CVA ndo ultrapassa 10 % da dimensdo total de todos os conjuntos de compensagdo sujeitos a requisitos de
fundos préprios para o risco de CVA.

2. Para efeitos do n.o 1, alineas b) e ¢), a dimensdo de um conjunto de compensagdo serd a posi¢do em risco de
incumprimento correspondente ao conjunto de compensagio de acordo com o método de avaliagio pelo preco de
mercado referido no artigo 274.° do Regulamento (UE) n° 575/2013, atendendo aos efeitos da compensagdo, nos
termos do artigo 298.° desse regulamento, mas sem atender aos efeitos das caugdes.

3. Para efeitos do n.° 1, uma instituicio deve calcular, para cada trimestre, a média aritmética das observacdes pelo
menos mensais dos seguintes racios:

a) Entre a quantidade de transagdes extra MMI e a quantidade total de transagdes;

b) Entre a dimensdo individual do maior conjunto de compensacdo extra MMI e a dimensdo total de todos os conjuntos
de compensagio; e

¢) Entre a dimensdo total de todos os conjuntos de compensagio extra MMI e a dimenséo total de todos os conjuntos
de compensagio.
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4. Quando o critério especificado no n.> 1 ndo estiver preenchido em dois momentos de cdlculo consecutivos refe-
ridos no n.° 3, uma institui¢gdo deve passar a utilizar o método padrdo previsto no artigo 384.c do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 para calcular requisitos de fundos préprios para o risco de CVA para todos os conjuntos de compensagio
extra MMI e notificar desse facto as autoridades competentes.

5. As condi¢des estipuladas no n° 1 devem ser aplicadas em base individual, subconsolidada ou consolidada,
consoante o ambito da autorizagdo para utilizar o método do modelo interno referida no artigo 283. do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 4.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de mar¢o de 2014,

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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