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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1277
ze dne 29. Cervence 2019,

o zruSeni providéciho rozhodnuti 2012/630/EU o uzndni privniho a dohledového rimce Kanady

jako rovnocenného pozadavkéim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009
o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zdi{ 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociluje Komisi piijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
v némz prohldsi, Ze pravn{ rdmec a rdmec dohledu teti zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji
povoleni nebo registraci v této treti zemi, spliovaly prdvné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkim vyplyvajicim z tohoto nafizeni a jejichz plnéni v dané t¥et{ zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich
dodrzovéni je v ni G¢inné vymdhdno. Aby byl pravni rdmec a rdmec dohledu povazovan za rovnocenny, musi
spliovat alespont podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(2)  Dne 5. fijna 2012 pfijala Komise provddéci rozhodnuti 2012/630/EU (¥, v némz konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Kanady lze povaZovat za rovnocenny pozadavkam nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(3)  Pravni a dohledovy rdmec Kanady stdle spliuje tfi podminky ptivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 () viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zp¥isiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stfett zdjmu, zachovani divérnosti, kvality metodik pro vydavdni ratingd a prezentace a zvefejiiovani
ratinga.

(4)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢. 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro dcely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti tietich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(5)  Dne 6. Cervence 2017 zvefejnil kanadsky orgdn dohledu oznidmeni s ndvrhy na zménu vnitrostatniho ndstroje
25-101, pokud jde o ur¢ené ratingové organizace (,Notice with proposed amendments to National Instrument
25-101 regarding Designated Rating Organisations®), ve kterém konstatoval, Ze pfedmétné zmény jsou zapotiebi,
aby ndstroj odrazel nové pozadavky na ratingové agentury v EU a aby Unie i nadédle uzndvala kanadsky regulaéni
rezim jako ,rovnocenny* pro regula¢ni ticely v Unii.

(6)  Dne 13. ¢ervence 2017 pozadala Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,organ ESMA®)
o poradenstvi tykajici se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti (mj. Kanady) vzhledem k témto
dodatetnym pozadavkim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho dsudek, pokud jde o podstatny
vyznam pifpadnych rozdili.

(7)  V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 dospél orgdin ESMA k zdvéru, Ze by prdvni
a dohledovy ramec Kanady obsahoval dostate¢nd ustanoveni ke splnéni cilti dodate¢nych pozadavki zavedenych
nafizenim (EU) ¢ 462/2013, pokud by navrhované zmény pravidel byly provedeny v pravnich pfedpisech do
1. Cervna 2018.

() Uf.vést.L302,17.11.2009,s. 1.

(}) Provadéci rozhodnuti Komise 2012/630/EU ze dne 5. #jna 2012 o uzndni pravniho a dohledového rdémce Kanady jako rovnocenného
pozadavktim naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Ut. vést. L 278, 12.10.2012, 5. 17).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturach (Uf. vést. L 146, 31.5.2013, 5. 1).
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(8)  Dne 29. bfezna 2018 zvefejnil kanadsky orgdn dohledu (Canadian Supervisory Authority) na svych internetovych
strankdch informaci, Ze stdle zvazuje pfipominky, které obdrzel béhem lhiity pro podani pfipominek, a ma
v plénu odlozit zmény ndstroje NI 25-101 na pozdéjsi datum roku 2018. Kanadsky orgdn dohledu vsak utvary
Komise informoval, Ze plany na zménu vnitrostatniho nédstroje 25-101, pokud jde o uréené ratingové organizace,
se pozastavuji, aniz by uvedl novy ¢asovy tdaj. Proto posouzeni, na némz se zaklddd toto rozhodnuti, pfedpo-
klddané zmény nezohlednuje.

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) &.
1060/2009 nyni rozsifuje platnost urcitych pozadavkd na ratingy i na ratingové vyhledy. Kanadsky rdmec
neuzndvd ratingové vyhledy jako samostatnou kategorii, kterd je od ratingu jasné odliSena, pfitom v3ak odkazuje
na aktivity, stanoviska a zpravy, jejichz zdbér je dostate¢né iroky, aby ratingové vyhledy zahrnovaly nepfimo.

(10) S cilem posilit vnimdani nezévislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsifuje natizeni (EU)
¢. 462[2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetli z4jmu na stfety
zajmt zpusobené akciondfi nebo podilniky, ktefi maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Pravni
a dohledovy rdmec Kanady neni tak podrobny nebo normativni jako rezim Unie. PfestoZe existuje obecny
pozadavek, aby byly navrZeny piiméfené interni mechanismy, jejichz pfiméfenost a Gcinnost by byla sledovdna
a hodnocena s cilem fesit pfipadné nedostatky, neexistuje tak podrobny a vyslovny pozadavek na FeSeni stfetil
zajmt, pokud jde o akcionafe s vyznamnym vlivem. Mimo to nen{ zakdzdno vydavat ratingy osobé, pokud ¢len
rady ratingové agentury nebo akciondf drzici 10 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prdv dané ratingové
agentury drZi vice nez 10 % akcif hodnocené osoby. RovnéZz neni zakdzdno, aby jednotlivec ¢i osoba drzici vice
nez 5 % akcif nebo hlasovacich prav ratingové agentury poskytovali konzultaéni nebo poradenské sluzby osobé
hodnocené doty¢nou ratingovou agenturou.

(11) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi novd ustanoveni s cilem zajistit, aby byly diivérné informace vyuziviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pfed podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto dcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
rdmec Kanady obsahuje definici divérnych informaci, avSak ratingy a souvisejici informace se za né automaticky
nepovazuji.

(12)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovef transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile T odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Kanady obsahuje poZadavek na ratingovou agenturu, aby pfed
zvefejnénim ratingu informovala hodnocenou osobu, bez specifikace, zda tak md ulinit v pracovni dobg,
o zasadnich informacich a hlavnich Gvahdch, na kterych se rating bude zaklddat, avSak nebyl stanoven casovy
rdmec, béhem néhoz maze hodnocend osoba reagovat.

(13) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatteni, aby se v disledku zmén metodik pro vydavani ratingd nesniZila pfesnost a dislednost
metodik. Pravni a dohledovy rdmec Kanady sice vyZaduje, aby ratingy byly vydaviny v souladu s metodikami,
které jsou pfesné, systematické, souvislé a jez podléhaji validaci, vyslovné vSak nevyzaduje, aby ratingy byly
vydavany v souladu se zvefejnénymi metodikami. Ratingové agentury nejsou povinny konzultovat zmény
metodik ¢i opravy chyb v metodikdch s tcastniky trhu. Neexistuje ani vyslovny poZzadavek oznamovat chyby
v metodikdch organu dohledu, jinym orgdniim ¢i osobé, na jejiz rating by chyba mohla mit vliv.

(14) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingdl. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi piedpoklady pro vydavani ratingi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se modelti a metodik pro proces vyddvani ratingti. V rdmci pravniho
a dohledového rdmce Kanady neexistuje ptisny pozadavek, ktery by zajistil, aby soucdsti ratingového hodnoceni
a metodik bylo pouceni. Neexistuje ani vyslovny pozadavek, aby ratingovd agentura v ratingu zdiraznila, ze
rating je stanoviskem doty¢né agentury a Ze by se na né& mélo spoléhat v omezené mife.

(15) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v oddile E, pododdile I ptilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky Gétované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a dopliikovych sluzeb nebyly diskri-
minacni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospoddiskou soutéz a omezit rozsah streti
z4jmu v odvétvi ratingovych agentur. Pozaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
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Soucdsti pravniho a dohledového rdmce Kanady nejsou systematické pozadavky, aby ratingové agentury
poskytovaly cenové politiky, at uz orgdnu dohledu nebo hodnocenym osobdm, i kdyz orgdn dohledu mize
o tyto informace v piipadé vySetfovani pozddat. NevyZaduje ani, aby se poplatky tictované klientim zaklddaly na
skute¢nych ndkladech a nebyly diskriminacni.

(16) Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem nespliiuje prdvni a dohledovy rdmec Kanady vSechny podminky
rovnocennosti pro ratingové agentury stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.
Proto jej nelze povazovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému ramci stanovenému uvedenym naifzenim.

(17)  Provadéci rozhodnuti 2012/630/EU by proto mélo byt zruseno.

(18)  Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTHI:

Cldnek 1

Provadéci rozhodnuti 2012/630/EU se zrusuje.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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