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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 201 5/2041
av den 13 november 2015

om likvirdigheten mellan Mexikos regelverk for centrala motparter och kraven i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR BESLUTAT FOLJANDE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 25.6, och

av foljande skal:

(1)  Forfarandet for erkinnande av centrala motparter etablerade i tredjelinder som faststills i artikel 25 i férordning
(EU) nr 648/2012 syftar till att gora det mojligt for centrala motparter, som ir etablerade och auktoriserade i
tredjelinder vars rittsliga normer ar likvirdiga med dem som foreskrivs i den forordningen, att tillhandahélla
clearingtjinster till clearingmedlemmar eller handelsplatser som &r etablerade i unionen. Det forfarandet for
erkdnnande och det diri foreskrivna beslutet om likvirdighet bidrar pé s sitt till att uppnd det Gvergripande
mélet for forordning (EU) nr 648/2012 om att begrinsa systemrisker genom att utdka anvindningen av sikra
och sunda centrala motparter for att cleara fér OTC-derivatkontrakt, ocksd nir de centrala motparterna ar
etablerade och auktoriserade i ett tredjeland.

(2)  For att ett tredjelands rattsliga system ska anses vara likvirdigt med den réttsliga ordningen i unionen vad giller
centrala motparter bor det faktiska resultatet av de tillimpliga rattsliga och tillsynsmissiga arrangemangen
uppfylla unionens krav i frdga om de regleringsmal som uppnds. Syftet med denna bedomning av likvdrdighet ar
dirfor att kontrollera att Mexikos rittsliga och tillsynsmaéssiga ordning sikerstiller att centrala motparter som ar
etablerade och auktoriserade i det landet inte utsdtter i unionen etablerade clearingmedlemmar eller
handelsplatser for en hogre nivd av risk 4n de kan utsittas for av centrala motparter som 4r auktoriserade i
unionen, och foljaktligen inte medfor oacceptabla nivaer av systemrisk i unionen.

(3)  Detta beslut grundas inte enbart pd en komparativ analys av de rittsligt bindande krav som giller for centrala
motparter i Mexiko, utan ocksd pd en bedomning av resultatet av de kraven, och om de ir tillrickliga for att
minska de risker som clearingmedlemmar eller handelsplatser etablerade i unionen kan komma att utsittas for pa
ett sitt som anses likvardigt med resultatet av de krav som foreskrivs i forordning (EU) nr 648/2012. De
vasentligt ldgre inneboende riskerna i clearingverksamhet som utfors pé finansiella marknader som 4r mindre dn
unionens finansmarknad bor i detta sammanhang sirskilt beaktas.

(4) I enlighet med artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 maste tre villkor vara uppfyllda for att kunna faststilla
att den rittsliga och de tillsynsmissiga arrangemangen i ett tredjeland vad giller centrala motparter som ir
auktoriserade dir, r likvirdiga med de krav som faststills i den forordningen.

(5)  Enligt det forsta villkoret maste centrala motparter som dr etablerade i ett tredjeland folja rittsligt bindande krav
som dr likvirdiga med de krav som anges i avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012.

(6)  De rittsligt bindande kraven i Mexiko for centrala motparter som 4r auktoriserade dir bestdr av de regler som ér
tillimpliga pd parter i derivatkontrakt utfirdade av Mexikos centralbank, Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (nedan kallad CNBV) och Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (nedan kallat SHCP) samt de
tillsynskrav som ar tillimpliga pa parter i borsnoterade derivatkontrakt utfirdade av CNBV (nedan tillsammans
kallade grundreglerna). 1 grundreglerna faststills de krav som de centrala motpartnerna fortlopande méste uppfylla
for att kunna tillhandahélla clearingtjinster i Mexiko. Centrala motparter som ir etablerade i Mexiko mdste vara
auktoriserade av SHCP pé grundval av yttrande frdin CNBV och Mexikos centralbank.
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(7)  Bade CNBV och Mexikos centralbank har offentliggjort policymeddelanden som férklarar att centrala motparter
som dr auktoriserade i Mexiko mdste uppfylla de principer for finansmarknadens infrastruktur (nedan kallade
PFMI) som utfirdades i april 2012 av kommittén for betalnings- och avvecklingssystem (') och den
internationella organisationen for borstillsynsmyndigheter.

(8)  Enligt grundreglerna mdste centrala motparter anta interna regler och forfaranden som omfattar samtliga
relevanta aspekter gillande deras funktion, inbegripet skyddsmekanismer for forvaltning av kreditrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. Dessa interna regler och forfaranden maste godkdnnas av SHCP pd grundval
av yttranden frin Mexikos centralbank och CNBV. Dessa interna regler och forfaranden kan dessutom inte
modifieras om SHCP, CNBV eller Mexikos centralbank reser invandningar. De centrala motparternas interna regler
och forfaranden eller modifieringar av dem kan ocksd godkdnnas med vissa dndringar. Samma forfarande galler
godkdnnande och modifiering av foretagets dokumentation. Metoderna for berdkning av den centrala motpartens
ekonomiska tillgdngar och likviditetsplan bestims dessutom av ett godkinnande frén Mexikos centralbank och ett
yttrande frén CNBV.

(9)  De rittsligt bindande kraven i Mexiko utgor darfor en tvaddelad struktur. I de nyckelprinciper for godkinda
centrala motparter som faststills i grundreglerna anges de standarder pd hog nivd som godkinda centrala
motparter mdste uppfylla for att fd tillstdnd att tillhandahélla clearingtjnster i Mexiko. Grundreglerna inbegriper
den forsta delen av de rittsligt bindande kraven i Mexiko. For att visa att de har uppfyllt grundreglerna maste de
centrala motparterna erhélla de behoriga myndigheternas godkinnande av sina interna regler och forfaranden, sin
bolagsdokumentation, sina metoder for berdkning av finansiella resurser samt sin likviditetsplan. De interna
reglerna och forfarandena, bolagsdokumentation, likviditetsplan samt metoderna for berdkning av de centrala
motparternas finansiella resurser utgor den andra delen av de rittsligt bindande krav i Mexiko som i detalj mdste
foreskriva hur en central motpart avser uppfylla dessa standarder. CNBV och Mexikos centralbank bedémer
huruvida den centrala motparten uppfyller dessa standarder samt principerna for finansmarknadens infrastruktur.
Nir de godkints av behoriga myndigheter blir de interna reglerna och forfarandena, dokumentationen,
metoderna for berdkning av finansiella resurser samt likviditetsplanen rittsligt bindande for den centrala
motparten.

(10) Bedomningen av likvirdigheten i friga om den rittsliga och tillsynsmissiga ordning som dr tillimplig pa
godkinda centrala motparter etablerade i Mexiko bor ocksd beakta det riskreduceringsresultat de sikerstiller nar
det galler graden av risk som clearingmedlemmar eller handelsplatser som ar etablerade i unionen utsitts for pa
grund av deras deltagande i godkdnda centrala motparter etablerade i Mexiko. Riskreduceringsresultatet bestims
bade av graden av inneboende risk i den clearingverksamhet som bedrivs av den berdrda centrala motparten,
vilket beror pd storleken pd den finansiella marknad dér den ar verksam, och pd hur dndamaélsenliga de rattsliga
och tillsynsmaéssiga arrangemangen tillimpliga pd centrala motparter r nir det giller att ddmpa denna riskniva.
For att uppnd samma riskreduceringsresultat erfordras striktare riskreduceringskrav for centrala motparter som
bedriver sin verksamhet pd storre finansiella marknader, vilkas inneboende risknivd dr hogre dn for centrala
motparter som bedriver sin verksamhet pd mindre finansiella marknader vars inneboende riskniva ar lagre.

(11)  Storleken pd den finansiella marknad dér godkidnda centrala motparter i Mexiko bedriver sin clearingverksamhet
ar vasentligt mindre 4n den dir centrala motparter etablerade inom unionen bedriver sin motsvarande
verksamhet. Ndrmare bestimt utgjorde det totala virdet av clearade derivattransaktioner i Mexiko under de
senaste tre dren mindre d4n 1 % av det sammanlagda virdet av de derivattransaktioner som clearades i unionen.
Deltagande i godkinda centrala motparter i Mexiko utsitter dirfor clearingmedlemmar eller handelsplatser som
ar etablerade i unionen for visentligt lagre risker dn deras deltagande i centrala motparter som ar auktoriserade i
unionen.

(12) De rittsliga och tillsynsmassiga arrangemang som giller for godkinda centrala motparter i Mexiko kan darfor
betraktas som likvdrdiga ddr de ar lampliga for att dimpa denna ldgre risknivd. Grundreglerna som ar tillimpliga
pd godkinda centrala motparter i Mexiko, kompletterade med deras egna interna regler och forfaranden,
bolagsdokumentation, likviditetsplan och metod for berdkning av den centrala motpartens finansiella resurser
som genomfor principerna for finansmarknadens infrastruktur, dimpar den lagre nivd av risk som finns i Mexiko
och uppndr ett riskddmpande resultat motsvarande det som efterstravas genom forordning (EU) nr 648/2012.

(13) Kommissionen konstaterar darfor att Mexikos rittsliga och tillsynsméssiga ordning sakerstiller att centrala
motparter som ar auktoriserade i det landet uppfyller rittsligt bindande krav motsvarande de krav som foreskrivs
i avdelning IV i forordning (EU) nr 648/2012.

(") Frdn och med den 1 september 2014 bytte Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem namn till Kommittén for betalnings- och
marknadsinfrastruktur.
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(14) I overensstimmelse med det andra villkoret i artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 méste Mexikos rittsliga
och tillsynsmissiga arrangemang avseende centrala motparter som &r auktoriserade i det landet sikerstilla en
effektiv 16pande tillsyn 6ver och efterlevnadsdtgirder gentemot de ifrdgavarande centrala motparterna.

(15) Tillsynen av centrala motparter som ar auktoriserade i Mexiko utférs av CNBV och Mexikos centralbank inom
respektive myndighets befogenheter. CNBV och Mexikos centralbank ar bemyndigade att utfora fortlopande
overvakning av de centrala motparternas uppfyllande av de rittsligt bindande krav som ir tillimpliga. I detta
avseende fir CNBV och Mexikos centralbank begira information av de centrala motparterna, utféra kontrollbesok
pa plats, utfirda instruktioner for att ritta till 6vertridelser eller potentiella 6vertridelser av tillsynskraven eller
praxis som motverkar vl fungerande finansmarknader, samt beordra de centrala motparterna att vidta atgirder
for intern kontroll och riskkontroll. CNBV kan ocksd avsitta direktionen, vissa medlemmar av specifika
kommittéer och annan personal i den centrala motparten. P4 grundval av yttrande frin CNBV och Mexikos
centralbank dr SHCP dessutom bemyndigad att upphidva den centrala motpartens auktorisering. CNBV och
Mexikos centralbank kan ocksd vidta disciplinira atgérder samt botfilla centrala motparter som underlatit att folja
tillimpliga bestimmelser.

(16) Kommissionen drar dirfor slutsatsen att de rattsliga och tillsynsmissiga arrangemangen i Mexiko for centrala
motparter som ar auktoriserade i landet sikerstiller en fortlopande effektiv tillsyn och effektiva efterlevnads-
atgarder.

(17) 1 6verensstaimmelse med det tredje villkoret enligt artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 maste den rittsliga
och tillsynsméssiga ordningen i Mexiko inbegripa ett effektivt likvirdigt system for godkdnnande av centrala
motparter som 4r auktoriserade i enlighet med tredjelinders rittssystem (nedan kallade centrala motparter i
tredjeldnder).

(18)  Mexikos centralbank fir erkdnna centrala motparter fran tredjelinder som ér auktoriserade i tredjelinder dir den
rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang som éar tillimpliga pd auktoriserade centrala motparter i de linderna
sakerstaller resultat som dr likvirdiga med dem som sdkerstills av rattsliga och tillsynsmissiga arrangemang i
Mexiko, och som uppfyller principerna for finansmarknadens infrastruktur. Centrala motparter i tredjelinder
méste dessutom vara foremal for effektiv tillsyn for att sikerstilla uppfyllande av tillimpliga rittsliga och
tillsynsmassiga arrangemang. Ingdendet av ett samforstindsavtal mellan Mexikos centralbank eller CNBV och den
ansokande centrala motpartens behoriga tillsynsmyndighet i tredjeland kravs ocksd for att erhalla erkdnnande.

(19) Mexikos rittsliga erkdnnandef6rfarande som giller for tredjelanders centrala motparter bor dirfor anses foreskriva
ett effektivt likvirdigt system for godkdnnande av tredjelinders centrala motparter.

(20)  Villkoren som faststills i artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 kan anses vara uppfyllda av Mexikos
rittsliga och tillsynsmassiga ordning avseende centrala motparter som ir auktoriserade i det landet och den
rittsliga och tillsynsmassiga ordningen bor anses motsvara kraven som faststills i forordning (EU) nr 648/2012.
Kommissionen bor fortsitta att regelbundet overvaka utvecklingen av Mexikos rittsliga och tillsynsmassiga
ramverk for centrala motparter och att de villkor som ligger till grund for detta beslut uppfylls.

(21) Den regelbundna oversynen av de rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang som ar tillimpliga pad centrala
motparter som &r auktoriserade i Mexiko, bor vara utan paverkan pd kommissionens mojlighet att vidta en
specifik 6versyn nir som helst utanfér den allminna oversynen, om relevanta forindringar gor det nodvandigt for
kommissionen att pd nytt bedoma likvirdigheten som beviljats genom detta beslut. En sddan bedomning kan leda
till att erkdnnandet av likvirdighet dterkallas.

(22)  De étgdrder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpning av artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012 ska Mexikos rittsliga och tillsynsméssiga arrangemang
bestdende av de regler som ir tillimpliga pd parter pd derivatkontraktsmarknaden samt de tillsynskrav som ar
tillimpliga pé parter i borsnoterade derivatkontrakt, kompletterade av de policymeddelanden som utfardats av CNBV och
Mexikos centralbank om tillimpningen av principerna for finansmarknadens infrastruktur, och tillimpliga for centrala
motparter som dr auktoriserade i Mexiko ska betraktas som likviardiga med de krav som faststills i forordning (EU)
nr 648/2012.
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Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 13 november 2015.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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