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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2015/2041
z 13. novembra 2015

o rovnocennosti regula¢ného rdmca Mexika pre centrdlne protistrany s poZiadavkami nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych
protistrandch a ‘archivoch obchodnych ddajov

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 zo 4. jala 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov ('), a najmi na jeho ¢lanok 25 ods. 6

kedZe

(1)  Cielom postupu uzndvania centrdlnych protistrdin usadenych v tretich krajindch stanoveného v clanku 25
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 je umoznit centra’lnym protistraném usaden)'/m v tretich krajindch, ktoré im udelili
povolenie a ktorych regulacné normy s rovnocenné s tymi, ktoré sd stanovené v uvedenom nariadeni,
poskytovat zG¢tovacie sluzby zdctovacim clenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny
postup uzndvania a v tomto rdmci predpokladané rozhodnutia o rovnocennosti tak prlspleva]u k dosiahnutiu
hlavného ciela nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktorym je zniZit systémové riziko zvysenym pouzivanim bezpeénych
a spolahlivych centrdlnych protistrdn pri zG¢tovavani zmliv o mimoburzovych derivdtoch, a to aj v pripadoch,
ked st tieto centralne protistrany usadené v tretej krajine a bolo im tam udelené povolenie.

(2)  Na to, aby sa prdvny rezim tretej krajiny povazoval za rovnocenny s prévnym rezimom Unie vo vzfahu
k centralnym protistrandm, zasadny vysledok prislusného pravneho rdmca a rdmca dohladu by mal byt
rovnocenny s poziadavkami Unie s ohladom na regulaéné ciele, ktoré dosahuji. Ucelom tohto postidenia
rovnocennosti je preto overit, ¢i pravny rdimec a rdmec dohladu Mexika zabezpeluji, Ze centrdlne protistrany
usadené v kra)me ktorym bolo udelené povolenie, nevystavuji zictovacich ¢lenov a miesta obchodovania
usadené v Un11 vyssiemu riziku, nez by tomu mohlo byt zo strany centrdlnych protistrdn, ktorym bolo udelené
povolenie v Unii, a Ze preto nepredstavujt neprijatelné tGrovne systémového rizika v Unii.

(3)  Toto rozhodnutie sa vSak neopiera len o komparativnu anal)?zu pravne zaviznych poziadaviek uplatiiovanych na
centralne protistrany v Mexiku, ale aj o posudeme ¢ije Vysledok uvedenych poziadaviek a ich primeranost
z hladiska zmierfiovania rizik, ktorym mozu byt zdctovaci ¢lenovia a miesta obchodovania usadené v Unii
vystavené, rovnocenné s Vysledkom poziadaviek stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012. Malo by sa pri tom
zohladnit najmd to, ze zuctovacie ¢innosti vykondvané na finanénych trhoch, ktoré sit mensie nez finan¢ny trh
Unie, sti spojené s podstatne niz$fmi rizikami.

(4)  V silade s clinkom 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia byt na stanovenie toho, Ze pravny rimec
a rdmec dohladu tretej krajiny vo vztahu k centrdlnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v danej
tretej krajine, sii rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené v uvedenom nariadenti, splnené tri podmienky.

(5)  Podla prvej podmienky musia centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v tretej kra]me splfiat pravne
zavizné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravne zdvdznymi poziadavkami Mexika pre centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v krajine, st
pravidld uplatnitelné na dcastnikov trhu so zmluvami o derivatoch, vyddvané orgdnmi Bank of Mexico, Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) a Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), ako aj prudencidlne
poziadavky uplatnitelné na dcastnikov trhu s kétovanymi zmluvami o derivdtoch, ktoré vydala CNBV (dalej
spolocne len ,zdkladné pravidld®). Zakladné pravidld stanovuji poziadavky, ktoré centrilne protistrany musia
neustale spliat, aby mohli poskytovat ziictovacie sluzby v Mexiku. Centralne protistrany usadené v Mexiku musia
mat povolenie od SHCP vydané na zaklade stanoviska CNBV a Bank of Mexico.
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(7)  Komisia CNBV a Bank of Mexico vydali vyhldsenia o svojej politike, v ktorych sa uvddza, Ze centralne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v Mexiku, st povinné dodrziavat zdsady pre infrastruktiry finanénych trhov
(Principles for Financial Markets Infrastructures — PFMI) vydané v aprili 2012 Vyborom pre platobné a zictovacie
systémy (') a Medzindrodnou organizdciou komisif pre cenné papiere.

(8)  Podla zdkladnych pravidiel musia centrdlne zmluvné strany prijat interné pravidld a postupy, ktoré obsahuji
vietky relevantné aspekty stvisiace s ich fungovanim vritane zdruk riadit kreditné riziko, riziko likvidity
a operaéné riziko. Tieto vnatorné pravidld a postupy musi schvdlit SHCP na zdklade stanoviska Bank of Mexico
a CNBV. Okrem toho uvedené vnutorné pravidld a postupy nemozno menit, ak SHCP, CNBV alebo Bank of
Mexico proti tomu namietajd. Vnatorné pravidld a postupy centrdlnych protistrdn alebo ich tpravy moézu byt
schvélené aj s vyhradou urcitych zmien. Rovnaky postup sa vztahuje aj na schvalovanie a tGpravy podnikovej
dokumentdcie. Okrem toho metodika vypoctu finanénych zdrojov a plin likvidity centrdlnej protistrany
podliehaji stthlasu Bank of Mexico a stanovisku CNBV.

(9)  Struktdra prévne zdvdznych poziadaviek v Mexiku tak pozostéva z dvoch casti. Zdkladné zdsady pre centralne
protistrany stanovené v zakladnych pravidlich urcujii normy na vysokej tirovni, ktoré musia centrdlne protistrany
splnat, aby ziskali povolenie na poskytovanie zictovacich sluzieb v Mexiku. Uvedené zdkladné pravidld tvoria
prva Cast pravne zdviznych poziadaviek v Mexiku. Aby dokdzali silad so zdkladnymi pravidlami, musia
centrdlne zmluvné strany svoje vnuatorné pravidld a postupy, podnikovi dokumenticiu, metodiku vypoctu
finan¢nych zdrojov a pldn likvidity centralnej protistrany predloZit na schvélenie prislusnym organom. Uvedené
vnutorné pravidld a postupy, dokumenticia, plan likvidity a metodika vypoctu finanénych zdrojov centrilnej
protistrany tvoria druhd Cast prdvne zdvdznych poZiadaviek v Mexiku, ktoré musia poskytovat podrobné
informécie o tom, ako CCP spliia uvedené normy. Komisia CNBV a Bank of Mexico posudzuju stlad centralnej
protistrany s tymito normami a zdsadami PFMI. Po schvileni prislusnymi orgdnmi sa interné pravidld a postupy,
dokumentdcia podniku, plan likvidity a metodika vypoctu finanénych zdrojov centrdlnej protistrany stivaji pre
tito centrdlnu protistranu pravne zaviznymi.

(10)  Pri posudzovani rovnocennosti pravneho rdmca a rimca dohladu uplatnitelnych na centralne protistrany usadené
v Mexiku by sa malo zohladfiovat aj to, do akej miery zmieriiujii riziko, ktorému sa vystaveni ztétovaci ¢lenovia
a obchodné miesta usadené v Unii z dovodu ich tcasti v centrdlnych protistrandch usadenych v Mexiku. Miera
zmierfiovania rizika sa urcuje tak na zdklade drovne rizika spojeného so ztétovacimi ¢innostami vykonavanymi
prislusnou centrdlnou protistranou, ktord zdvis{ od velkosti financného trhu, na ktorom posobi, ako aj na zdklade
vhodnosti prdvneho rdmca a ramca dohladu, ktoré sa uplatiuji na centrdlne protistrany, pokial ide
o zmiernovanie uvedenej trovne rizika. S cielom dosiahnuf rovnakd mieru zmierfiovania rizika sa musia pre
centrdlne protistrany vykondvajice svoje ¢innosti na vacSich finanénych trhoch s vac$im rizikom stanovit
prisnejsie poziadavky na zmierfiovanie rizika, nez je tomu v pripade centrdlnych protistran, ktoré vykondvaji
svoje ¢innosti na mensich finanénych trhoch s mensou troviou rizika.

(11) Rozmer finan¢ného trhu, na ktorom centrélne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Mexiku, vykondvajii
svoju zGétovaciu ¢innost, je podstatne mensf, nez v pripade trhov, na ktorych vykondvaji svoju ¢innost centrdlne
protistrany usadené v Unii. Konkrétne, za posledné tri roky predstavoval celkovy objem derivdtovych transakcif
zictovanych v Mexiku menej nez 1 % celkového ob]emu derivitovych transakcif zaétovanych v Unii. Ucastou
v centralnych prot1stranach usadenych v Mexiku st tak zdctovaci clenovia a obchodné miesta usadené v Unii
vystaveni podstatne niz$im rizikdm, nez je tomu pri ich dcasti v centrdlnych protistranich, ktorym bolo udelené
povolenie v Unii.

(12)  Pravny rdmec a rdmec dohladu, ktoré sa uplatiiujii na centrdlne protistrany usadené v Mexiku, preto mozno
povazovat za rovnocenné, ak si primerané na zmierflovanie uvedenej niz8ej trovne rizika. Prostrednictvom
zdkladnych pravidiel uplatiiovanych na centrdlne protistrany usadené v Mexiku, ktoré st doplnené ich
vnatornymi pravidlami a postupmi, dokumentdciou podniku, pldnom likvidity a metodikou vypoctu finanénych
zdrojov centrdlnej protistrany, ktorymi sa vykondvaji zdsady PFMI, sa zmierfuje tito nizsia droven rizika
existujiceho v Mexiku a dosahuje sa miera zmierilovania rizika, ktord je rovnocennd miere sledovanej nariadenfm
(EU) €. 648/2012.

(13) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny ramec a raimec dohladu Mexika zabezpecuji, Ze centralne protistrany,
ktorym bolo udelené povoleme v Mexiku, splnaju pravne zdvizné poziadavky, ktoré si rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(") Vybor pre platobné a zdctovacie systémy zmenil k 1. septembru 2014 svoj ndzov na Vybor pre platobnd a trhovii infrastruktdru
(Committee on Payment and Market Infrastructures — CPMI).
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(14)  Na zdklade druhej podmienky podla ¢linku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny rdmec a rimec
dohladu Mexika vo vztahu k centrdlnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v krajine, zabezpecovat,
aby tieto centrdlne protistrany podliehali priebeZnému G¢innému dohladu a presadzovaniu préva.

(15) Dohlad nad centrdlnymi protistranami, ktorym bolo udelené povolenie v Mexiku, vykondva CNBV a Bank of
Mexico v rozsahu ich prislusnych pravomoci. Komisia CNBV a Bank of Mexico st splnomocnené vykonavat
priebezné monitorovanie, ¢ centrdlne protistrany spliajii pravne zdvizné poziadavky, ktoré sa na ne uplatriuju.
V tomto zmysle CNBV a Bank of Mexico mézu vyZadovat informdcie od centrdlnych protistrdn, vykondvat
kontroly na mieste, vyddvat pokyny na ndpravu porusenia alebo potencidlneho porusenia prudencidlnych
poziadaviek alebo na ndpravu postupov, ktoré s v rozpore s riadnym fungovanim finanénych trhov, a nariadit,
aby centrdlne protistrany zaviedli vnatorné kontroly a opatrenia na kontrolu rizik. Komisia CNBV moze takisto
odvolat vedenie, niektorych ¢lenov osobitnych vyborov a dalsich zamestnancov centrdlnej protistrany. Okrem
toho SHCP na zdklade stanoviska CNBV a Bank of Mexico méd prévomoc zrusif povolenie pre centrdlnu
protistranu. Komisia CNBV a Bank of Mexico mozu takisto ulozZif disciplindrne opatrenia, ako aj a pokuty
centrdlnym protistrandm za nedodrZiavanie platnych predpisov.

(16) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdimec a rdimec dohladu Mexika vo vztahu k centrdlnym protistrandm,
ktorym bolo udelené povolenie v krajine, zabezpecuju priebezny ¢inny dohlad a presadzovanie préva.

(17) Na zdklade tretej podmlenky podla ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny ramec a rimec
dohladu Mexika zahffiat G¢inny rovnocenny systém pre uznanie centralnych protistrdn, ktorym bolo udelené
povolenie podla pravneho reZimu tretej krajiny (dalej len ,centrdlne protistrany z tretich krajin®).

(18) Bank of Mexico mdze uznat centrdlne protistrany z tretich krajin, ktoré zdétovavaju derivaty a ktorym bolo
udelené povolenie v tretich krajinach, kde pravny rdmec a rdmec dohladu uplatiiované na centrdlne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej krajine, zabezpecujii podobné vysledky, ako zabezpecuje pravny
rdmec a rdmec dohladu uplatnite[né v Mexiku, a ak tieto centrélne protistrany spliiaji zdsady PFMI. Okrem toho
centrdlne protistrany z tretich krajin musia podliehat G¢innému dohladu na zabezpeCenie stladu s uplatnitelnym
pravnym rdmcom a rdmcom dohladu. Na udelenie uznania sa vyzaduje aj uzavretie memoranda o porozumeni
medzi Bank of Mexico alebo CNBV a prislusnym orgdnom dohladu Ziadajicej centrdlnej protistrany z tretej
krajiny.

(19)  Postup uzndvania pravneho rezimu Mexika uplatiiovany na centrdlne protistrany z tretich krajin by sa preto mal
povazovat za postup, ktory poskytuje G¢inny rovnocenny systém pre uzndvanie centrdlnych protistrn z tretich
krajin.

(20)  Preto mozno vychddzat z toho, Ze pravny rimec a rdmec dohladu Mexika vo vztahu k centralnym protlstranam
usadenym v krajine splnaju podmienky stanovené v ¢linku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, pricom
uvedeny prévny rdmec a rdmec dohladu by sa mali povaZovat za rovnocenné s p021adavkam1 stanovenymi
v nariadeni (EU) ¢ 648/2012. Komisia by mala aj nadalej pravidelne monitorovat vyvoj mexického pravneho
rdmca a rdmca dohladu pre centrdlne protistrany a plnenie podmienok, na zaklade ktorych sa prijalo toto
rozhodnutie.

(21)  Pravidelnym preskiimavanim pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiiuji na centrdlne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v Mexiku, by nemala byt dotknutd moznost Komisie vykonat kedykolvek
osobitné preskiimanie mimo vSeobecného preskiimania, ak si vyvoj situdcie vyzaduje, aby Komisia prehodnotila
rovnocennost udelent tymto rozhodnutim. Takéto prehodnotenie by mohlo viest k zruSeniu rozhodnutia
0 uznani rovnocennosti.

(22)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na Gcely ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 6482012 sa pravny rdmec a rimec dohladu Mexika, ktoré pozostivajii
z pravidiel uplatnitelnych na tcastnikov trhu so zmluvami o derivitoch a prudencialnych poziadaviek uplatnitelnych na
ucastnikov trhu s kétovanymi zmluvami o derivatoch, doplnenych o vyhldsenia o politike, ktoré vydala CNBV a Bank of
Mexico o uplatiiovani zdsad pre 1nfrastruktury flnancnych trhov, ktoré sa vztahuji na centralne protistrany, ktorym bolo
udelené povolenie v krajine, povaZujii za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) & 648/2012.
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Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 13. novembra 2015

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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