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A BIZOTTSAG (EU) 2015/2041 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2015. november 13.)

Mexik6 kozponti szerzddG felekre vonatkozé szabilyozisi keretének a t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz8dG felekrGl és a kereskedési adattirakrél sz6lo
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérdl

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz616,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre ('), és kiilondsen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8d6 felek elismerésére vonatkozd, a 648/2012/EU
rendelet 25. cikkében meghatirozott eljards célja, hogy az emlitett rendeletben rogzitettekkel egyenértékd
szabalyozdsi standardokat alkalmazé harmadik orszagban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti
szerz6dG felek szdmadra lehetdvé tegye elszdmolasi szolgaltatdsok nyujtdsit az Unidban székhellyel rendelkezd
kliringtagoknak vagy kereskedési helyszineknek. Az elismerési eljdrds és az annak keretében hozott, az egyenérté-
ktiségre vonatkozé hatdrozatok igy hozzdjarulnak a 648/2012/EU rendelet atfogd céljdnak eléréséhez: a stabil és
biztonsdgos kozponti szerz8d§ felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett
kozponti szerz8dg feleket is — alkalmazdsanak a t68zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsdra torténd
kiterjesztése révén csokkenti a rendszerszint(i kockdzatot.

(2)  Annak érdekében, hogy valamely harmadik orszdg kozponti szerz8d6 felekre vonatkozd jogi szabélyozdsit az
unids jogi szabdlyozdssal egyenértékiinek lehessen elismerni, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrend-
szerének alkalmazdsa lényegileg az unids kovetelményekkel egyenértékii eredményre kell vezessen az elért
szabélyozdsi célkitlizések tekintetében. Az egyenértékiiség értékelésének célja ezért annak ellenGrzése, hogy
Mexiké jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az ott székhellyel rendelkezd és engedélyezett kozponti
szerz6d6 felek nem teszik ki az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket
nagyobb kockdzatnak, mint amekkordnak az Unidban engedélyezett kozponti szerz8d6 felek tennék ki Sket, és
kovetkezésképpen nem okoznak elfogadhatatlan mértékii rendszerszintdi kockdzatot az Unidban.

(3)  Ez a hatdrozat nemcsak a kozponti szerz6d§ felekre Mexikoban alkalmazandé jogilag kotelezs érvényt kovetel-
mények Osszehasonlité elemzésén alapul, hanem a szdéban forgd kovetelmények eredményének, valamint annak
értékelésén is, hogy e kovetelmények olyan mddon enyhitik-e az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és
kereskedési helyszineket esetleg érint6 kockdzatokat, hogy az egyenértékiinek mindsil a 648/2012/EU
rendeletben meghatdrozott jogilag kotelezs érvényi kovetelmények eredményével. Ennek sordn mindenekel6tt azt
kell figyelembe venni, hogy az unids pénziigyi piacndl kisebb pénziigyi piacokon folytatott elszdmoldsi
tevékenységek lényegesen kisebb kockdzatot hordoznak.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban harom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitasdhoz, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az adott harmadik orszdgban
engedéllyel rendelkezd kozponti szerz6d§ felek tekintetében egyenértékii az emlitett rendeletben rogzitett kovetel-
ményekkel.

(5) Az els6 feltétel értelmében az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkez6 kozponti szerz6dé feleknek
olyan, jogilag kotelez8 érvény(i kovetelményeket kell teljesiteniiik, amelyek egyenértékiiek a 648/2012/EU
rendelet IV. cimében megallapitott kovetelményekkel.

(6) A Mexikdban engedélyezett kozponti szerz6dé felekre vonatkozé mexikéi jogilag kotelezd érvényii kovetelmé-
nyeket a Mexikéi Nemzeti Bank, a Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Banki és Ertékpapir-bizottsig —
CNBV) és a Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (Pénziigyi és Koltségvetési Minisztérium — SHCP) altal
kibocsatott, a szdrmaztatott termékek piacanak résztvevGire alkalmazandé szabdlyok, valamint a CNBV dltal
kibocsdtott, a t8zsdén jegyzett szarmaztatott termékek piacdnak résztvevGire alkalmazandd prudencidlis kovetel-
mények (a tovdbbiakban egyiittesen: elsGdleges szabélyok) tartalmazzdk. Az elsGdleges szabalyok alkotjak azokat
a kovetelményeket, amelyeket a kozponti szerz8dd feleknek folyamatosan be kell tartaniuk ahhoz, hogy
Mexikoban elszdmoldsi szolgéltatdsokat nyujthassanak. A Mexikdoban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8dé
feleknek az SHCP dltal kiadott, a CNBV és a Mexik6i Nemzeti Bank véleményén alapul6 engedéllyel kell rendel-
keznitik.
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(7)  Szakpolitikai dlldsfoglaldsaiban mind a CNBV, mind a Mexikéi Nemzeti Bank tgy nyilatkozott, hogy a Mexikdban
engedélyezett kozponti szerz6d6 feleknek meg kell felelniitk a Fizetési és Elszdmoldsi Rendszerek Bizottsdga (')
(CPSS) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete édltal 2012 dprilisdban kiadott, a pénziigyi piaci
infrastruktirdkra vonatkozé elveknek.

(8) Az elsddleges szabdlyoknak megfeleléen a kozponti szerz6dg feleknek belsG szabilyokat és eljdrdsokat kell
elfogadniuk, amelyek a feladataikhoz kapcsolodd valamennyi relevans szempontra kiterjednek, ideértve a hitel-,
likviditasi és mtikodési kockdzatok kezelésére szolgdld biztositékokat. Az emlitett belsG szabélyokat és eljardsokat
— a Mexik6i Nemzeti Bank és a CNBV véleménye alapjan — az SHCP-nak is jova kell hagynia. Tovabbd ezek a
belsg szabdlyok és eljardsok az SHCP, a CNBV vagy a Mexikdi Nemzeti Bank kifogdsa esetén nem modosithatok.
A kozponti szerz8d6 felek belsS szabalyainak és eljardsainak, illetSleg azok médositdsainak jovdhagydsa bizonyos
modositdsok végrehajtisdnak feltételéhez is kothetd. Ugyanez az eljdrds alkalmazandé a tdrsasdgi jogi
dokumentumok jévahagydsira és modositdsira. Emellett a kozponti szerz6dS felek pénziigyi eszkozeinek
értékelésére és likviditdsi tervének kidolgozasdra vonatkozé médszertan a Mexikdi Nemzeti Bank jévahagyasinak
és a CNBV véleményének fiiggvénye.

(9)  Mexiko jogilag kotelez8 érvényti kovetelményei tehdt kétszintdi struktirdt alkotnak. A kozponti szerz6d6 felekre
vonatkozdan az elsGdleges szabdlyokban meghatirozott alapvetd elvek rogzitik azokat a felsg szintd el6irdsokat,
amelyeknek a kozponti szerz8d§ feleknek meg kell felelniitk ahhoz, hogy engedélyt kapjanak elszamoldsi szolgal-
tatdsok nytjtasira Mexikoban. Ezek az elsGdleges szabdlyok alkotjdk Mexikéban a jogilag kotelezS érvényd
kovetelmények elsg szintjét. Az elsGdleges szabalyoknak valé megfelelés bizonyitdsahoz a kézponti szerz6dé
feleknek jévahagyds céljabol be kell nydjtaniuk bels szabalyaikat és eljardsaikat, tdrsasgi jogi dokumentumaikat,
a pénziigyi eszkozok értékelésére vonatkozé modszertant és a likviditasi tervet az illetékes hatésdgoknak. Ezek a
bels§ szabalyok és eljdrasok, a tdrsasdgi jogi dokumentumok, a likviditdsi terv és a kozponti szerz6ds fél
pénziigyi eszkozeinek értékelésére vonatkozd modszertan alkotja Mexikdban a jogilag kotelez8 érvényti kovetel-
mények mdsodik szintjét; részletes leirdst kell tartalmazniuk arrél, hogyan fog a kozponti szerz6dg fél eleget
tenni az emlitett elGirdsoknak. A CNBV és a Mexikdi Nemzeti Bank értékeli, hogy a kozponti szerz6d6 felek
eleget tesznek-e az emlitett el§irdsoknak és a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elveknek. Az illetékes
hatdsagok altali jovahagydst kovetSen a belsé szabalyok és eljardsok, a tdrsasigi jogi dokumentumok, a likviditdsi
terv és a kozponti szerz6dd fél pénziigyi eszkozeinek értékelésére vonatkozéd mddszertan jogilag kotelezd
érvénytivé valnak a kozponti szerz8d§ felekre nézve.

(10) A Mexikdban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8dS felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszer
egyenértékiiségének értékelése sordn figyelembe kell venni azt is, hogy a keretrendszer milyen eredménnyel
csokkenti azokat a kockdzatokat, amelyeknek az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési
helyszinek a szoban forgd kozponti szerz6d6 felekben vald részvételik miatt ki vannak téve. A kockdzatcsok-
kentés eredményét meghatdrozza egyrészt az érintett kozponti szerz6d§ fél dltal végzett elszdmoldsi tevékeny-
séggel jaré eredendd kockdzat szintje, amelyet befolydsol azon pénziigyi piac mérete, ahol tevékenykedik,
madsrészt a kozponti szerz8dG felekre az emlitett kockdzatcsokkentés tekintetében vonatkozd jogi és feliigyeleti
keretrendszer megfelel6sége. Ahhoz, hogy a kockdzatcsokkentés terén azonos eredményt érjenek el, szigoribb
kockdzatcsokkentési kovetelményekre van szitkség azon kozponti szerz6d6 felek esetében, amelyek tevékeny-
ségiiket nagyobb pénziigyi piacokon végzik és igy magasabb az eredendS kockdzatuk, mint a kisebb pénziigyi
piacokon tevékenykedd (és igy alacsonyabb eredendd kockdzattal rendelkezd) kozponti szerz8d6 felek esetében.

(11) Azon pénziigyi piacok mérete, ahol a Mexikéban engedélyezett kozponti szerz6dé felek végzik elszdmoldsi
tevékenységiiket, lényegesen kisebb, mint annak a piacnak a mérete, ahol az Unidban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6d6 felek folytatjdk tevékenységiiket. Példdul az elmdlt hirom évben Mexikéban elszdmolt
szarmaztatott iigyletek teljes értéke nem érte el az Unidban elszdmolt szdrmaztatott iigyletek teljes értékének
1 %-at. Kovetkezésképpen a Mexikoban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8d8 felekben val6 részvétel
lényegesen kisebb kockdzatot jelent az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek
szdmdra, mint az Unidban engedélyezett kozponti szerz6d§ felekben val6 részvételiik.

(12) A Mexikéban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8dg felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszer
ezért egyenértékiinek tekinthet6, amennyiben alkalmas ezen alacsonyabb kockdzati szint csokkentésére. A
Mexikéban engedélyezett kozponti szerz8d§ felekre vonatkozé elsGdleges szabalyok, amelyeket kiegészitenek a
pénziigyi piaci infrastruktrdkra vonatkozd elveket végrehajté bels§ szabalyok és eljardsok, a tdrsasdgi jogi
dokumentumok, a likviditdsi terv és a kozponti szerz8d8 fél pénziigyi eszkozeinek értékelésére vonatkozd
modszertan, enyhitik a Mexik6ban fenndll6 alacsonyabb szintl kockazatot és a 648/2012/EU rendelet rendelkezé-
seinek eredményével egyenértékd kockazatcsokkentési eredményre vezetnek.

(13) A Bizottsdg ezért megallapitja, hogy Mexiké jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az ott engedélyezett
kozponti szerz8dS felek megfeleljenek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében meghatdrozott kévetelményekkel
egyenértékd jogilag kotelezd érvényi kovetelményeknek.

(") A Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsdganak neve 2014. szeptember 1-jével Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsagra véltozott.
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(14) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt mdsodik feltétel értelmében Mexiké jogi és
feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell az ott engedéllyel rendelkez8 kozponti szerz6dg felek folyamatos és
hatékony feliigyeletét, illetve a keretrendszernek a kozponti szerz6dé felekkel szembeni érvényesithetSségét.

(15) A Mexikoban engedélyezett kozponti szerz8d§ felek feliigyelete a CNBV és a Mexikéi Nemzeti Bank hataskorébe
tartozik. A CNBV és a Mexik6i Nemzeti Bank jogosult folyamatosan nyomon kévetni a kozponti szerz8d§ felekre
alkalmazand6 jogilag kotelez8 érvény(i kovetelmények betartdsit. Ennek megfeleléen a CNBV és a Mexikoi
Nemzeti Bank informdciét kérhet a kozponti szerzddd féltl, helyszini vizsgélatot hajthat végre, utasitdsokat
bocsithat ki a prudencidlis kovetelmények vagy gyakorlatok — a pénziigyi piacok zavartalan midkodését
befolydsolé — megsértésének vagy esetleges megsértésének orvoslasira, és elrendelheti a kozponti szerz6dd
feleknek, hogy tegyenek bels§ ellenérzési és kockazat-ellendrzési intézkedéseket. A CNBV elmozdithatja tovdbba a
vezetdséget, meghatdrozott bizottsdgok egyes tagjait, vagy a kozponti szerz6d6 fél egyéb alkalmazottait. Emellett
az SHCP — a Mexikdi Nemzeti Bank véleménye alapjan — visszavonhatja a kozponti szerz8dg fél engedélyét. A
CNBV és a Mexikdi Nemzeti Bank tovabba fegyelmi eljardst is indithat és pénzbirsagot szabhat ki a kozponti
szerz3d§ félre, amennyiben az nem tartja be az alkalmazandé el6irdsokat.

(16) A Bizottsdg ezért megéllapitia, hogy Mexikd jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja az ott engedéllyel
rendelkezd kozponti szerz6dg felek folyamatos és hatékony feliigyeletét, illetve a keretrendszernek a kozponti
szerz6dg felekkel szembeni érvényesithetGségét.

(17) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt harmadik feltétel értelmében Mexikéd jogi és
feliigyeleti keretrendszerének ténylegesen egyenérték(i rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi
szabdlyozdsa alapjan engedélyezett kozponti szerz8dd felek (a tovdbbiakban: harmadik orszdgbeli kozponti
szerz3dé felek) elismerése tekintetében.

(18) A Mexikdi Nemzeti Bank elismerhet szdrmaztatott tigyleteket elszdmolé harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd
feleket, amelyek olyan harmadik orszdgban engedélyezettek, amelynek az ott engedéllyel rendelkezd kozponti
szerz6dg felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszere hasonlé eredményeket biztosit, mint a
Mexikéban alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszer és amely megfelel a pénziigyi piaci infrastruktirdkra
vonatkozd elveknek. Emellett a harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dé feleknek hatékony feliigyelet ald kell
tartozniuk, amely biztositja a hatdlyos jogi és feliigyeleti keretrendszernek valé megfelelést. Az elismerés
megaddsdhoz szitkség van egy, a Mexikdi Nemzeti Bank vagy a CNBV és a kérelmezd kozponti szerz6dd fél
harmadik orszdgbeli illetékes feliigyeleti hatdsdga kozotti egyetértési megdllapodds megkotésére.

(19) A mexikoi jogi szabdlyozds keretében a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dg felekre alkalmazandé elismerési
eljarast ezért agy kell tekinteni, hogy az a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek elismerése tekintetében
ténylegesen egyenértékd rendszert biztosit.

(20)  Ugy tekinthetd tehdt, hogy Mexiké jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott engedélyezett kozponti szerz6d6 felek
tekintetében teljesiti a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt feltételeket, és e jogi és
feliigyeleti keretrendszer a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel egyenértékiinek tekintends. A
Bizottsdgnak tovabbra is rendszeres jelleggel nyomon kell kovetnie a kozponti szerz8dé felekkel kapcsolatos
mexiko6i jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt, valamint az e hatdrozat meghozataldnak alapjit képezd
feltételek teljesiilését.

(21) A Mexikoban engedélyezett kozponti szerz8d6 felekre Mexikéban alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszer
rendszeres feliilvizsgdlata nem érinti a Bizottsdg azon lehetGségét, hogy az dltaldnos feliilvizsgalat keretein kiviil
barmikor célzott felillvizsgdlatot végezzen, ha lényeges fejlemények szitkségessé teszik, hogy a Bizottsdg
ujraértékelje az e hatdrozatban megéllapitott egyenértékiiséget. Az ilyen djraértékelés eredményeképp vissza-
vonhaté az egyenértékiiség elismerése.

(22) Az e hatirozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012[EU rendelet 25. cikkének alkalmazdsiban Mexikénak az ott engedélyezett kozponti szerz8dS felekre
alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely a szdrmaztatott termékek piacdnak résztvevéire alkalmazandé
szabdlyokat, valamint a t6zsdén jegyzett szdrmaztatott termékek piacdnak résztvevdire alkalmazand6 prudencidlis
kovetelményeket foglalja magdban, kiegészitve a CNBV és a Mexik6i Nemzeti Bank dltal a pénziigyi piaci infrastruk-
tirdkra vonatkozé elvek alkalmazdsdval kapcsolatos szakpolitikai dlldsfoglaldsokkal, egyenértékiinek tekintendd a
648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel.
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2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovet§ huszadik napon 1ép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2015. november 13-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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