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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2015/2041,
annettu 13 piivini marraskuuta 2015,

keskusvastapuolia koskevan Meksikon sidntelykehyksen vastaavuudesta OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimusten kanssa

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivind heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 6482012 (') ja erityisesti sen 25 artiklan 6 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklassa sdddetyn kolmansiin maihin sijoittautuneiden keskusvastapuolten
tunnustamiseen sovellettavan menettelyn tarkoituksena on mahdollistaa se, ettd sellaisiin kolmansiin maihin
sijoittautuneet ja sellaisissa kolmansissa maissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet, joiden siddntelyvaatimukset
vastaavat mainitussa asetuksessa sdddettyja vaatimuksia, voivat tarjota maarityspalveluja unioniin sijoittautuneille
médritysosapuolille tai markkinapaikoille. Kyseinen tunnustamismenettely ja sithen kuuluvat vastaavuuspaitokset
auttavat osaltaan saavuttamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 kokonaisvaltaisen tavoitteen eli vahentimdin
jarjestelmariskid siten, ettd luotettavien ja vakaiden keskusvastapuolten kiyttoa OTC-johdannaissopimusten
médrityksessd laajennetaan myos silloin, kun kyseiset keskusvastapuolet ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan
ja saaneet sielld toimiluvan.

(2)  Jotta kolmannen maan oikeusjirjestelmdd voidaan keskusvastapuolten osalta pitdd unionin oikeusjirjestelmad
vastaavana, sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen olennaisen vaikutuksen olisi vastattava unionin
vaatimuksia niilld saavutettavien sidntelytavoitteiden osalta. Siksi vastaavuuden arvioinnin tarkoituksena on
todentaa, ettd Meksikon oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilld varmistetaan, ettd Meksikoon sijoittautuneet ja sielld
toimiluvan saaneet keskusvastapuolet eivit altista unioniin sijoittautuneita méadritysosapuolia ja markkinapaikkoja
suuremmille riskeille kuin unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet eivitkd aiheuta unionissa kohtuutonta
jarjestelmariskid.

(3) Tdmd piitos ei perustu yksinomaan Meksikossa keskusvastapuoliin sovellettavien oikeudellisesti sitovien
vaatimusten vertailevaan analyysiin, vaan siind otetaan huomioon my0s arviointi, jossa tarkastellaan kyseisten
vaatimusten vaikutusta sekd sitd, riittdvitkd vaatimukset pienentiméddn unioniin sijoittautuneisiin mdairityso-
sapuoliin ja markkinapaikkoihin mahdollisesti kohdistuvia riskeja tavalla, jonka katsotaan vastaavan asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sdddettyjen vaatimusten vaikutusta. Talloin olisi erityisesti otettava huomioon se, ettd unionin
finanssimarkkinoita pienemmilld finanssimarkkinoilla toteutettuihin mairitystoimiin kytkeytyy huomattavasti
pienempid riskeja.

(4)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdan mukaan kolmen ehdon on téytyttivi, jotta voidaan katsoa,
ettd kolmannen maan oikeudelliset ja valvontajirjestelyt, joita sovelletaan kyseisessi kolmannessa maassa
toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin, vastaavat mainitussa asetuksessa sdddettyjd jarjestelyjd.

(5)  Ensimmidisend ehtona on, ettd kolmannessa maassa toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tdytyy noudattaa
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osastossa sdadettyjd
vaatimuksia.

(6) Meksikon oikeudellisesti sitovat vaatimukset, jotka koskevat maassa toimiluvan saaneita keskusvastapuolia,
koostuvat johdannaissopimusmarkkinoiden toimijoihin sovellettavista Meksikon keskuspankin (Bank of Mexico),
Meksikon pankki- ja arvopaperikomission (Comision Nacional Bancaria y de Valores, CNBV) ja valtiovarainmi-
nisterién (Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico, SHCP) sddnndistd sekd julkisesti noteerattujen johdannaisso-
pimusten markkinoiden toimijoihin sovellettavista Meksikon pankki- ja arvopaperikomission vakavaraisuusvaati-
muksista, jdljempdnd yhdessd ‘ensisijaiset sddnnot’. Ensisijaisissa sddnnoissd vahvistetaan vaatimukset, joita
keskusvastapuolten on jatkuvasti noudatettava voidakseen tarjota mddrityspalveluja Meksikossa. Meksikoon
sijoittautuneilla  keskusvastapuolilla on oltava Meksikon pankki- ja arvopaperikomission ja Meksikon
keskuspankin lausunnon perusteella myonnettiva valtiovarainministerion toimilupa.
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(7)  Sekd Meksikon pankki- ja arvopaperikomissio ettd Meksikon keskuspankki ovat antaneet julkilausuman, jossa
ilmoitetaan, ettd Meksikossa toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten on noudatettava maksu- ja selvitysjdrjestel-
mékomitean (CPSS) () ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO) huhtikuussa 2012
hyviksymid finanssimarkkinoiden rakenteita koskevia periaatteita.

(8)  Ensisijaisten sddntdjen mukaan keskusvastapuolten on laadittava sisdiset sddnnot ja menettelyt, jotka koskevat
kaikkia sen tehtdviin kuuluvia keskeisid osa-alueita, myos luotto-, likviditeetti- ja toimintariskeihin liittyvid
suojatoimia. Sisdiset sddnnot ja menettelyt hyviksyy valtiovarainministerio Meksikon pankki- ja arvopaperi-
komission ja Meksikon keskuspankin lausunnon pohjalta. Sisdisid sddnt6jd ja menettelyja ei voida muuttaa, jos
valtiovarainministerio, Meksikon pankki- ja arvopaperikomissio tai Meksikon keskuspankki vastustaa muutosta.
Keskusvastapuolten sisdiset sddnndt ja menettelyt tai niiden mukautukset voidaan hyviksyd myos tietyin
muutoksin. Samaa toimintatapaa sovelletaan keskusvastapuolen perustamisasiakirjojen hyviksymisessd ja
muuttamisessa. My0s rahoitusvarojen laskentamenetelmidt ja keskusvastapuolen likviditeettisuunnitelma
edellyttavat Meksikon keskuspankin hyviksyntad ja Meksikon pankki- ja arvopaperikomission lausuntoa.

(9)  Niin ollen Meksikon oikeudellisesti sitovat vaatimukset muodostavat kaksitasoisen rakenteen. Ensisijaisissa
sddnnoissd esitetyissd keskusvastapuolten keskeisissd periaatteissa asetetaan korkeatasoisia vaatimuksia, joita
keskusvastapuolten on noudatettava saadakseen luvan tarjota mairityspalveluja Meksikossa. Ensisijaiset sddnnot
muodostavat Meksikon oikeudellisesti sitovien vaatimusten ensimmdisen tason. Osoittaakseen noudattavansa
ensisijaisia sddnt6jd keskusvastapuolten on esitettivd sddntonsd ja menettelynsd, perustamisasiakirjansa, rahoitus-
varojensa laskentamenetelmit ja likviditeettisuunnitelmansa toimivaltaisten viranomaisten hyviksyttavaksi. Nama
sisdiset sadnnot ja menettelyt, perustamisasiakirjat, likviditeettisuunnitelma ja keskusvastapuolen rahoitusvarojen
laskentamenetelmat muodostavat Meksikon oikeudellisesti sitovien vaatimusten toisen tason, jonka on sisillettdva
normatiiviset tiedot siitd, milld tavoin keskusvastapuoli tdyttdd ndmé vaatimukset. Meksikon pankki- ja arvopape-
rikomissio ja Meksikon keskuspankki arvioivat, tdyttddko keskusvastapuoli ndmd vaatimukset ja finanssimark-
kinoiden rakenteita koskevia periaatteet. Kun toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet sisdiset sddnnot ja
menettelyt, perustamisasiakirjat, likviditeettisuunnitelman ja keskusvastapuolen rahoitusvarojen laskentame-
netelmit, ne sitovat oikeudellisesti keskusvastapuolta.

(10)  Meksikoon sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen vastaavuuden
arvioinnissa olisi otettava huomioon my6s niilld saavutettava riskejd pienentavd vaikutus eli vaikutus sen riskin
tasoon, joka kohdistuu unioniin sijoittautuneisiin maaritysosapuoliin ja markkinapaikkoihin niiden osallistuessa
Meksikoon sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin. Riskien pienentimistd koskeva vaikutus médraytyy sekd kyseisen
keskusvastapuolen toteuttamiin mairitystoimiin liittyvistd riskitasosta, joka riippuu siitd, miten suurilla finanssi-
markkinoilla keskusvastapuoli toimii, ettd keskusvastapuoliin sovellettavien oikeudellisten ja valvontajdrjestelyjen
tarkoituksenmukaisuudesta timan riskitason alentamisen kannalta. Jotta péistiisiin samaan riskejd pienentdviin
vaikutukseen, sellaisille keskusvastapuolille, jotka harjoittavat toimintaansa suuremmilla finanssimarkkinoilla,
joille on ominaista korkeampi riskitaso, on tarpeen asettaa tiukempia riskien pienentdmistd koskevia vaatimuksia
kuin keskusosapuolille, jotka harjoittavat toimintaansa pienemmilld finanssimarkkinoilla, joille on ominaista
alhaisempi riskitaso.

(11) Meksikoon sijoittautuneet keskusvastapuolet toteuttavat mdairitystoimiaan huomattavasti pienemmilld finanssi-
markkinoilla kuin unioniin sijoittautuneet keskusvastapuolet. Kolmen viime vuoden aikana Meksikossa
madritettyjen johdannaistransaktioiden kokonaisarvo oli alle 1 prosentti unionissa mddritettyjen johdannaistran-
saktioiden kokonaisarvosta. Meksikoon sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin osallistumisesta aiheutuu ndin ollen
unioniin sijoittautuneille mairitysosapuolille tai markkinapaikoille huomattavasti pienempii riskejd kuin niiden
osallistumisesta unionissa toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin.

(12)  Meksikoon sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin sovellettavia oikeudellisia ja valvontajirjestelyjd voidaan ndin ollen
pitdd vastaavina, kun ne ovat tarkoituksenmukaisia kyseisen alhaisemman riskitason alentamisen kannalta.
Meksikossa toimiluvan saaneisiin  keskusvastapuoliin  sovellettavilla ~ensisijaisilla  sddnnoilli ja niiden
taydennykseksi ja finanssimarkkinoiden rakenteita koskevien perjaatteiden tdytintoon panemiseksi vahvistetuilla
keskusvastapuolten siséisilld sdadnnoilli ja menettelyilld, perustamisasiakirjoilla, likviditeettisuunnitelmalla ja
keskusvastapuolen rahoitusvarojen laskentamenetelmilld alennetaan Meksikossa vallitsevaa alhaisempaa riskitasoa
ja pddstddn vastaavaan riskejd pienentivdan vaikutukseen kuin asetuksella (EU) N:o 648/2012 pyritdin.

(13) Ndin ollen komissio katsoo, ettd Meksikon oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen avulla varmistetaan, ettd
Meksikossa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat
asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osastossa sdddettyja vaatimuksia.

(") Maksu- ja selvitysjirjestelmikomitea muutti nimensd 1 pdivind syyskuuta 2014 maksujdrjestelma- ja markkinainfrastruktuuriko-
miteaksi.
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Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa sdddetyn toisen ehdon mukaan Meksikossa toimiluvan
saaneisiin keskusvastapuoliin sovellettavien Meksikon oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen on oltava sellaisia, ettd
kyseiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintdonpanon seurannan alaisia.

Meksikossa toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten valvonnasta vastaavat Meksikon pankki- ja arvopaperi-
komissio ja Meksikon keskuspankki kukin oman toimivaltansa mukaisesti. Meksikon pankki- ja arvopaperiko-
missiolla ja Meksikon keskuspankilla on valtuudet seurata jatkuvasti, noudattavatko keskusvastapuolet niihin
sovellettavia oikeudellisesti sitovia vaatimuksia. Tdssd yhteydessi Meksikon pankki- ja arvopaperikomissio ja
Meksikon keskuspankki voivat pyytdd keskusvastapuolilta tietoja, suorittaa tarkastuksia paikan pdilld, antaa
ohjeita sellaisten vakavaraisuusvaatimuksiin tai menettelyihin liittyvien rikkomisten tai mahdollisten rikkomusten
korjaamiseksi, jotka haittaavat finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa, sekd maéiritd keskusvastapuolet
ottamaan kdyttoon sisdistd valvontaa ja riskinhallintaa koskevia toimenpiteitd. Meksikon pankki- ja arvopaperi-
komissio voi niin ikddn erottaa keskusvastapuolten johdon, joitakin erityisvaliokuntien jdsenid tai muuta
henkilokuntaa. Lisdksi valtiovarainministeriolli on valtuudet peruuttaa keskusvastapuolten toimilupa Meksikon
pankki- ja arvopaperikomission ja Meksikon keskuspankin lausunnon pohjalta. Meksikon pankki- ja arvopaperi-
komissio ja Meksikon keskuspankki voivat myos midritd keskusvastapuolille kurinpitoseuraamuksia ja sakkoja,
jos ndmd eivit noudata niihin sovellettavia sddntoja.

Niin ollen komissio katsoo, ettd Meksikossa toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin sovellettavat Meksikon
oikeudelliset ja valvontajirjestelyt ovat sellaisia, ettd niilli varmistetaan jatkuva tehokas valvonta ja
taytantoonpanon seuranta.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa sdddetyn kolmannen ehdon mukaan Meksikon
oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen tdytyy sisiltdd kolmansien maiden oikeusjirjestysten nojalla toimiluvan
saaneiden keskusvastapuolten, jdljempani 'kolmansien maiden keskusvastapuolet, tunnustamista koskeva tehokas
vastaava jdrjestelma.

Meksikon keskuspankki voi tunnustaa johdannaisia madrittivit kolmansien maiden keskusvastapuolet, jotka ovat
saaneet toimiluvan sellaisissa kolmansissa maissa, joissa keskusvastapuoliin sovellettavilla oikeudellisilla ja
valvontajdrjestelyilld varmistetaan sama vaikutus kuin Meksikon oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilld ja joissa
noudatetaan finanssimarkkinoiden rakenteita koskevia periaatteita. Lisiksi kolmansien maiden keskusvastapuolten
on oltava tehokkaan seurannan kohteena nithin sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen
noudattamisen varmistamiseksi. Tunnustaminen edellyttdd yhteisymmarryspGytdkirjan tekemistd Meksikon
keskuspankin tai Meksikon pankki- ja arvopaperikomission ja kolmannessa maassa sijaitsevan tunnustusta
hakevan keskusvastapuolen valvontaviranomaisen valilld.

Niin ollen olisi katsottava, ettd kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettava Meksikon oikeusjirjestyksen
tunnustusmenettely luo tehokkaan vastaavan jérjestelmin kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista
varten.

Siksi katsotaan, ettd Meksikoon sijoittautuneita keskusvastapuolia koskevat Meksikon oikeudelliset ja valvontajir-
jestelyt tdyttavit asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa sdddetyt ehdot ja ettd mainittuja
oikeudellisia ja valvontajirjestelyji olisi pidettdvd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 siiddettyjd vaatimuksia
vastaavina. Komission olisi seurattava edelleen sddnnollisesti keskusvastapuolia koskevan Meksikon oikeudellisen
ja valvontakehyksen kehitysti ja niiden ehtojen tdyttymistd, joiden perusteella timd paitos on annettu.

Meksikossa toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin Meksikossa sovellettavien oikeudellisten ja valvontajir-
jestelyjen sddnnollinen tarkastelu ei saisi rajoittaa komission mahdollisuutta toteuttaa erillinen uudelleentarkastelu
milloin tahansa yleisen tarkastelun ulkopuolella, jos tapahtuneen kehityksen perusteella komission on tarpeen
arvioida uudelleen tilldi pddtokselld hyviksyttyd vastaavuutta. Téllainen uudelleenarviointi voisi johtaa
vastaavuuden tunnustamisen peruuttamiseen.

Tassd padtoksessd siddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Meksikossa toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin sovellettavien Meksikon oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen, jotka
koostuvat johdannaissopimusmarkkinoiden toimijoihin sovellettavista sidnnoistd ja julkisesti noteerattujen johdannaisso-
pimusten markkinoiden toimijoihin sovellettavista vakavaraisuusvaatimuksista, sellaisena kuin niitd tdydennetdin
Meksikon pankki- ja arvopaperikomission ja Meksikon keskuspankin antamilla finanssimarkkinoiden rakenteita koskevia
periaatteita koskevilla julkilausumilla, katsotaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklaa sovellettaessa vastaavan
asetuksessa (EU) N:o 648/2012 vahvistettuja vaatimuksia.
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2 artikla

Tdmid pddtos tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivdni sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 13 paivdnd marraskuuta 2015.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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