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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2015/2041
ze dne 13. listopadu 2015

o rovnocennosti regulatniho rimce Mexika pro dstfedni protistrany s poZadavky nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o OTC derivitech, ustfednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji ('), a zejména na ¢l. 25 odst. 6 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Cilem postupu uznéavani astfednich protistran usazenych v tfetich zemich, ktery je stanoven v ¢lanku 25 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, je umozZnit tGstfednim protistrandm, které jsou usazeny a povoleny ve tietich zemich, jejichz
pravn{ normy jsou rovnocenné normdm stanovenym v uvedeném nafizeni, poskytovat clearingové sluzby ¢lentim
clearingového systému nebo obchodnim systémm usazenym v Unii. Tento postup uzndvani a v ném stanovené
pfijeti rozhodnuti o rovnocennosti tak pfispivaji k dosazeni ustfedniho cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jimZ je
sniZit systémové riziko rozsifenim pouzivani bezpe¢nych a spolehlivych dstfednich protistran k provadéni
clearingu mimoburzovnich (OTC) derivitovych smluv, véetné ptipadi, kdy jsou tyto ustfedni protistrany usazeny
a povoleny ve tfeti zemi.

(2)  Aby byl pravni rezim tfeti zemé povaZzovan za rovnocenny s pravnim rezimem Unie pro Ustfedni protistrany,
musf byt dcinek platnych prévnich pfedpisi a piedpisti o dohledu v podstaté rovnocenny pozadavkim Unie,
pokud jde o regula¢ni cile, kterych tyto predpisy dosahuji. Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je tedy ovéfit,
zda pravni pfedpisy a predpisy o dohledu Mexika zajistuji, Ze Gstfedni protistrany, které jsou v Mexiku usazeny
a povoleny, nevystavuji ¢leny clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii vy$§imu riziku, nez by
tomu mohlo byt ze strany Ustfednich protistran povolenych v Unii, a tudiZ nepfedstavuji nepfjatelnou miru
systémového rizika v Unii.

(3)  Toto rozhodnuti nevychdzi jen ze srovndvaci analyzy pravné zdvaznych pozadavki vztahujicich se na dstfedni
protistrany v Mexiku, ale také z posouzeni ti¢inku téchto pozadavki a jejich vhodnosti z hlediska zmirnovani
rizik, jimZz mohou byt vystaveni clenové clearingového systému nebo obchodni systémy usazené v Unii,
zpusobem, ktery je povazovan za rovnocenny U¢inku pozadavkd stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
Pritom by méla byt zejména zohlednéna vyrazné nizsi rizika spojend s ¢innostmi clearingu na finan¢nich trzich,
které jsou mensi nez finan¢ni trh Unie.

(4)  Aby bylo mozné stanovit, Ze prévni predpisy a pfedpisy o dohledu tfeti zemé vztahujici se na ustfedni
protistrany povolené v dané tfeti zemi jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
museji byt v souladu s ¢l. 25 odst. 6 tohoto nafizeni splnény tii podminky.

(5)  Podle prvni podminky musi Gstfedni protistrany povolené ve tieti zemi spliiovat pravné zdvazné pozadavky, jez
jsou rovnocenné pozadavkiam stanovenym v hlavé IV nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravné zavazné pozadavky Mexika na tstfedni protistrany povolené v Mexiku tvoii Pravidla pro tcastniky trhu
s derivitovymi smlouvami vydand centrdlni bankou Mexika, organem dohledu nad finan¢nimi institucemi
a cennymi papiry Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) a ministerstvem financi Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) a Obezietnostni pozadavky na acastniky trhu s kétovanymi derivatovymi
smlouvami vydané orgdnem dohledu CNBV (ddle spole¢né jako ,zdkladni pravidla®). Zakladni pravidla stanovi
pozadavky, které musi Gstfedni protistrany pribézné spliovat, aby mohly v Mexiku poskytovat clearingové
sluzby. Ustfedn{ protistrany usazené v Mexiku musi mit povoleni, které vyddvd ministerstvo financi SHCP na
zaklad¢ stanoviska orgdnu dohledu CNBV a centrélni banky.
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(7)  Orgdn dohledu CNBV i centrélni banka vydaly oficidlni prohlédseni s vysvétlenim, Ze Gstfedni protistrany povolené
v Mexiku jsou povinny dodrzovat Zasady pro subjekty infrastruktury finan¢nich trha, které v dubnu 2012 vydal
Vybor pro platebni a vypofadaci systémy (') a Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry.

(8)  V souladu se zdkladnimi pravidly musi Gstfedni protistrany piijmout vnitfni pravidla a postupy obsahujici
viechny piislusné aspekty souvisejici s jejich funkci, vetné opatieni pro fizeni tivérového rizika, rizika likvidity
a provozniho rizika. Tato vnitini pravidla a postupy schvaluje ministerstvo financi SHCP na zdkladé stanoviska
centrdlni banky a organu dohledu CNBV. Kromé toho tato vniténi pravidla a postupy nemohou byt zménény,
pokud s tim ministerstvo financi SHCP, orgdn dohledu CNBV nebo centrdlni banka nesouhlasi. Vnitini pravidla
a postupy ustfednich protistran nebo jejich zmény mohou byt rovnéz schvéleny s vyhradou urcitych dprav.
Stejny postup se uplatiiuje pii schvalovdni a zméndch podnikové dokumentace. Navic metodiky pro vypocet
finanénich zdrojii a pldn likvidity tstfedni protistrany podléhaji schvileni centrdlni banky a své stanovisko k nim
vyjadiuje téZ orgdn dohledu CNBV.

(9)  Pravné zdvazné pozadavky Mexika tedy maji dvoustupiiovou strukturu. Hlavni zdsady stanovené v zdkladnich
pravidlech pro dstfedni protistrany urcuji zastfeSujici normy, které musi Gstfedni protistrany splnit, aby mohly
v Mexiku ziskat povoleni k poskytovani clearingovych sluzeb. Zékladni pravidla pfedstavuji prvni stupen pravné
zdvaznych pozadavki Mexika. Za tcelem prokdzéani souladu se zdkladnimi pravidly musi dstfedni protistrany
predlozit ptislusnym orgdnim ke schvéleni svd vnitini pravidla a postupy, podnikovou dokumentaci, metodiky
pro vypocet finan¢nich zdroji a plan likvidity. Vnitfni pravidla a postupy, podnikovd dokumentace, plan likvidity
a metodiky pro vypocet finan¢nich zdroji ptedstavuji druhy stupefl pravné zdvaznych pozadavkd Mexika, jenz
musi podrobné popsat zptsob, jakym ustfedni protistrana stanovené normy splni. Soulad s normami, jakoZ
i Zdsadami pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhii, posuzuje orgdn dohledu CNBV a centralni banka. Jsou-li
vnitini pravidla a postupy, podnikovd dokumentace, plin likvidity a metodiky pro vypocet finan¢nich zdroji
ustfedni protistrany piislusnymi orgdny schvaleny, stavaji se pro tstfedni protistranu pravné zdvaznymi.

(10)  Posouzeni rovnocennosti pravnich predpist a pfedpist o dohledu platnych pro dstfedni protistrany usazené
v Mexiku by rovnéz mélo vzit v tivahu G¢inek zmirfiovani rizika, ktery zajistuji, pokud jde o miru rizika, jemuz
jsou vystaveni ¢lenové clearingového systému nebo obchodni systémy usazeni v Unii a které vyplyva z jejich
Gcasti v dstfednich protistranich usazenych v Mexiku. Ucinek zmirfiovani rizika urcuje jednak mira rizika
spojeného s ¢innostmi clearingu provadénymi dotéenou udstiedni protistranou, kterd zdvisi na velikosti finanéntho
trhu, na némz dstfedni protistrana ptisobi, a jednak vhodnost pravnich pfedpist a ptedpisti o dohledu platnych
pro Ustfedni protistrany ke zmirfiovani tohoto rizika. Za G¢elem dosazeni stejného G¢inku zmirfiovéni rizika jsou
v piipadé ustfednich protistran vykondvajicich ¢innost na vétSich finan¢nich trzich, jejichz mira rizika je vyssi,
zapotiebi piisnéjsi pozadavky na zmirnovani rizika nez v ptipadé usttednich protistran vykondvajicich ¢innost na
mensich finanénich trzich, jejichz mira rizika je nizsi.

(11)  Ustiedni protistrany povolené v Mexiku vykonavaji svou ¢innost clearingu na vyrazné mensim finanénim trhu,
neZ je finan¢ni trh, na némzZ vykondvaji ¢innost Gstfedni protistrany usazené v Unii. Celkovd hodnota transakci
s derivaty, jejichz clearing byl v Mexiku béhem poslednich ti{ let proveden, predstavovala méné nez 1 % celkové
hodnoty transakci s derivaty, jejichZ clearing byl proveden v Unii. Ucast v dstfednich protistrandch usazenych
v Mexiku tedy ¢leny clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii vystavuje vyrazné niz$imu riziku
nezZ jejich Gcast v Gstfednich protistranich povolenych v Unii.

(12)  Pravni pfedpisy a predpisy o dohledu vztahujici se na ustfedni protistrany usazené v Mexiku tedy mohou byt
povazovany za rovnocenné, pokud jsou vhodné ke zmirfiovini uvedené niz$i miry rizika. Zdkladni pravidla
platnd pro ustfedni protistrany povolené v Mexiku spolu s vnitinimi pravidly a postupy, podnikovou
dokumentaci, pldnem likvidity a metodikami pro vypocet finan¢nich zdroji ustfedni protistrany, kterymi se
provadi Zdsady pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhi, zmirfuji uvedenou niz$f miru rizika v Mexiku
a dosahuji tc¢inku zmirfiovéni rizika rovnocenného s G¢inkem pozadovanym nafizenim (EU) ¢. 648/2012.

13) Komise proto dospéla k zavéru, Ze pravni piedpisy a piedpisy o dohledu Mexika zajistuji, Ze astfedni protistran
p p p predpisy a predpisy Jisty p y
povolené v Mexiku spliiuji pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozZadavkim stanovenym v hlavé IV
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(") Vybor pro platebni a vyporadaci systémy zménil k 1. z4f{ 2014 sviij ndzev na Vybor pro platebni a trzn{ infrastrukturu (Committee on
Payment and Market Infrastructures).
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Podle druhé podminky v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni pfedpisy a predpisy o dohledu
Mexika platné pro ustfedni protistrany povolené v Mexiku zajiSfovat, Ze ustfedni protistrany podléhaji
prabéznému Gé¢innému dohledu a vynucovéni.

Dohled nad dstfednimi protistranami povolenymi v Mexiku vykondvaji v rdmci svych pravomoci orgin
dohledu CNBV a centrélni banka. Orgdn dohledu CNBV a centrdln{ banka jsou zmocnény pribézné sledovat, jak
ustfedni protistrany dodrzuji pravné zdvazné pozadavky, které se na né vztahuji. V tomto smyslu mohou organ
dohledu CNBV a centralni banka pozadat ustfedni protistrany o informace, provadét kontroly na misté, vydavat
pokyny k ndpravé poruseni povinnosti nebo potencidlniho poruseni obezietnostnich pozadavki nebo k ndpravé
postuptl, jeZ jsou v rozporu s fadnym fungovanim finanénich trhd, jakoZ i nafidit dstfedni protistrané, aby pfijala
opatteni tykajici se vnitini kontroly a Fizeni rizik. Orgdn dohledu CNBV muze rovnéz odvolat vedeni, nékteré
Cleny zvladstnich vybord a dalsi zaméstnance dstfedni protistrany. Kromé toho je ministerstvo financi SHCP
opravnéno na zdkladé stanoviska orgdnu dohledu CNBV a centrdlni banky odejmout ustfedni protistrané
povoleni. Orgdn dohledu CNBV a centrdlni banka mohou rovnéz tstfednim protistrandm uklddat disciplindrni
opatteni, jakoZ i pokuty za nedodrzeni platnych ustanoveni.

Komise proto dospéla k zdvéru, Ze pravni pfedpisy a pfedpisy o dohledu Mexika vztahujici se na ustfedni
protistrany povolené v Mexiku zajistuji prabézny uc¢inny dohled a vynucovdni.

Podle tfeti podminky v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni ptedpisy a pfedpisy o dohledu
Mexika zahrnovat U¢inny rovnocenny systém pro uzndvani ustfednich protistran povolenych podle pravnich
rezimtl tfetich zemf (,Gstfedni protistrany z tfetich zemi®).

Mexickd centrdlni banka mtiZe uznat tstfedni protistrany z tietich zemi provadgjici clearing derivatd, které jsou
povoleny ve tietich zemich, jejichz pravni pfedpisy a piedpisy o dohledu vztahujici se na dstfedni protistrany
v nich povolené zajistuji podobné ucinky jako pravni predpisy a piedpisy o dohledu uplatiiované v Mexiku
a spliji Zdsady pro subjekty infrastruktury finan¢nich trhi. Kromé toho musi dstiedni protistrany z tfetich zemi
podléhat G¢innému dohledu, kterym je zajisténo dodrzovani platnych pravnich predpist a pfedpisti o dohledu.
Pro uzndni zadajici Ustfedni protistrany je téZ zapotiebi, aby mexickd centrdlni banka nebo orgdn dohledu CNBV
a priislusny orgdn dohledu z tieti zemé, vykondvajici dohled nad Zzadajici Gstfedni protistranou, uzaviely
memorandum o porozuméni.

Postup uznavani{ v pravnim reZimu Mexika platny pro tstfedni protistrany z tetich zemi lze proto povazovat za
postup, ktery pfedstavuje G¢inny rovnocenny systém uzndvani Gstfednich protistran z tfetich zemi.

Je tedy na misté se domnivat, Ze pravni pfedpisy a piedpisy o dohledu Mexika vztahujici se na ustfedni
protistrany usazené v Mexiku spliiuji podminky stanovené v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, a tyto
pravni predpisy a predpisy o dohledu lze tudiZ povazovat za rovnocenné s pozadavky stanovenymi v nafizeni
(EU) ¢. 648/2012. Komise by méla i naddle priibézné sledovat vyvoj mexického pravniho a dohledového rdmce
pro ustfedni protistrany a plnéni podminek, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti pfijato.

Pravidelnym pfezkumem pravnich pfedpist a pfedpisit o dohledu platnych v Mexiku pro dstfedni protistrany
povolené v Mexiku by neméla byt dotena moznost Komise provést kdykoli mimo obecny prezkum jesté zvlastni
pfezkum, vyzada-li si situace, aby Komise znovu posoudila rovnocennost udélenou timto rozhodnutim. Pfipadné
nové posouzeni mtize vést k odnéti uznani rovnocennosti.

Opatfeni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Pro tcely ¢lanku 25 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni pfedpisy a predpisy o dohledu Mexika sestdvajici z Pravidel pro
ucastniky trhu s derivitovymi smlouvami a Obezfetnostnich pozadavkd na Géastniky trhu s kétovanymi derivatovymi
smlouvami doplnénych oficidlnim prohldSenim orgdnu dohledu CNBV a centralni banky Mexika o uplattiovani Zasad
pro subjekty infrastruktury finan¢nich trh, které se vztahuji na dstfedni protistrany povolené v Mexiku, povazuji za
rovnocenné s pozadavky stanovenymi v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 13. listopadu 2015.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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