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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2021/1108
ze dne 5. &ervence 2021,

kterym se privni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Spojenych stdtis americkych pro derivitové
obchody, nad nimiz vykondva dohled Rada guvernérii Federdlniho rezervniho systému (the Board of
Governors of the Federal Reserve System), Ufad ministerstva financi regulujici centrilni nirodni banku
a vyddvéni novych bankovek (the Office of the Comptroller of the Currency), Federdlni pojistovna
vkladii (the Federal Deposit Insurance Corporation), Ufad pro regulaci dvért farmafim (the Farm
Credit Administration) a Federdlni Gfad pro financovani bydleni (the Federal Housing Finance Agency),
uzndvaji za rovnocenné nékterym pozadavkim ¢ldnku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) €. 648/2012 o OTC derivitech, dstfednich protistranich a registrech obchodnich idaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech,
tstfednich protistrandch a registrech obchodnich ddajii (), a zejména na ¢l. 13 odst. 2 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto déivodtm:

(1)  Clanek 13 nafizeni (EU) & 648/2012 stanovi mechanismus, ktery zmociiuje Komisi pijjimat rozhodnuti
o rovnocennosti, jimiz se prdvni, dohledové a vynucovaci pfedpisy urcité tieti zemé prohlasuji za rovnocenné
pozadavkam stanovenym v ¢lancich 4, 9, 10 a 11 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, takZe v piipadé smluvnich stran, které
uzaviraji obchod, na niZ se vztahuje uvedené nafizeni, pficemz alesponi jedna z téchto smluvnich stran je usazena
v uvedené tfet{ zemi, se md za to, Ze splnénim pozadavki stanovenych pravnim rezimem doty¢né teti zemé uvedené
pozadavky splnily. ProhldSeni o rovnocennosti pfispiva k dosazeni tstfedniho cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jimz je
snizeni systémového rizika a zvySeni transparentnosti trhGi s derivity zaji§ténim mezindrodné konzistentniho
uplatiiovani zdsad dohodnutych se tfetimi zemémi a stanovenych v uvedeném nafizeni.

(2)  Ustanoveni ¢l. 11, odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, které je doplnéno nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 149/2013 (%) a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 (*), stanovi pravni
pozadavky Unie tykajici se v¢asného potvrzeni podminek OTC derivatové smlouvy, provddéni komprese portfolii
a mechanismt srovndvani portfolii ve vztahu k OTC derivatovym smlouvdm, jejichZ clearing neprovadi dstfedni
protistrana. Uvedend ustanoveni rovnéz stanovi povinnosti vztahujici se na uvedené smlouvy a tykajici se
ocefovani a feseni sporti (,techniky zmirnovani opera¢niho rizika“) a také povinnosti tykajici se vzdjemné vymény
kolaterédlu (,marze®).

(3)  Aby byl pravni, dohledovy a vynucovaci rezim tfeti zemé povaZovan za rovnocenny rezimu Unie, pokud jde
o techniky zmirfiovani opera¢niho rizika a marzové pozadavky, mél by byt hmotnépravni G¢inek pouzitelnych
pravnich, dohledovych a vynucovacich pfedpisti rovnocenny pozadavkiim Unie podle ¢lanku 11 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a zajistovat ochranu sluzebniho tajemstvi rovnocennou ochrané stanovené v ¢lanku 83 uvedeného
nafizeni. Kromé toho musi byt rovnocenné pravni, dohledové a vynucovaci ptedpisy v této tieti zemi G¢inné

() Uf. vést. L 201,27.7.2012,s. 1.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regulaéni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC
derivdtové smlouvy, u nichz Gstfedni protistrana neprovadi clearing (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, 5. 11).

(®) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. ffjna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivétech, tstfednich protistrandch a registrech obchodnich tidaji, pokud jde o regulacni technické
normy pro techniky zmirfiovan{ rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana (Ur. vést. L 340,
15.12.2016,s. 9).
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uplatiiovany spravedlivym a nedeformujicim zplisobem. Posouzeni rovnocennosti proto zahrnuje ovéfeni, zda
pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy tieti zemé zajistuji, Ze OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi
ustfedni protistrana a uzavird je alespon jedna smluvni strana usazend v uvedené tfeti zemi, nevystavuji finan¢nf trhy
v Unii vy$§imu riziku, a Ze tedy v Unii nepfedstavuji nepfijatelnou miru systémového rizika.

(4)  Komise dne 1. zaf{ 2013 obdrzela odborné doporuceni Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) ohledné
préavnich, dohledovych a vynucovacich ptedpisti v USA (), tykajici se mimo jiné technik zmirfiovdni opera¢niho
rizika a marZzi pouzitelnych na OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi tstfedni protistrana. Ve svém
odborném doporuceni se viak orgdn ESMA zaméfil na pravidla vydand Komisi pro obchodovani s komoditnimi
futures (the Commodity Futures Trading Commission, déle jen ,CFTC*) a Komisi pro cenné papiry a burzu (the Securities
and Exchange Commission, déle jen ,SEC“) a nezabyval se pravidly vztahujicimi se na smluvni strany regulované
Radou guvernérii Federdlniho rezervniho systému (the Board of Governors of the Federal Reserve System, ddle jen ,FRS®),
Utadem ministerstva financi regulujicim centralni ndrodni banku a vyddvani novych bankovek (the Office of the
Comptroller of the Currency, déle jen ,0CC¥), Federalni pojistovnou vkladt (the Federal Deposit Insurance Corporation,
déle jen ,FDIC*), Uradem pro regulaci tvérti farmaitm (the Farm Credit Administration, dale jen ,FCA“) a Federdlnim
ufadem pro financovani bydleni (the Federal Housing Finance Agency, dile jen ,FHFA®) (spole¢né ,obezfetnostni
regula¢ni organy USA*).

(5)  Komise vzala v Gvahu vyvoj v oblasti regulace, k némuz doslo od doby, kdy obdrzela odborné doporuceni organu
ESMA. Toto rozhodnuti neni zaloZeno pouze na srovnévaci analyze pravnich, dohledovych a vynucovacich predpisii
platnych v USA, ale také na posouzeni vysledku uvedenych pozadavka a jejich adekvatnosti za tcelem snizeni rizik
vyplyvajicich z uvedenych smluv zplsobem povazovanym za rovnocenny vysledku pozadavki stanovenych
v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy platné v USA pro OTC derivatové smlouvy jsou stanoveny v hlavé VII
Dodd-Frankova zdkona o reformé finan¢nich trhi a ochrané spotiebitele (the Dodd Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act, déle jen ,Dodd-Franktiv zdkon®) a ve specifickych provadécich pravidlech, kterd pfijaly
obezfetnostni regulaéni organy USA.

(7)  V Dodd-Frankové zdkoné neexistuji zddnd pravidla rovnocennd technikim zmirfiovdni opera¢niho rizika
pouzitelnym na OTC derivaty, jejichZ clearing neprovadi ustfedni protistrana, a obezfetnostni regulacni orgny
USA nevydaly pravidla ani predpisy uklddajici rovnocenné pozadavky. Toto rozhodnuti se proto nevztahuje na
pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy tykajici se obchodii s OTC derivaty uzaviené mezi smluvni stranou
regulovanou obezfetnostnimi regulaénimi orgdny USA a smluvni stranou usazenou v Unii, na niZ se vztahuji
pozadavky stanovené v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a které se tykaji povinnosti véasného potvrzeni,
komprese a srovnavani portfolii, ocefiovani a feSeni spora.

(8)  V Unii podle ¢l. 11 odst. 3 podléhaji OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana,
povinnosti vymény kolaterdlu (dale jen ,marZovy pozadavek). Podle tohoto pravidla si musi vSechny smluvni
strany vyménovat varia¢ni marze a smluvni strany nad ur¢itou prahovou hodnotou si musi vymériovat pocdtecni
marZe. V tomto ohledu musi kazdd smluvni strana regulovand obezfetnostnim regulaénim orgdnem USA dodrZovat
pravidlo pfijaté témito obezfetnostnimi regula¢nimi orgdny, jak je stanoveno v hlavé 12 Sbirky federdlnich pfedpist
(the Code of Federal Regulation), respektive v ¢asti 45 (v ptipadé OCC), 237 (v piipadé FRS), 349 (v piipadé FDIC), 624
(v pfipadé FCA) a 1221 (v piipadé FHFA) (spole¢né déle jen ,pravidlo swapové marze®).

(9)  Pravidlo swapové marze se vztahuje na swapy a swapy zaloZené na cennych papirech uzaviené mezi zahrnutymi
subjekty swapu (CSE) a jinymi subjekty swapu, finanénimi koneénymi uZivateli s vyznamnou expozici vici
swapum, a do urcité miry i finanénimi koneénymi uZivateli bez vyznamné expozice vi¢i swapiim a jinymi
smluvnimi stranami, jako jsou stdty, mezindrodni rozvojové banky nebo Banka pro mezindrodni platby. Aby mél
subjekt vyznamnou expozici vic¢i swaptim, musi mit v ¢ervnu, ervenci a srpnu pfedchoziho kalenddiniho roku
souhrnnou primérnou pomyslnou denni hodnotu OTC derivatd, u nichZ se neprovadi clearing, kterd pfesahuje 8
miliard USD, zatimco obdobnd prahovd hodnota stanovend v ¢ldnku 28 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2016/2251 ¢ini 8 miliard EUR. V Unii nema poZadavek na vyménu varia¢ni marze prah vyznamnosti a pouZije se
na veskeré smluvni strany, na néz se vztahuje ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Kombinovand minimdlni
hodnota pfevodu pocdtecni a variatni marze podle pravidla swapové marze je 500 000 USD, zatimco odpovidajici
pozadavek stanoveny v ¢lanku 25 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ¢&ini 500 000 EUR. Vzhledem
k malému dopadu rozdilu v ménach by tyto ¢astky mély byt povazovany za rovnocenné.

() ESMA/[2013/BS[1157, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — US, (Odborné doporuceni ohledné
rovnocennosti regulacniho rezimu tieti zemé (USA) podle nafizeni EMIR), zavére¢nd zprava Evropského orgdnu pro cenné papiry
a trhy, 1. zaf{ 2013.
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(10) Pozadavky pravidla swapové marze se vztahuji na ,swapy*, jak jsou definovany v ¢lanku 721 Dodd-Frankova zdkona
a ,swapy zaloZené na cennych papirech®, jak jsou definovany v ¢lanku 761 Dodd-Frankova zdkona, coZ zahrnuje
téméf vSechny smlouvy definované jako OTC derivaty v nafizeni (EU) ¢. 648/2012 s vyjimkou ménovych forwarda
a devizovych swapt, pro néz pravidlo swapové marZe nestanovi zadné pozadavky. Pravidlo swapové marze navic
neptedpokladd zddné zvlastni zachdzeni se strukturovanymi produkty vcetné krytych dluhopisti a sekuritizaci.
V Unii jsou devizové swapy a ménové forwardy vynaty z poZadavkd na pocdte¢ni marzi a derivity spojené
s krytymi dluhopisy pro tcely zajisténi mohou byt z pozadavkl na pocatecni marzi rovnéZz vynaty. Toto rozhodnuti
by se proto mélo pouzit pouze na obchody s OTC derivaty, jez podléhaji marzim podle pravnich ptedpistt Unie
i podle pravidla swapové marze.

(11) Pozadavky na vypocet pocite¢ni marze podle pravidla swapové marze jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym
v nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Stejné jako pfiloha IV nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 umoziiuje
pravidlo swapové marze pouziti standardizovaného pfistupu. Alternativné Ize pro vypocet vyuzit interni modely
nebo modely tfetich stran, pokud tyto modely obsahuji nékteré specifické parametry véetné minimdlnich intervala
spolehlivosti a obdobi kryti rizika marzi a nékteré historické tidaje vcetné zdtézovych obdobi. Tyto modely musi
schvilit pFislusny obezfetnostni regula¢ni orgdn USA.

(12) Pozadavky na zptisobily kolaterdl a na to, jak ma byt tento kolaterdl drzen a oddélen, stanovené v pravidle swapové
marze jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym v ¢ldnku 4 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251.
Pravidlo swapové marZe obsahuje rovnocenny seznam zpisobilého kolaterdlu. Pravidlo swapové marze by proto
mélo byt povazovédno za rovnocenné pravidlim stanovenym v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(13) Pokud jde o rovnocennou troven ochrany sluzebniho tajemstvi, vztahuje se v USA na informace v drzeni federdlnich
regulacnich orgdnd, zdkon o ochrané soukromi (the Privacy Act) a zdkon o svobodé informaci (the Freedom of
Information Act, déle jen FOIA). Podle zékona FOIA musi fyzickd osoba nebo organizace v mnoha piipadech zajistit
davérné zachdzeni s poskytnutymi informacemi. Zdkon o ochrané soukromi a zdkon FOIA proto poskytuji zaruky
sluzebniho tajemstvi v¢etné ochrany obchodnich tajemstvi, kterd pfislusné organy sdileji se tfetimi stranami, jeZ
jsou rovnocenné zarukdm stanovenym v hlavé VIII nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Pozadavky USA by mély byt
povazovany za poskytujici rovnocennou uroveit ochrany sluZebniho tajemstvi, jakou zarucuje nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

(14) A konecné, pokud jde o ucinny dohled nad pravnimi pfedpisy v USA a jejich vynucovani, maji obezfetnostni
regula¢ni orgdny USA Siroké vysetiovaci a dohledové pravomoci, aby mohly posuzovat, zda zahrnuté subjekty
swapu dodrzuji pravidlo swapové marze. Obezfetnostni regula¢ni orgdiny USA mohou pfijmout Sirokou skilu
dohledovych opatieni, aby ukoncily ptipadné porusovani platnych pozadavki. Kromé toho pravni rdmec USA
stanovi v ptipadé poruseni platnych pozadavki obcanskopravni sankce veetné pokut a docasnych nebo stlych
soudnich zdkaza ¢i piikazd, jakoz i trestni sankce. Uvedend opatieni by proto méla byt povazovina za opatfeni
zajistujici G¢inné uplatiiovani piislusnych pravnich, regula¢nich a vynucovacich predpisti na zékladé v pfislusnych
piipadech Dodd-Frankova zdkona, zdkona o komoditnich burzach (the Commodity Exchange Act), pravidla swapové
marZe, jakoz i pfedpisi CFTC a SEC spravedlivym a nedeformujicim zptsobem zajistujicim tcinny dohled
a vynucovani.

(15) Toto rozhodnuti uzndvd rovnocennost zdvaznych pozadavki stanovenych obezfetnostnimi regula¢nimi organy
USA v souvislosti s OTC derivatovymi smlouvami platnych v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude ve
spoluprdci s orgdnem ESMA pravidelné monitorovat vyvoj pravnich, dohledovych a vynucovacich predpisti pro
tyto OTC derivdtové smlouvy a jejich disledné a G¢inné provadéni, pokud jde o poZadavky na vcasné potvrzeni,
kompresi a srovndvani portfolif, ocefiovani, feSeni sport a marZzové pozadavky pouzitelné na OTC derivitové
smlouvy, jejichz clearing neprovadi Gstfedni protistrana, s ohledem na néz bylo toto rozhodnuti pfijato. V rdmci
monitorovani miZe Komise poZadat obezfetnostni regula¢ni orgdny USA, aby poskytly informace o vyvoji v oblasti
regulace a dohledu. Pokud si relevantni vyvoj vyziddd, aby Komise prohldSeni o rovnocennosti udélené timto
rozhodnutim opétovné posoudila, mize Komise kdykoli provést zvldstni prezkum. Takové opétovné posouzeni
muze vést ke zruseni tohoto rozhodnuti, v dusledku ¢ehoz by se na smluvni strany opét automaticky vztahovaly
viechny poZadavky stanovené natizenim (EU) ¢. 648/2012.
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(16) Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
PRJALA TOTO ROZHODNUTY:

Cldnek 1

Pro Gcely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 jsou prdvni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Spojenych stdti
americkych pro vyménu kolaterdlu, které se vztahuji na obchody regulované jako ,swapy“, jak jsou definovany
v ¢lanku 721 Dodd-Frankova zdkona, nebo ,swapy zaloZené na cennych papirech, jak jsou definovdny v ¢lanku 761
Dodd-Frankova zdkona, jejichz clearing neprovddi dstfedni protistrana, povaZzovdny za rovnocenné pozadavkim
stanovenym v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud je alespon jedna ze smluvnich stran uvedenych obchoda
usazena ve Spojenych stitech americkych a povaZovdna za zahrnuty subjekt swapu Radou guvernérii Federdlniho
rezervntho systému (the Board of Governors of the Federal Reserve System, dile jen ,FRS®), Ufadem ministerstva financi
regulujicim centrdlni ndrodni banku a vydavani novych bankovek (the Office of the Comptroller of the Currency, déle jen
,OCC¥), Federalni pojistovnou vkladii (the Federal Deposit Insurance Corporation, dale jen ,FDIC¥), Uradem pro regulaci Gvéré
farmatim (the Farm Credit Administration, déle jen ,FCA®) nebo Federdlnim dfadem pro financovani bydleni (the Federal
Housing Finance Agency, déle jen ,FHFA®), a na uvedenou smluvni stranu se vztahuje pravidlo swapové marZze stanovené
v hlavé 12 Sbirky federdlnich pfedpisti (the Code of Federal Regulation), respektive v ¢dsti 45 (v p¥ipadé OCC), 237 (v piipadé
FRS), 349 (v piipadé FDIC), 624 (v piipadé FCA) a 1221 (v piipadé FHFA) (spole¢né dile jen ,pravidlo swapové marze®).

Cldnek 2

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 5. cervence 2021.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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