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EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 2020/1143,
annettu 28 piivini heinikuuta 2020,

pandemiaan liittyvissi poikkeustilanteessa toteutettavasta viliaikaisesta osto-ohjelmasta annetun
péitoksen (EU) 2020/440 muuttamisesta (EKP/2020/36)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmidn ja Euroopan keskuspankin perussddnnén ja erityisesti sen
12.1 artiklan toisen alakohdan yhdessi 3.1 artiklan ensimmaisen luetelmakohdan kanssa seka 18.1 artiklan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Koska koronavirustaudin (covid-19) levidminen on johtanut poikkeuksellisiin talous- ja rahoitusoloihin, EKP:n
neuvosto on perustanut uuden pandemiaan liittyvassd poikkeustilanteessa toteutettavan valiaikaisen osto-ohjelman
(PEPP-ohjelma) Euroopan keskuspankin pddtokselld (EU) 2020/440 (EKP/2020/17) ('). PEPP-ohjelma kattaa kaikki
omaisuuserdluokat, jotka hyviksytadn jdlkimarkkinoilla toteutettavasta julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmasta, katettujen joukkolainojen kolmannesta osto-ohjelmasta, omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-
ohjelmasta ja yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmasta koostuvassa Euroopan keskuspankin laajennetussa
omaisuuserien osto-ohjelmassa (APP-ohjelma).

(2)  EKP:n neuvosto pddtti 4 pdivdnd kesikuuta 2020 hintavakauden sdilyttimistd koskevan tehtdvinsd mukaisesti
tarkistaa PEPP-ohjelman tiettyjd rakenteellisia ominaisuuksia. Nailld tarkistuksilla pyritddn varmistamaan, ettd
rahapolitilkan mitoitus tukee kasvua ja ettd rahapolitiikka vélittyy ajan myoté joustavasti omaisuuslajien kesken ja
maiden vililld, mikd osaltaan tasoittaa pandemiaan liittyvdd poikkeuksellisen jyrkkdd ja ikillistd ennakoidun
inflaatiovauhdin heikkenemisti.

(3)  EKP:n neuvosto pdaitti erikseen laajentaa PEPP-ohjelmaa varten varattua erillistd kehystd 600 miljardilla eurolla
yhteensd 1350 miljardiin euroon. Lahivuosien inflaationdkymit arvioidaan nyt pandemian vuoksi aiempaa
heikommiksi, joten PEPP-ohjelman laajentaminen keventdd rahapolitiikan linjaa entisestddn ja helpottaa
reaalitalouden ja etenkin yritysten ja kotitalouksien rahoitusoloja. Ostoja tehdddn edelleen joustavasti, eli niitd
voidaan ohjata eri aikoina eri omaisuuslajeihin ja eri maihin. Ndin pystytddn torjumaan tehokkaasti sitd riskid, ettd
rahapolitiikan vaikutus ei valittyisi talouteen sujuvasti.

(4)  EKP:n neuvosto péitti lisiksi pidentdd PEPP-ohjelman mukaisten ostojen suunniteltua aikavilid ainakin kesikuun
2021 loppuun saakka tai tarvittaessa pitempdin, ja joka tapauksessa sithen saakka, kunnes EKP:n neuvosto katsoo
koronavirustaudin aiheuttaman kriisivaiheen olevan ohi. Ostojen suunnitellun aikavilin vdhimmaisajan
pidentdiminen mukauttaa netto-ostojen vaiheen keston vakavimpien covid-19-pandemiaan liittyvien, normaalia
taloudellista toimintaa koskevien rajoitusten kestoon ja vastaaviin heikkoihin inflaatiopaineisiin.

(5)  Valttadkseen sen riskin, ettd rahoitusolot kiristyvit turhaan tilanteessa, jossa toipuminen pandemian aiheuttamasta
iskusta on todennikoisesti vield kesken, EKP:n neuvosto pidtti, ettdi PEPP-ohjelman mukaisesti hankittujen
omaisuuserien erddntyessd takaisin maksettava pddoma sijoitetaan kokonaisuudessaan uudelleen ainakin vuoden
2022 loppuun saakka ja ettd PEPP-arvopaperisalkun jatkossa véhitellen pienentyessd sitd hallinnoidaan lisaksi joka
tapauksessa siten, ettd rahapolitiikka pysyy asianmukaisesti mitoitettuna.

(6)  Padtos (EU) 2020/440 (EKP/2020/17) olisi ndin ollen muutettava vastaavasti,

(") Euroopan keskuspankin pditos (EU) 2020/440, annettu 24 pdivind maaliskuuta 2020, pandemiaan liittyvissd poikkeustilanteessa
toteutettavasta viliaikaisesta osto-ohjelmasta (EKP/2020/17) (EUVL L 91, 25.3.2020, s. 1).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Muutokset paitokseen (EU) 2020/440 (EKP/2020/17)

Muutetaan pditos (EU) 2020/440 (EKP/2020/17) seuraavasti:
1. korvataan 1 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Eurojdrjestelmi perustaa talld pddtokselld pandemiaan liittyvassd poikkeustilanteessa toteutettavan viliaikaisen
osto-ohjelman (PEPP-ohjelma) erilliseksi omaisuuserien osto-ohjelmaksi. PEPP-ohjelman kokonaiskehys on yhteensi
1 350 miljardia euroa. PEPP-ohjelmassa hankittujen omaisuuserien erdintyessd takaisin maksettava pddoma sijoitetaan
uudelleen ostamalla hyviksyttyja jdlkimarkkinakelpoisia velkapapereita ainakin vuoden 2022 loppuun saakka.
Erddntyvistd PEPP-arvopapereista luovutaan joka tapauksessa jatkossa vahin erin niin, ettd rahapolitiikka pysyy
asianmukaisesti mitoitettuna.”;

2. korvataan 5 artiklan 3 kohta seuraavasti:
3. EKP:n neuvosto siirtdd EKP:n johtokunnalle toimivallan méarittdd PEPP-ohjelman mukaisten kuukausittaisten
ostojen asianmukainen tahti ja koostumus PEPP-ohjelman kehykselle varatun 1 350 miljardin euron kokonaismairin
puitteissa. Erityisesti PEPP-ohjelman mukaisten ostojen kohdentumista voidaan muuttaa, jotta ajan kuluessa sallitaan
ostovirtojen jakautumisen vaihtelut omaisuuslajien kesken ja maiden valilla.”.
2 artikla

Loppusainnos

Tamad pddtos tulee voimaan neljantend paivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tehty Frankfurt am Mainissa, 28 pdivind heindkuuta 2020.

EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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