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ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2020/1143
ze dne 28. &ervence 2020,

kterym se méni rozhodnuti (EU) 2020/440 o docasném nouzovém pandemickém programu nikupu
aktiv (ECB/2020/36)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na druhy pododstavec
¢lanku 12.1 ve spojeni s ¢l. 3.1 prvni odrdzkou a ¢ldnkem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto dtvodam:

(1) S ohledem na vyjime¢né hospoddiské a finan¢ni okolnosti spojené se Sifenim onemocnéni koronavirem 2019
(COVID-19) zavedla Rada guvernérii rozhodnutim Evropské centrdlni banky (EU) 2020/440 (ECB[2020/17) (})
novy docasny nouzovy pandemicky program ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase programme — PEPP). PEPP
zahrnuje vSechny kategorie aktiv zpusobilé v ramci rozsifeného programu Evropské centrdlni banky pro ndkup
aktiv (asset purchase programme — APP), jenZ sestavd z programu nakupu aktiv vefejného sektoru na sekunddrnich
trzich, trettho programu nédkupu krytych dluhopist, programu nakupu cennych papirt krytych aktivy a programu
nékupu aktiv podnikového sektoru.

(2)  Dne 4. ¢ervna 2020 Rada guvernérii v souladu se svym manddtem k zajisfovani cenové stability rozhodla upravit
nékteré prvky PEPP. Cilem téchto dprav je zajistit nezbytnou miru ménové akomodace, jakoZ i plynulou transmisi
ménové politiky z hlediska ¢asu, jednotlivych tfid aktiv i jurisdikci, a tim pomoci kompenzovat vyjimeéné prudké
a rychlé zhor$ovani ocekdvaného vyvoje inflace v souvislosti s pandemii.

(3)  Rada guvernérti konkrétné rozhodla zvysit celkové zvlastni kryti v ramci PEPP o 600 miliard EUR na celkovych
1 350 miliard EUR. V reakci na revizi inflace smérem dolt v horizontu projekci v souvislosti s pandemii umozni
rozsifeni programu PEPP jesté vice uvolnit celkové nastaveni ménové politiky, a podpotrit tak podminky financovani
v redlné ekonomice, zejména pro podniky a domdcnosti. Nakupy budou nadéle provadény pruznym zpusobem
z hlediska ¢asu, jednotlivych tiid aktiv i jurisdikci. To umozni G¢inné tlumit rizika pro hladkou transmisi ménové
politiky.

(4)  Rada guvernéri kromé toho rozhodla prodlouzit pfedpoklddany horizont ¢istych ndkupt aktiv v rdmci PEPP
alespont do konce ¢ervna 2021 nebo podle potieby i na delsi dobu a v kazdém pt#ipadé, dokud Rada guvernéra
neusoudi, Ze krizova faze v disledku COVID-19 skon¢ila. ProdlouZenim minimalniho horizontu nakupt se sladi
faze cistych ndkupl s ocekdvanou dobou trvdni nejzdvaznéjsich omezeni hospodéiské aktivity souvisejicich
s COVID-19 a s tim spojenymi slabymi infla¢nimi tlaky.

(5) S cilem zabranit riziku nezddouctho zpiisnéni finan¢nich podminek v dobé, kdy ziejmé jesté nedojde k plnému
zotaveni z Soku zpusobeného pandemii, Rada guvernéri rozhodla, Ze splatné jistiny z cennych papirii zakoupenych
v rdmci PEPP budou v plném rozsahu reinvestovany alespont do konce roku 2022 a Ze budouci postupnd redukce
portfolia PEPP bude v kazdém piipadé fizena tak, aby nebylo naruseno odpovidajici nastaveni ménové politiky.

(6)  Rozhodnuti (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) je proto tieba piislusnym zpiisobem zmeénit,

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020440 ze dne 24. bfezna 2020 o docasném nouzovém pandemickém programu
ndkupu aktiv (ECB/2020/17) (Uf. vést. L 91, 25.3.2020, s. 1).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Zmény rozhodnuti (EU) 2020/440 (ECB/2020/17)
Rozhodnut{ (EU) 2020/440 (ECB/2020/17) se mén{ takto:

1) V ¢éldnku 1 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Eurosystém timto zavdd{ docasny nouzovy pandemicky program ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase
programme — PEPP) jako samostatny programu ndkupu aktiv. Celkovy objem PEPP ¢ini 1 350 miliard EUR. Splatné
jistiny z cennych papirtt zakoupenych v rdmci PEPP budou reinvestovany do ndkupt zpusobilych obchodovatelnych
dluhovych cennych papirti alesponi do konce roku 2022. Budouci postupnd redukce portfolia PEPP bude v kazdém
piipadé fizena tak, aby nebylo naruseno odpovidajici nastaveni ménové politiky.;

2) V dénku 5 se odstavec 3 nahrazuje timto:

,3.  Rada guvernéri pfendsi na Vykonnou radu pravomoc stanovit vhodné tempo a slozeni mési¢nich ndkupt
v rdmci PEPP v mezich celkového objemu 1 350 miliard EUR. Konkrétné lze v rimci PEPP upravovat rozdéleni ndkupt,
aby se umoznilo upravit distribuci ndkupnich toka z hlediska ¢asu, jednotlivych kategorii aktiv i jurisdikei.”.
Cldnek 2
Zavéretné ustanoveni

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost étvrtym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 28. cervence 2020.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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