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DECIZJONIJIET

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2015/162
tad-9 ta’ Lulju 2014
dwar l-ghajnuna mill-Istat SA.36612 (2014/C) (ex 2013/NN) implimentata mil-Latvja ghal Parex
(notifikata bid-dokument C(2014) 4550)
(Il-test bl-Ingliz biss huwa awtentiku)

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 108(2) tieghu,

Wara li sejhet lill-partijiet interessati sabiex jissottomettu I-kummenti taghhom skont id-dispozizzjoni(jiet) iccitata/i iktar
il fuq (1),

Billi:

1. PROCEDURA
1.1. Mizuri precedenti favur Parex

(1)  Fl-10 ta’ Novembru 2008 il-Latvja nnotifikat lill-Kummissjoni dwar pakkett ta’ mizuri ta’ ghajnuna mill-Istat favur
AS Parex banka (“Parex banka”), imfassal sabiex isostni l-istabbiltd tas-sistema finanzjarja. Il-Kummissjoni
approvat b'mod temporanju dawk il-mizuri fI-24 ta’ Novembru 2008 (%) (“l-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg”)
fuq il-bazi tal-impenn min-naha tal-Latvja li tissottometti pjan ta’ ristrutturar ghal Parex banka fi zmien sitt xhur.

(2)  Wara talbiet mil-Latvja, il-Kummissjoni approvat zewg settijiet ta’ bidliet fil-mizuri ta’ ghajnuna dwar Parex banka
permezz tad-decizjonijiet tal-11 ta’ Frar 2009 (°) (“it-tieni Decizjoni dwar is-salvatagg”) u 1-11 ta’ Mejju 2009 (%)
(“it-tielet Decizjoni dwar is-salvatagg”).

(3)  Fil-11 ta’ Mejju 2009 il-Latvja nnotifikat pjan ta’ ristrutturar ghal Parex banka. Permezz ta’ decizjoni tad-29 ta’
Gunju 2009 () il-Kummissjoni waslet ghall-konkluzjoni preliminari li l-mizuri ta’ ristrutturar innotifikati kienu
jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat lil Parex banka u xehtet dubji fuq kemm tali ghajnuna tista’ titqies kompatibbli
mas-suq intern. B’hekk, il-Kummissjoni ddecidiet li tiftah il-procedura stabbilita fl-Artikolu 108(2) tat-Trattat u
talbet lil-Latvja tipprovdi l-informazzjoni mehtiega ghall-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-ghajnuna.

(4)  Bejn il-11 ta” Mejju 2009 u 1-15 ta’ Settembru 2010, saru bosta skambji ta’ informazzjoni u tahditiet bejn il-
Latvja u l-Kummissjoni rigward ir-ristrutturar ta’ Parex banka. Matul dak il-perjodu, il-Latvja aggornat il-pjan ta’
ristrutturar ta’ Parex banka bosta drabi.

(5)  I-pjan ta’ ristrutturar kien jipprevedi li Parex banka jingasam fl-hekk imsejjah “bank tajjeb” stabbilit gdid bl-isem
AS Citadele banka (“Citadele”), li jichu fidejh l-assi centrali kollha u xi assi mhux centrali (%), u fl-hekk imsejjah
“bank hazin” (“‘Reverta” (') li zamm l-assi mhux centrali u improduttivi li kien jifdal. Il-qasma dahlet fis-sehh fl-
1 ta’ Awwissu 2010.

1

() 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni SA.36612 — 2014/C (ex 2013/NN) (GU C 147, 16.5.2014, p. 11).

(*) Id- Declz oni tal-Kummissjoni NN 68/08 (GU C 147, 27.6.2009, p. 1).

() Id- Dec1z oni tal-Kummissjoni NN 3/09 (GU C 147, 27.6.2009, p. 2)

() 1d- Deaz oni tal-Kummissjoni N 189/09 (GU C 176, 29.7.2009, p. 3

() 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni C 26/09 (ex N 289/2009) (GU C 239, 6.10. 2009, p. 11).

(®) B'mod partlkolarl self produttlv lil mutwatarji li jinsabu fil-Komunita ta’ Stati Indipendenti (‘KSI"), is-sussidjarja Litwana, il-ferghat fl-
Isvezja u l-Germana u n- negozju ta’ gestjoni tal-gid, b'dan tal-ahhar li kien jinkludi s- susmd}ar a Svizzera.

() Ghall-ewwel, il-bank hazin zamm l-isem Parex banka wara li saret il-qasma fl-1 ta’ Awwissu 2010, izda fMejju tal-2012 bidel l-isem
korporattiv tieghu ghal “AS Reverta”.
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(6)  Permezz ta’ Decizjoni tal-15 ta’ Settembru 2010 (%) (“id-Decizjoni Finali dwar Parex”), il-Kummissjoni approvat il-
pjan ta’ ristrutturar ta’ Parex banka, fuq il-bazi tal-impenji mehudin mill-awtoritajiet tal-Latvja sottomessi fit-
3 ta’ Settembru 2010.

(7)  Permezz ta’ Decizjoni tal-10 ta’ Awwissu 2012 (“id-Decizjoni ta’ Emenda”) (), il-Kummissjoni approvat emendi
fit-tliet impenji inkluzi fid-Decizjoni Finali dwar Parex, wara talba mil-Latvja. Dawk l-emendi: 1) estendew id-data
ta’ skadenza ghac-Cessjoni tas-self fil-KSI (') sal-31 ta’ Dicembru 2014; 2) ziedu llimitu tar-rekwiziti tal-
adegwatezza kapitali minimi awtorizzati ghal Citadele fil-livell tal-bank u l-grupp u 3) ippermettew li jigu
riportati -limiti massimi mhux uzati mis-snin ta’ gabel fuq is-self, filwaqt li jigu rrispettati I-limiti massimi inizjali
tas-sehem mis-suq.

(8)  I-Kummissjoni tosserva li fil-5 ta’ Gunju 2014, il-Latvja accettat b'mod eééezzjonali li din id-Decizjoni tigi
adottata fil-lingwa Ingliza.

1.2. Il-procedura ta’ investigazzjoni formali

(9)  H-1 ta’ Ottubru 2013 il-Latvja nnotifikat talba ghal emenda ulterjuri fid-Decizjoni Finali ta’ Parex, li fiha talbet li
tigi posposta d-data ta’ skadenza ghad-divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid (“Wealth Management
Business”) ta’ Citadele (). Meta kienet qed tevalwa dik it-talba ta’ emenda, il-Kummissjoni sabet li I-Latvja kienet
tat ghajnuna mill-Istat lil Parex u Citadele lil hinn mill-mizuri ta’ ghajnuna approvati mill-Kummissjoni.

(10) Bejn il-[...] (*) u -4 ta’ Marzu 2014, saru bosta skambji ta’ informazzjoni bejn il-Latvja u l-Kummissjoni fir-
rigward ta’ dawk il-mizuri ta’ ghajnuna addizzjonali. Il-Latvja ssottomettiet informazzjoni u dokumenti fit-30 ta’
Ottubru 2013, il-31 ta’ Jannar 2014 u 1-4 ta’ Marzu 2014 (inkluz pjan ta’ ristrutturar rivedut ghal Parex banka).

(11) Mill-11 ta’ Novembru 2013, il-Kummissjoni r¢iviet ukoll aggornamenti fix-xahar rigward il-progress tal-Latvja fil-
bejgh ta’ Citadele, process li kien beda fOttubru 2013.

(12) Permezz ta’ decizjoni tas-16 ta’ April 2014 (“id-Decizjoni ta’ Ftuh”) (*?), il-Kummissjoni gharrfet lil-Latvja li, wara
li ezaminat l-informazzjoni fornita mill-awtoritajiet Latvjani, iddecidiet li tibda l-procedura stabbilita fl-
Artikolu 108(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (“it-Trattat”). Fid-Decizjoni ta’ Ftuh, il-
Kummissjoni stiednet ukoll lill-partijiet interessati sabiex jissottomettu l-kummenti taghhom dwar l-ghajnuna, u
bhala twegiba r¢iviet sottomissjoni wahda fit-23 ta” Mejju 2014.

(13) Il-Latvja gharrfet lill-Kummissjoni li, ghal ragunijiet ta’ urgenza, ser taccetta b'mod e¢¢ezzjonali li din id-Decizjoni
tigi adottata bl-Ingliz.

2. DESKRIZZJONI
2.1. L-impriza kkon¢ernata

(14) Parex banka kien it-tieni l-ikbar bank fil-Latvja, bassi li jilhqu tLVL 3,4 biljun (EUR 4,9 biljun) fil-
31 ta’ Dicembru 2008. Parex banka twaqqaf fI-1992. FNovembru 2008 il-Latvja xtrat 84,83 % mill-kapital
azzjonarju tal-bank minghand l-ikbar zewg azzjonisti bi prezz simboliku totali ta’ xiri ta’ 2 LVL (madwar 3 EUR),
mizura ta’ ghajnuna mill-Istat approvata mill-Kummissjoni permezz tal-ewwel u t-tieni DeciZjonijiet dwar is-
salvatagg. Wara r-rikapitalizzazzjoni approvata permezz tad-Decizjonijiet ta’ salvatagg, il-Latvja kompliet izzid il-
partecipazzjoni taghha fParex banka ghal madwar 95 % permezz ta’ injezzjoni ta’ LVL 140,75 miljun
addizzjonali li saret fMejju 2009, mizura li giet approvata mill-Kummissjoni permezz tat-tielet Decizjoni dwar is-
salvatagg.

(15)  FApril 2009, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp (‘BERZ”) xtara 25 % mill-kapital azzjonarju ta’
Parex banka flimkien ma’ sehem wiehed. Wara l-gsim ta’ Parex banka fbank tajjeb u bank hazin f1-2010 flimkien
mal-bidliet sussegwenti fl-istruttura azzjonarja, l-azzjonisti ta’ Citadele issa saru I-Latvja (75 %) u I-BERZ (25 %),
filwaqt li l-azzjonisti ta’ Reverta huma I-Latvia (84,15 %), il-BERZ (12,74 %) u ohrajn (3,11 %).

() d-Decizjoni tal-Kummissjoni 2011/364/UE (GUL 163, 23.6.2011, p. 28).

(°) Id-Decizjoni tal-Kummissjoni SA.34747 (GU C 273, 21.9.2013, p. 1).

(") Jigifieri self lil mutwatarji li jinsabu fil-KSL.

(") In-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid jikkonsisti fis-settur ta’ gestjoni tal-kapital privat ta’ Citadele, is-sussidjarji ta’ gestjoni tal-assi u AP Anlage
& Privatbank AG, l-Isvizzera.

(*) Informazzjoni kunfidenzjali

(") Aran-nota 1 fqiegh il-pagna.
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(16)  Deskrizzjoni ddettaljata ta’ Parex banka qabel id-Decizjoni Finali dwar Parex tista’ tinqara fil-premessi 11 sa 15 ta’
dik id-Decizjoni.

2.2. Il-mizuri ta’ ghajnuna approvati ghal Citadele u Reverta

(17)  Parex banka gie awtorizzat jircievi sensiela ta’ mizuri ta’ ghajnuna, approvati mill-Kummissjoni fl-ewwel, it-tieni u
t-tielet Decizjonijiet dwar is-Salvatagg (id-“Decizjonijiet dwar is-Salvatagg”) kif ukoll fid-Decizjoni Finali dwar
Parex.

(18) Il-pjan ta’ ristrutturar approvat mill-Kummissjoni fid-Decizjoni Finali dwar Parex stabbilixxa li I-ghajnuna ta’
salvatagg approvata qabel mill-Kummissjoni kellha tigi estiza sa tmiem il-perjodu ta’ ristrutturar u I-qasma bejn
Citadele u Reverta. Id-Decizjoni Finali dwar Parex approvat ghajnuna ta’ ristrutturar addizzjonali ghal Reverta u
Citadele wkoll. Stabbilixxiet ukoll mekkanizmu ta’ uzu ghall-ghajnuna li kienet giet approvata b'mod provvizorju
permezz tad-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg wara li nqasam Parex banka, fir-rigward ta:

(a) appogg ta’ likwidita fil-forma ta’ depoziti tal-Istat kemm ghal Citadele kif ukoll ghal Reverta; (**)
(b) garanziji mill-Istat fuq obbligazzjonijiet ta’ Citadele u Reverta; (')
() rikapitalizzazzjoni tal-Istat ghal Reverta u Citadele; (**) u

(d) mizura ta’ salvatagg tal-assi ghal Citadele. (*°)

3. RAGUNIJIET GHALL-BIDU TAL-PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI
3.1. Il-miZuri addizzjonali implimentati mil-Latvja ghal Parex banka, Citadele u Reverta.

(19) Fuq il-bazi tar-rapport sottomess fid-29 ta’ Awwissu 2013 mill-Fidu¢jarju ta’ Monitoragg (') u d-dokumenti u I-
informazzjoni sottomessi mil-Latvja minn Ottubru 2013 '] hemm, kien jidher li l-Latvja kienet dahhlet fis-sehh il-
mizuri li gejjin minghajr ma nnotifikat lill-Kummissjoni minn qabel:

(a) fit-22 ta’ Mejju 2009, il-Latvja tat lil Parex banka self subordinat ta’ LVL 50,27 miljun (li jikkwalifika bhala
kapital tal-Grad 2) b'maturita ta’ seba’ snin, jigifieri sal-21 ta’ Mejju 2016 (“I-Ewwel Mizura”). Il-maturita ta’
dak is-self subordinat tagbez il-maturita massima ta’ hames snin stabbilita fl-ewwel Decizjoni dwar is-
salvatagg u kkonfermata fid-Decizjoni Finali dwar Parex;

(b) Fis-27 ta’ Gunju 2013, il-Latvja tat lil Citadele estensjoni tal-maturitd ghal 18-il xahar iehor (“it-Tieni Mizura”)
ta’ LVL 37 miljun fself subordinat (minn total ta’ LVL 45 miljun mizmuma mil-Latvja dak iz-zmien). (*%) 1l-
Latvja ma nnotifikatx l-estensjoni tal-maturita tas-self subordinat lill-Kummissjoni.

(") Premessi 55-57 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.

(**) Premessi 58-61 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.

(**) Premessi 62-68 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.

(") Premessi 69-70 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.

(*”) 1-Fiducjarju ta’ Monitoragg inhatar permezz ta’ Mandat iffirmat minn Reverta, Citadele u l-awtoritajiet tal-Latvja fit-28 ta’ Frar 2011. II-
Fidu¢jarju ta’ Monitoragg issottometta rapporti ta’ monitoragg biannwali li jkopru s-simestru ta’ qabel, u beda minn dak li ntemm
fil-31 ta’ Dicembru 2010.

("®) Wara l-qasma ta’ Parex banka, Citadele twaqqaf fl-1 ta” Awwissu 2010. Id-Decizjoni Finali dwar Parex approvat it-trasferiment lil
Citadele tas-self subordinat kollu li qabel inghata lil Parex banka. Il-Latvja pprovdiet kapital tal-Grad 2 lil Parex banka fi Zmien meta
saret il-qasma jew inkella dan seta’ jigi pprovdut mil-Latvja wara l-qasma, kif spjegat iktar fil-premessa (21) tad-Decizjoni ta’ Ftuh
Fit-3 ta’ Settembru 2009 il-BERZ qabel li jirrifinanzja parti mis-self subordinat li gabel kien inghata mil-Latvja lil Parex banka. Mill-
31 ta’ Dicembru 2009 is-self subordinat moghti mil-Latvja lil Parex banka ammonta ghal LVL 37 miljun, filwaqt li s-self subordinat
rifinanzjat mill-BERZ ammonta ghal LVL 13-il miljun.

Fi zmien il-qasma, il-Latvja hadet fidejha LVL 8 miljun mit-LVL 13-il miljun fself subordinat mizmum mill-BERZ. FI-1 ta’ Awwissu
2010, l-ammont totali ta’ self subordinat mil-Latvja kien ta’ LVL 45 miljun (b'maturitajiet differenti), filwaqt li dak mizmum mill-BERZ
kien ta’ LVL 5 miljun.
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(c) Barra minn hekk, mill-2011 il-Latvja pprovdiet lil Reverta bappogg ta’ likwidita li jagbez il-limiti massimi
approvati mill-Kummissjoni fid-Decizjoni Finali dwar Parex (“it-Tielet Mizura”), kemm ghax-xenarju bazi kif
ukoll ghall-aghar xenarju possibbli (**).

(20) Fuq il-bazi tal-informazzjoni li kienet disponibbli ghall-Kummissjoni fi zmien id-Decizjoni ta’ Ftuh, il-
Kummissjoni kellha dubji serji jekk 1-Ewwel u t-Tieni Mizuri jistghux jigu kkwalifikati bhala kompatibbli mas-suq
intern, peress li:

(a) fil-valutazzjoni originali tal-kompatibbilta tas-self subordinat moghti mil-Latvja, maturita ta’ hames snin tas-
self tqieset il-minimu mehtieg u ghaldagstant setghet tinstab kompatibbli fuq dik il-bazi u

(b) ma gie pprezentat ebda argument gdid li jiggustifika ghaliex maturita itwal tassew kienet il-minimu assolut
mehtieg.

(21) B'mod simili, ma tressaq l-ebda argument suffi¢jenti fi zmien id-Decizjoni ta’ Ftuh li juri l-kompatibbilta tat-Tielet
Mizura.

(22)  Ghal dawn ir-ragunijiet, il-Kummissjoni bdiet bil-procedura ta’ investigazzjoni formali skont l-Artikolu 13(1)
u 4(4) tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 659/1999 (*), fir-rigward tal-ghajnuna irregolari moghtija permezz
tal-Ewwel, it-Tieni u t-Tielet Mizuri deskritti fil-premessa 19.

3.2. Ilksur tal-impenn ghad-divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele

(23) Il-Latvja nagset ukoll milli tikkonforma mal-impenn taghha li huwa mnizzel fid-Decizjoni Finali dwar Parex li
tiddivesti n-Negojzu ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele sat-30 ta’ Gunju 2013 minghajr Fidu¢jarju ta’ Divestitura, jew
sal-31 ta’ Dicembru 2013 b'Fidu¢jarju ta’ Divestitura (“ir-Raba’ Mizura”) (!). Ghalhekk, inkiser dak l-impenn ta’
divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele sa dawk id-dati ta’ skadenza.

(24)  Fid-Decizjoni ta’ Ftuh, il-Kummissjoni kkonkludiet li I-ksur tal-impenn deskritt fil-premessa 21 jikkostitwixxi uzu
hazin tal-ghajnuna. Ghaldaqstant, il-Kummissjoni ddecidiet li tiftah il-procedura ta’ investigazzjoni formali ghal
uzu hazin tal-ghajnuna skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (KE) Nru 659/1999.

4. KUMMENTI MILL-PARTIJIET INTERESSATI

(25) Wara d-Decizjoni ta’ Ftuh, il-Kummissjoni r¢iviet kummenti minghand individwu li ma pprovdiex elementi li juru
li jikkwalifika bhala parti interessata, jigifieri parti li l-interessi taghha stess setghu jigu affettwati mill-mizura
(perezempju kompetituri jew assocjazzjonijiet kummercjali (*2)), jew li agixxa fisem parti interessata.

(26) I-kummenti ricevuti kienu marbutin ma’ allegati illegalitajiet li involvew lil Parex banka u ma kinux marbutin
mal-Ewwel, it-Tieni u t-Tielet Mizuri implimentati mil-Latvja ghal Parex banka, Citadele u Reverta u lanqas mar-
Raba’ Mizura. Essenzjalment kienu marbutin ma’ fatti u informazzjoni mhux direttament relevanti ghall-infurzar
tar-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat fil-kaz ikkonc¢ernat. Ghaldagstant, ghall-valutazzjoni mwettqa fdin id-
decizjoni, gew irregistrati u kkunsidrati bhala informazzjoni generika tas-suq.

5. KUMMENTI MIL-LATVJA DWAR IL-PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI

(27)  Wara d-Decizjoni ta’ Ftuh, fis-26 ta’ Mejju 2014 il-Latvja ssottomettiet kummenti mahsubin sabiex jindirizzaw id-
dubji mqajmin mill-Kummissjoni fir-rigward tal-kompatibbilta tal-Ewwel, it-Tieni u t-Tielet Mizuri, kif ukoll il-
ksur tal-impenn ta’ divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele.

(**) Iktar dettalji fil-premessa 21 tad-Decizjoni ta’ Ftuh.

(*) Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 659/1999 tat-22 ta’ Marzu 1999 li jistabbilixxi regoli dettaljati ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 108
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (traduzzjoni mhux uffi¢jali) (GUL 83, 27.3.1999, p. 1).

(*") Aral-premessa 73 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.

(*») Aral-Artikolu 1(h) tar-Regolament (KE) Nru 659/1999.
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(28)  Fit-30 ta’ Mejju 2014 il-Latvja ssottomettiet pjan ta’ ristrutturar aggornat ukoll, li fih gew inkluzi l-informazzjoni
u l-mizuri ta” kumpens ipprezentati fis-sezzjonijiet 5.1 sa 5.5 ta’ din id-Decizjoni.

(29) Wara talba ta’ informazzjoni mill-Kummissjoni, fit-23 ta’ Gunju 2014 il-Latvja ssottomettiet elementi addizzjonali
rigward it-Tieni Mizura.

5.1. Dwar il-maturita inizjali tas-self subordinat li taqbezZ it-termini tad-Dec¢izjonijiet dwar is-Salvatagg u
d-Decizjoni Finali dwar Parex (I-Ewwel Mizura)

(30)  Fil-kummenti taghha tas-26 ta’ Mejju 2014, il-Latvja targumenta li l-adozzjoni tal-Ewwel Mizura kienet necessarja
biex Parex banka jkun jista’ jikkonforma mar-rekwiziti regolatorji applikabbli ta’ solvenza u b’hekk jigi evitat
kollass irrekuperabbli tas-sistema bankarja fragli, ferm minsuga u interdipendenti tal-Latvja.

(31) I-Latvja tiddikjara li fi zmien l-adozzjoni tal-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg, l-awtoritajiet Latvjani kellhom
biss informazzjoni limitata fuq is-sitwazzjoni finanzjarja propja ta’ Parex banka u l-kwalita tal-assi tieghu.
Ghaldagstant, fit-talba inizjali taghha lill-Kummissjoni ghall-approvazzjoni tal-mizuri ta’ ghajnuna mill-Istat, il-
Latvja hadet impenn li taghti self subordinat b’'maturita ta’ hames snin, peress li I-maturita kienet il-minimu
mehtieg sabiex is-self subordinat jikkwalifika bhala kapital tal-Grad 2 skont id-dispozizzjonijiet relevanti tal-ligi
Latvjana.

(32) Il-Latvja kompliet billi ddikjarat li, sabiex tevalwa ahjar il-pozizzjoni finanzjarja ta’ Parex banka, talbet lil Pricewa-
terhouseCoopers taghmel diligenza dovuta ta’ Parex banka, li tlestiet fis-26 ta’ Jannar 2009, wara l-adozzjoni tal-
ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg.

(33)  Fl-istess hin, il-Latvja tenfasizza l-fatt li s-sitwazzjoni tas-suq f1-2008-2009 kienet ferm dinamika u l-kwalita tas-
self kienet sejra lura iktar minn kif kien mistenni. Dik is-sitwazzjoni li qalbet ghall-aghar kienet riflessa minn u
rrizultat fl-adozzjoni mill-Kummissjoni ta’ tliet decizjonijiet dwar is-salvatagg ghal Parex banka u s-sottomissjoni
mil-Latvja ta’ bosta verzjonijiet tal-pjan ta’ ristrutturar ghal Parex banka, bl-ahhar verzjoni li kienet dik
innotifikata fil-11 ta’ Mejju 2009 (il-“Pjan ta’ Ristrutturar tal-2009").

(34) Fdak il-kuntest, il-Latvja tispjega li s-suppozizzjonijiet u l-projezzjonijiet li jinsabu fid-Decizjonijiet dwar is-
Salvatagg malajr saru obsoleti, minhabba I-bidliet rapidi fl-ambjent ekonomiku primarjament ikkagunati mill-
krizi finanzjarja globali u t-tnaqqis fil-fiduc¢ja tas-suq fParex banka. B’hekk, il-Latvja kkonkludiet li maturita ta’
hames snin ghas-self subordinat moghti mil-Latvja lil Parex banka ma baqghetx bizzejjed ghall-fini ta’ stabbiliz-
zazzjoni tas-sistema bankarja dghajfa tal-Latvja. Tabilhaqq, irrizulta li Parex banka, bank sistemiku dak iz-zmien,
kellu bzonn jircievi self subordinat b'maturita ta’ iktar minn hames snin sabiex jissodisfa r-rekwiziti ta’ solvenza
tieghu u b'mod partikolari jissodisfa rekwiziti applikabbli dwar l-adegwatezza kapitali.

(35) Skont il-qafas regolatorju (ibbazat fuq l-istandards ta’ Basel II (**)) applikabbli ghal Parex banka fi Zmien il-hrug
tas-self subordinat, 80 % biss mis-self ta’ LVL 50,27 miljun (jigifieri LVL 40,22 miljun biss) fuq hames snin kien
jikkwalifika bhala kapital tal-Grad 2. B'mod partikolari, ghal skopijiet regolatorji, kellu jigi applikat fattur ta’ skont
kumulattiv (jew amortizzazzjoni) b'mod annwali ghall-ammont ta’ self subordinat biex jigi rifless il-valur li ged
jonqos ta’ dawk l-istrumenti bhala komponenti pozittivi tal-kapital regolatorju. B’hekk, self fuq hames snin fil-
bidu huwa eligibbli biss ghal 80 % tal-ammont tieghu ghal finijiet ta’ adegwatezza kapitali; ghal 60 % fil-bidu tat-
tieni sena; u l-bqjja.

(36) Dik is-sottomissjoni hija sostanzjata iktar mil-Latvja permezz ta’ kalkoli komparattivi li juru li, kieku s-self
subordinat inghata mil-Latvja ghal terminu ta’ hames snin biss, ma kienx ikun eligibbli bhala kapital tal-Grad 2
mill-bidu tieghu.

(37) L-istabbiliment tal-maturita tas-self subordinat moghti mil-Latvja lil Parex banka ghal seba’ snin sar necessarju
biex l-ammont shih ta’ LVL 50,27 miljun fself subordinat moghti mill-Istat jikkwalifika bhala kapital tal-Grad 2
tul il-perjodu 2009 — 2010 b’tali mod li Parex banka jkun jista’ jissodisfa I-proporzjon tal-adegwatezza kapitali
fil-mira tieghu. It-Tabella 1 turi l-ammonti ta’ kapital eligibbli tal-Grad 2 mizmum minn Parex banka fi tmiem
kull sena fuq il-bazi tat-terminu ta’ self subordinat ta’ LVL 50,27 miljun mahrug fMejju 2009.

(%) 1I-Basel Il huwa l-isem komuni moghti lill-“Konvergenza Internazzjonali ta’ Gestjoni tal-Kapital u Standards tal-Kapital: Qafas Rivedut”,
qgafas i jiddefinixxi sett ta’ standards ghall-istabbiliment ta’ rekwiziti kapitali minimi ghall-organizzazzjonijiet bankarji, imhejji mill-
Kumitat ta’ Basel dwar is-Supervizjoni Bankarja, grupp ta’ banek centrali u awtoritajiet supervizorji tal-banek fil-Grupp ta’ Ghaxra
(G10), Ii zviluppa l-ewwel standard fI-1988.
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Tabella 1

It-terminu tas-self subordinat mahrug fMejju 2009 u l-kwalifikazzjoni tieghu bhala Grad 2 (LVL miljuni)

Terminu tal-Maturita 2009 2010 2011
self ta’ 5 snin 40,22 30,16 20,11
self ta’ 6 snin 50,27 40,22 30,16
self ta’ 7 snin 50,27 50,27 40,22
self ta’ 8 snin 50,27 50,27 50,27

(38) Il-Latvja tispjega li fid-9 ta’ Gunju 2009 Nomura International (imqabbda mil-Latvia fMarzu 2009 biex
torganizza l-bejgh ta’ Parex banka) ipprezentat lill-awtoritajiet Latvjani strategija ta’ bejgh ghal Parex banka bi
skeda ta’ zmien ferm aggressiva, bil-pjan li l-process ta’ bejgh jitlesta fl-2010. Ghalhekk, kien hemm bzonn li
Parex banka jibqa’ kompletament konformi mar-rekwiziti kapitali applikabbli tal-inqas sa tmiem 1-2010.

(39) Finalment, il-Latvja targumenta li, li kieku I-maturita tas-self subordinat kienet ta’ hames snin biss, il-Pjan ta’
Ristrutturar tal-2009 missu kien jinkludi mizuri ohrajn bl-ghan li jsahhu b’xi mod ichor l-adegwatezza kapitali ta’
Parex banka (ez. injezzjonijiet ta’ ekwita ¢dida, estensjoni minnufih tas-self subordinat e¢¢.). Fin-nuqqas ta’ mizuri
bhal dawn, id-depozitanti kienu jibqghu bla protezzjoni u l-istabbilta tas-sistema finanzjarja tal-Latvja kienet tkun
mhedda serjament.

5.2. Dwar l-estensjoni tal-maturita mhux innotifikata tas-self subordinat (it-Tieni MiZura)

(40)  Fir-rigward tat-Tieni Mizura, il-Latvja tiddikjara li l-estensjoni ulterjuri tal-maturita tas-self subordinat kienet
mehtiega minhabba bidliet regolatorji li sehhew fl-2013. B'mod partikolari, fl-1 ta’ Marzu 2013, Citadele gie
mgharraf mill-Kummissjoni tas-Suq Finanzjarju u Kapitali tal-Latvja (‘FCMC") li l-proporzjon tal-adegwatezza
kapitali tal-Grupp kien mehtieg jilhaq minimu ta’ 10 % ftermini assoluti sa tmiem 1-2013, filwaqt li I-proporzjon
irrakkomandat ghall-indirizzar tar-riskji ezistenti u potenzjali kien ta’ [...]. Qabel Marzu 2013, il-proporzjon
minimu mehtieg tal-adegwatezza kapitali kien ta’ 8,4 %.

(41) I-Latvja tiddikjara li t-Tieni Mizura giet adottata bona fide, peress li l-awtoritajiet Latvjani giesu li I-Mizura kienet
konformi mal-principju tal-investitur fekonomija tas-suq, u peress li ma tirrizultax f'telf pekunarju tal-Istat.

(42) I-Latvja tiddikjara wkoll li fi zmien l-adozzjoni tat-Tieni Mizura, hi, flimkien ma’ Citadele, gieset bona fide li 1-
possibbilta ta’ estensjoni tal-maturita tas-self subordinat inkwistjoni kienet stabbilita fid-Decizjonijiet relevanti tal-
Kummissjoni u fil-Pjan ta’ Ristrutturar.

(43) Il-Latvja targumenta li kwalunkwe investitur tas-sug, li jkun fil-pozizzjoni ta’ azzjonist ta’ maggoranza ta’ Citadele,
kien jaghmel l-aqwa sforzi tieghu biex izomm, kemm jista’ jkun, il-valur tal-investiment tieghu u kien ikun
inklinat li jadotta u jimplimenta l-mizuri mehtiega sabiex jevita tnaqgqis fil-valur kontabilistiku tal-partecipazzjoni
azzjonarja tieghu minhabba nuqgas min-naha tal-bank sabiex jissodisfa r-rekwiziti kapitali tieghu. Li kieku
Citadele nagas milli jikkonforma mar-rekwiziti tal-adegwatezza kapitali iktar stringenti imposti mill-FCMC dak iz-
zmien, l-istabbilta, il-vijabblita u l-kummercjabbilta tal-bank kienu jinxtehtu friskju, u finalment kienet tigi
affettwata l-possibbilta ta’ bejgh fkundizzjonijiet finanzjarji tajbin.

(44) I-Latvja tipprezenta xenarju kontrofattwali wkoll, li fih ma tinghatax it-Tieni Mizura. Fdak ix-xenarju kontro-
fattwali, il-proporzjon kapitali rrakkomandat ma kienx jintlahaq, peress li I-proporzjon tal-adegwatezza kapitali
kien ikun ingas minn 9,3 % fil-31 ta’ Dicembru 2013 meta mgabbel mal-minimu mehtieg ta’ 10 %.
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(45) Il-Latvja targumenta wkoll li l-mizuri alternattivi biex tissahhah l-adegwatezza kapitali ta’ Citadele (jigifieri zieda
kapitali jew hrug ta’ self subordinat ¢did) ma kinux fattibbli. B'mod iktar specifiku, tiddikjara li kien ikun
impossibbli ghal Citadele li jikseb self subordinat minghand investituri li huma partijiet terzi fI-2013 minhabba I-
impenn tal-awtoritajiet Latvjani li jiddivestu lil Citadele fi zmien perjodu qasir (jigifieri sal-31 ta’ Dicembru 2014).
L-incertezza rigward l-akkwirent potenzjali u l-istrategija ghall-gejjieni tieghu kienet twassal sabiex il-fornituri tas-
self subordinat jitolbu opzjoni put fuq kwalunkwe self subordinat li jaghtu lil Citadele (bidla fil-klawzola ta’
kontroll) (*). Effettivament kien ifisser li l-maturita propja tat-tali self subordinat mal-hrug kienet titgies li hija
inqas minn hames snin u b’hekk is-self ma kienx jikkwalifika bhala kapital tal-Grad 2.

(46) Bhala twegiba ghal talba ta’ informazzjoni minghand il-Kummissjoni dwar jekk il-Latvja dahlitx fkuntatt mal-
BERZ fuq estensjoni possibbli minnu tal-maturitd tas-self subordinat rigward Citadele, l-awtoritajiet Latvjani
pprovdew sottomissjoni fit-23 ta’ Gunju 2014. Fiha jikkonfermaw li qabel ma taw it-Tieni Mizura ma dahlux
fkuntatt mal-BERZ biex jipproponu lil dan tal-ahhar sabiex jestendi l-maturita tas-self subordinat i kellu. Fdak il-
kuntest, tennew li t-Tieni Mizura kellha tigi adottata sabiex Citadele ma jiksirx ir-rekwiziti kapitali I-godda li kienu
iktar stringenti.

(47) I-Latvja targumenta li kellha tipprocedi bl-estensjoni tat-terminu tal-maturita tad-dejn subordinat li kellha
fCitadele bla dewmien u ma nnegozjatx estensjoni paragunabbli brabta mad-dejn subordinat li anki hu kien
mizmum mill-BERZ.

(48) Il-Latvja tiddikjara li d-decizjoni taghha fdak ir-rigward kienet imsejsa fuq it-tliet punti li gejjin.

(a) I-htiega ta’ indirizzar effettiv tal-ksur imminenti tar-rekwiziti kapitali l-godda: Citadele kien ikkalkola I-
htigijiet tieghu biex jikkwalifika l-kapital tal-Grad 2 u kkonkluda li, ghall-kuntrarju tal-adozzjoni tat-Tieni
Mizura li tinvolvi prolungament tal-maturita bi 18-il xahar, kwalunkwe bidla potenzjali fil-maturita ghad-dejn
subordinat li fih kien parti I-BERZ ukoll kienet tehtieg estensjoni kemxejn itwal. Dik id-differenza kienet
dovuta ghall-fatt 1i I-kapital ta’ dak is-self kien inqas u b’hekk l-impatt tieghu fuq il-pozizzjoni kapitali ta’
Citadele kien ikun ferm izghar. Il-Latvja tiddikjara wkoll li estensjoni tad-dejn subordinat mizmum mill-BERZ
kienet tippresupponi negozjar mal-BERZ fdak ir-rigward. Barra minn hekk, fid-dawl tad-differenzi fir-rigward
tal-ligi governattiva u tal-istruttura legali generali mehtiega li jkollha tigi implimentata sabiex jigi estiz is-self
subordinat li ghalih anki -BERZ kien parti filwaqt li fl-istess hin tigi estiza parti mid-dejn subordinat
mizmum mil-Latvja biss kienet tkun tehtieg arrangamenti legali kumplessi.

(b) T-Latvja tishaq li fi Zmien l-estensjoni gieset ukoll li estensjoni tal-maturita tad-dejn subordinat mizmum mill-
BERZ kienet trendi d-divestiment ta’ Citadele sahansitra iktar difficli, peress li fi zmien il-bejgh kienu jkunu
jezistu kuntratti iktar minsugin fuq id-dejn subordinat. Qieset li possibbilta bhal din kienet tikkomplika 1-
bejgh ta’ Citadele peress li kien ikollha riperkussjonijiet fuq il-kundizzjonijiet relevanti tal-gheluq u aktarx li
tista’ zzid l-ispejjez tranzazzjonali relevanti.

(c) Barra minn hekk, il-Latvja tosserva i l-istatus tal-BERZ fir-rigward ta’ Citadele seta’ jaghmilha de¢izjoni iktar
kumplessa ghall-BERZ sabiex jaghti I-kunsens ghall-estensjoni. Fid-dikjarazzjoni taghha tat-23 ta’ Gunju 2014,
il-Latvja tidikkjara 1i fil-prin¢ipju hija tal-opinjoni assoluta li 1-BERZ kien ikun inklinat li jagbel mal-
prolungament tal-maturita tal-istrument relevanti. Madankollu, gharfet ukoll li I-pozizzjoni tal-BERZ kienet
differenti minn dik tal-Latvja peress li din tal-ahhar kienet l-azzjonista ta’ maggoranza ta’ Citadele u fdik il-
kapacita setghet tezercita influwenza deciziva fuq il-process ta’ bejgh u setghet tinnegozja bosta ghazliet fir-
rigward tal-hlas tas-self subordinat mal-offerenti. Ghaldagstant, il-Latvja gharfet li n-nuqqas ta’ kontroll min-
naha tal-BERZ fuq il-bejgh ta’ Citadele seta’ jikkostitwixxi dizincentiv ghall-estensjoni tat-terminu tal-maturita
tas-self rispettiv jew fi kwalunkwe kaz kien iwassal ghal negozjati li jiehdu z-zmien.

5.3. Rigward l-appogg ta’ likwidita mhux innotifikat moghti lil Reverta (it-Tielet Mizura)

(49) Il-Latvja u Reverta jaghrfu li minn Dicembru 2010, l-appogg ta’ likwidita moghti mil-Latvja lil Parex banka (u
mbaghad lil Reverta) gabez il-limitu massimu tal-likwidita awtorizzat stabbilit fil-premessa 55 tad-Decizjoni Finali
dwar Parex. Id-Decizjoni ta’ Ftuh indikat li l-appogg ta’ likwidita pendenti lil Reverta mill-31 ta’ Dicembru 2013
kien ta’ LVL 362,52 miljun, li qabez b’LVL 55,52 miljun il-limitu massimu ta’ likwidita ta’ LVL 307 miljun
stabbilit ghall-“aghar xenarju” possibbli.

(*) Jigifieri opzjoni li taghti lid-detentur tad-dejn subordinat id-dritt li jesigi lill-bank sabiex jerga’ jakkwista d-dejn tieghu fkaz li l-azzjonisti
kontrollanti tal-bank jinbidlu minn dawk li kienu fi Zmien il-hrug tad-dejn.
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(50) Il-Latvja targumenta li l-Kummissjoni originarjament kienet awtorizzat fid-Decizjoni Finali dwar Parex il-
konverzjoni fkapital ta’ appogg ta’ likwidita li jammonta ghal LVL 218,7 miljun lil Parex banka. Dak l-ammont li
kellu jigi kkonvertit iktar tard tnaqqas fid-Decizjoni Emendata ghal LVL 118,7 miljun. Kieku I-LVL 118,7 miljun
ta’ appogg ta’ likwidita gie kkonvertit fkapital, l-appogg ta’ likwidita kien jitnagqas u kien ikun konformi mal-
limiti awtorizzati. Madankollu, LVL 49,5 miljun biss mill-LVL 118,7 miljun ta’ appogg ta’ likwidita fil-fatt gie
kkonvertit fkapital. Dak il-fattur gie propost mil-Latvja bhala l-kawza ewlenija ghal-livell eccessiv ta’ likwidita.

(51)  Barra minn hekk, il-Latvja targumenta li l-appogg eccessiv kien ikkagunat ukoll minn dewmien fil-generazzjoni
tal-flus meta mqabbel mar-rati ta’ generazzjoni tal-flus previsti fi zmien id-Decizjoni Finali dwar Parex. Debituri
hziena dewmu l-pagamenti u b’hekk l-irkupru tal-flus ittardja b'madwar sentejn. Il-Latvja tqis li I-fenomenu huwa
wiehed temporanju u tistenna li l-appogg ta’ likwidita eccessiva jintemm fis-snin 2015-2016.

(52) Minkejja dan, il-Latvja u Reverta jaghrfu d-devjazzjoni mill-ammonti tal-ghajnuna awtorizzati li rrizultat mid-
diffikultajiet li sabu fl-allokazzjoni xierqa tal-appogg mill-Istat bejn l-appogg ta’ likwidita awtorizzat u l-kontribuz-
zjonijiet kapitali wara l-adozzjoni tad-Decizjoni ta’ Emenda.

(53) Barra minn hekk, l-awtoritajiet Latvjani spjegaw li kieku nzammet il-licenzja bankarja ta’ Parex banka (issa
Reverta), il-Latvja kien ikollha tinjetta iktar kapital fParex banka milli kien originarjament previst (tabilhaqq, il-
livell minimu ta’ kapital mehtieg skont ir-regoli ta’ solvenza kien iktar mill-appogg kapitali massimu ta” LVL
218,7 miljun awtorizzat mid-Decizjoni Finali dwar Parex). Fuq il-bazi tal-pjan ta’ ristrutturar originali sottomess
lill-Kummissjoni, il-valur ekonomiku realizzat mic-Cessjonijiet ta’ assi u l-konverzjoni ta’ LVL 218,7 miljun ma
kienx ikun bizzejjed sabiex Parex banka (Reverta) jikkonforma mar-rekwiziti regolatorji tal-adegwatezza kapitali.

(54) Ghaldagstant, li kieku nzammet il-licenzja, Parex banka (Reverta) kien ikun jehtieg kapital addizzjonali. Wara 1-
irtirar tal-licenzja bankarja, il-livell ta’ ghajnuna addizzjonali kien limitat ghall-ammont mehtieg ghall-process ta’
stralc.

(55) Skont il-Latvja, ma kienx ghad hemm bzonn li jkompli jigi kkonvertit iktar appogg ta’ likwidita fkapital wara I-
31 ta’ Dicembru 2011 ghaliex il-licenzja bankarja ta’ Reverta kienet giet irtirata. Matul skambji li saru qabel I-
adozzjoni tad-Decizjoni ta’ Emenda l-Latvja kienet ikkomunikat il-pjan taghha li ma tikkonvertix appogg ta’
likwidita fkapital lill-Kummissjoni wara 1-31 ta’ Dicembru 2011, ghad li ma kkonfermatx l-intenzjoni taghha li
fil-fatt taghmel dan u la identifikat u langas ma qasmet b’'mod espli¢itu mal-Kummissjoni 1-konsegwenzi teknici
tan-nuqqas ta’ konverzjoni. B'mod partikolari, il-Latvja ma semmietx li minhabba n-“nuqqas ta’ konverzjoni” tal-
fondi fkapital, il-fondi li diga kienu nghataw bhala appogg ta’ likwidita ma kinux ser jaqghu bir-rata mehtiega
mid-Decizjoni Finali dwar Parex.

(56)  Peress li LVL 49,5 miljun biss mill-appogg ta’ likwidita fil-fatt kienu gew ikkonvertiti fkapital sal-31 ta’ Dicembru
2011 u LVL 69,2 miljun fappogg ta’ likwidita ma kinux gew ikkonvertiti fkapital, il-livell ta” appogg ta’ likwidita
baga’ oghla minn dak approvat b'madwar l-istess ammont.

(57) Ghaldagstant, skont il-Latvja, iz-zamma tal-appogg ta’ likwidita u l-evitar tal-konverzjoni tieghu fkapital kienu 1-
inqas mizura oneruza ghall-awtoritajiet Latvjani u fil-fatt din il-mizura tnaqqas l-ghajnuna mill-Istat ghall-minimu
mehtieg.

(58) Il-Latvja u Reverta jikkonfermaw li Reverta ma ghadux jehtieg “flejjes godda”. Minhabba l-ammont baxx ta’
appogg ta’ likwidita kkonvertit fkapital, il-Latvja tistenna li Reverta ser izomm LVL [300-350] miljun fappogg ta’
likwidita fi tmiem 1-2014, LVL [250-300] miljun fi tmiem 1-2015, u LVL [200-250] miljun fi tmiem 1-2016 u I-
2017 (meta jigi likwidat Reverta). Ghaldagstant, skont il-Latvja, dak l-appogg ta’ likwidita ser jagbez il-limitu
massimu originarjament awtorizzat, ghaliex (i) inqas appogg ta’ likwidita gie kkonvertit fkapital u (i) ir-“running
off” ta’ Reverta huwa mistenni jrendi inqas rikavati fi flus minn dak inizjalment ippjanat.

(59)  Skont il-projezzjoni l-gdida tal-flus li tirrifletti d-diffikultajiet fl-irkupru tal-assi, il-Latvja tistenna li Reverta jkollu
pozizzjoni kapitali negattiva ta’ LVL [250-300] miljun fi tmiem il-process ta’ likwidazzjoni (31 ta’ Dicembru
2017).

5.4. Dwar limpenn ta’ divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid (ir-Raba’ mizura)

(60) Il-Latvja bdiet bil-process ta” bejgh ta’ Citadele fl-2011 biex tirrispetta l-impenji li kienet hadet stipulati fid-
Decizjoni Finali dwar Parex. L-ewwel tentattiv ta’ bejgh sar b’Nomura International bhala konsulent izda
minhabba taqlib kbir fiz-zona tal-euro kkagunat mill-krizi finanzjarja u ekonomika fil-Grecja, kif ukoll il-kollass
ta’ Snoras u Krajbanka fil-Litwanja u l-Latvja, dak it-tentattiv ma rnexxiex.
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(61) Barra minn hekk, fi Frar 2013 il-Latvja ordnat studju specifiku minn espert indipendenti [...] fuq, inter alia, 1-
impatt tal-bejgh tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid fid-data specifikata fl-impenji. L-espert wera li l-valur taz-zewg
entitajiet unici (Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid u I-parti li fadal ta’ Citadele) kien jiswa inqas mill-valur ta’ Citadele
shih. Konsegwentement, id-deprivazzjoni ta’ Citadele min-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid tieghu kien inaqqas il-valur
kontabilistiku tal-bank u b’hekk idghajjef il-valur tal-azzjonisti. Permezz ta’ projezzjonijiet differenti, l-espert wera
li minghajr in-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid, il-profitt operazzjonali tal-bank kien jikkrolla, [...] u li [...] tieghu
kien imur ghall-aghar.

(62) Skont il-Latvja, fuq il-bazi tal-istudju tal-esperti, id-divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid b'mod separat
mill-bgija ta’ Citadele f1-2013 kien ixekkel il-vijabbilta ta’ Citadele u, konsegwentement, il-kummercjabbilta tieghu.
Kien inaqqas b'mod sinifikanti l-hila tal-bank sabiex jattira atturi privati biex jinvestu fCitadele bi prezz
ragonevoli. Ghalhekk, f-2013 beda t-tieni process ta’ bejgh ghal Citadele shih bl-assistenza ta’” Société Générale u
Linklaters LLP bhala konsulenti esterni. Iz-zewg metodi ta’ bejgh li bhalissa ged jigu kkontemplati huma Fuzjoni u
Akkwizizzjoni (‘M&A”) jew Offerta Inizjali ghall-Pubbliku (“IPO”).

5.5. Mizuri ta’ kumpens proposti mil-Latvja

(63) Sabiex tigi zgurata l-kompatibbiltd mas-suq intern skont ir-regoli tal-Unjoni dwar l-ghajnuna mill-Istat tal-mizuri
ta’ ghajnuna addizzjonali moghtijin mil-Latvja lil Parex banka, Citadele u Reverta permezz tal-Ewwel, it-Tieni u t-
Tielet Mizuri, kif ukoll in-nuqqas ta’ divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele sad-data ta’ skadenza
impenjata (ir-Raba’ Mizura), il-Latvja pproponiet sensiela ta’ impenji li huma stabbiliti fil-premessi 64 sa 73.

5.5.1. Data ta’ skadenza ghall-bejgh ta’ Citadele u ghad-divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid

(64) I-Latvja u Citadele jichdu impenn li jaghmlu l-ikbar sforzi biex jiksbu malajr kemm jista’ jkun u fi kwalunkwe
kaz gabel [...] offerti vinkolanti ghall-bejgh tas-sehem shih tar-Repubblika tal-Latvja fCitadele (inkluz in-Negozju
ta’ Gestjoni tal-Gid). Il-bejgh ghandu jitlesta sa mhux iktar tard minn [...]. Ghandu jithalla ghad-diskrezzjoni tar-
Repubblika tal-Latvja (u l-konsulent taghha) li tiddeciedi Xinhuma l-istruttura u l-modalitajiet xierqa tat-
tranzazzjoni ta’ bejgh (ez. bejgh ta’ negozju jew IPO), dment li r-Repubblika tal-Latvja eventwalment tiddivesti s-
sehem shih taghha fCitadele sa mhux iktar tard minn [...]. Fil-kaz ta’ IPO, ir-Repubblika tal-Latvja tichu impenn
li tagbel fuq prospett vinkolanti mal-FCMC sa [...].

(65) Il-Latvja u Citadele jiehdu impenn ukoll li jahtru fidu¢jarju ta’ divestitura jekk, sa [...], ma tasal ebda offerta
vinkolanti jew, fil-kaz ta’ IPO, bl-istess objettiv, ma jkun intlahaq ebda gbil mal-FCMC. F tali kaz, ir-Repubblika
tal-Latvja ser tiehu l-passi mehtiega sabiex tizgura li l-fidu¢jarju tad-divestitura jinhatar u jibda jahdem minn [...].
Huwa mifhum li I-konsulent finanzjarju ghall-bejgh ta’ Citadele jista’ jinhatar ukoll bhala fidu¢jarju tad-divestitura
minn [...]. Jekk jinhatar fiducjarju ta’ divestitura, il-Latvja u Citadele jichdu impenn li jircievu offerti vinkolanti u
irrevokabbli ghall-partijiet kollha sa [...] u jidhlu fi ftehim vinkolanti u irrevokabbli ghall-bejgh tas-sechem shih
tar-Repubblika tal-Latvja Citadele sa [...], li jrid jinghalaq sa mhux iktar tard minn [...].

(66) Barra minn hekk, il-Latvja u Citadele jichdu impenn li minn [...] Citadele [...] negozju ¢did u n-negozju li jfidal
ta’ Citadele ser [...], jekk ir-Repubblika tal-Latvia ma tkunx dahlet fi ftehim vinkolanti u irrevokabbli sa [...], li
jipprovdi ghall-gheluq tal-bejgh sa [...] tas-sehem shih tar-Repubblika tal-Latvja fCitadele, jew jekk 1-IPO ma
tippermettix lir-Repubblika tal-Latvja tbigh is-sehem shih taghha fCitadele sa [...].

(67) I-Latvja u Citadele jiehdu impenn li jghalqu t-tranzazzjoni ta’ bejgh u xiri tas-sehem shih fCitadele tar-
Repubblika tal-Latvja sa [...]. Jekk il-bejgh ta’ dak is-sehem ma jkunx sar sa [...], jiehdu impenn li Citadele [...]
negozju gdid u n-negozu li jifdal ta’ Citadele ser jigi [...].

(68) Jekk Citadele jkun [...] fxi wiched mill-avvenimenti msemmijin fil-premessi 64 sa 67, kwalukwe parti min-
negozju ta’ Citadele, li fiha hemm interess ta’ partijiet terzi, tista’ tinbiegh u tigi ttrasferita mir-Repubblika tal-
Latvja ufjew Citadele lit-tali parti terza (minghajr pregudizzju ghall-principji [...] u ebda ghajnuna gdida mill-
[stat).
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5.5.2. Tnaqgqis ulterjuri tal-ammont tal-kontribuzzjonijiet kapitali awtorizzati

(69)  Fir-rigward ta’ Reverta, id-Decizjoni ta’ Emenda awtorizzat il-konverzjoni fkapital ta’ depoziti tal-Istat u l-imghax
(l-appogg ta’ likwidita) ghall-ammont totali ta’ LVL 118,7 miljun. Peress li s'issa LVL 49,5 miljun biss mill-appogg
ta’ likwidita gie kkonvertit fkapital, il-Latvja tipproponi li l-ammont totali massimu ta’ kapital li jista’ jigi
pprovdut lil Reverta mil-Latvja jonqos b'mod immedjat u permanenti ghal LVL 49,5 miljun, mill-ammont
stabbilit qabel ta’ LVL 118,7 miljun.

5.5.3. Impenn li jissahhu I-mizuri ta’ qsim tal-pizijiet billi jigi evitat kull hrug ta’ flus lill-Kredituri Subordinati Legati ta’
Reverta

(70)  Il-Latvja tirrikonoxxi li hemm bzonn ta’ mizuri msahhin ghall-qsim tal-piZijiet biex tigi zgurata kompatibbilta tal-
Ewwel, it-Tieni u t-Tielet Mizuri mas-suq intern. Tali mizuri jkunu qed jizguraw inter alia li ebda parti terza ma
tinghata benefic¢ju bi zball mill-ghajnuna mill-Istat addizzjonali moghtija lil Reverta u Citadele.

(71)  Ghal dan il-ghan, il-Latvja tichu impenn li ssahah l-impenji precedenti ta’ qsim tal-pizijiet permezz ta’ rikapitaliz-
zazzjoni interna tal-eks azzjonisti ta’ maggoranza ta’ Parex banka, l-affiljati taghhom, u kredituri ohrajn (il-
“Kredituri Subordinati Legati”) li kienu taw self subordinat (is-“Self Subordinat Legat”).

(72)  Reverta gabez l-ammonti ta’ likwidita awtorizzati mid-Decizjoni Finali ta’ Parex fparti minnhom minhabba l-hlas
tal-imghax fuq is-Self Subordinat Legat. Li kieku Reverta ma hallasx dan l-imghax jew li kieku s-Self Subordinat
Legat tnizzel fil-valur ezatt wara d-Decizjoni Finali ta’ Parex, il-Latvja jaf ma kienx ikollha bzonn timplimenta I-
Ewwel, it-Tieni u t-Tielet Mizuri sa fejn fil-fatt gew implimentati.

(73) Fid-dawl ta’ dan li ntqal, il-Latvja toffri li ticcara u ssahhah l-impenji taghha rigward il-kapital u l-imghax dovut
rigward is-Self Subordinat Legat kif gej:

(a) Citadele u Reverta (qabel kienu Parex banka) kif ukoll l-imprizi affiljati maghhom ma ghandhomx ihallsu
mghax, dividendi jew kupuni fuq strumenti kapitali ezitenti (inkluzi azzjonijiet privileggati, ishma B, u
strumenti superjuri u inferjuri tal-grad 2) (dovuti jew akkumulati) jew jezercitaw xi dritt ta’ opzjoni ezercitata
b'rabta mal-istess, il xi debituri jew azzjonisti subordinati, li mhumiex strettament I-Istat Latvjan jew il-BERZ,
gabel u sakemm ma tkunx thallset lura totalment l-ghajnuna mill-Istat lil Reverta ufjew Citadele u sakemm
ma jkunx hemm obbligu legali li jaghmlu hekk. Jekk jezistu obbligi legali bhal dawn, il-Latvja tichu impenn li
tnehhihom malajr kemm jista’ jkun (u zgur sa mhux iktar tard mit-30 ta’ April 2015).

(b) I-Latvja tiehu l-impenn ukoll li ma thallasx lura xi dejn (kapital) pendenti tas-Self Subordinat Legat (qabel u
sakemm ma tithallasx lura kompletament I-ghajnuna mill-Istat lil Reverta/Citadele), li ser ikun:

i. soggett ghal ordni vinkolanti li ma jsir dovut u pagabbli ebda pagament skont is-Self Subordinat Legat;
jew
ii. ikkonvertit fkapital tal-Grad 1 minghajr id-dritt tal-vot; jew

sa fejn hemm bzonn biex ikopri l-valur negattiv nett tal-assi ta’ Reverta, u dment li hemm bazi legali
disponibbli.

(c) I-Latvja ser twettaq il-mizuri kollha mehtiega biex jigi zgurat li kull dispozizzjoni legali mehtiega biex
tinzamm konformita mal-impenji ta’ hawn fuq tigi implimentata sa mhux iktar tard mit-30 ta’ April 2015.

5.6. Ir-reazzjoni tal-Latvja ghall-kummenti tal-partijiet terzi

(74)  Fis-6 ta’ Gunju 2014, il-Latvja ssottomettiet it-twegiba taghha b'rabta mal-kummenti tal-partijiet terzi li r¢iviet il-
Kummissjoni. Il-Latvja tiddikjara li l-allegazzjonijiet imressqin mill-kummenti mhumiex sostanzjati u ma huma ta’
ebda relevanza brabta mad-Decizjoni ta’ Ftuh. Il-Latvja tichad l-allegazzjonijiet tal-parti terza u titlob lill-
Kummissjoni sabiex tinjorahom.



L 27/22 1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 3.2.2015

6. VALUTAZZJONI
6.1. L-ezistenza ta’ ghajnuna mill-Istat wara I-mizuri I-godda

(75)  Skont l-Artikolu 107(1) tat-Trattat, kwalunkwe ghajnuna moghtija minn Stat Membru jew permezz ta’ rizorsi tal-
Istat fi kwalunkwe forma li tohloq distorsjoni jew thedded li tohloq distorsjoni fil-kompetizzjoni billi tiffavorixxi
lil certi imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi prodotti ghandha titqes inkompatibbli mas-suq intern jekk taffettwa 1-
kummer¢ bejn I-Istati Membri.

(76)  I-kwalifikazzjoni ta’ mizura bhala ghajnuna mill-Istat tehtieg li jigu ssodisfati -kundizzjonijiet li gejjin fdaqqa:
(a) il-mizura trid tkun iffinanzjata mir-rizorsi tal-Istat; (b) trid taghti vantagg selettiv i jista’ jiffavorixxi lil certi
imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi prodotti; (c) il-mizura trid tohloq distorsjoni jew thedded li tohloq distorsjoni
fil-kompetizzjoni u jkollha I-potenzjal li taffettwa l-kummerc bejn I-Istati Membri.

6.1.1. L-Ewwel Mizura

(77)  IHfatt li -ghoti mil-Latvja ta’ self subordinat lil Parex banka kien jinvolvi ghajnuna mill-Istat gie stabbilit fl-ewwel
Decizjoni dwar is-salvatagg, meta l-Kummissjoni approvat il-hrug ta’ dejn subordinat b'maturita ta’ hames snin
bhala mizura ta’ ghajnuna kompatibbli. Dak iz-zmien il-Kummissjoni ddecidiet li investitur fekonomija tas-suq
ma kienx jaghti dejn subordinat b’'maturita ta’ hames snin (*).

(78)  Is-self subordinat li fil-fatt inghata mil-Latvja favur Parex banka kien l-istess bhall-mizura li kienet giet approvata
mill-Kummissjoni hlief ghall-fatt li kellha maturita itwal, u din iggenerat vantagg addizzjonali ghal Parex banka.

(79) Id-dejn subordinat b'maturita ta’ seba’ snin kien jaghti lill-mutwatarju vantagg ikbar mid-dejn subordinat
b'maturita ta” hames snin peress li r-riskju ghal investitur ta” kwalunkwe investiment jizdied iktar ma tittawwal il-
maturita tal-investiment. Meta nghata d-dejn subordinat b'maturita ta’ seba’ snin, kien ikun inqas probabbli ghal
investitur fekonomija tas-suq li jaghti d-dejn subordinat b’dawk it-termini estizi milli kien jaghmel l-istess haga
ghal hames snin. Ghalhekk, il-maturita itwal tad-dejn subordinat kienet tirrapprezenta vantagg addizzjonali ghal
Parex banka meta mqabbla mal-forma tad-dejn subordinat i kienet approvata fid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg
u d-Decizjoni Finali dwar Parex. Peress li r-rekwiziti kollha l-ohrajn sabiex ikun hemm ghajnuna mill-Istat diga
kienu gew stabbiliti fl-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg, 1-Ewwel Mizura tirrapprezenta ghajnuna addizzjonali
mill-Istat.

6.1.2. It-Tieni Mizura

(80) Fis-27 ta’ Gunju 2013 il-Latvja tat estensjoni ta’ 18-il xahar addizzjonali ghall-maturita ta’ LVL 37 miljun fself
subordinat lil Citadele (mit-total ta’ LVL 45 miljun mizmuma mil-Latvja dak iz-zmien).

(81)  Fid-Decizjoni ta’ Ftuh, fin-nuqqas ta’ argumenti ohrajn, il-Kummissjoni vvalutat li tali estensjoni ta’ maturita ma
kinitx tinghata minn investitur fekonomija tas-suq, peress li kienet tipprezenta riskji ohrajn meta mqabbla mal-
forma ezistenti precedenti tas-self subordinat. Ghalhekk, il-Kummissjoni gieset li I-maturita itwal tad-dejn
subordinat kienet tirrapprezenta vantagg addizzjonali moghti mill-Istat lil Citadele meta mqabbla mal-forma tad-
dejn subordinat li kienet approvata fid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg u d-Decizjoni Finali dwar Parex, u b’hekk
ghajnuna addizzjonali.

(82) Il-Latvja ddikjarat li investitur fsuq b’'mod razzjonali kien jaghzel li jiehu mizuri specifici biex izomm I-
adegwatezza kapitali tal-bank biex jippreserva l-valur tal-investiment tieghu. Ghaldagstant, essenzjalment
targumenta li t-Tieni Mizura ma tat ebda vantagg lil Citadele ghaliex il-forniment ta’ appogg addizzjonali kien
konformi mal-principju tal-operatur fekonomija tas-suq.

(83) Il-Kummissjoni ma tikkontestax li I-principju tal-operatur fekonomija tas-suq huwa applikabbli ghal tranzazzjoni
bhat-Tieni Mizura. Madankollu, tfakkar li I-Qrati tal-Unjoni sahqu li jekk Stat Membru jiddependi minn dak it-test
matul il-procedura amministrattiva, meta jkollu dubju jrid jistabbilixxi minghajr ekwivoku u fuq il-bazi ta’
evidenza oggettiva u verifikabbli li l-mizura implimentata taqa’ sabiex tigi kkredidata lill-Istat li jagixxi bhala

(*) Premessa (40) tal-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg.
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azzjonist u li, fdak ir-rigward, jista’ jkun hemm bzonn li tigi prodotta evidenza li turi li d-decizjoni hija bbazata
fuq evalwazzjonijiet ekonomici paragunabbli ghal dawk li, fic-cirkustanzi, kien jaghmel investitur privat razzjonali
f'sitwazzjoni li tixbah kemm jista’ jkun lil dik tal-Istat Membru, gabel ma jaghmel l-investiment, sabiex jistabbilixxi
l-profitabbilta tieghu fil-gejjieni. (*°)

(84) Fdan il-kuntest, il-Kummissjoni tqis li d-dikjarazzjoni tal-Latvja li hija agixxiet skont il-principju tal-operatur
fekonomija tas-suq ma kinitx issostanzjata bl-argumenti sottostanti u b’analizi ddettaljata.

(85) L-ewwel nett, ma giet ipprovduta ebda evidenza lill-Kummissjoni li I-Latvja wettqet valutazzjoni tal-investiment
taghha f'Citadele fl-istess hin mad-decizjoni taghha li timplimenta t-Tieni Mizura. Investitur tas-suq li jagixxi bhala
azzjonist kien jivvaluta l-valur ta’ Citadele biex jistabbilixxi I-valur attwali tal-investiment tieghu fdak il-bank
gabel (u, b’hekk, minghajr) u wara l-implimentazzjoni tat-Tieni Mizura u kien iqabbel dawk iz-zewg valuri. Il-
Kummissjoni tqis li investitur tas-suq bi skop ta’ profitt kien jibda billi jistabbilixxi l-valur attwali tal-investiment
tieghu fil-bank u mbaghad kien jizgura jekk il-valur attwali ta’ dak l-investiment kienx ikun protett bl-estensjoni
addizzjonali tal-maturita tas-self subordinat. Jekk ir-rizultat ta’ dik l-analizi kien juri li l-valur seta’ jkun protett
jew sahansitra jizdied, bhala t-tieni pass, investitur tas-suq bi skop ta’ profitt kien igabbel il-kost tal-ghazla ta’
salvagwardja (jew sahansitra zieda) tal-valur u d-differenza fil-valur.

(86) Kieku l-Latvja ghamlet analizi bhal din, missha wriet li l-ghoti tal-maturita prolungata kien mizura effettiva tal-
inqas sabiex jigi ssalvagwardjat il-valur tal-investiment u mbaghad missha wriet li I-kost tal-ghazla talli pprovdiet
tali mizura kien inqas miz-zieda fil-valur. Huwa biss jekk il-kostijiet tal-ghazla talli pprovdiet il-maturita
addizzjonali kienu inqas mill-preservazzjoni tal-valur li tirrizulta mit-Tieni Mizura li [-Kummissjoni tkun tista’
taccetta li I-Latvja agixxiet skont il-principju tal-operatur fekonomija tas-suq. Madankollu, il-Latvja la pprovdiet
valutazzjoni simultanja tal-valur tal-investimenti u lanqas analizi li turi li I-kostijiet tal-ghazla talli pprovdiet il-
maturita addizzjonali kienu ingas mill-preservazzjoni tal-valur li tirrizulta mill-implimentazzjoni tat-Tieni Mizura.

(87)  Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li t-Tieni Mizura ma tistax titqies konformi mal-imgiba ta” operatur fekonomija
tas-suq f'pozizzjoni paragunabbli ma’ dik tal-Latvja fGunju 2013.

(88)  It-tieni nett u fi kwalunkwe kaz, il-principji stabbiliti ghall-applikazzjoni tal-principju tal-operatur fekonomija tas-
suq jehtiegu li t-tqabbil mal-imgiba ta’ investitur privat razzjonali jsir fsitwazzjoni li tixbah kemm jista’ jkun dik
tal-Istat Membru. (¥) Konsegwentement, meta vvalutat il-valur tal-investiment taghha fCitadele, il-Latvja missha
kkunsidrat l-impeniji stipulati fid-De¢izjoni Finali dwar Parex brabta mal-bejgh ta’ Citadele. FGunju 2013, meta
dahlet fis-sehh it-Tieni Mizura, dawk l-impenji kienu jinkludu obbligi ta’ divestiment ta’ Citadele sal-
31 ta’ Dicembru 2014 kif ukoll divestiment ta’ Citadele minghajr in-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid (peress li n-
Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid kellu jigi divestit ghalih jekk ma jinbieghx sat-30 ta’ Gunju 2013). Peress li fis-
27 ta’ Gunju 2013, meta nghatat l-estensjoni tal-maturitd, ma kien ghadu nstab ebda xerrej ghan-Negozju ta’
Gestjoni tal-Gid, il-konkluzjoni ta’ investitur privat kienet tkun li ma kienx possibbli li n-Negozju ta’ Gestjoni tal-
Gid jinbiegh flimkien ma’ Citadele sad-data ta’ skadenza ta’ 30 ta’ Gunju 2013 stabbilita mid-De¢izjoni Finali
dwar Parex u, ghalhekk, iz-zewg entitajiet kellhom jinbieghu b'mod separat.

(89) Barra minn hekk, azzjonist privat tal-bank fsitwazzjoni li tixbah kemm jista’ jkun lil dik tal-Istat Membru ma
kien ikollu ebda raguni ghaliex jassumi li l-issodisfar ta’ dawk l-impenji kien jigi rrinunzjat jew pospost, peress li
kull modifika bhal din kienet soggetta ghall-approvazzjoni tal-Kummissjoni. Ghaldaqstant, meta kellu jigi stabbilit
il-valur tal-investiment fGunju 2013, ma setax ikun mistenni li dawk l-obbligi jkunu irrelevanti peress li ma setax
jigi supponut li I-Kummissjoni kienet ser tapprova kwalunkwe modifika ta’ xi obbligu qabel il-perjodu li fih il-
Latvja kienet hadet impenn li tezegwih.

(90)  Konsegwentement, ghall-fini ta’ decizjoni dwar jekk ghandhiex taghti l-maturita prolungata, il-parametri ghall-
valutazzjoni tal-valur tal-investiment tal-Latvja fCitadele fGunju 2013 iridu jinkludu l-impenji li huma stipulati
fid-Decizjoni Finali dwar Parex. Il-Latvja kienet nagset milli tipprovdi evidenza li hadet dawk il-parametri kollha
fkunsiderazzjoni jew li l-valur tal-investiment taghha fdak il-mument li kien jirrizulta mit-tehid fkunsiderazzjoni
taghhom huwa ikbar mill-kost tal-ghazla talli pprovdiet l-estensjoni tal-maturita. Ghalhekk ukoll, il-Kummissjoni

(*) Sentenza f'Il-Kummissjoni Ewropea v EDF, C-124/10 P, ECLL: EU: C: 2012:318, paragrafi 82 u 84.
(¥) Fuq dan, ara l-paragrafu 20 tas-sentenza f'L-Italja v Il-Kummissjoni Ewropea, 303/88, ECLL: EU: C: 1991:136.
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tqis li t-Tieni Mizura ma tistax titqies li hija konformi mal-imgiba ta’ operatur fekonomija tas-suq li jsib lilu
nnifsu fpozizzjoni paragunabbli ghal dik tal-Latvja fGunju 2013.

(91)  It-tielet, anki kieku I-Latvja ghamlet analizi ddettaljata bizzejjed tat-Tieni Mizura bhala mezz ta’ preservazzjoni tal-
valur tal-investiment taghha fCitadele sa Gunju 2013 u anki li kieku fdin l-analizi kkalkolat ir-restrizzjonijiet li
operatur fekonomija tas-suq kien jichu fkunsiderazzjoni minhabba I-bejgh pendenti ta’ Citadele u d-divestiment
separat tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid, id-dikjarazzjonijiet tal-Latvja dwar l-ispejjez tat-Tieni Mizura u l-livell tal-
valur tal-investiment f'Citadele suppost preservat minn dik il-mizura mhumiex plawzibbli.

(92) Minn naha, filwaqt li I-Latvja tiddikjara li t-Tieni Mizura ma involviet ebda spejjez ghall-Istat, dik id-dikjarazzjoni
ma hija sostnuta minn ebda dettall ichor jew evidenza rigward il-valutazzjoni tal-ispejjez imwettqa mil-Latvja
meta giet approvata t-Tieni Mizura. Din l-analizi tal-kostijiet tal-ghazla u kull tip iehor ta’ kost marbut mat-Tieni
Mizura kienet tkun prerekwizit ghal investitur privat i jfittex li jiehu dec¢izjoni razzjonali dwar jekk jestendix il-
maturita tas-self subordinat. L-assenza ta’ evalwazzjoni tal-ispejjez twassal sabiex il-Kummissjoni tikkonkludi li
investitur privat ma kienx ikun jista’ jivvaluta kemm hija mehtiega t-Tieni Mizura ftermini ta’ massimizzazzjoni
tal-profitt.

(93) Min-naha l-ohra, filwaqt li l-Latvja tiddikjara li t-Tieni Mizura ppreservat il-valur tal-investiment tal-Latvja
fCitadele, dik id-dikjarazzjoni mhijiex riflessa fil-karatteristici tal-investiment f'Citadele li ghamel I-Istat Membru
sa Gunju 2013. Il-Kummissjoni tosserva li ghal investitur orjentat lejn il-profitt, il-valur attwali ta’ investiment
jiddependi mill-prospettiva ta’ flussi ta’ dhul fil-gejjieni minn dak l-investiment (fil-forma ta’, perezempiju,
dividendi) flimkien mal-valur kapitali ta’ dak l-investiment fdak iz-zmien partikolari (li jista’ jigi derivat,
perezempju, mill-prezz li akkwirent kieku jhallas ghall-investiment tal-azzjonist fdak iz-zmien partikolari jew
mill-valur skontat biz-zmien tal-prezz li akkwirent kieku jhallas ghall-investiment tal-azzjonist fil-gejjieni). L-
indicijiet kollha ghad-dispozizzjoni tal-Kummissjoni jindikaw li I-valur tal-investiment tal-Latvja fCitadele fGunju
2013 kien baxx, jekk kellu valur pozittiv affattu.

(94)  Fir-rigward tal-flussi ta’ dhul possibbli fil-gejjieni mill-investiment tal-Latvja f'Citadele, ma giet ipprovduta ebda
evidenza li tindika li sa Gunju 2013 l-azzjonisti setghu jistennew xi dividendi minghand Citadele fxi punt fil-
futur qrib. Kwalunkwe valutazzjoni ta’ azzjonist privat tal-bank fsitwazzjoni li tixbah kemm jista’ jkun dik tal-
Istat Membru tad-dhul mistenni mid-distribuzzjoni tad-dividendi kienet tkun marbuta mal-obbligu ta’ divestiment
ta’ Citadele sal-31 ta’ Dicembru 2014. Barra minn hekk, l-istudju deskritt fil-premessa 61 stabbilixxa li, minghajr
in-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid, Citadel kien jaghmel inqas telf, konkluzjoni li kompliet tnaqqas il-prospettiva ta’
benefi¢éju minn kwalunkwe distribuzzjoni ta’ dividendi peress Ii sas-27 ta’ Gunju 2013 operatur fekonomija tas-
suq kien ikollu jassumi li Citadele u n-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid kienu ser jigu divestiti b'mod separat.

(95) Bhekk, meta giet ipprovduta l-estensjoni tal-maturita, ma kien hemm ebda evidenza li Citadele jkun jista’ (wara li
jitqiesu I-profitti u l-proporzjon tal-kapital mistennijin tieghu) jiddistribwixxi dividendi qabel il-31 ta’ Dicembru
2014, peress li I-proporzjon tal-kapital ta’ 10,3 % ippjanat li jinkiseb ghall-31 ta’ Dicembru 2013 bilkemm jagbez
il-proporzjon tal-kapital minimu mehtieg ta’ 10 % u jkun ferm inqas mill-proporzjon tal-kapital ta’ [...] %
irrakkomandat mill-FCMC sabiex jigu indirizzati riskji ezistenti u potenzjali ghal Citadele. Ghaldagstant, investitur
privat kien jiehu fkunsiderazzjoni li sa Gunju 2013 kien hemm probabbiltd baxxa li l-azzjonisti setghu jistennew
xi distribuzzjoni ta’ dividendi minn Citadele fil-futur qrib.

(96) Rigward il-valur tal-kapital tal-investiment tal-Latvja fCitadele fGunju 2013, l-istudju sottomess mill-awtoritajiet
tal-Latvja li huwa deskritt fil-premessa (61) u li tfassal fi Frar 2013 juri li Citadele kien ikun affettwat hazin mid-
divestiment separat tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid. Investitur privat fsitwazzjoni li tixbah kemm jista’ jkun lil
dik tal-Latvja fGunju 2013 kien jichu fkunsiderazzjoni I-fatt li madwar erba’ xhur gabel, espert indipendenti kien
stabbilixxa li l-valur tal-bejgh ta’ Citadele minghajr in-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid kien ikun inqas minn dak taz-
zew¢ entitajiet flimkien. Konsegwentement, tali investitur privat kien ikollu bzonn ragunijiet validi ftermini ta’
massimizzazzjoni tar-redditu aggustat ghar-riskju biex jiehu riskji addizzjonali billi jaghti l-estensjoni tal-maturita
tas-self subordinat. Madankollu, il-Latvja ma pprovdiet ebda evidenza ta’ tali ragunijiet validi sabiex operatur
fekonomija tas-suq jiehu dawk ir-rsikji addizzjonali fdak iz-zmien. B'hekk, anki kieku giet ipprovduta l-estensjoni
tal-maturitd, ma kien hemm ebda evidenza li Citadele minghajr in-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid seta’ jinbiegh
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ghal [...] u dan iwassal sabiex il-Kummissjoni tikkonkludi li fGunju 2013 il-Latvja ma kellhiex [...] fl-investiment
taghha li kellu jigi ppreservat li kien [...] ghall-ghoti tat-Tieni Mizura.

(97) Dawk ir-ragunijiet ulterjuri jwasslu wkoll sabiex il-Kummissjoni tqis li t-Tieni Mizura ma tistax tigi kkunsidrata
konformi mal-imgiba ta’ operatur fekonomija tas-suq li jsib lilu nnifsu fpozizzjoni li tixbah lil dik tal-Latvja
fGunju 2013.

(98) Ir-raba’ u l-ahhar nett, il-Kummissjoni tosserva wkoll li I-BERZ, li fGunju 2013 kien l-uniku azzjonist iehor ta’
Citadele minbarra l-Istat Latvjan, ma tawwalx il-maturita tas-self subordinat pendenti tieghu lil Citadele u li I-
Latvja qatt ma dahlet fkuntatt mal-BERZ biex tiddiskuti I-partecipazzjoni ta’ dan tal-ahhar fit-Tieni Mizura, kif
spjegat fil-premessi 46 sa 48. Dak in-nuqgas ta’ kull tentattiv li tiddiskuti l-qsim tal-pizijiet tal-kost tat-Tieni
Mizura jekk dik il-mizura kellha tkun mezz biex jigi ppreservat il-valur tal-investimenti fCitadele huwa
indikazzjoni ohra li t-Tieni Mizura ma kinitx konformi mar-rekwiziti tal-principju tal-operatur fekonomija tas-
sug.

(99) Fdak irrigward, il-Kummissjoni l-ewwel tfakkar li skont l-ittra tal-FCMC, Citadele kellu ghaxar xhur (mill-
1 ta’ Marzu sal-31 ta’ Dicembru 2013) biex jikkonforma mal-proporzjon il-gdid tal-adegwatezza kapitali. Fdak il-
kuntest, il-Kummissjoni tqis li azzjonist ta’ maggoranza kien jisfrutta l-perjodu ta’ ghaxar xhur kollu kemm hu
sabiex jidentifika soluzzjoni adegwata halli jissodisfa r-rekwizit kapitali I-¢did li naqgas l-ispejjez proprji tieghu.
B'hekk, l-argument tal-Latvja fuq it-thaffif tal-bejgh ta’ Citadele ma jispjegax ghaliex it-Tieni Mizura giet adottata
bla ma dahlet fkuntatt mal-azzjonist ta’ minoranza ta’ Citadele fi zmien erba’ xhur mill-ittra tal-FCMC minflok
ma sfruttat iktar mill-perjodu sa ghaxar xhur li setghet tichu.

(100) Barra minn hekk, anki jekk il-partecipazzjoni tal-BERZ festensjoni tal-maturitd kienet tinvolvi mizura b’karatte-
ristici differenti minn dawk tat-Tieni Mizura, il-Latvja ma tipprovdi ebda evidenza li mizura differenti bhal din li
tinkludi 1-BERZ kienet tkun inqas effettiva mit-Tieni Mizura jew i kienet tigi oghla ghall-azzjonist ta’ maggoranza
meta mqabbla mal-ispejjez tat-Tieni Mizura stess.

(101) Rigward l-argument tal-Latvja li estensjoni mill-BERZ tal-maturitd tas-self subordinat tieghu kienet twassal ghal
pizijiet addizzjonali fi Zmien il-bejgh ta’ Citadele, l-awtoritajiet tal-Latvja ma pproducew ebda element biex juru li
tali estensjoni fil-fatt kienet tohloq it-tali spejjez addizzjonali. Ma sar ebda studju specifiku fuq l-ispejjez tad-
divestiment ta’ Citadele wara t-Tieni Mizura meta mqabbla mal-ispejjez ta’ bejgh ipotetiku ta’ Citadele wara
estensjoni li fiha ha sehem il-BERZ li jiggustifika d-dikjarazzjoni tal-Latvja li kien ikun hemm pizijiet addizzjonali.
[I-Kummissjoni tqis i kwalunkwe operatur privat li jikkunsidra kif jippreserva l-valur tal-investiment tieghu
fCitadele tal-ingas kien ikun kapaci jindika evalwazzjoni kontemporanja ta’ x’kienu b’rabta ma’ bejgh sussegwenti
dawk l-ispejjez alternattivi li jirrizultaw jekk l-azzjonist ta’ minoranza fCitadele jestendi d-durata tas-self
subordinat tieghu lil dak il-bank.

(102) Fl-ahhar, kif osservat fil-premessa 48(c), il-Latvja tispjega li kienet temmen li I-BERZ kien ikun lest li jestendi I-
maturita tas-self tieghu lil Citadele. Fdik is-sitwazzjoni, anki kieku l-involviment tal-BERZ kien iwassal ghal iktar
kumplessita, il-Kummissjoni tqis li azzjonist ta’ maggoranza privat li kien qed jikkontempla l-estensjoni tal-
maturitd tad-dejn subordinat ezistenti tieghu stess favur Citadele tal-inqas kien jidhol fkuntatt mal-azzjonist ta’
minoranza li kien ukoll detentur ta’ dejn subordinat ta’ Citadele biex jara jekk dan tal-ahhar kienx jew (i) jagsam
l-ispejjez tal-appogg addizzjonali lil Citadele billi jestendi d-data ta’ maturita tas-self tieghu stess jew inkella (i)
jidholx fxi arrangament ichor dirett mal-azzjonist ta’ maggoranza biex ihallas ghal parti mill-ispejjez tat-Tieni
Mizura lill-azzjonist ta’ maggoranza. Fil-kuntest tal-applikazzjoni tal-principju tal-operatur fekonomija tas-suq, il-
Kummissjoni ma tistax taccetta li azzjonist ta’ maggoranza ta’ kumpanija kien jaccetta l-ispiza kollha ta’
protezzjoni tal-valur tal-investimenti kollha fdik il-kumpanija u b’hekk ikun ipprotega l-valur tal-investiment ta’
azzjonist ta’ minoranza minghajr ma jidhol fkuntatt ma’ dan tal-ahhar sabiex ifittex kontribuzzjoni minghandu.

(103) Fid-dawl ta’ kull wiehed minn dawn il-fatturi, l-assenza ta’ kwalunkwe approc¢ ghall-BERZ fil-perjodu ta’ bejn I-
1 ta’ Marzu 2013 u s-27 ta’ Gunju 2013 hija indikazzjoni ohra li t-Tieni Mizura ma saritx skont ir-rekwiziti tal-
principju tal-operatur fekonomija tas-sug.

(104) Ghal kull wahda mill-erba’ ragunijiet stabbiliti fil-premessi 85 sa 103, ma giex stabbilit minghajr ekwivoku u fuq
il-bazi ta’ evidenza oggettiva u verifikabbli li t-Tieni Mizura trid tigi attribwita lill-Istat Membru li agixxa bhala
azzjonist privat. Fdawk i¢-cirkustanzi, il-Kummissjoni ma tistax taccetta li Citadele, f'¢irkustanzi li jikkorrispondu
ghal kundizzjonijiet normali tas-suq, seta’ jikseb l-istess vantagg bhal dak li tqieghed ghad-dispozizzjoni permezz
ta’ rizorsi tal-Istat fil-forma tat-Tieni Mizura.
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(105) Il-Latvja kienet implimentat it-Tieni Mizura ghal Citadele li huwa u ser ikun attiv fi swieq miftuhin ghal
kompetizzjoni internazzjonali. Ghaldagstant, kull vantagg mir-rizorsi tal-Istat jaffettwa l-kompetizzjoni fis-settur
bankarju u jhalli impatt fuq il-kummer¢ intra-Unjoni. Barra minn hekk, dik il-mizura hija selettiva peress li
tibbenefika lil Citadele biss. Hija ffinanzjata mir-rizorsi tal-Istat. FGunju 2013, kif spjegat mil-Latvja fil-premessa
(45), parti terza li tagixxi ta’ operatur fekonomija tas-suq ma kinitx tawtorizza mizura li tixbah it-Tieni Mizura
b’termini paragunabbli. Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonferma l-valutazzjoni precedentement provvizorja taghha
mid-Decizjoni ta’ Ftuh li t-Tieni Mizura tirrapprezenta ghajnuna addizzjonali mill-Istat.

6.1.3. It-Tielet Mizura

(106) Fir-rigward ta’ appogg ta’ likwidita moghti lil Reverta, ghall-ewwel dan kien approvat bhala parti mill-mizuri
kompatibbli ta’ ghajnuna mill-Istat approvati fl-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg, fil-forma ta’ depoziti tal-Istat.
Dak iz-zmien, il-Kummissjoni osservat li Parex banka kien nieqes minn kollateral likwidu u li I-Latvja kienet
iddepozitat il-fondi, wara li gieset il-htigijiet ta’ likwidita tal-bank, meta ebda investitur tas-suq ma kien lest
jipprovdi likwidita fid-dawl tas-sitwazzjoni dghajfa ta’ Parex banka. (*)

(107) Wara d-Decizjoni Finali dwar Parex (u l-qasma fbank tajjeb u bank hazin), l-ghajnuna ta’ likwidita mbaghad giet
ittrasferita lil Citadele u Reverta. L-ewwel wiehed diga hallas ghal kollox is-sehem tieghu mill-appogg ta’ likwidita.
Reverta kien mehtieg jillimita l-ammonti ta’ appogg ta’ likwidita 1i rcieva, kif stipulat fil-premessa (19)c).
Madankollu, l-ammont ta’ appogg ta’ likwidita fil-fatt moghti lil Reverta jagbez anki I-livelli previsti ghall-aghar
xenarju possibbli li kien approvat fid-Decizjoni Finali dwar Parex. Dak l-appogg ta’ likwidita addizzjonali
jipprovdi vantagg supplimentari ghal Reverta meta mqabbel mal-ghajnuna approvata mid-Decizjonijiet dwar is-
Salvatagg u d-Decizjoni Finali dwar Parex. Il-Latvja ma ddikjaratx li operat bhala mutwanti tas-suq fil-forniment
ta’ tali likwidita u lanqas ma pprezentat xi element li jippermetti li I-Kummissjoni tikkonkludi li Reverta, fi¢-
¢irkustanzi li jikkorrispondu ghal kundizzjonijiet normali tas-suq, setghet tikseb l-istess vantagg bhal dak li
tqieghed ghad-dispozizzjoni ghaliha mir-rizorsi tal-Istat fil-forma tat-Tielet Mizura. Ma nbidlet ebda wahda mill-
karatteristici l-ohrajn tal-appogg ta’ likwidita minbarra I-kwantita tieghu u, ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi
li I-mizura tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat.

(108) Fuq il-bazi tal-premessi 106 u 107, peress li huwa car li l-appogg ta’ likwidita mizjud jirrapprezenta vantagg
addizzjonali meta mqabbel mal-mizuri ta’ ghajnuna approvati, dan ghaldaqstant jirrapprezenta ghajnuna
addizzjonali (peress li l-kriterji kollha l-ohrajn skont 1-Artikolu 107(1) tat-Trattat ghadhom fis-sehh).

6.2. Bazi legali ghall-kompatibbilta tal-ghajnuna addizzjonali I-gdida

(109) L-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat jaghti s-setgha lill-Kummissjoni sabiex tqis li I-ghajnuna hija kompatibbli mas-suq
intern jekk isservi “sabiex tirrimedja tahwid serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru”.

(110) Minhabba l-importanza sistemika ta’ Parex banka (li kien bank importanti fil-Latvja) u l-importanza tal-attivitajiet
ta’ self tieghu ghall-ekonomija Latvjana fi Zmien l-approvazzjoni tal-mizuri ta’ ghajnuna, il-Kummissjoni accettat
li n-nuqqas ta’ indirizzar tad-diffikultajiet tal-bank kien iwassal ghal konsegwenzi serji ghall-ekonomija tal-Latvja.

(111) Ghalhekk, fid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg u d-Decizjoni Finali dwar Parex, il-mizuri ta’ ghajnuna approvati
ghal Parex banka gew ivvalutati skont I-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat kif ukoll fuq il-bazi tal-Komunikazzjo-
nijiet (%) adottati fil-kuntest tal-krizi finanzjarja li kienu fis-sehh fi Zmien I-ghoti tal-ghajnuna.

(**) Premessa 41 tal-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg.

(*) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni — L-applikazzjoni ta’ regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat ghal mizuri mehuda fejn jidhlu istituzzjo-
nijiet finanzjarji fil-kuntest tal-krizi finanzjarja prezenti (“Il-Komunikazzjoni tal-2008 dwar il-Banek”) (GU C 270, 25.10.2008, p. 8);
Komunikazzjoni mill-Kummissjoni — Ir-rikapitalizzazzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi finanzjarja prezenti: limitazzjoni tal-
ghajnuna ghall-minimu mehtieg u protezzjoni kontra distorsjonijiet ta’ kompetizzjoni mhux misthoqqa (“Il-Komunikazzjoni dwar ir-
Rikapitalizzazzjoni”) (GU C 10, 15.1.2009, p. 2); Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar it-Trattament ta’ Assi indeboliti fis-Settur
Bankarju tal-Komunita (‘Komunikazzjoni dwar I-Assi Indeboliti”) (GU C 72, 26.3.2009, p. 1) u -Komunikazzjoni tal-kummissjoni fuq
ir-ritorn ghall-vijabbilta u l-valutazzjoni ta’ mizuri ta’ ristrutturar fis-settur finanzjarju fil-krizi attwali taht ir-regoli tal-ghajnuna mill-
Istat (“Il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar”) (GU C 195, 19.8.2009, p. 9).
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(112) I-Kummissjoni tqis li l-istess bazi legali tapplika ghall-ghajnuna addizzjonali moghtija permezz tal-Ewwel u t-
Tieni Mizuri, fuq il-bazi tat-twaqqit tal-implimentazzjoni taghhom u l-karatteristici taghhom li jixbhu lil dawk tal-
mizuri ta’ ghajnuna approvati.

(113) Fir-rigward tat-Tielet Mizura, il-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-Kummissjoni trid issir fuq il-bazi tal-kriterji
aggornati stabbiliti fil-Komunikazzjoni tal-2013 dwar il-Banek (*). Tabilhaqq, kwalunkwe ghajnuna moghtjia bis-
shih jew b'mod parzjali minghajr l-awtorizzazzjoni tal-Kumissjoni (u b’hekk bi ksur tal-Artikolu 108(3) tat-
Trattat) wara l-pubblikazzjoni tal-Komunikazzjoni tal-2013 dwar il-Banek fil-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea
trid tigi ezaminata fuq il-bazi ta’ dik il-Komunikazzjoni. Peress li t-Tielet Mizura giet applikata kontinwament
mill-2011 s'issa, jista’ jigi konkluz li l-ghajnuna nghatat b'mod parzjali wara -1 ta’ Awwissu 2013, id-data ta’
pubblikazzjoni fil-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea tal-Komunikazzjoni tal-2013 dwar il-Banek.

6.3. Kompatibbilta tal-ghajnuna mas-suq intern
6.3.1. Rigward I-Ewwel Mizura

(114) Mid-data tal-hrug tieghu (22 ta’ Mejju 2009), is-self subordinat moghti mil-Latvja lil Parex banka kellu maturita
ta’ seba’ snin (jigifieri sal-21 ta’ Mejju 2016) u bhekk jagbez il-maturita massima ta’ hames snin li kienet
stabbilita fl-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg u mbaghad ikkonfermata fid-Decizjoni Finali dwar Parex. Il-mizura
ma gietx innotifikata lill-Kummissjoni.

(115) Fir-rigward ta’ dik il-mizura ta’ ghajnuna addizzjonali, irrapprezentata minn maturita tas-self subordinat li tagbez
it-termini tad-Decizjonijiet, il-Kummissjoni kellha dubji fuq kemm inzammet ghall-minimu mehtieg u, ghalhekk,
ma setghetx tikkonkludi li gew issodisfati l-kriterji kollha ghall-kompatibbilta.

(116) Fid-Decizjoni ta’ Ftuh, il-Kummissjoni fakkret li, fid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg, is-self subordinat approvat
ghal Parex banka b'maturita ta’ hames snin kien gie vvalutat li huwa limitat ghall-minimu mehtieg fl-ammont u I-
maturita. Ghalhekk, fuq il-bazi ta’ dik il-konkluzjoni, is-self subordinat ta’ hames snin kien gie kkwalifikat bhala
kompatibbli mid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg u d-Decizjoni Finali dwar Parex.

(117) Fuq il-bazi tal-argumenti pprezentati fid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg u d-Decizjoni Finali dwar Parex, u fin-
nuqgas ta’ argumenti godda, il-Kummissjoni esprimiet dubji dwar il-kompatibbilta tal-maturita estiza tas-self
subordinat mahrug b'maturita ta’ seba’ snin minflok il-hames snin approvati inizjalment.

(118) Fid-dawl tal-argumenti I-godda mressqin mil-Latvja wara d-Decizjoni ta’ Ftuh, u rrapportati fis-sezzjoni 5.1, il-
Kummissjoni hija fpozizzjoni li terga’ tivvaluta jekk is-self subordinat b'maturita ta’ seba’ snin moghti mil-Latvja
lil Parex banka jissodisfax ir-rekwizit ta’ kompatibbilta tal-ghajnuna mill-Istat, jigifieri jekk huwiex limitat ghall-
minimu mehtieg.

(119) Skont il-Komunikazzjoni tal-2008 dwar il-Banek, mizura ta’ ghajnuna trid tkun mehtiega fl-ammont u l-forma
taghha sabiex jinkiseb l-objettiv fil-mira. Dan ifisser li l-injezzjoni kapitali trid tkun tal-ammont minimu mehtieg
biex jinkiseb l-objettiv. L-objettiv tal-ghoti ta’ self subordinat li jikkwalifika bhala kapital tal-Grad 2 lil Parex
banka kien li dan tal-ahhar jibqa’ jissodisfa I-proporzjon ta’ adegwatezza kapitali u jizgura li huwa kapitalizzat
bizzejjed sabiex ikampa ahjar fil-kaz ta’ telf potenzjali, bil-ghan li jevita tfixkil serju fl-ekonomija tal-Latvja.

(120) Fl-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg, ir-rekwiziti minimi sabiex is-self subordinat ikun eligibbli bhala kapital tal-
Grad 2 ta’ Parex banka mehudin fkunsiderazzjoni mill-Kummissjoni kienu bbazati fuq il-legizlazzjoni Latvjana
applikabbli kif ikkomunikata mil-Latvja (*'). B'hekk gie stabbilit li l-maturita minima sabiex is-self subordinat
jikkwalifika bhala kapital tal-Grad 2 kienet ta’ hames snin. Dik il-valutazzjoni ma nbidlitx mad-decizjonijiet
sussegwenti.

(121) Wara li rrevediet l-informazzjoni addizzjonali pprovduta mil-Latvia u riflessa fil-premessi 30 sa 39, il-
Kummissjoni tirrikonoxxi li r-restrizzjonijiet addizzjonali mmodifikaw il-karatteristici tas-self subordinat mehtieg
sabiex dan jikkwalifika totalment bhala Grad 2 sal-2010.

(**) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni, mill- 1 ta” Awwissu 2013, tar-regoli dwar I-ghajnuna mill-istat ghal mizuri ta’
appogg favur il-banek fil-kuntest tal-krizi finanzjarja (“il-komunikazzjoni dwar il-banek”) (GU C 216, 30.7.2013, p. 1).
(*') Premessa 55 tal-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg.
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(122)

(123)

(124)

(125)

(126)

(127)

(128)

(129)

(130)

(131)

B'mod partikolari, il-Kummissjoni tosserva li l-impatt tal-kriterji tal-qafas ta’ Basel II fuq l-ammont tas-self
subordinat li r¢ieva Parex banka fI-2009 li huwa eligibbli bhala kapital tal-Grad 2 kien jirrapprezenta element
fundamentali ghad-definizzjoni tal-maturita inizjali minima tas-self subordinat. Il-kunsiderazzjoni xierqa tal-fattur
ta’ amortizzazzjoni ta’ Basel II kien mehtieg sabiex jinkiseb l-objettiv finali tal-mizura ta’ ghajnuna, jigifieri li tigi
zgurata kapitalizzazzjoni sufficjenti ta’ Parex banka u jigi evitat tfixkil serju fl-ekonomija tal-Latvja meta nghata s-
self subordinat inizjali.

II-Kummissjoni tqis li, kieku s-suppozizzjonijiet u l-projezzjonijiet ipprezentati mil-Latvja fi Zmien id-Decizjonijiet
dwar is-Salvatagg kienu jirriflettu b'mod adegwat u shih l-amortizzazzjoni tad-dejn subordinat skont ir-regoli ta’
Basel I kif riflessi fil-premessa (37), dawn kienu jwasslu ghal valutazzjoni differenti tal-maturitd tas-self
subordinat, b'tali mod li kien jigi konkluz li seba’ snin kienu l-minimu mehtieg u mhux hamsa.

II-Kummissjoni tfakkar ukoll li l-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-ghajnuna fit-tielet Decizjoni dwar is-salvatagg
kienet imsejsa fuq, inter alia, l-impenn tal-awtoritajiet Latvjani li kienu ser ibighu l-ishma taghhom fParex banka
malajr kemm jista’ jkun, izda mhux iktar tard minn perjodu ta’ tliet snin wara li gew ipprovduti l-ewwel mizuri
ta’ salvatagg lil Parex banka (*?), jigifieri mhux iktar tard mill-2011.

Fid-dawl ta’ dawn i¢c-cirkustanzi, il-Kummissjoni tqis li l-istabbiliment tal-maturita inizjali ghal seba’ snin jista’
jitgies bhala l-minimu mehtieg biex is-self subordinat ipprovdut mil-Latvja jkun jista’ jikkwalifika totalment bhala
kapital tal-Grad 2 u jigi Zgurat li Parex banka jikseb il-proporzjon tal-adegwatezza kapitali fil-mira, ghal ragunijiet
ta’ preservazzjoni tal-istabbilta fis-sistema bankarja tal-Latvja, kif ukoll sabiex tinzamm konformita mal-impenn li
jinbiegh il-bank.

6.3.2. Rigward l-estensjoni tal-maturitda mhux notifikata tas-self subordniat (it-Tieni mizura)

Fid-Decizjoni ta’ Ftuh, il-Kummissjoni xehtet dubji fuq kemm Il-ghajnuna addizzjonali rrapprezentata mill-
estensjoni ta’ 18-il xahar tal-maturita tas-self subordinat tista’ titqies kompatibbli, ghaliex il-valutazzjoni ezistenti
kienet li maturita ta’ hames snin tad-dejn subordinat kienet dik li zgurat limitazzjoni ghall-minimu mehtieg u ma
kien gie pprezentat ebda argument gdid ghall-gustifikazzjoni tal-kompatibbilta.

Fid-dawl tal-informazzjoni pprezentata mil-Latvja wara d-Decizjoni ta’ Ftuh, il-Kummissjoni tosserva li fl-
2013 (*%) sehhew bidliet regolatorji fir-rigward tar-rekwiziti kapitali minimi.

Fdani r-rigward, il-Kummissjoni giet ipprezentata bl-ittra tal-1 ta’ Marzu 2013 tal-FCMC lil Citadele. L-ittra tirrap-
prezenta reazzjoni tar-regolatur bankarju ghal rapport intern dwar il-valutazzjoni tal-adegwatezza kapitali li
Citadele kien issottometta lill-FFCMC fir-rigward tas-sitwazzjoni finanzjarja tieghu tat-30 ta’ Gunju 2012.

L-ittra tal-1 ta’ Marzu 2013 l-ewwel tigbed l-attenzjoni lejn il-fatt li skont id-dokumenti dwar il-politiki tal-FCMC,
il-banek kollha jridu jzommu l-proporzjon tal-adegwatezza kapitali taghhom ’il fuq minn 10 %. Imbaghad din
tiddikjara li “jekk il-proporzjon tal-adegwatezza kapitali ta’ bank u grupp ta’ konsolidazzjoni jinzel flivell inqas
minn 10 %, il-bank u I-grupp ta’ konsolidazzjoni jitqiesu li mhumiex kapitalizzati bizzejjed u I-FCMC tista’
timponi mizuri korrettivi, ez. tillimita l-operazzjonijiet tal-bank”. Fil-kaz ta’ Citadele u I-grupp ta’ konsolidazzjoni
tieghu, l-ittra zzid li sabiex tkopri riskji ezistenti u potenzjali li jirrizultaw mill-operazzjonijiet ta’ Citadele, sa
tmiem 1-2013, il-proporzjon tal-adegwatezza kapitali tal-grupp kellu jilhaq I-[...] %.

Fuq il-bazi ta’ dik l-ittra, il-Kummissjoni taccetta li Citadele kellu jkollu l-proporzjon tal-adegwatezza kapitali
tieghu tal-inqas oghla minn 10 % fi tmiem 1-2013 sabiex l-operazzjonijiet tieghu jkomplu ghal kollox.

[I-Kummissjoni tfakkar li l-objettiv finali tal-ghoti tal-ghajnuna mill-Istat fil-forma ta’ self subordinat, kif iddefinit
fid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg u d-Decizjoni Finali dwar Parex, kien li jizgura kapitalizzazzjoni suffi¢jenti ta’
Parex banka (Citadele wara 1-2010) sabiex jigi evitat tfixkil serju fl-ekonomija Latvjana.

(*») Deskritti fil-premessa 21 tat-Tielet Decizjoni dwar is-Salvatagg.
(*)) Deskritti fil-premessa 40.
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(132) Ghalhekk, il-Kummissjoni tagbel li fGunju 2013, il-Latvja kellha tichu azzjonijiet korrettivi sabiex tevita r-riskji li
kienu jinbtu minn nuqqas ta’ konformita min-naha ta’ Citadele maz-zieda mhux mistennija fir-rekwiziti
supervizorji. Biex jigi indirizzat in-nuqqas potenzjali fil-kapital meta mqabbel mar-rekwiziti 1-godda, l-unici
ghazliet possibbli kienu jkunu li:

(a) jigu injettati fondi addizzjonali — jew bhala kapital tal-Grad 1 jew kapital tal-Grad 2 (ez. ghoti ta’ self
subordinat gdid)

(b) tigi estiza l-maturita tas-self subordinat ezistenti sabiex tigi mmodifikata r-rata ta’ amortizzazzjoni tieghu u
jkun jista’ jigi kkontribwit percentwal oghla tas-self ghall-kapital tal-bank.

(133) It-Tabella 2 tirrifletti xenarju komparattiv bejn sitwazzjonijiet li fihom, bil-parametri kollha l-ohrajn li jibqghu 1-
istess, il-maturita subordinata tigi estiza f1-2013 (kif sar bit-Tieni Mizura) jew tinzamm bl-istess kundizzjonijiet li
bihom originarjament inhareg is-self. Fuq il-bazi tal-kalkolu, il-Kummissjoni ssib li, bil-fatturi kollha I-ohrajn li
jibqghu l-istess, iz-Zamma tal-maturita tas-self subordinat kien iwassal ghal nuqqas ta’ Citadele fl-issodisfar tal-
proporzjon tal-adegwatezza kapitali ta” 10 % fi tmiem 1-2013.

Tabella 2

Tqabbil tal-livell tal-proporzjon tal-adegwatezza kapitali bl-estensjoni tal-maturita jew minghajr:

Proporzjon tal-adegwatezza kapitali £'% fil-31 ta’ Dicembru 2013
Previzjonijiet finanzjarji qabel l-estensjoni tal-maturita bi 18-il xahar (stabbiliti 9,75
fGunju 2013)
Figuri propji fil-31 ta’ Dicembru 2013 inkluza l-estensjoni tal-maturita 10,30 ()
Pro forma tas-sitwazzjoni propja minghajr l-estensjoni tal-maturita bi 9,30
18-il xahar

(") Informazzjoni zvelata fir-rapport annwali tal-2013 ta’ Citadele p. 75: http:|/west.citadele.lv/common/img/uploaded/doc/
reports/annual_report_2013_en.pdf

(134) Peress li:

(a) ir-rekwizit kapitali l-gdid kellu jigi ssodisfat sal-31 ta’ Dicembru 2013,
(b) in-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid kellu jigi divestit sal-31 ta’ Dicembru 2013, u

(c) l-amortizzazzjoni tad-dejn subordinat taffettwa l-proporzjon tal-kapital b’'mod dirett,

il-Kummissjoni tagbel li t-Tieni Mizura kienet tirrapprezenta soluzzjoni effettiva u effi¢jenti sabiex jigu ssodisfati
r-rekwiziti tal-adegwatezza kapitali 1-godda ghal Citadele u li l-estensjoni moghtija kienet il-minimu mehtieg biex
jintlahaq dak I-ghan. Dik is-soluzzjoni ma sejhitx ghal xi trasferiment ta’ flus godda (ghad li kienet tehtieg li 1-
Latvja zzomm lura milli tirkupra fondi li kienet tkun dovuta tithallas lura) filwaqt li indirizzat it-talba
supervizorja fuq il-bazi tal-htiega ta’ salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja.

(135) Fuq nota pozittiva, il-Kummissjoni tosserva wkoll li fil-31 ta’ Dicembru 2013, il-proporzjon tal-adegwatezza
kapitali ta’ Citadele kien ftit oghla mill-minimu mehtieg ta’ 10 % (**), u dan jikkonferma l-fehma taghha li I-
estensjoni ta’ 18-il xahar moghtija kienet limitata ghall-minimu mehtieg.

6.3.3. Rigward l-appogg ta’ likwidita mhux innotifikat moghti lil Reverta (it-Tielet Mizura)

(136) Mill-2011, il-Latvja pprovdiet lil Reverta b’appogg ta’ likwidita li jagbez il-limiti massimi approvati mill-
Kummissjoni fid-Decizjoni Finali dwar Parex, kemm ghax-xenarju bazi kif ukoll ghall-aghar xenarju possibbli.
Dawk il-limiti huma mfakkrin fit-Tabella 3 (*). L-ammonti propji ta’ appogg ta’ likwidita li minnu bbenefika
Reverta (ikkomunikati mil-Latvja fil-pjan ta’ ristrutturar rivedut sottomess fJannar 2014), kif irrapportati fit-
Tabella 4, konsistentement qabzu lil dawk stabbiliti fid-Decizjoni Finali dwar Parex:

(** Arat-Tabella 2.
(**) Dik l-informazzjoni hija inkluza fit-Tabella 6 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.


http://west.citadele.lv/common/img/uploaded/doc/reports/annual_report_2013_en.pdf
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Tabella 3

Limiti massimi tal-likwidita ghal Reverta kif riflessi fid-Decizjoni Finali dwar Parex

LVL miljuni 1.8.10 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13
Xenarju bazi 458 446 419 349 315
L-aqwa xenarju 458 446 419 356 322
L-aghar xenarju 458 446 419 344 307

Tabella 4
ammonti propji ta’ likwidita li minnhom ibbenefika Reverta

LVL miljuni 1.8.10 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13
Ammont pendenti ta’ appogg 446 446 428 385 363
ta’ likwidita

(137) L-appogg ta’ likwidita moghti lil Reverta ghall-ewwel kien approvat bhala parti mill-mizuri kompatibbli ta’
ghajnuna mill-Istat koperti mill-ewwel Decizjoni dwar is-salvatagg, fil-forma ta’ depoziti tal-Istat.

(138) Wara d-Decizjoni Finali dwar Parex (u l-gsim ta’ Parex banka fbank tajjeb u bank hazin) l-ghajnuna ta’ likwidita
mbaghad giet ittrasferita lil Citadele u Reverta. Citadele diga hallas lura kompletament is-sehem tieghu mill-
appogg ta’ likwidita, filwaqt li Reverta kellu jillimita l-ammonti ta’ appogg ta’ likwidita li r¢ieva. Madankollu, I-
ammont ta’ appogg ta’ likwidita fil-fatt moghti lil Reverta jagbez il-livelli kollha approvati fid-Decizjoni Finali
dwar Parex.

(139) I-valutazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar fid-Decizjoni Finali dwar Parex kienet ibbazata fuq suppozizzjonijiet
ipprezentati dak iz-zmien rigward l-influssi mistennijin ta’ likwidita fReverta, li kienu jippermettulu jerga jibda
jhallas l-appogg ta’ likwidita moghti fil-forma ta’ depoziti tal-Istat sal-livelli predefiniti fid-Decizjoni Finali dwar
Parex (*).

(140) L-ammonti mistennijin li jibqghu mhux imhallsin, kif deskritti fid-Decizjoni Finali dwar Parex, varjaw bejn LVL
[0-100] miljun (ix-xenarju bazi) u LVL [100-200] miljun (l-aghar xenarju possibbli). Madaknollu, wara l-ahhar
projezzjonijiet tal-fluss tal-flus ipprezentati mil-Latvja, l-appogg ta’ likwiditd pprovdut huwa ppjanat li jagbez il-
limitu stabbilit fid-Decizjoni Finali dwar Parex sal-2017, kif rifless fit-Tabella 5:

Tabella 5

Ammonti eccessivi ta’ likwidita ghal Reverta vs il-Pjan ta’ Risturtturar tal-2010

(**) Premessa 55 tad-Decizjoni Final dwar Parex.

LVL miljuni 31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.17
L-aghar xenarju (pjan ta’ ristrutturar [250-300] [250-300] [200-250] [150-200]
inizjali)
Appogg ta’ likwidita stmat (aggorna- [300-350] [250-300] [250-300] [250-300]
ment tal-2014)
Differenza (-..) (...) (...) (...)
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(141) I-Kummissjoni tifhem li, minhabba d-diffikultajiet li gejjin:

(a) Kwalita u valur inqas tal-assi meta mqabblin ma’ dak li kien ippjanat fil-pjan ta’ ristrutturar, u

(b) Irkupri mdewmin tal-kollateral u litigazzjoni mad-debituri,

l-irkupru tal-flus ittardja b’sentejn (kif imsemmi fil-premessa 45) meta mqabbel ma’ dak li kien ippjanat fi zmien
l-adozzjoni tad-Decizjoni Finali dwar Parex. Dak id-dewmien irrizulta fi htiega ta’ zieda fl-appogg mill-Istat.

(142) Ghaldagstant, il-htiega addizzjonali ghal appogg ta’ likwidita rrizultat minhabba t-tgharriq tal-qaghda finanzjarja
ta’ Reverta meta mqgabbla ma’ dik li kienet prevista fid-Decizjoni Finali dwar Parex. Il-Kummissjoni tosserva li I-
appogg ta’ likwidita pprovdut zdied b'mod progressiv tul l-ahhar snin minhabba d-diffikultajiet ta’ Reverta biex
jirkupra l-assi.

(143) Kif intqal fil-premessa 56, il-Latvja tiddikjara li peress li LVL 49,5 miljun biss mill-appogg ta’ likwidita ta’ LVL
118,7 miljun kienu gew ikkonvertiti fkapital, l-appogg ta’ likwidita ta’ LVL 69,2 miljun li jifdal iggenera livell
eccessiv ta’ appogg ta’ likwidita b'madwar l-istess ammont.

(144) Madankollu, il-Kummissjoni tfakkar li, kif stipulat fil-premessa 63(b) tad-Decizjoni Finali dwar Parex, id-depoziti
tal-Istat biss jistghu jigu kkonvertiti fkapital. Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li livell inqas ta’ likwidita kkonvertita
fkapital mhux bilfors kien iwassal ghal appogg ta’ likwidita eccessiv.

(145) I-Kummissjoni tosserva wkoll li I-licenzja bankarja ta’ Reverta kienet giet irtirata fl-2011 u dan evita l-htiega li
tkompli tigi kkonvertita iktar likwidita fkapital sabiex jigi ssodisfat il-proporzjon tas-solvenza regolatorja. B'hekk,
il-Kummissjoni tirrikonoxxi li l-waqfien tar-rekwiziti kapitali (’) ppermetta li 1-Latvja taghti ammont inqas ta’
ghajnuna ta’ rikapitalizzazzjoni lil Reverta meta mqgabbel mal-ammont massimu ta’ rikapitalizzazzjoni approvat
bid-Decizjonijiet.

(146) Fuq il-bazi tad-diffikultajiet affac¢jati minn Reverta fl-irkupru ta’ assi u l-ammont limitat ta’ kapitalizzazzjoni
mehtieg wara l-irtirar tal-licenzja bankarja, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-appogg ta’ likwidita li r¢ieva Reverta
gie limitat ghall-minimu mehtieg ghall-gestjoni ordinata tal-process ta’ stralc.

(147) I-Kummissjoni tikkonkludi wkoll li l-appogg ta’ likwidita addizzjonali jikkonforma mar-rekwizit ta’ gsim tal-
pizijiet stabbilit fil-Komunikazzjoni tal-2013 dwar il-Banek. B'mod partikolari, il-Kummissjoni tosserva li, skont
il-punt 77 tal-Komunikazzjoni tal-2013 dwar il-Banek, l-ekwita tal-eks azzjonisti ta’ Parex banka tnizzlet fil-valur
ghal kollox u li I-Latvja issa hadet impenn li tipprevjeni milli tinghata ghajnuna addizzjonali ghall-benefi¢¢ju tad-
detenturi ta’ dejn subordinati.

6.3.4. Rigward il-ksur tal-impenn ta’ divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele (ir-Raba’ Mizura)

(148) L-awtoritajiet tal-Latvja jiddikjaraw li, minhabba l-kundizzjonijiet attwali difficli tas-suq, il-Latvja ma rnexxilhiex
issib akkwirenti interessati ghan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele sad-data ta’ skadenza stabbilita u
mhuwiex ser jirnexxielha taghmel dan lanqas fil-futur qarib.

(149) L-awtoritajiet tal-Latvja fakkru li l-bejgh ta’ Citadele kien identifikat, fost impenji ohrajn, bhala mizura ewlenija
biex tigi indirizzata d-distorsjoni tal-kompetizzjoni mahluga mill-mizuri ta’ ghajnuna. Izda minhabba li l-qaghda
finanzjarja ta’ Citadele kienet sejra ghall-aghar meta mqabbla ma’ dik li kienet prevista fi Zmien id-Dec¢izjoni Finali
dwar Parex, id-divestiment ta’ Citadele ma setax jinkiseb fil-perjodu ta’ zmien previst.

(150) Tl-Latvja tiddikjara wkoll li t-tghaqqid tal-bejgh tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ma’ Citadele ser itejjeb l-interess
tas-suq fCitadele u li estensjoni tal-perjodu ta’ divestiment ghandha probabbilta ikbar li tippermetti li Citadele
jerga’ jigi privatizzat.

(*) Kif spjegat fil-premessi 53 sa 57.
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(151) I-Kummissjoni taccetta li l-qaghda finanzjarja ta’ Citadele hija aghar minn dik li kienet mistennija fil-pjan ta’
ristrutturar inizjali. Dik l-evalwazzjoni hija kkonfermata mill-Fidu¢jarju ta’ Montiroragg (**) ukoll u hija riflessa fl-
indikaturi stabbiliti fit-Tabella 6:

Tabella 6

Paragun tal-indikaturi finanzjarji ewlenin meta mqabblin mal-Pjan ta’ Ristrutturar

31.12.2013

Pjan ta’ Ristrutturar Realta
Spejjez operatorji/dhul totali [50-60] 57,0 %
Indebolimenti/self nett [0-5] 2,0 %
Dhul Nett (Telf), fLVL miljuni [20-30] 10,8
ROE % [20-30] 8,1 %
Ekwita/assi totali [5-10] 6,9 %
Proporzjon tal-adegwatezza kapitali [10-20] 11,7 %

Minhabba I-livell inqas ta’ profittabilita ta’ Citadele meta mqabbel mal-Pjan ta’ Ristrutturar inizjali, il-Kummissjoni
tithem id-diffikultajiet tad-divestiment ta’ Citadele f'perjodu ta’ Zmien strett.

(152) 1-Kummissjoni tfakkar li l-impenn dwar il-bejgh tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid, flimkien mal-impenn ta’ bejgh
ta’ Citadele stess, kien inkluz fid-Decizjoni Finali dwar Parex biex jillimita d-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni,
peress li dawn l-impenji taw lill-kompetituri l-possibbilta li jaghmlu offerti ghal dawk in-negozji. (**)

(153) Fuq nota pozittiva, il-Kummissjoni tosserva li wara d-Decizjoni Finali dwar Parex, Citadele beda bi process ta’
bejgh biex jittestja l-interess tas-suq u hatar ukoll espert indipendenti biex ifassal l-ahjar strategija ta’ bejgh, kif
intqal fil-premessi 61 u 62, biex b’hekk jipprova jikkonforma ma’ dawk l-impenji in bona fide.

(154) I-Kummissjoni tiehu nota li I-Latvja issa qed tfittex li ttawwal id-data ta’ skadenza biex tlesti I-bejgh tan-Negozju
ta’ Gestjoni tal-Gid meta mqabbla mad-dati ta’ skadenza li hadet impenn li tikkonforma maghhom fI-2009. II-
Latvja tfittex emenda ghad-Decizjoni Finali dwar Parex biex tigi posposta d-data ta’ skadenza tad-divestiment
inizjali tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid, sabiex tbighu flimkien ma’ Citadele, fuq il-bazi tal-impenji addizzjonali
stabbiliti fil-premessi 64 sa 68.

6.3.5. Mizuri ta’ kumpens li jimmitigaw distorsjonijiet tal-kompetizzjoni u jsahhu I-gsim tal-piZijiet

(155) Sabiex il-Kummissjoni tapprova emenda ghad-decizjonijiet finali taghha, il-bidliet iridu jkunu bbazati fuq impenji
godda li jistghu jitgiesu ekwivalenti ghal dawk ipprovduti originarjament (**). Fdak il-kaz, il-mizuri ta’ ghajnuna
jibqghu kompatibbli fuq il-bazi tal-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat biss jekk jinzamm il-bilan¢ generali tad-decizjoni
originali. Sabiex jinzamm il-bilan¢ originali, l-impenji mibdulin ma ghandhomx jaffettwaw hazin il-vijabbilta tal-
benefi¢jarju tal-ghajnuna, bis-sett generali ta’ impenji li baga’ tal-inqas ekwivalenti ftermini ta’ qsim tal-pizijiet u
mizuri ta’ kumpens filwaqt li jigu kkunsidrati r-rekwiziti tal-Komunikazzjonijiet applikabbli tal-Kummissjoni.

(**) Rapport tal-Fiducjarju ta’ Monitoragg ghall-31 ta’ Dicembru 2013 ikkomunikat fid-9 ta’ Mejju 2014.

(*) Premessa 152 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.

(*) Ghal decizjonijiet simili ohrajn, ara, perezempju, SA.29833 KBC — Estensjoni tad-data fil-mira ta’ certi divestimenti minn KBC u
Emenda tal-impenji ta’ ristrutturar (GU C 135, 9.5.2012, p. 5); SA.29833 KBC — Eliminazzjoni gradwali acéelerata tal-mizura ta’
Protezzjoni mill-Istat u emendi ghall-pjan ta’ ristrutturar tal-KBC (GU C 163, 8.6.2013, p. 1); SA.34539 Commerzbank — Emenda
ghall-pjan ta’ ristrutturar ta’ Commerzbank (GU C 177, 20.6.2012, p. 20) (traduzzjonijiet mhux uffi¢jali).
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(156) Fdak irrigward, il-Kummissjoni thares minn lenti pozittiva lejn is-sett ta’ impenji proposti mil-Latvja u
pprezentati fil-premessi 64 sa 73, peress li jikkontribwixxu ghall-indirizzar tad-distorsjonijiet potenzjali tal-
kompetizzjoni li jirrizultaw mill-Ewwel, it-Tieni, it-Tielet u r-Raba’ Mizuri u jizguraw gsim adegwat tal-pizijiet
mill-partijiet interessati tal-beneficjarji.

(157) Is-Sezzjoni 4 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar issejjah ghall-applikazzjoni ta’ mizuri effettivi u proporz-
jonati li jillimitaw id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni.

(158) Id-Decizjoni Finali dwar Parex inkludiet bosta mizuri bhal dawn, fosthom l-impenn ewlieni tal-Latvja li ¢cedi jew
tikseb i¢c-cessjoni ta’ Citadele sal-31 ta’ Dicembru 2015 (*!). Il-Kummissjoni gieset li huwa bizzejjed u adegwat li
jigu evitati distorsjonijiet tal-kompetizzjoni li jirrizultaw mill-ghajnuna mill-Istat moghtija lil Parex banka, I-
impenji li Citadele jinbiegh fdak il-perjodu ta’ zmien, flimkien mat-tickin u t-tnaqqis tal-prezenza fis-suq ta’
Citadele.

(159) Fid-Decizjoni ta’ Ftuh, il-Kummissjoni gieset li kemm il-maturita inizjalment itwal tad-dejn subordinat kif ukoll il-
prolungament ta’ 18-il xahar taghha implimentati fI-2013 kienu jirrapprezentaw vantaggi addizzjonali ghal Parex
banka meta mqgabbla mal-forma tad-dejn subordinat approvat fid-Decizjonijiet dwar is-Salvatagg u d-Decizjoni
Finali dwar Parex.

(160) Fdak il-kuntest, il-Kummissjoni tilqa’ l-impenn offrut mil-Latvja li titmexxa 'l quddiem id-data ta’ skadenza ghat-
tlestija tal-bejgh ta’ Citadele, mill-31 ta’ Dicembru 2015 ghall-[...], bhala mizura li tikkumpensa ghall-vantagg
addizzjonali li jirrizulta mill-maturita itwal tas-self subordinat. It-thaffif tal-bejgh ta’ Citadele jikkontribwixxi ghaz-
zamma tal-kundizzjonijiet ekwi.

(161) Barra minn hekk, il-Kummissjoni tosserva li I-Latvja hadet impenn ¢ar li [...] jekk ma jinkisibx il-bejgh sa dik id-
data ta’ skadenza bikrija. Dak l-impenn jipprovdi salvagwardja addizzjonali (li ma gietx inkluza b'mod esplicitu
fil-Pjan ta’ Ristrutturar inizjali) sabiex jigi zgurat li d-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni jigu mmitigati b'mod
adegwat, peress li flivelli inqas minn [...] Citadele ser [...]

(162) Fuq nota pozittiva, il-Kummissjoni tosserva wkoll li I-Latvja hadet impenn li tkompli tnaqqas l-ammont tal-kapital
li jista’ jigi pprovdut lil Reverta mill-awtoritajiet tal-Latvja kif ipprezentati fil-premessa 69.

(163) Is-Sezzjoni 3 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tistipula li l-banek u l-partijiet interessati taghhom
ghandhom jikkontribwixxu ghall-ispejjez tar-ristrutturar kemm jista’ jkun sabiex l-ghajnuna tigi limitata ghall-
minimu, jigu indirizzati d-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni u kwistjonijiet tal-periklu morali.

(164) Fdak ir-rigward, il-Kummissjoni tichu nota tal-mizuri ta’ kumpens addizzjonali proposti mil-Latvja biex tizgura li
|-partijiet terzi ma jibbenefikawx mill-ammont addizzjonali ta’ ghajnuna ricevut minn Reverta, jigifieri l-impenn
fuq l-arrangamenti rfinati ta’ qsim tal-pizijiet deskritti fil-premessi 70 sa 73.

(165) I-Latvja tiechu impenn li Citadele u Reverta (qabel kienu Parex banka), kif ukoll l-imprizi affiljati taghhom,
mhumiex ser ihallsu mghax, dividendi jew kupuni fuq strumenti kapitali ezistenti (inkluzi ishma ta’ preferenza,
ishma B, u strumenti superjuri u inferjuri tal-grad 2) (dovut jew akkumulat) jew tezercita xi dritt ta’ ezercizzju
brabta mal-istess, lil kwalunkwe detentur ta’ dejn jew azzjonist subordinat li mhumiex I-Istat tal-Latvja jew il-
BERZ, qabel u sakemm ma tkunx thallset ghal kollox l-ghajnuna mill-Istat lil Reverta ufjew Citadele u sakemm
ma jkunx hemm obbligu legali li jsir hekk. Fdak ir-rigward, il-Latvja tiehu anki l-impenn li tnehhi kwalunkwe
obbligu legali bhal dan malajr kemm jista’ jkun u mhux iktar tard mit-30 ta’ April 2015. B’hekk, id-detenturi tal-
istrumenti kapitali ezistenti mhumiex ser jircievu xi hlas, peress li dawk l-istrumenti kapitali ezistenti ma jgorrux
kupun obbligatorju u matul il-likwidazzjoni ta’ Reverta (li ser issehh sa tmiem 1-2017) jikklassifikaw wara d-dejn
superjuri. Peress li Reverta ghandu kapital negattiv, ftermini prattici ser ikun impossibbli li d-detenturi ta’ dawk 1-
istrumenti kapitali jircievu xi hlas jew rimborz.

(166) Barra minn hekk, minbarra l-impenji msemmijin fil-premessa (165), il-Latvja tichu anki l-impenn li ma thallas
lura ebda dejn pendenti (kapital) mis-Self Subordinat Legat gabel u sakemm ma tithallasx lura ghal kollox lil
Reverta/Citadele l-ghajnuna kollha mill-Istat, sal-punt mehtieg li jkopri l-valur negattiv nett tal-assi ta’ Reverta u
dment li jkun hemm bazi legali disponibbli. Ghal dak 1-ghan, id-dejn pendenti (kapital) tas-Self Subordinat Legat
ser ikun jew (i) soggett ghal ordni vinkolanti li ebda pagament skont is-Self Subordinat Legat ma jkun dovut u

(*) Premessa 76 tad-Decizjoni Finali dwar Parex.
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bhalissal-ligi nazzjonali ma tipprovdix bazi guridika xierqa li tippermetti li tinzamm konformita ma’ dak I-
impenn, il-Latvja tichu impenn li twettaq il-mizuri necessarji kollha sabiex tizgura li kull dispozizzjoni legali
mehtiega biex tinzamm konformita ma’ dak l-impenn tigi implimentata sa mhux iktar tard mit-30 ta’ April 2015.

(167) I-Kummissjoni tilqa’ l-impenji tal-Latvja msemmijin fil-premessi 165 u 166 peress li, billi ghandhom l-ghan li
jillimitaw il-pagamenti tal-kapital u l-imghax dovut fir-rigward tas-Self Subordinat Legat u l-istrumenti kapitali ta’
Reverta u Citadele, jipprovdu qsim addizzjonali tal-pizijiet.

(168) Bhekk, il-Kummissjoni tqis li [-mizuri ta’ kumpens proposti msemmijin fis-sezzjoni 5.5 jistghu jitqiesu adegwati
u ekwivalenti (Ptermini ta’ effettivita) ghal dawk proposti qabel mil-Latvja u approvati mill-Kummissjoni bid-
Decizjoni Finali dwar Parex kif emendata mid-Decizjoni ta’ Emenda. Tabilhaqq, il-mizuri ta’ kumpens proposti
ghandhom l-istess ghan ta’ limitazzjoni tad-distorsjoni tal-kompetizzjoni. Huma mmirati tajjeb peress li
ghandhom l-ghan li jillimitaw id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni fis-swieq fejn jopera Citadele.

(169) Ghaldagstant, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-impenji emendati huma ekwivalenti ghal dawk originali ftermini ta’
restawr tal-vijabbilta, il-qsim tal-pizijiet u l-mitigazzjoni tad-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni. Is-sostituzzjoni tal-
impenji originali mal-impenji 1-godda ma tibdilx il-kompatibbilta tal-ghajnuna mas-suq intern kif stabbilit mid-
Decizjoni Finali dwar Parex kif emendata mid-Decizjoni ta’ Emenda.

7. KONKLUZJONI

(170) 1-Kummissjoni jiddispjaciha li I-Latvja implimentat l-Ewwel, it-Tieni u t-Tielet Mizuri b’mod irregolari bi ksur tal-
Artikolu 108(3) TFUE, u li kisret l-impenn ta’ divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid ta’ Citadele sad-data ta’
skadenza stipulata fid-Decizjoni Finali dwar Parex (ir-Raba’ Mizura).

(171) Madankollu, ghar-ragunijiet stabbiliti hawn fuq u minhabba l-impenji addizzjonali mwettqin mil-Latvja u Citadele,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

I-mizuri li gejjin jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-Trattat:

(a) l-ghoti lil Parex banka ta’ self subordinat b’'maturita inizjali li tagbez it-termini tal-mizura approvata fid-Decizjonijiet
dwar is-Salvatagg u d-Decizjoni Finali dwar Parex (l-ewwel Mizura);

(b) 1-ghoti lil Citadele ta’ estensjoni ta’ 18-il xahar addizzjonali tal-maturita ta’ LVL 37 miljun ta’ self subordinat (it-Tieni

Mizura);

(c) l-ghoti lil Reverta ta’ appogg ta’ likwidita li jagbez il-limiti massimi approvati mill-Kummissjoni fid-Decizjoni Finali
dwar Parex (it-Tielet Mizura).

Artikolu 2

[-mizuri ta’ ghajnuna msemmijin fl-Artikolu 1 huma kompatibbli mas-suq intern skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat
fid-dawl tal-impenji mwettqin mil-Latvja kif stipulat fl-Anness 1.

Artikolu 3

Id-dati ta’ skadenza ghad-divestiment tan-Negozju ta’ Gestjoni tal-Gid (WMB) ta’ Citadele, sat-30 ta’ Gunju 2013
minghajr Fidu¢jarju ta’ Divestitura (ir-Raba’ Mizura), stipulati fil-premessa 73 tad-Decizjoni tal-Kummissjoni
C(2010) 6202 korr. finali tal-15 ta’ Settembru 2009 dwar l-ghajnuna mill-Istat C 26/09 (ex N 289/09) li l-Latvja ged
tippjana li timplimenta ghar-ristrutturar ta’ AS Parex Banka huma emendati skont l-impenn ipprovdut mil-Latvja li huwa
stabbilit fl-Anness IL
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Artikolu 4

Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika tal-Latvja.

Maghmul fi Brussell, id-9 ta’ Lulju 2014.

Ghall-Kummissjoni
Joaquin ALMUNIA

Vici President

ANNESS 1

L-Awtoritajiet tal-Latvja joffru li jicCaraw u jsahhu l-impenji taghhom fir-rigward tal-kapital u l-imghax dovut rigward is-
Self Subordinat Legat kif gej:

(a) Citadele banka u Reverta (gabel kienu Parex banka), kif ukoll l-imprizi affiljati taghhom ma ghandhomx ihallsu
mghax, dividendi jew kupuni fuq strumenti kapitali ezistenti (inkluzi ishma ta’ preferenza, ishma B u strumenti
superjuri u inferjuri tal-Grad 2) (dovut jew akkumulat) jew ihaddmu xi dritt ta’ ezercizzju brabta maghhom, lil
kwalunkwe detentur ta’ dejn jew azzjonist subordinat, li mhuwiex strettament I-Istat tal-Latvja jew il-Bank Ewropew
ghar-Rikostruzzjoni u l-Izvilupp (BERZ), qabel u sakemm ma tithallasx lura ghal kollox lil Reverta ufjew Citadele I-
ghajnuna kollha mill-Istat u sakemm ma jkunx hemm obbligu legali li jsir hekk. Jekk jezistu t-tali obbligi guridiku, I-
Awtoritajiet Latvjani jiehdu impenn li jnehhuhom malajr kemm jista’ jkun (u mhux iktar tard mit-30 ta’ April 2015).

L-Awtoritajiet Latvjani jiehdu l-impenn ukoll li ma jhallsu lura ebda dejn pendenti (kapital) tas-Self Subordinat Legat
(gabel u sakemm tithallas lura bis-shih lil Reverta/Citadele 1-ghajnuna kollha mill-Istat), li ser ikun jew:

Cx

(i) soggett ghal ordni vinkolanti ma jkun dovut u pagabbli ebda pagament ghas-Self Subordinat Legat; jew

(ii) ikkonvertit fkapital minghajr id-dritt tal-vot tal-Grad 1; jew

(iii) jitnizzel fil-valur;

kemm hemm bzonn biex ikun kopert il-valur nett negattiv tal-assi ta’ Reverta, u dment li jkun hemm bazi guridika
disponibbli.

(c) L-Awtoritajiet Latvjani ser iwettqu l-mizuri mehtiega kollha biex jizguraw li tigi implimentata kull dispozizzjoni
legali mehtiega biex tinzamm konformita mal-impenji msemmijin hawn fuq sa mhux iktar tard mit-30 ta’ April
2015.

(d) L-ammont totali massimu tal-kapital ipprovdut lil Reverta mill-Awtoritajiet Latvjani jitnaqqas ghal LVL 49,5 miljun,
mill-ammont precedenti ta’ LVL 118,7 miljun.
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ANNESS II

(1) L-Awtoritajiet Latvjani u Citadele jiehdu impenn li jaghmlu hilithom kollha sabiex jiksbu malajr kemm jista’ jkun u fi
kwalunkwe kaz qabel il-[...] offerti vinkolanti ghall-bejgh tas-sehem shih tar-Repubblika tal-Latvja f'Citadele (inkluz
id-WMB). Il-bejgh jitlesta sa mhux iktar tard mill-[...]. Huwa jithalla ghad-diskrezzjoni tar-Repubblika tal-Latvja (u I-
konsulent taghha) li tiddec¢iedi x'inhuma l-istruttura u l-modalitajiet xierqa tat-tranzazzjoni ta’ bejgh (ez. bejgh ta’
negozju jew IPO), dment li r-Repubblika tal-Latvja eventwalment tiddivesti s-schem shih taghha f'Cidatele sa mhux
iktar tard mill-[...]. Fil-kaz ta’ IPO, ir-Repubblika tal-Latvja tiehu impenn li tagbel fuq prospett vinkolanti mal-FCMC
tal-Latvja sal-[...].

L-Awtoritajiet Latvjani u Citadele jiehdu impenn ukoll li jahtru fiduc¢jarju ta’ divestitura jekk, sal-[...], ma jkunux
dahlu offerti vinkolanti jew, fil-kaz ta’ IPO bl-istess objettiv, ma jkun intlahaq ebda gbil fuq prospett mal-FCMC.
Fdan il-kaz, ir-Repubblika tal-Latvja tiechu l-mizuri mehtiega sabiex tizgura li I-fidu¢jarju ta’ divestitura jinhatar u
jkun operazzjonali mill-[...]. Huwa mifhum li l-konsulent finanzjarju ghall-bejgh ta’ Citadele jista’ jinhatar ukoll
bhala fidu¢jarju ta’ divestitura mill-[...]. Jekk jinhatar fidu¢jarju ta’ divestitura, l-Awtoritajiet Latvjani u Citadele
jiehdu impenn i jircievu offerti vinkolanti u irrevokabbli ghall-partijiet kollha sal-[...] u li jidhlu fi ftehim vinkolanti
u irrevokabbli ghall-bejgh tas-sehem kollu tar-Repubblika tal-Latvja fCitadele sal-[...], li jrid jitlesta sa mhux iktar
tard mill-[...].

—
>

(3) Barra minn hekk, l-Awtoritajiet Latvjani u Citadele jiehdu impenn li mill-[...] Citadele [...] negozju ¢did u n-negozju
li jifdal ta’ Citadele [...], jekk sal-[...] ir-Repubblika tal-Latvja ma tkunx dahlet fi ftehim vinkolanti u irrevokabbli, li
jipprovdi ghall-gheluq tal-bejgh sal-[...] tas-sehem shih tar-Repubblika tal-Latvja fCitadele, jew jekk 1-IPO ma
tippermettix li r-Repubblika tal-Latvja tbigh is-sehem shih taghha fil-Bank il-Gdid sal-[...].

(4) L-Awtoritajiet Latvjani u Citadele jichdu impenn li jaghlqu t-tranzazzjoni ta’ bejgh u akkwist ghall-bejgh tas-sehem
shih fCitadele tar-Repubblika tal-Latvja sal-[...]. Jekk il-bejgh ta’ dak is-sehem ma jitlestiex sal-[...], dawn jichdu
impenn li Citadele [...] negozju gdid u n-negozju li jifdal ta’ Citadele ikun [...] mill-[...].

(5) Jekk in-negozju ta’ Citadele jkun [...] fxi wiehed mill-avvenimenti msemmijin hawn fuq, kwalunkwe parti min-
negozju ta’ Citadele, li fiha hemm interess ta’ partijiet terzi, tista’ tinbiegh u tigi ttrasferita mir-Repubblika tal-Latvja
ufjew Citadele lil tali parti terza (minghajr hsara ghall-princ¢ipju ta’ [...] u ebda ghajnuna gdida mill-Istat).
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