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HATAROZATOK

A BIZOTTSAG (EU) 2015/162 HATAROZATA
(2014. jdlius 9.)

a Lettorszdg dltal a Parex szdmdra nydjtott SA.36612 (2014/C) (kordbbi 2013/NN) szdmd allami
tdmogatdsrol

(az értesités a C(2014) 4550. szdmii dokumentummal tortént)
(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unidé miikodésérél szol6 szerzddésre és kiilonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének elsé albekez-
désére,

miutdn felszolitottdk az érdekelteket, hogy az emlitett cikk(ek)nek megfeleléen nyujtsik be észrevételeiket ('),

mivel:

1. AZ ELJARAS
1.1. A Parex szdmdra nydjtott kordbbi timogatisok

(1) Lettorszdg 2008. november 10-én értesitette a Bizottsigot az AS Parex banka (a tovdbbiakban: Parex) szdmadra
nyujtandd, a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak tdmogatdsdra irdnyuld dllami tdmogatdsokbdl dllé csomagrél. A
Bizottsdg e tdmogatdsokat 2008. november 24-én ideiglenesen jovdhagyta (3 (a tovdbbiakban: els6 megmentési
hatdrozat) az alapjdn, hogy Lettorszdg kotelezettséget vallalt arra, hogy hat hénapon beliil benytijtja a Parex szer-
kezetatalakitdsi tervét.

(2)  Lettorszdg kérésének eleget téve a Bizottsig 2009. februdr 11-i () (a tovabbiakban: mdsodik megmentési
hatdrozat) és 2009. mdjus 11-i (*) hatdrozatdval (a tovabbiakban: harmadik megmentési hatdrozat) jovdhagyott
két, a Parex szamdra nyujtand6 tdimogatdst érintd modositdscsomagot.

(3)  Lettorszdg 2009. mdjus 11-én szerkezetdtalakitdsi tervet nydjtott be a Parex bankra vonatkozban. A Bizottsdg
2009. junius 29-i hatdrozatdban (°) arra az el8zetes kovetkeztetésre jutott, hogy a bejelentett szerkezetdtalakitdsi
intézkedések a Parex szdmdra nyujtott dllami tdmogatdsnak mindsiilnek, tovabba kételyeit fejezte ki azzal kapcso-
latosan, hogy e tdmogatds a bels piaccal Gsszeegyeztethetének tekinthetS-e. Kovetkezésképpen a Bizottsdg a
Szerz6dés 108. cikkének (2) bekezdése szerinti eljards meginditdsdrdl hatdrozott, és arra kérte Lettorszdgot, hogy
kozolje a tdmogatds Osszeegyeztethet8ségének értékeléséhez szitkséges informdcidkat.

(4) A Bizottsdg és Lettorszdg 2009. mdjus 11. és 2010. szeptember 15. kozott tobb alkalommal folytatott informad-
cidcserét és megbeszélést a Parex szerkezetatalakitdsirl. Az emlitett idGszak sordn Lettorszdg tobbszor
aktualizdlta a Parex szerkezetdtalakitdsi tervét.

(5) A szerkezetdtalakitdsi terv szerint a Parex bankot két részre kellene osztani: AS Citadele banka (a tovabbiakban:
Citadele) néven alapitani kell egy tigynevezett ,j6 bankot”, amely atveszi a {6 tevékenységhez kapcsolodd
valamennyi eszkozt és néhdny, ahhoz nem kapcsolddd eszkozt (€), Reverta néven pedig létre kell hozni egy
ugynevezett ,rossz bankot” (), amelyre dtruhdzzdk a tobbi, f6 tevékenységhez nem kapcsol6dé és nem teljesits
eszkozt. A felosztast 2010. augusztus 1-jén hajtottdk végre.

() A Bizottsdg SA.36612 (2014/C) (korabbi 2013/NN) hatdrozata (HL C 147.,2014.5.16., 11. 0.

(*) A Bizottsdg NN 68/08 hatdrozata (HL C 147.,2009.6.27., 1. 0.).

(*) A Bizottsig NN 3/09 hatdrozata (HL C 147.,2009.6.27., 2. 0.).

(*) A Bizottsig N 189/09 hatdrozata (HL C 176.,2009.7.29., 3. 0.).

(’) A Bizottsdg C 26/09 (kordbbi N 289/09) hatérozata (HL C 239.,2009.10.6.,11.0.).

©) Kulonoskeppen a Fiiggetlen Allamok Kozosségén (FAK) belili hitelfelvevk teljesitd hitelei, a litvan lednyvéllalat, a svédorszagi és a
németorszagi bankfiokok, valamint a vagyonkezelési iizletdg, amely a svéjci lednyvéllalatot is magdban foglalta.

() A rossz bank a 2010. augusztus 1-jei %elosztast kovetGen eredetileg megtartotta a Parex banka nevet, majd 2012 mdjusiban az ,AS

Reverta” cégnévre véltott.
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(6) A Bizottsdg 2010. szeptember 15-i hatdrozatdban (¥) (a tovdbbiakban: Parex bankra vonatkozd végleges
hatdrozat) jévahagyta a Parex szerkezetdtalakitdsi tervét a Lettorszdg dltal tett kotelezettségvallaldsok alapjdn,
amelyeket a lett hat6sdgok 2010. szeptember 3-dn kozoltek.

(7) A Bizottsdg 2012. augusztus 10-i hatdrozatdval () (a moddosité hatdrozat) Lettorszdg kérésének eleget téve
jovdhagyta a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban szerepld hdrom kotelezettségvdllalds médositdsdt.
Lettorszdg a kovetkez6 moédositdsokat eszkozolte: 1) a FAK-orszdgokbeli hitelek (%) értékesitésére nyitva 4ll6
hatdrid6t 2014. december 31-ig meghosszabbitotta; 2) a Citadele esetében megengedett minimélis t6kemegfelelési
kovetelmények mértékét bank- és csoportszinten megemelte; 3) engedélyezte az el6z8 évek hitelezési fels§
korldtainak 4tvitelét a kezdeti piaci részesedési fels6 korldtok tiszteletben tartdsa mellett.

(8) A Bizottsdg megjegyezte, hogy Lettorszdg 2014. junius 5-én kivételesen elfogadta, hogy ezt a hatdrozatot angol
nyelven hagyjak jova.

1.2. A hivatalos vizsgilati eljirds

(9)  Lettorszdg 2013. okt6ber 1-jén a Parex bankra vonatkozé végleges hatarozat tovabbi moddositdsa irdnti kérelmet
nydjtott be, amelyben a Citadele vagyonkezelési tizletaganak (') értékesitésére nyitva dll6 hatdridé meghosszab-
bitasat kérte. A moédositds irdnti kérelem elbirdldsa sordn a Bizottsdg kideritette, hogy Lettorszdg a Bizottsdg éltal
jovahagyott timogatdsi intézkedéseken feliil is nydjtott dllami tdmogatast a Parex és a Citadele szdmdra.

(10) A Bizottsdg és Lettorszdg [...] (*) és 2014. madrcius 4. kozott tobb alkalommal folytatott informdcidcserét a
kiegészit6 tdmogatdsrol. Lettorszdg 2013. oktdber 30-dn, 2014. janudr 31-én és 2014. mdrcius 4-én adatokat és
dokumentumokat nyujtott be (tobbek kozott a Parex szerkezetdtalakitdsi tervének dtdolgozott véltozatat).

(11) A Bizottsig 2013. november 11. 6ta havonta friss informdcidkat kap arrdl, hogyan halad Lettorszdg a Citadele
értékesitésével, amelynek folyamata 2013 oktéberében indult.

(12) A Bizottsdg 2014. éprilis 16-i hatdrozatival (a tovdbbiakban: az eljards meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozat) (*?)
tdjékoztatta Lettorszdgot arrdl, hogy a lett hat6sdgok dltal kozolt informécidk vizsgélata alapjin az Eurdpai Unid
mikodésérél szol6 szerz8dés (a tovabbiakban: a Szerz6dés) 108. cikkének (2) bekezdése szerinti eljards megindi-
tasardl hatdrozott. Az eljards meginditdsarol sz6lé hatdrozatiban a Bizottsdg emellett felkérte az érdekelt feleket,
hogy tegyék meg a tdmogatdssal kapcsolatos észrevételeiket. E felkérésre egy vélasz érkezett 2014. médjus 23-dn.

(13) Lettorszag tajékoztatta a Bizottsigot arrdl, hogy siirgésség okan kivételesen elfogadja, hogy ezt a hatdrozatot
angol nyelven fogadtik el.

2. A HELYZET ISMERTETESE
2.1. Az érintett vallalkozds

(14) A Parex a 2008. december 31-i nyilvantartds szerinti 3,4 millidrd LVL (4,9 millidrd EUR) értéki teljes eszkozéllo-
ménydval Lettorszdg madsodik legnagyobb bankja volt. A Parex 1992-ben jott létre. Lettorszdg 2008
novemberében 2 LVL (kb. 3 EUR) jelképes osszeg ellenében felvdsdrolta a bank részvényeinek 84,83 %-dt a két
legnagyobb részvényestdl. Ezt az dllami tdmogatdsi intézkedést a Bizottsdg az els6, majd a mdsodik megmentési
hatdrozattal jovdhagyta. A megmentési hatdrozatokkal jévahagyott feltGkésités utdn a lett dllam mintegy 95 %-ra
novelte részesedését a bankban azzal, hogy tovabbi 140,75 milli6 LVL 6sszegii tSkeinjekciét nydjtott 2009
méjusdban. Ezt az intézkedést a Bizottsdg a harmadik megmentési hatdrozattal jévahagyta.

(15) Az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: EBRD) 2009 aprilisiban megszerezte a Parex részvé-
nyeinek 25 %-at plusz egy részvényt. A Parex bank 2010-ben jé és rossz bankra valé felosztisa, majd ezt
kovetden a tulajdonosi szerkezet tobbszori véltozdsa utdn a Citadele részvényesei jelenleg Lettorszag (75 %) és az
EBRD (25 %), a Reverta részvényesei pedig Lettorszag (84,15 %), az EBRD (12,74 %) és tovabbi tulajdonosok
(3,11 %).

(°) A Bizottsdg 2011/364/EU hatdrozata (HLL 163.,2011.6.23., 28.0.).

() ABizottsdg SA.34747 hatdrozata (HL C 273.,2013.9.21,, 1. 0.).

(") A FAK-orszdgokbeli hitelfelvevéknek nyjtott hitelek.

(") A vagyonkezelési tizletdg a Citadele magantdke-kezelési tizletdgdt, a vagyonkezel lednyvallalatokat és a svdjci AP Anlage & Privatbank
AG villalatot foglalja magaban.

(*) Bizalmas informadciok.

(") Lisd az 1.labjegyzetet.
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(16) A Parex részletesebb bemutatdsa a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozat meghozataldig terjed6 idGszakra
vonatkozéan megtaldlhaté az emlitett hatdrozat (11)-(15) preambulumbekezdésében.

2.2. A Citadele és a Reverta szimdra jovahagyott timogatdsi intézkedések

(17) Lettorszdg felhatalmazast kapott arra, hogy a Parex szdmdra biztositsa az els§, a mdsodik és a harmadik
megmentési hatdrozatban (a tovabbiakban: a megmentési hatdrozatok), valamint a Parex bankra vonatkozd
végleges hatdrozatban a Bizottsdg altal jévahagyott timogatdsokat.

(18) A Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban a Bizottsdg altal jovahagyott szerkezetdtalakitdsi terv dgy
rendelkezett, hogy Lettorszdg a Bizottsdg altal kordbban jévdhagyott megmentési timogatdst a szerkezetatalakitasi
iddszak végéig kiterjeszti, tovabba a Citadele és a Reverta kozott megosztja. A Parex bankra vonatkozd végleges
hatdrozatban a Bizottsdg emellett azt is jévdhagyta, hogy a Reverta és a Citadele tovabbi szerkezetdtalakitdsi
tdmogatdst kapjon. E hatdrozat emellett a megmentési hatdrozatokkal ideiglenesen jévdhagyott tdmogatdsra a
Parex felosztdsdt kovetGen egy felhasznaldsi mechanizmust is meghatdrozott. A mechanizmus az aldbbi elemeket
foglalta magaban:

a) allami betétek formdjaban nyujtandé likviditdsi tdimogatds a Citadele és a Reverta részére (*%);
b) édllami garancia a Citadele és a Reverta kotelezettségeire (14);
c) a Reverta és a Citadele allami feltGkésitése (*°); és

d) eszkozatvételi intézkedés a Citadele javéra (*9).

3. A HIVATALOS VIZSGALATI ELJARAS MEGINDITASANAK INDOKOLASA
3.1. A Lettorszdg iltal a Parex, a Citadele és a Reverta javira végrehajtott kiegészitd intézkedések

(19) Az ellendrz6 megbizott (V) dltal 2013. augusztus 29-én benyujtott jelentésbél, valamint a Lettorszag dltal 2013
oktéberében benyujtott dokumentumokbdl és kozolt informdacidkbol kideriilt, hogy Lettorszdg az alabbi intézke-
déseket a Bizottsdgnak tett elGzetes bejelentés nélkiil hajtotta végre:

a) 2009. mdjus 22-én Lettorszdg a Parex szdmdra 50,27 milli6 LVL osszegli (jarulékos tékébe
beszdmithatd) alarendelt kolcsont nydjtott hétéves futamiddre, vagyis 2016. méjus 21-ig (a tovabbiakban: az
els§ intézkedés). Az aldrendelt koleson futamideje meghaladja az els6 megmentési hatdrozatban megallapitott
és a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban megerdsitett, legfeljebb 6téves futamidét.

b) 2013. junius 27-én Lettorszdg 18 hoénappal meghosszabbitotta (a tovdbbiakban: a mdsodik intézkedés) a
Citadele szdmadra nydjtott aldrendelt kolesonokbél 37 millié LVL futamidejét (akkoriban Lettorszdg 45 millid
LVL osszértékben nytjtott kolcsonoket) (). Lettorszdg nem jelentette be a Bizottsdgnak az aldrendelt
kolcsonok futamidejének meghosszabbitdsat.

(") Lasd a Parex bankra vonatkozo végleges hatdrozat (55)—(57) preambulumbekezdését.

(") Lasd a Parex bankra vonatkozo végleges hatdrozat (58)—(61) preambulumbekezdését.

(**) Lasd a Parex bankra vonatkozo végleges hatdrozat (62)—(68) preambulumbekezdését.

(") Ldsd a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozat (69)—(70) preambulumbekezdését.

(") Az ellen6rz6 megbizottat a Reverta, a Citadele és a lett hatdsdgok az dltaluk 2011. februdr 28-dn aldirt megbizassal nevezték ki. Az
ellen6rzé megbizott a 2010. december 31-én lezdrult féléves idGszakkal kezdve féléves ellen6rzd jelentéseket készitett az el6zg
id8szakokrol.

A Citadele a Parex felosztdsdt kovetGen 2010. augusztus 1-jével jott 1étre. A Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban a
Bizottsdg jovdhagyta a Parex részére kordbban nydjtott aldrendelt kolcsonck Citadele bankra valé dtruhdzdsat. Lettorszdg a
felosztdskor nem biztositott, a felosztds utdn pedig nem biztosithatott semmilyen jarulékos t6két a Parex szdmdra, ahogy azt az
eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat (21) preambulumbekezdése bdvebben kifejti.

2009. szeptember 3-dn az EBRD villalta, hogy refinanszirozza a Lettorszdg dltal kordbban a Parex részére nydjtott aldrendelt
kolcson egy részét. A Lettorszag dltal a Parex részére nydjtott aldrendelt kolesonok 6sszértéke 2009. december 31-én 37 millié LVL
volt, az EBRD dltal refinanszirozott aldrendelt kolcsoné pedig 13 millié LVL.

A felosztaskor az EBRD dltal refinanszirozott 13 milli6 LVL 6sszegi aldrendelt kolesonb6l Lettorszdg dtvéllalt 8 millié LVL-t. 2010.
augusztus 1-jén a Lettorszdg dltal nytjtott (kiilonbo6z6 futamide;jti) aldrendelt kolesonok dsszértéke 45 millié LVL, az EBRD dltal nydjtott
aldrendelt kolcsonoké pedig 5 millié LVL volt.

(18
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c) Lettorszdg emellett 2011 6ta a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban (a tovdbbiakban: a harmadik
intézkedés) a Bizottsdg dltal elfogadott felsé korlatokat meghaladé mértékben nyujtott likviditdsi timogatést a
Reverta szdmdra az alapeset és a legrosszabb forgatokonyv vonatkozasédban egyardnt (**).

(20) Az eljards meginditasardl sz6l6 hatdrozat meghozatalakor rendelkezésére dll6 informdcidk alapjan a Bizottsdgnak
komoly kétségei tdmadtak afelSl, hogy az elsé és a mdsodik intézkedés a bels§ piaccal Osszeegyeztethetd-e,
figyelemmel az aldbbiakra:

a) a Lettorszdg éltal nyujtott aldrendelt kolesonok osszeegyeztethetGségének elsG értékelése szerint e kolcsonok
esetében a sziikséges legrovidebb, és ezért a belsd piaccal Gsszeegyeztethetének tekinthetd futamidé ot év volt,
és

b) nem meriltek fel olyan 4 érvek, amelyek indokolndk, hogy hosszabb legyen a szigortan véve szitkséges
legrovidebb futamidé.

(21) Az eljirds meginditdsirdl sz6lé hatdrozat meghozatalakor sem fogalmazdédtak meg olyan érvek, amelyek
igazoljdk a harmadik intézkedés sszeegyeztethetSségét.

(22) Mindezek alapjdn a Bizottsdg a (19) preambulumbekezdésben ismertetett elsé, mdsodik és harmadik intézkedéssel
nytjtott jogellenes tdmogatds tekintetében meginditotta a 659/1999/EK tandcsi rendelet (*) 4. cikkének
(4) bekezdése és 13. cikkének (1) bekezdése szerinti hivatalos vizsgdlati eljarast.

3.2. A Citadele vagyonkezelési iizletiginak értékesitésére tett kotelezettségvillalis megszegése

(23) Lettorszdg azt a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban rogzitett kotelezettségvallaldsit sem tartotta be,
hogy a Citadele vagyonkezelési iizletdgat elidegenitésért felel6s vagyonkezel§ nélkil 2013. janius 30-ig vagy
elidegenitésért felelés vagyonkezel6vel 2013. december 31-ig értékesiti (a tovadbbiakban: a negyedik
intézkedés) (*'). Ezzel megszegte a Citadele vagyonkezelési tizletdganak valamely fenti hatdridGig torténg értékesi-
tésére tett kotelezettségvallaldsat.

(24) A Bizottsdg az eljardst megindité hatdrozatban megallapitotta, hogy a (21) preambulumbekezdésben leirt kotele-
zettségvallalds megszegése a tdmogatdssal valo visszaélésnek mindsiil. A Bizottsdg ezért gy hatdrozott, hogy
meginditja a 659/1999/EK rendelet 16. cikke szerinti, tdmogatdssal valé visszaélésre vonatkozé hivatalos
vizsgélati eljardst.

4. AZ ERDEKELT FELEK ESZREVETELEI

(25) Az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat meghozatalat kovetSen a Bizottsdg egy személytdl kapott észrevételeket,
aki nem szolgdltatott bizonyitékokat sem arra, hogy érdekeltnek, vagyis olyan félnek mindsiil, akinek a sajdt
érdekeit érintheti az intézkedés (példdul versenytars vagy szakmai szovetség) (*3), sem pedig arra, hogy érdekelt fél
nevében jar el.

(26) Az észrevételek a Parex bankot érint§ dllit6lagos jogsértésekkel foglalkoztak, és nem a Lettorszdg altal a Parex, a
Citadele és a Reverta javdra végrehajtott els6, mdsodik és harmadik intézkedéshez vagy a negyedik intézkedéshez
kapcsolédtak, tehat alapvetden olyan tényeket és informdcidkat érintettek, amelyek a jelen esetben kozvetleniil
nem fliggenek Ossze az dllami tdmogatdsra vonatkoz6 szabdlyok érvényesitésével. Ezeket az észrevételeket ezért a
Bizottsdg iktatta, és az e hatdrozatban foglalt értékelés szempontjabdl dltaldnos piaci informdciénak tekinti.

5. LETTORSZAG ESZREVETELEI A HIVATALOS VIZSGALATI ELJARASROL

(27) Az eljards meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat meghozataldt kovetSen Lettorszdg 2014. mdjus 26-dn benyujtotta
észrevételeit, amelyekben az elsd, a mdsodik és a harmadik intézkedés belsd piaccal val6 Gsszeegyeztethet@ségét
illetden a Bizottsagndl felmeriilt kételyekkel, valamint a Citadele vagyonkezelési tizletdgdnak értékesitésére tett
kotelezettségvallalds dllitdlagos megszegésével foglalkozott.

(*) A tovébbi részletekért 14sd az eljards meginditdsardl sz616 hatdrozat (21) preambulumbekezdését.

(*) A Tandcs 1999. marcius 22-i 659/1999[EK rendelete az Eurdpai Unié mikodésérdl sz6lo szerzédés 108. cikkének alkalmazdsara
vonatkozd részletes szabdlyok megallapitasarol (HL L 83.,1999.3.27., 1. 0.).

(*) Lasd a Parex bankra vonatkozo végleges hatdrozat (73) preambulumbekezdését.

(**) Lisda 659/1999/EK rendelet 1. cikkének h) pontjat.
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(28)  2014. mdjus 30-an Lettorszdg benyujtotta a szerkezetdtalakitdsi terv aktualizdlt valtozatat, amely az e hatdrozat
5.1-5.5. szakaszdban bemutatott informdaciokat és kompenzacids intézkedéseket is tartalmazta.

(29) Lettorszdg a Bizottsdg tdjékoztatds irdnti kérelmére vélaszul 2014. junius 23-dn tovdbbi részleteket kozolt a
mdsodik intézkedésrél.

5.1. Az aldrendelt kolcsonok eredeti futamideje meghaladja a megmentési hatirozatokban és a Parex
bankra vonatkozé végleges hatirozatban foglalt idGtartamot (elsé intézkedés)

(30) 2014. mdjus 26-i észrevételében Lettorszdg azzal érvel, hogy az elsé intézkedés elfogaddsara azért volt sziikség,
mert ezdltal a Parex banknak lehet8sége nyilt a jogszabélyokban eldirt fizetGképességi kovetelmények teljesitésére,
és ezzel megelSzhetd volt az instabil, nagyrészt dsszekapcsolddd és egymdstdl kolesondsen fiiggs bankokbdl dllo

lett bankrendszer visszafordithatatlan dsszeomlésa.

(31) Lettorszdg dllitdsa szerint az els6 megmentési hatdrozat elfogaddsakor a lett hatésigok szdmadra csak kevés
informdci6 allt rendelkezésre a Parex valodi pénziigyi helyzetérdl és eszkozeinek mindségérdl. Ezért Lettorszdg az
dllami tdmogatds jovahagydsa irdnt a Bizottsighoz intézett eredeti kérelmében villalta, hogy 6téves futamidére
nydjt aldrendelt kolcsonoket, mivel ez volt az el6irt legrovidebb futamid§ ahhoz, hogy az aldrendelt kolcsonok a
lett jog vonatkozd rendelkezései értelmében jarulékos t6kének mindsiiljenek.

(32) Lettorszdg tovabba azt allitja, hogy a Parex pénziigyi helyzetének pontosabb felmérése érdekében megbizta a
PricewaterhouseCoopers konyvvizsgalé céget, hogy vildgitsa 4t a Parex bankot. Az atvildgitds 2009. janudr 26-4n,
tehdt az els megmentési hatdrozat elfogaddsa utdn fejez6dott be.

(33)  Lettorszdg ugyanakkor hangstlyozta, hogy a piaci helyzet 2008-ban és 2009-ben rendkiviil valtozékony volt, és a
hitelek min&sége a vartndl gyorsabban romlott. Szintén a helyzet stlyosbodasdt tiikrozte, hogy a Bizottsdg emiatt
harom megmentési hatdrozatot fogadott el a Parex vonatkozasiban, Lettorszdg pedig tobb valtozatot is benydjtott
a Parex szerkezetatalakitdsi tervébdl, a legutébbit 2009. mdjus 11-én (a tovdbbiakban: a 2009-es szerkezetatalaki-
tasi terv).

(34) Mindezekre figyelemmel Lettorszag eladta, hogy a megmentési hatdrozatokban szerepld feltételezések és
eldrejelzések hamar idejétmalttd véltak amiatt, hogy a gazdasdgi kornyezet gyorsan vdltozott, ami féként a
pénziigyi vildgvalsagnak és a Parex irdnti piaci bizalom megingdsdnak volt betudhato. Lettorszdg ezért tgy itélte
meg, hogy az dltala a Parex részére nyujtott aldrendelt kolcsonok esetében az 6téves futamidd tdl rovid ahhoz,
hogy ennyi id6 alatt stabilizdlni lehessen az ingatag lett bankrendszert. Valéban bebizonyosodott, hogy a
Parexnek — amely akkoriban rendszerszempontbdl jelentSs bank volt — 6t évnél hosszabb futamidejii aldrendelt
kolcsonokre volt szitksége ahhoz, hogy teljesiteni tudja a rd vonatkozé fizet6képességi kovetelményeket,
killonosen a t6kemegfelelési kovetelményeket.
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(35) Az aldrendelt kolcsonok nydjtdsakor a Parex bankra vonatkoz6 (és a Bazel IL elGirdsokon (¥) alapuld) keretsza-
balyok értelmében az 50,27 millié LVL Osszértékd, otéves futamidejii kolcsonoknek csak a 80 %-a (vagyis
40,22 millié LVL) minGsiilt volna jarulékos tékének. Szabalyozasi célbdl kiilondsen egy halmozott diszkont-
(vagy amortizacios) tényezét kellett évente alkalmazni az aldrendelt kolesonok osszegére annak érdekében, hogy
ezen instrumentumok csokkend értéke a szavatold tSke pozitiv elemeiként legyen megjelenithets. Kovetkezés-
képpen egy otéves futamidejii kolcson esetében a folydsitdsakor mindossze a kolcsonosszeg 80 %-a vehetd
figyelembe a t6kemegfelelés biztositdsa céljabol, a mdsodik év elején pedig mar csak 60 %-a, és igy tovabb.

(36) Lettorszag a fenti 4llitasat tovabbd Osszehasonlité szamitdsokkal tdmasztotta ald, amelyek szerint az aldrendelt
kolesonoket nem lehetett volna a folydsitdst6l szamitva teljes mértékben figyelembe venni jarulékos tSkeként, ha
Lettorszag csak otéves futamiddre nydjtotta volna Gket.

(37) A Lettorszdg altal a Parex szdmdra nyujtott aldrendelt kolcsonok esetében azért valt szitkségessé hétéves futamidd
megéllapitdsa, mivel igy az 50,27 millié LVL 0sszértékdi dllami aldrendelt kolcsonoket teljes mértékben jarulékos
t6kének lehetett minGsiteni a 2009-2010-es idGszakban, a Parex pedig ezdltal meg tudott felelni a célul kittizott
t6kemegfelelési mutaténak. Az 1. tdbldzat a Parex egyes évek végén figyelembe vehetd jdrulékos t6kéjének
Osszegeit mutatja be a 2009 mdjusaban folydsitott, 50,27 millié LVL 6sszértékii aldrendelt kolcsonok futamideje
alapjén.

() A Bazel II. ,A sajat t6ke mérésének és elSirdsainak nemzetkozi konvergencidja — feliilvizsgdlt keretrendszer” 4ltaldinosan haszndlt
elnevezése. E keretrendszer a banki szervezetek szdmadra el6irt minimélis t6kesziikséglet megéllapitdsdra vonatkozo szabdlyokat foglalja
magdban, amelyeket a Tizek Csoportjdba (G10) tartozd orszdgok kozponti bankjait és bankfeliigyeleti hatdsdgait tomorité Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsdg dolgozott ki. Az elsd szabaly 1988-ban sziiletett.
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1. tdbldzat

e

A 2009 mdjusiban folyositott alirendelt koélcsén futamideje és jirulékos tGkének valé mindsitése
(millié LVL)

Futamidé 2009 2010 2011
5 éves kolcson 40,22 30,16 20,11
6 éves kolcson 50,27 40,22 30,16
7 éves kolcson 50,27 50,27 40,22
8 éves kolcson 50,27 50,27 50,27

(38) Lettorszdg szerint a — Lettorszdg 4ltal 2009 mdrciusdban a Parex értékesitésének megszervezésével megbizott —
Nomura International 2009. jinius 9-én ismertette a lett hatdsigokkal a Parex eladdsdra vonatkozd stratégidt,
amely nagyon sziik hatdrid6ket tartalmazott, mivel azzal szdmolt, hogy az értékesitési eljardst 2010-ben sikertil
lezérni. A Parex banknak ehhez legaldbb 2010 végéig teljes mértékben meg kellett felelnie a rd vonatkozé t8keko-
vetelményeknek.

(39) Lettorszdg végill azzal érvelt, hogy amennyiben az aldrendelt kolcsonok futamideje mindossze 6t év lett volna,
akkor a 2009-es szerkezetdtalakitasi tervnek intézkedéseket kellett volna tartalmaznia a Parex tGkemegfelelésének
mds moédon torténd bebiztositisdra (pl. 4 sajattGke-injekcid, az aldrendelt kolcsonok futamidejének azonnali
meghosszabbitdsa stb.). Ilyen intézkedések hidnydban a betétesek védteleniil maradtak volna, a lett pénziigyi
rendszer stabilitdsa pedig stilyos veszélybe keriilt volna.

5.2. Az aldrendelt kolcsondk futamidejének be nem jelentett meghosszabbitdsa (mdsodik intézkedés)

(40) A masodik intézkedést illetSen Lettorszdg eladta, hogy az aldrendelt kolcsonok futamidejének tovabbi meghosz-
szabbitdsara a szabdlyozdsban 2013-ban bekovetkezett véltozdsok miatt volt szitkség. Ez kiilondsen abban
nyilvdnult meg, hogy Lettorszdg Pénz- és Tékepiaci Bizottsdga 2013. mdrcius 1-jén értesitette a Citadele bankot,
hogy a vallalatcsoport tSkemegfelelési mutatéjanak 2013 végére abszolit értékben el kell érnie a 10 %-os
minimumot, a fenndllé és lehetséges kockdzatok kezeléséhez ajanlott mutaté pedig [...]. 2013 marciusa el6tt a
minimélisan el6irt t6kemegfelelési mutatd 8,4 % volt.

(41)  Lettorszdg kijelentette, hogy a masodik intézkedést johiszemden fogadta el, mivel a lett hatdsdgok szerint ez az
intézkedés osszhangban volt a piacgazdasdgi befektets elvével, és nem okoz vagyoni kért az dllamnak.

(42)  Lettorszdg azt is leszogezte, hogy a mdsodik intézkedés elfogaddsakor a Citadele bankkal egyiitt johiszemtien tgy
vélte, hogy a széban forgd aldrendelt kolesonok futamidejének meghosszabbitdsdra lehetdséget biztositottak a
vonatkozd bizottsdgi hatdrozatok és a szerkezetatalakitdsi terv.

(43) Lettorszag szerint barmely piaci befektetd a Citadele tobbségi részvényeseként minden téle telhetSt megtett volna
azért, hogy befektetése értékét a lehet§ legnagyobb mértékben megérizze, és ehhez hajlandé lett volna elfogadni
és végrehajtani minden olyan intézkedést, amellyel megakadalyozhatja, hogy részvénytulajdondnak konyv szerinti
értéke amiatt csokkenjen, mert a bank nem teljesiti a tékekovetelményeket. Amennyiben a Citadele akkor nem
tudta volna teljesiteni a Pénz- és Tdkepiaci Bizottsdg dltal elSirt szigoribb tSkemegfelelési kovetelményeket, a
bank stabilitdsa, életképessége és értékesithet@sége veszélybe keriilt volna, ami végeredményben a megfelels
pénziigyi feltételekkel torténd eladas lehet8ségét is befolydsolta volna.

(44) Lettorszdg emellett azt az ellentétes esetet is bemutatta, amely akkor fordult volna el§, ha nem fogadja el a
mésodik intézkedést. Ebben az ellentétes esetben a bank tSkemegfelelési mutatéja 2013. december 31-én a
minimdlisan el6irt 10 %-hoz képest a 9,3 %-ot sem érte volna el, igy ez a mutaté nem érte volna el az ajanlott
szintet.
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(45)  Lettorszdg elGadta, hogy a Citadele t6kemegfelelésének bebiztositdsdra alkalmas egyéb intézkedések (a t6keemelés
vagy Uj aldrendelt kolcsonok folydsitdsa) nem voltak megvaldsithatok. Lettorszdg konkrétabban azt dllitja, hogy a
Citadele 2013-ban nem juthatott volna aldrendelt kolcsonokhoz kiilsG befektetSktSl, mivel a lett hatdsigok
véllaltdk, hogy a Citadele bankot rovid idén belil (azaz 2014. december 31-ig) értékesitik. A lehetséges
felvdsarlval és annak jovébeli stratégidjaval kapcsolatos bizonytalansdg miatt az aldrendelt kolcsonoket nyujtd
befektet6k az dltaluk a Citadele szdmdra folydsitott aldrendelt kolcsonre eladdsi opciét irtak volna el§ (az
ellenérzés megvaltozdsar6l szol6 zdradék) (). Ez gyakorlatilag azt jelentette volna, hogy az ilyen aldrendelt
kolcsonok folydsitaskori tényleges futamideje 6t évnél rovidebb lett volna, igy e kolcsonok nem minGsiiltek volna
jarulékos t6kének.

(46) A Bizottsdg tdjékoztatast kért arrdl, hogy Lettorszdg megkereste-e az EBRD-t a Citadele részére nytjtott aldrendelt
kolesonok futamidejének esetleges meghosszabbitdsdval kapcsolatosan, amire a lett hatdsigok 2014. jinius 23-dn
vélaszoltak. A hat6sdgok vdlaszukban kijelentették, hogy a mdsodik intézkedés meghozatala el6tt nem keresték
meg az EBRD-t, hogy inditvinyozzdk az dltala nydjtott aldrendelt kolcson futamidejének meghosszabbitdsat. Ezzel
osszefiggésben emlékeztettek arra, hogy a madsodik intézkedésre azért volt szitkség, mivel csak igy volt
elkeriilhetd, hogy a Citadele megsértse az 1j, szigoribb tékekovetelményeket.

(47)  Lettorszdg azzal érvelt, hogy az altala a Citadele részére nydjtott aldrendelt kolcson futamidejét haladéktalanul
meg kellett hosszabbitania, ezért nem egyeztetett az EBRD dltal is nydjtott aldrendelt koleson futamidejének
hasonlé meghosszabbitasrol.

(48)  Lettorszdg elGadta, hogy az ezzel kapcsolatos dontését az aldbbi hdrom koriilmény befolydsolta.

a) Az Uj tSkekovetelmények virhaté megsértésének elkeriilésére tett intézkedések szitkségessége: a Citadele
kiszdmitotta, mennyi beszdmithat6 jarulékos tSkére van szitksége, és megdllapitotta, hogy a futamidd
18 hoénappal valé6 meghosszabbitdsdra irdnyulé mdsodik intézkedéssel ellentétben az EBRD részvételével
nyujtott aldrendelt koleson futamidejének esetleges mddositdsa esetén jéval nagyobb hosszabbitdsra lett volna
szitkség. Ezt az eltérést az okozta, hogy annak a kolcsonnek a t6kedsszege alacsonyabb volt, kovetkezésképpen
joval csekélyebb mértékben befolydsolta volna a Citadele t8kepozicidjat. Lettorszdg tovdbbd elGadta, hogy az
EBRD dltal nyujtott aldrendelt kolcson futamidejének meghosszabbitdsidhoz vélhetSen megbeszéléseket kellett
volna folytatni az EBRD-vel. Emellett az irdnyado jog tekintetében fenndllé kiilonbségekre és a szitkségesen
létrehozandé dtfogd jogi struktirdra figyelemmel bonyolult jogi intézkedésekre lett volna szitkség az EBRD
részvételével nydjtott aldrendelt kolcson és a Lettorszag dltal egyediil biztositott aldrendelt kolcson futami-
dejének egyidejii meghosszabbitdsihoz.

b) Lettorszdg leszogezte, hogy a futamid§ meghosszabbitdsakor azt is figyelembe vette, hogy az EBRD dltal
nydjtott aldrendelt kolcson futamidejének meghosszabbitdsa megnehezitette volna a Citadele értékesitését,
mivel ez esetben az eladdskor még tobb, egymadssal Osszefiiggs szerzGdés vonatkozott volna az aldrendelt
kolesonre. Lettorszdg szerint ez az eshet8ség bonyolultabbd tette volna a Citadele értékesitését, mivel
befolyasolta volna az értékesités lezardsdnak feltételeit, és feltehetSleg az iigyleti koltségeket is megnovelte
volna.

¢) Lettorszdg emellett megjegyezte, hogy az EBRD-nek a Citadele bankhoz fiz6d6 viszonya miatt alaposabban
meg kellett volna fontolnia, hogy hozzdjérul-e a meghosszabbitdsdhoz. 2014. jinius 23-i beadvdnya szerint
Lettorszdg hatdrozott meggy6zGdése volt, hogy az EBRD elvben hajlandé lett volna hozzdjirulni az érintett
kolcson futamidejének meghosszabbitdsdhoz. A tagallam ugyanakkor azt is elismerte, hogy az EBRD helyzete
killonbozott Lettorszagétol, mivel ez utdbbi volt a Citadele tobbségi részvényese, e mingségében pedig donts
befolydst gyakorolhatott volna az értékesitési eljdrdsra, és az aldrendelt kolcsonok torlesztését illetGen
killonbozd lehetSségekrdl targyalhatott volna az ajanlattevSkkel. Lettorszdg ezért elismerte, hogy az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank nem birt befolydssal a Citadele értékesitése felett, ezért eltantorithatta volna az
érintett kolcson futamidejének meghosszabbitdsat6l, de mindenképpen hosszas tirgyaldsokhoz vezetett volna.

5.3. A Reverta részére nyiijtott, be nem jelentett likviditdsi timogatds (a harmadik intézkedés)

(49) Lettorszdg és a Reverta elismerte, hogy a Lettorszdg altal a Parex (majd a Reverta) részére nydjtott likviditdsi
tdmogatds sszege 2010 decembere 6ta meghaladta a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozat (55) preambu-
lumbekezdésében a megengedett likviditdsra megallapitott fels6 korlatot. Az eljdrds meginditdsardl sz6lo
hatdrozat szerint a Reverta részére nyujtott likviditdsi tdmogatds 2013. december 31-én fennallé Osszege
362,52 millié LVL volt, ami 55,52 millié LVL-lel meghaladta a legrosszabb forgatokonyv szerint a likviditdsra
vonatkozd 307 millié LVL 6sszegii felsé korldtot.

(**) olyan opci6, amely feljogositja az aldrendelt koveteléssel bird hitelez6t arra, hogy a bankot az addssdga visszavésdrldsdra kotelezze,
amennyiben a bank tobbségi részvényeseinek kore a hitelezéskori dllapothoz képest megvaltozik.
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(50)  Lettorszdg azzal érvelt, hogy a Bizottsdg a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban eredetileg engedélyezte
a Parex banknak nydjtott 218,7 millié LVL osszeg( likviditdsi tdmogatds sajat t6kévé alakitdsdt. Az dtalakithatd
Osszeget késébb a modositott hatdrozatban 118,7 millié LVL-re csokkentette. Amennyiben a likviditdsi
tdmogatasb6l 118,7 millié LVL-t t6kévé alakitottak volna, akkor a likviditdsi tdimogatds osszege lecsokkent volna,
és a megengedett felsG korldton belil lett volna. EbbSl a 118,7 millié LVL Osszegti likviditdsi tdmogatdsbol
azonban mindossze 49,5 milli6 LVL-t alakitottak ténylegesen t8kévé. Lettorszdg ezt a koriilményt jelolte meg a
tilzottan magas likviditds f6 okaként.

(51)  Emellett azzal érvelt, hogy a tdlzott mértékdi timogatds arra vezethet6 még vissza, hogy a pénzeszkozteremtés a
Parex bankra vonatkoz6 végleges hatdrozatban elSirt iitemhez képest késedelmesen zajlott. A nem teljesitd
adésok miatt fizetési késedelmek alakultak ki, ami megkozelitSleg két évvel késleltette a pénzeszkozok visszakove-
telését. Lettorszag szerint ez a jelenség mindossze dtmeneti jellegl, és a tdlzott mértékd likviditdsi tdmogatdst
2015-2016 folyamdn meg lehet szintetni.

(52) Mindazonaltal Lettorszag és a Reverta elismeri, hogy azért tért el az engedélyezett tdimogatasi Osszegekt6l, mivel a
moédosité hatdrozat elfogaddsa utdn nem tudta megfelelGen felosztani az allami tdmogatdst a megengedett
likviditasi timogatds és t6ke-hozzdjaruldsok kozott.

(53) A lett hat6sdgok ezenkiviil el6adtdk, hogy amennyiben a Parex (és most mdr a Reverta) banki engedélyét fenntar-
tottak volna, akkor Lettorszdgnak az eredetileg tervezettnél nagyobb tSkeinjekciot kellett volna nyujtania a Parex
részére (a fizetGképességi szabdlyok éltal elSirt minimalis t6keszint meghaladta a Parex bankra vonatkozd végleges
hatdrozatban engedélyezett, 218,7 milli6 LVL-ben maximalizdlt t6ketdmogatdst). A Bizottsighoz benydjtott
eredeti szerkezetatalakitdsi terv alapjdn az eszkozeladdsbol realizdlt gazdasagi érték és a 218,7 millié LVL t6kévé

alakitdsa nem lett volna elegendd ahhoz, hogy a Parex (Reverta) teljesitse a szavatolotSke-megfelelési kovetelmé-
nyeket.

(54) Ezért a Parex (Reverta) banknak tovdbbi tSkebevondsra lett volna sziiksége, ha a banki engedélyét fenntartottdk

volna. A banki engedély visszavondsa utdn a kiegészit6 tdmogatds mértékét a felszdmoldsi eljardshoz sziikséges
osszegre korldtoztdk.

(55)  Lettorszdg szerint 2011. december 31. utin mdr nem volt szitkség arra, hogy tovabbi likviditdsi tdmogatdsi
oOsszeget alakitsanak t6kévé, mivel a Reverta banki engedélyét visszavontdk. Lettorszdg a moédosité hatdrozat
elfogaddsat megel6z6 informécidcsere sordn jelezte a Bizottsignak, hogy 2011. december 31. utdn mdr nem
tervezi t6kévé alakitani a likviditdsi tdmogatdst, az erre irdnyul6 konkrét szdndékdt azonban nem erGsitette meg,
tovabba kifejezetten nem azonositotta, és a Bizottsdggal sem kozolte azokat a technikai kovetkezményeket,
amelyeket az dtalakitds elmaraddsa okoz. Lettorszdg kiilondsen arrdl nem tett emlitést, hogy a t8kévé alakitds
elmaraddsa miatt a likviditdsi tdmogatdsként mdr biztositott forrdsok nem fognak a Parex bankra vonatkozd
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végleges hatdrozatban el6irt iitemben csokkenni.

(56) Mivel 2011. december 31-ig a likviditdsi tdmogatdsbol mindossze 49,5 millié LVL-t alakitottak ténylegesen
t6kévé, 69,2 milli6 LVL t6kévé alakitisa pedig elmaradt, a likviditdsi tdmogatds mértéke megkozelitSleg
ugyanezen Osszeggel haladta meg a megengedett korldtot.

(57) Lettorszdg szerint a likviditdsi tdmogatds megtartdsa és t6kévé alakitdsdnak mell6zése volt a lehetd legkisebb
terhet jelentd intézkedés a lett hatésdgok szdmdra, ami valéjaban a szitkséges legalacsonyabb szintre csokkenti az
allami tdmogatds mértékét.

(58) Lettorszdg és a Reverta megerGsitette, hogy a Reverta mdr nem igényel Gjabb tdkeinjekciot. Mivel kisebb Osszeg(
likviditdsi tdmogatast alakitottak t6kévé, Lettorszdg virakozdsai szerint a Reverta bankndl 1év6 likviditdsi
tdmogatds Osszege 2014 végén [300-350] millié LVL, 2015 végén [250-300] millié LVL, 2016 és 2017 végén (a
Reverta felszdmoldsakor) pedig [200-250] milli6 LVL lesz. Lettorszdg szerint ez a likviditdsi tdmogatds ezért
meghaladja az eredetileg engedélyezett fels korldtot, mivel (i) kevesebb likviditdsi tdmogatdst alakitottak t8kévé,
és (i) a Reverta eszkozeinek értékesitésébdl az eredetileg tervezettnél varhatéan kevesebb pénz fog befolyni.

(59) A kovetelésérvényesitési nehézségeket titkrozé 1j készpénz-elGrejelzés alapjn Lettorszdg arra szdmit, hogy a
Reverta a felszdmoldsi eljards végén (2017. december 31.) [250-300] millié LVL 6sszegli negativ tékepozicioval
rendelkezik majd.

5.4. A vagyonkezelési iizletdg értékesitésére tett kotelezettségvillals (a negyedik intézkedés)

(60)  Lettorszdg 2011-ben meginditotta a Citadele értékesitésére irdnyulé eljdrdst, hogy teljesitse az dltala tett és a Parex
bankra vonatkozé végleges hatdrozatban rogzitett kotelezettségvallaldsokat. Az elsG értékesitési kisérletre a
Nomura International tandcsadéként valé kozremikodésével keriilt sor, azonban a gorog gazdasdgi és pénziigyi
vélsdg miatt az eur66vezetben kialakult zavarok, valamint Litvdnidban és Lettorszagban a Snoras és a Krajbanka
osszeomldsa kovetkeztében ez a kisérlet nem jart sikerrel.
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(61)  Lettorszag 2013 februdrjdban fiiggetlen szakértét [...] bizott meg azzal, hogy készitsen tanulmdnyt tobbek kozott
arr6l, milyen hatdsokkal jarna, ha a vagyonkezelési iizletdgat a kotelezettségvallaldsokban szerepld idépontban
értékesitenék. A szakértd a rendelkezésre dll6 bizonyitékok alapjan megéllapitotta, hogy a két iizletdg (a vagyonke-
zelési tizletdg és a Citadele tobbi része) killon-kiilon kevesebbet ér, mint a Citadele egésze. Kovetkezésképpen a
Citadele konyv szerinti értéke és igy a részvényesi érték is csokkenne, ha a bankrdl levélasztandk a vagyonkezelési
tizletdgat. A szakért§ kilonbozd elSrejelzésekkel tdmasztotta ald, hogy a vagyonkezelési tizletdg nélkiil a bank
,miikodési eredménye jelent&sen visszaesne |[...]" a [...] pedig romlana.

(62) Lettorszdg a szakértdi tanulmdny alapjan tgy vélte, hogy a Citadele életképességét és kovetkezésképpen értékesit-
hetGségét jelentSsen rontotta volna, ha a vagyonkezelési tizletdgat 2013-ban a Citadele tobbi részétdl elkiilonitve
értékesitették volna. Emiatt rendkiviil besztkiiltek volna a Citadele lehet8ségei arra, hogy olyan magdnszereplék
érdeklGdését keltse fel, akik hajlanddk lettek volna ésszerti dron befektetni a bankba. Ezért a Citadele egészben
torténd eladdsa céljabol a Société Générale és a Linklaters LLP kiilsé tandcsaddk kozremiikodésével 2013-ban
mésodik értékesitési eljdrds indult. Két értékesitési modszer meriilt fel: a fazid és felvisarlds, illetve az els
nyilvdnos t6zsdei bevezetés.

5.5. A Lettorszdg éltal javasolt kompenziciés intézkedések

(63) Annak biztositdsa érdekében, hogy a Lettorszdg dltal a Parex, a Citadele és a Reverta részére az elsd, a
mésodik és a harmadik intézkedéssel nyujtott kiegészit6 tdmogatdsok, valamint a Citadele vagyonkezelési
tizletdgdnak a vdllalt hatdridén beliili értékesitésére tett kotelezettségvallalds (a negyedik intézkedés) elmulasztdsa
az uniés dllami tdmogatdsra vonatkoz6 szabilyok értelmében sszeegyeztethetd legyen a belsd piaccal, Lettorszag
a (64)—(73) preambulumbekezdésben ismertetett kotelezettségvéllaldsokra tett javaslatot.

5.5.1. A Citadele értékesitésének és a vagyonkezelési iizletdg elidegenitésének hatdrideje

(64) Lettorszdg és a Citadele véllalja, hogy minden téle telhet6t megtesz azért, hogy a lehetd legrovidebb idén beliil,
de mindenképpen [...] el6tt kotelez8 erejli drajanlatokat szerezzen be a Lett Koztdrsasdg Citadele bankban 1évg
teljes részesedésének (a vagyonkezelési iizletdgat is beleértve) megvasarldsira. Az értékesitést legkéssbb [...]-ig le
kell bonyolitani. A Lett Koztdrsasdg (és tandcsadoja) sajat beldtdsa szerint donthet az értékesitési tigylet megfelel§
kialakitdsdr6l és modjardl (pl. kereskedelmi értékesités vagy els6 nyilvanos tézsdei bevezetés), feltéve, hogy a Lett
Koztarsasdg legkésébb [...]-ig elidegeniti a Citadele bankban 1évS teljes részesedését. ElsG nyilvanos tézsdei
bevezetés esetén a Lett Koztdrsasdg vdllalja, hogy [...]-ig megdllapodik a Pénz- és TGkepiaci Bizottsiggal a
kotelezd erejti kibocsatési tdjékoztatordl.

(65) Lettorszdg és a Citadele véllalja tovabbd, hogy elidegenitésért felel6s vagyonkezel6t jelol ki, ha [...]-ig nem kap
kotelez§ erejii drajanlatokat, vagy azonos céllal torténd elsé nyilvanos t6zsdei bevezetés esetén nem allapodik
meg a Pénz- és TGkepiaci Bizottsdggal a kibocsatdsi tdjékoztatordl. Ilyen esetben a Lett Koztdrsasig meghozza a
szitkséges intézkedéseket annak érdekében, hogy az elidegenitésért felelds vagyonkezel6t [...]-ig kijelolje, akinek
legkésébb ettdl az idSponttdl kell megkezdenie a miikodését. A Citadele értékesitésében kozremiik6ds pénziigyi
tandcsadd is kijelolhetS [...]-tdl elidegenitésért felelés vagyonkezel6nek. Elidegenitésért felelds vagyonkezeld
kinevezése esetén Lettorszag és a Citadele vallalja, hogy [...]-ig kotelezd erejdi és a felek szdmdra visszavonhatatlan
arajanlatokat szerez be, valamint [...]-ig kotelezs erejli és visszavonhatatlan megallapoddst kot a Lett Koztdrsasag
Citadele bankban 1év§ teljes részesedésének értékesitésére, amelynek legkésébb [...]-ig le kell zdrulnia.

(66) Lettorszdg és a Citadele vallalja tovabbd, hogy a Citadele [...]-tdl [...] Gj Gigyleteket, a megmaradé iigyleteit pedig
[...], amennyiben a Lett Koztdrsasdg [...]-ig nem kot kotelezd erejii és visszavonhatatlan megéllapoddst a Citadele
bankban 1évé teljes részesedésének [...]-ig torténd értékesitésére, vagy amennyiben az els6 nyilvdnos tdzsdei
bevezetés nem teszi lehet6vé a Lett Koztdrsasdg szdmdra, hogy a Citadele-ben 1évé teljes részesedését [...]-ig
értékesitse.

(67) Lettorszdg és a Citadele véllalja, hogy a Lett Koztdrsasdg Citadele bankban 1év6 teljes részesedésének addsvételét
[...]-ig lezdrja. Amennyiben a részesedés értékesitése [...]-ig nem zdrul le, Lettorszdg és a Citadele villalja, hogy a
Citadele [...] 0j Gigyleteket, a megmaradé tigyleteit pedig [...].

(68) Ha a Citadele a (64)-(67) preambulumbekezdésben emlitett barmely esetben [...], akkor a Lett Koztdrsasig
ésfvagy a Citadele értékesitheti a Citadele barmely olyan részét, amelynek megvdsdrldsa irdnt harmadik fél
érdeklédik (a [...] és az §ij dllami tdmogatdsra vonatkozé tilalom elvének sérelme nélkiil).
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5.5.2. Az engedélyezett t6ke-hozzdjdruldsok Gsszegének tovabbi csokkentése

(69) A Reverta esetében a moédositd hatdrozat engedélyezte az allami betéteknek és azok kamatainak (a likviditdsi
tdmogatdsnak) a t6kévé alakitdsdt 6sszesen 118,7 millié LVL értékben. Mivel a likviditdsi tdimogatdsbol mindeddig
csak 49,5 millié LVL-t alakitottak at t6kévé, Lettorszdg ezért azt javasolja, hogy az dltala a Reverta szdmdra
biztosithato t6ke legnagyobb 6sszegét a kordbbi 118,7 millié LVL-rdl haladéktalanul és véglegesen csokkentsék
49,5 millié LVL-re.

5.5.3. Katelezettségvdllalds a tehermegosztdsi intézkedések javitdsira a Reverta eredeti aldrendelt hitelez6i felé irdnyuld
pénzeszkoz-kidramlds megakadadlyozdsdval

(70)  Lettorszdg tudomdsul veszi, hogy hatékonyabb tehermegosztasi intézkedések sziikségesek ahhoz, hogy az elsé, a
mésodik és a harmadik intézkedés a belsd piaccal OsszeegyeztethetS legyen. Ilyen intézkedésekkel biztosithatd
tobbek kozott, hogy harmadik felek ne jussanak jogosulatlan elényhoz a Reverta és a Citadele részére nyduijtott
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kiegészitd dllami tdmogatdsbol.

(71)  Ennek érdekében Lettorszag véllalja, hogy javitja a tehermegosztdsi intézkedéseket azzal, hogy a Parex kordbbi
tobbségi részvényeseit, azok kapcsolt vallalkozdsait és a kordbban aldrendelt kolcsonoket (a tovdbbiakban: az
eredeti aldrendelt kolcsonok) nytijté egyéb hitelezdket (a tovabbiakban: az eredeti aldrendelt hitelezdk) is bevonja
a veszteségrendezésbe.

(72) A Reverta részben azért lépte tGl a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban engedélyezett likviditdsi
osszeget, mivel kamatot kellett fizetnie az eredeti aldrendelt kolcsonokre. Amennyiben a Reverta nem fizetett
volna kamatot, vagy az eredeti aldrendelt kolcsonoket a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozat meghozatala
utdn rogton leirtdk volna, Lettorszdgnak val6szindleg nem kellett volna az elsd, masodik és harmadik intézkedést
olyan mértékben végrehajtania, ahogy azok végiil megvalésultak.

(73) A fentick fényében Lettorszdg szeretné az aldbbiak szerint tisztdzni és megerGsiteni az eredeti aldrendelt
kolesonok tekintetében esedékes tékedsszeggel és kamattal kapcsolatos kotelezettségvallaldsait:

sz

a) A Citadele, a Reverta (kordbban Parex) és kapcsolt véllalkozdsaik a meglévd tSkeeszkozokre (ideértve az
els6bbségi részvényeket, valamint az upper és lower tier-2 t6keeszkozoket) csak akkor fizethetnek (esedékes
vagy felhalmozott) kamatot, osztalékot, és valthatnak be osztalékszelvényeket a lett dllamtdl és az EBRD-tdl
szigortian véve kiilonb6zd, aldrendelt hitelez6k és a részvényesek részére, illetve ezekkel kapcsolatban csak
akkor gyakorolhatnak vételi jogot, amikor a Reverta és/vagy a Citadele teljes egészében visszafizette a szdmara
nydjtott allami tdmogatast, vagy ha erre vonatkozdan jogi kotelezettség all fenn. Amennyiben vannak ilyen
jogi kotelezettségek, Lettorszdg vallalja, hogy a lehetd legrovidebb idén belil (de legkésdbb 2015. prilis 30-ig)
megsziinteti Sket.

b) Lettorszdg véllalja tovabbd, hogy (a Reverta/Citadele részére nydjtott osszes dllami tdmogatds teljes visszafize-
téséig) nem fizeti vissza azokat az eredeti aldrendelt kolcsonok tekintetében fenndllé tartozdsokat (és tékedsz-
szegeket), amelyek:

i. olyan kotelez§ erejl rendelkezés hatdlya ald fognak tartozni, miszerint az eredeti aldrendelt kolcsonok
tekintetében kifizetés nem valik esedékessé; vagy

ii. szavazati jogot nem biztositd alapvetd t6kévé lesznek atalakitva; vagy
iii. lefrdsra keriilnek

a Reverta negativ nett6 eszkozértékének fedezéséhez sziikséges mértékben, és jogalap rendelkezésre alldsa
esetén.

¢) Lettorszdg minden szitkséges intézkedést megtesz azért, hogy a fenti kotelezettségvallalisok teljesitéséhez

esetlegesen szitkséges jogszabdlyokat legkésébb 2015. dprilis 30-ig meghozza.

5.6. Lettorszag vilasza a harmadik fél észrevételeire

(74) Lettorszdg 2014. jinius 6-dn kozolte valaszat az észrevételekre, amelyeket harmadik felek kiildtek a Bizottsignak.
Lettorszdg leszogezte, hogy az észrevételekben foglalt dllitisok megalapozatlanok, és az eljards meginditdsar6l
sz616 hatdrozat szempontjabdl nem lényegesek. Lettorszdg ezért visszautasitotta a harmadik fél dllitdsait, és azok
figyelmen kiviil hagydsara kérte a Bizottsdgot.
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6. ERTEKELES
6.1. Az allami timogatds fennéllisa az dj intézkedéseket kovetSen

(75) A Szerzédés 107. cikkének (1) bekezdése szerint a belsé piaccal Osszeegyeztethetetlen a tagdllamok dltal vagy
allami forrdsbdl barmilyen formaban nyjtott olyan tdmogatds, amely bizonyos véllalkozdsoknak vagy bizonyos
druk termelésének el6nyben részesitése dltal torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a
tagdllamok kozotti kereskedelmet.

(76)  Egy adott intézkedés az aldbbi feltételek egyiittes teljesiilése esetén mindsiil dllami tdmogatdsnak: a) az intézkedést
allami forrdsbdl finanszirozzdk; b) az intézkedés szelektiv elényt biztosit, amelynek révén bizonyos villalkozdsok
vagy bizonyos druk termelése el6nyben részesiilhet; ¢) az intézkedés torzitja a versenyt, vagy a verseny
torzitdsaval fenyeget, valamint érintheti a tagallamok kozotti kereskedelmet.

6.1.1. Az elsd intézkedés

(77) A Bizottsdg az els6 megmentési hatirozatban megallapitotta, hogy a Lettorszdg dltal a Parex részére nyujtott
aldrendelt kolcsonok a belsd piaccal dsszeegyeztethetS dllami tdmogatdsnak mindsiilnek, és jévahagyta az 6téves
futamidejti aldrendelt kolcsont. A Bizottsdg hatdrozatdt akkor arra alapozta, hogy egy piacgazdasdgi befektetd
nem nyujtott volna aldrendelt kolcsont 6téves futamidére (*°).

(78) A Lettorszdg éltal a Parex szdmdra ténylegesen nyujtott aldrendelt kolesonok annyiban tértek el a Bizottsdg dltal
jovahagyott intézkedéstdl, hogy futamidejitk hosszabb volt, ami tovébbi elényhoz juttatta a Parex bankot.

(79) A hétéves futamidejdi aldrendelt kolcson az 6téves futamidejti aldrendelt kolcsonnél nagyobb elényt jelentett volna
a hitelfelvev6 szdmdra, mivel a befektet§ kockazata annal nagyobb, minél hosszabb a befektetés futamideje.
Piacgazdasdgi befektet6 hosszabb futamid6re nagyobb kockdzattal nydjt aldrendelt kolesont, tehdt a hétéves
futamidejti aldrendelt koleson felvétele kevésbé valoszind, mint az 6téves futamidejii aldrendelt koleson. Emiatt a
hosszabb futamidejti aldrendelt kolcson a megmentési hatdrozatokban és a Parex bankra vonatkozd végleges
hatdrozatban jovdhagyott feltételekkel nyijtott aldrendelt kolcsonhoz képest tovabbi elényt jelentett a Parex
szamdra. Mivel a Bizottsdg mdr az els6 megmentési hatdrozatban megallapitotta, hogy az dllami tdmogatdsra
vonatkozé minden egyéb feltétel teljesilt, ezért az els§ intézkedés kiegészit§ dllami tdmogatdsnak mindsiil.

6.1.2. A mdsodik intézkedés

(80) 2013. janius 27-én Lettorszdg 18 hoénappal meghosszabbitotta a Citadele szdmdra nydjtott aldrendelt
kolesonokbdl 37 millié LVL futamidejét (akkoriban Lettorszdg 45 milli6 LVL &sszértékben nydjtott kolesonoket).

(81) Az eljards meginditdsdrdl sz616 hatdrozatban a Bizottsdg tovabbi érvek hidnydban megdllapitotta, hogy piacgaz-
dasagi befektetS nem hajtott volna végre ilyen futamid§-hosszabbitdst, mivel ez megnovelte volna a kockdzatokat
a mar folyositott aldrendelt koleson kordbbi feltételeihez képest. A Bizottsag szerint ezért az dllam a hosszabb
futamideji aldrendelt kolcsonnel a megmentési hatdrozatokban és a Parex bankra vonatkozd végleges
hatdrozatban j6évahagyott feltételekkel nyujtott aldrendelt kolesonhoz képest tovabbi elényhoz és igy kiegészits
tdmogatdshoz juttatta a Citadele bankot.

(82)  Lettorszag el6adta, hogy egy piaci befektets ésszertien tigy dontott volna, hogy befektetésének védelme érdekében
konkrét intézkedéseket tesz a bank tSkemegfelelésének fenntartdsdra. Lettorszdg tehdt 1ényegében azzal érvel,
hogy a mdsodik intézkedés azért nem juttatta elényhoz a Citadele bankot, mert a kiegészit§ tdmogatds
osszhangban volt a piacgazdasagi szerepld elvével.

(83) A Bizottsdg nem vitatja, hogy a piacgazdasigi szerepl§ elve vonatkozik olyan iigyletekre, mint a mdasodik
intézkedés. Ugyanakkor emlékeztetett arra, hogy az unids birdsagok hangsilyoztdk, hogy amennyiben valamely
tagdllam a kozigazgatdsi eljdrds sordn az emlitett elvre hivatkozik, kétség esetén az & feladata egyértelmden,
objektiv és ellendrizhetd szempontok alapjan bizonyitani, hogy az intézkedés a részvényesként eljard allamnak

(*) Az els6 megmentési hatdrozat (40) preambulumbekezdése.
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tulajdonithat6, és e tekintetben szitkség lehet olyan bizonyitékok bemutatdsira, amelyek aldtdimasztjdk, hogy a
dontés alapjaul szolgdl6 gazdasdgi értékelés hasonlit a raciondlis maganbefektetd dltal ilyen koriilmények kozott, a
tagdllaméhoz lehet§ legkozelebb dllo helyzetben, a befektetés el6tt, a jovSbeli nyereségesség felmérése érdekében
végzett gazdasigi értékelésre (*9).

(84) Mindezek alapjan a Bizottsdg megdllapitotta, hogy Lettorszdg nem tdmasztotta ald megfelel§ érvekkel és részletes
elemzéssel azon dllitdsdt, miszerint a piacgazdasdgi szerepld elvével 6sszhangban jart el.

(85) Egyrészt a Bizottsdg semmilyen bizonyitékot nem kapott arra, hogy Lettorszdg a masodik intézkedés végrehaj-
tasdra vonatkoz6 hatdrozat meghozataldval egyidejtileg elvégezte volna a Citadele bankban 1év8 beruhdzdsinak
értékelését. A részvényesként eljaré piaci befektet§ meghatdrozta volna a Citadele értékét, hogy megallapitsa a
bankban 1év8 befektetésének a mdsodik intézkedés végrehajtdsa el6tti (vagyis az intézkedés nélkili) és utdni
jelenértékét, és osszehasonlitotta volna e két értéket. A Bizottsdg szerint egy nyereségorientdlt piaci befektetd elsé
lépésként meghatdrozta volna a bankban 1évS befektetése jelenértékét, majd meggy6z6dott volna arrdl, hogy az
alarendelt kolcsonok futamidejének meghosszabbitdsdval meg tudta volna-e 8rizni befektetése foly6 értékét.
Amennyiben a vizsgélat szerint az érték megGrizhetd, s6t, novelhets, akkor a nyereségorientdlt piaci befektets
mésodik 1épésként Osszeveti az érték megSrzésének (vagy akdr novelésének) alternativ koltségét és az értékkillon-
bozetet.

(86) Ha Lettorszdg végzett volna ilyen elemzést, akkor bizonyitania kellett volna egyrészt, hogy a futamid6 meghosz-
szabbitdsa legaldbb a befektetés értékének megSrzésére irdnyuld konkrét intézkedés volt, mdsrészt, hogy az ilyen
intézkedés alternativ koltsége nem haladja meg az értéknovekedést. A Bizottsdg csak abban az esetben fogadhatta
volna el, hogy Lettorszdg a piacgazdasdgi szerepl§ elvével Gsszhangban jart el, ha a futamid6-hosszabbitds
alternativ koltségei alacsonyabbak lettek volna, mint a mdsodik intézkedés eredményeként megérzott érték.
Lettorszdg azonban sem a befektetés értékének a hatdrozathozatallal egyidejiileg készitett felmérését, sem pedig
olyan elemzést nem mutatott be, amely aldtdmasztotta volna, hogy a futamidg-hosszabbitds alternativ koltségei
alacsonyabbak voltak, mint a masodik intézkedés eredményeként meg6rzott érték.

(87) A Bizottsdg ezért megéllapitotta, hogy a mdsodik intézkedés nem felel meg annak, ahogy egy piacgazdasigi
szerepld eljart volna a Lettorszdg 2013. jniusi helyzetéhez hasonlé szitudcidban.

(88) Masrészt a piacgazdasdgi szerepl§ elvének alkalmazdsira vonatkozd bevett alapelvek minden esetben
megkovetelik a raciondlis maganbefektet§ magatartdsaval valé Osszehasonlitdst, amelyet a tagéllaméhoz lehetd
legkozelebb allo helyzet alapjan kell elvégezni (¥). Kovetkezésképpen Lettorszagnak a Citadele bankban 1évé
befektetése értékének felmérésekor figyelembe kellett volna vennie a Citadele értékesitésével kapcsolatosan a Parex
bankra vonatkozé végleges hatdrozatban rogzitett kotelezettségvallaldsait. 2013 janiusdban, a mésodik intézkedés
végrehajtasakor e kotelezettségvallaldsok a Citadele 2014. december 31-ig torténd értékesitésére, valamint a
Citadele vagyonkezelési tizletdg nélkili értékesitésére terjedtek ki (mivel a vagyonkezelési tizletagat kiilon kellett
elidegeniteni, ha 2013. janius 30-ig nem sikeriil értékesiteni). Figyelemmel arra, hogy 2013. junius 27-ig, vagyis a
futamidd meghosszabbitdsanak id6pontjaig nem taldltak vevSt a vagyonkezelési tizletdgra, egy maganbefektetd
hasonlé helyzetben arra a kovetkeztetésre jutott volna, hogy a vagyonkezelési iizletdg a Parex bankra vonatkozd
végleges hatdrozatban megallapitott 2013. junius 30-i hatdrid6ig nem értékesithet§ a Citadele bankkal egytitt,
ezért killon-kiilon kell eladni Gket.

(89) Ezenfeliil a bank maganrészvényesének a tagdllaméhoz lehetd legkozelebb 4ll6 helyzetben nem lett volna oka azt
feltételezni, hogy az emlitett kotelezettségvéllaldsok teljesitése mell6zhetS vagy elhalaszthat, mivel az ilyen
modositasokat a Bizottsignak kell jovdhagynia. A befektetés értékének 2013. janiusi megdllapitasakor ezért
Lettorszdg nem hivatkozhatott volna arra, hogy a kotelezettségvillaldsok figyelmen kiviil hagyhatdk, mivel nem
feltételezhette, hogy a Bizottsig barmely kotelezettségtSl vald eltérést jévahagyna azon idészak alatt, amelyen
beliil Lettorszag véllalta a teljesitésiiket.

(90) A futamid6 meghosszabbitdsdval kapcsolatos dontés meghozataldhoz kovetkezésképpen a Parex bankra
vonatkozé végleges hatdrozatban foglalt kotelezettségvallaldsokat is figyelembe kellett volna venni azon
szempontok kozott, amelyek alapjan meghatdroztdk Lettorszdg Citadele bankban 1év6 befektetésének 2013.
juniusi értékét. Lettorszdg nem szolgdltatott bizonyitékot arra nézve, hogy figyelembe vette mindezeket a
szempontokat, vagy hogy befektetésének a szempontok figyelembevételével meghatdrozott akkori értéke tobb,

(*) A C-124/10P. sz., Bizottsdg kontra EDF iig,szen hozott itélet, eurdpai esetjogi azonosité: EU: C: 2012:318, 82. és 84. pont.
(¥) Ehhez lasd a C-303/88. sz., Olaszorszdg kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet 20. pontjdt, eurdpai esetjogi azonositd: EU: C: 1991:136.



L 27/24 Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja 2015.2.3.

mint a futamidé meghosszabbitdsdnak alternativ koltsége. A Bizottsdg erre is tekintettel megdllapitotta, hogy a
mésodik intézkedés nem felel meg annak, ahogy egy piacgazdasdgi szereplS eljart volna a Lettorszdg 2013.
juniusi helyzetéhez hasonlé szitudciéban.

(91) Harmadrészt még ha Lettorszdg el is végezte volna a masodik intézkedés mint a Citadele bankban 1év befektetése
2013. juniusi értékének megdrzésére szolgdld eszkoz kellGen részletes elemzését, és ebben az elemzésben
szdmitasba vette volna mindazokat a Citadele kozelgs értékesitése és a vagyonkezelési iizletdg kiilon torténd
elidegenitése miatti korldtozdsokat, amelyeket egy piacgazdasigi szerepl egyébként figyelembe vett volna, a
mésodik intézkedés koltségeire és a Citadele bankban 1évS befektetésének az intézkedéssel éllitélagosan megdrzott
értékére vonatkozé dllitdsai akkor sem valészerdek.

(92)  Egyrészrdl ugyan Lettorszdg szerint a masodik intézkedés az dllam szdmdra nem jdrt koltségekkel, ezt az dllitdst
azonban sem részletesebb adatok, sem a Lettorszdg dltal a mésodik intézkedés meghozatalakor végzett koltsége-
lemzésre vonatkozé bizonyitékok nem tdmasztjdk ald. Az alternativ koltségek és a mdsodik intézkedéshez
kapcsol6dé egyéb koltségfajtdk ilyen jellegti elemzése elengedhetetlen lett volna egy magdnbefektetd szdmdra, aki
ésszer(i dontést kivan hozni arrdl, hogy meghosszabbitsa-e az aldrendelt kolcson futamidejét. A Bizottsdg arra
kovetkeztet, hogy egy maganbefektet§ koltségelemzés nélkill nem tudta volna felmérni a mdsodik intézkedés
szitkségességét a nyereség maximalizdldsa szempontjabdl.

(93) Mdsrészrdl Lettorszdg ugyan azt allitja, hogy a mdsodik intézkedés megdrizte Lettorszdg Citadele bankban 1évé
befektetésének értékét, ezt azonban a tagdllam Citadele bankban 1évé befektetésének 2013. janiusi jellemz6i nem
tdmasztjdk ald. A Bizottsdg megjegyezte, hogy egy profitorientdlt befektet§ szdmadra a befektetés foly6 értéke attdl
figg, hogy a jovében milyen bevételeket remélhet az adott befektetésb6l (példaul osztalék formdjdban), és adott
idépontban mekkora a befektetés tékeértéke (amely lehet példdul az dr, amelyet egy vev$ az adott idGpontban
fizetne a részvényes részesedéséért, vagy annak az drnak az idGardnyosan diszkontalt értéke, amelyet egy vevd a
jovében fizetne a részvényes részesedéséért). A Bizottsdg el6tt ismert Osszes mutatészdm azt jelzi, hogy
Lettorszdg Citadele bankban 1év8 befektetésének 2013. juniusi értéke alacsony volt, amennyiben egyéltalin
pozitiv volt.

Py

(94) A Lettorszdg Citadele bankban 1évS befektetésébdl szdrmazé jovSbeli bevételeket illetGen nem all rendelkezésre
bizonyiték arra vonatkozdan, hogy a részvényesek 2013 juniusban arra szdmithattak volna, hogy a Citadele a
kozeljovben osztalékot fizet. Amennyiben a bank magdnrészvényese a tagillaméhoz lehet§ legkozelebb dllo
helyzetben az osztalékfizetésbdl varhatd bevételrdl értékelést végzett volna, az Osszefiiggott volna a Citadele
2014. december 31-ig torténd értékesitésére vonatkozd kotelezettséggel. Emellett a (61) preambulumbekezdésben
ismertetett tanulmdny azt a megdllapitdst tartalmazta, hogy a Citadele a vagyonkezelési izletdg nélkiil veszte-
ségessé vélt volna, ez a kortilmény pedig tovdbb rontotta az osztalékfizetésbdl szdrmazd haszonszerzés
lehetdségét, tekintettel arra, hogy egy piacgazdasagi szereplének 2013. junius 27-én azt kellett feltételeznie, hogy
a Citadele bankot és annak vagyonkezelési tizletdgat kiilon fogjdk értékesiteni.

(95) Igy a futamidé meghosszabbitdsakor nem 4llt rendelkezésre bizonyiték arra nézve, hogy a Citadele — virhat6
nyereségére és t6kemegfelelési mutatdjira tekintettel — tudott volna-e osztalékot fizetni 2014. december 31. el6tt,
mivel a 2013. december 31-ig elérni tervezett 10,3 %-os t6kemegfelelési mutaté alig haladta volna meg az el8irt,
legaldbb 10 %-os szintet, és joval elmaradt volna a Citadele bankot érint§ fenndllé és lehetséges kockazatok
kezelése érdekében a Pénz- és Tokepiaci Bizottsdg dltal ajnlott [...] %-os tSkemegfelelési mutatotdl. Egy
magéanbefektetS ezért figyelembe vette volna, hogy 2013 jiniusdban csekély volt annak az esélye, hogy a
részvényesek a kozeljovében osztalékfizetésre szamithattak a Citadele banktdl.

(96) A (61) preambulumbekezdésben ismertetett, a lett hatésdgok dltal benytjtott 2013. februdri jelentés Lettorszdg
Citadele bankban 1év6 befektetésének 2013. juniusi értékét illetSen azt a megdllapitdst tartalmazza, hogy a
Citadele bankot hdtrdnyosan érintette volna a vagyonkezelési izletdg kiilon torténd értékesitése. A Lettorszag
2013. juniusi helyzetéhez lehet§ legkozelebb dllé szitudcioban egy magdnbefektetd figyelembe vette volna egy
fiiggetlen szakért6 megkozelitGleg négy hoénappal kordbban tett megéllapitdsit, mely szerint a Citadele eladdsi
értéke a vagyonkezelési tizletdg nélkiil kevesebb lenne, mint a két tizletdgé egyiitt. Kvetkezésképpen e magdnbe-
fektetS csak a kockdzattal kiigazitott hozam maximalizéldsat illetGen fenndllé kényszerité ok miatt vallalta volna
az aldrendelt kolcsonok futamidejének meghosszabbitdsdval jar6 tobbletkockdzatokat. Lettorszdg azonban nem
kozolt bizonyitékot ilyen kényszeritd ok fenndlldsira, amelyre tekintettel egy piacgazdasdgi szerepl$ akkoriban
véllalta volna a tobbletkockdzatokat. Igy semmilyen bizonyiték nem mutatott arra, hogy — még ha a futamidét
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meg is hosszabbitjdk — a Citadele a vagyonkezelési iizletdg nélkiil értékesithetd lett volna [...] dsszegért. Ebbdl a
Bizottsdg arra kovetkeztetett, hogy Lettorszdgnak 2013 jiniusdban nem volt [...] a meg6évandé befektetésében,
ami [...] a mdsodik intézkedés nyujtdsara.

(97) A Bizottsag ezekre az okokra is tekintettel megallapitotta, hogy a mdsodik intézkedés nem felel meg annak, ahogy
egy piacgazdasagi szerepl§ eljart volna a Lettorszdg 201 3. jiniusi helyzetéhez hasonlé szitudcidban.

(98) Negyedrészt végiil a Bizottsdg azt is megjegyezte, hogy az EBRD, amely 2013 jiniusdban a lett dllamon kivil a
Citadele egyetlen masik részvényese volt, nem hosszabbitotta meg az dltala a Citadele részére nydijtott, fenndll6
aldrendelt kolcson futamidejét, és Lettorszdg nem kereste meg az EBRD-t azzal a céllal, hogy megvitassik
Lettorszdg mdsodik intézkedésben valé részvételét, ahogy az a (46)—(48) preambulumbekezdésben is olvashaté.
Amennyiben a mdsodik intézkedés valéban a Citadele bankban 1év6 befektetések értékének meg6rzésére irdnyult
volna, akkor Lettorszdgnak kisérletet kellett volna tennie arra, hogy az intézkedéssel jard koltségek megosztdsat
megvitassa az EBRD-vel, ennek elmulasztisa viszont szintén arra utal, hogy a mdsodik intézkedés nem volt
osszhangban a piacgazdasdgi szerepld elve éltal tdimasztott kovetelményekkel.

(99) E tekintetben a Bizottsdg el@szor arra emlékeztetett, hogy a Pénz- és T6kepiaci Bizottsdg levele alapjin a Citadele
szdmadra tiz hénap (a 2013. mdarcius 1. és december 31. kozotti idGszak) allt rendelkezésre, hogy megfeleljen az
Gj t6kemegfelelési mutaténak. Ezzel Osszefuggésben a Bizottsdg tgy véli, hogy egy tobbségi részvényes
kihaszndlta volna a tiz hénapot arra, hogy az 10j t6kekovetelmény teljesitésére megfelel6 megoldast taldljon,
amellyel minimalizalhatta volna koltségeit. Ezért a Citadele értékesitésének megkonnyitésével kapcsolatosan
Lettorszdg éltal felhozott érv nem jelent magyardzatot arra, miért fogadta el a tagdllam a mésodik intézkedést a
Pénz- és Tdkepiaci Bizottsdg levelének kézhezvételétSl szdmitott négy hénapon beliil anélkiil, hogy a Citadele
kisebbségi részvényesével barmilyen formdban egyeztetett volna, holott a rendelkezésre 116 tiz hénapos idGszakot
jobban kihaszndlhatta volna.

(100) Tovabba, még ha az EBRD futamid§-meghosszabbitdsban vald részvétele esetén a masodik intézkedéstdl eltérd
jellegli intézkedés sziiletett is volna, Lettorszdg nem szolgdltatott bizonyitékot arra, hogy egy ilyen, az EBRD
bevondsdval végrehajtott intézkedés kevésbé lett volna eredményes, mint a mdasodik intézkedés, és a tobbségi
részvényes szamdra a masodik intézkedéshez képest koltségesebb lett volna.

(101) Ami pedig Lettorszag azon érvét illeti, miszerint tobbletterheket idézett volna el§ a Citadele értékesitésekor, ha az
EBRD is meghosszabbitotta volna az dltala nydjtott aldrendelt kolcson futamidejét, a lett hatdsigok nem
nyujtottak be bizonyitékot arra vonatkozéan, hogy az EBRD dltali futamid6-hosszabbitds valoban tobbletkoltsé-
gekkel jart volna. A Citadele mdsodik intézkedés utdni értékesitésének koltségeit az EBRD futamid6-hosszab-
bitdsba valé bevondsa utdni, feltételezett értékesités koltségeivel oOsszevet§ tanulmidny nem késziilt, amely
aldtdmasztotta volna Lettorszdg azon dllitdsdt, hogy tobbletterhek meriiltek volna fel. A Bizottsdg szerint az a
magdnszerepld, aki a Citadele bankban 1év8 befektetése értékének megdrzésére nyitva dll6 lehetGségeket mérlegeli,
legaldbb az intézkedés meghozataléval egyidejtileg készitett értékelésre tudna hivatkozni, amely bemutatja, milyen
alternativ koltségek meriilnek fel egy késdbbi értékesités esetén amiatt, hogy a Citadele kisebbségi részvényese is
meghosszabbitotta a banknak nydjtott aldrendelt kolcsonének futamidejét.

(102) Végiil, ahogy az a (48)c) pontban is szerepel, Lettorszdg elGadta, hogy tigy vélte, az EBRD nem lett volna hajlandé
meghosszabbitani a Citadele részére nydjtott kolcsonei futamidejét. Még ha az EBRD bevondsa bonyolitotta is
volna a helyzetet, a Bizottsdg ennek ellenére tgy véli, hogy egy tobbségi maganrészvényes, aki az dltala a Citadele
részére nyujtott aldrendelt kolcson futamidejének meghosszabbitdsit mérlegeli, legaldibb megprébdlt volna
egyeztetni a Citadele részére szintén aldrendelt kolcsont nyujtd kisebbségi részvényessel, hogy megtudja, a
kisebbségi részvényes hajlandé-e (i) osztozni a Citadele részére nytjtott kiegészitd tdmogatds koltségeiben azzal,
hogy meghosszabbitja sajat kolcsonei futamidejét, vagy (i) egyéb jellegli megéllapoddst kotni kozvetleniil a
tobbségi részvényessel annak érdekében, hogy fedezze a mdsodik intézkedés tobbségi részvényesnél jelentkezd
koltségeit. A piacgazdasdgi szerepl elvének alkalmazdsdval 6sszefiiggésben a Bizottsdg nem tudja elfogadni, hogy
egy trsasdg tobbségi részvényese magdra vallalta a tdrsasigban 1év oOsszes befektetés értékének meg@rzésével
jar6 osszes koltséget, és ezzel megdrizte volna a kisebbségi részvényes befektetésének értékét is gy, hogy meg
sem probalt egyeztetni a kisebbségi részvényessel a koltségviselésbe valo bevondsarol.

(103) E koralményekre tekintettel az, hogy az EBRD-t nem keresték meg a 2013. mdrcius 1. és junius 27. kozotti
idgszakban, szintén azt jelzi, hogy a mdsodik intézkedést nem a piacgazdasdgi szerepld elve dltal tdmasztott
kovetelményekkel osszhangban hajtottdk végre.

(104) A (85)—(103) preambulumbekezdésekben megjelolt négy ok kozil egyértelmien, objektiv és ellendrizhetd
szempontok alapjan egyik tekintetében sem nyert bizonyitdst, hogy a mdsodik intézkedés a magdnrészvényesként
eljar6 tagdllamnak tulajdonithaté. Ilyen esetben a Bizottsig nem tudja elfogadni, hogy a Citadele az allami
forrdsok felhaszndldsdval, a mdsodik intézkedés formdjdban szdmdra biztositott el6nnyel azonos el6nyhoz a
rendes piaci viszonyoknak megfelel§ koriilmények kozott is hozzdjuthatott volna.
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(105) Lettorszdg végrehajtotta a masodik intézkedést a Citadele javdra, amely olyan piacokon végzi, illetve folytatja majd
tevékenységét, amelyek nyitottak a nemzetkozi versenyre. Ezért az allami forrdsokbdl szarmazé barmilyen el6ny
hatdssal lehet a bankszektorban folytatott versenyre, és befolydsolja az Union belilli kereskedelmet. Az intézkedés
tovabba szelektiv jellegti, mivel kizdrélag a Citadele szdmdra biztosit el6nyt. Az intézkedés finanszirozdsa dllami
eszkozokbdl torténik. Lettorszdg a (45) preambulumbekezdésben leirtak szerint elGadta, hogy 2013 jiniusdban
egy kils§ piacgazdasigi szerepld hasonlé feltételek mellett nem hajtott volna végre a mdsodik intézkedéshez
hasonld intézkedést. A Bizottsdg ezért megerdsiti az eljdrds meginditdsar6l sz6l6 hatdrozatban szerepl§ kordbbi
ideiglenes értékelését, miszerint a masodik intézkedés kiegészit§ allami timogatdsnak mindsiil.

6.1.3. A harmadik intézkedés

(106) A Bizottsag az els6 megmentési hatdrozatban el@szor jévahagyta a Reverta részére nyujtott likviditdsi tdmogatdst
a belsd piaccal osszeegyeztethetd dllami tdmogatdsi intézkedések kozott, dllami betétek formdjéban. Akkoriban a
Bizottsdg megjegyezte, hogy a Parex nem rendelkezik likvid biztositékkal, és hogy Lettorszag a bank likviditdsi
igényeit figyelembe véve helyezte el a betéteket akkor, amikor a Parex bizonytalan helyzetére tekintettel egyetlen
piaci befektetd sem volt hajlandé likviditdst biztositani (%%).

(107) A Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozat elfogaddsit (valamint a j6 és rossz bankra valé felosztast) kovetGen
a likviditdsi tdmogatdst dtruhdztdk a Citadele és a Reverta bankra. A Citadele mar teljes egészében visszafizette a
likviditdsi tdmogatds rd es6 részét. A Reverta bankot a (19)c) pontban foglaltak szerint arra kotelezték, hogy
korldtozza a szdmdra nydjtott likviditdsi timogatds Osszegét. A Reverta részére ténylegesen biztositott likviditdsi
tdmogatds Osszege azonban még a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban elfogadott legrosszabb
forgatokonyv szerinti értéket is meghaladja. A kiegészitS likviditdsi tdmogatds a megmentési hatdrozatokban és a
Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban jovahagyott tdmogatishoz képest nagyobb el6nyhoz juttatja a
Reverta bankot. Lettorszdg nem allitotta, hogy piaci hitelez8ként jart el, amikor likviditdst biztositott, és nem
szolgaltatott olyan bizonyitékokat sem, amelyek alapjan a Bizottsig megallapithatta volna, hogy a Reverta az
allami forrdsok felhaszndldsaval, a harmadik intézkedés formdjdban szdmara biztositott el6nnyel azonos elényhoz
a rendes piaci viszonyoknak megfelel§ koriilmények kozott is hozzdjuthatott volna. A likviditdsi tdimogatds egyik
jellemz6jét sem modositottak az osszegén kivill, igy a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az intézkedés
dllami tdmogatdsnak mindsiil.

(108) A (106) és (107) preambulumbekezdés alapjan, mivel a megnovelt osszegl likviditdsi tdmogatds a jovdhagyott
tdmogatdsi intézkedésekhez képest egyértelmtien nagyobb elSnyt jelent, ezért kiegészit6 tdmogatdsnak mindsiil
(mivel a Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése szerinti 6sszes feltétel véltozatlanul teljesiil).

6.2. Az 1j kiegészitd timogatds osszeegyeztethetGségének jogalapja

(109) A Szerzédés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja felhatalmazza a Bizottsigot arra, hogy a tdmogatdst a belsé
piaccal osszeegyeztethetének nyilvanitsa, ha az ,egy tagdllam gazdasagaban bekovetkezett komoly zavar megsziin-
tetésére” szolgdl.

(110) Mivel a Parex (Lettorszdg egykori piacvezet§ bankja) rendszerszempontbdl jelent@séggel birt, és a tdmogatdsi
intézkedések jovdhagydsakor hitelezési tevékenysége a lett gazdasig szdmdra fontos volt, a Bizottsdg elismerte,
hogy a lett gazdasdgban stlyos kovetkezményekkel jart volna, ha nem sikeriil orvosolni a bank nehézségeit.

(111) A Parex megsegitésére jovdhagyott tdmogatdsi intézkedéseket a megmentési hatdrozatokban és a Parex bankra
vonatkozé végleges hatdrozatban ezért a Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint, valamint a
pénziigyi valsdggal kapcsolatban elfogadott és a tdmogatds nydjtdsa idején érvényben 1évS kozlemények (¥)
alapjan értékelték.

(**) Az els6 megmentési hatdrozat (41) preambulumbekezdése.

(*) A Bizottsdg kozleménye — Az allami tdmogatdsokrdl sz616 szabalyoknak a pénzintézetek vonatkozdsaban a jelenlegi pénziigyi vildgval-
saggal Osszefliggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazasa (a bankokrol sz616 2008. évi kozlemény) (HL C 270., 2008.10.25., 8. 0.);
A Bizottsdg kozleménye — A pénzintézetek feltGkésitése a jelenlegi pénziigyi vélsdgban: a timogatds sziikséges minimdlis szintre torténd
korldtozdsa és az indokolatlan versenytorzulds kikiiszobolését célzé biztositékok (a feltkésitésrdl sz616 kozlemény) (HL C 10.,
2009.1.15.,, 2. 0.); A Bizottsdg kozleménye az értékvesztett eszkozok kozosségi bankszektorban torténd kezelésérdl (az értékvesztett
eszkozokrdl sz616 kozlemény) (HL C 72., 2009.3.26., 1. 0.); és Kozlemény — A pénziigyi szektor életképességének helyredllitdsa és a
jelenlegi vélsdgban hozott szerkezetitalakitdsi intézkedések értékelése az édllami tdmogatdsi szabdlyok alapjin (a szerkezetdtalakitdsi
kozlemény) (HL C 195.,2009.8.19., 9. 0.).
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(112) A Bizottsdg szerint az els6 és a mdsodik intézkedéssel nydjtott kiegészitd tdmogatds jogalapja azonos, tekintettel
végrehajtdsuk id6zitésére és a jovdhagyott intézkedésekhez valé hasonlésdgukra.

(113) A harmadik intézkedést illetGen a Bizottsignak a bankokrdl sz6lé 2013. évi kozleményben (*%) szerepld
aktualizalt feltételek alapjan kell megvizsgdlnia a bels§ piaccal vald OsszeegyeztethetGséget. S6t, az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban valé kozzétételét kovetSen a bankokrdl sz6l6 2013. évi kozlemény alapjan kell megvizsgdlni
minden olyan tdmogatast, amelyet részben vagy egészben a Bizottsdg engedélye nélkill (és ezért a SzerzGdés
108. cikke (3) bekezdésének megsértésével) nyujtottak. Mivel a harmadik intézkedést 2011-t6l kezdve egészen
mostandig folyamatosan alkalmaztdk, ezért megéllapithats, hogy a tdmogatdst részben a bankokrdl sz6lé
2013. évi kozleménynek az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kozzététele, azaz 2013. augusztus 1. utdn
nydjtottak.

6.3. A tdmogatds dsszeegyeztethet3sége a belsd piaccal
6.3.1. Az elsd intézkedés esetében

(114) A Lettorszdg altal a Parex részére nyujtott aldrendelt koleson futamideje a folydsitds napjatdl (2009. méjus 22.)
hét év (lejarat: 2016. mdjus 21.), ezért meghaladja az els6 megmentési hatdrozatban megéllapitott és a Parex
bankra vonatkozé végleges hatdrozatban megerésitett, legfeljebb otéves futamidSt. Az intézkedést a Bizottsdgnak
nem jelentették be.

(115) Az aldrendelt kolcsonok futamidejének a hatdrozatokban meghatdrozott id6tartamot meghaladé mértékben
torténs meghosszabbitdsa formédjaban végrehajtott kiegészitG tdmogatdsi intézkedést illetGen a Bizottsdg kétségbe
vonta, hogy a szitkséges minimumra korldtozddott, ezért nem dallapithatta meg, hogy a belsé piaccal vald
osszeegyeztethetGség Osszes feltétele teljesiilt.

(116) A Bizottsdg az eljards meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozatban ezért emlékeztetett arra, hogy a megmentési hatdroza-
tokban megallapitdst nyert, hogy a Parex részére otéves futamidgvel jévahagyott aldrendelt kolcson oGsszege és
futamideje is a sziikséges minimumra korldtozodik. E kovetkeztetés alapjan tehdt a Bizottsdg a megmentési
hatdrozatokban és a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban a bels§ piaccal Osszeegyeztethetének
mindsitette az 6téves futamidejii aldrendelt kolcsont.

(117) A megmentési hatdrozatokban és a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban bemutatott érvek alapjan és 4
érvek hidnyaban a Bizottsdg kételyeit fejezte ki azzal kapcsolatosan, hogy az otéves helyett hétéves futamidGre
nydjtott alarendelt kolesonok futamideje dsszeegyeztethetd-e a belsS piaccal.

(118) Az eljrds meginditdsdrdl sz6lé hatdrozatot kovetGen Lettorszdg dltal ismertetett, és az 5.1. szakaszban
bemutatott Gj érvek fényében a Bizottsignak djra kell értékelnie, hogy a Lettorszdg dltal a Parex részére hétéves
futamidével nydjtott aldrendelt kolcsonok megfelelnek-e annak az Osszeegyeztethet8ségi kovetelménynek,
miszerint az dllami timogatadsnak a szitkséges minimumra kell korldtozddnia.

(119) A bankokrdl sz6l6 2008. évi kozlemény szerint a tdmogatdsi intézkedés Gsszegének és formdjanak sziikségesnek
kell lennie a kittizott cél eléréséhez. Ez azt jelenti, hogy a t8keinjekcionak a célkitlizés eléréséhez sziikséges
minimumra kell korldtoz6dnia. A Parex azzal a céllal részesiilt jarulékos t6kének mindsiilg aldrendelt kolcsonben,
hogy tovabbra is meg tudjon felelni a t6kemegfelelési mutatonak, és elegendd tékével rendelkezzen az esetleges
veszteségek eredményesebb elviseléséhez, mivel igy elkeriilhetS, hogy komoly zavar kovetkezzen be a lett
gazdasdgban.

(120) Az els6 megmentési hatdrozatban a Lettorszdg altal kozolt, vonatkozd lett jogszabdlyokon alapultak azok a
minimumkovetelmények, amelyeket a Bizottsdg annak megallapitisdhoz vett figyelembe, hogy az aldrendelt
kolcsonok figyelembe vehetSk-e a Parex jarulékos tSkéjeként (*'). gy megallapitast nyert, hogy az aldrendelt
koleson akkor mindsiilhet jarulékos t6kének, ha futamideje legaldbb 6t év. Ez a megdllapitds a kés6bbi hatdroza-
tokban sem valtozott.

(121) A Bizottsdg megvizsgdlta a Lettorszag altal kozolt és a (30)—(39) preambulumbekezdésben bemutatott kiegészitd
informdci6kat, és elismerte, hogy tovadbbi korlitozdsok miatt megvdltoztak az aldrendelt kolcsonok azon
jellemz6i, amelyek alapjdn teljes mértékben jarulékos t6kének mindsiiltek volna 2010-ig.

(*) A Bizottsdg kozleménye az dllami tdmogatdsi szabdlyoknak a pénziigyi valsdggal osszefiiggésben hozott bankmentd intézkedésekre
vald, 2013. augusztus 1. utdni alkalmazdsarol (a bankokrél sz616 kozlemény) (HL C 216.,2013.7.30., 1. 0.).
(*') Az els6 megmentési hatdrozat (55) preambulumbekezdése.
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(122) A Bizottsdg killonosen azt emelte ki, hogy az aldrendelt kolcsonok legrovidebb kezdeti futamidejének meghatdro-
zdsdban dontd szerepet jatszott, hogyan befolydsoljdk a Bazel II. keretrendszer feltételei a Parex részére 2009-ben
nydjtott aldrendelt kolcsonok Gsszegének jarulékos tékeként torténd figyelembevételét. A Bazel II. amortizdcibs
tényezGt az eredeti aldrendelt kolcson nyujtdsakor kellSképpen figyelembe kellett venni a tdmogatdsi intézkedés
végcélidnak eléréséhez, vagyis a Parex megfelel§ tékeelldtottsdganak biztositdsdhoz és annak elkeriiléséhez, hogy
komoly zavar kévetkezzen be a lett gazdasdgban.

(123) A Bizottsdg gy véli, hogy amennyiben a megmentési hatdrozatok meghozatala idején Lettorszdg dltal ismertetett
feltételezések és eldrejelzések kell6képpen és teljes mértékben titkrozték volna az aldrendelt kolcsonok Bazel
II. szabdlyok szerinti amortizacidjat a (37) preambulumbekezdésben foglaltaknak megfelelSen, akkor az aldrendelt
kolcsonok futamidejének meghatdrozdsa eltér§ eredménnyel zdrult volna, és 6t helyett hét év lett volna a
szitkséges legrovidebb futamidd.

(124) A Bizottsg arra is emlékeztet, hogy a tdmogatds Osszeegyeztethetdségének a harmadik megmentési hatdrozatban
bemutatott értékelése tobbek kozott a lett hatésigok azon kotelezettségvallaldsira tdmaszkodott, miszerint a
Parex bankban 1év4 részvényeiket a lehetd leghamarabb, de legkésGbb a Parex javéra végrehajtott elsé megmentési
intézkedést6] szdmitott hdrom éven beliil (*?), vagyis 2011-ig értékesitik.

(125) E koriilményekre figyelemmel a Bizottsdg tgy véli, hogy hét év tekinthet§ a sziikséges legrovidebb futamidének
ahhoz, hogy a Lettorszdg dltal nyujtott aldrendelt kolcsonok teljes mértékben jarulékos tékének mindsiiljenek, a
Parex pedig megfeleljen a célul kitlizott tSkemegfelelési mutatonak, ami a lett bankrendszer stabilitdsinak
megdrzéséhez és a bank értékesitésére tett kotelezettségvallalds teljesitéséhez sziikséges.

6.3.2. Az aldrendelt kolcsonok futamidejének be nem jelentett meghosszabbitdsa (mdsodik intézkedés) esetében

(126) Az eljaras meginditdsardl sz6l6 hatdrozatdban a Bizottsdg kétségbe vonta, hogy az aldrendelt kolcsonok futami-
dejének 18 hénapos meghosszabbitdsaval nydjtott kiegészit tdmogatds a bels§ piaccal Osszeegyeztethetének
tekinthet$, mivel a meglevé értékelés szerint az aldrendelt kolesonok futamideje 6téves idGtartam esetén korlato-
zbdott volna a szitkséges minimumra, és nem meriiltek fel olyan j érvek, amelyek aldtdmasztottdk volna az
osszeegyeztethetSséget.

(127) Az eljirds meginditdsar6l sz60l6 hatdrozat meghozataldt kovetGen Lettorszdg daltal kozolt informécidkra
figyelemmel a Bizottsdg megjegyezte, hogy a minimdlis tSkesziikségletet illetéen 2013-ban véltozdsok
kovetkeztek be a szabalyozasban (*%).

(128) Ezzel kapcsolatosan benytjtottdk a Bizottsighoz a Pénz- és Tdkepiaci Bizottsdg Citadele szdmdra kildott,
2013. marcius 1-jei levelét. A levél a bankfeliigyelet véleményét tartalmazza arrdl a bels§ tSkemegfelelés-
értékelési jelentésrdl, amelyet a Citadele 2012. jinius 30-dn nydjtott be a Pénz- és Tdkepiaci Bizottsighoz a
pénziigyi helyzetérél.

(129) A 2013. mdrcius 1-jei levél el@szor felhivja a figyelmet arra, hogy a Pénz- és Tdkepiaci Bizottsdg szakpolitikai
dokumentumai szerint minden banknak 10 % felett kell tartania a t8kemegfelelési mutatéjit. Ezutdn vildgosan
leszogezi, hogy ,amennyiben a bank és a konszoliddcibs csoport tékemegfelelési mutatéja 10 % ald csokken,
akkor a bank és a konszoliddciés csoport tdkeelldtottsiga nem megfelels, a Pénz- és Tkepiaci Bizottsdg pedig
korrekciés intézkedéseket hozhat, példdul korldtozhatja a bank tevékenységeit”. A Citadele és konszoliddci6s
csoportja tekintetében a levél hozzdteszi, hogy a Citadele tevékenységeibdl ered§ fenndllo és lehetséges
kockdzatok fedezése érdekében a csoport t6kemegfelelési mutat6janak 2013 végére el kell érnie a [...] %-ot.

(130) E levél alapjan a Bizottsag elismeri, hogy a Citadele t6kemegfelelési mutatdjanak 2013 végén legalibb 10 % felett
kellett lennie ahhoz, hogy a bank teljes kortien folytathassa tovabb a tevékenységeit.

(131) A Bizottsdg emlékeztet arra, hogy az aldrendelt kolcsonok formajaban megvaldsitott dllami tdimogatdsi intézkedés
végcélia a megmentési hatdrozatokban és a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban foglaltak szerint a
Parex (2010 utdn a Citadele) megfelel§ tSkeelldtottsigdnak biztositdsa volt annak elkeriilése érdekében, hogy
komoly zavar kévetkezzen be a lett gazdasdgban.

(*») A harmadik megmentési hatdrozat (21) preambulumbekezdésében leirtak szerint.
(*)) A (40) preambulumbekezdésben leirtaknak megfelelGen.
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(132) A Bizottsdg ezért egyetért azzal, hogy Lettorszdgnak 2013 jiniusdban korrekcids intézkedéseket kellett hoznia
azon kockdzatok elkeriilésére, amelyek abbdl fakadtak volna, hogy a Citadele nem tud megfelelni a vératlanul
szigorodé feligyeleti kovetelményeknek. Az 4j kovetelményekhez viszonyitva esetlegesen felmeriilS tékehidny
kezelésére kizarolag az aldbbi lehetGségek élltak rendelkezésre:

a) kiegészits tSkeinjekeid alapvets tSke vagy jarulékos téke formdjaban (pl. Gjabb aldrendelt kolesonokkel)

b) a mar folydsitott aldrendelt kolcsonok futamidejének meghosszabbitdsa a kolesonok amortizdcids kulcsanak
modositdsa érdekében, lehetGvé téve, hogy a kolcsonok nagyobb hdnyada szdmitson bele a bank t6kéjébe.

(133) A 2. tabldzat 6sszehasonlitdst tartalmaz arrdl a két helyzetrdl, amelyben minden paraméter megegyezik azzal a
kivétellel, hogy az egyikben az aldrendelt kolesonok futamidejét (a mdsodik intézkedésnek megfelelGen) 2013-ban
meghosszabbitottdk, mig a mdsikban az eredetileg folydsitott kolcson feltételeihez képest véltozatlanul hagytdk. A
szamitds alapjin a Bizottsdg megallapitotta, hogy az aldrendelt kolcsonok futamidejének valtozatlanul hagyésa és
minden egyéb tényez$ egyezése esetén oda vezetett volna, hogy a Citadele 2013 végére nem tudja elérni a
10 %-os t6kemegfelelési mutatot.

2. tdbldzat

A t8kemegfelelési mutat6 Gsszehasonlitdsa a futamidé meghosszabbitdsival és a futamidé meghosszab-
bitdsa nélkiil:

Tokemegfelelési mutatd (%) 2013. december 31.
Pénziigyi elGrejelzések a futamidé 18 hdnappal valé meghosszabbitdsa eldtt 9,75
(2013. jtniusi adatok)
Tényleges szdmadatok 2013. december 31-én a futamid§ meghosszabbitdsa 10,30 (1)
esetén
Feltételezett érték a futamid 18 honappal valé meghosszabbitdsa nélkiili hely- 9,30
zetben

(") A Citadele 2013. évi éves jelentésében kozzétett adatok, 75. o.: http:/[west.citadele.lv/common/img/uploaded/doc/reports|
annual_report_2013_en.pdf

(134) Tekintettel arra, hogy:

a) az j t6kekovetelménynek 2013. december 31-ig meg kellett felelni,
b) a vagyonkezelési iizletdgat 2013. december 31-ig értékesiteni kellett, és

c) az aldrendelt kolcsonok amortizacidja kozvetleniil befolydsolja a t6kemegfelelési mutatét,

a Bizottsag elismeri, hogy a mdasodik intézkedés hatékony és eredményes megoldast jelentett annak biztositdsara,
hogy a Citadele megfelelijen a rd vonatkozd 1j tSkemegfelelési kovetelményeknek, a futamidSt pedig e cél
eléréséhez sziikséges legrovidebb iddvel hosszabbitottdk meg. A megoldds nem vonta maga utdn Gj téke
bevondsdt (habdr sziikségessé tette, hogy Lettorszdg eltekintsen azon pénzeszkozok visszakovetelésétdl, amelyek
visszafizetése egyébként esedékes lett volna), ugyanakkor teljesitette a feliigyelet kérését, amely a pénziigyi
stabilitds megdvasdnak sziikségességén alapult.

(135) A Bizottsag szintén pozitivan értékelte, hogy a Citadele t6kemegfelelési mutatdja 2013. december 31-én némileg
a minimalisan el6irt 10 % (*) felett volt, ami megerGsiti a Bizottsdg azon dallaspontjit, hogy a futamidé
18 hénapos meghosszabbitdsa a sziikséges legrovidebb idére korlatozddott.

6.3.3. A Reverta részére nyijtott, be nem jelentett likviditdsi tdmogatds (a harmadik intézkedés)

(136) Lettorszdg 2011 6ta a Parex bankra vonatkoz6 végleges hatdrozatban a Bizottsdg dltal elfogadott fels korldtokat
meghaladé mértékben nydjtott likviditdsi tdimogatdst a Reverta szdmdra az alapeset és a legrosszabb forgatokonyv
vonatkozdsdban egyardnt. Az emlitett korldtokat a 3. tdbldzat tartalmazza (**). A Reverta javdra nyujtott likviditdsi
tdmogatds (Lettorszdg altal a szerkezetdtalakitdsi terv a 2014 janudrjdban benyujtott feliilvizsgdlt véltozatiban
kozolt) tényleges Osszegei a 4. tabldzat szerint folyamatosan meghaladtdk a Parex bankra vonatkozd végleges
hatdrozatban el6irt korldtokat.

(** Lasd a 2. tabldzatot.
(**) Ezek az informdci6k a Parex bankra vonatkozo végleges hatdrozat 6. tabldzataban szerepelnek.
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(137)

(138)

(139)

(140)

3. tdbldzat

A Reverta bankra vonatkozé likviditisi fels6 korlitok a Parex bankra vonatkoz6 végleges hatirozatban

foglaltak szerint:

millié LVL 2010.8.1. 2010.12.31. 2011.12.31. 2012.12.31. 2013.12.31.
Alapeset 458 446 419 349 315
A legjobb forgat6konyv szerint 458 446 419 356 322
A legrosszabb forgatokonyv 458 446 419 344 307
szerint

4. tdbldzat
A Reverta javira nydjtott likviditdsi timogatds tényleges Gsszegei

millié LVL 2010.8.1. 2010.12.31. 2011.12.31. 2012.12.31. 2013.12.31.
A likviditdsi timogatas kint- 446 446 428 385 363
1év8 osszege

A Bizottsdg az els6 megmentési hatdrozatban elGszor jovahagyta a Reverta részére nydjtott likviditdsi timogatdst
a bels@ piaccal Osszeegyeztethet8 dllami tdmogatasi intézkedések kozott, allami betétek formajdban.

A Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozat elfogaddsdt (valamint a Parex j6 és rossz bankra valé felosztast)
kovetden a likviditdsi timogatdst atruhdztdk a Citadele és a Reverta bankra. A Citadele a likviditdsi tdimogatds rd
esG részét mar teljes egészében visszafizette, a Reverta banknak ugyanakkor korlatoznia kellett a szdmadra nydjtott
likviditasi tdmogatds Osszegét. A Reverta részére ténylegesen biztositott likviditdsi tdmogatds Osszege azonban
meghaladja a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban elfogadott teljes dsszeget.

A szerkezetdtalakitdsi terv Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban bemutatott értékelésének alapjdul a
Reverta bankba vérhatéan bedramld likviditdsra vonatkozdan akkoriban ismertetett feltételezések szolgdlnak. A
bedramlé likviditds lehet6vé tette volna, hogy a Reverta elkezdje visszafizetni a legfeljebb a Parex bankra
vonatkozé végleges hatdrozatban el6re meghatdrozott értékben elhelyezett dllami betétek formdjiban nydjtott
likviditdsi tamogatdst (*°).

A virhatéan kifizetetleniil maradé tartozdsok Osszege a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozat szerint
(alapesetben) [0-100] milli6 LVL értéktdl (a legrosszabb forgatékonyv szerinti) [100-200] millié LVL értékig
terjedt. A Lettorszdg éltal bemutatott legutébbi cash flow-eldrejelzések alapjan azonban a Reverta szdmdra
nydjtott likviditdsi timogatds elGreldthatéan 2017-ig meghaladja a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban
megallapitott korldtot, ahogy azt az 5. tdbldzat bemutatja:

5. tdbldzat

A Reverta szamdra biztositott likviditds tobbletosszege a 2010. évi szerkezetitalakitisi tervhez képest

millié LVL 2014.12.31. 2015.12.31. 2016.12.31. 2017.12.31.
A legrosszabb forgatokonyv (eredeti [250-300] [250-300] [200-250] [150-200]
szerkezetdtalakitdsi terv) szerint
Becsiilt likviditdsi tdmogatds (a szer- [300-350] [250-300] [250-300] [250-300]
kezetdtalakitdsi terv 2014. évi aktua-
liz4lt véltozata szerint)
Kiilonbség (o) (o) (..) (..)

(*) A Parex bankra vonatkoz6 végleges hatdrozat (55) preambulumbekezdése.
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(141) A Bizottsdg megérti, hogy tekintettel az aldbbi nehézségekre:

a) a szerkezetdtalakitdsi tervben elGirdnyzotthoz képest alacsonyabb eszkozmindség és -érték, és

b) a biztositékok lassabb visszakovetelése és a hitelezSkkel folytatott jogvita,

a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozat elfogaddsakor tervezetthez képest kétéves késedelem alakult ki a
pénzeszkozok visszakovetelésében (ahogy az a (45) preambulumbekezdésben is szerepel). E késedelem az allami
tdmogatds novelését tette szitkségessé.

(142) Ezért a likviditdsi tdmogatds sziikségességét fokozta, hogy a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban
eldrejelzetthez képest a Reverta pénziigyi helyzete egyre romlott. A Bizottsig megjegyzi, hogy a Reverta szdmdra
nydjtott likviditdsi tdmogatds az elmdlt években fokozatosan nétt arra tekintettel, hogy a Reverta a kovetelések
érvényesitése terén nehézségekkel kizdott.

(143) Ahogy az (56) preambulumbekezdésben is szerepel, Lettorszdg tgy véli, hogy mivel a 118,7 millié LVL osszeg(i
likviditdsi tdmogatdsbdl mindossze 49,5 millié LVL-t alakitottak t6kévé, a fennmaradé 69,2 millié LVL tilzott
mértékd likviditdsi tdmogatdst eredményezett, amely megkozelitSleg ugyanezen Osszeggel haladta meg a
megengedett értéket.

(144) A Bizottsag azonban emlékeztet arra, hogy a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozat (63) preambulumbekez-
désének b) pontjdban leirtak szerint csak az dllami betétek alakithatok at t6kévé. A Bizottsdg ezért gy véli, hogy
nem eredményez automatikusan talzott mértékd likviditasi tdmogatast, ha a likviditdsi tdmogatds kisebb részét
alakitjak t6kévé.

(145) A Bizottsdg tovabbd megjegyzi, hogy a Reverta banki engedélyét 2011-ben visszavontdk, igy mdr nem volt
szitkség arra, hogy tovabbi likviditdsi timogatdsi osszeget alakitsanak t6kévé a jogszabdlyban eldirt fizetGképességi
mutaténak valé megfelelés érdekében. A Bizottsdg kovetkezésképpen elismeri, hogy a tékekovetelmények
megsziinése (*’) lehet6vé tette, hogy Lettorszdg alacsonyabb osszegii feltGkésitési tdmogatdst nydjtson a Reverta
részére, mint a hatdrozatokban jovahagyott maximalis feltGkésitési Gsszeg.

(146) A kovetelések érvényesitése terén a Reverta el6tt dll6 nehézségekre és a banki engedély visszavondsdt kovetSen
szitkséges, korldtozott osszegli feltGkésitésre figyelemmel a Bizottsig megallapitotta, hogy a Reverta szdmdra
nydjtott likviditdsi tdmogatds a felszdmoldsi eljards szabdlyos lebonyolitdsdhoz szitkséges minimumra korldto-
z6dott.

(147) A Bizottsdg azt is megallapitotta, hogy a kiegészit likviditdsi tdmogatds Osszhangban van a bankokrdl sz6lo
2013. évi kozleményben foglalt tehermegosztdsi kovetelménnyel. A Bizottsdg kiemeli, hogy a bankokrdl sz616
2013. évi kozlemény 77. pontja értelmében a Parex korabbi részvényeseinek t6kéje teljes egészében leirdsra
keriilt, és Lettorszdg nemrég vallalta, hogy meggdtolja, hogy aldrendelt hitelez8k kiegészit6 tdmogatdsban
részesiiljenek.

6.3.4. A Citadele vagyonkezelési iizletdgdnak értékesitésére tett kitelezettségvdllalds megszegése (negyedik intézkedés) esetében

(148) A lett hatésdgok elGadtdk, hogy a jelenlegi nehéz piaci viszonyok miatt Lettorszdgnak nem sikeriilt érdekl6dé
vevdket taldlnia a Citadele vagyonkezelési tizletdgara az el6irt hatdrid6n belill, és erre eldre lathat6 idén beliil sem
lat esélyt.

(149) A lett hatésigok emlékeztettek arra, hogy a Citadele értékesitése mds kotelezettségvillalisok mellett azon
kulcsfontossdgt intézkedések kozé sorolhatd, amelyekkel orvosolhatd a tdmogatdsi intézkedések okozta verseny-
torzulds. Mivel azonban a Citadele pénziigyi helyzete a Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozatban el6ird-
nyzotthoz képest egyre romlott, nem sikeriilt a bankot az el6irt iddn beliil értékesiteni.

(150) Lettorszdg tovabbd elBadta, hogy a vagyonkezelési tizletdg és a Citadele egyittes értékesitése esetén fokozddik
majd a piaci érdeklédés a Citadele irdnt, az értékesitésre nyitva dllo idGszak meghosszabbitdsa esetén pedig
nagyobb a valészintség a Citadele reprivatizacidjdra.

(*) Az (53)-(57) preambulumbekezdésben leirtak szerint.



L 27/32

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

(151)

A Bizottsdg elismeri, hogy a Citadele rosszabb pénziigyi helyzetben van, mint ahogy arra az eredeti szerkezetat-
alakitdsi tervben szdmitottak. Ezt a megdllapitdst az ellen6rz6 megbizott (**) és a 6. tabldzatban ldthatd
mutatészamok is megerdsitették.

6. tdbldzat

A {6 pénziigyi mutatészamok Osszevetése a szerkezetatalakitdsi tervvel

2013.12.31.

A szerkezetdtalakitdsi terv Tényleges

2015.2.3.

Miikodési koltségek/osszes bevétel

[50-60]

57,0 %

Ertékvesztések/netto hitelek

[0-5]

2,0 %

Nett6 bevétel (veszteség) millié LVL-ben

[20-30]

10,8 %

Tékeardnyos jovedelmezdség (%)

[20-30]

81 %

Sajdt t6ke[eszkozok Osszesen

[5-10]

6,9 %

Tékemegfelelési mutatd

[10-20]

11,7 %

(152)

(153)

(154)

(155)

Tekintettel arra, hogy a Citadele nyereségessége elmaradt az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervben vért szinttdl, a
Bizottsdg megérti, hogy a bank sztik hatariddn beliili értékesitése nehézséget jelent.

A Bizottsdg emlékeztet arra, hogy a vagyonkezelési iizletdg értékesitésére vonatkozd kotelezettségvillalis a
Citadele értékesitésére vonatkozo kotelezettségvallaldssal egyiitt azért szerepelt a Parex bankra vonatkozo végleges
hatdrozatban, hogy korldtozza a versenytorzuldst, mivel lehet6vé teszi, hogy a versenytarsak ajanlatot tegyenek az
emlitett vallalkozdsokra (*°).

A Bizottsdg porzitivan értékeli, hogy a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozat meghozataldt koveten a
Citadele a piaci érdeklGdés felmérésére értékesitési eljdrdst inditott, emellett a lehetd legjobb értékesitési stratégia
kidolgozdsa céljabdl fiiggetlen szakértSt nevezett ki a (61) és (62) preambulumbekezdésben leirtak szerint, tehét
j6hiszemtien megprobalta teljesiteni az emlitett kotelezettségvallaldsokat.

A Bizottsig megjegyzi, hogy Lettorszag jelenleg a 2009-ben villalt hatdrid6khoz képest meg szeretné hosszab-
bitani a vagyonkezelési iizletdg értékesitésének lebonyolitdsdra nyitva 4ll6 id6t. Lettorszdg mddositani szeretné a
Parex bankra vonatkoz végleges hatdrozatot a vagyonkezelési tizletdg értékesitésére vonatkozé eredeti hatdridé
elhalasztasaval annak érdekében, hogy a (64)—(68) preambulumbekezdésekben ismertetett kiegészitd kotelezettség-
véllaldsoknak megfelelGen az iizletdgat a Citadele bankkal egyiitt értékesitse.

6.3.5. A versenytorzuldst csokkentd és a tehermegosztdst noveld kompenzdcios intézkedések

Ahhoz, hogy a Bizottsdg hozzdjiruljon eredeti hatdrozatai médositdsihoz, a valtozdsoknak Uj kotelezettségvalla-
lasokon kell alapulniuk, amelyek egyenértéktinek tekinthet6k az eredeti kotelezettségvallalasokkal (*°). Ebben az
esetben a tdmogatdsi intézkedések csak akkor maradndnak a bels§ piaccal Osszeegyeztethet6k a Szerz6dés
107. cikke (3) bekezdése b) pontjanak megfelelden, ha az eredeti hatdrozat dltalinos egyensilya megmarad. A
modositott kotelezettségvillalisok az eredeti egyensily megdrzése érdekében nem ronthatjédk a tdmogatds kedvez-
ményezettjének életképességét, és a kotelezettségvillaldsoknak egyiittesen tehermegosztds és kompenzicios
intézkedés tekintetében legaldbb egyenértékiinek kell lenniiik, figyelembe véve a vonatkozé bizottsdgi kozlemé-
nyekben megfogalmazott kovetelményeket.

(**) Az ellenérz8 megbizott 2013. december 31-én lezdrult idészakra vonatkoz6, 2014. méjus 9-én benytijtott jelentése.

(*)) A Parex bankra vonatkoz6 végleges hatdrozat (152) preambulumbekezdése.

(*) Hasonlé hatdrozatokért 1asd példaul: SA.29833 KBC — A KBC egyes iizletrészeinek elidegenitésére szabott hatdridé meghosszabbitdsa és
a szerkezetdtalakitdsi kotelezettségvéllaldsok moédositdsa (HL C 135., 2012.5.9., 5. 0.); SA.29833 KBC — Az éllami védSintézkedés
gyorsitott kivezetése és a KBC szerkezetdtalakitdsi tervének médositdsai (HL C 163., 2013.6.8., 1. 0.); SA.34539 Commerzbank — A
Commerzbank szerkezetatalakitdsi tervének modositdsa (HL C 177.,2012.6.20., 20. 0.).



2015.2.3. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 27/33

(156) A Bizottsg e tekintetben pozitivan értékeli a Lettorszdg dltal bemutatott és a (64)—(73) preambulumbekezdésben
ismertetett kotelezettségvallaldsokat, mivel azok hozzdjirulnak az els6, a mdsodik, a harmadik és a negyedik
intézkedés dltal esetlegesen okozott versenytorzulds kiigazitdsdhoz, valamint a kedvezményezettek részvényesei
kozotti megfelel§ tehermegosztds biztositdsahoz.

(157) A szerkezetdtalakitdsi kozlemény 4. szakasza a versenytorzulds korldtozdsa érdekében hatékony és ardnyos
intézkedések alkalmazdsara szolit fel.

(158) A Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozat tobb ilyen intézkedést tartalmazott, amelyek koziil kulcsfontossdgt
volt Lettorszdg azon kotelezettségvdllaldsa, hogy a Citadele bankot 2015. december 31-ig értékesiti, illetve az
értékesités érdekében eljar (*'). A Bizottsdg a Parex részére nyujtott dllami tdmogatdsbdl fakadd versenytorzulasok
elkeriiléséhez a Citadele méretének csokkentésével és piaci jelenlétének visszaszoritasdval egyiitt elegendének és
megfeleldnek taldlta a Citadele emlitett hatdrid6n beliili értékesitésére irdnyuld kotelezettségvallalasokat.

(159) A Bizottsdg az eljdrds meginditdsdrdl sz6lo hatdrozatban megdllapitotta, hogy a Parex szdmdra a megmentési
hatdrozatokban és a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban jovdhagyott feltételekkel nydjtott aldrendelt
kolcsonhoz képest az eredetileg hosszabb futamidejii aldrendelt kolcson és a futamidé 2013-ban 18 hénappal
valé6 meghosszabbitdsa tovabbi elényt jelentett.

(160) Ezzel osszefiiggésben a Bizottsdg tidvozli Lettorszdg azon kotelezettségvallaldsat, miszerint a Citadele értékesi-
tésének lebonyolitdsdra vonatkozé hatdridét hozzdk elébbre 2015. december 31-r6l [...]-re, mivel ezzel az
intézkedéssel ellensilyozhaté az aldrendelt kolcsonok hosszabb futamidejébdl szarmazé tovabbi elény. A Citadele
értékesitésének felgyorsitdsa hozzdjarul az egyenld versenyfeltételek fenntartdsihoz.

(161) Emellett a Bizottsdg megjegyzi, hogy Lettorszdg egyértelmden kotelezettséget vallalt arra, hogy [...], ha a
kordbbra hozott hatdridén beliil nem sikeriil lebonyolitani az értékesitést. Ez a kotelezettségvallalds (amely
kifejezetten nem szerepelt az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervben) tovabbi biztositékot jelent arra, hogy a verseny-
torzuldsokat megfelelden kezelik majd, mivel kevesebb mint [...] beliil a Citadele [...].

(162) A Bizottsag azt is pozitivan értékelte, hogy Lettorszdg véllalta, hogy tovabb csokkenti a lett hatdsigok altal a
Reverta részére biztosithaté téke sszegét a (69) preambulumbekezdésben leirtak szerint.

(163) A szerkezetdtalakitdsi kozlemény 3. szakasza szerint a bankoknak és a részvényeseknek a lehetS legnagyobb
mértékben hozzd kell jarulniuk a szerkezetdtalakitds koltségeihez annak érdekében, hogy a tdmogatdst a lehetd
legalacsonyabb szintre korldtozzak, kikiiszoboljék a verseny torzuldsat, és kezeljék a mordlis kockdzatokat.

(164) A Bizottsdg e tekintetben figyelembe veszi a (70)—(73) preambulumbekezdésben ismertetett, tehermegosztds
erdsitésére irdnyul6 kotelezettségvallaldsokat, vagyis a Lettorszdg dltal annak biztositdsdra javasolt kiegészitd
kompenziciés intézkedéseket, hogy harmadik felek ne részesiiljenek a Reverta szdmdra nydjtott a kiegészits
tdmogatdsi 0sszegbdl.

(165) Lettorszag vallalja, hogy a Citadele, a Reverta (korabban Parex) és kapcsolt véllalkozdsaik a meglévg tSkeesz-
kozokre (ideértve az els6bbségi részvényeket, valamint az upper és lower tier-2 t8keeszkozoket) csak akkor
fizetnek (esedékes vagy felhalmozott) kamatot, osztalékot, és valthatnak be osztalékszelvényeket a lett dllamon és
az EBRD-n kiviili, aldrendelt hitelez6k és a részvényesek részére, illetve ezekkel kapcsolatban csak akkor gyakorol-
hatnak vételi jogot, amikor a Reverta és/vagy a Citadele teljes egészében visszafizette a szdmdra nydjtott allami
tdmogatdst, vagy ha erre vonatkozéan jogi kotelezettség all fenn. Ezzel kapcsolatosan Lettorszdg azt is vallalja,
hogy az ilyen jogi kotelezettségeket a lehetd legrovidebb idén beliil, de legkésébb 2015. dprilis 30-ig megsziinteti.
Kovetkezésképpen a meglévs tSkeeszkozok tulajdonosai nem részesiilnek majd semmilyen kifizetésben, mivel a
meglévs t8keeszkozok nem jdrnak osztalékszelvénnyel, és azokat a Reverta (2017 végén végrehajtandd)
felszdmoldsa sordn az elsGhelyi addssdg mogé soroljak. Mivel a Reverta t6kéje negativ, a gyakorlatban nem kivite-
lezhetd, hogy e t6keeszkozok tulajdonosai kifizetésben részesiiljenek vagy visszatéritést kapjanak.

(166) Lettorszdg a (165) preambulumbekezdésben emlitett kotelezettségvallaldsokon feliil véllalja, hogy a Reverta/
Citadele részére nytjtott Osszes adllami tdmogatds teljes visszafizetéséig nem fizeti vissza az eredeti aldrendelt
kolesonok tekintetében fenndll tartozdsokat (és t8keosszegeket) a Reverta negativ netté eszkozértékének
fedezéséhez sziikséges mértékben, és jogalap rendelkezésre alldsa esetén. Az eredeti aldrendelt kolesonok esetében
fenndllé tartozdsok (és tékedsszegek) ebbdl a célbdl (i) olyan kotelezd erejii rendelkezés hatilya ald fognak
tartozni, miszerint az eredeti aldrendelt kolcsonok tekintetében kifizetés nem vélik esedékessé, (i) szavazati jogot

(*) A Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozat (76) preambulumbekezdése.
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nem biztositd, alapvetd t6kévé lesznek atalakitva, vagy (iii) leirdsra keriilnek. Figyelembe véve, hogy a nemzeti jog
jelenleg nem biztosit megfelel§ jogalapot e kotelezettségvallalds teljesitéséhez, Lettorszdg e tekintetben vallalja
tovabbd, hogy minden sziikséges intézkedést megtesz azért, hogy az e kotelezettségvillalds teljesitéséhez
esetlegesen szitkséges jogszabdlyokat legkésébb 2015. dprilis 30-ig meghozza.

(167) A Bizottsdg tidvozli Lettorszdg (165) és (166) preambulumbekezdésben ismertetett kotelezettségvallaldsait, mivel
a Reverta és a Citadele eredeti aldrendelt kolcsonei és t8keeszkozei tekintetében esedékes tékedsszeg és kamat
kifizetésének korldtozdsa révén hatékonyabb tehermegosztds érhetd el veliik.

(168) Kovetkezésképpen a Bizottsdg megéllapitja, hogy az 5.5. szakaszban bemutatott javasolt kompenzdcids
intézkedések (hatékonysdg szempontjabodl) megfelelének és egyenértéktinek tekinthet6k a kordbban Lettorszag
altal javasolt és Bizottsag altal a modosité hatdrozattal mddositott, Parex bankra vonatkozé végleges hatdrozattal
jévahagyott korabbi intézkedésekkel. A javasolt kompenzacids intézkedések valoban ugyanazt a célt, a versenytor-
zuldsok korldtozdsit szolgdljak. Célirinyosak, mivel a versenytorzuldsok korldtozdsdra irdnyulnak a Citadele
piacain.

(169) A Bizottsdg ennek megfelel6en megéllapitja, hogy a médositott kotelezettségvéllaldsok az életképesség helyreal-
litdsa, a tehermegosztas és a versenytorzulds csokkentése szempontjabdl egyenértékiiek az eredeti kotelezettségval-
laldsokkal. Az eredeti kotelezettségvéllalasok djakkal vald felvéltdsa nem valtoztat azon, hogy a tdmogatds a
modositd hatdrozattal médositott, Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatnak megfelelen Osszeegyeztethetd
a bels@ piaccal.

7. KOVETKEZTETES

(170) A Bizottsdg sajndlja, hogy Lettorszdg jogszertitleniil, az EUMSZ 108. cikkének (3) bekezdését megsértve hajtotta
végre az els6, a masodik és a harmadik intézkedést, megszegte a Citadele vagyonkezelési iizletdganak a Parex
bankra vonatkozé végleges hatdrozatban rogzitett hatdridSig torténd értékesitésére tett kotelezettségvallaldsat
(negyedik intézkedés).

(171) Mindazondltal a fent megnevezett okokbdl, valamint a Lettorszdg és a Citadele dltal tett kiegészitS kotelezettség-
véllaldsokra tekintettel,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A kovetkezd intézkedések a Szerzédés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében édllami tdmogatdsnak mindsiilnek:

a) aldrendelt kolcsonok nytjtisa a Parex részére a megmentési hatdrozatokban és a Parex bankra vonatkozd végleges
hatdrozatban jovdhagyott intézkedés idStartamdt meghaladé eredeti futamidével (els6 intézkedés);

b) a Citadele szdmadra nyujtott aldrendelt kolesonokbdl 37 millié LVL futamidejének 18 hénappal valé meghosszabbitasa
(mésodik intézkedés);

¢) likviditdsi tdmogatds nytjtdsa a Reverta szdmdra a Parex bankra vonatkozd végleges hatdrozatban a Bizottsdg altal
elfogadott felsG korlatokat meghaladé mértékben (harmadik intézkedés).

2. cikk

Az 1. cikkben emlitett tdmogatdsi intézkedések a SzerzSdés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében
osszeegyeztethetdek a bels6 piaccal, tekintettel az I. mellékletben szerepls, Lettorszag dltal tett kotelezettségvallaldsokra.

3. cikk

A Citadele vagyonkezelési tizletdgdnak elidegenitésért felel6s vagyonkezel$ nélkiil 2013. jinius 30-ig vagy elidegenitésért
felelgs vagyonkezelGvel 2013. december 31-ig torténd értékesitésére (negyedik intézkedés) vonatkozdan a Lettorszdg
altal az AS Parex szerkezetdtalakitisdhoz nydjtandé C 26/09 (kordbbi N 289/09) szdmi édllami tdmogatdsrdl szolo,
2009. szeptember 15-i C(2010) 6202 bizottsagi hatdrozat végleges, javitott vdltozatdnak (73) preambulumbekezdésében
megjelolt hatdridSk a II. mellékletben szerepld, Lettorszdg altal tett kotelezettségvallaldssal 6sszhangban médosulnak.
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4. cikk
Ennek a hatdrozatnak a Lett Koztdrsasdg a cimzettje.
Kelt Briisszelben, 2014. jalius 9-én.
a Bizottsdg részérdl
Joaquin ALMUNIA
alelnok
I. MELLEKLET

A lett hatosdgok szeretnék az aldbbiak szerint tisztdzni és meger@siteni az eredeti aldrendelt kolcsonok tekintetében
esedékes t6keosszeggel és kamattal kapcsolatos kotelezettségvallaldsaikat:

a) A Citadele, a Reverta (kordbban Parex) és kapcsolt vdllalkozdsaik a meglévé t6keeszkozokre (ideértve az elsGbbségi
részvényeket, valamint az upper és lower tier-2 t6keeszkozoket) csak akkor fizethetnek (esedékes vagy felhalmozott)
kamatot, osztalékot, és valthatnak be osztalékszelvényeket a lett dllamtdl és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési
Banktdl (EBRD) szigortian véve kiilonbozd, alarendelt hitelezdk és a részvényesek részére, illetve ezekkel kapcsolatban
csak akkor gyakorolhatnak vételi jogot, amikor a Reverta és/vagy a Citadele teljes egészében visszafizette a szdmdra
nyujtott dllami tdmogatdst, vagy ha erre vonatkozdan jogi kotelezettség dll fenn. Amennyiben vannak ilyen jogi
kotelezettségek, a lett hatésdgok villaljak, hogy a lehetd legrovidebb idén belil (de legkésébb 2015. dprilis 30-ig)
megsziintetik Gket.

b) A lett hat6sigok véllaljék tovdbbd, hogy (a Reverta/Citadele részére nyujtott sszes dllami tdmogatds teljes visszafize-
téséig) nem fizetik vissza azokat az eredeti aldrendelt kolcsonok tekintetében fenndlld tartozdsokat (és t6kedsszegeket),
amelyek:

i. olyan kotelez§ erejli rendelkezés hatdlya ald fognak tartozni, miszerint az eredeti aldrendelt kolcsonok
tekintetében kifizetés nem valik esedékessé; vagy

ii. szavazati jogot nem biztosité alapvet§ t6kévé lesznek dtalakitva; vagy
iii. lefrdsra keriilnek
a Reverta negativ nett6 eszkozértékének fedezéséhez szitkséges mértékben, és jogalap rendelkezésre alldsa esetén.

c) A lett hatésigok minden szitkséges intézkedést megtesznek azért, hogy a fenti kotelezettségvallaldsok teljesitéséhez
esetlegesen szitkséges jogszabdlyokat legkésébb 2015. dprilis 30-ig meghozzdk.

d) A lett hatésdgok dltal a Reverta szdmdra biztosithaté téke legnagyobb oOsszegét a kordbbi 118,7 millié LVL-rdl
haladéktalanul és véglegesen 49,5 milli6 LVL-re csokkentik.
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II. MELLEKLET

(1) A lett hatésdgok és a Citadele vallaljdk, hogy minden télik telhet6t megtesznek azért, hogy a lehet§ legrévidebb
idén belil, de mindenképpen [...] el6tt kotelezd erejli drajanlatokat szerezzenek be a Lett Koztdrsasig Citadele
bankban 1év§ teljes részesedésének (a vagyonkezelési iizletagat is beleértve) megvasarldsara. Az értékesitést legkésdbb
[...]-ig le kell bonyolitani. A Lett Koztdrsasag (és tandcsaddja) sajat belatdsa szerint donthet az értékesitési tigylet
megfelel§ kialakitasardl és modjardl (pl. kereskedelmi értékesités vagy elsé nyilvanos tézsdei bevezetés), feltéve, hogy
a Lett Koztdrsasdg legkésdbb [...]-ig elidegeniti a Citadele bankban 1év6 teljes részesedését. Els§ nyilvanos tdzsdei
bevezetés esetén a Lett Koztdrsasdg villalja, hogy [...]-ig megillapodik a lett Pénz- és Tdkepiaci Bizottsiggal a
kotelez6 erejti kibocsatasi tdjékoztatordl.

(2) A Citadele és a lett hatésdgok villaljdk tovdbbd, hogy elidegenitésért felelgs vagyonkezel6t jelolnek ki, ha [...]-ig nem
kapnak kotelezd erejli drajanlatokat, vagy azonos céllal torténd els6 nyilvinos tdzsdei bevezetés esetén nem
allapodnak meg a Pénz- és Tdkepiaci Bizottsdggal a kibocsdtasi tdjékoztatordl. Ilyen esetben a Lett Koztdrsasdg
meghozza a sziikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy az elidegenitésért felelGs vagyonkezel6t [...]-ig kijelolje,
akinek legkésébb ettSl az iddponttdl kell megkezdenie a miikodését. A Citadele értékesitésében kozremiikodd
pénziigyi tandcsadé is kijelolhetS elidegenitésért felelds vagyonkezel6nek [...]-tol. Elidegenitésért felelGs
vagyonkezelS kinevezése esetén a Citadele és a lett hat6sagok vallaljak, hogy [...]-ig kotelezd erejii és a felek szdmadra
visszavonhatatlan drajanlatokat szereznek be, valamint [...]-ig kotelez8 erejii és visszavonhatatlan megéllapodast
kotnek a Lett Koztdrsasdg Citadele bankban 1év6 teljes részesedésének értékesitésére, amelynek legkésébb [...]-ig le
kell zérulnia.

(3) A lett hat6sdgok és a Citadele véllaljak tovdbbd, hogy a Citadele [...]-tdl [...] 4j iigyleteket, a megmaradd tigyleteit
pedig [...], amennyiben a Lett Koztdrsasdg [...]-ig nem kot kotelez8 erejli és visszavonhatatlan megallapoddst a
Citadele bankban 1év§ teljes részesedésének |[...]-ig torténd értékesitésére, vagy amennyiben az elsg nyilvanos t8zsdei
bevezetés nem teszi lehetGvé a Lett Koztdrsasdg szdmdra, hogy az 4j bankban 1év8 teljes részesedését [...]-ig
értékesitse.

(4) A lett hatdsdgok és a Citadele vallaljdk, hogy a Lett Koztdrsasdg Citadele bankban 1év8 teljes részesedésének
addsvételét [...]-ig lezdrjdk. Amennyiben a részesedés értékesitése [...]-ig nem zdrul le, Lettorszdg és a Citadele
véllalja, hogy a Citadele [...] §j tigyleteket, a megmaradé tigyleteit pedig [...] [...]-tol.

(5) Ha a Citadele a fent emlitett barmely esetben [...], akkor a Lett Koztdrsasdg és/vagy a Citadele értékesitheti a Citadele
barmely olyan részét, amelynek megvdsdrldsa irdnt harmadik fél érdekldik (a [...] és az Gj dllami tdmogatdsra
vonatkozd tilalom elvének sérelme nélkiil).
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