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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2015/162
ze dne 9. Cervence 2014
o stdtni podpofe SA.36612 (2014/C) (ex 2013/NN), kterou poskytlo LotySsko spolecnosti Parex
(ozndmeno pod cislem C(2014) 4550)
(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské Unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
poté, co vyzvala zG¢astnéné strany k podani pfipominek v souladu s vySe uvedenymi ustanovenimi (),

vzhledem k témto déivodéim:

1. POSTUP
1.1 Pfedchozi opatieni ve prospéch spolecnosti Parex

(1)  Dne 10. listopadu 2008 ozndmilo Loty$sko Komisi soubor opatfeni stitni podpory ve prospéch spole¢nosti
AS Parex banka (ddle jen ,Parex banka®), ktery mél podpofit stabilitu finan¢niho systému. Komise tato opatfeni
dne 24. listopadu 2008 docasné schvdlila () (ddle jen ,prvni rozhodnuti o podpofe na zdchranu), a to na
zdkladé zdvazku Lotysska, Ze do Sesti mésict predlozi pldn restrukturalizace spole¢nosti Parex banka.

(2)  Na zidost LotySska schvdlila Komise dva soubory zmén opatfeni podpory ve prospéch spolecnosti Parex
banka, a to rozhodnutimi ze dne 11. dnora 2009 (°) (ddle jen ,druhé rozhodnuti o podpote na zichranu)
a 11. kvétna 2009 (%) (dale jen ,tieti rozhodnuti o podpofe na zdchranu®).

(3)  Dne 11. kvétna 2009 piedlozilo Loty$sko plan restrukturalizace spolecnosti Parex banka. V rozhodnuti ze
dne 29. Cervna 2009 () dospéla Komise k pfedbéznému zdvéru, Ze ozndmend restrukturalizacéni opatfeni
pfedstavuji statni podporu pro spolecnost Parex banka, a vyslovila pochybnosti o tom, zda lze tuto podporu
povazovat za slucitelnou s vnitfnim trhem. Komise se proto rozhodla zahdjit fizeni podle ¢l. 108 odst. 2
Smlouvy a pozadala LotySsko, aby poskytlo informace, které jsou zapotiebi pro posouzeni slucitelnosti podpory.

(4)  V obdobi od 11. kvétna 2009 do 15. zdfi 2010 doslo mezi LotySskem a Komisi k fadé vymén informaci
a diskusi ohledné restrukturalizace spolecnosti Parex banka. V tomto obdobi Loty$sko nékolikrdt pldn restruktura-
lizace spole¢nosti Parex banka aktualizovalo.

(5)  Plan restrukturalizace pfedpoklddal rozdéleni spole¢nosti Parex banka na nové zalozenou tzv. ,dobrou banku“
s ndzvem AS Citadele banka (déle jen ,Citadele”), kterd pfevezme veskerd hlavni aktiva a nékterd nesouvisejici
aktiva (), a tzv. ,Spatnou banku“ (dile jen ,Reverta“ (), v niZ zlstanou zbyvajici nesouvisejici a nevykonnd
aktiva. K tomuto rozdéleni doslo dne 1. srpna 2010.

(") Rozhodnuti Komise ve véci SA.36612 — 2014/C (ex 2013/NN) (Ut. vést. C 147,16.5.2014,s. 11).

() Rozhodnuti Komise ve véci NN 68/08 (Uf. vést. C 147, 27.6.2009, s. 1).

(’) Rozhodnuti Komise ve véci NN 3/09 (Uf. vést. C 147, 27.6.2009, s. 2).

(9 Rozhodnuti Komise ve véci N 189/09 (Ut. vést. C 176, 29.7.2009, s. 3).

() Rozhodnuti Komise ve véci C 26/09 (ex N 289/09) (Ur. vést. C 239, 6.10.2009, 5. 11).

() Zejména splacené tvéry poskytnuté dluznikiim usazenym ve Spolecenstvi nezévislych sttt (ddle jen ,SNS), litevskd dcefind spolecnost,
pobocky ve Svédsku a Némecku a &innost v oblasti spravy majetku, véetné §vycarské deefiné spolecnostl

() Po rozdéleni, k némuz doslo dne 1. srpna 2010, si banka ptivodné ponechala ndzev Parex banka, v kvétnu 2012 vsak ndzev spolecnosti
zménila na ,AS Reverta“.
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(6)  Rozhodnutim ze dne 15. zati 2010 (%) (dale jen ,kone¢né rozhodnuti o spole¢nosti Parex®) schvélila Komise pldn
restrukturalizace spolecnosti Parex banka, a to na zdkladé zdvazkt pfijatych loty$skymi orgdny, které byly
pfedloZeny dne 3. zafi 2010.

(7)  Rozhodnutim ze dne 10. srpna 2012 (déle jen ,pozménujici rozhodnuti) (°) schvdlila Komise na Zadost Loty3ska
zmény tif zavazks obsazenych v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex. Tyto zmény se tykaly: 1. prodlouzeni
lhity pro odprodej Gvérd v SNS (1) do dne 31. prosince 2014; 2. zvySeni limitu minimdlnich poZadavki na
kapitdlovou pfiméfenost vztahujicich se na spole¢nost Citadele na tirovni banky a skupiny a 3. povoleni pfevodu
maximdlnich ¢dstek poskytnutych Gvérd, které nebyly v piedchozich letech vyuzity, pfi soucasném dodrzeni
ptivodnich omezen tykajicich se podilu na trhu.

(8)  Komise bere na védomi, Ze dne 5. Cervna 2014 Lotyssko vyjimecné souhlasilo s tim, aby bylo toto rozhodnuti
pfijato v angli¢tiné.
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1.2 Formadlni vySetfovaci fizeni

(9)  Dne 1. fijna 2013 pozadalo Lotyssko o dalsi zménu koneéného rozhodnuti o spole¢nosti Parex, a to o odklad
lhaty pro odprodej ¢innosti spole¢nosti Citadele v oblasti spravy majetku (''). P¥ posuzovani této Zadosti
o zménu Komise zjistila, Ze Loty$sko poskytlo spole¢nostem Parex a Citadele statni podporu presahujici opatfeni
podpory, kterd Komise schvdlila.

(10)  V obdobi od [...] (*) do 4. bfezna 2014 se mezi Loty$skem a Komisi uskute¢nila fada vymén informaci ohledné
téchto dodate¢nych opatfeni podpory. Loty$sko poskytlo dalsi informace a dokumenty dne 30. fjna 2013,
31. ledna 2014 a 4. bfezna 2014 (v¢etné revidovaného planu restrukturalizace spolecnosti Parex banka).

(11) Ode dne 11. listopadu 2013 dostdvd Komise kazdy mésic rovnéz aktudlni informace o pokroku Lotysska pii
prodeji spole¢nosti Citadele, ktery byl zahdjen v Hjnu 2013.

(12) Rozhodnutim ze dne 16. dubna 2014 (déle jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizeni*) ('*) Komise Lotyssku sdélila, Ze se
o fungovani Evropské unie (dile jen ,Smlouva“). V rozhodnuti o zahdjeni fizeni vyzvala Komise ziicastnéné
strany, aby se k podpofe vyjadrily, a v reakci na tuto vyzvu obdrZela dne 23. kvétna 2014 jedno podani.

(13) Loty$sko Komisi informovalo, Ze kvili naléhavosti vyjime¢né souhlasi s tim, aby bylo toto rozhodnuti pfijato
v anglictiné.

2. POPIS
2.1 Dotceny podnik

(14)  Spolecnost Parex banka byla druhou nejvétsi bankou v Loty$sku s celkovymi aktivy k 31. prosinci 2008 ve
vy$i 3,4 miliardy LVL (4,9 miliardy EUR). Spolecnost Parex banka byla zaloZena v roce 1992. V listopadu 2008
ziskalo Loty$sko od dvou nejvétsich akciondtti 84,83 % zdkladniho kapitdlu banky za symbolickou celkovou
kupni cenu ve vysi 2 LVL (pfiblizné¢ 3 EUR), coZ pfedstavuje opatfeni stitni podpory, které Komise schvilila
v prvoim a druhém rozhodnuti o podpofe na zdchranu. Po rekapitalizaci, kterd byla schvélena v rozhodnutich
o podpofe na zichranu, Loty$sko sviij podil ve spole¢nosti Parex banka ddle navysilo na piiblizné 95 %, a to
vlozenim dodate¢né ¢dstky ve vysi 140,75 milionu LVL v kvétnu 2009; toto opatfeni Komise schvilila ve tfetim
rozhodnuti o podpofe na zdchranu.

(15) V dubnu 2009 ziskala Evropskd banka pro obnovu a rozvoj (ddle jen ,EBRD®) 25 % zdkladniho kapitdlu
spolecnosti Parex banka plus jednu akcii. Po rozdéleni spole¢nosti Parex banka na dobrou a $patnou banku
v roce 2010 s ndslednymi zménami vlastnické struktury jsou v soucasnosti akciondfi spole¢nosti Citadele
Loty$sko (75 %) a EBRD (25 %), zatimco akciondfi spolecnosti Reverta jsou LotySsko (84,15 %), EBRD (12,74 %)
a ostatni akciondfi (3,11 %).

() Rozhodnuti Komise 2011/364/EU (Uf. vést. L 163, 23.6.2011, 5. 28).

(°) Rozhodnuti Komise ve véci SA.34747 (Uf. vést. C 273, 21.9.2013,s. 1).

(*) To znamend tivéry pro dluzniky usazené v SNS.

(") Cinnost v oblasti spravy majetku sestdva ze segmentu spravy soukromého kapitdlu ve spolecnosti Citadele, dcefinych spolecnosti
zajistujicich spravu aktiv a spolecnosti AP Anlage & Privatbank AG ve Svycarsku.

(*) Davérné informace

(") Viz poznidmka pod ¢arou ¢. 1.
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(16) Podrobny popis spole¢nosti Parex banka do doby pfijeti kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex je uveden
v 11. az 15. bodé odtvodnéni zminéného rozhodnuti.

2.2 Opatfeni podpory, kterd byla schvilena ve prospéch spolecnosti Citadele a Reverta

(17) Ve prospéch spole¢nosti Parex banka schvilila Komise v prvnim, druhém a tfetim rozhodnuti o podpofe na
zdchranu (ddle jen ,rozhodnuti o podpofe na zichranu®) a rovnéz v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex
fadu opatfeni podpory.

(18) Plan restrukturalizace, ktery Komise schvdlila v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex, ptredpoklddal, Ze
podpora na zichranu, kterou jiz Komise povolila, bude prodlouzena do konce obdobi restrukturalizace
a rozdélena mezi spole¢nosti Citadele a Reverta. V kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex byla schvélena
rovnéz daldi podpora na restrukturalizaci spolecnosti Reverta a Citadele. V rozhodnuti byl stanoven
i mechanismus vyuziti podpory, kterd byla piedbézné schvilena v rozhodnutich o podpofe na zichranu, po
rozdéleni spole¢nosti Parex banka, pokud jde o:

a) podporu likvidity ve formé stitnich vkladii ve prospéch spolecnosti Citadele a Reverta (*°);
b) statni zdruky za zdvazky spole¢nosti Citadele a Reverta (*%);
c) statni rekapitaliza¢ni opatteni ve prospéch spole¢nosti Reverta a Citadele (**) a

d) opatieni na zdchranu aktiv ve prospéch spole¢nosti Citadele (*°).

3. DUVODY ZAHAJENI FORMALNIHO VYSETROVACIHO RIZEN{

3.1. Dodateénd opatieni, kterd LotySsko provedlo ve prospéch spolecnosti Parex banka, Citadele
a Reverta

(19)  Podle zpravy, kterou dne 29. srpna 2013 pfedlozil kontrolni spravce (), a dokumentd a informaci, jeZ Loty$sko
poskytlo od fijna 2013, se zdalo, Ze Loty$sko provedlo bez pfedbézného oznameni Komisi tato opatient:

a) dne 22. kvétna 2009 poskytlo Lotyssko spolecnosti AS Parex banka podiizeny Gvér ve vysi 50,27 milionu
LVL (kvalifikovany jako kapitdl tier 2) se splatnosti sedm let, tj. do dne 21. kvétna 2016 (dile jen ,prvni
opatteni). Splatnost tohoto podiizeného Gvéru piesahovala splatnost nejvyse pét let, kterd byla stanovena
v prvnim rozhodnuti o podpofe na zichranu a potvrzena v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex;

b) dne 27. ¢ervna 2013 povolilo Loty$sko spolecnosti Citadele dodate¢né osmnactimési¢ni prodlouzeni
splatnosti (dale jen ,druhé opatfeni) u podiizenych Gvért ve vysi 37 miliontt LVL (z celkové castky ve
vy$i 45 miliontt LVL, kterou LotySsko v té dobé drzelo) (*¥). Loty$sko prodlouzeni splatnosti podfizenych
tvért Komisi neozndmilo;

(**) 55.-57.bod odiivodnéni konecného rozhodnuti o spolecnosti Parex.

(") 58.-61.bod odtivodnéni kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex.

(**) 62.-68.bod odiivodnéni konecného rozhodnuti o spolecnosti Parex.

(") 69.a70.bod odiivodnéni kone¢ného rozhodnuti o spolecnosti Parex.

(") Kontrolni sprdvce byl jmenovdn na zdkladé povéfeni, které spolecnosti Reverta a Citadele a loty$ské orgdny podepsaly
dne 28. tinora 2011. Kontroln{ spréavce predklddé pololetni zprévy o dohledu za pfedchozi pololeti, a to pocinaje od pololeti konciciho
dnem 31. prosince 2010.

Po rozdéleni spolecnosti Parex banka byla dne 1. srpna 2010 zalozena spole¢nost Citadele. V kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti
Parex byl schvilen pfevod vSech podiizenych avérd, které byly ptvodné poskytnuty spolecnosti Parex banka, na spolecnost
Citadele. Pfi rozdéleni neposkytlo Loty$sko spole¢nosti Parex banka zddny kapitdl tier 2, nebo jej mohlo poskytnout po rozdéleni,
jak je blize popsdno v 21. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni zeni.

Dne 3. zaif 2009 souhlasila EBRD s refinancovanim ¢dsti podiizeného dvéru, ktery pfedtim spolecnosti Parex banka poskytlo
Lotyssko. K 31. prosinci 2009 ¢inily podiizené tvéry, které Loty$sko poskytlo spolecnosti Parex banka, 37 miliont LVL, zatimco
podiizeny tvér, ktery refinancovala EBRD, ¢inil 13 miliond LVL.

V dobé rozdéleni pfevzalo Lotyssko z celkového podiizeného Gvéru ve vysi 13 miliont LVL, ktery drzela EBRD, ¢dstku ve vysi 8 miliont
LVL.K 1. srpnu 2010 ¢inila celkové vyse podiizenych Gvérd, které drzelo Lotyssko, 45 miliont LVL (s réiznou splatnosti), zatimco EBRD
drzela podtizeny tvér ve vysi 5 milionti LVL.

(18
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¢) od roku 2011 mimoto Lotyssko poskytuje spole¢nosti Reverta podporu likvidity pfesahujici maximadlni{ vysi
schvilenou Komisi v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex (dile jen ,tfeti opatfeni®), a to podle
zakladniho scéndfe i pesimistického scénafe (*°).

(20) Na zédklad¢ informaci, které méla Komise v dobé vydani rozhodnuti o zahdjeni fizeni k dispozici s ohledem na
prvni a druhé opatfeni, méla Komise vdzné pochybnosti, zda lze tato opatfeni povazovat za slucitelnd s vnitinim
trhem, jelikoz:

a) v puvodnim posouzeni slucitelnosti podiizenych Gvért poskytnutych LotySskem se pétiletd doba splatnosti
avért povazovala za nezbytné minimum, na jehoz zdkladé bylo mozno Gvéry pokladat za slucitelné, a

b) nebyly piedlozeny Zddné nové argumenty, které by odtivodiiovaly, pro¢ ve skutecnosti pfedstavuje naprosto
nezbytné minimum del$i doba splatnosti.

(21)  Stejné tak nebyly v dobé vyddni rozhodnuti o zahdjeni fizeni pfedlozeny dostate¢né argumenty, které by
prokazovaly slucitelnost tiettho opatfeni.

(22)  Z téchto diivoda zahdjila Komise s ohledem na protipravni podporu, kterd byla poskytnuta prostfednictvim
prvniho, druhého a tfettho opatfent, jak bylo popsano v 19. bodé odtivodnéni, formdlni vySetfovaci Fzeni podle
¢l. 13 odst. 1 a ¢l. 4 odst. 4 nafizeni Rady (ES) ¢. 659/1999 (*).

3.2. Poruseni zdvazku tykajiciho se odprodeje ¢innosti spolecnosti Citadele v oblasti sprivy majetku

(23) Lotyssko nedodrzelo rovnéz zévazek, ktery je uveden v koneéném rozhodnuti o spole¢nosti Parex a ktery se tyka
odprodeje ¢innosti spolecnosti Citadele v oblasti spravy majetku do dne 30. ¢ervna 2013 bez spravce pievodu,
nebo do dne 31. prosince 2013 s pomoci spravce pfevodu (dale jen ,Ctvrté opatfeni) (*'). Zdvazek tykajici se
odprodeje ¢innosti spolecnosti Citadele v oblasti spravy majetku v téchto lhitich byl proto porusen.

(24)  V rozhodnuti o zahdjeni {zeni dospéla Komise k zdvéru, Ze poruseni zdvazku popsaného v 21. bodé odavodnéni
pfedstavuje zneuziti podpory. Komise se proto rozhodla zahdjit s ohledem na zneuziti podpory formdlni
vySettovaci fizeni podle ¢lanku 16 nafizeni (ES) ¢. 659/1999.

4. PRIPOMINKY ZUCASTNENYCH STRAN

(25)  Po vydani rozhodnuti o zahdjeni fizeni obdrzela Komise pfipominky od jedné fyzické osoby, kterd neposkytla
udaje, jez by prokazovaly, Ze ji lze povaZovat za zicastnénou stranu, tj. stranu, jejiz vlastni zdjmy by mohly byt
ovlivnény opatienim (jako jsou napiiklad konkurenti nebo profesni sdruZeni (*), nebo Ze jednd jménem
zacastnéné strany.

(26)  Obdrzené ptipominky se tykaly tidajné nezdkonnosti s ohledem na spole¢nost Parex banka a netykaly se prvniho,
druhého a tiettho opatieni, jez Loty$sko provedlo ve prospéch spole¢nosti Parex banka, Citadele a Reverta, ani
¢tvrtého  opatfeni. Pipominky se v zdsadé tykaly skuteCnosti a informaci, které pfimo nesouvisely
s prosazovanim pravidel stitni podpory v doty¢ném piipadé. Za tcelem posouzeni provedeného v tomto
rozhodnuti byly proto zaevidovany a pokldddny za obecné informace o trhu.

5. PRIPOMINKY LOTYSSKA K FORMALNIMU VYSETROVACIMU RIZEN{

(27)  Po vydani rozhodnuti o zahdjeni fizeni podalo Lotyssko dne 26. kvétna 2014 pfipominky, které mély odstranit
pochybnosti, jeZz Komise uvedla s ohledem na slucitelnost prvniho, druhého a tfettho opatfeni a poruseni
zdvazku tykajictho se odprodeje ¢innosti spole¢nosti Citadele v oblasti spravy majetku.

(**) Dalsi informace jsou uvedeny v 21. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

(**) Naiizeni Rady (ES) ¢. 659/1999 ze dne 22. biezna 1999, kterym se stanovi provédéci pravidla k ¢linku 108 smlouvy o fungovani
Evropské unie (UF. vést. L 83,27.3.1999, s. 1).

(*) Viz 73. bod odtuvodnéni kone¢ného rozhodnuti o spolecnosti Parex.

(*) Viz ¢l. 1 pism. h) nafizent (ES) ¢. 659/1999.
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(28) Dne 30. kvétna 2014 piedlozilo Lotyssko rovnéZz aktualizovany pldn restrukturalizace, v némz byly zahrnuty
informace a kompenza¢ni opatieni uvedend v oddilech 5.1 az 5.5 tohoto rozhodnuti.

(29) Na zédklad¢ zddosti Komise o informace poskytlo Loty$sko dne 23. ¢ervna 2014 dal3i udaje tykajici se druhého
opatfeni.

5.1 Ohledné piivodni splatnosti podfizenych tivérii pfesahujici splatnost stanovenou v rozhodnutich
o podpofe na zichranu a v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex (prvni opatfeni)

(30) Ve svych pfipominkdch ze dne 26. kvétna 2014 Loty3sko uvedlo, Ze pfijeti prvniho opatfeni bylo nezbytné, aby
mohla spolecnost Parex banka dodrzet platné regulativni pozadavky solventnosti a zabranit tak nenapravitelnému
zhrouceni nestabilniho, do zna¢né miry vzdjemné propojeného a zdvislého lotysského bankovniho systému.

(31) Lotyssko uvedlo, Ze v dobé pfijeti prvniho rozhodnuti o podpofe na zdchranu mély lotysské organy k dispozici
jen omezené informace o skute¢né finané¢ni situaci spolecnosti Parex banka a o kvalité jejich aktiv. V pavodni
zddosti o schvéleni opatfeni stitni podpory Komisi se proto Loty$sko zavdzalo poskytnout podfizené tvéry
s pétiletou splatnosti, jelikoz tato splatnost pfedstavovala minimalni splatnost, kterd byla nezbytnd, aby se
podiizené tvéry povazovaly podle pfislusnych ustanoveni loty3skych pravnich pfedpisti za kapitdl tier 2.

(32) Lotyssko rovnéz uvedlo, Ze za tcelem lepsiho posouzeni finan¢ni situace spole¢nosti Parex banka nafidilo
spolecnosti PricewaterhouseCoopers, aby ve spole¢nosti Parex banka provedla hloubkovou provérku, kterd byla
dokoncena dne 26. ledna 2009, po pfijeti prvniho rozhodnuti o podpofe na zichranu.

(33) Lotyssko soucasné zdtraznilo skutecnost, Ze v letech 2008-2009 byla situace na trhu velmi dynamicka a Ze se
kvalita avért zhorSovala rychleji, nez se ocekdvalo. Tato zhorsujici se situace se odrazila i v pfijeti tfi rozhodnuti
o podpofe na zdchranu spolecnosti Parex banka ze strany Komise a pfedlozeni nékolika verzi planu restruktura-
lizace spole¢nosti Parex banka Loty$skem, pfi¢emZ posledni verze byla pfedlozena dne 11. kvétna 2009 (ddle jen
,plan restrukturalizace z roku 2009%).

(34) V této souvislosti Loty$sko objasnilo, Ze pFedpoklady a vyhledy uvedené v rozhodnutich o podpofe na zichranu
rychle zastardvaly kvili rychlym zméndm ekonomického prostiedi, jez byly zplsobeny pfedeviim svétovou
finan¢ni krizi a snizujici se diivérou trhu ve spolecnost Parex banka. Loty$sko proto dospélo k zdvéru, Ze pétiletd
splatnost podfizenych avérd, které Loty$sko poskytlo spolecnosti Parex banka, jiz k stabilizaci zranitelného
lotysského bankovniho systému nepostacuje. Skute¢né se ukdzalo, Ze spole¢nost Parex banka, kterd byla v té dobé
systémovou bankou, potiebovala podfizené tvéry s delsi splatnosti nez pét let, aby mohla dodrzet pozadavky
solventnosti, a zejména splnit platné pozadavky na kapitdlovou pfiméfenost.

(35) Podle regula¢niho rdmce (zaloZeného na normdch Basel II (*))), ktery se na spole¢nost Parex banka vztahoval
v dobé poskytnuti podiizenych Gvérd, by se za kapital tier 2 povazovalo pouze 80 % tvért s pétiletou splatnosti
ve vy$i 50,27 milionu LVL (tj. pouze 40,22 milionu LVL). Pro regula¢ni dcely bylo nutno uplatnit na ¢dstku
podtizenych tvért kazdy rok kumulativni diskontni (nebo amortizac¢ni) faktor s cilem zohlednit klesajici hodnotu
téchto nastrojii jakozto kladnych slozek regulatorniho kapitdlu. Pro Gcely kapitdlové pfiméfenosti je proto Gvér
s pétiletou splatnosti na pocatku zpusobily pouze s ohledem na 80 % jeho vyse; zacitkem druhého roku
s ohledem na 60 % atd.

(36) Toto podani Lotyssko dolozilo srovnavacimi vypocty, které prokazuji, Ze pokud by Lotyssko poskytlo podfizené
uvéry pouze s pétiletou splatnosti, nebyly by od pocatku plné zptsobilé jako kapitdl tier 2.

(37)  Stanoveni splatnosti podfizenych tvérti, které Lotyssko poskytlo spole¢nosti Parex banka, na sedm let se ukdzalo
jako nezbytné, aby se mohla celd ¢istka podiizenych dvérti ve vysi 50,27 milionu LVL, které stit poskytl,
povazovat v obdobi 2009-2010 za kapitdl tier 2, takZe spole¢nost Parex banka mohla splnit cilovy ukazatel
kapitdlové piiméfenosti. V tabulce 1 jsou uvedeny &dstky zpusobilého kapitdlu tier 2, které spole¢nost Parex
banka drzela na konci kazdého roku, a to podle splatnosti podfizenych tvért ve vysi 50,27 milionu LVL, jeZ byly
poskytnuty v kvétnu 2009.

(¥) Basel II je spole¢ny nédzev ,Mezindrodni konvergence méfeni kapitdlu a kapitdlovych standardd: revidovany rdmec, tj. rimec, ktery
definuje soubor standardi pro stanoveni minimélnich kapitdlovych pozadavkd pro bankovni organizace a ktery vypracoval Basilejsky
vybor pro bankovni dohled, skupina centrélnich bank a orgdny dohledu zemi skupiny G10, pfi¢emz prvni standard byl vyhotoven
vroce 1988.
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Tabulka 1

Splatnost podiizenych wvérts poskytnutych v kvétnu 2009 a jejich kvalifikace jako kapitdlu tier 2
(v milionech LVL)

Splatnost 2009 2010 2011
Uvér s pétiletou splatnosti 40,22 30,16 20,11
Uvér s Sestiletou splatnosti 50,27 40,22 30,16
Uvér se sedmiletou splatnosti 50,27 50,27 40,22
Uvér s osmiletou splatnost 50,27 50,27 50,27

(38) Loty$sko uvedlo, Ze dne 9. Cervna 2009 predlozila spole¢nost Nomura International (kterou Loty$sko
v bfeznu 2009 ustanovilo za Gcéelem organizace prodeje spolecnosti Parex banka) lotySskym orgdniim strategii
prodeje spolecnosti Parex banka s velmi ambiciéznim harmonogramem, podle néhoz se dokonceni prodeje
plénovalo v roce 2010. Bylo proto nezbytné, aby spolecnost Parex banka plné dodrzovala platné kapitélové
pozadavky nejméné do konce roku 2010.

(39) Lotyssko rovnéz uvedlo, Ze pokud by byla splatnost podiizenych tvérti pouze pét let, musel by plan restruktura-
lizace z roku 2009 zahrnovat dal$i opatfeni k posileni kapitdlové pfiméfenosti spole¢nosti Parex banka jinym
zplisobem (napf. vloZen{ nového vlastniho kapitalu, okamzité rozsifeni podiizenych tvért atd.). Pokud by takova
opatteni nebyla pfijata, byli by vkladatelé ponechdni bez ochrany a stabilita lotysského finanéniho systému by
byla zna¢né ohrozena.

5.2 Ohledné neoznidmeného prodlouZeni splatnosti podfizenych tvéri (druhé opatfeni)

(40)  Co se tykd druhého opatieni, Lotyssko uvedlo, Ze dal$i prodlouzeni splatnosti podiizenych avéra bylo nezbytné
kvali zméndm pravni dpravy, k nimz doslo v roce 2013. Dne 1. bfezna 2013 loty$skd Komise pro finanéni
a kapitdlovy trh spolecnosti Citadele sdélila, Ze ukazatel kapitdlové pfiméfenosti skupiny musi do konce
roku 2013 v absolutnim vyjddfeni dosdhnout minimdlné 10 %, zatimco doporuceny kapitilovy pomér
k odstranéni stavajicich a potencidlnich rizik €inil [...]. Do bfezna 2013 ¢inil minimalni poZadovany ukazatel
kapitédlové pfiméfenosti 8,4 %.

(41)  Lotyssko uvedlo, Ze druhé opatfeni bylo pfijato v dobré vife, jelikoZ se loty$ské organy domnivaly, Ze opatieni je
v souladu se zdsadou investora v trznim hospodafstvi, a jelikoz nevedlo k zddnym finan¢nim ztrdtdm pro stat.

(42) Lotyssko rovnéz prohldsilo, Ze se v dobé prijeti druhého opatfeni spolu se spolecnosti Citadele v dobré vife
domnivalo, 7ze moznost prodlouzeni splatnosti doty¢nych podiizenych Gvérit byla stanovena v pfislusnych
rozhodnutich Komise a v planu restrukturalizace.

(43) Lotyssko tvrdilo, Ze by se trzni investor v postaveni vétsinového akcionafe spole¢nosti Citadele nejprve
vynasnazil zachovat v moZném rozsahu hodnotu své investice a Ze by pfijal a provedl opatieni, kterd jsou
nezbytnd, aby se zamezilo sniZeni aéetni hodnoty jeho podilu v disledku toho, Ze banka nespliiuje kapitdlové
pozadavky. Pokud by spolecnost Citadele nespliiovala piisnéjsi poZadavky na kapitdlovou pfiméFenost, které v té
dobé ulozila Komise pro finan¢ni a kapitalovy trh, byla by ohroZena stabilita, Zivotaschopnost a prodejnost
banky, coz by mélo nepfiznivy dopad na moznost prodeje banky za dobrych finan¢nich podminek.

(44) Lotyssko predlozilo rovnéz hypoteticky srovndvaci scénédf, podle néhoz nebylo druhé opatieni provedeno. Podle
tohoto hypotetického srovndvaciho scénafe by doporuceny kapitdlovy pomér nebyl dodrzen, jelikoz by ukazatel
kapitdlové pfiméfenosti k 31. prosinci 2013 klesl pod 9,3 % v porovndni s poZadovanym minimem ve
v§3i 10 %.
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(45) Lotyssko rovnéz tvrdilo, Ze alternativni opatfeni k posileni kapitdlové pfiméfenosti spolecnosti Citadele
(tj. navySeni kapitdlu nebo poskytnuti novych podiizenych tvért) nebyla schiidnd. Loty$sko konkrétné uvedlo, ze
v roce 2013 nemohla spolecnost Citadele ziskat podiizené Gvéry od tietich investort vzhledem k zdvazku
loty$skych orgdnt prodat spolecnost Citadele v krdtké dobé (tj. do 31. prosince 2014). Nejistota ohledné
mozného nabyvatele a jeho budouci strategie by poskytovatele podfizenych tvért p¥iméla k tomu, Ze by
s ohledem na podfizeny Gvér, ktery poskytli spolecnosti Citadele, pozadovali prodejni opci (dolozka o zméné
kontroly) (*¥). To by ve skutecnosti znamenalo, Ze by se splatnost téchto podfizenych Gvéra pfi poskytnuti
poklddala za kratsi nez pét let, a tvéry by tudiz nebyly kvalifikovany jako kapitdl tier 2.

(46)  V reakci na zZadost Komise o informace, zda se Loty$sko s ohledem na mozné prodlouzeni splatnosti podiizenych
uvért poskytnutych spolecnosti Citadele obratilo na EBRD, pfedlozily loty$ské orgdny dne 23. Cervna 2014 své
poddni. V ném potvrdily, Ze se pfed provedenim druhého opatfeni neobritily na EBRD, aby ji navrhly
prodlouzeni splatnosti podfizenych Gvérd, které drzi. V této souvislosti loty$ské orgdny zopakovaly, Ze druhé
opatfeni muselo byt pfijato, aby se zabrdnilo poruseni novych, piisnéjsich kapitdlovych pozadavki ze strany
spolecnosti Citadele.

(47) Lotyssko uvedlo, Ze k prodlouzeni splatnosti podiizeného dluhu, ktery drzelo ve spole¢nosti Citadele, muselo
piikrocit neprodlené a Ze nejednalo o srovnatelném prodlouZeni splatnosti rovnéz u podfizeného dluhu v drzeni
EBRD.

(48)  Lotyssko uvedlo, Ze jeho rozhodnuti v tomto ohledu bylo ovlivnéno témito tfemi skute¢nostmi.

a) Potfeba ucinné fedit hrozici poruseni novych kapitdlovych pozadavkd: spole¢nost Citadele vypocitala své
potieby s ohledem na kapitdl tier 2 a dospéla k zadvéru, Ze by na rozdil od pfijeti druhého opatfeni, které
zahrnovalo prodlouzeni splatnosti o osmnact mésict, piipadnd zména splatnosti u podtizeného dluhu, na
némzZ by se podilela i EBRD, vyZadovala podstatné deli prodlouzeni splatnosti. Diivodem je skute¢nost, Ze
jistina u tohoto uvéru byla niZsi, a jeji dopad na kapitdlovou pozici spole¢nosti Citadele by byl tudiz podstatné
niz8i. Lotyssko rovnéz uvedlo, ze by prodlouzeni splatnosti u podiizeného dluhu v drzeni EBRD vyzadovalo
jedndni s EBRD v tomto ohledu. Vzhledem k rozdilim, pokud jde o rozhodné prévo a celkovou potiebnou
pravni strukturu, kterou by bylo nutno zavést, by prodlouZeni splatnosti podfizeného tvéru, na némz by se
podilela i EBRD, pii soucasném prodlouzeni splatnosti u ¢asti podiizeného dluhu v drZzeni LotySska
vyzadovalo slozitd pravni ujedndni.

b) Loty$sko zdiraznilo, ze v dobé prodlouzeni splatnosti rovnéZ usuzovalo, ze by prodlouzeni splatnosti
u podfizeného dluhu v drzeni EBRD ztiZilo prodej spole¢nosti Citadele, jelikoZ by v dobé prodeje existovalo
vice vzdjemné propojenych smluv tykajicich se podfizeného dluhu. Loty$sko se domnivalo, Ze by tato
moznost prodej spole¢nosti Citadele zkomplikovala, jelikoz by mohla mit dopady na podminky prodeje
a pravdépodobné by zvysila pfislusné transakéni naklady.

¢) Loty$sko mimoto podotklo, Ze postaveni EBRD vii¢i spolecnosti Citadele mohlo znamenat, Ze by rozhodovani
EBRD o schvéleni prodlouZeni splatnosti bylo slozitéjsi. Ve svém podani ze dne 23. ¢ervna 2014 Loty$sko
uvedlo, Ze je pevné presvédéeno o tom, Ze by EBRD s prodlouZenim splatnosti u piislusného ndstroje
v zédsadé souhlasila. Lotys$sko vSak rovnéZ uznalo, Ze se postaveni EBRD lisi od postaveni Loty$ska, jelikoz
Lotyssko je vétsinovym akciondfem spolecnosti Citadele, mize tudiz mit na proces prodeje rozhodujici vliv
a sjednat s uchaze¢i rizné moznosti, pokud jde o splaceni podfizenych avéri. Loty$sko proto pfipustilo, Ze by
nedostatend kontrola EBRD nad procesem prodeje spole¢nosti Citadele mohla EBRD od prodlouzeni
splatnosti piislu§ného Gvéru odradit, nebo by kazdopadné vedla k zdlouhavym jedndnim.

5.3 Ohledné neoznimené podpory likvidity, kterd byla poskytnuta spolecnosti Reverta (tfeti opatfeni)

(49) Lotyssko a spolecnost Reverta uznaly, Ze od prosince 2010 piesahuje podpora likvidity, kterou Loty$sko poskytlo
spole¢nosti Parex banka (a poté spole¢nosti Reverta) povolenou vysi likvidity, kterd byla stanovena v 55. bodé
odtivodnéni kone¢ného rozhodnuti o spolecnosti Parex. V rozhodnuti o zahdjeni fizeni bylo uvedeno, Ze
k 31. prosinci 2013 ¢inila nesplacend podpora likvidity poskytnutd spole¢nosti Reverta 362,52 milionu LVL, coz
o 55,52 milionu LVL piekracovalo maximdlni vysi likvidity, kterd byla v pfipadé ,pesimistického scéndie”
stanovena na 307 miliond LVL.

(**) Tj. moznost drzitele podiizeného dluhu pozadovat, aby v piipad¢, Ze se oproti dobé vydani dluhového ndstroje zméni ovlddajici
akcionafi banky, banka sviij dluh odkoupila zpét.
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(50) Lotyssko tvrdilo, Ze Komise v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex ptvodné schvilila pfeménu podpory
likvidity poskytnuté spole¢nosti Parex banka ve vysi ve vysi 218,7 milionu LVL na kapitdl. Tato ¢dstka, kterd méla
byt pfeménéna na kapitdl, se posléze v pozmeénujicim rozhodnut{ sniZila na 118,7 milionu LVL. Pokud by byla
podpora likvidity ve vysi 118,7 milionu LVL pfeménéna na kapitdl, vyse této podpory by se snizila a byly by
dodrzeny povolené limity. Na kapitdl vSak byla z celkové podpory likvidity ve vys$i 118,7 milionu LVL ve
skute¢nosti preménéna pouze Cdstka ve vysi 49,5 milionu LVL. Tuto skutecnost uvedlo Loty$sko jako hlavni
pii¢inu nadmérné vyse likvidity.

(51) Lotyssko rovnéz tvrdilo, Ze nadmérna podpora byla zapii¢inéna i prodlevami pfi tvorbé hotovosti v porovnani
s Grovnémi, které se pfedpoklddaly v dobé vydani kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex. Kviili pozdnim
platbdm dluznikd neplnicich fadné své povinnosti byla hotovost ziskdna zpét piiblizné o dva roky pozdgji.
Lotyssko se domniva, Ze tento jev je docasny, a olekdvd, Ze v roce 2015-2016 bude poskytovani nadmérné
podpory likvidity ukonéeno.

(52) Lotyssko i spolecnost Reverta vak uzndvaji odchylku od povolenych ¢dstek podpory v disledku potizi, jimz po
pfijeti pozménujictho rozhodnuti Celily pfi ndlezitém rozdéleni stdtni podpory mezi povolenou podporu likvidity
a kapitalové pispévky.

(53) Lotysské orgdny rovnéz objasnily, Ze v zdjmu zachovani bankovni licence spole¢nosti Parex banka (nyni Reverta)
muselo Loty3sko vlozit do spolecnosti Parex banka vétsi kapitdl, nez se pfedpoklddalo pivodné (minimélni vyse
kapitdlu, jez se vyzadovala podle solventnostnich pravidel, byla vy$si nez maximdilni kapitdlovd podpora ve
vysi 218,7 milionu LVL, kterd byla schvilena v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex). Na zdkladé pivodniho
planu restrukturalizace, ktery byl Komisi pfedloZen, by ekonomickd hodnota ziskand prodejem aktiv a pfeména
astky ve vysi 218,7 milionu LVL nepostacovaly k tomu, aby spole¢nost Parex banka (Reverta) spliiovala
regulativni pozadavky na kapitdlovou pfiméfenost.

(54) Pokud méla byt licence zachovéna, potfebovala tudiz spolecnost Parex banka (Reverta) dodatecny kapitdl. Po
odebrani bankovni licence by byla vyse dodatecné podpory omezena na ¢astku nezbytnou k likvidaci spolecnosti.

(55) Podle Lotysska jiz nebylo po 31. prosinci 2011 nutné pfeménit na kapitdl dalsi podporu likvidity, jelikoz
spolecnosti Reverta byla odebrdna bankovni licence. O svém pldnu nepfeménit po 31. prosinci 2011 podporu
likvidity na kapitdl Loty$sko Komisi vyrozumélo béhem vymén informaci, které pfedchazely pfijeti pozméfiujictho
rozhodnuti, ackoli tento sviij zdmér nepotvrdilo ani neuréilo technické dasledky nepfeménéni podpory na kapital
a nesdélilo je Komisi. Loty$sko zejména nezminilo, Ze se v diisledku ,nepfeménéni“ na kapitdl nebudou finanéni
prostiedky, které jiz byly poskytnuty jako podpora likvidity, snizovat tak rychle, jak se pozadovalo v kone¢ném
rozhodnuti o spole¢nosti Parex.

(56) Jelikoz do 31. prosince 2011 byla na kapitdl pfeménéna pouze podpora likvidity ve vysi 49,5 milionu LVL
a podpora likvidity ve vysi 69,2 milionu LVL na kapitd]l pfeménéna nebyla, byla podpora likvidity vys3si, nez bylo
schvialeno, o piiblizné stejnou ¢astku.

(57) Podle Lotysska bylo zachovédni podpory likvidity a nepfeménéni této podpory na kapitl pro lotysské orginy
nejméné nevyhodnym opatfenim a ve skutecnosti omezilo statni podporu na nezbytné minimum.

(58) Lotyssko a spolecnost Reverta potvrdily, Ze spole¢nost Reverta jiz nepotiebuje ,nové financni prostiedky*.
Vzhledem k niz$i ¢dstce podpory likvidity, kterda byla pfeménéna na kapitdl, Loty$sko u spolecnosti
Reverta piedpoklddd na konci roku 2014 podporu likvidity ve vysi [300-350] miliontt LVL, na konci
roku 2015 ve vysi [250-300] milionti LVL a na konci roku 2016 a 2017 (po likvidaci spole¢nosti Reverta) ve
vysi [200-250] miliond LVL. Podle LotysSska tato podpora likvidity pfesdhne ptvodné schvilenou vysi, jelikoz
i) na kapital byla pfeménéna niz$i ¢dstka podpory likvidity a ii) ocekdva se, Ze penéZni prostiedky ziskané pii
likvidaci spole¢nosti Reverta budou niZsi, nez se planovalo ptivodné.

(59) Podle novych odhadi hotovosti, které zohlednuji potize pfi zpétném ziskdvdni aktiv, Loty$sko ocekdvi,
ze spolecnost Reverta bude mit na konci procesu likvidace (k 31. prosinci 2017) zdporny kapitdl ve
vysi [250-300] miliont LVL.

5.4 Ohledné zivazku tykajiciho se odprodeje ¢innosti v oblasti spravy majetku (¢tvrté opatieni)

(60) Lotyssko zahdjilo v roce 2011 proces prodeje spolecnosti Citadele, aby dodrzelo zdvazky, které pfijalo a které
byly uvedeny v konecném rozhodnuti o spolecnosti Parex. Prvni pokus o prodej se uskutecnil s pomoci
spole¢nosti Nomura International jakoZto poradce, kvtili znaénym nepokojim v eurozéné, které byly zpasobeny
hospodéiskou a finanéni krizi v Recku a rovnéz padem spolecnosti Snoras a Krajbanka v Litvé a Loty$sku, vsak
tento pokus nebyl Gspésny.
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(61) 'V tnoru 2013 zadalo Lotyssko nezdvislému odbornikovi [...] zvldstn{ studii, kterd se tykala mimo jiné dopadu
odprodeje ¢innosti v oblasti spravy majetku ke dni stanovenému v zdvazcich. Odbornik prokdzal, ze hodnota
dvou jednotlivych subjekti (¢innost v oblasti spravy majetku a zbyvajici ¢dst spolecnosti Citadele) je nizZ$i nez
hodnota celé spolecnosti Citadele. Pokud by byla proto spolecnost Citadele pfipravena o ¢innost v oblasti spravy
majetku, sniZilo by to Gcetni hodnotu banky, a tudiZ znehodnotilo hodnotu podilti. Pomoci rtiznych odhadd
odbornik prokdzal, Ze bez Cinnosti v oblasti spravy majetku by se ,provozni zisk banky prudce snizil, [...]“
a Ze [...] by se déle zhorsilo.

(62) Podle Lotysska by na zdkladé studie odbornika odprodej ¢innosti v oblasti spravy majetku oddélené od zbyvajici
¢asti spolecnosti Citadele v roce 2013 poskodil Zivotaschopnost spolecnosti Citadele, a tudiZz jeji prodejnost.
Tento prodej by vyznamné omezil schopnost banky ptildkat soukromé acastniky, aby do spolec¢nosti Citadele
investovali za pfiméfenou cenu. V roce 2013 byl proto zahdjen druhy proces prodeje celé spolecnosti Citadele
s pomoci spolecnosti Société Générale a Linklaters LLP jakoZto externich poradct. V soucasnosti se zvazuji dva
zplisoby prodeje, a to spojeni a akvizice nebo primdrni vefejnd nabidka akcii.

5.5 Kompenzacni opatfeni navrhovand Loty$skem

(63) K zajisténi slucitelnosti dodatecné podpory ve prospéch spolecnosti Parex banka, Citadele a Reverta, kterd byla
poskytnuta prostfednictvim prvniho, druhého a tettho opatfeni, a neprovedeni odprodeje ¢innosti spole¢nosti
Citadele v oblasti sprdvy majetku ve stanovené lhité (¢tvrté opatfeni) s vnitinim trhem podle pravidel Unie
v oblasti stdtni podpory navrhlo Loty$sko fadu zdvazkd, které jsou uvedeny v 64. az 73. bod¢ odtivodnéni.

5.5.1 Lhiita pro prodej spolecnosti Citadele a odprodej cinnosti v oblasti sprdvy majetku

(64) Lotyssko a spolecnost Citadele se zavazuji, Ze se vSemozné vynasnazi ziskat co nejdfive, nejpozdgji viak do [...],
zdvazné nabidky na odkup celého podilu Loty$ské republiky ve spolecnosti Citadele (véetné ¢innosti v oblasti
spravy majetku). Prodej musi byt dokoncen nejpozdéji do [...]. Rozhodnuti o vhodné struktufe a podminkach
prodeje (napf. obchodni prodej nebo primdarni vefejnd nabidka akcii) je ponechdno na uvazeni Lotysské republiky
(a jejtho poradce), pokud Lotysskd republika odprodd cely podil ve spole¢nosti Citadele nejpozdéji do [...].
V pfipadé primdrni verejné nabidky akcif se Lotysskd republika zavazuje, Ze se s Komisi pro finan¢ni a kapitalovy
trh dohodne na zdvazném prospektu do [...].

(65) Lotyssko a spolecnost Citadele se rovnéZ zavazuji jmenovat spravce pfevodu, pokud nebudou do [...] obdrzeny
zdvazné nabidky nebo pokud nebude v pfipadé primérni vefejné nabidky akcii za stejnym tcelem s Komisi pro
finanéni a kapitdlovy trh dohodnut prospekt. V tomto piipadé pfijme Lotysskd republika potiebnd opatreni
s cilem zajistit, aby byl spravce pfevodu jmenovan a zahdjil svou ¢innost ke dni [...]. Md se za to, Ze sprdvcem
pfevodu miZe byt jmenovdn i finanéni poradce pii prodeji spole¢nosti Citadele, a to k [...]. Je-li jmenovdn
spravce pfevodu, Loty$sko a spolecnost Citadele se zavazuji, Ze do [...] obdrzi zdvazné nabidky, které jsou pro
viechny strany neodvolatelné, a ze do [...] uzavfou zdvaznou a nezrusitelnou smlouvu o prodeji celého podilu
Loty$ské republiky ve spolecnosti Citadele, ktery bude dokoncen nejpozdéji ke dni [...].

(66) Lotyssko a spolecnost Citadele se dédle zavazuji, Ze ke dni [...] spolecnost Citadele [...] novou oblast ¢innosti
a zbyvajici ¢innost spolecnosti Citadele bude [...], pokud Loty3ské republika neuzavie do [...] zdvaznou a nezrusi-
telnou smlouvu pfedpoklddajici ukonceni prodeje celého podilu Loty$ské republiky ve spole¢nosti Citadele do
[...], nebo pokud primdrni vefejnd nabidka akcii Loty$ské republice neumozni prodat cely jeji podil ve
spole¢nosti Citadele do [...].

(67) Lotyssko a spolecnost Citadele se zavazuji, Ze transakci tykajici se prodeje a koupé celého podilu Lotysské
republiky ve spole¢nosti Citadele ukonéi do [...]. Neuskute¢ni-li se prodej tohoto podilu do [...], zavazuji se, Ze
spolecnost Citadele [...] novou oblast ¢innosti a zbyvajici ¢innost spolecnosti Citadele bude [...].

(68)  Je-li v kterémkoli z opatfeni uvedenych v 64. aZ 67. bodé odivodnéni spolecnost Citadele [...], mohou byt &sti
¢innosti spole¢nosti Citadele, o néZ projevi zdjem tieti strany, proddny a pfevedeny Lotysskou republikou a/nebo
spolecnosti Citadele na tuto tfet{ stranu (aniZ jsou dotceny zdsady [...] a bez poskytnuti nové statni podpory).
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5.5.2 Dalsi sniZeni vySe povolenych kapitdlovych pFispévkii

(69) Co se tykd spolecnosti Reverta, v pozménujicim rozhodnuti byla povolena pfeména stitnich vkladt a drokd
(podpora likvidity) v celkové vysi 118,7 milionu LVL na kapitdl. Jelikoz doposud byla na kapitdl pfeménéna
pouze likvidni podpora ve vysi 49,5 milionu LVL, navrhuje Loty$sko sniZit neprodlené a trvale maximdlni
celkovou vysi kapitalu, kterou muZe Lotyssko poskytnout spole¢nosti Reverta, na 49,5 milionu LVL, a to
z predchozi ¢dstky ve vysi 118,7 milionu LVL.

5.5.3 Zdvazky tykajici se opatieni k vétsimu sdileni ndkladii, a to zabrdinénim odlivu hotovosti k podfizenym véfitelim
spolecnosti Reverta pochdzejicim z diivgjsi doby

(70)  Loty$sko uzndvd, Ze k zajistén{ slucitelnosti prvniho, druhého a tiettho opatfeni s vnitfnim trhem jsou zapotiebi
opatteni k vétsimu sdileni ndklad. Tato opatfeni mimo jiné zajisti, aby z dodate¢né stitni podpory poskytnuté
spole¢nostem Reverta a Citadele nemély nepatti¢ny prospéch tieti strany.

(71)  Za timto Gcelem se Loty$sko zavazuje, Ze zvysi pfedchozi zdvazky tykajici se sdileni ndkladd, a to rekapitalizaci
z vnitfnich zdroji od byvalych vétsinovych akciondfti spole¢nosti Parex banka, jejich pfidruzenych podnikd

vvvvvv

vvvvvv

vvvvvv

vvvvvv

kone¢ného rozhodnuti o spolecnosti Parex, nemuselo by Loty$sko pfijmout prvni, druhé a tfeti opatfeni
v rozsahu, v jakém byla tato opatieni skute¢né provedena.

(73) Na zakladé vySe uvedenych skute¢nosti Loty$sko navrhlo, Ze objasni a posili své zdvazky, pokud jde o jistinu

vvvvvv

a) Spolecnosti Citadele a Reverta (byvald Parex banka) a jejich pfidruzené podniky nevyplati drzitelim
podiizeného dluhu nebo akciondfim s vyjimkou lotysského stitu a EBRD dtroky, dividendy ani kupény ze
stdvajicich kapitdlovych ndstrojii (véetné prioritnich akcii, akcil se zvld$tnim pravem hlasovani a néstroj
zahrnovanych do vys${ a nizsi t¥idy tier 2) (splatné nebo vzniklé) ani neuplatni pfipadnd prédva na koupi ve
vztahu k témto ndstrojum, a to do doby splaceni stitni podpory poskytnuté spolecnosti Reverta a/nebo
Citadele v plné vysi, neexistuje-li pravni povinnost tak ucinit. Pokud existuje takovdto prdvni povinnost,
Lotyssko se zavazuje, Ze ji co nejdiive zrusi (kazdopddné nejpozdéji do 30. dubna 2015).

vvvvvv

a vymahatelné, nebo
ii) pfeménén na kapitdl tier 1 bez hlasovacich prav, nebo
i) odepsan,

a to v rozsahu nezbytném k pokryti zdporné ¢isté hodnoty aktiv spole¢nosti Reverta a pokud existuje
nélezity pravni zaklad.

¢) Lotyssko se zavazuje, ze pfijme veskerd nezbytnd opatieni, aby zajistilo, Ze pravni pfedpisy potfebné k splnéni
vyse uvedenych zdvazkd budou pfijaty nejpozdéji do 30. dubna 2015.

5.6 Reakce LotySska na pfipominky tfeti strany

(74) Dne 6. Cervna 2014 poskytlo Loty$sko svou odpovéd na pfipominky tfeti strany, které Komise obdrzela.
Loty$sko uvedlo, Ze tvrzeni uvedend v téchto pfipominkdch jsou nepodloZend a s ohledem na rozhodnuti
o zahdjeni fizeni nemaji zddny vyznam. Lotyssko tvrzeni tfeti strany odmitlo a pozadovalo, aby je Komise
nebrala v potaz.
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6. POSOUZENI
6.1 Existence stitni podpory na zikladé novych opatfeni

(75) 'V ¢l. 107 odst. 1 SFEU je stanoveno, Ze podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze stdtnich
prostiedkd, které narusuji nebo mohou narusit hospodaiskou soutéz tim, Ze zvyhodnuji urité podniky nebo
urdita odvétvi vyroby, jsou, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty, nesluditelné s vnitinim trhem.

(76)  Aby se opatieni povazovalo za stitni podporu, musi byt kumulativné splnény tyto podminky: a) opatfeni musi
byt financovdno ze stitnich prostiedk®; b) musi poskytovat selektivni vyhodu, kterd mtize zvyhodnit urcité
podniky nebo urcitd odvétvi vyroby; c) opatfeni narusuje nebo miiZe narusit hospoddfskou soutéz a mize
ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi stéty.

6.1.1 Prvni opatieni

(77)  Skutecnost, Ze poskytnuti podifzenych avér( spolecnosti Parex banka ze strany LotySska predstavuje stdtni
podporu, byla zjisténa v prvnim rozhodnuti o podpofe na ziachranu, v némZz Komise schvdlila vydani
podiizenych dluhovych ndstrojti s pétiletou splatnosti jako slucitelné opatfeni podpory. Komise v té dobé
rozhodla, Ze by investor v trznim hospodafstvi podiizeny Gvér s pétiletou splatnosti neposkytl (**).

(78)  Podfizené avéry, které Lotyssko spolecnosti Parex banka skutecné poskytlo, byly totozné jako opatieni, které
Komise schvilila, s vyjimkou toho, Ze mély delsi dobu splatnosti, coZz spole¢nosti Parex banka poskytlo
dodate¢nou vyhodu.

(79) Podfizeny dluh se sedmiletou splatnosti poskytne dluznikovi vétsi vyhodu nez podfizeny dluh s pétiletou
splatnosti, jelikoz se u jakékoli investice pfi prodlouZeni jeji splatnosti riziko pro investora zvySuje. S ohledem na
podfizeny avér se sedmiletou splatnosti je je$té méné pravdépodobné, Ze by investor v trznim hospodafstvi
poskytl podfizeny Gvér s takovouto delsi splatnosti, nez v ptipadé pétileté doby splatnosti. Z tohoto davodu
pfedstavuje delsi splatnost podfizeného dluhu pro spolecnost Parex banka dodate¢nou vyhodu v porovndni
s formou podfizeného dluhu, kterd byla schvélena v rozhodnutich o podpofe na zdchranu a v kone¢ném
rozhodnuti o spole¢nosti Parex. JelikoZ v prvnim rozhodnuti o podpofe na zdchranu jiz bylo konstatovano, Ze
jsou splnény viechny ostatni pozadavky na existenci statni podpory, pfedstavuje prvni opateni dodatecnou statni
podporu.

6.1.2 Druhé opatfeni

(80) Dne 27. ¢ervna 2013 povolilo Loty3sko spole¢nosti Citadele dodatecné osmndctimési¢ni prodlouzeni splatnosti
u podfizenych ivért ve vysi 37 milion LVL (z celkové ¢astky ve vysi 45 miliont LVL, kterou Loty$sko v té dobé
drzelo).

(81) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni méla Komise vzhledem k neexistenci daldich argumentd za to, Ze by toto
prodlouzeni splatnosti investor v trznim hospodafstvi nepovolil, jelikoZ v porovndni s pfedchozi formou
podfizenych Gvéra predstavuje dodatecnd rizika. Komise se proto domnivala, Ze delsi splatnost podfizeného
dluhu pfedstavuje dodate¢nou vyhodu, kterou stit poskytl spolecnosti Citadele, v porovndni s formou
podtizeného dluhu, jez byla schvilena v rozhodnutich o podpofe na zichranu a v kone¢ném rozhodnuti
o spolecnosti Parex, predstavuje tudiz dodatecnou podporu.

(82) Lotyssko uvedlo, Ze by se trzni investor raciondlné rozhodl pfijmout zvldstni opatieni k zachovani kapitalové
pfiméfenosti banky, aby ochrdnil hodnotu své investice. Loty$sko proto v podstaté tvrdi, Ze druhé opatfeni
spolecnost Citadele nezvyhodnilo, jelikoz poskytnuti dodate¢né podpory bylo v souladu se zdsadou investora
v trznim hospodafstvi.

(83) Komise nezpochybnuje skute¢nost, Ze se na transakci, jako je druhé opatieni, vztahuje zdsada investora v trZnim
hospodafstvi. Pfipomind vsak, Ze soudy Unie zdiraznily, Ze pokud se ¢lensky stit béhem spravniho fizeni
dovoldva uvedeného kritéria, md v piipadé pochybnosti povinnost jednoznaéné a na zakladé objektivnich
a ovéfitelnych skutecnosti prokdzat, Ze provadéné opatieni vydal v postaveni akcionéfe, a Ze v tomto ohledu Ize

(*) 40.bod odtivodnéni prvniho rozhodnuti o podpote na zdchranu.
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zejména vyzadovat dikazy, z nichz je patrné, Ze toto rozhodnuti vychdzi z hospodéfskych hodnoceni srovna-
telnych s témi, které by za okolnosti daného pfipadu provadél pro tcely uréeni budouci vynosnosti uvedené
investice raciondln{ soukromy investor v postaveni co nejpodobngjsim postaveni uvedeného stitu predtim, nez
takovou investici uskutecni (%).

(84) V tomto kontextu se Komise domnivd, Ze tvrzeni Loty3ska, Ze jednalo v souladu se zdsadou subjektu v trZnim
hospodafstvi, nebylo dolozeno piislu§nymi argumenty a podrobnou analyzou.

(85) Komisi nebyly za prvé predlozeny zddné dikazy, ze soucasné s rozhodnutim o provedeni druhého opatfeni
provedlo Lotyssko ocenéni své investice do spolecnosti Citadele. Trzn{ investor v postaveni akciondfe by stanovil
hodnotu spole¢nosti Citadele, aby urcil souc¢asnou hodnotu své investice do této banky pfed provedenim druhého
opatfeni (tudiz bez opatfeni) a po provedeni tohoto opatfeni, a tyto dvé hodnoty by porovnal. Komise se
domnivd, Ze trzni investor, ktery je motivovan ziskem, by nejprve stanovil soucasnou hodnotu své investice do
banky a poté by zjistil, zda je soucasnd hodnota této investice chrdnéna dodate¢nym prodlouzenim splatnosti
podiizenych Gvért. Pokud by vysledek tohoto posouzeni ukdzal, Ze hodnotu lze ochrdnit ¢ ji dokonce zvysit,
pak by trin{ investor, ktery je motivovan ziskem, ve druhém kroku porovnal alternativni ndklady ochrany (ci
zvy$eni) hodnoty a rozdil v hodnotg.

(86) Pokud Lotyssko provedlo tuto analyzu, mélo by dokdzat, Ze povoleni delsi splatnosti predstavovalo wi¢inné
opatteni pfinejmensim k ochrané hodnoty investice, a poté by mélo prokédzat, Ze alternativni ndklady provedeni
tohoto opatieni byly niZ$i nez ndrtist hodnoty. Pouze v piipadé, jsou-li alternativni ndklady povoleni delsi
splatnosti nizsi nez ochrana hodnoty vyplyvajici z druhého opatieni, miize Komise souhlasit s tim, Ze Loty$sko
jednalo v souladu se zdsadou investora v trznim hospodafstvi. Loty$sko vSak neposkytlo stanoveni hodnoty
investice ani analyzu, kterd prokazuje, Ze alternativni ndklady povoleni del$i splatnosti byly niZ$i nez ochrana
hodnoty v dasledku provedeni druhého opatteni.

(87) Z tohoto divodu se Komise domnivd, Ze nelze mit za to, ze druhé opatfeni je v souladu s jedndnim subjektu
v trznim hospodafstvi, ktery se nachdzi ve srovnatelné situaci jako Loty3sko v cervnu 2013.

(88)  Stanovené principy pouziti zdsady subjektu v trznim hospodéistvi za druhé kazdopddné vyzaduji porovndni
jedndni raciondlniho soukromého investora v postaveni co nejpodobnéjsim postaveni daného ¢lenského stitu (¥/).
Pii stanoveni hodnoty investice do spolecnosti Citadele mélo proto Loty$sko vzit v Gvahu zdvazky uvedené
v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex, které se tykaly prodeje této spole¢nosti. V ¢ervnu 2013, v dobé
provedeni druhého opatieni, zahrnovaly tyto zdvazky povinnost prodat spolecnost Citadele do 31. prosince 2014
a rovnéz povinnost prodat spole¢nost Citadele bez ¢innosti v oblasti spravy majetku (jelikoz ¢innost v oblasti
spravy majetku méla byt odproddna zvldst, pokud nebyla prodina do 30. cervna 2013). Jelikoz
dne 27. ¢ervna 2013, kdy bylo prodlouzZeni splatnosti povoleno, se pro ¢innost v oblasti spravy majetku nenasel
zddny kupujici, zdvér soukromého investora by byl ten, Ze ¢innost v oblasti spravy majetku spolu se spole¢nosti
Citadele nelze prodat ve lhaté, kterd byla v konetném rozhodnuti o spolecnosti Parex stanovena do
dne 30. Cervna 2013, a oba subjekty bylo proto nutno prodat samostatné.

(89) Soukromy akciondf banky v postaveni co nejpodobnéjsim postaveni daného clenského stitu by mimoto nemél
dtvod pfedpokladat, Ze od splnéni téchto zdvazkl bude upusténo nebo Ze jejich splnéni bude odloZeno, jelikoz
veskeré tyto zmény musela schvélit Komise. PFi stanoveni hodnoty investice v ¢ervnu 2013 nebylo proto mozno
ocekavat, Ze tyto povinnosti nebudou relevantni, jelikoz nebylo mozné ptedjimat, Ze Komise schvali zménu
povinnosti pfed skoncenim obdobi, v némz je mélo Lotyssko splnit.

(90) Za ucelem rozhodnuti, zda prodlouzeni splatnosti povolit, ¢i nikoli musely proto parametry pro stanoveni
hodnoty investice Loty$ska do spolecnosti Citadele v Cervnu 2013 zahrnovat zdvazky, které byly uvedeny
v konetném rozhodnuti o spolecnosti Parex. Lotyisko nepfedlozilo zddné dikazy, Ze vzalo vsechny tyto
parametry v ivahu nebo Ze tehdejsi hodnota jeho investice, kterd by vyplyvala z jejich zohlednéni, je vyssi nez
alternativni ndklady povoleni prodlouzeni splatnosti. Z tohoto divodu se Komise domnivd, Zze

(*) Rozsudek ve véci Komise v. EDF, C-124/10 P, ECLL: EU: C: 2012:318, body 82 a 84.
(¥) Zatimto tcelem viz bod 20 rozsudku ve véci Itdlie v. Komise, 303/88, ECLL: EU: C: 1991:136.
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nelze mit za to, Ze druhé opatfeni je v souladu s jedndnim subjektu v trznim hospodafstvi, ktery se nachdzi ve
srovnatelné situaci jako Loty$sko v ¢ervnu 2013.

(91)  Za tieti, i kdyby Loty$sko provedlo dostatecné podrobnou analyzu druhého opatteni jakoZto zptisobu ochrany
hodnoty jeho investice do spole¢nosti Citadele v ¢ervnu 2013 a i kdyby vzalo pfi této analyze v Gvahu omezeni
vyplyvajici z nadchdzejictho prodeje spolecnosti Citadele a samostatného odprodeje ¢innosti v oblasti spravy
majetku, kterd by zohlednil subjekt v trznim hospodaistvi, tvrzeni Lotysska ohledné ndkladii na druhé opatfeni
a vySe hodnoty investice do spole¢nosti Citadele, kterd byla timto opatfenim tdajné ochrdnéna, nejsou
vérohodna.

(92)  Ackoli Lotyssko na strané jedné tvrdi, ze druhé opatieni neznamenalo pro stdt Zddné nédklady, toto tvrzeni neni
doloZeno bliz§imi tdaji ¢ diikazy ohledné posouzeni ndkladi, které Loty$sko provedlo v dobé pfijeti druhého
opatfeni. Tato analyza alternativnich ndkladt a veskerych dalsich ndkladt souvisejicich s druhym opatfenim by
byla nezbytnou podminkou pro soukromého investora, ktery se snaZzi raciondlné rozhodnout, zda ma povolit
prodlouzeni splatnosti podfizeného Gvéru. Neposouzeni ndkladl vede Komisi k zdvéru, Ze by soukromy investor
nebyl schopen posoudit vhodnost druhého opatfeni z hlediska maximalizace zisku.

(93)  Ackoli Lotyssko na druhou stranu tvrdi, Ze druhé opatfeni ochrdnilo hodnotu investice LotySska do spole¢nosti
Citadele, toto tvrzeni nedoklddaji charakteristiky investice ¢lenského stdtu do spolecnosti Citadele v cervnu 2013.
Komise podotykd, Ze u investora orientovaného na zisk zavisi soucasnd hodnota investice na vyhlidce na budouci
toky ptjmd plynouci z této investice (napiiklad v podobé dividend) ve spojeni s kapitdlovou hodnotou této
investice v daném okamziku (kterou lze odvodit napiiklad z ceny, kterou by za investici akciondfe kupujic
zaplatil v daném okamziku, nebo z diskontované hodnoty ceny, kterou by za investici akciondfe kupujici zaplatil
v budoucnu). Vechny ukazatele, které md Komise k dispozici, naznacuji, Ze hodnota investice Lotysska do
spole¢nosti Citadele v ¢ervnu 2013 byla nizkd, pokud byla vibec kladna.

(94) Co se tykd moznych budoucich tokd pijmi z investice Loty$ska do spolecnosti Citadele, nebyly piedlozeny
zadné dtkazy, které by prokazovaly, Ze v Cervnu 2013 mohli akciondfi od spolecnosti Citadele ocekavat
v dohledné dobé vyplatu dividend. Posouzeni provedené soukromym akciondfem banky v postaveni co nejpodob-
ngjsim postaveni daného ¢lenského stitu s ohledem na ocekdvané piijmy z vyplaty dividend by bylo spojeno
s povinnosti prodat spolecnost Citadele do 31. prosince 2014. Ve studii, kterd je popsina v 61. bodé
odtvodnéni, je mimoto zjisténo, Ze by spolecnost Citadele byla bez ¢innosti v oblasti spravy majetku ztratovd,
coz je zavér, ktery vyhlidku na prospéch z ptipadné vyplaty dividend dile sniZuje, jelikoz dne 27. ervna 2013
by subjekt v trznim hospodafstvi musel pfedpoklddat, ze spole¢nost Citadele a ¢innost v oblasti spravy majetku
budou proddny samostatné.

(95) 'V dobé povoleni prodlouzeni splatnosti neexistovaly zddné dikazy, Ze spolecnost Citadele bude schopna
(vzhledem k ocekdvanému zisku a kapitilovému poméru) vyplatit dividendy do 31. prosince 2014, jelikoz
kapitdlovy pomér ve vysi 10,3 %, jehoz mélo byt dosazeno do 31. prosince 2013, by jen nepatrné piesdhl
pozadovany minimdlni kapitdlovy pomér ve vysi 10 % a byl by podstatné nizsi nez kapitdlovy pomér ve vysi
[...] %, ktery Komise pro finan¢ni a kapitdlovy trh doporucila k odstranéni stavajicich a potencidlnich rizik pro
spole¢nost Citadele. Soukromy investor by proto vzal v tGvahu skute¢nost, ze v Cervnu 2013 existovala mald
pravdépodobnost, Ze by akcionaii mohli v dohledné dobé od spolecnosti Citadele o¢ekdvat vyplatu dividend.

(96) Pokud jde o kapitdlovou hodnotu investice Loty$ska do spolecnosti Citadele v ¢ervnu 2013, studie ptedlozend
loty$skymi orgdny, kterd je popsdna v 61. bodé odtvodnéni a kterd byla vypracovdna v tnoru 2013, prokazuje,
Ze by samostatny odprodej ¢innosti v oblasti sprdvy majetku mél na spolecnost Citadele nepfiznivy dopad.
Soukromy investor v postaveni co nejpodobnéjsim postaveni Loty$ska v &ervnu 2013 by vzal v Gvahu
skutecnost, Ze pfiblizné o ¢tyfi mésice diive nezdvisly odbornik zjistil, Ze prodejni hodnota spolecnosti Citadele
bez ¢innosti v oblasti spravy majetku je niZ$i nez prodejni hodnota obou subjektil spole¢né. Takovyto soukromy
investor by proto potieboval padné divody z hlediska maximalizace ndvratnosti pfizptisobené riziku, aby prevzal
dodatecnd rizika souvisejici s povolenim prodlouZeni splatnosti u podiizenych tvért. Lotyssko viak neptedlozilo
z4dné dukazy, pokud jde o takovéto padné divody k tomu, aby subjekt v trznim hospodafstvi v té dobé prevzal
tato dodate¢nd rizika. I kdyZz bylo prodlouzeni splatnosti povoleno, neexistovaly zadné dakazy, ze by bylo mozno
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spolecnost Citadele bez ¢innosti v oblasti spravy majetku prodat za [...], coZ vede Komisi k zdvéru, zZe
v Cervnu 2013 nemélo Lotyssko [...] s ohledem na ochranu své investice, coZ bylo [...] pro provedeni druhého
opatfeni.

(97)  Tyto dalsi davody vedly Komisi rovnéz k tomu, Ze usuzovala, Ze druhé opatfeni nelze poklddat za opatteni, které
je v souladu s jednanim subjektu v trznim hospodéistvi, ktery se nachdzi ve srovnatelné situaci jako Loty3sko
v Cervnu 2013.

(98)  Za ¢tvrté, Komise bere rovnéz na védomi, ze EBRD, kterd byla v ¢ervnu 2013 kromé loty$ského stitu jedingm
dalsim akciondfem spolecnosti Citadele, splatnost podiizeného Gvéru pro spole¢nost Citadele neprodlouzila, a Ze
se Loty$sko na EBRD neobritilo, aby s ni projednalo G¢ast na druhém opatfeni, jak je objasnéno v 46. az 48.
bodé odtivodnéni. NevynaloZeni jakékoli snahy o projedndni sdileni ndklad na druhé opatieni, pokud mélo toto
opatieni ochranit hodnotu investice do spolecnosti Citadele, je dal$im signalem toho, Ze druhé opatfeni nebylo
v souladu s pozadavky zdsady subjektu v trznim hospodafstvi.

(99) Komise v této souvislosti za prvé pfipomind, ze podle dopisu Komise pro financni a kapitdlovy trh méla
spole¢nost Citadele na splnéni nového ukazatele kapitdlové pfiméfenosti deset mésici (od 1. bfezna
do 31. prosince 2013). Komise se v tomto ohledu domniva, Ze by vétsinovy akciondf vyuzil celé desetimésicni
obdobi k tomu, aby s ohledem na splnéni nového kapitidlového pozadavku nasel vhodné feSeni, které
minimalizuje jeho vlastni ndklady. Tvrzeni Loty$ska ohledné usnadnéni prodeje spolecnosti Citadele nevysvétluje,
pro¢ bylo druhé opatieni pfijato (aniZ byl osloven mensinovy akciondf spole¢nosti Citadele) do ¢tyt mésicti od
obdrzeni dopisu Komise pro finan¢ni a kapitdlovy trh, misto aby bylo vyuZito celé zbyvajici obdobi.

(100) I kdyby ticast EBRD na prodlouzeni splatnosti znamenala opatfeni s odlisnymi charakteristikami, nez tomu bylo
v pifpadé druhého opatieni, Loty$sko nepiedlozilo zddné dikazy, Ze by toto odlisné opatfeni za tcasti EBRD
bylo méné ¢inné nez druhé opatteni nebo Ze by bylo pro vétsinového akciondte v porovnani s naklady druhého
opatteni nékladnéjsi.

(101) Co se tyka tvrzeni Lotysska, Ze by prodlouZeni splatnosti podiizeného Gvéru ze strany EBRD znamenalo
dodate¢nou zatéZ v dobé prodeje spolecnosti Citadele, lotysské orgdny neptedlozily Zadné ddaje, které by
prokazovaly, Ze by toto prodlouZeni skute¢né vedlo k dodate¢nym nakladiim. Nebyla provedena zddnd konkrétni
studie tykajici se ndklad® na prodej spole¢nosti Citadele po provedeni druhého opatieni v porovnani s ndklady na
hypoteticky prodej spole¢nosti Citadele po prodlouzeni splatnosti, jehoZ se zicastnila i EBRD, s cilem odtvodnit
tvrzeni Lotysska, ze by to pfedstavovalo dodate¢nou z4téz. Komise se domniva, Ze by soukromy subjekt zvazujici
moznosti ochrany hodnoty své investice do spole¢nosti Citadele byl ptinejmensim schopen odkézat na stanoveni
alternativnich nékladd souvisejicich s prodlouzenim splatnosti podtizenych Gvérti poskytnutych bance ze strany
mensinového akciondfe spole¢nosti Citadele s ohledem na jeji nasledny prode;.

(102) Jak je uvedeno v pism. c) 48. bodu odivodnéni, Loty$sko uvedlo, Ze se domnivalo, Ze by EBRD byla ochotna
prodlouzit splatnost Gvérd, které poskytla spole¢nosti Citadele. Komise se domnivd, ze i kdyby tcast EBRD
znamenala v&t3{ sloZitost, soukromy vétsinovy akciondf, ktery u svého stévajictho podiizeného dluhu zvazuje
prodlouzeni splatnosti ve prospéch spolecnosti Citadele, by se pfinejmensim obrétil na mensinového akcionéfe,
ktery byl rovnéz drzitelem podiizeného dluhu spolecnosti Citadele, aby zjistil, zda se tento i) bude podilet na
nékladech na dodateénou podporu pro spole¢nost Citadele prodlouzenim splatnosti vlastnich Gvérd, nebo ii)
uzavie alternativni ujedndni pfimo s vétsinovym akciondfem s cilem uhradit vétsinovému akciondfi néklady na
druhé opatieni. S ohledem na pouziti zdsady subjektu v trznim hospodéfstvi nemize Komise souhlasit s tim, Ze
vétsinovy akciondf spolecnosti pfevezme veskeré ndklady spojené s ochranou hodnoty viech investic do této
spolecnosti, a tim ochrani i hodnotu investice mensinového akciondfe, aniZ by se na né&j obratil, aby jej pozddal
o piispévek.

(103) Vzhledem k témto faktorim ptedstavuje skutecnost, Ze EBRD nebyla v obdobi od 1. bfezna 2013 do 27. Cervna
2013 oslovena, dali{ signdl, Ze druhé opatieni nebylo provedeno v souladu s pozadavky zdsady subjektu v trZznim
hospodafstvi.

(104) U zddného ze ¢&tyf divod uvedenych v 85. az 103. bodé odivodnéni nebylo jednoznacné a na zdkladé
objektivnich a ovéfitelnych dikazd zjisténo, Zze druhé opatfeni lze pficist ¢lenskému stitu v postaveni
soukromého akciondfe. Za této situace nemtze Komise souhlasit s tim, Ze spole¢nost Citadele mohla za
okolnosti, které odpovidaji obvyklym trinim podminkdm, ziskat stejnou vyhodu, jakd ji byla poskytnuta ze
statnich prostfedkti v podobé druhého opatieni.
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(105) Lotyssko provedlo druhé opatfeni ve prospéch spolecnosti Citadele, kterd ptsobi a bude piisobit na trzich
otevienych mezindrodni hospoddiské soutézi. Jakdkoli vyhoda poskytnutd ze stdtnich prostiedktt proto
nepftiznivé ovlivni hospodatskou soutéz v bankovnim sektoru a md dopad na obchod uvniti Unie. Opatfeni je
rovnéz selektivni, jelikoz zvyhodiiuje pouze spolecnost Citadele. Opatfeni je financovdno ze stdtnich prostredka.
Jak Lotyssko objasnilo v 45. bod¢ odivodnéni, v ¢ervnu 2013 by zddny teti subjekt v trznim hospoddfstvi
pfedbézné hodnoceni uvedené v rozhodnuti o zahdjeni Fzeni, Ze druhé opatfeni ptedstavuje dodate¢nou stdtni
podporu.

6.1.3 Treti opatfeni

(106) Co se tykd podpory likvidity, kterd byla poskytnuta spolenosti Reverta, ta byla ptivodné povolena v ramci
slucitelnych opatfeni statni podpory, kterd byla schvélena v prvnim rozhodnuti o podpofe na zdchranu, a to ve
formé statnich vkladii. Komise bere na védomi, Ze spolecnost Parex banka tehdy postrddala likvidni kolaterdl a Ze
Lotyssko vlozilo finan¢ni prostredky s ptihlédnutim k potfebdm banky v oblasti likvidity v dobé, kdy zadny trzni
investor nebyl vzhledem k nestabilni situaci spole¢nosti Parex banka ochoten likviditu poskytnout (*¥).

(107) Po vydani kone¢ného rozhodnuti o spolecnosti Parex (a rozdéleni na dobrou a $patnou banku) byla podpora
likvidity ndsledné prevedena na spolecnosti Citadele a Reverta. Prvné uvedend spolecnost jiz svij podil na
podpofe likvidity v plné vysi splatila. Spole¢nost Reverta musela omezit ¢istky podpory likvidity, kterou
obdrzela, jak bylo uvedeno v pism. ¢) 19. bodu odivodnéni. Vyse podpory likvidity, kterd byla spole¢nosti
Reverta skute¢né poskytnuta, vSak pfesahuje i ¢dstky, které se predpoklddaly podle pesimistického scéndfe, jenz
byl schvélen v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex. Tato dalsi podpora likvidity poskytuje spole¢nosti
Reverta dodatecnou vyhodu v porovndni s podporou, kterd byla schvdlena v rozhodnutich o podpofe na
zdchranu a v konecném rozhodnuti o spole¢nosti Parex. Lotyssko neuvedlo, Ze pfi poskytnuti této likvidity
jednalo jako trzni ptjcovatel, ani neptedlozilo Zddné tdaje, které by Komisi umoznily dospét k zdvéru, ze
spolecnost Reverta mohla za okolnosti, které odpovidaji obvyklym trznim podminkdm, ziskat stejnou vyhodu,
jakd ji byla poskytnuta za stdtnich prostfedkt ve formé tfettho opatfeni. Zddny z ostatnich prvk podpory
likvidity kromé jeji vySe se nezménil a Komise vyvozuje zavér, Ze opatieni pfedstavuje statni podporu.

(108) Na zakladé 106. a 107. bodu odivodnéni ptedstavuje vy3si podpora likvidity v porovndni se schvalenymi
opatfenimi podpory jednozna¢né dodate¢nou vyhodu, jednd se tudiz o dodate¢nou podporu (jelikoz jsou i nadéle
splnéna vSechna ostatni kritéria podle ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy).

6.2 Pravni zdklad sluditelnosti nové dodateéné podpory

(109) Podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy mize Komise prohldsit podpory za slucitelné s vnitinim trhem, pokud
maji ,napravit viZnou poruchu v hospodatstvi nékterého ¢lenského statu*.

(110) Vzhledem k systémovému vyznamu spolecnosti Parex banka (kterd byla v Loty$sku predni bankou) a vyznamu
jejich tvérovych cinnosti pro lotysské hospodafstvi v dobé schvileni opatfeni podpory Komise uznala, ze by
nefeseni potizi banky mélo pro lotysské hospodatstvi vazné disledky.

(111) V rozhodnutich o podpofe na zichranu a v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex byla proto opatieni
podpory, kterd byla schvilena pro spole¢nost Parex banka, posouzena podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy
a na zdkladé sdéleni (**), kterd byla pfijata béhem finan¢ni krize a kterd platila v dobé poskytnuti podpory.

(**) 41.bod odivodnéni prvniho rozhodnuti o podpofe na zdchranu.

(*) Sdéleni Komise — Pouziti pravidel pro poskytovani statni podpory na opatieni pfijatd ve vztahu k finanénim institucim v souvislosti se
soucasnou globalni finanén{ krizi (ddle jen ,sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 (Ut. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8); sdélenf
Komise — Rekapitalizace finan¢nich instituci béhem soucasné finan¢ni krize: omezeni podpory na nezbytné minimum a zdruky proti
neopravnénému naruseni hospodaiské soutéze (dile jen ,sdéleni o rekapitalizaci) (Uf. vést. C 10, 15.1.2009, s. 2); sdéleni Komise
o nakldddni se znehodnocenymi aktivy v bankovnim sektoru Spolecenstvi (déle jen ,sdéleni o znehodnocenych aktivech®)
(Uf. vést. C 72, 26.3.2009, s. 1) a sdéleni Komise o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnoceni restruktugalizaénich opatieni ve finan¢nim
sektoru v soucasné krizi podle pravidel pro stitni podporu (dale jen ,sdéleni o restrukturalizaci) (Ut. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9).
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(112) Komise se domnivd, Ze se stejny pravni zdklad vztahuje i na dodate¢nou podporu, kterd byla poskytnuta prostred-
nictvim prvniho a druhého opatfeni, a to vzhledem k dobé, kdy byla provedena, a jejich podobnym charakteris-
tikdm jako v p¥ipadé schvalenych opatteni podpory.

(113) Co se tykd tfettho opatfeni, Komise musi provést posouzeni slucitelnosti na zdkladé aktualizovanych kritérii
stanovenych ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 (*°). Podpora, kterd byla zcela nebo &dstetné poskytnuta bez
schydleni Komisf (a tudiz v rozporu s ¢l. 108 odst. 3 Smlouvy) po zvefejnéni sdéleni o bankovnictvi z roku 2013
v Ufednim véstniku Evropské unie, musi byt posouzena na zdkladé uvedeného sdéleni. Jelikoz je tieti opatfeni
uplatiiovdno nepfetrzité od roku 2011 az do soucasnosti, Ize vyvodit zévér, ze podpora byla ¢istecné poskytnuta
po 1. srpnu 2013, tj. po datu zvefejnéni sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 v Ufednim véstniku Evropské unie.

6.3. Sluditelnost podpory s vnitinim trhem
6.3.1 S ohledem na prvni opatieni

(114) Podfizeny Gvér, ktery Loty$sko poskytlo spolec¢nosti Parex banka, mél ode dne poskytnuti (22. kvétna 2009)
splatnost sedm let (tj. do 21. kvétna 2016), kterd tudiz pfesahovala maximdlni pétiletou splatnost, jez byla
stanovena v prvinim rozhodnuti o zdchrané a posléze potvrzena v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex.
Opatteni nebylo Komisi ozndmeno.

(115) Co se tykd dodatecného opatfeni podpory, kterym je splatnost podfizenych Gvért pfesahujici splatnost
stanovenou v rozhodnutich, Komise méla pochybnosti, zda bylo toto opatfeni omezeno na nezbytné minimum,
a nemohla proto vyvodit zavér, Ze jsou splnéna vSechna kritéria slucitelnosti.

(116) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise tudiz pfipomenula, Ze se v rozhodnutich o podpofe na zachranu mélo za
to, Ze schvileny podfizeny Gvér pro spolecnost Parex banka s pétiletou splatnosti pfedstavuje Gvér, ktery je
omezen na nezbytné minimum, pokud jde o jeho vysi i splatnost. Na zdkladé tohoto zdvéru se proto
v rozhodnutich o podpofe na zachranu a v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex povazoval podiizeny Gvér
s pétiletou splatnosti za slucitelny.

(117) Na zdkladé tvrzeni uvedenych v rozhodnutich o podpofe na zdchranu a v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti
Parex a vzhledem k tomu, Ze nebyly pfedlozeny Zddné nové argumenty, vyslovila Komise pochybnosti ohledné
slucitelnosti prodlouzené splatnosti podiizenych Gvért, které byly poskytnuty se sedmiletou splatnosti namisto
ptvodné schvélené splatnosti v délce péti let.

(118) Vzhledem k novym argumenttim, které Loty$sko predlozilo po pfijeti rozhodnuti o zahdjeni fizeni a které byly
uvedeny v oddile 5.1, Komise znovu posoudi, zda podfizené tvéry se sedmiletou splatnosti, které Loty$sko
poskytlo spolecnosti Parex banka, spliiuji poZadavek tykajici se omezeni podpory na nezbytné minimum, aby
byla tato podpora slucitelnd.

(119) Podle sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 musi byt opatfeni podpory z hlediska vySe i formy nezbytné
k dosazeni sledovaného cile. To znamend, Ze kapitdlovéd injekce musi byt v minimalni vysi, kterd je nezbytnd
k dosazeni cile. Cilem poskytnuti podiizeného tGvéru kvalifikovaného jako kapital tier 2 spole¢nosti Parex banka
bylo umoznit této spolecnosti, aby i nadile spliovala ukazatel kapitdlové pfiméfenosti, a zajistit, aby meéla
k dispozici dostate¢ny kapitdl, aby mohla Iépe Celit potencidlnim ztrdtdm, a to v zdjmu zamezeni vazné poruse
v loty$ském hospodafstvi.

(120) V prvnim rozhodnuti o podpofe na zichranu byly minimalni pozadavky nezbytné k tomu, aby byly podfizené
uvéry zpusobilé jako kapitdl tier 2 spolecnosti Parex banka, které Komise vzala v tvahu, zaloZeny na
pouzitelnych lotysskych prévnich ptedpisech, jez Loty$sko ozndmilo (*'). Bylo tudiz konstatovdno, Ze minimdlni
splatnost, kterd je nezbytnd k tomu, aby se podifizeny Gvér povazoval za kapitdl tier 2, ¢ini pét let. Toto
hodnoceni se v ndslednych rozhodnutich nezménilo.

(121) Po pfezkoumdni doplikovych informaci, které Loty$sko poskytlo a které jsou zohlednény v 30. az 39. bodé
odtvodnéni, Komise uzndvd, ze dodate¢nd omezeni zménila charakteristiku podfizenych Gvérd, kterd je nezbytnd
k tomu, aby se tyto uvéry povazovaly aZ do roku 2010 plné za kapitdl tier 2.

(*°) Sdélenf Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s financnf krizi od 1. srpna 2013
(,sdélen{ o bankovnictvi“) (Ut. vést. C 216, 30.7.2013,s. 1).
(*) 55.bod odtivodnéni prvniho rozhodnuti o podpote na zdchranu.
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(122) Komise zejména bere na védomi, Ze pfi stanoveni minimalni pivodni splatnosti podi{zenych avérd predstavoval
zdsadni prvek dopad kritérif rdmce Basel II na vysi podfizenych avérd, které spole¢nost Parex banka obdrzela
v roce 2009 a které jsou zpusobilé jako kapitdl tier 2. K dosazeni hlavniho cile opatfent, a to zajistit dostate¢nou
kapitalizaci spolecnosti Parex banka a zamezit vazné poruse v loty$ském hospodafstvi, bylo v dobé poskytnuti
prvniho podiizeného Gvéru nutné nalezité uvdzit amortiza¢ni faktor rdmce Basel II.

(123) Komise se domnivd, Ze pokud by ptredpoklady a odhady, které Lotyssko pfedlozilo v dobé vydani rozhodnuti
o podpofe na zdchranu, nélezité¢ a plné zohlednovaly amortizaci podtizenych avéri podle pravidel Basel II, jak je
uvedeno v 37. bodé odiivodnéni, vedlo by to k odlisnému hodnoceni splatnosti podiizenych Gvért a k zavéru, Ze
nezbytnd minimdlni doba splatnosti ¢ini sedm let, a nikoli pét let.

(124) Komise rovnéZz pfipomind, ze posouzeni slucitelnosti podpory ve tietim rozhodnuti o podpofe na zdchranu bylo
zaloZeno mimo jiné na zdvazku loty$skych orgdnd, Ze své podily ve spolecnosti Parex banka prodaji co nejdfive,
nejpozdéji viak do ti let ode dne provedeni prvnich opatfeni na zdchranu spole¢nosti Parex banka (*2), tj.
nejpozdgji v roce 2011.

(125) Na zakladé téchto okolnosti se Komise domnivd, Ze stanoveni plivodni splatnosti v délce sedmi let 1ze povazovat
za nezbytné minimum, aby bylo mozno podiizené Gvéry, které LotySsko poskytlo, povazovat plné za kapitdl
tier 2 a aby bylo zaji§téno, Ze spole¢nost Parex banka dosdhne cilového ukazatele kapitdlové pfiméfenosti, a to
z diivodu zachovéni stability loty$ského bankovniho systému a rovnéz dodrzeni zdvazku tykajictho se prodeje
banky.

6.3.2 S ohledem na neozndmené prodlouZeni splatnosti podfizenych 1vérii (druhé opatfeni)

(126) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni vyslovila Komise pochybnosti, zda Ize dodate¢nou podporu ve formé osmnéctimé-
sicniho prodlouzeni splatnosti podfizenych Gvérti povazovat za slucitelnou, jelikoz stivajici hodnoceni bylo
takové, Ze omezeni podpory na nezbytné minimum zajiStuje pétiletd splatnost podiizeného dluhu,
a k odivodnéni slucitelnosti nebyly pfedlozeny Zadné nové argumenty.

(127) Vzhledem k informacim, které Loty$sko poskytlo po vydani rozhodnuti o zahdjeni fzeni, bere Komise na
védomi, Ze v roce 2013 (**) doslo s ohledem na minimdlni kapitdlové pozadavky ke zméndm pravni Gpravy.

(128) V této souvislosti byl Komisi pfedlozen dopis Komise pro financ¢ni a kapitdlovy trh ze dne 1. bfezna 2013 urceny
spolecnosti Citadele. Dopis je reakci bankovniho regulaéniho orgdnu na interni zpravu o hodnoceni kapitdlové
pfiméfenosti, kterou spolecnost Citadele pfedlozila Komisi pro finanéni a kapitdlovy trh s ohledem na svou
financni situaci k 30. ¢ervnu 2012.

(129) Dopis ze dne 1. bfezna 2013 upozorfiuje za prvé na skutecnost, ze podle politickych dokumentt Komise pro
financ¢ni a kapitdlovy trh musi vSechny banky udrzovat ukazatel kapitdlové pfiméfenosti vy3si nez 10 %. Poté se
v ném jednozna¢éné uvadi, ze ,pokud ukazatel kapitdlové pfiméfenosti banky a konsolida¢ni skupiny klesne
pod 10 %, ma se za to, Ze banka a konsolida¢ni skupina nemaji k dispozici dostatecny kapitdl, a Komise pro
financni a kapitdlovy trh maze uloZit ndpravnd opatfeni, napiiklad omezit ¢innosti banky*“. V p¥ipadé spole¢nosti
Citadele a jeji konsolida¢ni skupiny dopis dodavd, Ze k pokryti stivajicich a potencialnich rizik vyplyvajicich
z &innosti spolecnosti Citadele musi ukazatel kapitdlové ptiméfenosti skupiny do konce roku 2013 dosdhnout
[...]%.

(130) Na zdkladé tohoto dopisu Komise uzndvd, Ze spolecnost Citadele musela mit na konci roku 2013 ukazatel
kapitdlové pfiméfenosti pfinejmensim vys3i nez 10 %, aby mohla v plném rozsahu pokracovat v ¢innosti.

(131) Komise pfipomind, Ze hlavnim cilem poskytnuti stitni podpory ve formé podfizenych Gvérd, jak bylo stanoveno
v rozhodnutich o podpofe na zichranu a v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex, bylo zajistit dostate¢nou
kapitalizaci spole¢nosti Parex banka (Citadele po roce 2010), aby se zamezilo vdzné poruse v loty$ském
hospodafstvi.

(*) Jakje popsdno v 21. bodé odivodnéni tfettho rozhodnuti o podpore na zdchranu.
(*) Jak je popsdno v 40. bodé odavodnéni.
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(132) Komise proto souhlasi s tim, Ze Loty$sko muselo v ¢ervnu 2013 pfijmout ndpravnd opatieni, aby zamezilo
rizikim vyplyvajicim z nedodrzeni neocekdvaného zvySeni pozadavki orgdnu dohledu ze strany spole¢nosti
Citadele. Aby se odstranil mozny nedostatek kapitdlu s ohledem na nové pozadavky, bylo jedinou moznosti:

a) vloZeni dodate¢nych finan¢nich prostfedkil — bud’ jako kapitalu tier 1, nebo kapitdlu tier 2 (napf. poskytnuti
novych podiizenych avéril) —, nebo

b) prodlouzeni splatnosti stdvajicich podiizenych Gvéra s cilem zménit jejich miru amortizace a umoznit, aby ke
kapitalu banky pfispél vyssi procentni podil Gvéra.

(133) Tabulka 2 odrdzi srovnavaci scénaf mezi situaci, kdy je za predpokladu, Ze vSechny ostatni parametry zlistanou
stejné, splatnost podiizeného dluhu v roce 2013 prodlouzena (jak k tomu doslo prostfednictvim druhého
opatfeni), a situaci, kdy je splatnost zachovana za stejnych podminek, za nichz byly avéry pivodné poskytnuty.
Na zdkladé vypoctu Komise konstatuje, Ze by zachovani splatnosti podfizenych avérd vedlo za predpokladu, ze
viechny ostatni faktory zistanou stejné, k tomu, Ze by spolecnost Citadele nedosdhla na konci roku 2013
ukazatele kapitdlové pfiméFenosti ve vysi 10 %.

Tabulka 2

Srovndni ukazatele kapitidlové pfiméfenosti pfi prodlouZeni splatnosti a bez prodlouZeni:

Ukazatel kapitdlové pfiméFenosti v % 31. prosinec 2013
Finanéni vyhledy pfed osmnactimési¢nim prodlouzenim splatnosti (stanovené 9,75
v Cervnu 2013)
Skuteéné tidaje k 31. prosinci 2013 v¢etné prodlouzeni splatnosti 10,30 (1)
Hypotetickd situace bez osmndctimésicniho prodlouZeni splatnosti 9,30

(") Informace zvefejnéné ve vyrocni zpravé spolecnosti Citadele za rok 2013, s. 75: http:/fwest.citadele.lv/common/img/
uploaded|/doc/reportsfannual_report_2013_en.pdf

(134) Vzhledem k tomu, Ze:

a) novy kapitdlovy pozadavek musel byt splnén do 31. prosince 2013;
b) ¢innost v oblasti spravy majetku bylo nutno odprodat do 31. prosince 2013 a

¢) kapitdlovy pomér piimo ovliviiuje amortizace podfizeného dluhu,

souhlasi Komise s tim, ze druhé opatfeni pfedstavovalo tcelné a G¢inné feSeni k splnéni novych pozadavki na
kapitdlovou pfiméfenost vztahujicich se na spolecnost Citadele a Ze povolené prodlouZeni splatnosti predsta-
vovalo nezbytné minimum k dosazeni tohoto cile. Toto feSeni nevyzadovalo pfevod nové hotovosti (Loty$sko se
vSak muselo vzdat finan¢nich prostfedkd, které by jinak musely byt splaceny), pfi¢emz se zabyvalo zadosti
organu dohledu, kterd vychazela z nutnosti zajistit finan¢ni stabilitu.

(135) Komise hodnoti kladné i skutecnost, ze k 31. prosinci 2013 piekracoval ukazatel kapitilové pfiméfenosti
spolecnosti Citadele mirné pozadovanou minimdlni 10 % vysi (*), coz potvrzuje ndzor, Ze povolené osmndcti-
mési¢ni prodlouZeni splatnosti bylo omezeno na nezbytné minimum.

6.3.3 S ohledem na neozndmenou podporu likvidity, kterd byla poskytnuta spolecnosti Reverta (tieti opatfeni)

(136) Od roku 2011 poskytuje Loty$sko spolecnosti Reverta podporu likvidity presahujici maximdlni vysi, kterou
Komise schviélila v kone¢ném rozhodnuti o spoletnosti Parex, a to podle zdkladniho scénéie i pesimistického
scéndfe. Tyto maximalni ¢dstky jsou uvedeny v tabulce 3 (). Skute¢né &astky podpory likvidity, z nichz méla
spolecnost Reverta prospéch (ozndmené Loty$skem v revidovaném pldnu restrukturalizace, ktery byl pfedlozen
v lednu 2014), jak je uvedeno v tabulce 4, trvale prekraCovaly maximdlni cdstky stanovené v kone¢ném
rozhodnut{ o spole¢nosti Parex:

(** Viz tabulka 2.
(*) Tyto informace jsou uvedeny v tabulce 6 kone¢ného rozhodnuti o spolecnosti Parex.
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Tabulka 3

Omezeni likvidity vztahujici se na spolecnost Reverta podle koneéného rozhodnuti o spole¢nosti Parex:

V milionech LVL 1.8.2010 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Zékladni scénaf 458 446 419 349 315
Optimisticky scéndf 458 446 419 356 322
Pesimisticky scéndf 458 446 419 344 307

Tabulka 4
Skute¢né &istky likvidity, z nichZ méla spole¢nost Reverta prospéch

V milionech LVL 1.8.2010 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

Nesplacend podpora likvidity 446 446 428 385 363

(137) Podpora likvidity, kterd byla poskytnuta spolecnosti Reverta, byla ptivodné schvilena v rdmci slucitelnych
opatfeni podpory, na néz se vztahovalo prvni rozhodnuti o podpofe na zdchranu, a to ve formé statnich vklada.

(138) Po vydani kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex (a rozdéleni spole¢nosti Parex banka na dobrou a $patnou
banku) byla podpora likvidity ndsledné pfevedena na spolecnosti Citadele a Reverta. Spolecnost Citadele jiz svij
podil na podpore likvidity splatila v plné vysi, zatimco spolecnost Reverta musela omezit ¢dstky podpory
likvidity, které obdrzela. Vy3e podpory likvidity, kterou spolecnost Reverta skutecné obdrzela, vak pfesahuje
drovng, které byly schvéleny v kone¢ném rozhodnut{ o spole¢nosti Parex.

(139) Posouzeni planu restrukturalizace v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex vychizelo z pfedpokladd, které
byly v té dobé piedlozeny s ohledem na ocekdvany piiliv likvidity do spole¢nosti Reverta, coz by ji umoznilo
zalit splacet podporu likvidity ve formé statnich vklad do vyse stanovené v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti
Parex (*).

(140) Céstky, které nebudou podle ocekdvani splaceny, jak bylo popsdno v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex,
byly v rozmezi od [0-100] miliondi LVL (zdkladni scéndf) do [100-200] miliondi LVL (pesimisticky scéndf). Podle
nejnovéjsich odhadl penéznich tokd, které Lotyssko predlozilo, ma podpora likvidity piesahovat do roku 2017
vysi stanovenou v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex, jak je uvedeno v tabulce 5:

Tabulka 5
Nadmérné ¢dstky likvidity poskytnuté spolecnosti Reverta v porovndni s plinem restrukturalizace
z roku 2010

V milionech LVL 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Pesimisticky scéndf (ptivodni pldn [250-300] [250-300] [200-250] [150-200]
restrukturalizace)
Odhadovana podpora likvidity (ak- [300-350] [250-300] [250-300] [250-300]
tualizace z roku 2014)
Rozdil (..) (..) (..) (..)

(**) 55.bod rozhodnuti kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex.
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(141) Komise ma za to, Ze vzhledem k témto potizim:

a) nizsi kvalita a hodnota aktiv v porovndni s pfedpoklady uvedenymi v planu restrukturalizace a

b) pomalejsi zpétné ziskdvani kolaterdlu a soudni spory s dluzniky,

doslo pii ziskavani hotovosti k dvouleté prodlevé (jak je uvedeno v 45. bodé odivodnéni) v porovndni s tim, co
se pldnovalo v dobé pfijjeti kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex. Tato prodleva si vyzddala vyssi stdtni
podporu.

(142) Davodem dodate¢né potteby podpory likvidity bylo proto zhorSeni finanéni situace spole¢nosti Reverta
v porovnani s odhady uvedenymi v koneném rozhodnuti o spole¢nosti Parex. Komise podotykd, Ze se
poskytovand podpora likvidity v minulych letech postupné zvySovala v souladu s potizemi spole¢nosti Reverta
pii zpétném ziskavani aktiv.

(143) Jak je uvedeno v 56. bodé odivodnéni, Lotyssko tvrdi, Ze jelikoZ na kapitdl byla z celkové ¢istky podpory
likvidity ve vysi 118,7 milionu LVL pfeménéna pouze Cistka ve vysi 49,5 milionu LVL, méla zbyvajici ¢dstka
podpory likvidity ve vysi 69,2 milionu LVL za ndsledek nadmérnou vysi této podpory, a to pfiblizné o stejnou
¢astku.

(144) Komise vSak pfipomind, Ze jak je uvedeno v pism. b) 63. bodu odivodnéni kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti
Parex, na kapitdl lze pfeménit pouze stitni vklady. Komise se proto domnivd, ze nizsi droven likvidity, kterd byla
pfeménéna na kapitdl, nevede automaticky k nadmérné podpofe likvidity.

(145) Komise bere rovnéz na védomi, Ze v roce 2011 byla spolenosti Reverta odebrdna bankovni licence, coz
zamezilo nutnosti pfeménit na kapitdl dalsi likviditu, aby byl splnén regulatorni ukazatel likvidity. Komise proto
uzndvd, Ze zanik kapitdlovych pozadavkd () umoznil Loty$sku poskytnout spolecnosti Reverta niz$i ¢dstku
podpory na rekapitalizaci, nez byla maximdlni ¢4stka této podpory, kterd byla schvdlena v rozhodnutich.

(146) Vzhledem k potizim, kterym spole¢nost Reverta Celila pfi zpétném ziskdvani aktiv, a omezené vysi kapitdlu
potiebného po odebrani bankovni licence vyvozuje Komise zavér, Ze podpora likvidity, kterou spolecnost Reverta
obdrzela, byla omezena na minimum nezbytné k fadnému Fizeni procesu likvidace.

(147) Komise vyvozuje rovnéz zavér, Ze dodate¢nd podpora likvidity je v souladu s pozadavkem na sdileni nakladd,
ktery je stanoven ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2013. Komise zejména bere na védomi, Ze v souladu
s bodem 77 sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 byl vlastni kapital byvalych akciondfti spolecnosti Parex banka
v plné vysi odepsin a Ze se Loty$sko nyni zavazalo zabranit poskytnuti dalsi podpory ve prospéch drzitelt
podiizeného dluhu.

6.3.4 S ohledem na poruseni zdvazku tykajiciho se odprodeje cinnosti spolecnosti Citadele v oblasti sprdvy majetku (Ctvrté
opatfeni)

(148) Lotysské organy uvedly, Ze vzhledem k stdvajicim problematickym podminkdm na trhu nebylo Lotyssko s to
nalézt ve stanovené lhiité kupujici, ktefi by méli zdjem o ¢innost spolecnosti Citadele v oblasti spravy majetku,
a nebude s to tak u¢init ani v dohledné dobeé.

(149) Lotysské organy piipomenuly, Ze prodej spolecnosti Citadele byl spolu s jinymi zdvazky urcen jako klicové
opatfeni k odstranéni naruSeni hospodaiské soutéze, které bylo zptsobeno opatfenimi podpory. Vzhledem
k zhor$ujici se finan¢ni situaci spolecnosti Citadele v porovndni s piedpoklddanou situaci v dobé vydani
kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex nelze spole¢nost Citadele v dohledné dobé prodat.

(150) Lotyssko déle uvedlo, Ze by spojeni prodeje ¢innosti v oblasti spravy majetku se spolecnosti Citadele zvysilo
zdjem trhu o spole¢nost Citadele a Ze prodlouzeni lhity pro prodej s vétsi pravdépodobnosti umozni opétovnou
privatizaci této spole¢nosti.

(*) Jakje objasnénov 53.az 57. bodé odivodnéni.
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(151) Komise uzndvd, Ze financni situace spoleCnosti Citadele je v porovndni se situaci, kterd se predpoklddala
v plivodnim pldnu restrukturalizace, hor$i. Toto hodnoceni potvrdil i kontrolni spravce (**) a odrdzi se rovnéz
v ukazatelich uvedenych v tabulce 6:

Tabulka 6

Srovndni hlavnich finan¢nich ukazatelii s plinem restrukturalizace

31.12. 2013
Plan restrukturalizace Skute¢nost

Provozni vydaje/celkové pijmy [50-60] 57,0 %
Znehodnocena aktiva/¢isté Gvéry [0-5] 2,0 %
Cisty zisk (ztrdta) v milionech LVL [20-30] 10,8

Navratnost vlastntho kapitdlu v % [20-30] 8,1%
Vlastni kapitdl/celkovd aktiva [5-10] 6,9 %
Ukazatel kapitdlové pfiméfenosti [10-20] 11,7 %

Vzhledem k niz3i ziskovosti spolecnosti Citadele v porovnéni s ptivodnim pldnem restrukturalizace chipe Komise
potiZe pii prodeji spole¢nosti Citadele v kratké huté.

(152) Komise pfipomind, ze zdvazek tykajici se odprodeje ¢innosti v oblasti spravy majetku spolu se zdvazkem prodat
samotnou spole¢nost Citadele byl v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex stanoven s cilem omezit naruseni
hospodaiské soutéze, jelikoz tyto zdvazky konkurentim umoznuji, aby se uchdzeli o tyto podniky (**).

(153) Komise hodnoti kladné, Ze po vydani kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex zahdjila spolecnost Citadele
proces prodeje s cilem ovéfit zdjem trhu a rovnéz ustanovila nezdvislého odbornika, aby navrhl nejlepsi prodejni
strategii, jak je uvedeno v 61. a 62. bodé odtivodnéni, jednala proto v dobré vife s cilem tyto zdvazky dodrZet.

(154) Komise bere na védomi, Ze Loty$sko poZaduje prodlouzeni lhity pro dokonceni prodeje ¢innosti v oblasti spravy
majetku v porovndni s Ihiitami, k jejichZ dodrzeni se zavdzalo v roce 2009. Loty$sko poZaduje zménu kone¢ného
rozhodnuti o spole¢nosti Parex tykajici se odkladu ptivodni lhiity pro odprodej ¢innosti v oblasti spravy majetku
za Ucelem jejtho prodeje spolu se spolecnosti Citadele, a to na zakladé dodatecnych zavazkd, které jsou stanoveny
v 64. az 68. bodé odivodnéni.

6.3.5 Kompenzacni opatieni k zmirnéni naruseni hospodd¥ské soutéZe a vétsimu sdileni ndkladii

(155) Aby Komise schvdlila zmény kone¢nych rozhodnuti, musi byt tyto zmény zaloZeny na novych zdvazcich, které
Ize povazovat za rovnocenné zdvazkim, jez byly pfijaty ptivodné (*). V tomto piipadé by opatfeni podpory byla
i naddle slucitelnd podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy pouze tehdy, nezméni-li se celkovd rovnoviha
ptivodniho rozhodnuti. V zdjmu zachovani ptvodni rovnovihy by pozménéné zdvazky nemély mit nepiiznivy
dopad na zivotaschopnost pifjemce podpory a celkovy soubor zdvazkd musi byt z hlediska sdileni ndkladd
a kompenzacnich opatfeni pfinejmensim rovnocenny s ptihlédnutim k pozadavkiim pouzitelnych sdéleni Komise.

(**) Zpréava kontrolniho sprévce o situaci k 31. prosinci 2013, kterd byla pfedloZena dne 9. kvétna 2014.

(*) 152.bod odtvodnéni kone¢ného rozhodnuti o spole¢nosti Parex.

(*) Pokud jde o jind podobnd rozhodnuti, viz naptiklad rozhodnuti ve véci SA.29833 KBC — Prodlouzeni kone¢ného terminu pro nékteré
odprodeje realizované spolenosti KBC a zména zdvazkii tykajicich se restrukturalizace (Ut. vést. C 135, 9.5.2012, s. 5); rozhodnuti ve
véci SA.29833 KBC - Rychlejsf ukonceni ochranného opatieni statu a zmény pldnu restrukturalizace spolecnosti KBC (Ut. vést. C 163,
8.6.2013, s. 1); rozhodnuti ve véci SA.34539 Commerzbank — Zména pldnu restrukturalizace spolecnosti Commerzbank
(Ut.vést.C177,20.6.2012, s. 20).
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(156) V této souvislosti hodnoti Komise soubor zdvazkd, které LotySsko pfedlozilo a které jsou uvedeny v 64. az 73.
bodé odivodnéni, kladng, jelikoz tyto zdvazky pfispéji k odstranéni mozného naruSeni hospoddfské soutéze
v duasledku prvniho, druhého, tfettho a ¢tvrtého opatfeni a k zajisténi nalezitého sdileni ndkladt ze strany
akciondft spolecnosti, které jsou pfijemci podpory.

(157) V oddile 4 sdéleni o restrukturalizaci se vyZaduje uplatiovani G¢innych a pfiméfenych opatieni k omezeni
naru$eni hospodaiské soutéze.

(158) Kone¢né rozhodnuti o spolecnosti Parex obsahovalo fadu takovychto opatfeni, z nichz byl zdsadni zdvazek
Loty$ska prodat nebo zafidit prodej spolecnosti Citadele do 31. prosince 2015 (*!). Komise povazovala zdvazky
tykajici se prodeje spolecnosti Citadele v této Thité za dostacujici a pfiméfené, aby se zamezilo naruseni
hospodaiské soutéze v disledku statni podpory, kterd byla spolecnosti Parex banka poskytnuta, a to spolecné se
zmenS$enim velikosti spole¢nosti Citadele a omezenim jeji pfitomnosti na trhu.

(159) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni se Komise domnivala, Ze ptvodni del3i splatnost podiizeného dluhu i osmnacti-
mési¢ni prodlouzeni této splatnosti v roce 2013 poskytly spole¢nosti Parex banka dodate¢né vyhody v porovnani
s formou podfizeného dluhu, kterd byla schvélena v rozhodnutich o podpofe na zdchranu a v kone¢ném
rozhodnuti o spole¢nosti Parex.

(160) Komise v této souvislosti vitd zdvazek Loty$ska pfesunout lhitu pro dokonceni prodeje spolecnosti Citadele
z 31. prosince 2015 na [...] jako opatfeni kompenzujici dodate¢nou vyhodu, kterd vyplyva z del3i splatnosti
podiizenych Gvéra. Rychlejsi prodej spolecnosti Citadele pFispéje k zachovéni rovnych podminek.

(161) Komise bere mimoto na védomi, Ze Loty$sko pfijalo jednoznaény zavazek [...], nedojde-li k prodeji v této diivéjsi
lhaté. Tento zdvazek poskytuje dodatecnou zdruku (jez nebyla v pivodnim plinu restrukturalizace vyslovné
obsazena), kterd zajisti ndlezité zmirnéni naruseni hospodéiské soutéze, jelikoz dfive nez [...] bude spole¢nost
Citadele [...]

(162) Komise hodnoti kladné i skutecnost, Ze se Loty$sko zavizalo déle sniZit objem kapitdlu, ktery mohou loty3ské
organy poskytnout spolecnosti Reverta, jak je uvedeno v 69. bodé odivodnéni.

(163) V oddile 3 sdéleni o restrukturalizaci je stanoveno, zZe by banky a jejich akciondfi méli pfispét na restruktura-
liza¢n{ néklady v maximalni mozné mife, aby byla podpora omezena na nezbytné minimum, aby se odstranilo
naruden{ hospoddiské soutéZe a omezil mordlni hazard.

(164) V této souvislosti bere Komise na védomi dodate¢nd kompenza¢ni opatfeni, kterd Loty$sko navrhlo s cilem
zajistit, aby tieti strany nemély prospéch z dodate¢né podpory, kterou spolecnost Reverta obdrzela, a to zdvazek
tykajici se opatfeni k vétsimu sdileni nakladd, jak je popsdno v 70. az 73. bodé odiivodnéni.

(165) Lotyssko se zavazuje, Ze spole¢nosti Citadele a Reverta (byvald Parex banka) a jejich pfidruzené podniky nevyplati
drziteldm podfizeného dluhu nebo akciondfim s vyjimkou loty$ského stitu a EBRD troky, dividendy ani kupény
ze stavajicich kapitdlovych ndstrojii (véetné prioritnich akcii, akcil se zvldstnim pravem hlasovdn{ a ndstroju
zahrnovanych do vy$si a niz$i tiidy tier 2) (splatné nebo vzniklé) ani neuplatni pifpadnd prdva na koupi ve
vztahu k témto ndstrojim, a to do doby splaceni stitni podpory poskytnuté spolecnosti Reverta ajnebo Citadele
v plné vysi, neexistuje-li pravni povinnost tak ucinit. Loty3sko se v této souvislosti rovnéz zavazuje, ze takovéto
pravni povinnosti zrusi co nejdiive, nejpozdgji vsak do 30. dubna 2015. Drzitelé stdvajicich kapitdlovych nastroji
proto neobdrzi zddnou platbu, jelikoz tyto stdvajici kapitdlové ndstroje nenesou zddny povinny kupén a pi
likvidaci spole¢nosti Reverta (k niz dojde do konce roku 2017) budou zafazeni za pfednostni dluh. JelikoZ ma
spolecnost Reverta zdporny kapitdl, bude pro drZitele téchto kapitdlovych ndstrojii prakticky nemozné ziskat
jakoukoli platbu nebo dhradu.

(166) Kromé zévazkti uvedenych v 165. bodé odivodnéni se Loty$sko rovnéZ zavazuje, Ze u podiizenych Gvérd
z diivéjsi doby nebude splicet neuhrazeny dluh (jistinu), dokud nebude splacena v plné vysi veskera stdtni
podpora pro spolecnosti Reverta/Citadele, a to v rozsahu nezbytném k pokryti zdporné ¢isté hodnoty aktiv
spolecnosti Reverta a pokud existuje nalezity pravni zaklad. Za timto tcelem bude neuhrazeny dluh (jistina)
u podifzenych avért z diivéjsi doby i) pfedmétem zdvazného nafizeni, Ze platby na zdkladé podtizenych Gvért

(*)) 76.bod odiivodnéni kone¢ného rozhodnuti o spolecnosti Parex.
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odepsdn. Vzhledem k tomu, Ze vnitrostdtni pravni pfedpisy v soucasnosti neposkytuji vhodny pravni zdklad,
ktery by umoznil tento zdvazek dodrzet, se Lotyssko v této souvislosti ddle zavazuje, Ze pfijme veskerd nezbytnd
opatfeni s cilem zajistit, aby byly prdvni pfedpisy potfebné k dodrzeni tohoto zdvazku pfijaty nejpozdéji
do 30. dubna 2015.

(167) Komise vitd zdvazky Loty$ska uvedené v 165. a 166. bodé odtivodnény, jelikoZ omezenim spldcent jistiny a Grokd

vvvvvv

dodatecné sdileni ndkladd.

(168) Komise proto konstatuje, Ze navrhovand kompenzaéni opatfeni, kterd jsou uvedena v oddile 5.5, lze povazovat za
pfiméfend a rovnocennd (z hlediska G¢innosti) zdvazkim, které Lotyssko navrhlo difve a které Komise schvilila
v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex ve znéni pozménujictho rozhodnuti. Navrhovand kompenzaéni
opateni sleduji stejny cil, kterym je omezeni naruseni hospodaiské soutéze. Tato opatfeni jsou néleZité zacilend,
jelikoz maji omezit naruseni hospodaiské soutéze na trzich, na nichz spole¢nost Citadele piisobi.

(169) Komise proto vyvozuje zdvér, ze pozménéné zdvazky jsou rovnocenné pivodnim zdvazkiim, pokud jde
o obnoveni Zivotaschopnosti, sdileni ndkladd a zmirnéni naruSeni hospodafské soutéze. Nahrazeni ptvodnich
zdvazkd novymi zdvazky neméni slucitelnost podpory s vnitinim trhem, jak bylo uvedeno v kone¢ném
rozhodnuti o spole¢nosti Parex ve znéni pozméiujiciho rozhodnuti.

7. ZAVER

(170) Komise vyjadfuje politovdni nad tim, Ze Loty$sko provedlo protipravné prvni, druhé a tfeti opatfeni v rozporu
s ¢l. 108 odst. 3 Smlouvy a Ze porusilo zdvazek tykajici se odprodeje ¢innosti spole¢nosti Citadele v oblasti
spravy majetku ve lhiité stanovené v kone¢ném rozhodnuti o spolecnosti Parex (Ctvrté opatieni).

(171) Z vyse uvedenych divodt a s ohledem na dodate¢né zdvazky, které Loty$sko a spolecnost Citadele pfijaly, vsak

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Nize uvedend opatfeni pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy:

a) poskytnuti podiizenych Gvérti spole¢nosti Parex banka s pavodni splatnosti delsi, nez bylo schvéleno v rozhodnutich
o podpore na zichranu a v kone¢ném rozhodnuti o spole¢nosti Parex (prvni opatieni);

b) povoleni dodatecného osmndctimési¢niho prodlouzeni splatnosti u podfizenych tvértt ve vysi 37 miliont LVL
spolecnosti Citadele (druhé opatfeni);

¢) poskytnuti podpory likvidity spolecnosti Reverta piesahujici maximélni vysi schvdlenou Komisi v kone¢ném
rozhodnuti o spole¢nosti Parex (tfeti opatieni).

Cldnek 2

Opatieni podpory uvedend v ¢lanku 1 jsou na zdkladé zdvazkt pfijatych Lotysskem, které jsou uvedeny v piiloze I,
slucitelnd s vnitinim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy.

Cldnek 3

Lhaty pro odprodej ¢innosti spole¢nosti Citadele v oblasti spravy majetku, a to do 30. cervna 2013 bez sprdvce
ptevodu, nebo do 31. prosince 2013 s pomoci sprivce pievodu (Ctvrté opatieni), které byly uvedeny v 73. bodé
odtivodnéni opraveného rozhodnuti Komise ve véci K(2010) 6202 v konecném znéni ze dne 15. zafi 2009 o stitni
podpofe C 26/09 (ex N 289/09), kterou zamysli poskytnout Loty$sko na restrukturalizaci podniku AS Parex banka, jsou
pozménény v souladu se zdvazkem, ktery Loty$sko prijalo a ktery je uveden v priloze II.
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Cldnek 4
Toto rozhodnuti je urceno Loty$ské republice.
V Bruselu dne 9. ervence 2014.
Za Komisi
Joaquin ALMUNIA
mistopFedseda
PRILOHA I

Loty3ské orgdny navrhuji, Ze objasni a posili své zdvazky, pokud jde o jistinu a droky splatné s ohledem na podiizené

vvvvvv

a) Spolecnosti Citadele banka a Reverta (byvald Parex banka) a jejich pfidruzené podniky nevyplati drZitelim
podfizeného dluhu nebo akcionditim s vyjimkou loty$ského stitu a Evropské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD)
uroky, dividendy ani kupdny ze stdvajicich kapitdlovych ndstrojii (véetné prioritnich akcif, akcii se zvldstnim pravem
hlasovani a néstroji zahrnovanych do vy3si a nizsi téidy tier 2) (splatné nebo vzniklé) ani neuplatni pifpadnd prava
na koupi ve vztahu k témto ndstrojiim, a to do doby splaceni stitni podpory poskytnuté spole¢nosti Reverta a/nebo
Citadele v plné vysi, neexistuje-li pravni povinnost tak ucinit. Pokud existuje takovdto pravni povinnost, Lotyssko se
zavazuje, Ze ji co nejdiive zrusi (kazdopadné nejpozdéji do 30. dubna 2015).

stitni podpory poskytnuté spole¢nostem Reverta/Citadele v pIné vysi) neuhrazeny dluh (jistinu), ktery bude:

i) pfedmétem zdvazného nafizeni, Ze platby na zdkladé podiizenych avérd z diivejsi doby nejsou splatné
a vymahatelné, nebo

ii) pfeménén na kapitdl tier 1 bez hlasovacich prav nebo

iii) odepsin,

a tko1 \Zi rozsahu nezbytném k pokryti zdporné ¢isté hodnoty aktiv spolecnosti Reverta a pokud existuje nélezity pravni

zaklad.

c) Loty3ské orgdny se zavazuji, Ze pfijmou veSkerd nezbytnd opatfeni, aby zajistily, Zze pravni predpisy potiebné
k splnéni vyse uvedenych zdvazks budou pfijaty nejpozdéji do 30. dubna 2015.

d) Maximdlni celkovd vyse kapitdlu, kterou lotysské orgdny poskytnou spolecnosti Reverta, se snizi na 49,5 milionu
LVL, a to z pfedchozi ¢astky ve vysi 118,7 milionu LVL.
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PRILOHA II

(1) Loty$ské orgdny a spole¢nost Citadele se zavazuji, Ze se vSemozné vynasnazi ziskat co nejdfive, nejpozdéji viak
do [...], zdvazné nabidky na odkup celého podilu Loty3ské republiky ve spolecnosti Citadele (véetné cinnosti
v oblasti spravy majetku). Prodej musi byt dokonen nejpozdéji do [...]. Rozhodnuti o vhodné struktuie
a podminkidch prodeje (napf. obchodni prodej nebo primdrni vefejnd nabidka akcii) je ponechdno na uvédzeni
Loty$ské republiky (a jejtho poradce), pokud Loty$skd republika odprodd cely podil ve spolecnosti Citadele
nejpozdéji do [...]. V piipadé primdrni vefejné nabidky akcii se Lotysskd republika zavazuje, Ze se s Komisi pro
finan¢ni a kapitdlovy trh dohodne na zdvazném prospektu do [...].

(2) Lotysské orgdny a spolenost Citadele se rovnéz zavazuji jmenovat spravce pfevodu, pokud nebudou do [...]
obdrzeny zdvazné nabidky nebo pokud nebude v piipadé primdrni vefejné nabidky akcii za stejnym ticelem
s Komisi pro finan¢ni a kapitdlovy trh dohodnut prospekt. V tomto piipadé piijme Loty$skd republika potiebnd
opatfeni s cilem zajistit, aby byl spravce pfevodu jmenovan a zahdjil svou ¢innost ke dni [...]. Md se za to, Ze
spravcem pievodu maze byt jmenovan i finanéni poradce pii prodeji spole¢nosti Citadele, a to k [...]. Je-li jmenovan
spravce prevodu, loty$ské orgdny a spolecnost Citadele se zavazuji, Ze do [...] obdrzi zdvazné nabidky, které jsou
pro viechny strany neodvolatelné, a Ze do [...] uzaviou zdvaznou a nezrusitelnou smlouvu o prodeji celého podilu
Lotysské republiky ve spolecnosti Citadele, ktery bude dokoncen nejpozdéji ke dni [...].

(3) Lotysské organy a spolecnost Citadele se ddle zavazuji, Ze ke dni [...] spole¢nost Citadele [...] novou oblast ¢innosti
a zbyvajici ¢innost spole¢nosti Citadele bude [...], pokud Loty$skd republika neuzavte do [...] zdvaznou a nezrusi-
telnou smlouvu predpoklddajici ukonéeni prodeje celého podilu Lotysské republiky ve spolecnosti Citadele do [...],
nebo pokud primérni vefejnd nabidka akcif Loty$ské republice neumozni prodat cely jeji podil v nové bance do [...].

(4) Lotysské orgdny a spolecnost Citadele se zavazuji, Ze transakci tykajici se prodeje a koupé celého podilu Lotysské
republiky ve spolecnosti Citadele ukonéi do [...]. Neuskute¢ni-li se prodej tohoto podilu do [...], zavazuji se, Ze
spole¢nost Citadele [...] novou oblast ¢innosti a zbyvajici ¢innost spole¢nosti Citadele bude [...] od [...].

(5) Je-li v kterémkoli z vySe uvedenych opatieni spolecnost Citadele [...], mohou byt ¢asti ¢innosti spole¢nosti Citadele,
o néZz projevi zdjem tieti strany, prodany a pfevedeny LotySskou republikou a/nebo spole¢nosti Citadele na tuto tfeti
stranu (aniZ je dotlena zdsada [...] a bez poskytnuti nové stitni podpory).
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