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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiilymo pagrindimas ir tikslai

Si iniciatyva yra viena i§ priemoniy, kuriomis jgyvendinama kapitalo rinky sajunga (KRS). Ja
sickiama suteikti daugiau galiy investuotojams, visy pirma mazesniems ir
neprofesionaliesiems investuotojams®, suteikiant jiems paprastesne prieiga prie rinkos
duomeny, biitiny norint investuoti j akcijas ar obligacijas, ir didinant ES rinkos infrastruktiiry
patikimuma. Tai taip pat padés padidinti rinkos likviduma, o dél to jmonéms bus lengviau
gauti finansavimg 1§ kapitalo rinky. Siekdama jgyvendinti savo tikslg skatinti tikrg ir
veiksmingg bendraja prekybos rinka, Komisija nustaté tris prioritetines perzitiros sritis: didinti
rinkos duomeny skaidrumg ir prieinamuma, gerinti vienody salygy vykdymo vietoms
uztikrinimg ir uztikrinti, kad ES rinkos infrastruktiiros galéty iSlikti konkurencingos
tarptautiniu lygmeniu. Kartu su Sia iniciatyva pateikiamas pasiiilymas i§ dalies pakeisti
Reglamenta (ES) Nr. 600/2014 d¢l finansiniy priemoniy rinky (FPRR) ir ji jtraukta j
Komisijos 2020 m. darbo programa.

2021 m. sausio 19 d. komunikate ,,Europos ekonomikos ir finansy sistemos atvirumo,
tvirtumo ir atsparumo didinimas*®> Europos Komisija patvirtino ketinimg Finansiniy
priemoniy rinky direktyvos (FPRD II) ir Finansiniy priemoniy rinky reglamento (FPRR)
sistemos perziliros metu patobulinti, supaprastinti ir geriau suderinti kapitalo rinky skaidruma.
Atsizvelgdama | platesnes pastangas, kuriomis siekiama stiprinti tarptautinj euro vaidmen;,
Komisija paskelbé, kad, siekiant padidinti antrinés prekybos® eurais isreik§tomis skolos
priemonémis likviduma, tokia reforma apims konsoliduotos informacinés juostos, visy pirma
susijusios su jmoniy obligacijy emisijomis, parengima ir jgyvendinima.

Kadangi didZioji dalis teisékiiros priemoniy, kuriomis jgyvendinamas $is dokumenty rinkinys,
yra nustatytos reglamente, kuriuo i§ dalies kei¢iamas FPRR, dabartiniame pasitilyme
pateikiami konkretiis Direktyvos 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky (FPRD II)
pakeitimai, kurie yra biitini nuoseklumui uZtikrinti. Todél abu pasitlymai turéty biiti skaitomi
kartu.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Iniciatyva, kuri apima ir §] pasillymg, yra grindziama esamomis taisyklémis, kuriomis
reglamentuojamas dalyvavimas Europos Sajungos kapitalo rinkose, ir kartu jas tobulina.
2007 m. FPRD I* nustatyta konkurencija prekybos akcijomis rinkoje. Vélesnémis FPRD II
redakcijomis konkurencija iSplésta prekybai tokiomis nuosavo kapitalo turto klasiy
priemonémis, kaip obligacijos ir iSvestinés finansinés priemonés. Todél brokeris arba
investuotojas, norédamas jvykdyti turto pirkimo ar pardavimo pavedima, gali rinktis
skirtingas prekybos vietas, pvz., reguliuojamas rinkas, daugiasales prekybos sistemas (DPS),

Neprofesionalieji investuotojai — jvairiausi investuotojai, kurie néra profesionalieji investuotojai.

2 https://ec.europa.eu/info/publications/210119-economic-financial-system-communication_en.

3 Antriné prekyba — kapitalo rinkos veikla, vykdoma po finansinés priemonés isleidimo. I8leidimas gali
biti, pavyzdziui, pirminis vieSas akcijy sifilymas.

4 2004 m. balandZzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy

rinky, i§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).
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neviesas anonimines prekybos vietas® ir sistemingai sandorius savo viduje sudarandius
tarpininkus.

Nuo 2018 m. sausio 3d. taikomu FPRR® pripazjstama skaidrumo ir rinkos duomeny
konsolidavimo nauda investuotojy bendruomenei.

Siekiant iSlaikyti tinkamai subalansuota prekybos aplinka, biity naudinga pakoreguoti
skaidrumo taisykles, kuriomis reglamentuojama prekyba birzose, taip pat alternatyviose
platformose arba per sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus (investicinius
bankus ir rinkos formuotojus). Laikoma, kad tam tikros skaidrumo taisykliy iSimtys
(vadinamasis ,,pareigy netaikymas*) lemia tai, kad kainy skaidrumg uztikrinanciose prekybos
vietose vykdoma santykinai nedidelé prekybos akcijomis procentiné dalis. Dabartiniame
reglamente jau nustatytos taisyklés, kuriomis siekiama apriboti dazniausiai pasitaikantj
skaidrumo pareigy netaikyma. Tokiomis taisyklémis, kaip apimties dviguba virSutiné riba,
siekiama nustatyti virSuting akcijy kiekio, kuriuo rinkos dalyviai gali prekiauti netaikydami
skaidrumo pareigy, riba. Paaiskéjo, kad be to, kad reguliavimo institucijoms reikia daug
iStekliy tokioms nuostatoms administruoti, jos yra nelanks¢ios ir kolektyviai lemia
nereikalinga akcijy rinky veikimo sudétinguma. Todél atliekant perzilira planuojama
racionalizuoti sudétingg skaidrumo pareigy netaikymo ir apimties dvigubos virSutinés ribos
saveika.

Be to, kalbant apie duomeny konsolidavima, ;| FPRR jau jtraukta konsoliduotos informacinés
juostos teikéjo (KIJT) savoka’. KIJIT sagvokos nustatymu siekiama, kad birzos ir alternatyvios
prekybos vietos siysty tikralaikius duomeny srautus akredituotam KIJT. Sis KIIT ta pacia
informacijg vieSai skelbty uz pagrista kaing, naudodamas identiSkus duomeny Zymenis ir
formatus.

Dabartinés taisyklés del KIJ grindZiamos privaciy subjekty (konkuruojanciy konsoliduotojy),
kurie konsoliduoja rinkos duomenis, gautus is jvairiy vykdymo viety, veikla. Remiantis FPRR
nuostatomis, gali buti keli konkuruojantys KIJT, taciau taip pat galima turéti vieng KIJT, jei
keliy teikéjy neatsiranda. Iki $iol dél jvairiy priezasciy to nejvyko.

Sitiloma FPRR reforma siekiama pasalinti priezastis, dé¢l kuriy KIJT neatsirado. Ja 1§ dalies
kei¢iamos FPRR nuostatos del KIJ, kad biity sudarytos geresnés salygos atsirasti KIJT
kiekvienai turto klasei.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Europos Sajungos finansiniy paslaugy politika skatinamas skaidrumas ir konkurencija. Sie
politikos tikslai apima ir pagrindinius rinkos duomenis. Igyvendindama kapitalo rinky
sgjungos (KRS) veiksmy plang Sajunga siekia sukurti integruotg ES prekybos rinky vaizda.
Naudojant konsoliduota informacing juosta bus teikiami konsoliduoti duomenys apie
vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama ES, kainas ir kiekj, taip padidinant bendrg kainy
skaidrumg visose prekybos vietose. Ji taip pat pagerins prekybos viety konkurencija,

NevieSos anoniminés prekybos vietos yra DPS arba reguliuojamos rinkos (specialios jy dalys), kurioms
netaikomas ikiprekybinis skaidrumas, nes netaikomos ikiprekybinio skaidrumo pareigos.

6 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,
p. 84).

Nuostatos dél KIJT i§ pradziy buvo jtrauktos j FPRD II, taciau pakeistos FPRR, kurio pakeitimai
jsigalioja 2022 m. sausio 1 d.
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suteikdama investuotojams galimybe susipazinti su kur kas geresne rinkos informacija visos
Europos lygmeniu.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Dalyvavimo Europos kapitalo rinkose taisykliy sagvadas yra FPRD ir FPRR sistema. Jg sudaro
direktyva (Direktyva 2014/65/ES, FPRD 1) ir reglamentas (Reglamentas (ES) Nr. 600/2014,
FPRR). Teisinis FPRD II priémimo pagrindas yra Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
(SESV) 53 straipsnis. Tod¢l sitilomai reformai taip pat turéty bati taikomas tas pats teisinis
pagrindas. SESV 53 straipsniu teisékiiros institucijoms suteikiami jgaliojimai priimti
direktyvas, kuriomis siekiama sudaryti palankesnes salygas asmenims pradéti ir vykdyti
komercing veikla visoje ES.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Laikantis subsidiarumo principo (SESV 5 straipsnio 3 dalis), ES lygmens veiksmy turéty buti
imamasi tik tada, kai numatyty tiksly valstybés narés vienos negali deramai pasiekti ir todé¢l
dél pasitlyty veiksmy masto ar poveikio jy geriau siekti Sgjungos lygmeniu.

Atsizvelgiant ; bendrus konsoliduotos informacinés juostos tikslus, kai kurios FPRD
nuostatos perkeliamos | FPRR, kad visoje Sajungoje biity uZztikrintas darnesnis poziiiris.
Pavieniy valstybiy nariy veiksmais nebiity veiksmingai sprendZiamas poreikio konsoliduoti
prekybos viety generuojamus rinkos duomenis visoje Sajungoje klausimas. Valstybés narés,
priimdamos nacionalinés teisés aktus, galéty bandyti suderinti rinkos duomeny teikimo
standartus ir licencijavimo salygas rinkos duomeny konsoliduotojui. Sprendziant rinkos
duomeny kokybés ar rinkos duomeny licencijy suteikimo konsoliduotojui, kuris turi rinkti
rinkos duomenis 1§ prekybos viety visoje Sajungoje, klausimus, nacionalinés iniciatyvos
nebity veiksmingos.

. Proporcingumo principas

Sis pasitilymas tiktai papildo pasiiilyma i3 dalies pakeisti FPRR. Viena vertus, isbraukiamos
tam tikros FPRD II nuostatos, kurios dél FPRR pakeitimy taps nebereikalingos, ir, kita vertus,
valstybéms naréms nustatomos teisinés pareigos organizuoti naujy FPRR nustatyty taisykliy
prieziiirg.

Todel pasitlymu visiSkai atsizvelgiama j proporcingumo principg: pasitilymas yra tinkamas
nurodytiems tikslams pasiekti ir juo nevir§ijama to, kas biitina. Pasitilymas suderinamas su
proporcingumo principu atsizvelgiant | tinkamg saugotino vieSojo intereso ir priemonés
ekonominio veiksmingumo pusiausvyra.

. Priemonés pasirinkimas

Siuo pasitilymu i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva, priimta remiantis
SESV 53 straipsnio 1 dalimi. Todé¢l, siekiant i§ dalies pakeisti $ig direktyva, reikalingas
pasiiilymas dél direktyvos.
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3. EXPOST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI®

. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

2018 m. sausio mén. pradétos taikyti FPRD ir FPRR taisyklés, o 2020 m. vasario—geguzés
mén. Komisija surengé pirmasias konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis. Jos iSsamiai
apraSytos prie §io pasiiilymo pridedamame pasitilyme i§ dalies pakeisti FPRR. Visy pirma, per
jas paaiskéjo, kad dauguma investuotojy, nuspresdami investuoti ] Sgjungos kapitalo rinkas,
neturi i§samios informacijos apie finansiniy priemoniy kainas ir esamg pasitlg (t.Y.
likviduma).

Nuo 2019 m. pabaigos iki 2021 m. EVPRI nuodugniai analizavo FPRD ir FPRR sistema,
daugiausia démesio skirdama klausimams, sprendziamiems FPRD 90 straipsnio ir FPRR 52
straipsnio  perziliros nuostatose, ir paskelbé perzitros ataskaitas, kuriose pateiktos
rekomendacijos dél teisinés sistemos pakeitimy®. Siose perziiros ataskaitose remtasi
placiomis vieSomis konsultacijomis ir pateiktos i§samios rekomendacijos, susijusios su rinkos
struktiiros klausimais ir visy pirma su dabartine skaidrumo tvarka. Ataskaitos iSsamiai
aprasytos pasitilyme i$ dalies pakeisti FPRR, prie kurio pridedamas §is pasiiilymas.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

2019 m. birzelio 28 d. Komisija surengé seminarg, kurio tikslas — jtraukti suinteresuotgsias
Salis ] interaktyvias diskusijas apie ES konsoliduotos informacinés juostos sukiirimg ir
kuriame dalyvavo apie 80 rinkos dalyviy, kad aptarty ES KIJT privalumus ir technines
charakteristikas, taip pat jos kiirimo klititis. Dalyviai buvo perkanciosios Salies (angl. buy-
side), duomeny pardavéjy, prekybos viety prekybos ar rinkos duomeny ekspertai, o kaip
reguliavimo institucijy atstovai — EVPRI ir keliy NKI ekspertai. Apskritai visy tipy dalyviai
sutaré, kad tokia priemoné¢ galéty biiti naudinga, nors nuomonés iSsiskyré¢ dél juostos
charakteristiky.

2020 m. vasario 17 d. FISMA GD paskelbé vieSas konsultacijas dél FPRD ir FPRR perzitros,
kuriomis siekta surinkti informacijos i$ suinteresuotyjy Saliy ir apskritai i§ ES pilie¢iy apie
bendrg tvarkos veikima po dvejy taikymo mety. Suinteresuotosios Salys savo nuomong turé¢jo
pateikti per ES apklausy portalg iki 2020 m. geguzés 18 d. 458 suinteresuotosios Salys pateikeé
atsakymus ] tam tikrus atviry konsultacijy klausimus, be kita ko, susijusius su skaidrumo
sistemos veikimu, konsoliduota informacine juosta, prekybos akcijomis ir iSvestinémis

Siame skirsnyje kalbama apie visa teisés akty rinkinj.
EVPRI paskelbé¢ Sias perziiiros ataskaitas:
,,MIFID II/MiFIR Review Report No. 1 On the development in prices for pre- and post-trade data

and on the consolidated tape for equity instruments*:
mifid_ii_mifir review report no_1 on_prices _for_market data and the equity ct.pdf
(europa.eu)

- ,MIFID II/MiFIR Review Report on the transparency regime for equity and equity-like
instruments, the double volume cap mechanism and the trading obligations for shares™:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

2682 mifidii_mifir_report_on_transparency equity dvc tos.pdf

- LMiFIR report on systematic internalisers in non-equity instruments‘:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
2756 _mifidii_mifir_report_on_systematic_internalisers.pdf

- ,,MIiFID II/MiFIR Review Report on the transparency regime for non-equity instruments and the
trading obligation for derivatives*: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-
156-3329 mifid_ii_mifir_review report on the transparency regime for non-
equity instruments.pdf
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finansinémis priemonémis pareigomis. Sioje atsiliepimy apZvalgoje pateikiama 253
atsakymy, per §j laikotarpj gauty i§ vertybinius popierius parduodanciy ir perkanciy subjekty,
prekybos viety, duomeny teikéjy, galutiniy naudotojy ir reguliavimo institucijy, faktiné
santrauka.

Be to, Komisija aktyviai nagrinéjo svarstomus klausimus, jgaliodama atlikti iSsamy tyrimg
jilems ex ante jvertinti ir apibrézti, kurio galutinis tikslas — remti informacija pagrista
sprendimy pri€émimo procesg.

Galiausiai Komisija palaiké¢ daug dviSaliy rySiy su jvairiomis suinteresuotosiomis Salimis,
visy pirma bendrovémis, kurios specializuojasi rinkos duomeny agregavimo srityje, ir taip dar
labiau pagerino savo analizg ir politikos metoda.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Pasitilymas grindziamas ES kompetentingy institucijy, kurios prizitiri prekybos vietas, ir
rinkos operatoriy ekspertinémis ziniomis. Be to, Komisija atidZiai stebi pokycius kituose
jurisdikcijg turinCiuose subjektuose (ypa¢ JAV ir Kanadoje), kurie jau yra sukire
konsoliduota informacing juosta, ir galimus su jy atitinkamomis juostomis susijusius
poky¢ius, kuriuos Sie jurisdikcijg turintys subjektai svarsto. Komisija apsvarsté jvairias
alternatyvas ir i§saké nuomong, ar $ios alternatyvos galéty biiti taitkomos ES atveju.

. Poveikio vertinimas

Reglamentavimo patikros valdyba perziiir¢jo poveikio vertinima, kuriame daugiausia démesio
skirta rinkos duomeny konsolidavimo sistemos kiirimuil®. 2021 m. spalio 8d.
Reglamentavimo patikros valdyba pateiké teigiama nuomone¢ su iSlygomis dél poveikio
vertinimo ataskaitos, kuri iSsamiai apraSyta pasitilyme pakeisti FPRR, prie kurio pridedamas
Sis pasitilymas. Kitos | pasiiilymg jtrauktos temos jau buvo iSsamiai aptartos jvairiose EVPRI
ataskaitose dél FPRR sistemos veikimo, todé¢l atliekant poveikio vertinimg joms nebuvo skirta
daug démesio.

. Pagrindinés teisés

Pasitilyme laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, pripaZinty Europos Sajungos pagrindiniy
teisiy chartijoje, visy pirma principo, pagal kurj visiems ES pilie¢iams nustatoma auksto lygio
vartotojy apsauga (38 straipsnis). Nesudarant saglygos sukurti konsoliduota informacing juosta
ES, neprofesionalieji klientai galéty likti be naudingos priemonés, kuri leisty jvertinti, ar jy
brokeriai laikosi optimalaus jvykdymo taisyklés, ir iSplésti jy investavimo galimybes, ypac
tam tikrose valstybése narése, kuriose prekybos vietos yra maZesnés ir suteikia maziau
investavimo galimybiy.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Iniciatyva neturi poveikio ES biudzetui. Informacing juosta teiks privaciojo sektoriaus
subjektai, registruoti EVPRI. Kiti pasiiilymo elementai taip pat neturi poveikio ES biudzetui.

10 Valdybos dokumentg ir nuomone galima rasti adresu [jterpti nuoroda]
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5. KITI ELEMENTAI
. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Pasiulyme 1§ dalies pakeisti FPRR numatyta integruotos konsoliduoty rinkos duomeny ES
rinkos kiirimo stebésena ir vertinimas. Stebésena apims tiek naudojamos konsoliduotos
informacinés juostos veikimo modeliy raida, tiek sékminga salygy sudarymg visuotinei
platesnés investuotojy bendruomenés prieigai prie konsoliduoty rinkos duomeny. Daugiausia
démesio vykdant stebéseng bus skiriama turto klaséms, kurioms sukurta konsoliduota
informaciné juosta; rinkos duomeny konsolidavimo savalaikiSkumui ir kokybei; rinkos
duomeny konsolidavimo vaidmeniui mazinant jgyvendinimo trilkumus pagal atskiras turto
klases; konsoliduoty rinkos duomeny abonenty skaiCiui pagal atskiras turto klases; pajamy
paskirstymo rinkos duomeny teikéjams modeliy sé¢kmei; poveikiui, kurj rinkos duomeny
konsolidavimas turi informacijos asimetrijos tarp jvairiy kapitalo rinky dalyviy pasalinimui, ir
poveikiui, kuris daromas demokratiSkesnei prieigai prie konsoliduoty rinkos duomeny,
susijusiy su investicijomis ] MVL.

. Aiskinamieji dokumentai (direktyvoms)

Dél pasiilymo nereikia aiSkinamyjy dokumenty, susijusiy su direktyvos perkélimu |
nacionaling teis¢.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

1 straipsnio 1, 3, 4, 7 ir 8 dalyse palikti FPRD II nuostaty iSbraukimai arba pakeitimai, kurie
del Siame pakete siilomy FPRR pakeitimy taps nebereikalingi.

1 straipsnio 2 dalimi panaikinamas licencijavimo reikalavimas asmenims, savo sgskaita
vykdantiems prekyba prekybos vietoje, naudojantis tiesiogine elektronine prieiga, jeigu jie
neteikia kity investiciniy paslaugy arba neuZsiima kita investicine veikla. Sis pakeitimas
atitinka EVPRI rekomendacija, pateikta Algoritminés prekybos ataskaitoje’?.

1 straipsnio 5 dalyje reikalaujama, kad DPS arba OPS valdancios investicinés jmongés ir
rinkos operatoriai taikyty priemones, kuriomis biity uztikrinta, kad jie laikytysi Siuo metu
FPRR nustatyty duomeny kokybés standarty.

1 straipsnio 6 dalyje reikalaujama, kad valstybés narés jpareigoty reguliuojamas rinkas taikyti
priemones, kuriomis bty uztikrinti $iuo metu FPRR nustatyti duomeny kokybés standartai.

1 straipsnio 9 dalyje reikalaujama, kad valstybés narés taip pat numatyty sankcijas uz tam
tikry naujy FPRR nuostaty, susijusiy su perziiirétu apimties virSutinés ribos mechanizmu,
privalomu duomeny teikimu konsoliduotos informacinés juostos tiekéjams, konsoliduotos
informacinés juostos tiekéjams teikiamy duomeny kokybe ir uzmokesciu uz pavedimy srauta,
pazeidimus.

1 Algoritminés prekybos ataskaita https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/esma70-156-

4572 _mifid_ii_final_report_on_algorithmic_trading.pdf.
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2021/0384 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,

teiseékiros procedura priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong®?,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1) 2020 m. KRS veiksmy plane’* Komisija paskelbé ketinanti pateikti pasitilyma dél
teisekiiros procediira pritmamo akto, kuriuo biity sukurta centralizuota duomeny baze,
kuri padéty susidaryti iSsamy nuosavo kapitalo ir } nuosava kapitalg panasiy finansiniy
priemoniy, kuriomis prekiaujama jvairiose prekybos vietose visoje Sajungoje, kainy ir
apimties vaizdg (konsoliduota informaciné juosta). 2020 m. gruodzio 2 d. iSvadose dél
Komisijos KRS veiksmy plano®® Taryba paragino Komisija didinti investavimo veikla
Sajungoje didinant duomeny prieinamumg ir skaidrumg ir toliau vertinant, kaip

pasalinti konsoliduotos informacinés juostos kiirimo Sajungoje kliiitis;

2 2021 m. sausio 19d. veiksmy plane ,,Europos ekonomikos ir finansy sistemos
atvirumo, tvirtumo ir atsparumo didinimas*!® Komisija patvirtino ketinanti Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ESY’ ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 600/2014%8 perziiiros metu patobulinti, supaprastinti ir geriau
suderinti kapitalo rinky skaidrumg. Stengdamasi stiprinti tarptautinj euro vaidmeni,
Komisija taip pat paskelbé, kad, siekiant padidinti antrinés prekybos eurais

12 oLC[...},[...].p-[.-.]-

1 oLC[...},[...].p-[.-.]-

14 COM/2020/590 final.

15 Tarybos i$vados dél Komisijos veiksmy plano dél kapitalo rinky sajungos, dok. 12898/1/20 REV 1, EF

286 ECOFIN 1023: https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/1t/pdf;

16 COM/2021/32 final.

17

p. 349).

18 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,

p. 84).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
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©)

(4)

(5)

iSreikStomis skolos priemonémis likviduma, tokia reforma apimty konsoliduotos
informacinés juostos, visy pirma susijusios su jmoniy obligacijy emisijomis,
parengimg ir jgyvendinima;

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 buvo i§ dalies pakeistas Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) XX/XXXX, kuriuo pasalintos pagrindinés klifitys,
trukdziusios atsirasti konsoliduotai informacinei juostai. Todél tuo reglamentu
nustatytas privalomas rinkos duomeny teikimas konsoliduotos informacinés juostos
teikéjui ir pagerinta duomeny kokybé, be kita ko, suderinant verslo laikrodzio
sinchronizavimg. Be to, tuo reglamentu sumazinta galimybé prekybos vietoms ir
sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams netaikyti skaidrumo
reikalavimy iki sandorio sudarymo. Taip pat sugrieztintos prekybos pareigos ir
uzdrausta praktika gauti uzmokestj uz klienty pavedimy persiuntimg vykdyti. Kadangi
Direktyvoje 2014/65 taip pat yra nuostaty, susijusiy su konsoliduota informacine
juosta ir skaidrumu, Reglamento (ES) Nr. 600/2014 pakeitimai turéty bati atspindéti
Direktyvoje 2014/65/ES;

Direktyvos 2014/65/ES 1 straipsnio 7 dalyje reikalaujama, kad sistemy, kuriose gali
sgveikauti daugiasaliai treciyjy Saliy interesai pirkti ir parduoti finansines priemones
(daugiasaliy sistemy), operatoriai veikty laikydamiesi reikalavimy, susijusiy su
reguliuojamomis rinkomis, daugiasalémis prekybos sistemomis (DPS) arba
organizuotos prekybos sistemomis (OPS). Taciau, kaip Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija (EVPRI) jrodé¢ savo galutinéje organizuotos prekybos sistemos
veikimo ataskaitoje?®, rinkos praktika parodé, kad Sajungoje nesilaikoma daugiagalés
prekybos veiklos, kuriai vykdyti reikalinga licencija, principo, o tai lémé nevienodas
salygas licencijuotoms ir nelicencijuotoms daugiasaléms sistemoms. Be to, dél tokios
padéties tam tikriems rinkos dalyviams kilo teisinis netikrumas, susijes su tokiy
daugiasaliy sistemy reguliavimo lukesciais. Siekiant rinkos dalyviams suteikti
aiSkumo, uztikrinti vienodas salygas, pagerinti vidaus rinkos veikima ir uZtikrinti
vienoda reikalavimo, kad hibridinés sistemos galéty vykdyti daugiasalge prekybos
veiklg tik tais atvejais, kai jos licencijuotos kaip reguliuojama rinka, daugiaSalé
prekybos sistema (DPS) arba organizuotos prekybos sistema (OPS), taikyma,
Direktyvos 2014/65/ES 1 straipsnio 7 dalies turinys turéty buti perkeltas i§ Direktyvos
2014/65/ES | Reglamentg (ES) Nr. 600/2014;

pagal Direktyvos 2014/65/ES 2 straipsnio 1 dalies d punkto ii papunkt] asmenims,
savo saskaita vykdantiems prekyba, netaikomas reikalavimas turéti investicinés
imonés arba kredito jstaigos licencijg, nebent tie asmenys turi tiesioging elektroning
prieiga prie prekybos vietos. Direktyvos 2014/65/ES 17 straipsnio 5 dalyje ir 48
straipsnio 7 dalyje reikalaujama, kad tiesioginés elektroninés prieigos teikéjai biity
licencijg turincios investicinés jmonés arba kredito jstaigos. Investicinés jmonés arba
kredito jstaigos, kurios suteikia tiesioging elektroning prieiga, turi uztikrinti, kad jy
klientai laikytysi Direktyvos 2014/65/ES 17 straipsnio 5 dalyje ir 48 straipsnio 7
dalyje nustatyty reikalavimy. Ta prieigos valdytojo funkcija yra veiksminga, todél
nebiitina, kad tiesioginés elektroninés prieigos teikéjo klientams, jskaitant prekyba

19

20

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) XX/XXXX, kuriuo dél nuostaty, susijusiy su rinkos
duomeny skaidrumo didinimu, kliti¢iy konsoliduotai informacinei juostai atsirasti Salinimu, prekybos
pareigy optimizavimu ir draudimu gauti uzmokestj uz klienty pavedimy persiuntima, i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 (COM 727).
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/esma70-156-

4225 _mifid_ii_final_report_on_functioning_of_otf.pdf.
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(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

savo sgskaita vykdancius asmenis, biity taikoma Direktyva 2014/65/ES. Be to,
panaikinus tg reikalavima, biity sudarytos vienodos salygos treciyjy Saliy asmenims,
kurie turi tiesioging elektroning prieigg prie ES prekybos viety ir kuriems pagal
Direktyva 2014/65/ES nereikia licencijos, ir Sgjungoje isisteigusiems asmenims;

1§ Direktyvos 2014/65/ES 1 straipsnio 7 dalies taikymo srities ] Reglamentg (ES)
Nr. 600/2014 perkélus daugiaSales sistemas, taip pat logisSka j ta reglamenta perkelti ir
atitinkamg daugiaSalés sistemos apibréztj;

Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 3 dalyje nustatytas reikalavimas vykdymo
platformoms skelbti su optimaliu jvykdymu susijusiy duomeny sgrasa. IS faktiniy
jrodymy ir suinteresuotyjy Saliy atsiliepimy matyti, kad tos ataskaitos retai skaitomos
ir neleidzia investuotojams ar jokiems ty ataskaity naudotojams atlikti prasmingy
palyginimy remiantis tose ataskaitose pateikta informacija. Todél Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva (ES) 2021/3382! ataskaity teikimo reikalavimo taikymas
sustabdytas dvejiems metams, kad tas reikalavimas biity perzitirétas. Reglamentu (ES)
XXIXXXX?? i§ dalies pakeistas Reglamentas (ES) Nr. 600/2014, siekiant pasalinti
kliutis, trukdancias atsirasti konsoliduotai informacinei juostai. Tarp duomeny, kuriuos
tikimasi pateikti konsoliduotoje informacingje juostoje, yra po sandorio sudarymo
pateikiama informacija apie visus finansiniy priemoniy sandorius. Ta informacija gali
biiti naudojama siekiant jrodyti optimaly jvykdyma. Todé¢l Direktyvos 2014/65/ES 27
straipsnio 3 dalyje nustatytas informacijos teikimo reikalavimas nebebus aktualus ir
turéty bati iSbrauktas;

tinkamas rinkos duomeny konsolidavimo naudojant konsoliduotg informacing juosta
veikimas priklauso nuo duomeny, kuriuos gauna konsoliduotos informacinés juostos
teikéjas, kokybés. Reglamente (ES) Nr. 600/2014 nustatyti duomeny kokybés
reikalavimai, kuriy turéty laikytis konsoliduotos informacinés juostos duomeny
teik¢jai. Siekiant uZztikrinti, kad investicinés jmonges ir rinkos operatoriai, valdantys
DPS arba OPS, taip pat reguliuojamos rinkos veiksmingai laikytysi ty reikalavimy,
valstybés narés turéty reikalauti, kad tos investicinés jmonés ir rinkos operatoriai
taikyty tam biitinas priemones;

konsoliduotos informacinés juostos ir vidaus rinkos veikimui uZztikrinti itin svarbu
gauti auksStos kokybés duomeny. Tai reiSkia, kad visi rinkos duomeny teikéjai ir
konsoliduotos informacinés juostos teikéjas turi sinchronizuotai Zyméti savo duomeny
laikg ir tam sinchronizuoti savo verslo laikrodzius. Todél Reglamentu (ES) XX/XXX?
Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 i dalies pakeistas, kad tas reikalavimas, kuris pagal
Direktyva 2014/65/ES buvo taikomas tik prekybos vietoms ir jy nariams, biity
pradétas taikyti sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams, PSS bei
KIJT. Kadangi tas reikalavimas dabar nustatytas Reglamente (ES) Nr. 600/2014, jis
gali buti iSbrauktas i$ Direktyvos 2014/65/ES;

pagal Sajungos finansiniy priemoniy rinky reguliavimo sistema daugelio Reglamente

v —

pazeidimg taikomos sankcijos nacionaliniu lygmeniu ir pagal Direktyvos 2014/65/ES

21

22
23

2021 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/338, kuria i§ dalies kei¢iama
Direktyva 2014/65/ES, kiek tai susij¢ su informacijos teikimo reikalavimais, produkty valdymu ir
pozicijy apribojimais, ir direktyvos 2013/36/ES bei (ES) 2019/878, kiek tai susij¢ su jy taikymu
investicinéms jmonéms, siekiant paskatinti atsigavimg nuo COVID-19 krizés (OL L 68, 2021 2 26,
p. 14).

COM 727.

COM 727.
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69 ir 70 straipsnius. Reglamentu (ES) XX/XXXX?* i§ dalies pakeistas Reglamentas
(ES) Nr. 600/2014, siekiant jtraukti naujas taisykles dél apimties virSutinés ribos

mechanizmo, dél privalomo pagrindiniy rinkos duomeny teikimo konsoliduotos

informacinés juostos teikéjui, dél tiems teikiamiems duomenims taikomy duomeny

kokybés standarty ir dél draudimo gauti uzmokestj uz klienty pavedimy persiuntimg
vykdyti. Kadangi atitinkamy subjekty prieziira vykdo nacionalinés institucijos, tie
nauji esminiai reikalavimai turéty buti jtraukti j Direktyvoje 2014/65/ES pateikty
nuostaty, dél kuriy valstybés narés turéty nustatyti sankcijas nacionaliniu lygmeniu,

sarasa,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis
Direktyvos 2014/65/ES daliniai pakeitimai

Direktyva 2014/65/ES 18 dalies kei¢iama taip:

1.
2.

1 straipsnio 7 dalis iSbraukiama;

2 straipsnio 1 dalies d punkto ii papunktis pakei¢iamas taip:
,»i1)  yra reguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai;*;
4 straipsnio 1 dalies 19 punktas pakei¢iamas taip:

,19) daugiasalé sistema — daugiasalé sistema, apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 11 punkte;*;

27 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 3 dalis iSbraukiama;

b) 10 dalies a punktas isbraukiamas;

31 straipsnio 1 dalis papildoma Siuo sakiniu:

»Investicinés jmongs ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, taiko priemones,
kuriomis uZztikrinama, kad jie atitikty Reglamento (ES) Nr. 600/2014 22b straipsnyje
nustatytus duomeny kokybés standartus.*;

47 straipsnio 1 dalis papildoma g punktu:

»g) taikyty priemones, kuriomis biity uztikrinama, kad jos atitikty duomeny
kokybeés standartus, kaip nustatyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 22b straipsnyje.*;

50 straipsnis iSbraukiamas;
70 straipsnio 3 dalies a punkto xxx papunktis iSbraukiamas;
70 straipsnio 3 dalies b punkte jterpiami iia, xvia, xvib, xvic ir xxviia punktai:

»11a) 5 straipsnio;*;

,,XVia) 22a straipsnio;*;
,,XVib) 22b straipsnio;*;
,»XVIC) 22c¢ straipsnio;;

,»Xxviia) 39a straipsnio;*.

24
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2 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti teisés aktai, bitini, kad Sios
direktyvos biity laikomasi ne véliau kaip nuo [LB praSoma jrasyti datg — 12 ménesiy
nuo KIJT reglamento jsigaliojimo dienos].

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda j Sig direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarkg nustato
valstybés nares.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

3 straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

4 straipsnis
Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
11
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