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LEITLINIEN

LEITLINIE (EU) 2017/1404 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 23. Juni 2017
zur Anderung der Leitlinie EZB/2012/13 iiber TARGET2-Securities (EZB/2017/19)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf die Artikel 3.1, 12.1 und 12.3 sowie die Artikel 17, 18 und 22,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1) Am 16. Mdrz 2016 billigte der EZB-Rat die Einrichtung eines Marktinfrastrukturrats (Market Infrastructure
Board — MIB), eines neuen Fithrungs- und Verwaltungsorgans fiir technische und operative Leitungsaufgaben im
Bereich Marktinfrastrukturen und -plattformen.

(2)  Am gleichen Datum billigte der EZB-Rat die Einrichtung eines Ausschusses fur Zahlungsverkehr und Marktinfra-
strukturen (Market Infrastructure and Payments Committee — MIPC), der den Ausschuss fur Zahlungsverkehrs-
und Abrechnungssysteme (Payment and Settlement Systems Committee — PSSC) ersetzt.

(3)  Es wurde eine Beratungsgruppe zu Marktinfrastrukturen fiir Wertpapiere und Sicherheiten (Advisory group on
Market Infrastructures for Securities and Collateral — AMI SeCo) eingerichtet, die die Verantwortlichkeiten der
T2S-Beratergruppe iibernimmt, um das Eurosystem zu Angelegenheiten in Bezug auf das Clearing und die
Abrechnung von Wertpapieren, das Management von Sicherheiten und T2S zu beraten.

(4)  Die Leitlinie EZB/2012/13 (') sollte deshalb gedndert werden, um die Ersetzung des Ausschusses fur Zahlungs-
verkehrs- und Abrechnungssysteme durch den Ausschuss fir Zahlungsverkehr und Marktinfrastrukturen, die
Einrichtung des Marktinfrastrukturrats und die Ersetzung der T2S-Beratergruppe durch die AMI SeCo
widerzuspiegeln —

HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anderungen

Die Leitlinie EZB/2012/13 wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 2 werden folgende Begriffsbestimmungen eingefiigt:

,25. Beratungsgruppe zu Marktinfrastrukturen fir Wertpapiere und Sicherheiten’ oder ,AMI SeCo* das
Beratungsgremium, dessen Aufgabe es ist, das Eurosystem zu Angelegenheiten in Bezug auf das Clearing und
die Abrechnung von Wertpapieren, das Management von Sicherheiten und T2S zu beraten, und dessen Mandat
auf der Website der EZB veroffentlicht ist;

26. Marktinfrastrukturrat’ oder MIB‘ das Fithrungs- und Verwaltungsorgan, dessen Aufgabe es ist, den EZB-Rat zu
unterstiitzen, indem es sicherstellt, dass die Marktinfrastrukturen und -plattformen des Eurosystems in den
Bereichen Zahlungsabwicklung, Wertpapierabwicklung und Management von Sicherheiten gemifl den
Vertragszielen des Europdischen Systems der Zentralbanken (ESZB), den Geschiftserfordernissen des ESZB, dem
technologischen Fortschritt sowie den regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen betrieben und
weiterentwickelt werden;

27. ,Ausschuss fur Zahlungsverkehr und Marktinfrastrukturen® oder MIPC' der Ausschuss des Eurosystems, der
damit beauftragt ist, die Beschlussorgane des Eurosystems bei der Erfillung des gesetzlichen Auftrags des ESZB
hinsichtlich der Forderung des reibungslosen Betriebs von Zahlungssystemen einschlieflich Aspekten der
Kontinuitdt des Geschiftsbetriebs zu unterstiitzen, oder seinen Rechtsnachfolger.”

() Leitlinie EZB/2012/13 vom 18. Juli 2012 tiber TARGET2-Securities (ABl. L 215 vom 11.8.2012, S. 19).
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2. Artikel 2 Nummer 18 erhilt folgende Fassung:

,18. ,T2S-Vorstand’ das gemif dem Beschluss EZB[2012/6 errichtete Fihrungs- und Verwaltungsorgan des
Eurosystems, dessen Aufgabe es ist, Vorschlige an den EZB-Rat hinsichtlich strategischer Schliisselfragen zu
entwickeln und Aufgaben rein technischer Natur in Bezug auf T2S auszufithren, und das als eines der speziellen
Organe des MIB titig ist;*.

3. In Artikel 7 Absitze 1 bis 3 werden simtliche Bezugnahmen auf die ,T2S-Beratergruppe durch ,AMI SeCo® ersetzt.
4. Artikel 8 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1)  Um Interessenkonflikte zwischen der Erbringung von T2S-Dienstleitungen durch das Eurosystem und den
Aufsichtsfunktionen des Eurosystems zu vermeiden, stellen die Zentralbanken des Eurosystems Folgendes sicher:

a) Die Mitglieder des TS2-Vorstands sind nicht unmittelbar in die Uberwachung von T2S oder von CSDs einbezogen,
die Abwicklungsgeschifte an T2S auslagern, insoweit eine solche Einbeziehung Anlass zur Entstehung
tatsichlicher oder mdglicher Konflikte mit ihrer Funktion als Mitglied des T2S-Vorstands geben konnte. Zur
Erkennung und Vermeidung solcher Konflikte sind geeignete MafSnahmen zu ergreifen.

b) Die Mitglieder des T2S-Vorstands gehdren weder dem Ausschuss der internen Revisoren (Internal Auditors
Committee — IAC) an, noch sind sie taglich in Level-3-Titigkeiten einbezogen.

¢) Die T2S-Aufsichtstitigkeiten sind von den operativen T2S-T4tigkeiten zu trennen.

5. In Artikel 9 Absitze 3 und 4 werden sdmtliche Bezugnahmen auf den ,Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und
Abrechnungssysteme (PSSC)“ durch ,Ausschuss fiir Zahlungsverkehr und Marktinfrastrukturen (MIPC)* ersetzt.

6. Der Anhang wird durch den Anhang dieser Leitlinie ersetzt.
Artikel 2

Wirksamwerden

Diese Leitlinie wird am Tag ihrer Bekanntgabe an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der
Euro ist, wirksam.

Artikel 3
Adressaten

Diese Leitlinie ist an alle Zentralbanken des Eurosystems gerichtet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 23. Juni 2017.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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ANHANG

+~ANHANG
NATIONALE NUTZERGRUPPEN

MANDAT
1. Ziele

1.1. Die Nationalen Nutzergruppen (National User Groups — NUGs) vereinigen Anbieter und Nutzer von Wertpapierab-
wicklungsdienstleistungen innerhalb ihrer nationalen Markte, um die Entwicklung, Umsetzung und den Betrieb von
TARGET2-Securities (T2S) zu unterstiitzen. Sie schaffen Foren fur die Einbindung nationaler Marktteilnehmer in die
Titigkeit der Beratungsgruppe zu Marktinfrastrukturen fiir Wertpapiere und Sicherheiten (nachfolgend ,AMI SeCo’)
und stellen die formale Verbindung zwischen der AMI SeCo und den nationalen Markten her. Sie fungieren sowohl
als Resonanzboden fiir das T2S-Programme Office als auch als Lieferanten von Beitrigen fur die AMI SeCo in
Bezug auf alle von der AMI SeCo zu priifenden Angelegenheiten. In dieser Funktion koénnen sie auch
Angelegenheiten zur Priifung durch die AMI SeCo vorschlagen.

1.2. Die NUGs konnen an dem Anderungs- und Verdffentlichungsverfahren beteiligt werden und eine wichtige Rolle bei
der Beurteilung dieser Antrige im Zusammenhang mit dem Funktionieren der nationalen Mirkte spielen. Die NUGs
sollten dem Leitprinzip von T2S Rechnung tragen, die Beriicksichtigung nationaler Besonderheiten in T2S zu
vermeiden, und die Harmonisierung aktiv fordern.

2. Zustindigkeiten und Aufgaben

2.1. Die NUGs in den an T2S teilnehmenden Markten sind dafiir zustindig,

a) den Effekt der T2S-Funktionalitit und insbesondere jegliche Verinderungen der T2S-Nutzeranforderungen in
ihrem nationalen Markt zu beurteilen. In diesem Zusammenhang sollte das Konzept eines ,schlanken T2S* (lean
T2S), das darauf abzielt, nationale Besonderheiten zu vermeiden und die Harmonisierung zu fordern,
angemessen beriicksichtigt werden,

b) zu den Uberwachungs- und Umsetzungsaufgaben beizutragen, die mit den durch die AMI SeCo unterstiitzten
T2S-Harmonisierungstitigkeiten einhergehen,

¢) die AMI SeCo auf wesentliche Bedenken des nationalen Marktes aufmerksam zu machen,
d) das Bewusstsein fiir T2S in allen Bereichen des nationalen Wertpapiersektors zu erhohen,
e) die AMI SeCo-Mitglieder zu unterstiitzen, die den nationalen Sektor vertreten.

2.2. Die NUGs miissen bei der Erfillung ihrer Zustindigkeiten die hohen Transparenzstandards einhalten, die ein
zentrales Element von T2S sind.

2.3. Obwohl der Fokus dieses Mandats auf den an T2S teilnehmenden Mirkten liegt, sind die noch nicht an T2S
teilnehmenden Mirkte ebenfalls eingeladen, NUGs einzurichten. Alle diese Markte, die die Einrichtung einer NUG
beschliefen, haben ein vergleichbares Mandat zu befolgen, um den jeweiligen Markt auf die Teilnahme an T2S
vorzubereiten.

3. Zusammensetzung und Amtszeit
3.1. Die NUGs setzen sich aus einem Vorsitzenden, einem Sekretdr und den Mitgliedern zusammen.

3.2. Der Vorsitzende der NUG sollte vorzugsweise ein Vollmitglied oder ein Beobachter der AMI SeCo sein. Diese
Funktion wird iblicherweise durch einen hochrangigen Mitarbeiter der entsprechenden nationalen Zentralbank
(NZB) ausgeiibt. Stellt oder bestimmt die entsprechende NZB keinen Vorsitzenden der NUG, wird der Vorsitzende
durch den AMI SeCo-Vorsitzenden ernannt, der den Konsens zwischen den Hauptbeteiligten des entsprechenden
Marktes anstrebt. Sofern der Vorsitzende nicht Mitglied der AMI SeCo ist, sollte ein AMI SeCo-Mitglied zwischen
dem Vorsitzenden der AMI SeCo und dem Vorsitzenden der NUG vermitteln, um eine enge Verbindung zwischen
der AMI SeCo und der NUG sicherzustellen. Sofern kein NUG-Mitglied in der AMI SeCo vertreten ist, hat sich die
NUG um eine enge Zusammenarbeit mit dem Sekretir der AMI SeCo zu bemithen, um tiber T2S-Entwicklungen
informiert zu werden.



29.7.2017 Amtsblatt der Europdischen Union L 199/29

3.3. Der Sekretdr einer NUG wird in den Lindern des Euro-Wihrungsgebiets von der entsprechenden NZB gestellt; er
wird in den anderen Lindern durch den Vorsitzenden der NUG ernannt und sollte idealerweise von der
betreffenden NZB gestellt werden. Von dem Sekretir wird erwartet, dass er regelmifige Informationsverans-
taltungen besucht, die durch das T2S-Programme Office tiber das Netzwerk der NUG-Experten fiir die Sekretire der
NUG organisiert werden. Die NUG-Sekretire aus Mirkten, die nicht an T2S teilnehmen, diirfen als Giste an dem
Netzwerk der NUG-Experten teilnehmen.

3.4. Die Mitglieder einer NUG umfassen die entsprechenden AMI SeCo-Mitglieder und -Beobachter (oder deren benannte
hochrangige Vertreter, die fiir den Vorsitzenden der NUG akzeptabel sind) und zusitzliche Personen, die iiber das
Fachwissen und den Status verfiigen, in groben Ziigen alle Nutzer- und Anbietergruppen des nationalen Marktes zu
vertreten, einschlieSlich von Experten fiir Bargeldangelegenheiten. Zu den Mitgliedern der NUGs koénnen daher
CSDs, Wertpapierhdndler, Banken, Investmentbanken, Verwahrstellen, Emittenten bzw. ihre Vertreter, zentrale
Gegenparteien, Borsen, multilaterale Handelssysteme (MTEF), die entsprechende NZB, Aufsichtsbehorden und die
entsprechenden Bankenverbinde zahlen.

3.5. Das Mandat der NUGs lduft zeitgleich mit dem Mandat der AMI SeCo ab, d. h. bei Ablosung der Rahmenver-
einbarung und der Wihrungsteilnahmevereinbarung durch einen neuen Vertrag und/oder mit der Beendigung der
Rahmenvereinbarung und der Wihrungsteilnahmevereinbarung mit allen unterzeichnenden CSDs und
Zentralbanken aufSerhalb des Euro-Wihrungsgebiets.

4.  Arbeitsabliufe

4.1. Die NUGs behandeln ausschlieflich fir T2S relevante Angelegenheiten. Sie sind aufgefordert, aktiv um
Informationserteilung durch das T2S-Programme Office zu aktuellen Angelegenheiten nachzusuchen und in
Angelegenheiten, die der Sekretir der AMI SeCo beantragt hat oder die von der NUG aufgeworfen wurden,
nationale Ansichten zeitnah zu tbermitteln. Das T2S-Programme Office versorgt die NUGs regelmiflig mit
Informationen iiber die an T2S teilnehmenden Mirkte und organisiert Sitzungen mit den Sekretdren der NUG iiber
das Netzwerk der NUG-Experten, um die Interaktion zwischen den NUGs und dem T2S-Programme Office zu
fordern.

4.2. Die NUGs streben an, regelmifige Sitzungen abzuhalten, die auf den Zeitplan der AMI SeCo-Sitzungen abgestimmt
sind, sodass sie nationale AMI SeCo-Mitglieder beraten konnen. Die Beratung ist jedoch fiir die AMI SeCo-Mitglieder
nicht bindend. Die NUGs konnen auch iiber den AMI SeCo-Sekretdr schriftliche Eingaben an die AMI SeCo
iibermitteln und ein AMI SeCo-Mitglied zum Vortrag seiner Ansicht auffordern.

4.3. Der Sekretdr der NUG ist bestrebt, die Tagesordnung und relevanten Unterlagen zur Erérterung in einer Sitzung der
NUG mindestens fiunf Geschiftstage vor der Sitzung zu tibermitteln. Protokolle der NUG-Sitzungen werden auf der
T2S-Website und gegebenenfalls auf der Website der jeweiligen nationalen Zentralbank veréffentlicht. Die
Veroffentlichung sollte idealerweise in englischer und, falls erforderlich, in der betreffenden nationalen Sprache
innerhalb von drei Wochen nach der NUG-Sitzung erfolgen.

4.4. Die Mitglieder der NUGs werden auf der T2S-Website veroffentlicht. Die NUGs veroffentlichen auch eine Kontakt-E-
Mail-Adresse zur NUG auf der T2S-Website, damit die Beteiligten in den nationalen Mirkten wissen, an wen sie sich
wenden kénnen, um ihre Ansichten zu duflern.”
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