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1.  Slutsatser och rekommendationer

1.1  Europeiska ekonomiska och sociala kommittén (EESK) anser att en ytterligare forbittring av virdepapperisering-
smarknadens funktionssitt skulle kunna bredda investeringsmojligheterna for investerare och utoka kreditmojligheterna
for hushall och foretag. Virdepapperisering skulle kunna bidra till att fora kapitalmarknadsunionen framdt genom att
utveckla djupa likviditetspooler, forbattra det direkta och indirekta marknadstilltradet och fortsitta att undanréja hinder
for gransoverskridande kapitalfloden.

1.2 Insatserna for att stimulera viardepapperisering i EU bor inriktas pa att skapa péavisbara fordelar i form av extra
finansiering for realekonomin, sarskilt for hushallen och foretagen. Vardepapperiseringen skulle kunna komplettera andra
skuldinstrument, sdsom sikerstillda obligationer, genom att tillhandahdlla refinansieringsalternativ for vissa
tillgdngsklasser samt ett riskhanteringsverktyg. Virdepapperisering skulle ocksd kunna anvindas for att frigora bankkapital
for nya ldn till realekonomin eller utdelningar till investerare.

1.3 EESK noterar att virdepapperisering har identifierats som en potentiell extra finansieringskalla som skulle ticka de
betydande investeringsbehoven i samband med den gréona omstillningen. En utvidgning av den befintliga
upplysningsplikten om hallbarhet (t.ex. till andra tillgdngsklasser) eller inforandet av ett sirskilt ramverk f6r gron
virdepapperisering, kan tillféra ett mervirde for investerare som skulle uppskatta att ha sddan information for att kunna
mita sin egen andel investeringar i miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG), for att bedoma ESG-relaterade risker
och som ett jamforelseverktyg.

1.4 1 synnerhet traditionell vidrdepapperisering har potential att mobilisera ytterligare finansiering frn
kapitalmarknaderna. EESK rekommenderar att man utvirderar varfor traditionella virdepapperiseringar har haft en
jamforelsevis svag dterhdmtning pd marknaden och undersoker mojligheterna att vidareutveckla marknaden for
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet (ABS), for vissa tillgdngsklasser. Framsteg ndr det giller
harmonisering, (t.ex. av avtalsritt, insolvenslagstiftning och beskattning), vore betydelsefullt for att forbattra
genomforbarheten av grinsoverskridande poolning och emissioner av sddana virdepapper.
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1.5  En bedomning av virdepapperiseringsmarknaden rekommenderas, i synnerhet av marknadsinfrastruktur, likviditet,
effektivitet och transparens, for att gora dessa instrument mer attraktiva utan att dventyra den finansiella stabiliteten.
Ytterligare justeringar av regelverket for rapportering och krav pd tillborlig aktsamhet bor ocksé utforskas, liksom insatser
for att rationalisera Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (Esma) mallar for offentliggorande.

1.6 EESK noterar att tillsynsbehandlingen av bankernas och forsikringsbolagens virdepapperiseringsexponeringar till
stor del styrs av internationella standarder. Vi noterar ocksd att radet for finansiell stabilitet (FSB) nyligen har inlett ett
samrad med berorda parter for att utvirdera hur effektivt detta regelverk dr. EESK anser att EU bor ha ett nira samarbete
med sina internationella partner i denna utvirdering.

1.7 EESK konstaterar att det skulle kunna vara virt att ytterligare rationalisera processen nir sd dr mojligt, till exempel
genom att korta tidsramarna och ytterligare standardisera och harmonisera kraven pd erkdnnande av betydande
risk6verforing (SRT). Myndigheterna bor dock fortsitta att noggrant 6vervaka var dessa risker fordelas for att forhindra en
koncentration av systemrisker, sdvil inom banksektorn som bland finansformedlare som inte dr banker.

1.8  EESK rekommenderar att EU-institutionerna genomfér en bedémning for att utforska potentiella forbattringar i
fraga om marknadsinfrastruktur, likviditet, effektivitet och transparens for att gora dessa viardepapperiseringsinstrument
mer attraktiva for potentiella institutionella investerare, utan att dventyra den finansiella stabiliteten. Alla reformer bor
syfta till att 6ka den reala finansieringen av ekonomin, for att frimja ekonomisk tillvixt och nya arbetstillfdllen nir sd ar
mojligt. EESK uppmanar kommissionen att se till att de pagdende utvirderingarna av tillimpningen av regelverket for
virdepapperisering inbegriper en analys av inverkan pé finansieringen av realekonomin.

2. Bakgrund till yttrandet

2.1  Virdepapperisering bidrar indirekt till kapitalallokeringen till féretag och hushéll, frimst genom att gora det mojligt
for banker att overfora vissa kreditriskexponeringar pé investerarna. Virdepapperisering omfattar tva olika instrument:
traditionell virdepapperisering ("kontant” eller “akta forsaljning”) och syntetisk virdepapperisering. Den viktigaste tekniska
skillnaden ar att vid traditionell virdepapperisering siljs de faktiska tillgdngarna till investerare, medan det vid syntetisk
vardepapperisering dr banken som behaller tillgdngarna men 6verfor risken pa institutionella investerare genom finansiella
garantier och kreditderivat.

2.2 Behovet av att bldsa nytt liv i virdepapperiseringsmarknaden har framhéllits av Europeiska radet (%), i Lettas (*) och
Draghis () rapporter och av Esma (*), vare sig det handlar om att oka EU:s konkurrenskraft, utveckla EU:s
kapitalmarknader eller 6ka bankernas finansieringskapacitet. Syftet med det foreliggande yttrandet dr att frimja en Gversyn
av den rittsliga ramen for virdepapperisering i EU i syfte att forbattra EU-ekonomins konkurrenskraft och arbetsvillkoren
pa den europeiska arbetsmarknaden, samtidigt som den finansiella stabiliteten uppratthalls.

2.3 Under 2022 uppgick de totala nyemissionerna av virdepapperiseringar i EU till 135 miljarder euro, och det totala
nominella virdet av utestdende virdepapperiseringar uppskattades till 930 miljarder euro (°). For bada madtten ligger
marknaden fortfarande betydligt under sin topp 2008. Den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyn-
digheterna () har i en Oversikt noterat att inférandet av virdepapperiseringsférordningen och tillsynsramen 2019
resulterade i en marknad som var mindre men av hogre kvalitet, samt att nivierna fore krisen inte bor vara ett riktmérke
att efterstrava.

Europeiska radet, Extra mote i Europeiska radet — slutsatser, 18 april 2024.

Letta, E.: "Much more than a market”, 18 april 2024.

Draghi, M., The Future of European Competitiveness. Part B: In-depth Analysis and Recommendations, september 2024.

Esma, "Building More Effective and Attractive Capital Markets in the EU”, stindpunktsdokument, 22 maj 2024.

Esma, "The EU Securitisation Market — An Overview”, 21 september 2023.

Den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, “Joint Committee Advice on the Review of the Securitisation
Prudential Framework”, 12 december 2022.

S

=
Lot

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2025/763/oj


https://www.consilium.europa.eu/media/m5jlwe0p/euco-conclusions-20240417-18-sv.pdf
https://commission.europa.eu/topics/strengthening-european-competitiveness/eu-competitiveness-looking-ahead_en
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-05/ESMA24-450544452-2130_Position_paper_Building_more_effective_and_attractive_capital_markets_in_the_EU.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-09/ESMA50-524821-2908_TRV_risk_analysis_-_EU_securitisation_markets_overview.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/publications/joint-committee-advice-review-securitisation-prudential-framework_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/joint-committee-advice-review-securitisation-prudential-framework_en

EUT C, 11.2.2025

SV

Man noterade dock att marknaden efter krisen inte hade uppnatt malet att generera 100-150 miljarder euro i ytterligare
finansiering. Den traditionella virdepapperiseringen i synnerhet har varit mer dimpad 4n den syntetiska virdepapperi-
seringen, som har sett en kraftig tillvixt pd senare dr efter det att syntetiska transaktioner inkluderades i ramverket for
enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering (STS) i april 2021 ().

2.4 Tillgingliga uppgifter frdn Esma (%) och AFME (Association for Financial Markets in Europe) (°) visar att virdepappe-
riseringsmarknaderna i EU ér heterogena och splittrade efter nationella skiljelinjer, och att 80 % av virdepapperiseringse-
missionerna ar koncentrerade till fyra medlemsstater (*%). Marknadsfragmentering minskar mojligheterna for originatorer
och emittenter att uppnd stordriftsfordelar, och begransar likviditeten pd marknaden for investerare. For traditionella
virdepapperiseringar tenderar tillgdngspooler att vara koncentrerade till ett enda land, och de virdepapperiserade
tillgdngsklasserna skiljer sig 4t mellan linderna. Dessa skillnader kan tillskrivas en rad olika faktorer, bland annat de
nationella ekonomiernas och kapitalmarknadernas sirdrag, olika beskattningssystem, bolagsrittsramar och
insolvensordningar samt tillgdngen till alternativa finansieringsinstrument, sdsom sikerstillda obligationer. Virdepapperi-
seringens bidrag till tillgdngen till extra kapitalpooler har hittills varit mattligt: till skillnad frén andra marknader fortsatter
bankerna i EU att med bred marginal sjilva vara de storsta innehavarna av virdepapperiseringar, och merparten av de
volymer som emitterades 2023 beholls av emittenterna, frimst for anvindning som sikerhet i centralbankstran-
saktioner ('').

2.5 I manga EU-medlemsstater refinansieras lin mot sikerhet med hjilp av alternativa instrument, framfor allt
sikerstdllda obligationer. I slutet av 2022 var Danmark, Tyskland och Frankrike (') de tre storsta globala emittenterna av
sikerstillda obligationer. Som jamforelse kan ndmnas att sikerstillda obligationer inte spelar ndgon betydande roll i
Forenta staterna, framfor allt p& grund av att vardepapperisering som backas upp av finansieringsorgan dar har en roll i
bostadslan. Virdepapperisering och sakerstillda obligationer har liknande strukturer, men de skiljer sig ocksd &t i olika
avseenden, t.ex. ndr det giller riskprofil och anvdndning. Skillnaderna i riskprofil dterspeglas ocksé i deras tillsynsbe-
handling. EESK noterar dock att sikerstdllda obligationer inte ger bankerna mojlighet att frigéra kapital, till exempel for
nya lan eller utdelningar till investerare, eftersom kreditrisken for de ldn som tiacks kvarstdr i den emitterande bankens
balansrikning.

2.6  Forenta staternas marknad for virdepapperiseringar dr fortfarande betydligt storre dn EU:s. Denna skillnad beror
framst pa strukturella sirdrag, t.ex. tillgdngen till alternativa finansieringsinstrument, sdsom sikerstillda obligationer i
Europa, och forekomsten av statligt finansierade hypoteksfinansieringsorgan i Forenta staterna, som stir bakom den stora
merparten (80 %) av virdepapperna mot sakerhet i pantritter (¥). Om man riknar bort emissioner som backas upp av
finansieringsorgan uppgdr det totala utestdende beloppet for vardepapperiseringar i Forenta staterna till ca 8 % av all
utldning i den privata sektorn, jamfort med ca 5 % i Forenade kungariket, ca 4 % i EU och ca 3 % i Japan (9.

3.  Allminna kommentarer

3.1  EESK anser att virdepapperisering positivt skulle kunna péverka fullbordandet av kapitalmarknadsunionen. Aven
om virdepapperisering inte kan ersitta utvecklingen av djupare, mer integrerade europeiska marknader for foretagsldn och
aktierelaterade vdrdepapper, som ir avhingig av att flera ldngsiktiga mél uppnds (t.ex. frimjande av en aktickultur,
integration av virdepappersmarknader och virdepappersinfrastrukturer, harmonisering av bolags- och skattelagstiftning),
skulle virdepapperisering kunna fungera som ett instrument for att koppla kapitalmarknaderna till foretagens
lanefinansiering och, pd vissa marknader, utdka kreditmojligheterna for hushéllen. Att utveckla djupa likviditetspooler,
forbdttra investerarnas direkta och indirekta marknadstilltride och fortsitta att undanrdja hinder f6r granséverskridande
kapitalfloden ar ytterst relevant for att fora kapitalmarknadsunionen framat.

3.2 Det rdder visserligen bred enighet om att reformerna av tillsynsramen for banker efter krisen var motiverade och
nddvindiga for att hantera systemrisker, men EESK noterar att en bedémning av effektiviteten hos den befintliga rittsliga
ramen 4r lampligt. EESK noterar ocksd att de internationella standarderna pé detta omréade for nirvarande ar foremal for
en utvirdering av FSB. Kommittén anser att en omkalibrering av tillsynskraven inte heller i sig skulle bldsa nytt liv i

) Esma, "The EU Securitisation Market — An Overview”, 21 september 2023.
%) Esma, "The EU Securitisation Market — An Overview”, s. 9-12.

) AFME, "Securitisation Report: Q4 2022 and 2022 FY”, 14 mars 2023.
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') Esma, "The EU Securitisation Market — An Overview”, 21 september 2023; ESRB, "Monitoring Systemic Risks in the EU Securitisation
Market”, juli 2022.

(") European Covered Bond Council (ECBC), "European Covered Bond Factbook 2023”, september 2023.

() Levitin, A. J., "Report on the Institutional and Regulatory Differences between the American and European Securitization Markets”,
Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (det tyska rddet for ekonomiska experter) Working
Paper 3/2023, november 2023.

(") FSB, "Evaluation on Effects of G20 Reforms on Securitisation”, samraddsrapport, 2 juli 2024.
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vardepapperiseringsmarknaden (**), och rekommenderar att varje eventuell omkalibrering av tillsynsbehandlingen av
virdepapperiseringen baseras pa den utvirdering som gors av sakkunniga utsedda av de berorda institutionerna, och pa ett
effektivt sitt bor koppla kapitalkraven till verkliga risker. Dessutom bor andra justeringar av regelverket utforskas, sisom
rationaliserade krav pd rapportering, upplysning och tillborlig aktsamhet, inklusive Esmas mallar for offentliggérande,
forutsatt att de ovanndmnda skyddsétgarderna respekteras.

3.3 EESK rekommenderar att lagstiftare, tillsynsmyndigheter och marknadsaktorer 6vervakar var riskerna fordelas.
Betydande framsteg har gjorts sedan 2008-2009, framfor allt nir det gller tillsynen av kreditvirderingsinstitut och, i
mindre utstrickning, finansformedlare som inte dr banker. Det kvarstdr dock systemsdrbarheter. Inte minst madste
ackumuleringen av virdepapperiseringsrelaterade risker i mindre strikt overvakade delar av formedlingskedjan undvikas.
Tillsynsmyndigheterna bor ocksd samarbeta narmare, till exempel genom att samla in och utbyta relevanta uppgifter och
riskbedémningar.

3.4  EESK upprepar att insatserna for att stimulera virdepapperisering i EU bor inriktas pd att skapa pavisbara fordelar i
form av extra finansiering for realekonomin, sirskilt for hushallen och foretagen. Atgirder pa utbuds- och efterfrigesidan
bor dgnas lika stor uppmirksamhet sd att sunda och héllbara marknader utvecklas. Nir incitament for att frimja
virdepapperisering 6vervags bor bade skillnaderna i riskprofiler for strukturerade virdepapper och befintliga instrument
for lanekapitalfinansiering beaktas. Eventuella 6verlappningar med etablerade, valfungerande marknader som redan bidrar
till finansieringen av EU:s ekonomi, sdsom sikerstdllda obligationer for hypoteksldn, bor utvirderas noggrant. I detta
avseende bor virdepapperisering spela en kompletterande roll jamte andra instrument for lanekapitalfinansiering, sdsom
sikerstdllda obligationer, genom att tillhandahélla refinansieringsalternativ for vissa tillgdngsklasser, samt som ett
riskhanteringsverktyg.

3.5  EESK rekommenderar att EU-institutionerna genomfor en bedomning for att utforska potentiella forbattringar i
fraga om marknadsinfrastruktur, likviditet, effektivitet och transparens for att gora dessa vardepapperiseringsinstrument
mer attraktiva for potentiella institutionella investerare, utan att dventyra den finansiella stabiliteten. Alla reformer bor
syfta till att 6ka den reala finansieringen av ekonomin, for att frimja ekonomisk tillvixt och nya arbetstillfdllen nir sd ar
mojligt. EESK uppmanar kommissionen att se till att de pagdende utvirderingarna av tillimpningen av regelverket for
vardepapperisering inbegriper en analys av inverkan pd finansieringen av realekonomin.

3.6 Med hinsyn till tillsynsbehandling noterar EESK att tillsynsbehandlingen av bankernas och forsakringsbolagens
virdepapperiseringsexponeringar till stor del styrs av internationella standarder. Vi noterar ocksa att FSB nyligen har inlett
ett samrdd med ber6rda parter for att utvirdera hur effektivt detta regelverk dr. EESK anser att EU bor ha ett nira
samarbete med sina internationella partner i denna utvirdering. EESK noterar ocksd att europeiska forsakringsgivare
endast dr marginellt aktiva som investerare pd virdepapperiseringsmarknaden. Denna trend kan delvis forklaras av
kalibreringen av lagstadgade krav. EESK skulle darfor vilkomna att Europeiska forsdkrings- och tjinstepensionsmyn-
digheten (Eiopa) gjorde en Gversyn, vilket nyligen foreslogs av dess ordforande ().

3.7  Vidr medvetna om begrinsningarna nir det géller den traditionella virdepapperiseringens potential att mobilisera
stegvis 6kande finansiering for sméd och medelstora foretag. Inneboende praktiska begransningar (emissionsvolymer och
tillgdnglighet och heterogenitet nir det giller tillgangliga sikerheter) har begrinsat denna marknads storlek och relevans.
Lan till smd och medelstora foretag har visat sig vara mindre lampliga sidkerheter for ekonomiskt meningsfulla ABS-
emissioner: sikerheterna 4r knappa och har ofta ringa eller ingen alternativ anvindning; loptiderna ar icke-standardiserade
och ofta korta och villkoren skriaddarsydda. EESK rekommenderar att man utvérderar varfor traditionell viardepapperisering
har haft en jaimforelsevis svag dterhamtning jaimfort med syntetisk viardepapperisering, och hur ABS-marknaden kan
vidareutvecklas, sarskilt for stora granséverskridande laneportfoljer for smé och medelstora foretag. Framsteg nar det galler
harmonisering, t.ex. av avtalsritt, insolvenslagstiftning och beskattning, vore en forutsittning for att forbattra
genomforbarheten av grinsoverskridande poolning och emissioner av sddana virdepapper.

() Den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, “Joint Committee Report on the Implementation and
Functioning of the Securitisation Regulation” (artikel 44), 17 maj 2021.
(*%) Fausto Parente, "Insurance Regulatory Framework for Securitisation”, Eurofi Magazine, februari 2024.
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4.  Sirskilda kommentarer

4.1  Attblasa nytt liv i virdepapperiseringsmarknaden skulle kunna vara ett sitt att bredda investeringsmojligheterna for
investerare och fraimja utlaningen till hushall och foretag i EU. Vi tror dven att framfor allt gron virdepapperisering skulle
kunna spela en positiv roll i finansieringen av den grona omstallningen, till exempel for att refinansiera ldn for renovering
av fastigheter och oka investeringarna i mobilitet och energi. Det nuvarande regelverket dldgger endast en begrinsad
skyldighet for originatorer av virdepapperiseringstransaktioner att limna héllbarhetsupplysningar. En utvidgning av den
befintliga ESG-upplysningsplikten till andra tillgdngsklasser pd ett proportionerligt sitt eller inférandet av ett sirskilt
ramverk for gron virdepapperisering kan tillfora ett mervirde for investerare som skulle uppskatta att ha sidan
information for att kunna mita sin egen andel ESG-investeringar, for att bedoma ESG-relaterade risker och som ett
jamforelseverktyg.

4.2 EESK vidhéller att framtida Oversyner av regelverket bor omfatta noggranna Overviganden om a) det
formedlingsproblem som &r inneboende i "originate and distribute”modellen (V) och b) systemrisker, sdsom koncentra-
tionsrisker. Sddana Gverviganden bor endast baseras pd limpliga empiriska bevis och goras i linje med rekommenda-
tionerna frdn internationella standardiseringsorgan, samtidigt som europeiska sirdrag beaktas.

4.3 Strukturerade virdepapper bestér av stora tillgdngsportfoljer, vilket gor det svart for investerare att i detalj bedoma
deras kvalitet. De dr ytterst strukturerade ("segmentering”), dvs. de bygger pd originatorns antaganden om tillgdngskvalitet
och kassaflode, uttryckt i komplicerade *vattenfallsmodeller”. Investerarna mdste gora omfattande granskningar av
tillborlig aktsambhet eller forlita sig pé kreditbetyg fran kreditvirderingsinstitut. Kreditvirderingsinstituten fortsitter att
betalas av originatorn. De intressekonflikter som kan uppsta till {6ljd av detta, och som var en av de viktigaste bidragande
orsakerna till den globala finanskrisen, identifierades dterigen som en potentiell risk av Esma i dess nyligen framlagda
rapport om CLO (collateralised loan obligations) (**). EESK rekommenderar att dessa overviganden hélls i minnet, inte
minst ndr man bedémer om det dr genomforbart och onskvirt att marknadsfora strukturerade virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet/virdepapper mot sikerhet i pantritter till mindre sofistikerade investerare.

4.4 EESK noterar att kravet pd att en vidrdepapperiserings originator och medverkande institut ska bibehilla ett
visentligt ekonomiskt intresse i transaktionen (bibehdllande av risk) utgor ett viktigt skydd mot "moralisk risk”. EESK
instimmer med den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna (**) att skyldigheterna avseende
bibehallandet av risk har visat sig vara framgdngsrika och bor bibehéllas i oforandrat skick.

4.5  EESK anser att EBA:s rapport frdn 2021 om betydande riskoverforing (Significant Risk Transfer (SRT)) (*) vésentligt
har bidragit till att harmonisera de europeiska tillsynsmyndigheternas tillimpning av ramen f6r kapitalkravslattnader (*').
EESK noterar dock att marknadsaktorerna anser att tidsramarna for bedémning och erkidnnande av SRT-transaktioner dr
alltfor 1anga. De SRT-tester som anges i EBA:s rapport kan dessutom vara komplexa och gora vissa transaktioner
olénsamma, inte minst nér kapitalkravsldttnader har varit huvudmalet f6r den bank som var originator. EESK haller med
om att eventuella dtgarder skulle kunna undersokas for att ytterligare effektivisera SRT-godkdnnandeprocessen — eventuellt
med hjilp av mer standardiserade mallar — for att forenkla tillsynsmyndighetens arbete och mojliggora ett snabbare
godkdnnande av SRT-kraven, sirskilt for enklare produkter.

("7) Detta stér i fokus for ménga bestimmelser i den nuvarande rittsliga ramen, sdsom bibehéllande av risk, kreditgivningsstandarder och
STS-miérkning.

(**) Esma, "EU CLO Credit Ratings — Risk of Conflicts of Interests Relating to Methodology Changes”, slutrapport, 21 september 2023.

(") Den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, “Joint Committee Report on the Implementation and
Functioning of the Securitisation Regulation” (artikel 44), 17 maj 2021.

(*) EBA, "Report on Significant Risk Transfers in Securitisations under Articles 244(6) and 245(6) of the Capital Requirements
Regulation”, 23 november 2020.

(*) Gonzalez, F., och Morar Triandafil, C., "The European Significant Risk Transfer Securitisation Market, European Systemic Risk Board
(ESRBY)”, Occasional Paper Series No. 23, ESRB, s. 35.
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SV

EUT C, 11.2.2025

4.6 Enligt en studie som nyligen publicerats av Europeiska systemrisknimnden (ESRB) (*%) genomfors merparten av SRT-
transaktionerna med syntetisk virdepapperisering och med en begrinsad grupp motparter (vanligtvis professionella
kreditriskhanterare). I ESRB:s studie papekas det att en betydande nedgang i kreditcykeln skulle kunna tyda pé overdrivet
risktagande hos investerare som deltar pd SRT-marknaden. EESK stoder forfattarnas forslag om att genomféra ytterligare
analyser av hur 6verforing av SRT-risker paverkar det europeiska banksystemet och hur det flyttar 6ver risker till andra
delar av det finansiella systemet (¥).

Bryssel den 4 december 2024.

Oliver ROPKE
Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs
ordforande

(*) Gonzalez, F., and Morar Triandafil, C., "The European Significant Risk Transfer Securitisation Market”, Occasional Paper Series No. 23,
ESRB, s. 35.
(*) Aliaj, O., Gara, A., och Platt, E., "Blackstone Snaps Up "Circular’ Private Equity Credit Risk”, Financial Times, 3 juli 2024.
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