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1. Secindjumi un ieteikumi

1.1.  EESK uzskata, ka vértspapiro$anas tirgus darbibas pilnveidoana varétu paplasinat ieguldijumu iesp&jas investoriem
un uzlabot majsaimniecibu un uzpémumu iespéjas pieklit kapitalam. Veidojot lielas likviditates rezerves, uzlabojot tie$u un
netiesu piekluvi tirgiem un turpinot likvidét $kérslus, kas kavé kapitala parrobezu plismu, vértspapirosana varétu sekmét
kapitala tirgu savienibas veidosanu.

1.2.  Centieni stimulét vertspapiroSanu Eiropas Savieniba bitu jakoncentré uz iesp&u nodroSinat pieradamus
ieguvumus, kas izpauzas ki papildu finanséjums realajai ekonomikai, it Ipa$i maéjsaimniecibam un uzpémumiem.
Vertspapirosanai blitu japapildina citi paradsaistibu kapitala instrumenti, pieméram, segtas obligacijas, nodro$inot
refinanséSanas iesp&jas plasakam aktivu klastam, ki ari riska parvaldibas instrumentu. Vertspapiro$anu varétu ari
izmantot, lai atbrivotu banku kapitalu jaunu aizdevumu izsnieg$anai realajai ekonomikai vai izmaksai iegulditajiem.

1.3.  EESK norada uz atzinu, ka vértspapirosana var biit papildu finanséjuma avots, kas varétu segt bitiskas investiciju
vajadzibas, kuras saistitas ar zalo parkartoSanos. Speka esoso ilgtspéjas informacijas atklasanas prasibu paplasinasana
(pieméram, uz citam aktivu klasém) vai IpaSa satvara ievie$ana attieciba uz “zalo vértspapiroSanu” var radit pievienoto
vértibu investoriem, kuri vélétos sanemt $adu informaciju, lai varétu novértét savu dalu vides, socialaja un parvaldibas
joma veiktajos ieguldjumos un ar $adiem ieguldijumiem saistitos riskus. Sadu satvaru varétu ari izmantot ka
salidzinasanas instrumentu.

1.4.  Seviski tradicionala vertspapiro$ana var piesaistit papildu finanséjumu no kapitala tirgiem. EESK iesaka izvertét,
kapéc tradicionalie vértspapiroSanas darfjumi tirgh ir salidzinosi vaji atveselojusies, un apzinat iespgjas pilnveidot ar
aktiviem nodrosinatu vértspapiru tirgu noteiktam aktivu kategorijam. Progress (piemeéram, ligumtiesibu un
maksatnespgjas tiesibu, ka ari nodoklu uzlikSanas) saskanosanas joma biis svarigs priek$nosacijums, lai bitiski uzlabotu
$§adu vértspapiru parrobezu apvienoSanas un emisijas iesp&jamibu.
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1.5.  Varétu veikt noverté&jumu, it ipasi par tirgus infrastruktairu, likviditati, efektivitati un parredzamibu, lai padaritu Sos
instrumentus pievilcigakus, neapdraudot finansu stabilitati. Varétu apsvért ari iespgjas veikt tiesiska reguléjuma
pielagojumus attieciba uz zino$anas un pienacigas ripibas prasibam un racionalizét Eiropas Veértspapiru un tirgu iestades
(EVTI) informacijas atspogulosanas veidnes.

1.6.  EESK norada, ka prudencialo rezimu banku un apdrosinasanas sabiedribu vértspapirosanas riska darfjumiem liela
méra reglamenté starptautiskie standarti. Komiteja ari atzime, ka FinanSu stabilitates padome (FSB) nesen sakusi
apsprieSanos ar ieinteresétajam personam, lai novértétu minéta tiesiska regulgjuma efektivitati. EESK uzskata, ka Eiropas
Savienibai biitu ciesi jasadarbojas ar starptautiskajiem partneriem, kas iesaistiti $aja novértgjuma.

1.7.  EESK norada, ka varétu bat lietderigi procesu, kad vien iesp&jams, vél vairak racionalizét, pieméram, saisinot
terminus un vél vairak standartiz&jot un saskanojot prasibas attieciba uz bitiskas riska parneses atziSanu. lestadem tomér
biitu jaturpina riipigi uzraudzit, kur $ie riski tiek parnesti, lai nepielautu sistémisku risku koncentraciju gan banku nozaré,
gan nebanku finansu starpnieku vida.

1.8.  EESK iesaka ES iestadem veikt novértéjumu par iespéjam veikt uzlabojumus tadas jomas ka tirgus infrastruktira,
likviditate, efektivitate un parredzamiba, lai padaritu vértspapiro$anas instrumentus pievilcigakus institucionalajiem
investoriem, neapdraudot finansu stabilitati. Visam reformam vajadzétu bt vérstam uz ekonomikas reala finanséjuma
palielinasanu, lai péc iespgjas veicinatu ekonomikas izaugsmi un darbvietu radiSanu. EESK aicina Komisiju nodrosinat, ka
paslaik veiktajos vértspapirosanas tiesiska regulégjuma IstenoSanas novértgjumos tiek icklauta analize par ietekmi uz realas
ekonomikas finansésanu.

2. Vispariga informacija

2.1.  Vértspapirosana netie$i uzlabo uznémumu un majsaimniecibu piekluvi kapitalam, galvenokart dodot bankam
iespgju noteiktu kreditrisku parnest uz investoriem. Zinami divi vértspapirodanas veidi: tradicionala (“nauda” vai “ista
pardosana”) un sintétiska vértspapiroSana. Galvena tehniska atskiriba ir ta, ka tradicionalas vertspapiro$anas gadijuma
faktiskie aktivi tiek pardoti iegulditajiem, savukart sintétiskas vertspapiro$anas gadijuma banka patur aktivus, bet nodod
risku institucionalajiem iegulditajiem, izmantojot finansu garantijas un kreditu atvasinatos instrumentus.

2.2.  Eiropadome (!), E.Letta (’) un M.Draghi () zinojumi un EVTI(*) ir uzsvéru$i nepiecieSamibu atjaunot
vértspapiroSanas tirgu, vai nu lai palielinatu ES konkurétsp&ju un attistitu ES kapitala tirgus vai palielinatu banku
finanseésanas spéju. Sa atzinuma mérkis ir veicinat vértspapirosanas tiesiska regulgjuma parskatisanu Eiropas Savieniba ta,
lai uzlabotu ES ekonomikas konkurétspéju un darba apstaklus Eiropas darba tirgf, vienlaikus saglabajot finansu stabilitati.

2.3.  Kopgja jaunu vértspapiru emisija 2022. gada Eiropas Savieniba sasniedza 135 miljardus euro, un nenokartotu
veértspapiro$anas darfjumu kop&a nominala vértiba tika lesta 930 miljardu euro apmeéra (°). Abos gadijumos tirgus
joprojam ir loti talu no lidz $im augstakajiem raditajiem, kas tika sasniegti 2008. gada. Eiropas uzraudzibas iestazu
apvienota komiteja (°) secinaja, ka péc 2019. gada, kad tika ieviesta VertspapiroSanas regula un uzraudzibas sistéma,
izveidojies mazaks, bet kvalitativaks tirgus, un ka pirmskrizes limenim nevajadzétu bit standartam, uz kuru tiekties.
Tomer ta noradija, ka péckrizes tirgus nesasniedza mérki radit papildu finansgjumu 100-150 miljardu euro apmeéra. It

) Eiropadome, Eiropadomes arkartas sanaksme — Secinajumi, 2024. gada 18. aprilis.

%) Letta, E., Much More Than a Market, 2024. gada 18. aprilis.

) Draghi, M., The Future of European Competitiveness. B dala: In-depth Analysis and Recommendations, 2024. gada septembris.

) Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI), Building More Effective and Attractive Capital Markets in the EU, nostajas dokuments, 2024.
gada 22. maijs.

(°) Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI), The EU Securitisation Market — An Overview, 2023. gada 21. septembris.

() Eiropas uzraudzibas iestazu apvienota komiteja, Joint Committee Advice on the Review of the Securitisation Prudential Framework,
2022. gada 12. decembris.
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ipasi tradicionala vértspapirodana ir mazak aktiva neka sintétiska vértspapirosana, kas pédgjos gados piedzivojusi spécigu
izaugsmi, jo 2021. gada aprili sintétiskie darfjumi tika ieklauti vienkarsa, parredzama un standartizéta satvara ().

2.4.  EVTI() un Eiropas Finanu tirgu asociacijas (°) dati liecina, ka vertspapiroSanas tirgi ES ir neviendabigi un
sadrumstaloti valstu [imeni, proti, 80 % vértspapiru emisijas koncentréti Cetras dalibvalstis (%). Tirgus sadrumstalotiba
samazina iniciatoru un emitentu iesp&jas panakt apjomraditus ietaupfjumus un ierobezo tirgus likviditati, kas ir nozimiga
investoriem. Tradicionalas vértspapirosanas gadijuma aktivu portfeli parasti ir koncentréti viena valsti, un aktivu klases
vértspapiriem dazadas valstis atskiras. Sis atskiribas izskaidrojamas ar dazadiem faktoriem, tostarp valstu ekonomikas un
kapitala tirgu Ipatnibam, atskirigiem nodokliem, uznémejdarbibas tiesibu normam un maksatnespéjas reZimiem, ka ari
alternativu finanséSanas instrumentu, pieméram, segto obligaciju, pieejamibu. Lidz §im vértspapirosanas ietekme uz
papildu kapitala portfelu pieejamibu ir mérena: at3kiriba no citiem tirgiem ES bankas pa3as joprojam ir lielakas vértspapiru
turétajas ar lielu rezervi, un lielako dalu 2023. gada emitéta apjoma paturéjusi emitenti, galvenokart izmantosanai par
nodroginajumu centralas bankas operacijas ().

2.5.  Daudzas ES dalibvalstis nodrosinatie aizdevumi tiek refinanséti, izmantojot alternativus instrumentus, it ipasi segtas
obligacijas. Tris lielakie segto obligaciju emitenti pasaulé 2022. gada beigas bija Danija, Vacija un Francija ().
Salidzindgjumam — ASV segtajam obligacijam nav bitiskas nozimes. It ipasi tas izskaidrojams ar agentiiru nodrosinatas
vértspapiroSanas lomu majoklu hipotekas. Vertspapiro$anai un segtajam obligacijam ir lidzigas struktiiras, tacu tas ari
atkiras vairakos aspektos, pieméram, tados ka riska profils un izmantosana. Riska profila at3kiribas atspogulojas ar to
prudencialaja rezima. EESK tomér norada, ka segtas obligacijas nedod bankam iespéju atbrivot kapitalu, piemeéram,
izsniegt jaunus aizdevumus vai veikt izmaksas iegulditajiem, jo segto aizdevumu kreditrisks paliek emit&josas bankas
bilance.

2.6.  ASV vértspapiro$anas tirgus joprojam ir ievérojami lielaks neka ES tirgus. Si atskiriba galvenokart skaidrojama ar
strukturalam patnibam, pieméram, alternativu finanséSanas instrumentu (tadu ka segtas obligacijas Eiropa) pieejamibu un
valdibas finansétas hipotekaras finanséSanas agentiiras, kuras izveidotas ASV un kuru parzina ir lielaka dala (80 %) ar
hipotéku nodrosinato vértspapiru (V’). Iznemot agentiiru nodrosinato emisiju, ASV nenokartoto vértspapirosanas darjjumu
kopgja summa ir aptuveni 8 % no visiem privata sektora kreditiem salidzinajuma ar aptuveni 5 % Apvienotaja Karalistg,
aptuveni 4 % Eiropas Savieniba un aptuveni 3 % Japana (**).

3. Visparigas piezimes

3.1. EESK uzskata, ka vértspapiro§ana varétu pozitivi ietekmét kapitala tirgu savienibas izveides pabeigSanu.
Vértspapirosana nevar aizstat centienus attistit dzilakus, integrétakus Eiropas uznémumu parada un paSu kapitala
veértspapiru tirgus, kas ir atkarigi no vairaku ilgtermina mérku sasnieganas (pieméram, pasu kapitala kultairas veicinasana,
vértspapiru tirgu un infrastruktiiras integracija, uznémumu un nodoklu tiesibu aktu saskanosana), tacu vértspapiro$ana
varétu bt instruments, ar ko kapitala tirgus sasaistit ar uznémumu aiznémumu finansé$anu un noteiktos tirgos paplasinat
majsaimniecibu piekluvi kreditiem. Turklat lielu likviditates rezervju veidoSana, investoru tie§ds un netiesas piekluves
tirgiem uzlabosana un turpmaka to $kérslu likvidéSana, kas kavé kapitala parrobezu plasmu, ir batiski risinajumi, ka
veicinat kapitala tirgu savienibas izveidi.

3.2.  Pastav plaSa vienpratiba par to, ka péc krizes veiktas banku uzraudzibas sistémas reformas bija pamatotas un
vajadzigas, lai novérstu sistémiskos riskus, tacu EESK norada, ka biitu lietderigi novertét speka esosa tiesiska reguléjuma
efektivitati. EESK ari norada, ka starptautiskos standartus $aja joma paslaik izvérté FinanSu stabilitates padome. EESK

) Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade (EVTI), The EU Securitisation Market — An Overview, 2023. gada 21. septembris.
%) Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI), The EU Securitisation Market — An Overview, 9.-12. Ipp.

) Eiropas Finan3u tirgu asociacija, Securitisation Report: Q4 2022 and 2022 FY, 2023. gada 14. marts.

0

') Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI), The EU Securitisation Market — An Overview, 2023. gada 21. septembris; Eiropas Sistémisko
risku kolégija, Monitoring Systemic Risks in the EU Securitisation Market, 2022. gada jalijs.

(") Eiropas Segto obligaciju padome (ECBC), European Covered Bond Factbook 2023, 2023. gada septembris.

(") Levitin, A. J., Report on the Institutional and Regulatory Differences between the American and European Securitisation Markets, Vacijas
Ekonomikas ekspertu padomes darba dokuments 3/2023, 2023. gada novembris.

(**) Finansu stabilitates padome (FSB), Evaluation on Effects of G20 Reforms on Securitisation, Apspriesanas zinojums, 2024. gada 2. jlijs.
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uzskata, ka prudencialo prasibu parkalibrésana pati par sevi nenodrosinas vértspapirosanas tirgus atdzims$anu (), un iesaka
jebkadu vértspapiroSanas prudenciala rezima parkalibré$anu balstit uz novért§jumu, ko veic attiecigo iestazu iecelti
eksperti, un $aja procesa kapitala prasibas efektivi saistit ar realo risku. Turklat vajadzétu apsvért citus tiesiska regulgjuma
pielagojumus, pieméram, zinosanas racionalizé$anu, informacijas atkla§anas un pienacigas parbaudes prasibas, tostarp
EVTI informacijas atspogulosanas veidnes, ar nosacijumu, ka tiek respektéti ieprieks minétie aizsardzibas pasakumi.

3.3.  EESK iesaka regulatoriem, uzraudzibas iestadém un tirgus dalibniekiem uzraudzit, kur riski tiek sadaliti. Kop$
2008.-2009. gada panakts ievérojams progress, it Ipasi saistiba ar kreditreitingu agentfiru un — mazaka méra — nebanku
finansu starpnieku uzraudzibu. Tomér joprojam pastav sistémiska ievainojamiba. It ipasi nav pielaujama ar vertspapiro§anu
saistitu risku uzkrasanas ne tik stingri uzraudzitas starpniecibas kédes jomas. Uzraudzibas iestadém bitu ari ciesak
jasadarbojas, pieméram, vacot attiecigus datus un riska novértéjumus un apmainoties ar tiem.

3.4,  EESK velreiz norada, ka centieni stimulét vértspapirosanu Eiropas Savieniba biitu jakoncentré uz iespé&ju nodrosinat
pieradamus ieguvumus, kas izpauzas ka papildu finansgjums realajai ekonomikai, it Ipasi maéjsaimniecibam un
uznémumiem. Lai attistitu veseligus un ilgtspé&jigus tirgus, vienada uzmaniba javelta piedavajuma un pieprasjjuma puses
pasakumiem. Apsverot stimulus vértspapirosanas veicinasanai, biitu janem veéra gan strukturéto vértspapiru riska profilu
atSkiribas, gan esoSo paradsaistibu tirgus instrumentu atskiribas. Biitu riipigi jaanalizé iespéjama parklasanas ar
izveidotiem, labi funkcion€josiem tirgiem, kas jau sniedz ieguldijumu ES ekonomikas finansé$ana, pieméram, tadiem ka
segtas obligacijas hipotekarajiem aizdevumiem. Vértspapirosanai bitu japapildina citi paradsaistibu tirgus instrumenti,
pieméram, segtas obligacijas, nodro§inot refinanséSanas iespéjas plasakam aktivu klastam, ka ari riska parvaldibas
instrumentu.

3.5.  EESK ieteic ES iestadem veikt novértgjumu par iesp&jam veikt uzlabojumus tadas jomas ka tirgus infrastruktiira,
likviditate, efektivitate un parredzamiba, lai padaritu vértspapiroSanas instrumentus pievilcigakus institucionalajiem
investoriem, neapdraudot finansu stabilitati. Visam reformam vajadzetu bt vérstam uz ekonomikas reala finanséjuma
palielinasanu, lai péc iespgjas veicinatu ekonomikas izaugsmi un darbvietu radiSanu. EESK aicina Komisiju nodrosinat, ka
paslaik veiktajos vértspapirosanas tiesiska regulégjuma istenoSanas noveértgjumos tiek icklauta analize par ietekmi uz realas
ekonomikas finansésanu.

3.6.  Runajot par prudencidlo rezimu, EESK norada, ka prudencialo reZzimu banku un apdrosinasanas sabiedribu
vértspapiroSanas riska darfjumiem liela meéra reglamenté starptautiskie standarti. Komiteja ari atzimé, ka Finansu
stabilitates padome sakusi apspriesanos ar ieinteresétajam personam, lai novértétu minéta tiesiska reguléjuma efektivitati.
EESK uzskata, ka Eiropas Savienibai batu ciei jasadarbojas ar starptautiskajiem partneriem, kas iesaistiti $aja novértéjuma.
EESK ari atzimé, ka Eiropas apdrosinataji tikai nedaudz iegulda vértspapirosanas tirgéi. So attistibas tendenci dalgji varétu
izskaidrot ar regulativo prasibu kalibré$anu. Tapec EESK atzinigi vertétu Eiropas Apdro$inasanas un aroda pensiju iestades
(EAAPI) veiktu parskatisanu, ko nesen ierosinaja tas priekssedetajs (*°).

3.7. EESK apzinas ierobezojumus, kas saistiti ar tradicionalas vértspapirodanas spéju piesaistit papildu finanséjumu
MVU. Raksturigie praktiskie ierobezojumi (emisijas apjomi un eso3a nodro§inajuma pieejamiba un neviendabigums)
ierobezo §a tirgus apmérus un nozimigumu. MVU aizdevumi izradijusies mazak piemérots nodrosinjums ekonomiski
nozimigam ar aktiviem nodrosinatu vértspapiru emisijam: nodro$inajums ir nepietiekams, un to bieZi vien izmanto maz
vai neizmanto vispar; termini nav standartizéti un biezi vien nepietiekami ilgi; noteikumi un nosacijumi ir pielagoti. EESK
iesaka novértét, kapéc tradicionala vértspapirosana ir piedzivojusi vaju atveselofanos salidzinajuma ar sintétisko
vertspapiro§anu un ka turpinat attistit ar aktiviem nodro$inatu vértspapiru tirgu, it ipasi attieciba uz lielakiem, MVU
paredzétiem parrobezu aizdevumu portfeliem. Progress saskano$anas joma, pieméram, ligumtiesibu un maksatnespéjas
tiesibu joma, bas priek$nosacijums, lai baitiski uzlabotu $adu vértspapiru parrobezu apvienosanas un emisijas iesp&jamibu.

() Eiropas uzraudzibas iestazu apvienota komiteja, Joint committee Report on the Implementation and Functioning of the Securitisation
Regulation (44. pants), 2021. gada 17. maijs.
(%) Fausto Parente, Insurance Regulatory Framework for Securitisation, Eurofi Magazine, 2024. gada februaris.
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4.  Ipasas piezimes

4.1.  EESK uzskata, ka vertspapiro$anas tirgus atdzimsana varétu paplasinat ieguldijumu iespgjas investoriem un veicinat
kreditu pieskirSanu Eiropas majsaimniecibam un uznémumiem. Komiteja arT uzskata, ka it Tpasi “zalajai vertspapirosanai”
varétu biit pozitiva loma parkartosanas finansésana, pieméram, lai refinansétu aizdevumus nekustama ipasuma renovacijai
un palielinatu ieguldijjumus mobilitaté un energétika. Speka esosais regulgjums vértspapirosanas darfjumu iniciatoriem
uzliek tikai ierobezotu pienakumu sniegt informaciju par ilgtspéju. Speka eso$o vides, socialas un parvaldibas informacijas
atklasanas prasibu proporcionala attiecinaSana uz citam aktivu klasém vai Ipasa satvara ievieSana attieciba uz “zalo
vertspapiro§anu” var radit pievienoto vértibu investoriem, kuri vélétos sanemt $adu informaciju, lai noveértétu savu dalu
vides, socialaja un parvaldibas joma veiktajos ieguldfjumos un ar 3adiem ieguldfjumiem saistitos riskus. Sadu satvaru
varétu ari izmantot ka salidzinasanas instrumentu.

4.2.  EESK uzskata, ka turpmakaja tiesiska reguléjuma parskatisana bitu rpigi jaapsver: a) agentiiras probléma, kas
raksturiga modelim “iniciét, lai izplatitu” (7); un b) sistémiskie riski, pieméram, tadi ka koncentricijas riski. Sadu
apsvérumu pamata vajadzétu bit tikai pietickamiem empiriskiem pieradjjumiem, un parskatiSana biitu javeic, ievérojot
starptautisko standartu noteic&ju ieteikumus un uzmanibu pievérsot Eiropas specifikai.

4.3, Strukturéti vertspapiri ietver lielus aktivu portfelus, un tapéc investoriem ir griiti precizi novertét to kvalitati. Tie ir
loti strukturéti (“iedaliti laidienos”), t. i., tie balstas uz iniciatora pienémumiem par aktivu kvalitati un naudas plasmu, kas
tiek atspoguloti ar sarezgitiem “Gdenskrituma” modeliem. Investoriem javeic padzilinata uzticamibas parbaude vai
japalaujas uz reitingu agentiiru sniegtajiem reitingiem. Reitingu agentiiram joprojam maksa iniciators. Eiropas Vertspapiru
un tirgu iestades (EVTI) nesenaja zinojuma par nodrosinatiem aizdevumu vértspapiriem (collateralised loan obligations —
CLO) (**) atkal noradits uz risku, ko var radit intere$u konflikti, kurus $ada pretruna var izraisit un kuri bija viens no
galvenajiem faktoriem, kas veicinaja globalas finansu krizes sakSanos. EESK iesaka $os apsvérumus pemt véra, seviski, kad
vértéjam, vai iespgjama un vélama strukturétu, ar aktiviem/hipotéku nodrosinatu vértspapiru tirdznieciba mazak
pieredzgjusiem iegulditajiem.

4.4.  EESK norada, ka prasiba vértspapiro$anas iniciatoriem vai sponsoriem saglabat bitisku ekonomisko ieinteresétibu
darfjuma (riska paturéana) ir svarigs aizsardzibas pasakums pret “bezriipigas ricibas risku”. EESK piekrit Eiropas
uzraudzibas iestaZzu apvienotai komitejai (**), ka paturéSanas pienakumi ir sekmigi un biitu jaturpina bez izmainam.

4.5.  EESK uzskata, ka Eiropas Banku iestades (EBI) 2021. gada zinojums par batisku riska parnesi (%) ievérojami
sekméjis centienus saskanot to, ka ES uzraudzibas iestades piemero kapitala prasibu atvieglosanas satvaru (*'). EESK tomér
norada, ka tirgus dalibnieki uzskata, ka batiskas riska parneses darfjumu novérté$anas un atzi§anas termini ir parak ilgi.
Turklat Eiropas Banku iestades (EBI) zinojuma izklastitas batiskas riska parneses parbaudes var but sarezgitas un var
padarit dazus darfjumus ekonomiski neizdevigus, it ipasi gadijumos, kad kapitala prasibu atvieglojumi ir iniciéjosas bankas
galvenais mérkis. EESK piekrit, ka biitu jaapsver pasakumi, ar ko varétu vél vairak racionalizét batiskas riska parneses
apstiprinasanas procediiru (iesp&ams, izmantojot standartizétakas veidnes), lai vienkarSotu uzraudzitaju darbu un dotu
iespéju atrak apstiprinat prasibas veikt bitiskas riska parneses darfjumus, it ipasi, kad runa ir par vienkar$akiem
produktiem.

(") Uz kuriem attiecas daudzi pasreizéja tiesiska reguléjuma noteikumi, pieméram, riska saglabasana, kreditu pieskir§anas standarti un VPS
(vienkarss, parredzams un standartizéts) apzimgjums.

(*%) Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI), EU CLO Credit Ratings — Risk of Conflicts of Interests Relating to Methodology Changes, galigais
zinojums, 2023. gada 21. septembris.

(**) Eiropas uzraudzibas iestazu apvienota komiteja, Joint committee Report on the Implementation and Functioning of the Securitisation
Regulation (44. pants), 2021. gada 17. maijs.

(*) Eiropas Banku iestade, Report on Significant Risk Transfers in Securitisations under Articles 244(6) und 245(6) of the Capital Requirements
Regulation, 2020. gada 23. novembris.

(*') Gonzalez, F., Morar Triandafil, C., “The European Significant Risk Transfer Securitisation Market, European Systemic Risk Board (ESRB)",
Occasional Paper Series Nr. 23, 35. Ipp.
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4.6.  Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) nesen publicéta pétijuma atzits (%), ka lielaka dala batiskas riska parneses
darfjumu tiek veikti, izmantojot sintétisko veértspapiro$anu, kad darfjumu partneru loks ir ierobezots (parasti tie ir
profesionali kreditriska parvalditaji). ESRK pétijuma noradits, ka kreditcikla ievérojama lejupslide varétu liecinat par to, ka
iegulditdji, kas piedalas butiskas riska parneses darfjumu tirgd, uznemas parmérigu risku. EESK atbalsta autoru
ierosindjumu veikt papildu analizi par to, ka batiskas riska parneses darjjumi ietekmé Eiropas banku sistému un ka tie
parnes riskus uz citam finan$u sistémas jomam ().

Briselé, 2024. gada 4. decembri

Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas
priekssedetajs
Oliver ROPKE

(*) Gonzalez, F. un Morar Triandafil, C., The European Significant Risk Transfer Securitisation Market, Occasional Paper Series No. 23, Eiropas
Sistémisko risku kolégija (ESRK), 35. Ipp.
(¥’) Aliaj, O., Gara, A., un Platt, E., “Blackstone Snaps Up “Circular” Private Equity Credit Risk”, Financial Times, 2024. gada 3. jilijs.
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