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DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 22 de diciembre de 1986

relativa a la aproximacion de las disposiciones legales, reglamenta-
rias y administrativas de los Estados miembros en materia de
crédito al consumo

(87/102/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econdémica Europea vy,
en particular, su articulo 100,

Vista la propuesta de la Comision (1),
Visto el dictamen del Parlamento Europeo (%),
Visto el dictamen del Comité Econdémico y Social (3),

Considerando que existen amplias diferencias en las legislaciones de los
Estados miembros en materia de crédito al consumo;

Considerando que tales diferencias de legislacion pueden conducir a
distorsiones en la competencia entre los prestamistas en el mercado
comun;

Considerando que tales diferencias limitan las oportunidades que tiene
el consumidor para obtener crédito en otro Estado miembro; conside-
rando que afectan al volumen y a la naturaleza del crédito solicitado, y
asimismo a la adquisicién de bienes y servicios;

Considerando que, en consecuencia, tales diferencias ejercan una
influencia sobre la circulacion de bienes y servicios asequibles a los
consumidores mediante el crédito y que, de este modo, afectan directa-
mente al funcionamiento del mercado comun;

Considerando que, dado el volumen creciente del crédito concedido a
los consumidores en la Comunidad, la creaciéon de un mercado comun
de crédito al consumo beneficiaria por igual a los prestamistas, a los
fabricantes, a los mayoristas y minoristas asi como a los proveedores de
Servicios;

Considerando que los programas de la Comunidad Economica Europea
para una proteccion del consumidor y una politica de informacion (*)
disponen, en particular, que deberia protegerse al consumidor contra las
condiciones abusivas de crédito y que deberia emprenderse prioritaria-
mente una armonizacidon de las condiciones generales que regulan el
crédito al consumo;

Considerando que las diferencias en la legislacion y en la practica
ocasionan una proteccion al consumidor desigual en el ambito del
crédito al consumo de un Estado miembro a otro;

Considerando que en los ultimos afios se han producido muchos
cambios en las modalidades de crédito a disposicion de los consumi-
dores y a los que éstos han acudido; considerando que han surgido y
contintian desarrollandose nuevas formas de crédito al consumo;

Considerando que el consumidor deberia recibir informacion adecuada
sobre las condiciones y el coste del crédito y sobre sus obligaciones;
considerando que dicha informacion deberia incluir, entre otras cosas, el
porcentaje anual de cargas financieras por el crédito o, en su defecto, el
importe total que el consumidor tiene que pagar por el crédito; conside-
rando que hasta que no se adopte una Decision relativa al método o a
los métodos comunitarios de calcular el porcentaje anual de cargas

() DO n° C 80 de 27. 3. 1979, p, 4 y
DO n° C 183 de 10. 7. 1984, p. 4.
() DO n° C 242 de 12. 9. 1983, p. 10.
() DO n° C 113 de 7. 5. 1980, p. 22.
(*) DO n° C 92 de 25. 4. 1975, p. 1 y
DO n° C 133 de 3. 6. 1981, p. 1.
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financieras, los Estados miembros deberian poder continuar con los
métodos o con las practicas existentes para calcular dicho porcentaje o,
en su defecto, deberian establecer disposiciones para indicar el coste
total del crédito al consumidor;

Considerando que las condiciones del crédito pueden ser desventajosas
para el consumidor y que se puede conseguir una proteccion mejor de
los consumidores mediante la adopcion de determinados requisitos
validos para todas las formas de crédito;

Considerando que, en razon del caracter especifico de determinados
contratos de crédito o clases de operaciones, dichos acuerdos u opera-
ciones deberian excluirse parcial o totalmente del ambito de aplicacion
de la presente Directiva,

Considerando que los Estados miembros deberian tener la posibilidad,
en consulta con la Comision, de exceptuar de la Directiva determinadas
formas de crédito de caracter no comercial concedido en condiciones
particulares;

Considerando que las practicas existentes en algunos Estados miembros
con respecto a los documentos auténticos autorizados por notario o juez
son de una naturaleza tal que hace innecesaria la aplicacion de determi-
nadas disposiciones de la presente Directiva; considerando que, por
consiguiente, los Estados miembros deberian tener la posibilidad de
exceptuar tales documentos de dichas disposiciones;

Considerando que los contratos de crédito de cuantias muy elevadas
deben considerarse diferentes de las transacciones habituales en materia
de crédito al consumo; considerando que la aplicacion de las disposi-
ciones de la presente Directiva a contratos de cuantias muy pequefias
podria crear trabas administrativas innecesarias tanto a los consumi-
dores como a los prestamistas; considerando que, por lo tanto, los
contratos que superen o no alcancen las cuantias especificadas deberian
excluirse de la Directiva;

Considerando que facilitar informacién sobre el coste del crédito a
través de la publicidad y en los locales comerciales del prestamista o
intermediario puede facilitar al consumidor la comparacion entre
distintas ofertas;

Considerando que se mejora ain mas la proteccion del consumidor si
los contratos de crédito se hacen por escrito y si contienen determinadas
clausulas contractuales minimas;

Considerando que en el caso del crédito concedido para la adquisicion
de bienes, los Estados miembros deberian estipular las condiciones en
que los bienes pueden recuperarse, en particular, si el consumidor no ha
dado su consentimiento; y considerando que la liquidacion entre las
partes, en caso de recuperacion del bien por el prestamista, deberia
realizarse de tal forma que se garantice que dicha recuperaciéon no
ocasione un enriquecimiento injusto;

Considerando que, deberia permitirse al consumidor liberarse de sus
obligaciones antes del vencimiento; considerando que el consumidor
deberia tener derecho en dicho caso a una reduccién equitativa sobre el
coste total del crédito;

Considerando que no deberia permitirse que la cesion de los derechos
del acreedor derivados de un contrato de crédito debilite la posicion del
consumidor;

Considerando que aquellos Estados miembros que permitan a los consu-
midores utilizar letras de cambio, pagarés o cheques en relacion con los
contratos de crédito deberian garantizar que el consumidor esté suficien-
temente protegido al utilizar tales instrumentos;

Considerando que, en lo que se refiere a los bienes o servicios que el
consumidor adquiera en el marco de un acuerdo de crédito, el consu-
midor, al menos en las circunstancias que posteriormente se definen,
deberia tener respecto del prestamista derechos adicionales en relacion
con los que normalmente tendria contra €l y contra el proveedor de los
bienes o servicios; que las circunstancias a que se refiere el supuesto
anterior son aquéllas en que entre el prestamista y el proveedor de
bienes y servicios existe un acuerdo previo en virtud del cual exclusiva-
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mente dicho prestamista podra conceder crédito a los clientes de dicho
proveedor para la adquisicion de bienes o servicios suministrados por
este ultimo;

Considerando que el ECU ha sido definido en el Reglamento (CEE) n°
3180/78 (), modificado en ultimo término por el Reglamento (CEE)
n°2626/84 (?); que los Estados miembros deberian, hasta un cierto
limite, disfrutar de la libertad de redondear los importes en moneda
nacional como consecuencia de la conversion de los importes expre-
sados en ECUS en la presente Directiva; y considerando que los
importes contemplados en la presente Directiva deberian volver a
examinarse periddicamente en funcion de las tendencias econémicas y
monetarias en la Comunidad y, si es necesario, revisarse;

Considerando que los Estados miembros deberian adoptar las medidas
adecuadas a fin de conceder las correspondientes autorizaciones a los
prestamistas, a los intermediarios, o a quienes se dediquen a inspec-
cionar o supervisar las actividades de los prestamistas o intermediarios
o a los consumidores a formular sus quejas sobre los contratos de
crédito o las condiciones de crédito;

Considerando que los contratos de crédito no deberian sustraerse, en
perjuicio del consumidor, a las disposiciones adoptadas en ejecucion de
la presente Directiva o que correspondan a dichas disposiciones; y
considerando que dichas disposiciones no deberian eludirse como
consecuencia del modo en que los contratos estén redactados;

Considerando que, puesto que la presente Directiva prevé un cierto
grado de aproximacion de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas de los Estados miembros en materia de crédito al
consumo y un cierto nivel de proteccion al consumidor, no deberia
impedirse a los Estados miembros que mantengan o adopten medidas
mas estrictas par proteger al consumidor, teniendo debidamente en
cuenta sus obligaciones en virtud del Tratado;

Considerando que, a mas tardar, el 1 de enero de 1995, la Comision
deberia presentar al Consejo un informe relativo a la aplicacion de la
presente Directiva,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1
1. La presente Directiva se aplicara a los contratos de crédito.

2. A efectos de la presente Directiva, se entendera por:

a) «consumidor»: la persona fisica que, en las operaciones reguladas
por la presente Directiva, actiia con fines que puedan considerarse al
margen de su oficio o profesion;

b) «prestamistay: la persona fisica o juridica, o cualquier agrupacion de
tales personas, que conceda créditos en el desempefio de su oficio,
actividad o profesion;

¢) «contrato de crédito»: aquél mediante el cual un prestamista concede
o promete conceder a un consumidor un crédito bajo la forma de
pago aplazado, préstamo u cualquier otra facilidad de pago.

A lo efectos de la presente Directiva, no se consideraran contratos de
crédito los que consistan en la prestacion de servicios -privados o
publicos- con caracter de continuidad y en los que asista al consu-
midor el derecho de pagar tales servicios a plazos durante el periodo
de su duracion;

() DO n° L 379 de 30. 12. 1978, p. 1.
() DO n° L 247 de 16. 9. 1984, p. 1.
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d) «coste total del crédito al consumo»: todos los gastos, incluidos los
intereses y demas cargas, que el consumidor esté obligado a pagar
para el crédito;

e) «porcentaje anual de cargas financieras»: el coste total del crédito al
consumo, expresado en un porcentaje anual sobre la cuantia del
crédito concedido y calculado con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 1 bis.

Articulo 1 bis

1. a) El porcentaje anual de cargas financieras que es aquél que iguala,
sobre una base anual, el valor actual de todos los compromisos
(préstamos, reembolsos y gastos) existentes o futuros, asumidos
por el prestamista y por el consumidor, se calculara de acuerdo
con la férmula matematica que figura en el Anexo II.

b) En el Anexo III se dan cuatro ejemplos de calculo, con caracter
indicativo.

2. Para calcular el porcentaje anual de cargas financieras, se determi-
nard el coste total del crédito al consumo tal como se define en la letra
d) del apartado 2 del articulo 1, exceptuando los siguientes gastos:

i) cantidades a pagar por el consumidor por incumplimiento de alguna
de sus obligaciones recogidas en el contrato de crédito;

ii) los gastos distintos del precio de compra que corran por cuenta del
consumidor en las compras de bienes o servicios, tanto si se efec-
taan al contado como a crédito;

iii) los gastos de transferencia de fondos, asi como los gastos de mante-
nimiento de una cuenta destinada a recibir los importes abonados en
concepto de reembolso del crédito, para el pago de los intereses y
otras cargas, excepto si el consumidor no dispusiera de libertad de
eleccion razonable en la materia y si dichos gastos fueran anormal-
mente elevados; no obstante, la presente disposicion no se aplicara a
los gastos de cobranza de dichos reembolsos o pagos, tanto si se
abonan en efectivo como de otro modo;

iv) las cuotas cargadas en concepto de inscripcion en asociaciones o
grupos, que resulten de acuerdos distintos del contrato de crédito,
aunque tengan una incidencia sobre las condiciones del crédito;

v) los gastos por seguros o garantias; estdn incluidos, no obstante, los
que tengan por objeto garantizar el reembolso al prestamista en caso
de fallecimiento, invalidez, enfermedad o desempleo del consu-
midor, de una suma igual o inferior al total del crédito mas sus
intereses y otros gastos y que sean exigidos por el prestamista como
condiciéon para la concesion del crédito.

3. a) En caso de que las operaciones de crédito contempladas en la
presente Directiva estuvieran sujetas a disposiciones legales
nacionales vigentes el 1 de marzo de 1990, que impongan limites
maximos al porcentaje anual de cargas financieras de las citadas
operaciones y que permitan no tener en cuenta, con respecto a
dichos limites maximos, gastos a tanto alzado distintos de los
indicados en las letras i) y v) del apartado 2, los Estados miem-
bros podran, exclusivamente a efectos de dichas operaciones y en
lo que se refiere a los gastos sefialados, no tomarlos en cuenta en
el calculo del porcentaje anual de cargas financieras, siempre que,
en los casos contemplados en el articulo 3 y en el contrato de
crédito, se exija que se informe al consumidor de su importe asi
como de su inclusién en los pagos que hayan de realizarse.

b) Los Estados miembros no podran aplicar lo dispuesto en la letra
a) a partir de la entrada en vigor de la formula matematica unica
para el calculo del porcentaje anual de cargas financieras en la
Comunidad de conformidad con lo dispuesto en la letra c) del
apartado 5.

4. a) El porcentaje anual de cargas financieras se calculara al firmarse
el contrato de crédito, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
3 en relaciéon con los anuncios y ofertas publicitarias.
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T b) El calculo se realizara partiendo de la hipdtesis de que el contrato
de crédito tendra vigencia por el periodo de tiempo acordado y
que el prestamista y el consumidor cumpliran sus obligaciones en
los plazos y en las fechas acordadas.

5. a) No obstante lo dispuesto en la letra a) del apartado 1, y con
cardcter transitorio, los Estados miembros que antes del 1 de
marzo de 1990 apliquen disposiciones legales que permitan el uso
de una formula matematica para el calculo del porcentaje anual
de cargas financieras diferente de la establecida en el Anexo II
podran seguir aplicandolas en su territorio por un periodo de tres
afos a partir del 1 de enero de 1993.

Los Estados miembros tomaran las medidas oportunas para
garantizar que, dentro de su territorio, se utilice una férmula
matematica unica para el calculo del porcentaje anual de cargas
financieras.

b) La Comision presentara al Consejo, seis meses antes de que
finalice el plazo fijado en la letra a), un informe con una
propuesta que permita, a la vista de la experiencia, aplicar una
formula matematica comunitaria unica para el calculo del porcen-
taje anual de cargas financieras.

¢) El Consejo, por mayoria cualificada y basandose en la propuesta
de la Comision, decidira antes del 1 de enero de 1996.

6. En los contratos de crédito en los que figuren clausulas que
permitan modificar el tipo de interés y la cuantia o el nivel de otros
gastos incluidos en el porcentaje anual de cargas financieras pero que
no se puedan cuantificar al calcularlo, el porcentaje anual de cargas
financieras se calculara partiendo de la hipodtesis de que el tipo y los
demas gastos se mantienen fijos al nivel fijado inicialmente y se aplican
hasta el término del contrato de crédito.

7. Si fuere necesario, el porcentaje anual de cargas financieras se
podra calcular tomando como base las siguientes hipotesis:

— que si en el contrato de crédito no se estableciere limite al crédito, el
importe de crédito concedido sera igual al montante fijado por el
Estado miembro correspondiente, sin exceder de una cifra equiva-
lente a 2 000 ecus;

— que si no se hubiere fijado un cuadro de amortizaciéon, y este
tampoco puede deducirse de las clausulas del contrato ni de la forma
de pago del crédito concedido, la duracion del crédito es de un afio;

— que salvo indicacion en contrario, cuando el contrato estipule varias
fechas de reembolso, el crédito se concedera y los reembolsos se
efectuaran en la fecha mas proxima de las previstas en el contrato.

Articulo 2

1. La presente Directiva no se aplicara a:
a) los contratos de crédito o de promesa de crédito:

— destinados fundamentalmente a la adquisicion o conservacion de
derechos de propiedad sobre terrenos o inmuebles construidos o
en proyecto,

— destinados a la renovacién o mejora de inmuebles;

b) los contratos de arrendamiento, excepto cuando éstos prevean que el
titulo de propiedad pase en ultima instancia al arrendatario;

¢) los créditos concedidos o puestos a disposicion sin pago de intereses
o cualquier otro tipo de cargas;

d) los contratos de crédito que no devenguen interés, siempre que el
consumidor esté de acuerdo en reembolsar el crédito en un solo
pago;

e) los créditos en forma de anticipos en una cuenta corriente, conce-
didos por una entidad de crédito o una entidad financiera, diferentes
de una cuenta de tarjeta de crédito;
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no obstante lo dispuesto en el articulo 6 se aplicara a tales créditos;

f) los contratos de crédito cuyo importe sea inferior a 200 ECUS o
superior a 20 000 ECUS;

g) los contratos de crédito en virtud de los cuales se exija al consu-
midor reembolsar el crédito:

— bien dentro de un plazo que no rebase los tres meses;

— bien mediante cuatro pagos, como maximo, dentro de un plazo
que no rebase los doce meses.

2. Los Estados miembros podran, pevia consulta a la Comision,
eximir de la aplicacion de la presente Directiva a determinadas clases de
crédito que cumplan los siguientes requisitos:

— que hayan sido concedidos a tipos de interés inferiores a los practi-
cados en el mercado, y

— que no se ofrecieren al publico en general.

YM1
" 3. Las disposiciones del articulo 1 bis y de los articulos 4 a 12 no se
aplicaran a los contratos de crédito o de promesa de crédito con garantia
de hipoteca inmobiliaria, si éstos no estan ya excluidos del dmbito de
aplicacion de la presente Directiva en virtud de la letra a) del apartado
1.

4.  Los Estados miembros podran exceptuar de las disposiciones de
los articulos 6 a 12 a los contratos de crédito en forma de documento
auténtico autorizado por notario o juez.

Articulo 3

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Directiva 84/450/CEE del Consejo,
de 10 de septiembre de 1984, relativa a la aproximacion de las disposi-
ciones legales, reglamentarias y administrativas de los Estados miem-
bros en materia de publicidad engafiosa (), y de las normas y principios
aplicables en materia de publicidad desleal, todo anuncio o toda oferta
exhibida en locales comerciales, por la que una persona ofrezca un
crédito u ofrezca servir de intermediario paa la celebracion de un
contrato de crédito y en la que estén indicados el tipo de interés o
cualesquiera cifras relacionadas con el coste del crédito, deberan
asimismo indicar el porcentaje anual de cargas financieras, mediante un
ejemplo representativo cuando se carezca de otros medios idoneos.

Articulo 4

1. Los contratos de crédito se haran por escrito. El consumidor
recibird una copia del contrato escrito.

2. El contrato escrito incluira:
a) la indicacion del porcentaje anual de cargas financieras;

b) la indicacion de las condiciones en las que podra modificarse el
porcentaje anual de cargas financieras;

VM1

¢) Una relacion del importe, el numero y la periodicidad o las fechas de
los pagos que deba realizar el consumidor para el reembolso del
crédito y el pago de los intereses y los demas gastos asi como el
importe total de esos pagos, cuando sea posible;

d) Una relacion de los elementos de coste que figuran en el apartado 2
del articulo 1 bis, excepto los gastos a que dé lugar el incumpli-
miento de las obligaciones contractuales, que no hayan sido
incluidos en el calculo del porcentaje anual de cargas financieras
pero que deban ser pagados por el consumidor en determinadas
circunstancias asi como una lista que precise las condiciones.
Cuando se conozca el importe exacto de esos elementos, se indicara;

() DO m° L 250 de 19. 9. 1984, p. 17.
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YM1
en caso contrario y cuando sea posible, se facilitarda un método de
calculo o una estimacion lo mas realista posible.

VB

Cuando no sea posible indicar dicho porcentaje anual de cargas finan-
cieras, el consumidor recibira la informacion pertinente en el contrato
escrito. Esta informacion contendra, como minimo, la informacion
prevista en le segundo guion del apartado 1 del articulo 6.

3.  El contrato escrito incluira, ademas, las demas condiciones esen-
ciales del contrato.

A modo de ilustracion, el Anexo de esta Directiva contiene una lista de
las condiciones consideradas esenciales que los Estados miembros
podran exigir que se incluyan en el contrato escrito.

VM1
vB
Articulo 6

1. No obstante la exclusion prevista en la letra e) del apartado 1 del
articulo 2, cuando exista un contrato entre una entidad de crédito o una
entidad financiera y un consumidor para la concesion de un crédito en
forma de anticipos en cuenta corriente que no sea una cuenta de tarjeta
de crédito, el consumidor deberd ser informado, en el momento de la
celebracion del contrato, o con anterioridad:

— del limite del crédito, si lo hubiere;

— del tipo de interés anual y de los gastos aplicables a partir del
momento en que se celebre el contrato y de las condiciones en las
que podran modificarse;

— del procedimiento para la rescision del contrato.
Esta informacion sera confirmada por escrito.

2. Ademas, mientras dure el contrato, el consumidor sera informado
de cualquier cambio que se produzca en el tipo de interés o en los
gastos pertinentes en el momento en que se produzca. Se facilitara esta
informacidn en un extracto de cuenta o de cualquier otra manera acep-
table para los Estados miembros.

3.  En los Estados miembros en los que se permita la existencia de
descubiertos aceptados tacitamente, el consumidor debera ser informado
del tipo de interés anual y de los posibles gastos a su cargo, asi como de
todas las modificaciones de los mismos cuando dicho descubierto se
prolongue mas alla de un periodo de tres meses.

Articulo 7

En el caso de créditos concedidos para la adquisicion de bienes, los
Estados miembros deberan establecer las condiciones en virtud de las
cuales puedan recuperarse dichos bienes, en particular cuando el consu-
midor no haya dado su consentimiento. Garantizaran, ademas, que
cuando el acreedor recupere la posesion de los bienes, la liquidacion
entre las partes se efectue de tal forma que la recuperacion de dichos
bienes no ocasione un enriquecimiento injusto.

Articulo 8

El consumidor tendra derecho a liberarse de las obligaciones que haya
contraido en virtud de un contrato de crédito antes de la fecha fijada por
el contrato. En este caso, de conformidad con las normas establecidas
por los Estados miembros, el consumidor tendra derecho a una reduc-
cion equitativa del coste total del crédito.

Articulo 9

Cuando los derechos del prestamista en virtud de un contrato de crédito
sean cedidos a un tercero, el consumidor tendrd derecho a promover
contra dicho tercero cualquier accion que fuere posible contra el
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acreedor original, entre ellas la compensacion, cuando esta ultima esté
permitida en el Estado miembro de que se trate.

Articulo 10

Aquellos Estados miembros que, con respecto a los contratos de crédito,
permitan al consumidor:

a) pagar mediante letras de cambio o pagarés,
b) conceder una garantia mediante letras de cambio, pagarés o cheques,

aseguraran la adecuada proteccion del consumidor cuando haga uso de
dichos instrumentos en los casos indicados.

Articulo 11

1. Los Estados miembros garantizaran que la existencia de un
contrato de crédito no afecte en modo alguno los derechos del consu-
midor frente al proveedor de los bienes o servicios adquiridos mediante
dichos contratos, cuando los bienes o servicios no se¢ suministren o no
sean conformes al contrato de suministro.

2.  Siempre que:

a) para comprar bienes y obtener servicios, el consumidor concierte un
contrato de crédito con una persona distinta del proveedor de dichos
bienes o servicios; y

b) entre el prestamista y el proveedor de los bienes o servicios exista un
acuerdo previo en virtud del cual exclusivamente dicho prestamista
podra conceder crédito a los clientes de dicho proveedor para la
adquisicion de bienes o servicios suministrados por este ultimo; y

c) el consumidor a que se refiere la letra a) obtenga el crédito en
aplicacion del acuerdo previo mencionado; y

d) los bienes o servicios objeto del contrato de crédito no sean suminis-
trados o lo sean parcialmente, o no sean conformes al contrato de
suministro; y

e) el consumidor haya reclamado contra el proveedor pero no haya
obtenido la satisfaccion a la que tiene derecho,

el consumidor tendra derecho a dirigirse contra el prestamista. Los
Estados miembros estableceran en qué medida y bajo qué condiciones
se podra ejercer dicho derecho.

3. El apartado 2 no se aplicara cuando la transaccion individual de
que se trate sea de una cantidad inferior al equivalente de 200 ECUS.

Articulo 12

1. Los Estados miembros:

a) garantizaran que los prestamistas o los intermediarios en las opera-
ciones de crédito estén en posesion de una autorizacion oficial, bien
especifica o bien como proveedores de bienes y servicios; o

b) garantizaran que los prestamistas o los intermediarios en las opera-
ciones de crédito estén sometidos a inspeccion o control de sus
actividades por parte de una institucion u organismo oficial; o

¢) promoveran la creacion de organismos apropiados para recibir las
quejas relativas a los contratos de crédito o las condiciones de
crédito y para facilitar informacion pertinente o asesoramiento a los
consumidores.

2. Los Estados miembros podran prever que no se exija la autoriza-
cion mencionada en la letra a) del apartado 1 cuando las personas que
otorguen créditos o que actuén como intermediarios en operaciones de
crédito cumplan con lo dispuesto en el articulo 1 de la primera Directiva
del Consejo de 12 de diciembre de 1977 sobre la coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas referentes al
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acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio () y
estén autorizadas con arreglo a las disposciones de la citada Directiva.

Cuando dichas personas hayan obtenido a la vez una autorizacién
especifica conforme hayan lo dispuesto en la letra a) del apartado 1, asi
como una autorizacion en virtud de la mencionada Directiva, y poste-
riormente sea retirada esta ultima autorizacion, se informara a la auto-
ridad competente responsable de la concesion de la autorizacion especi-
fica para conceder créditos con arreglo a la letra a) del apartado 1 y ésta
debera decidir si las personas interesadas pueden seguir concediendo
créditos o actuando de intermediarios para la concesion de créditos, o si
la autorizacion especifica concedida conforme a la letra a) del apartado
1 debe retirarse.

Articulo 13

1. A efectos de la presente Directiva, el ECU es el definido en el
Reglamento (CEE) n° 3180/78, modificado por el Reglamento (CEE) n°
2626/84. El equivalente en divisa nacional se debera calcular inicial-
mente al tipo de cambio existente en la fecha de adopcion de la presente
Directiva.

Los Estados miembros podran redondear las cantidades en moneda
nacional resultantes de la conversion de las cantidades de ECUS,
siempre que dicho redondeo supere los 10 ECUS.

2. Cada cinco afios, y por primera vez en 1995, el Consejo, a
propuesta de la Comisién examinara y, si fuere necesario, modificara,
las cantidades especificadas en la presente Directiva, en fucion de la
evolucion econdmica y monetaria de la Comunidad.

Articulo 14

1.  Los Estados miembros garantizaran que los contratos de crédito no
se sustraigan, en perjuicio del consumidor, a las disposiciones de la
legislacion nacional que apliquen o que correspondan a la presente
Directiva.

2. Los Estados miembros garantizaran ademas que las disposiciones
que adopten para la aplicacion de la presente Directiva no sean eludidas
como consecuencia de la forma en que se otorguen los contratos, y en
particular mediante el procedimiento de distribucion de la cuantia del
crédito entre varios contratos.

Articulo 15

La presente Directiva no impedira que los Estados miembros conserven

o adopten disposiciones mas severas para la proteccion del consumidor,

y que sean acordes con sus obligaciones en virtud del Tratado.
Articulo 16

1.  Los Estados miembros adoptaran las medidas necesarias para dar
cumplimiento a la presente Directiva a mas tardar el 1 de enero de 1990
e informardn de ello inmediatamente a la Comision.

2. Los Estados miembros comunicaran a la Comision el texto de las
disposiciones basicas de Derecho interno que adopten en el ambito
regulado por la presente Directiva.

Articulo 17

La Comision presentara un informe al Consejo sobre la aplicacion de la
presente Directiva a mas tardar el 1 de enero de 1995.

Articulo 18

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miembros.

() DO n° L 322 de 17. 12. 1977, p. 30.
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> M1 ANEXO [ <«

LISTA DE LAS CONDICIONES A QUE SE REFIERE EL APARTADO 3
DEL ARTICULO 4

1. Contratos de crédito para la financiacion del suministro de determinados
bienes o servicios

i) descripcion de los bienes o de los servicios estipulados por el contrato;
ii) precio al contado y precio a pagar con arreglo al contrato de crédito;

iii) en su caso, importe del deposito, cantidad e importe de los plazos y
fechas de vencimiento de los mismos, o métodos de determinacion de
los mismos en caso de desconocerse en el momento de celebrarse el
contrato;

iv) indicacién de que el consumidor tendra derecho, con arreglo al articulo
8, a una reduccion en caso de reembolso anticipado;

v) quién es el propietario de los bienes (en caso de que la propiedad no se
transmita inmediatamente al consumidor) y las condiciones en las que el
consumidor accede a la propiedad de los mismos;

vi) en su caso, descripcion de la garantia exigida;
vii) en su caso, periodo dé reflexion;

viii) en su caso, indicacion del o de los seguros exigidos y, cuando la
eleccion del asegurador no se deje al consumidor, indicacion del coste
del o de los mismos;

VM1
ix) La indicacion de la obligacion eventual del consumidor de constituir un
ahorro de una cuantia determinada, en una cuenta especial.

2. Contratos de crédito ligados a la utilizacion de tarjetas de crédito

i) en su caso, importe del limite de crédito;
ii) las condiciones de reembolso o las formas de determinarlas;
iii) en su caso, periodo de reflexion;

3. Contratos de crédito en forma de créditos de caja no regulados por otras
disposiciones de la presente Directiva

i) en su caso, importe del limite del crédito, o método empleado para
determinarlo;

ii) condiciones de uso de reembolso;

iii) en su caso, periodo de reflexion;

4. Otros contratos de créditos cubiertos por la presente Directiva

i) en su caso, importe del limite del crédito;
ii) en su caso, indicacion de la garantia exigida;
iii) condiciones de reembolso;

iv) en su caso, periodo de reflexion;

v) indicacion de que el consumidor tendra derecho a una reduccion, con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 8, en caso de reembolso anticipado.
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ANEXO 11

ECUACI()N DE BASE QUE TRADUCE LA EQUIVALENCIA DE LOS
PRESTAMOS POR UNA PARTE Y LOS PAGOS Y CARGAS, POR

OTRA
K =m ) K' = m’
Z AK Z AK'
t - tees
L K K
1 +
K = 1 ( i) K =1 1+

significado de las letras y los simbolos:
K es el numero de orden de un préstamo

K’ es el namero de orden de un pago de amortizacion o de un
pago de cargas

Ay es la cuantia del préstamo numero K

Ay es la cuantia del pago de amortizacion o del pago de cargas
nimero K’

E es el signo indicativo de la suma

m es el nimero de orden del ultimo préstamo

m’ es el nimero de orden del ultimo pago de amortizacion o pago
de cargas

te es el intervalo, expresado en afios y fracciones de afio, entre la
fecha del préstamo nimero 1 y las de los préstamos poste-
riores 2 a m

te es el intervalo, expresado en aflos y fracciones de afio, entre la
fecha del préstamo niimero 1 y las de los pagos de amortiza-
cion o de los pagos de cargas numeros 1 a m’

i es el porcentaje de cargas financieras calculable (bien alge-
braicamente, bien por aproximaciones sucesivas, bien
mediante un programa de ordenador) cuando se conocen los
demas términos de la ecuacion, por el contrato o de otro
modo.

Observaciones:

a) Las sumas abonadas por ambas partes en diferentes momentos no seran
necesariamente iguales, y no seran abonadas necesariamente con intervalos
iguales.

b) La fecha inicial sera la del primer préstamo.

c) El intervalo entre las fechas utilizadas en el calculo se expresard en afios o
fracciones de afios.
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ANEXO 111

ALGUNOS EJEMPLOS DE CALCULO

1. Ejemplo n° 1
La suma prestada S = 1000 ecus

Se devuelve en un unico pago de 1200 ecus efectuado a los 18 meses, es
decir, 1,5 afios después de la fecha del préstamo.

La ecuacion queda asi: 1000 = _ 1200
1+t
6 (1 +1)¥ =12
I+ i = 1,129243 ...

i 0,129243 ...

Dicho importe se redondearda a 12,9 % 6 12,92 %, dependiendo de que el
Estado prescriba o la costumbre sea redondear el porcentaje en la primera o
en la segunda cifra decimal.

2. Ejemplo n° 2

La suma prestada es S = 1 000 ecus, pero el prestamista se queda con 50 ecus
en concepto de gastos de investigacion y de expediente, de forma que el
préstamo asciende en realidad a 950 ecus; como el primer ejemplo, el pago de
1200 ecus se efectia 18 meses después de la fecha del préstamo.

La ecuacién queda asi: 950 = _1200
(1 + i)'

o (1 +ips = 1290063157
950

1 +1i = 1,16851 ...

i = 0,16851 ... redondeado a
16,9 6 16,85
%

3. Ejemplo n° 3

La suma prestada asciende a 1 000 ecus, que se devolveran en dos pagos de
600 ecus cada uno, efectuados transcurridos 1 y 2 afios, respectivamente.
600 . 600

L+i (1+1)2

La ecuacion queda: 1000 =

Puede resolverse algebraicamente, obteniéndose i = 0,1306623 redondeado a
13,1 % 6 13,07 %.
4. Ejemplo n° 4

La suma prestada asciende a 1 000 ecus y las cuantias que debera pagar el
prestatario son:

Transcurridos tres meses (0,25 afos) 272 ecus
Transcurridos seis meses (0,50 afios) 272 ecus
Transcurridos doce meses (1 afio) 544 ecus
Total 1 088 ecus

La ecuacion queda:

272
272 L 544

1000 = ——— + == 4 O7F
L+ (D) T+

Mediante esta ecuacion se puede calcular i por aproximaciones sucesivas,
programables en un ordenador de bolsillo.

Obtenemos:

i = 0,1321 redondeado a 13,2 6 13,21 %.



