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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2025/2197
av den 30 oktober 2025

om likvirdighet for regelverket och tillsynssystemet for referensvirden i Nya Zeeland i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds
som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17EU och férordning (EU) nr 596/2014 ('), sirskilt artikel 30.2, och

av foljande skal:

(1) Genom férordning (EU) 2016/1011 infors en gemensam ram for att sdkerstilla att de index som anvinds som
referensvirden i finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat i unionen ar
rattvisande och inte utsitts for otillborlig paverkan.

(2) Den forordningen giller sedan den 1 januari 2018 och administratorer utanfor unionen har beviljats en
overgdngsperiod som har gjort det mojligt att anvinda referensvirden frdn tredjelinder i unionen. Overgdngs-
perioden har forlingts flera gdnger, senast till och med den 31 december 2025 genom kommissionens delegerade
forordning (EU) 2023/2222 ().

(3)  Efter utgdngen av Gvergangsperioden far ett referensvirde som omfattas av forordning (EU) 2016/1011 eller en
kombination av sddana referensvirden som tillhandahdlls av en administrator beldgen i ett tredjeland endast
anviandas 1 unionen, om referensvirdet och administratoren ingdr i det register som fors av Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) efter det att kommissionen har antagit ett beslut om likvirdighet,
efter det att Esma har erkdnt en administrator av referensvirden i ett tredje land eller efter det att auktoriserade eller
registrerade administratorer i unionen har godként ett referensvirde frdn tredjeland.

(4)  Ett sddant beslut om likvardighet som avses i artikel 30.2 i forordning (EU) 2016/1011 ska fattas i form av ett
genomforandebeslut, i vilket kommissionen anger att regelverket och tillsynssystemet i ett tredjeland dr likvirdiga
med kraven i den forordningen med avseende pé alla administratorer som 4r auktoriserade i det tredjelandet. Vid
bedémningen av sddan likvirdighet ska kommissionen beakta huruvida regelverket och tillsynsverksamheten i ett
tredjeland sikerstiller efterlevnaden av Internationella organisationens for virdepapperstillsyn (losco) principer for
finansiella referensvirden eller, i tillimpliga fall, losco-principerna for organisationer som rapporterar oljepriser.
Dessutom ska kommissionen bedéma huruvida de bindande kraven fortlopande dr foremdl for effektiv tillsyn och
tillimpning i det tredjelandet.

(5) Referensvirden som New Zealand Bank Bill Benchmark Rate (BKBM) administreras i Nya Zeeland och anvinds i
unionen av ett antal enheter under tillsyn. De data som Financial Markets Authority (FMA), Nya Zeelands
finansinspektion och behoriga myndighet, och Esma limnat till kommissionen bekriftar att anvindningen av BKBM
i unionen &verstiger 50 miljarder euro och att det ddrmed utgér ett signifikant referensvirde i unionen. For att
sikerstilla att referensvirden, exempelvis BKBM, som tillhandahélls av en administrator som dr auktoriserad eller
registrerad i Nya Zeeland kan anvindas i unionen efter att 6vergdngsperioden loper ut den 31 december 2025 har
kommissionen bedomt referensvirdessystemet i Nya Zeeland.

() EUTL171,29.6.2016, s. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/oj.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2023/2222 av den 14 juli 2023 om forlingning av den évergdngsperiod som faststills for
referensvirden fran tredjelinder i artikel 51.5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 (EUT L, 2023/2222,
23.10.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2023/2222/o0j).
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Den rittsliga ramen for faststillande, 6vervakning och administration av referensvirden i Nya Zeeland inbegriper ett
frivilligt licensieringssystem och ger FMA befogenhet att utéva tillsyn over administratorer av finansiella
referensvirden (administratorer av referensvirden). Administratorer av referensvirden kan ansdka om en marknadstjan-
stelicens hos FMA i enlighet med avsnitt 390 i Financial Markets Conduct Act 2013 (FMC-akten) och omfattas dirmed
av reglerna for administratérer och rapportorer i den akten.

Enligt artikel 30.2 i forordning (EU) 2016/1011 ska kraven i tredjelandets rittssystem vara likvirdiga med kraven i
forordning (EU) 2016/1011. Licensierade administratorer av referensviarden omfattas av licensvillkoren samt av en
rad rittsliga krav. Rittsligt bindande krav for administratorer av referensvirden faststdlls i FMC-akten, Financial
Service Providers (Registration and Dispute Resolution) Act 2008, och Financial Service Providers (Registration) Regulations
2020.

Pd sin webbplats uppritthéller FMA en forteckning () 6ver tillhandahéllare av licensierade administratorer av
referensvirden, dir det anges vilka finansiella referensvirden varje administrator har licens att tillhandahalla.

FMA fir bevilja en administrator av referensvirden en marknadstjanstelicens for ett eller flera finansiella
referensvirden och det eller de referensvirdena anges i administratorens licens.

Nir FMA mottar en licensansdkan maste licensen beviljas om myndigheten har forvissat sig om att de villkor som
anges i avsnitt 396 i FMC-akten dr uppfyllda, inbegripet att sokanden uppfyller de behorighetskriterier som anges i
del 2 i bilaga 28 till FMC-reglerna.

I del 3 i bilaga 28 till FMC-reglerna faststalls sdrskilda licensvillkor for licensierade administratorer av referensvarden
och rapportérer, inbegripet villkor for styrning och administration, krav vid utkontraktering, krav vid hantering av
intressekonflikter, oberoende dvervakningsfunktioner, krav pé referensvirdenas utformning och metod samt krav pa
dataunderlag.

Utéver de licensvillkor som faststills i FMC-reglerna mdste licensierade administratérer av referensvarden ocksd
uppfylla eventuella ytterligare licensvillkor som FMA faststiller i enlighet med avsnitt 403 i FMC-akten. FMA fir ndr
som helst efter det att licensen har utfirdats infora, dndra, aterkalla, ligga till eller ersitta licensvillkor som
myndigheten faststillt i enlighet med avsnitt 403 i FMC-akten.

[ avsnitt 402 i FMC-akten beskrivs de allménna skyldigheterna for innehavare av en marknadstjanstelicens, inbegripet
licensierade administratorer av referensvirden, bland annat att dessa licensinnehavare endast far tillhandahdlla den
marknadstjanst som deras licens avser, sdsom ett visst referensvirde eller en viss referensvirdesklass.

Enligt avsnitten 408 och 414 i FMC-akten far FMA tillfalligt upphéva eller aterkalla en licens om en licensinnehavare i
vasentlig utstrackning har overtrdtt en skyldighet for innehavare av en marknadstjanstelicens, om en betydande
fordndring av omstindigheterna har dgt rum, till exempel om licensinnehavaren inte lingre uppfyller de behorighets-
kriterier som faststills i del 2 i bilaga 28 till FMC-reglerna, om den information som en licensinnehavare limnat i sin
licensansokan eller ansokan om dndring av licensen ar oriktig eller vilseledande pé ett visentligt sitt, eller om
licensinnehavaren inte lingre uppfyller kraven i avsnitt 396 i FMC-akten.

Enligt artikel 30.2 i forordning (EU) 2016/1011 ska kraven i tredjelandets rittssystem fortlopande vara foremal for
effektiv tillsyn och tillimpning. Administratorer av referensvirden som FMA licensierat omfattas av fortlopande
tillsyn och &vervakning av FMA. I avsnitt 9 i Financial Markets Authority Act 2011 (FMA-akten) foreskrivs att FMA
ansvarar for att overvaka och kontrollera efterlevnaden av FMC-akten och FMC-reglerna. FMA utovar fortlopande
tillsyn och fir bedoma om licensierade administratorer av referensvarden uppfyller sina skyldigheter som
licensinnehavare.

() https://www.fma.govt.nz/business/licensed.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/2197oj


https://www.fma.govt.nz/business/licensed

EUT L, 31.10.2025

SV

(16)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

Enligt klausulerna 26 och 27 i bilaga 28 till FMC-reglerna ska en licensierad administrator av referensvarden skapa
och uppritthalla dokumentation som gor det mojligt for licensinnehavaren att pavisa att licensvillkoren dr uppfyllda
och att pd skriftlig begdran forse FMA med dokumentation. Avsnitten 25-28 i FMA-akten ger FMA 4ven befogenhet
att samla in information i syfte att bedoma licensinnehavarnas efterlevnad av FMC-akten. Dessa bestimmelser gor
det mojligt for FMA att delge administratorer av referensvarden meddelanden och kriva att de tillhandahaller,
framstiller eller reproducerar den information som anges i meddelandet, eller att de infinner sig infor FMA for att
vittna.

Enligt avsnitt 29 i FMA-akten har FMA ocksa befogenhet att fa tilltrdde till och genomsoka varje plats, fordon eller
annat foremdl i syfte att faststilla om en administrator av referensvirden eller rapportor har agerat eller agerar pa ett
satt som utgor eller kan utgora en Overtradelse av en bestimmelse i finansmarknadslagstiftningen, déribland FMC-
akten.

Enligt avsnitt 30 i FMA-akten har FMA befogenhet att med alla rittsvirdande myndigheter eller tillsynsorgan eller
med en utlindsk tillsynsmyndighet dela information eller kopior av handlingar som myndigheten innehar och som
ror dess funktioner, befogenheter eller skyldigheter. Den informationen eller de kopiorna av handlingar kan delas om
FMA anser sig kunna bistd den utlindska tillsynsmyndigheten vid fullgérandet eller utévandet av dess funktioner,
befogenheter eller skyldigheter enligt utlindsk lag, och om FMA ar forvissad om att det finns eller kommer att finnas
lampligt sekretesskydd for den informationen.

Enligt avsnitt 412 i FMC-akten ska innehavare av en marknadstjdnstelicens, daribland licensierade administratérer av
referensvirden, ha infort effektiva metoder for att overvaka att de uppfyller sina skyldigheter som licensinnehavare
och identifiera visentliga férandringar av omstindigheterna. En licensinnehavare som tror att denne pa ett visentligt
sitt har overtritt eller sannolikt kommer att 6vertrada en skyldighet for en innehavare av en marknadstjanstelicens,
eller tror att det har skett, kan ha skett eller sannolikt kommer att ske en visentlig f6randring av omstindigheterna
med avseende pd licensen, ska sd snart det dr praktiskt mojligt skicka en rapport till FMA om sddana Gvertradelser
eller vasentliga forandringar.

[ avsnitt 406 i FMC-akten anges konsekvenserna av att en licensierad administrator av referensvirden overtrader ett
licensvillkor. Om en sddan 6vertradelse har dgt rum kan FMA utova en befogenhet enligt del 6 kapitel 3 i FMC-akten,
som faststiller myndighetens allmdnna befogenheter att 6vervaka och se till att licensvillkor efterlevs. Enligt avsnitt
414 i FMC-akten omfattar dessa befogenheter att ge licensinnehavaren en anmirkning; kréva att licensinnehavaren
lamnar in en handlingsplan till FMA dir det framgér vad denne avser att gora for att avhjilpa overtradelsen eller
undvika att Overtrada sin skyldighet som licensinnehavare, eller for att undvika ytterligare oGvertriadelser av
licensvillkoret; ge licensinnehavaren anvisningar om hur vertriadelsen av skyldigheten som licensinnehavare kan
avhjilpas eller undvikas eller ytterligare 6vertriadelser av licensvillkoret kan undvikas, samt att tillfalligt upphéva eller
dterkalla licensen.

Om en licenstagare underlater att limna in en handlingsplan, om FMA avvisar handlingsplanen eller om FMA far
kinnedom om att en handlingsplan inte har f6ljts, fir FMA, enligt avsnitt 419 i FMC-akten, tillfalligt upphava eller
aterkalla licensinnehavarens licens eller utova sina andra befogenheter enligt avsnitt 414 i FMC-akten.

En person som utan goda skil underlater att flja en anvisning frin FMA begér ett brott enligt avsnitt 421 i FMC-
akten och ska vid fillande dom démas till boter pa upp till 300 000 nyazeelindska dollar. FMA kan ocksd ge
licensinnehavaren en anmarkning eller tillfélligt upphiva eller aterkalla dennes licens.

Om en person underldter att folja en anvisning kan FMA ansoka hos domstolen om ett foreliggande enligt avsnitt
480 i FMC-akten om forbud for licensinnehavaren att agera pa ett sitt som utgor eller skulle utgora en 6vertradelse
eller inblandning i en 6vertridelse av licensinnehavarens skyldigheter. FMA kan ockséd ans6ka hos domstolen om ett
forelaggande om att en person ska uppfylla sina skyldigheter som licensinnehavare.
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FMA far utfirda foreldgganden enligt avsnitt 468 i FMC-akten om myndigheten ar forvissad om att en person genom
sitt agerande har overtritt, eller sannolikt kommer att vertrdda, en del 6-tjdnstebestimmelse. I avsnitt 449 i FMC-
akten faststills de bestimmelser som ar del 6-tjanstebestimmelser. | FMC-regel 198 faststills de bestimmelser i FMC-
reglerna som ir del 6-tjinstebestimmelser, och i regel 198.2 faststills de del 6-tjdnstebestimmelser som sarskilt
giller licensierade administratorer av referensvirden. I avsnitt 469 i FMC-akten anges att de foreliggandena far krava
att personen foljer del 6-tjanstebestimmelserna, foreskriva rimliga atgdrder som personen maste vidta for att folja den
berorda bestimmelsen eller kriva att personen rapporterar till FMA om hur och nir foreliggandet har genomforts
eller kommer att genomforas.

I del 2 i FMC-akten faststills ocksd allmidnna skyldigheter avseende "arligt upptridande” som giller licensierade
administratorer av referensvirden. Dessa skyldigheter omfattar forbud mot vilseledande agerande, falska eller
vilseledande framstillningar och ogrundade framstillningar. Bestimmelserna gor det majligt for FMA att agera mot
marknadsaktorer som utovar handelsbaserad marknadsmanipulation av referensvirden (transaktioner som har, eller
sannolikt kommer att ha, till f6ljd att marknaden vilseleds). Foreligganden enligt avsnitt 468 i FMC-akten kan dven
avse vissa bestimmelser i del 2 i FMC-akten.

En Overtradelse av vissa del 6-tjanstebestimmelser som anges i avsnitt 449.3 i FMC-akten kan ge upphov till
civilrattsligt ansvar, inklusive en sanktionsavgift som inte Gverstiger det hogsta av betalningen for den berérda
transaktionen, tre ganger beloppet for den vinst som erhéllits eller férlust som undvikits och 1 miljon nyazeelindska
dollar for en enskild person eller 5 miljoner nyazeelindska dollar i alla andra fall. Civilrdttsligt ansvar, inbegripet en
sanktionsavgift, kan ocksd uppstd om det oriktigt pdstds att en person innehar en marknadstjdnstelicens (inbegripet
en licens som administrator av referensvirden).

En Overtrddelse av vissa del 6-tjanstebestimmelser som anges i avsnitt 449.4 i FMC-akten kan ge upphov till
civilrattsligt ansvar, inklusive en sanktionsavgift pd hogst 200 000 nyazeelindska dollar for en enskild person eller
600 000 nyazeelindska dollar i alla andra fall. Detta giller 6vertridelser av f6ljande del 6-tjanstebestimmelser (som
ar relevanta for licensierade administratorer av referensvirden): avsnitten 448C, 448D och 448G i FMC-akten
(anvisningar till en rapportorer eller en administrator av ett finansiellt referensvirde), och sddana villkor som giller
en licensierad administrator av referensvirden och som anges i regel 198.2 i FMC-reglerna.

I del 8 kapitel 3 i FMC-akten faststills domstolens relaterade befogenheter att pa begiran av FMA aldgga en person
sanktionsavgifter och att utfirda beslut om ersittning vid brott mot bestimmelserna om civilrittsligt ansvar (som
omfattar de bestimmelser som utgor del 6-tjanstebestimmelser) i FMC-akten. FMA kan ocksé ansoka hos domstolen
om ett beslut om forbud enligt avsnitt 517 i FMC-akten. Dessa beslut om forbud kan forbjuda en person att vara
direktor eller ansvarig for en enhet, eller pd ndgot sdtt delta i dess ledning, inbegripet som administrator av
referensvirden.

Enligt avsnitt 46 i FMA-akten fir FMA godta verkstillbara dtaganden frdn licensierade administratorer av
referensvirden som inte har uppfyllt sina lagstadgade skyldigheter. Enligt avsnitt 47 i FMA-akten fir FMA, om
myndigheten anser att en person som har gjort ett dtagande enligt avsnitt 46 har brutit mot ett villkor i detta
dtagande, ansoka hos domstolen om ett beslut, inbegripet om att dtagandet ska verkstillas.

Enligt avsnitt 448D i FMC-akten far FMA ge en licensierad administrator av referensvirden anvisningar att fortsitta
att generera eller anvinda ett referensvirde pd ett visst sitt om myndigheten anser det nodvindigt eller 6nskvart for
att frimja ngot av de syften som avses i avsnitt 448B i FMC-akten. Enligt avsnitt 448C i FMC-akten far FMA ge en
rapportor anvisningar att limna information eller data till en licensinnehavare, eller till en annan enhet, om det ar
nodvindigt eller 6nskvirt att tillhandahalla denna information eller dessa data for att generera eller anvinda det
finansiella referensvirde som anges i en licens.

Kommissionen drar darfor slutsatsen att de bindande kraven pd de administratérer som har valt att omfattas av
licenssystemet enligt Financial Markets Conduct Act fortlopande ir foremal for effektiv tillsyn och tillimpning. P&
grundval av de regler och tillsynsforfaranden som foreskrivs i FMC-akten och FMA-akten har kommissionen bedomt
de regler som ir tillimpliga pa licensierade administratorer av referensvirden i Nya Zeeland och drar slutsatsen att
systemet dr likvardigt med systemet i unionen.
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Administratorer av referensviarden i unionen behover inte erhélla licens for att deras referensviarden ska kunna
anvindas i Nya Zeeland, men kan vilja att ansoka om licens i Nya Zeeland.

Detta beslut bor kompletteras med samarbetsarrangemang for att sikerstilla ett effektivt informationsutbyte och
effektiv samordning av tillsynsverksamheten mellan Esma och FMA.

Detta beslut grundar sig pd en bedomning av tillimpliga réttsligt bindande krav avseende referensvirden i Nya
Zeeland vid tidpunkten for antagandet av detta beslut. Kommissionen kommer att fortsitta att regelbundet 6vervaka
marknadsutvecklingen, utvecklingen av regelverket och tillsynssystemet for referensvirden och effektiviteten i
tillsynssamarbetet nir det géller 6vervakning och efterlevnad av dessa krav, for att sikerstilla att de krav som ligger
till grund for antagandet av detta beslut fortlopande uppfylls.

Detta beslut paverkar inte kommissionens befogenhet att nir som helst genomfora en sirskild 6versyn, om relevant
utveckling gor det nodvindigt for kommissionen att omprova detta beslut.

De atgirder som foreskrivs i detta beslut r forenliga med yttrandet frdn Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpningen av artikel 30.2 i forordning (EU) 2016/1011 ska Nya Zeelands regelverk och tillsynssystem, som dr
tillimpliga pa de finansiella referensvirden vars administrator har licensierats av Financial Markets Authority i Nya Zeeland i
enlighet med Financial Markets Conduct Act 2013 anses vara likvirdiga med kraven i férordning (EU) 2016/1011 och anses
fortlopande vara foremal for effektiv tillsyn och tillimpning.

Artikel 2

Detta beslut trader i kraft den tredje dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfédrdat i Bryssel den 30 oktober 2025.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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