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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1640
z 13. jila 2018,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide
o regulaéné technické normy, ktorymi sa dalej Specifikuji poZiadavky na sprivu, riadenie
a kontrolu pre prispievatelov pod dohfadom

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenéné hodnoty vo fmancnych ndstrojoch a finanénych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17[EU a nariadenie (EU) ¢ 596/2014 (1), a najmi na jeho ¢ldnok 16
ods. 5 $tvrty pododsek,

kedZe:

(1) Clinkom 16 nariadenia (EU) 2016/1011 sa zavidzaji urcité poziadavky na spravu, riadenie a kontrolu prispie-
vatelov pod dohladom vrétane poziadavky na zavedenie kontrolného rdmca, ktorym sa zabezpecuje integrita,
presnost a spolahlivost vstupnych tdajov, a poziadavky na zavedenie ucinnych systémov a kontrol na
zabezpecenle integrity a spolahlivosti vietkych prispevkov vstupnych ddajov. Niektoré z tychto poziadaviek st uz
upravené v ¢lankoch 11 a 15 narjadenia (EU) 2016/1011 a v zodpovedajicich delegovanych nariadeniach.
Ustanovenie tohto delegovaného nariadenia Komisie vsak v urcitych ohladoch prekracuje rdmec ustanoveni
uvedenych v ¢lankoch 11 a 15 nariadenia (EU) 2016/1011 a ustanovenia clinkov 11 a 15 by sa nemuseli
vztahovat na urcitych prlsplevatel ov pod dohladom, pretoze prispievaji Gidajmi do referencnych hodnot poskyto-
vanych spravcami, ktori st vyhati z rozsahu posobnosti nariadenia (EU) 2016/1011. Aby sa zabranilo pravnej
neistote, poziadavkami stanovenymi v tomto delegovanom nariadeni Komisie nie st dotknuté clinky 11 a 15
nariadenia (EU) 20161011 a zodpovedajiice delegované nariadenia, a preto st uplatnitelné len v rozsahu,
v akom uvedené ustanovenia doplnaj.

(2) Kontrolny rdmec zavedeny prispievatelom pod dohladom by mal obsahovat postup na odhalovanie a rieSenie
poruseni nariadenia (EU) 2016/1011 a poruseni prislusného kédexu spravania, ako aj pohtlky v oblasti
oznamovania nekalych praktik, dohladu a pravidelného preskimania procesu prispievania vstupnymi Gdajmi.
Cielom je, aby prispievatelia pod dohladom mohli zabezpecit, Ze konaji v stlade so zdkonom a predkladaji
vstupné tdaje, ktoré st presné a spolahlivé.

(3)  Odbornd priprava, ktord musia absolvovat predkladatelia zamestnan{ prispievatelmi pod dohladom podla
&lanku 16 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) 20161011, by mala obsahovat aj odbornii pripravu v oblasti toho,
ako sa md pomocou referen¢nej hodnoty merat zdkladny trh alebo ekonomickd realita, a odbornd pripravu
v oblasti vSetkych prvkov kdédexu spravania uplatnitelnych na prispievanie vstupnymi tdajmi. Tato odbornd
priprava je zdkladnym ndstrojom na zabezpecenie toho, aby predkladatelia konali primerane a v sulade
s metodikou referen¢nej hodnoty.

(4) Opatrenia na riesenie konfliktov zdujmov, ktoré prispievatel pod dohladom musi zaviest podla ¢ldnku 16 ods. 2
pism. ¢) nariadenia (EU) 20161011, by mali zahffiat opatrenia tykajice sa oddelenia predkladatelov od
ostatnych zamestnancov prispievatela a opatrenia tykajice sa politiky prispievatela v oblasti odmenovania
predkladatelov s cielom minimalizovat motivaciu predkladatelov manipulovat s prispievanim vstupnymi Gdajmi.

(5) Systemy na uchovévanie zdznamov, ktoré prispievatel pod dohladom musi zaviest podla lanku 16 ods. 2
pism. d) nariadenia (EU) 2016/1011, by mali zahffat poziadavku na uchovévanie zdznamov o komunikdcii
v suvislosti s poskytovanim vstupnych tdajov vritane zdznamov o mendch predkladatelov. Cielom je zabezpecit
primerant droven transparentnosti.

(6)  Tym, Ze sa prispievatel’om povoli, aby pouzivali vlastné uvaZenie, vznikd riziko, Ze rozni odbornici ho budd
pouzivat rozdielne alebo Ze ho bude v priebehu ¢asu pouzivat rozdielne dokonca aj ten isty odbornik. Vlastné
uvdzenie takisto zvySuje zranitelnost prislusnej referencnej hodnoty voci manipuldcii. Je preto potrebné, aby
politiky zavedené podla ¢linku 16 ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011 obsahovali rdmec zamerany na

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.
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zabezpecenie konzistentnosti v pouzivani tsudku alebo pri vykondvani vlastného uvézenia a na zniZenie rizika
manipuldcie. Takymto rdmcom by sa mala zaviest povinnost vykondvat pravidelné interné preskiimania
uplatniovania expertného tsudku. Mali by sa v nom takisto identifikovat druhy informdcii, ktoré sa maji alebo
nemaji zohladnit, aby sa primeranym sp6sobom stanovil priestor na vlastné uvaZenie.

(7)  Sprdvcom by sa mal poskytnit dostatok Casu na to, aby zabezpecili stlad s poZiadavkami tohto nariadenia. Toto
nariadenie by sa preto malo zacat uplatiiovat dva mesiace od nadobudnutia G¢innosti.

(8)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré predlozil Komisii Eurépsky orgdn
pre cenné papiere a trhy (ESMA).

(9)  Orgdn ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadent ¢ldnkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa nevztahuje ani neuplatiiuje na prispievatelov pod dohladom, ktori prispievajii Gdajmi len do
nevyznamnych referenc¢nych hodnot.

Poziadavky zavedené v tomto nariadeni sa nedotykajti poziadaviek zavedenych v ¢lankoch 11 a 15 nariadenia (EU)
2016/1011 a regulacnych technickych noriem prijatych v ¢lanku 11 ods. 5 a ¢ldnku 15 ods. 6 nariadenia (EU)
2016/1011 ().

Cldnok 2
Kontrolny rimec

Kontrolny ramec, ktory prispievatel pod dohladom musi zaviest podla ¢linku 16 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011,
zahffia zavedenie a udrZiavanie asponl tychto kontrol:

a) u¢inny mechanizmus dohladu nad procesom prispievania vstupnymi tidajmi, ktory zahffa systém riadenia rizik,
identifikdciu vedtcich pracovnikov zodpovednych za proces prispievania idajmi a zapdjanie akychkolvek funkcii
dodrziavania stladu s predpismi a vnitorného auditu v rdmci organizdcie prispievatela;

g

politika v oblasti oznamovania nekalych praktik, ktorej sticastou sti primerané zaruky pre oznamovatelov;

¢) postup na odhalovanie a riesenie poruseni nariadenia (EU) 2016/1011 a poruseni prislusného kédexu sprévania
vypracovaného podla ¢ldnku 15 uvedeného nariadenia vritane postupu na preskiimanie akéhokolvek odhaleného
porusenia a zaznamenanie ndslednych prijatych opatreni;

d) pravidelné preskimanie procesu prispievania Gdajmi, ktoré sa ma uskutocnit asponi raz rocne a vzdy, ked dojde
k zmene prislusného kédexu spravania.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U v.EUL331,15.12. 2010, s. 84).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/1638 z 13. jiila 2018, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/1011, pokial ide o regula¢né technické normy, ktoryml sa dalej Specifikuje, ako mozno zabezpecit vhodnost a overitenost
vstupnych udajov a pokial’ ide o vnitorné postupy dohladu a overovania prispievatela, ktorych zavedenie musi zabezpecit spravca
kritickej alebo vyznamnej referencnej hodnoty, ak vstupnymi tdajmi prispieva tzv. Gtvar front office (pozri stranu 6 tohto tiradného
vestnika); a delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/1639, z 13. jila 2018, ktorym sa doplita nariadenie Europskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/ 1011, pokial ide o regulacné technické normy, ktorymi sa dalej Specifikujii prvky kddexu sprévania, ktory maji
vypracovat spravcovia referenénych hodnot, a ktoré si zalozené na vstupnych ddajoch od prispievatelov (pozri stranu 11 tohto
aradného vestnika).
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Cldnok 3
Kontroly predkladatelov

1. Systémy a kontroly, ktoré prispievatel pod dohladom musi zaviest podl'a ¢linku 16 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU)
2016/1011, zahffiaji zdokumentovany a G¢inny proces prispievania Gidajmi, priom zahftiaji aspori:

a) proces urcenia predkladatelov a postupov prispievania, ak je predkladatel neocakdvane nedostupny, vritane urenia
ndhradnikov;

b) postupy a systémy na monitorovanie udajov pouZivanych na prispievanie a samotného prispievania, ktoré sii
schopné generovat varovania v silade s parametrami, ktoré vopred stanovil prispievatel.

2. Bez toho, aby bola dotknutd akdkolvek poziadavka zavedeni podla ¢lanku 15 nariadenia (EU) 2016/1011,
prispievatel pri rozhodovani o tom, ¢&i je primerané na téely ¢ldnku 16 ods. 2 pism. a) uvedeného nariadenia zaviest
proces schvalovania fyzickou osobou, ktord zastdva hierarchicky nadradenti poziciu voci pozicii predkladatela, prihliada
na tieto kritérid:

a) uroven vlastného uvazenia v procese prispievania;
b) povaha, rozsah a zlozitost ¢innosti prispievatela pod dohladom;

¢) ¢ mozu vzniknat konfhkty zdujmov medzi prispievanim vstupnymi Gdajmi do referencnej hodnoty a akymikolvek
obchodnymi alebo inymi ¢innostami, ktoré vykondva prispievatel.

3. Ak kontroly zavedené prispievatelom pod dohladom zahffiaji proces schvalovania fyzickou osobou, ktord zastdva
hierarchicky nadradent poziciu voéi pozicii predkladatela, uvedené kontroly zahffiaji jasné pravidld o nacasovani
schvalovania a ak zahfnaji moZnost schvilenia po predloZeni vstupnych ddajov, urcuji okolnosti, za ktorych je
povolené schvilenie po predloZeni, ako aj maximélnu lehotu, v ktorej md takéto schvélenie prebehndt.

Cldnok 4
Odbornd priprava predkladatel'ov

1. Systémy a kontroly, ktoré prispievatel pod dohladom musi zaviest podla ¢ldnku 16 ods. 2 pism. b) nariadenia
(EU) 2016/1011, zahfnajii programy odbornej pripravy na zabezpecenie toho, aby kazdy predkladatel mal:

a) dostato¢né vedomosti a skiisenosti v oblasti toho, ako sa md pomocou referen¢nej hodnoty merat zakladny trh alebo
ekonomicka realita;

b) dostatoéné vedomosti o vSetkych prvkoch prislusného kédexu sprévania vypracovaného podla ¢lanku 15 ods. 1
uvedeného nariadenia, ak takyto kddex existuje.

2. Vedomosti predkladatelov uvedené v odseku 1 pism. a) a b) a ich vedomosti o poziadavkich nariadenia (EU)
2016/1011 aj nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 (') v rozsahu uplatnitefnom na dlohy
predkladatelov sa pravidelne a v kazdom pripade aspon raz ro¢ne opitovne posudzujd, aby sa pri kazdom predklada-
telovi overilo, ¢i je stdle vhodné, aby konal ako predkladatel.

3. Odsek 2 sa neuplatriuje v pripade prispievatelov pod dohladom, ktor{ prispievajii do vyznamnych referen¢nych
hodnot.

Cldnok 5
Konflikty zdujmov

1. Opatrenia na rieenie konfliktov zdujmov, ktoré prispievatel pod dohladom musf zaviest podla clinku 16 ods. 2
pism. ¢) nariadenia (EU) 2016/1011, zahffiaji aspor tieto opatrenia:

a) register konfliktov zdujmov, ktory sa musi aktualizovat a pouZivat na zaznamendvanie akychkolvek identifikovanych
konfliktov zdujmov a opatreni prijatych na ich rieSenie. Register musi byt dostupny internym alebo externym
auditorom;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu)
a o zrudeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U v.EUL173,12.6.2014,s. 1)
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b) fyzické oddelenie predkladatelov od ostatnych zamestnancov prispievatela, ak je takéto oddelenie vhodné vzhladom
na droven vlastného uvédzenia v procese prispievania, povahu, rozsah a zloZitost ¢innosti prispievatela a na to, &
mozu vznikndt konflikty zdujmov medzi prispievanim vstupnymi tdajmi do referencnej hodnoty a akymikolvek
obchodnymi alebo inymi ¢innostami, ktoré vykondva prispievatel;

¢) vhodné vnitorné postupy dohladu, ktoré v pripade, Ze zamestnanci nie si organizacne alebo fyzicky oddelent,
zahfnajud aj pravidld o vzdgjomnom posobeni predkladatelov so zamestnancami tzv. Gtvaru front office.

2. Opatrenia na rieSenie konfliktov zdujmov takisto zahffiaji politiky odmefiovania stvisiace s predkladatelmi,
ktorymi sa zabezpecuje, Ze odmenovanie predkladatela nestivisi so ziadnymi z tychto faktorov:

a) urovriou referen¢nej hodnoty;
b) konkrétnymi hodnotami uskuto¢nenych prispevkov; a

¢) vykonom akejkolvek konkrétnej ¢innosti prispievatela pod dohladom, ktord by mohla spdsobit konflikt zdujmov
s prispievanim vstupnymi tidajmi do referen¢nej hodnoty.

Cldnok 6
Uchovdavanie zdznamov

1. Zaznamy o komunikécii v stivislosti s poskytovamm vstupnych tdajov, ktoré sa majii uchovavat podla ¢lanku 16
ods. 2 pism. d) nariadenia (EU) 2016/1011, zahffajii ziznamy o uskutoénenych prispevkoch a menach predkladatelov.

2. Zéznamy o expozicii prispievatela voci finanénym ndstrojom, ktoré pouzivajii referenénd hodnotu ako odkaz,
ktoré sa maji uchovavat podla clanku 16 ods. 2 pism. d) nariadenia (EU) 2016/1011, zahfiiaji zdznamy o druhu
¢innosti, ktord vykondva prispievatel pod dohladom a ktord sposobuje expoziciu.

3. Zaznamy z internych a externych auditov, ktoré sa maji uchovadvat podla ¢lanku 16 ods. 2 pism. €) nariadenia
(EU) 2016/1011, zahffaja zdznamy o podkladovom dokumente k auditu, auditorskej sprave a vsetkych opatreniach
prijatych v reakcii na kazdy audit.

4. Odsek 3 sa neuplatiiuje v pripade prispievatelov pod dohladom, ktori prispievaji do vyznamnych referen¢nych
hodnot.
Cldnok 7
Expertny tdsudok

Politiky, ktoré prispievatel pod dohladom musi zaviest podla clinku 16 ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011, ak sa
vstupné idaje opieraju o expertny tsudok, zahfiaju aspoii tieto prvky:

a) rdmec na zabezpelenie konzistentnosti medzi jednotlivymi predkladatelmi, ako aj konzistentnosti v priebehu ¢asu,
v suvislosti s pouzivanim tsudku alebo vykondvanim vlastného uvazenia;

b) identifikdcia druhov informaécii, ktoré mozu alebo nemoézu byt zohladnené pri pouzivani dsudku alebo vykondvani
vlastného uvazenia;

¢) postupy na preskiimanie kazdého pouzitia Gsudku alebo vykonania vlastného uvdzenia.

Cldnok 8
Nadobudnutie @i¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 25. janudra 2019.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 13. jdla 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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