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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/1640
tat-13 ta’ Lulju 2018

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’
standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw aktar ir-rekwiziti ta’ governanza u kontroll ghal
kontributuri taht supervizjoni

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 20161011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016 dwar -
indi¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta’
fondi ta’ investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (),
u b'mod partikolari r-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 16(5) tieghu,

Billi:

(1)  L-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) 2016/1011 jimponi certi rekwiziti ta’ governanza u kontroll fuq il-
kontributuri taht supervizjoni, inkluz rekwizit li jkollhom fis-sehh qafas ta’ kontroll li jizgura l-integrita, I-
ezattezza u l-affidabbilta tad-data tal-input u rekwizit li jkollhom fis-sehh sistemi u kontrolli effettivi sabiex
jizguraw l-integrita u l-kredibbilta tal-kontribuzzjonijiet kollha tad-data tal-input. Uhud minn dawn ir-rekwiziti
huma diga indirizzati fl-Artikoli 11 u 15 tar-Regolament (UE) 2016/1011 u r-regolamenti delegati korris-
pondenti. Madankollu, f¢erti aspetti d-dispozizzjoni ta’ dan ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni tmur lil hinn
minn dawk fl-Artikoli 11 u 15 tar-Regolament (UE) 2016/1011 u certi kontributuri taht supervizjoni jistghu ma
jkunux soggetti ghad-dispozizzjonijiet tal-Artikoli 11 u 15 ghax huma jikkontribwixxu data ghal parametri
referenzjarji fornuti minn amministraturi i huma ezentati mill-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament (UE)
2016/1011. Sabiex tigi evitata l-incertezza legali, ir-rekwiziti stabbiliti b'dan ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni huma minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 11 u 15 tar-Regolament (UE) 2016/1011 u r-regolamenti
delegati korrispondenti u ghalhekk huma applikabbli biss sa fejn dawn jikkumplimentaw id-dispozizzjonijiet
imsemmija hawn fug.

(2)  Il-gafas ta’ kontroll stabbilit minn kontributur taht supervizjoni jenhtieg li jinkludi procedura ghall-iskoperta u -
gestjoni ta’ kazijiet ta’ ksur tar-Regolament (UE) 2016/1011 u ksur tal-kodici ta’ kondotta applikabbli, u l-politiki
dwar l-izvelar ta’ informazzjoni protetta, sorveljanza u revizjoni perjodika tal-process biex tigi kkontribwita data
tal-input. Dan huwa biex il-kontributuri taht supervizjoni jkunu jistghu jizguraw li qed jagixxu b’'mod legali u li
jipprezentaw data tal-input li tkun preciza u affidabbli.

(3)  It-tahrig li s-sottomittenti impjegati minn kontributur taht supervizjoni huma mehtiega li jkollhom skont I-
Artikolu 16(2)(b) tar-Regolament (UE) 2016/1011 jenhtieg li jinkludi wkoll tahrig fkif il-parametru referenzjarju
huwa mahsub i jkejjel is-suq sottostanti jew ir-realta ekonomika u t-tahrig fl-elementi kollha tal-kodici ta’
kondotta applikabbli lill-kontribut tad-data tal-input. Din hija ghodda essenzjali fl-izgurar li s-sottomittenti
jagixxu b'mod xieraq u fkonformita mal-metodologija tal-parametru referenzjarju.

(4)  T-mizuri ghall-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess li kontributur taht supervizjoni hu rikjest li jkollu fis-sehh skont 1-
Artikolu 16(2)(c) tar-Regolament (UE) 2016/1011 jenhtieg li jinkludu mizuri ta’ separazzjoni tas-sottomittenti
minn impjegati ohra tal-kontributur u l-mizuri dwar il-politika ta’ rimunerazzjoni tal-kontributur ghas-
sottomittenti sabiex jitnaqqsu l-in¢entivi fuq is-sottomittenti biex jimmanipulaw tal-kontribut tad-data tal-input.

(5)  Is-sistemi taz-zamma tar-rekords li kontributur taht supervizjoni hu rikjest li jkollu fis-sehh skont
l-Artikolu 16(2)(d) tar-Regolament (UE) 2016/1011 jenhtieg li jinkludu r-rekwizit li jinZammu rekords tal-
komunikazzjonijiet fir-rigward tal-forniment tad-data tal-input, inkluzi l-ismijiet tas-sottomettenti. Dan isir biex
ikun hemm livell adegwat ta’ trasparenza.

(6)  Jekk il-kontributuri jkunu jistghu juzaw id-diskrezzjoni, jinholoq riskju li esperti differenti juzawha b'mod
differenti jew li sahansitra l-istess espert juzaha b'mod differenti matul iz-zmien. Id-diskrezzjoni tkabbar ukoll il-
vulnerabbilta tal-parametru referenzjarju ghall-manipulazzjoni. Ghalhekk jehtieg li 1-politiki stabbiliti skont I-
Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) 2016/1011 jinkludu qafas biex tigi zgurata l-konsistenza fl-uzu tal-gudizzju

() GUL171,29.6.2016,p. 1.
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jew l-ezercizzju ta’ diskrezzjoni u biex jitnaqqas ir-riskju ta’ manipulazzjoni. Jenhtieg li tali qafas jimponi obbligu
li jitwettqu valutazzjonijiet interni regolari tal-applikazzjoni tal-gudizzju espert. Jenhtieg li dan jidentifika wkoll it-
tipi ta’ informazzjoni li ghandhom jitqiesu jew ma jitqisux sabiex il-margni ta’ diskrezzjoni jigi stabbilit b'mod
xieraq.

(7)  Jenhtieg li l-amministraturi jinghataw zmien bizZejjed biex jizguraw konformitda mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament. Jenhtieg li dan ir-Regolament ghalhekk jibda japplika xahrejn wara li jidhol fis-sehh.

(8)  Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji pprezentat mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(9)  L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢ci miftuha dwar l-istandards teknici regolatorji abbozzati li fughom
huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kosti u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament ma jkoprix, jew japplika ghal, kontributuri taht supervizjoni li jikkontribwixxu biss data ghal
parametri referenzjarji mhux sinifikanti.

Ir-rekwiziti imposti skont dan ir-Regolament huma minghajr pregudizzju ghal dawk imposti taht l-Artikoli 11 u 15 ir-
Regolament (UE) 2016/1011 u l-istandards teknici regolatorji adottati skont l-Artikolu 11(5) u l-Artikolu 15(6) tar-
Regolament (UE) 2016/1011 (3.

Artikolu 2
Qafas ta’ kontroll

Il-gafas ta’ kontroll li kontributur taht supervizjoni hu rikjest li jkollu fis-sehh skont l-Artikolu 16(1) tar-Regolament (UE)
2016/1011 ghandu jinkludi l-istabbiliment u z-zamma ta’ mill-inqas il-kontrolli li gejjin:

(a) mekkanizmu ghas-sorveljanza effettiva li jissorvelja l-process li jikkontribwixxi d-data tal-input li jinkludi sistema ta’
gestjoni tar-riskju, l-identifikazzjoni ta’ persunal superjuri li huma responsabbli ghall-process ta’ kontribuzzjoni tad-
data u l-involviment ta’ kull funzjoni ta’ konformita u awditjar intern fl-organizzazzjoni tal-kontributur;

(b) politika dwar l-izvelar ta’ informazzjoni protetta, inkluza protezzjoni xierqa ghall-informaturi;

(c) procedura ghall-iskoperta u l-gestjoni ta’ kazijiet ta’ ksur tar-Regolament (UE) 2016/1011 u ksur tal-kodic¢i ta’
kondotta applikabbli zviluppata taht l-Artikolu 15 ta’ dak ir-Regolament, inkluza l-procedura ghall-investigazzjoni ta’
kull ksur skopert u r-registrazzjoni tal-azzjonijiet mehuda bhala konsegwenza;

(d) riezamijiet perjodici tal-process tal-kontribuzzjoni ta’ data, process li ghandu jitwettaq mill-inqas kull sena u kull
meta jkun hemm bidla fil-kodici ta’ kondotta applikabbli.

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1638 tat-13 ta’ Lulju 2018 li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2016/1011 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw aktar kif jista’ jigi zgurat li d-data tal-input
tkun adegwata u verifikabbli, kif ukoll il-proceduri interni ta’ sorveljanza u verifika ta’ kontributur li l-amministratur ta’ parametru
referenzjarju sinifikanti jew kritiku ghandu jizgura li jkunu fis-sehh meta d-data tal-input tigi kkontribwita minn funzjoni front office (ara
l-pagna 6 ta’ dan il-Gurnal Uffijali); u r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 20181639 tat-13 ta’ Lulju 2018 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw aktar 1-
elementi tal-kodici ta’ kondotta li ghandhom jigu zviluppati minn amministraturi ta’ parametri referenzjarji li huma bbazati fuq data tal-
input minn kontributuri (ara I-pagna 11 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

-
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Artikolu 3
Kontrolli fuq is-sottomittenti

1. Is-sistemi u l-kontrolli li kontributur taht supervizjoni ghandu jkollu fis-sehh skont l-Artikolu 16(2)(a) tar-
Regolament (UE) 2016/1011 ghandhom jinkludu process dokumentat u effettiv ghall-kontribuzzjoni ta’ data,
u ghandhom jinkludu mill-inqas dan i gej:

(a) process ghall-hatra tas-sottomittenti u l-proceduri biex isiru kontribuzzjonijiet meta sottomittent ikun mhux
disponibbli ghall-gharrieda, inkluza l-hatra ta’ sostituti;

(b) proceduri u sistemi ghall-monitoragg tad-data uzata ghall-kontribuzzjonijiet, u l-kontribuzzjonijiet huma nfushom, li
huma kapaci li jipproducu allerti fkonformita ma’ parametri predefiniti mill-kontributur.

2. Minghajr pregudizzju ghal kull rekwizit impost skont l-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) 2016/1011, il-kontributur
ghandu jqis il-kriterji li gejjin biex jiddetermina ghall-finijiet tal-Artikolu 16(2)(a) ta’ dak ir-Regolament jekk huwiex
proporzjonali li jkun fis-sehh process ta’ ffirmar minn persuna fizika li jkollha pozizzjoni fi grad oghla minn dik tas-
sottomettenti:

(a) illivell ta’ diskrezzjoni involut fil-process ta’ kontribuzzjoni;
(b) in-natura, l-iskala u l-komplessita tal-attivitajiet tal-kontributur taht supervizjoni;

(c) jekk jistghux jinqalghu kunflitti ta’ interess bejn il-kontribuzzjoni ta’ data tal-input ghal parametru referenzjarju
u kull kummer¢ jew attivitajiet ohra mwettqa mill-kontributur.

3. Meta l-kontrolli stabbiliti minn kontributur taht supervizjoni jinkludu process ta’ ffirmar minn persuna fizika li
jkollha pozizzjoni fi grad oghla minn dik tas-sottomettenti, dawk il-kontrolli ghandhom jinkludu regoli cari dwar iz-
zmien tal-iffirmar u, jekk dawn jinkludu l-possibbilta ta’ ffirmar wara s-sottomissjoni tad-data tal-input, ghandhom
jispecifikaw fliema cirkostanzi huwa permess l-iffirmar wara s-sottomissjoni u l-ammont massimu ta’ zZmien li fih tali

ffirmar ghandu jsehh.

Artikolu 4
Tahrig ghas-sottomittenti

1. Issistemi u l-kontrolli li kontributur taht supervizjoni ghandu jkollu fis-sehh skont l-Artikolu 16(2)(b) tar-
Regolament (UE) 2016/1011 ghandhom jinkludu programmi ta’ tahrig biex jizguraw li kull sottomittent ghandu:

(a) gharfien u esperjenza xierqa ta’ kif il-parametru referenzjarju huwa mahsub biex ikejjel is-suq sottostanti jew ir-realta
ekonomika;

(b) gharfien adegwat tal-elementi kollha tal-kodici ta’ kondotta applikabbli zviluppati skont 1-Artikolu 15(1) ta’ dak ir-
Regolament, jekk ikun hemm.

2. L-gharfien tas-sottomittenti msemmijin fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 u tar-rekwiziti tar-Regolament (UE)
2016/1011 kif ukoll ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), sa fejn ikun applikabbli
ghall-kompiti tas-sottomettenti, ghandu jerga’ jigi vvalutat perjodikament, u fi kwalunkwe kaz mill-inqas darba fis-sena,
biex jigi vverifikat li xorta ghadu xieraq ghal kull wieched minnhom li jagixxu bhala sottomittenti.

3. Il-paragrafu 2 ma ghandux japplika fil-kaz ta’ kontributuri taht supervizjoni ta’ parametri referenzjarji sinifikanti.

Artikolu 5
Kunflitti ta’ interess

1. I-mizuri ghall-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess li kontributur taht supervizjoni ghandu jkollu fis-sehh skont I-
Artikolu 16(2)(c) tar-Regolament (UE) 2016/1011 ghandhom jinkludu mill-inqas il-mizuri li gejjin:

(a) registru ta’ kunflitti ta’ interess, li ghandu jinzamm aggornat u uzat biex jirregistra kull kunflitt ta’ interess identifikat
u |-mizuri mehuda biex dawn jigu mmaniggati. Ir-registru ghandu jkun accessibbli ghal awdituri interni jew esterni;

() Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” April 2014 dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar I-
abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE (GUL 173, 12.6.2014, p. 1).



5.11.2018 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 274/19

(b) separazzjoni fizika tas-sottomittenti mill-impjegati l-ohra tal-kontributur, fejn tali separazzjoni tkun xierqa filwaqt li
jitgies il-livell ta’ diskrezzjoni involut fil-process ta’ kontribuzzjoni, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet
tal-kontributur u jekk jistghux jinqalghu kunflitti ta’ interess bejn il-kontribuzzjoni ta’ data tal-input ghal parametru
referenzjarju u kull kummerc¢ jew attivitajiet ohra mwettqa mill-kontributur;

(c) proceduri interni xierqa, inkluz fkaz fejn ma hemm l-ebda separazzjoni organizzattiva jew fizika tal-impjegati, ir-
regoli li jirregolaw l-interazzjoni tas-sottomittenti mal-impjegati front office.

2. Il-mizuri ghall-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess ghandhom jinkludu wkoll politiki dwar ir-rimunerazzjoni fir-rigward
ta’ sottomittenti li jizguraw li r-remunerazzjoni ta’ sottomittent ma tkunx marbuta ma’ xi wiehed minn dawn i gejjin:

(a) il-valur tal-parametru referenzjarju;
(b) il-valuri specifici tal-osservazzjonijiet maghmula; kif ukoll

(c) it-twettiq ta’ kull attivita specifika ta” kontributur taht supervizjoni li tista’ taghti lok ghal konflitt ta’ interess, bil-
kontribuzzjoni ta’ data tal-input ghal parametru referenzjarju.

Artikolu 6
Zamma ta’ rekords

1. Ir-rekords li ghandhom jinzammu skont 1-Artikolu 16(2)(d) tar-Regolament (UE) 2016/1011 tal-komunikazzjonijiet
fir-rigward tal-forniment tad-data tal-input ghandhom jinkludu rekords tal-kontribuzzjonijiet li saru u l-ismijiet tas-
sottomettenti.

2. Ir-rekords li ghandhom jinzammu skont 1-Artikolu 16(2)(d) tar-Regolament (UE) 2016/1011 tal-espozizzjoni tal-
kontributur ghal strumenti finanzjarji li juzaw il-parametru referenzjarju bhala referenza ghandhom jinkludu registri tat-
tip ta’ attivita mwettqa mill-kontributur taht supervizjoni li tohloq l-iskopertura.

3. Irrekords li ghandhom jinzammu skont I-Artikolu 16(2)(e) tar-Regolament (UE) 2016/1011 ta’ awditi interni
u esterni ghandhom jinkludu rekords tas-sommarju tal-awditjar, ir-rapport tal-awditjar u kull azzjoni mehuda b'rispons
ghal kull verifika.

4.  Il-paragrafu 3 ma ghandux japplika fil-kaz ta’ kontributuri taht supervizjoni ta’ parametri referenzjarji sinifikanti.

Artikolu 7
Gudizzju espert

I-politiki li kontributur taht supervizjoni huwa mehtieg jistabbilixxi skont 1-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE)
2016/1011 meta d-data tal-input tiddependi fuq gudizzju espert ghandhom jinkludu mill-inqas l-elementi li gejjin:

(a) gafas ghall-izgurar tal-konsistenza bejn id-diversi sottomettenti, u l-konsistenza tul iz-zmien, b'rabta mal-uzu ta’
gudizzju jew ezercizzju ta’ diskrezzjoni;

(b) l-identifikazzjoni tat-tipi ta’ informazzjoni li jistghu, jew ma jistghux, jigu kkunsidrati fl-uzu ta’ gudizzju jew fl-
ezercizzju ta’ diskrezzjoni;
(c) il-proceduri ghar-revizjoni ta’ kull uzu ta’ gudizzju jew ezercizzju ta’ diskrezzjoni.
Artikolu 8

Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffijali tal-Unjoni
Ewropea.

Huwa ghandu japplika mill-25 ta’ Jannar 2019.
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Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Lulju 2018.

Ghall-Kummissjoni
II-President
Jean-Claude JUNCKER
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