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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 20181640
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt
angdr reguleringsmaessige tekniske standarder, som praciserer kravene vedrerende governance og
kontrolforanstaltninger for tilsynsbelagte stillere

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pad at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 16, stk. 5, fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ved artikel 16 i forordning (EU) 2016/1011 indferes der visse krav vedrerende governance og kontrolforan-
staltninger for tilsynsbelagte stillere, herunder et krav om at indfere en kontrolramme, der sikrer integriteten,
ngjagtigheden og pélideligheden af inputdata, og et krav om at have effektive systemer og kontrolforanstaltninger
til at sikre integriteten og pélideligheden af alle bidrag af inputdata. Nogle af disse krav er allerede behandlet
i artikel 11 og 15 i forordning (EU) 2016/1011 og de tilsvarende delegerede forordninger. I visse henseender gar
bestemmelsen i denne Kommissionens delegerede forordning dog videre end bestemmelserne i artikel 11 og 15
i forordning (EU) 2016/1011, og visse tilsynsbelagte stillere er muligvis ikke omfattet af bestemmelserne
i artikel 11 og 15, idet de bidrager med data til benchmarks, der leveres af administratorer, som er undtaget fra
anvendelsesomradet for forordning (EU) 2016/1011. For at undgd retsusikkerhed bergrer kravene i denne
Kommissionens delegerede forordning ikke artikel 11 og 15 i forordning (EU) 2016/1011 og de tilsvarende
delegerede forordninger og finder derfor kun anvendelse i det omfang, de supplerer ovennzvnte bestemmelser.

(2)  Den kontrolramme, som en tilsynsbelagt stiller indferer, ber omfatte en procedure til at afdekke og handtere
overtradelser af forordning (EU) 2016/1011 og overtradelser af den geldende adfeerdskodeks, og politikker for
whistleblowing, overvdgning og periodisk revision af processen med at levere inputdata. P4 den mdde kan
tilsynsbelagte stillere sikre, at de handler i overensstemmelse med loven og indberetter inputdata, som er

ngjagtige og palidelige.

(3) Den uddannelse, som indberettere, der er ansat af en tilsynsbelagt stiller, skal have i henhold til artikel 16, stk. 2,
litra b), i forordning (EU) 2016/1011, ber ogsd omfatte undervisning i, hvordan benchmarket skal male den
underliggende markedsmaessige eller gkonomiske realitet, og undervisning i alle elementerne i adferdskodeksen,
som finder anvendelse pd bidrag af inputdata. Dette er et centralt redskab, ndr det drejer sig om at sikre, at
indberettere handler korrekt og i overensstemmelse med benchmarkmetoden.

(4)  De foranstaltninger til styring af interessekonflikter, som en tilsynsbelagt stiller skal have til radighed, jf.
artikel 16, stk. 2, litra ¢), i forordning (EU) 2016/1011, ber omfatte foranstaltninger til adskillelse af indberettere
og andre af stillerens medarbejdere og foranstaltninger i forbindelse med stillerens aflenningspolitik for
indberettere for at minimere incitamenter for indberettere til at manipulere bidrag af inputdata.

(5)  De systemer til opbevaring af optegnelser, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16, stk. 2,
litra d), i forordning (EU) 2016/1011, ber omfatte et krav om at opbevare optegnelser over kommunikation
vedrerende leveringen af inputdata, herunder indberetternes navne. Formadlet hermed at sikre tilstraekkelig
gennemsigtighed.

(6)  Nar stillere kan anvende skon, indebarer dette en risiko for, at forskellige fagfolk anvender skeon forskelligt, eller
endda, at de samme fagfolk anvender sken forskelligt over tid. Sken gor ogsd det relevante benchmark mere
sdrbart over for manipulation. Det er derfor nedvendigt, at de retningslinjer, der fastleegges i henhold til
artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011, omfatter en ramme, som sikrer konsekvens i brugen af
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bedommelser eller udgvelse af sken og mindsker risikoen for manipulation. En sddan ramme ber omfatte en
forpligtelse til at foretage regelmaessige interne revisioner af anvendelsen af fagmaessig bedemmelse. Den ber ogsa
pracisere, hvilken type oplysninger der skal eller ikke skal tages i betragtning for at afgrense skensmarginen
korrekt.

(7)  Administratorer ber gives tilstrackkelig tid til at sikre overensstemmelse med kravene i denne forordning. Denne
forordning ber derfor forst anvendes, to méaneder efter at den er trddt i kraft.

(8)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(9)  ESMA har foretaget dbne offentlige horinger om det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger
til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt
anmodet interessentgruppen for vardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010, om en udtalelse (') —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Anvendelsesomride

Denne forordning hverken omfatter eller finder anvendelse pé tilsynsbelagte stillere, som udelukkende bidrager med data
til ikkevasentlige benchmarks.

De krav, der stilles i henhold til denne forordning, bergrer ikke dem, der stilles i henhold til artikel 11 og 15
i forordning (EU) 2016/1011 og de reguleringsmessige tekniske standarder, der vedtages i henhold til artikel 11, stk. 5,
og artikel 15, stk. 6, i forordning (EU) 2016/1011 (3.

Artikel 2
Kontrolramme

Den kontrolramme, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011,
skal omfatte oprettelse og vedligeholdelse af som minimum felgende kontrolforanstaltninger:

a) en effektiv overvigningsmekanisme, der har til formal at overvige processen med at levere inputdata, og som
omfatter et risikostyringssystem, identifikation af overordnet personale med ansvar for dataleveringsprocessen og
inddragelse af eventuelle compliance- og interne revisionsfunktioner inden for stillerens organisation

b) politikker for whistleblowing, herunder passende sikkerhedsforanstaltninger for whistleblowers

) en procedure til at afdekke og hdndtere overtradelser af forordning (EU) 2016/1011 og overtraedelser af den
geldende adferdskodeks, der er udarbejdet i henhold til n@vnte forordnings artikel 15, herunder en procedure til at
undersage eventuelle afdekkede overtradelser og registrere de foranstaltninger, der er truffet som folge heraf

d) regelmessige revisioner af dataleveringsprocessen, som skal gennemfores mindst én gang om dret og hver gang, den
gxldende adferdskodeks sendres.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed

(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af

Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUTL 331 af 15.12.2010, s. 84).
() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1638 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2016/1011 for sd vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder til neermere fastlaeggelse af, hvordanman sikrer, at
inputdata er hensigtsmaessige og verificerbare, samt af de interne overvignings- og verifikationsprocedurer, som administratoren af et
kritisk eller vasentligt benchmark skal sikre, at en stiller har pé plads, nir inputdata leveres af en frontoffice-funktion (se side 6 i denne
EUT) og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1639 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2016/1011 for sd vidt angér reguleringsmaeessige tekniske standarder, som praciserer elementerne i den
adfeerdskodeks, som skal udarbejdes af administratorer af benchmarks, der bygger pd inputdata fra stillere (se side 11 i denne EUT).
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Artikel 3
Kontrol af indberettere

1. De systemer og kontrolforanstaltninger, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16, stk. 2,
litra a), i forordning (EU) 2016/1011, skal omfatte en dokumenteret og effektiv dataleveringsproces og skal som
minimum omfatte folgende:

a) en procedure for udpegning af indberettere og procedurer for indberetning, ndr en indberetter uventet ikke er til
radighed, herunder udpegning af stedfortradere

b) procedurer og systemer til overvdgning af de data, der anvendes til bidragene, og af selve bidragene, der kan afgive
varslinger i overensstemmelse med parametre, som stilleren har defineret pa forhdnd.

2. Uden at dette bergrer eventuelle krav, der stilles i artikel 15 i forordning (EU) 2016/1011, skal stilleren laegge
folgende kriterier til grund, nir denne med henblik pé naevnte forordnings artikel 16, stk. 2, litra a), bestemmer, om det
er forholdsmessigt at rdde over en proces for endelig godkendelse fra en fysisk person, som har en stilling, der er
overordnet i forhold til indberetterens:

a) omfanget af det sken, der udgves i forbindelse med leveringsprocessen
b) arten, omfanget og kompleksiteten af den tilsynsbelagte stillers aktiviteter

¢) hvorvidt der kan opstd interessekonflikter mellem bidraget af inputdata til benchmarket og eventuelle
handelsmeassige eller andre aktiviteter, som stilleren udferer.

3. Hvis de kontrolforanstaltninger, som en tilsynsbelagt stiller har indfert, omfatter en proces for endelig godkendelse
fra en fysisk person, som har en stilling, der er overordnet i forhold til indberetterens, skal disse kontrolforanstaltninger
omfatte entydige regler om tidsfristen for den endelige godkendelse, og hvis der gives mulighed for endelig godkendelse
efter indberetning af inputdataene, skal det praciseres, under hvilke omstendinger endelig godkendelse efter
indberetning er tilladt, og den leengste tidsfrist for en sddan endelig godkendelse.

Artikel 4
Uddannelse af indberettere

1. De systemer og kontrolforanstaltninger, som en tilsynsbelagt stiller skal have til radighed, jf. artikel 16, stk. 2,
litra b), i forordning (EU) 2016/1011, skal omfatte uddannelsesprogrammer med henblik pd at sikre, at alle indberettere
har:

a) tilstrekkelig viden om og erfaring med, hvordan benchmarket skal méle den underliggende markedsmaessige eller
gkonomiske realitet

b) tilstreekkelig viden om alle elementerne i den galdende adferdskodeks, der er udarbejdet i henhold til navnte
forordnings artikel 15, stk. 1, hvis det er relevant.

2. Indberetteres viden som omhandlet i stk. 1, litra a) og b), og deres viden om kravene i forordning (EU) 2016/1011
samt Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) nr. 596/2014 ('), i det omfang det er relevant for indberetternes
opgaver, skal regelmassigt, og under alle omstendigheder mindst én gang om dret, tages op til vurdering med henblik
pa at kontrollere, om det stadig er passende for hver enkelt af dem at fungere som indberetter.

3. Stk. 2 finder ikke anvendelse i forbindelse med tilsynsbelagte stillere af vaesentlige benchmarks.

Artikel 5
Interessekonflikter

1. De foranstaltninger til styring af interessekonflikter, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16,
stk. 2, litra c), i forordning (EU) 2016/1011, skal som minimum omfatte folgende foranstaltninger:

a) et register over interessekonflikter, som skal ajourfores lobende og anvendes til at registrere eventuelle identificerede
interessekonflikter og eventuelle foranstaltninger, der er truffet til at styre dem. Registret skal vere tilgengeligt for
interne eller eksterne revisorer

() Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug (forordningen om
markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72[EF (EUTL 173 af 12.6.2014,s. 1)



5.11.2018 Den Europeiske Unions Tidende L 27419

b) fysisk adskillelse af indberettere og andre af stillerens medarbejdere, hvis en sidan adskillelse er passende
i betragtning af omfanget af det skeon, der udeves i forbindelse med leveringsprocessen, arten, omfanget og
kompleksiteten af stillerens aktiviteter, og hvorvidt der kan opstd interessekonflikter mellem bidrag af inputdata til
benchmarket og eventuelle handelsmessige eller andre aktiviteter, som stilleren udferer

¢) passende interne overvagningsprocedurer, herunder, hvis der ikke findes en organisatorisk eller fysisk adskillelse
mellem medarbejderne, regler om indberetternes kontakt med front office-medarbejdere.

2. Foranstaltningerne til styring af interessekonflikter skal ogsd omfatte aflenningspolitikker for indberettere, som
sikrer, at en indberetters aflenning ikke er knyttet til folgende:

a) benchmarkets veerdi
b) indberetningernes sarlige vardier og

¢) udferelsen af en tilsynsbelagt stillers serlige aktiviteter, som kan give anledning til en interessekonflikt med bidrag af
inputdata til benchmarket.

Artikel 6
Opbevaring af optegnelser

1. De optegnelser, der i henhold til artikel 16, stk. 2, litra d), i forordning (EU) 2016/1011 skal opbevares over
kommunikation vedrgrende leveringen af inputdata, skal omfatte opbevaring af indberetningerne og indberetternes
navrne.

2. De optegnelser, der i henhold til artikel 16, stk. 2, litra d), i forordning (EU) 2016/1011 skal opbevares over
stillerens eksponering i finansielle instrumenter, der benytter et benchmark som reference, skal omfatte optegnelser over
den type aktiviteter, som den tilsynsbelagte stiller udferer, og som giver anledning til eksponeringen.

3. De optegnelser, der i henhold til artikel 16, stk. 2, litra e), i forordning (EU) 2016/1011 skal opbevares over
interne og eksterne revisioner, skal omfatte optegnelser over revisionsinstruksen, revisionsberetningen og eventuelle
foranstaltninger, der er truffet som folge af den enkelte revision.

4. Stk. 3 finder ikke anvendelse i forbindelse med tilsynsbelagte stillere af vasentlige benchmarks.

Artikel 7
Fagmaessig bedemmelse

De retningslinjer, som en tilsynsbelagt stiller skal fastleegge, jf. artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011, skal, hvis
inputdataene er baseret pa en fagmassig bedemmelse, som minimum omfatte folgende:

a) en ramme, som sikrer konsekvens mellem forskellige indberettere og konsekvens over tid i forhold til brug af
bedommelser eller udevelse af skon

b) identifikation af den type oplysninger, som kan eller ikke kan tages i betragtning ved brug af bedemmelser eller
udevelse af sken

¢) procedurer til revision af brug af bedemmelser eller udevelse af skon.

Artikel 8
Ikrafttreeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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