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sIIpelopniiaaHo 3anutBaHe — ApyxectBa — PaspeasiHe — TlaBAoB uck — 3aiura Ha MHTEPECUTE Ha
KPEAUTOPUTE Ha APY)KECTBa, yYacCTBallU B pa3speasiHe — [IpaBHa CUT'YpHOCT Ha onepauusTa Io
pasaeasine — lllecra pAnpextrBa 82/891/EMO“

I. BbBepeHnue

1. Kakto mocouBa reHepaAHUAT apBOKaT Ruiz-Jarabo Colomer, B puMCKOTO mpaBO 3auuTaTa Ha
KPEAUTOpUTE Cpellly WM3MaMAMBM AENCTBUMA Ha TEXHUM AABKHULM Ce OCUIYpsBa Hall-HaIIpeA
MMOCPEACTBOM IPUMUTUBEH CIIOCO0O, AQBall] Ha KPEAUTOpA MPABO AQ MPOAAAE B POOCTBO AABXKHUKA,
KOMTO HEe € IAATHA CBOV ABAT, 2 BIIOCAEACTBME IIOCPEACTBOM BBBEKAQHETO Ha MCK, IO3BOASIBAll Ha
KPEAUTOPA A2 OTMEHU YBPEXKAAIIUTE TO U3MAMAUBU AEVCTBUS Ha AABXKHUKA . TO3M MCK ce OCHOBaBa
Ha TPU OCHOBHM €A€MEHTA’: Hail-HallpeA, AEMICTBUTEAHO YBPEKAAHE, KOETO AA € HAAMIe KbM MOMEHTa
Ha TpepsBsiBaHe Ha ucka (eventus damni); cAep TOBa, M3MaMAMBO HaMepeHUe Ha AABXHUKA 32
yBpeKAaHe Ha mpaBara Ha Kpeautopure (consilium fraudis); u Hakpasi, 3HaHMe Ha TPETOTO AuLe 3a

nsmamara (scientia fraudis).

2. AHeC TpPEANOCTaBKMUTe 3a YIpaxHsABaHe Ha [laBAOB MCK B pa3sAMYHUTE ADBPXXaBU YAEHKU
MPOABAXKABAT AQ Ce€ 3aMMCTBAT OT PUMCKOTO mpaBo. Hait-o6mo ITaBAOB UCK MOXXe Aa Ce TPEASBYU,
KOTaTo C AEVICTBME Ha pas3loOpeXAaHe C MMYIIECTBO AABKHUKDBT yBpeXAa Kpeautopa. Heobxoapumo e
ChIIO Aa Ce AOK&Ke M3MaMa OT CTpaHa Ha AABKHUKA, KaKTO UM 3HaHUE 3a Tasu M3MaMa, AOpU
CbydacTye OT CTPaHa Ha TPETOTO AMILE.

1 E3uK Ha OPUTMHAAHUSI TEKCT: (PPEHCKIU.
2 Bx. 3aKAIOUeHMETO Ha reHepasHus apBokar Ruiz-Jarabo Colomer no aeao Seagon (C-339/07, EU:C:2008:575, 1. 23—26).
3 Bx. 3aKAloYeHMeTO Ha reHepaAHusi apBokat Bobek mo aeao Feniks (C-337/17, EU:C:2018:487, 1. 34).
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3. Taka [TaBAOBUAT UCK AaBa Bb3MOYKHOCT 3a 3alUTa HA KPEAUTOPUTE, KOTaTO AABKXHUKBT HaMaAsIBa
CBOETO CEKBECTUMPYEMO MMYLIECTBO, 3a Aa M30erHe MAalaHETO Ha 3apbakeHusTa cu'. Tou ce
IpeAsIBsIBA OT KPEAUTOpA Cpelly BCSIKO TPETO AMlie — IPUOOpeTaTeA Ha CIIOpHA Belll, M B PaMKWUTe Ha
HAllIOHAAHUTE TIPAaBHYU CUCTEMU LiEATa MY € OTUYy)KA€HaTa C M3MaMAMBa LieA Belll Aa ObAe BbpHaTa B
MIMYIIIECTBOTO Ha AABXKHUKA’. OT Tasu raepHa Tovyka I[aBAOBMAT UCK MO3BOASIBA HAa KPEAUTOPA A
MOMCKa O0sIBsIBaHE 3a HEMPOTMBOIIOCTABMMA CIIPSIMO HETO Ha Pa3MOpPEAUTEAHA CAEAKA C MMYILECTBO,
OCBIIeCTBEHAa OT AABKHIUKA C LIeA M3MaMAVBO HaMaAsIBaHe Ha TOBA MIMYILECTBO.

4. B ToBa OTHOlIeHMe [TaBAOBMAT MCK MOXe Aa MMa 3HaueHMe B APY)KeCTBEHOTO IIPaBO, 3a Ad
rapaHTupa 3aluUTaTa Ha KPEAUTOpUTE Ha  APY)KeCTBO, IO-CIIELIMAAHO B  CAydauTe Ha
IIPECTPYKTYpUpaHe Ha APYXXeCTBOTO. /3roA3BaHeTo My obaue B Ta3y OCOOEHa XMIIOTe3a He M3TAEKA
HAaAOXXUTEAHO, THI KaTO YIPaXHSBAaHETO My Ce KOHKypupa C INpeABUMAEHUTe B NpaBoTo Ha Cbrosa
VMHCTPYMEHTM 3a 3allUTa Ha KPEAUTOPUTE U B M3BECTHA CTEIleH MOXXe Aa IIOCTaBM II0A BBIIPOC
CTabMAHOCTTa BBB BpEMETO Ha Beye IPUKAIOYEHA OIepauyusl IO IpeCcTPyKTypupaHe. 3a ToBa
CBUAETEACTBAT ABaTa IPEIOAVLIMAAHM BBIIPOCA, IIOCTABEHM OT 3alMTBAIATa IOPUCAMKLMS IIO
HAaCTOSII[OTO A€AO B KOHTEKCTa Ha oIlepauys IO pa3peAsHe, KOUTO paBaT Ha CbAa Bb3MOXKHOCT Ad Ce
npousHece 3a MpbB IbT Mo YAeHoBe 12 u 19 or lllecra Aupextusa 82/891/EVO°.

II. IIpaBHa ypeaOa

A. IlIpasomo na Cwro3a

1. Tpema oupexmusa 78/855/EMO
5. Yaen 1 or Tpera Aupekrusa 78/855/EMO’, osaraasen ,,O6xBat”, npeaBmskaa B maparpad 1:

w1l MepKI/ITe 3a CbrAacCyBaHe IO Ta3M AMPEKTNMBA C€ IpuAaraT KbM 3aKOHUTE, ITIOA3AKOHOBUTE aKTOBE U
AAMUHUCTPATUBHUTE pasnopeAGM Ha ABpP>XaBUTE YAEHKU, CBbP3aHN CbC CACAHUTE BUAOBE ApPY’KeCTBa:

[...]

— HWraaus: la societa per azioni;

[...]%
6. Yaen 13, maparpad 3 OT Tasu AMPEKTUBA AACK:

»3alUTaTa 3a KPEAUTOPUTE HAa INPUAOOMBAIOTO APY)KECTBO M 32 KPEAUTOPUTE Ha IPUAOOMBAHOTO
APYXXeCTBO MOXKe Aa ObAe pasAnyHa“.

4 Bx. 3akAroueHue Ha reHepaaHus apBokaT Bobek mo peao Feniks (C-337/17, EU:C:2018:487, 1. 35).

5 Bx. Hoffinan, N. Die Actio Pauliana im deutschen Recht: Glaubigeranfechtung nach dem Anfechtungsgesetz und der Insolvenzordnung;
Rivero, F. La accién pauliana en Derecho espafiol; Chazal, J.-P. L’action paulienne en droit francais. — In: Forner Delaygua, ]. (ed). La
proteccién del crédito en Europa: La accién paulian. Bosch, Barcelona, 2000; Pyziak-Szafnicka, M., Wilejczyk, M. Ochrona wierzyciela w razie
niewyplacalnosci dluznika. — In: System Prawa Prywatnego. Prawo zobowigzan — cze$¢ ogdlna, Vol. 6, moa pepakumsara Ha Olejniczak, A.
C.H. Beck, Warszawa, 2018, pp. 1771 et 1772.

6 Illecra AupextuBa Ha CbBera or 17 AexemBpu 1982 ropuHa mnpuera Ha OCHOBaHue 4yAeH 54, maparpad 3, 6GykBa XX) OT AOroBopa, OTHOCHO
pasaeAsiHeTO Ha akumoHepHute Apyxecrsa (OB L 378, 1982 r., crp. 47; CneunasHo mspaHue Ha Obarapcku esuk, 2007 r., raasa 17, Tom 1,
crp. 50), nsmeneHa ¢ Aupekrusa 2007/63/EO Ha EBpormeiickust mapaament u Ha CobBera ot 13 Hoemspu 2007 r. (OB L 300, 2007 r., ctp. 47)
(Hapmuana mo-HataTbK ,lllecta ampextnBa“). CaepBa Aa ce MoAuepTae, ye Tasu AupektuBa e ormeHeHa ¢ Aupekrusa (EC) 2017/1132 Ha
Espomneiickust mapaameHT 1 Ha CbBera or 14 1oHu 2017 roprHa OTHOCHO HSIKOM acCIeKTU Ha ApyxecTBeHoTo mpaso (OB L 169, 2017 r., ctp. 46),
KOATO ofaye He e MPUAOXKMMa ratione temporis B Cropa 1o rAaBHOTO IPOM3BOACTBO.

7 Tpera AupekruBa Ha CbBera or 9 oxkromBpu 1978 ropuHa mpuera Ha ocHoBaHue 4AeH 54, maparpa¢d 3, OykBa X) oT AOroBopa OTHOCHO
CAMBaHMSTa Ha akumoHepHu Apyxkecrsa (OB L 295, 1978 r., crp. 36; CrieyuaaHo uspanue Ha 6barapcku esuk, 2007 r., raasa 17, Tom 1, crp. 42),
nsmeHeHa ¢ Aupexrusa 2007/63 (HapuyaHa 1mo-HaTaTbK , Tpera AupexTnBa®).
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2. lllecma oupexmusa
7. Yaen 1 ot lllecTa AMpeKTUBa raacu:

»1. Koraro aAppkaBuTe YAEHKM paspellaBaT Ha ApPY)KecTBara, IMOocoueHM B uyaeH 1, maparpad 1 or
[Tpera AupeKkTUBa), peryaAupaHu OT TSXHOTO 3aKOHOAQTEACTBO, Ad M3BBPILIBAT OIepaLuy 0
paspeAsiHe C lieA TPUAOOVBaHe, KaKTO € OINpPEAeAeHO B YAeH 2 OT HaCTOsIaTa AMPEKTUBA, Te
3aABAKUTEAHO TTOAYMHSIBAT T€3M OTepalMi Ha pasropeAdUTe Ha raaBa | Ha HacTosIaTa AUPEKTUBA.

2. Korato Abp)XaBUTe YAEHKM pas3pellaBaT Ha ApPY)KecTBara, IIOCOYeHM B maparpad 1, oa M3BbpIuBaT
ornepauyy IO paspeAsiHe upe3 yupeAsiBaHe Ha HOBUM APYXKeCTBa, KaKTO € OIpeAeAeHO B YAeH 21, Te
3aAPAKUTEAHO TTOAUYMHSIBAT Te3U Ollepaliuy Ha pasnopeadbute Ha raasa Il Ha HacTosaTa AMpeKTuBa.

[...]%
8. UaeH 2, maparpad 1 oT Tasu AMpPEKTUBA MPEABIDKAA:

,I10 CMUCbAQ Ha HACTOSIATA AMPEKTUBA ,PasAEAsiHE C LleA MpUAOOMBaHe” o3HAyaBa OMepalusi, Tpu
KOSITO CA€A TIpeKpaTsiBaHe 0e3 AMKBMAALVSI AAAEHO APY)KECTBO MPEXBBPAS HA IOBEYE OT €AHO APYIM
APY)XeCTBa BCUYKUTE CU AKTUBM M IACUBM CpeLy NPEAOCTaBsiHE HAa aKLMOHEPUTE B Pa3AEASHOTO
APY)KECTBO Ha aKLMU B APY)KECTBATa, KOUTO MPUAOOMBAT MpaBa B PE3YATAT Ha PasAEASHETO (ITO-AOAY
[IOCOYEHU KaTO ,APY)KeCTBa-IPAaBONPUEMHULIM), M €BEHTyaAHO Ha IapuyHa CymMa B pasMep, He
mo-BMCOK OT 10% OT HOMMHaAHATa CTOMHOCT Ha MPEAOCTABEHUTE aKLMM, MAM aKO Te HsIMaT
HOMMHAAHA CTOMHOCT — OT CYETOBOAHATA UM CTOMHOCT".

9. YaeH 12 ot mocoyeHaTa AMPEKTUBA IAACU:

»1. 3aKOHOAQTEACTBOTO Ha ABP)KaBUTE YAEHKU TPsIOBa A MPEABIDKAA TMIOAXOASIIA CHCTEMA 3a 3alNUTA
Ha MHTepecuTe Ha KPEAUTOPUTE Ha APY)KeCTBAaTa, KOMTO y4acTBAaT B Pa3AE€ASHETO, UMUTO B3eMaHUs ca
BB3HUKHAAY NIPEAM NTyOAMKYBaHETO Ha IIAQHA 32 PA3AEASHETO M Ca C HEHACTBIIMA NMAAEXK KbM MOMEHTa
Ha TOBa IYOAMKYBaHe.

2. 3a TasM lieA 3aKOHOAAQTEACTBOTO HAa ABP)KaBUTE YAEHKM 3aABAKUTEAHO IIPEABIDKAQ, 4e Te3Uu
KPEAUTOPM MMAaT IPaBO AQ ITOAYYAT IMOAXOASIILM TapaHLMM, KOrato (pMHAHCOBOTO IOAOXKEHME Ha
Pa3sAEASTHOTO APYXKECTBO UM Ha APY)KECTBOTO, Ha KOeTO Ie ObAe TPEXBBPAEHO 3aAbAXKEHMETO B
ChOTBETCTBUE C ITAQHA 32 Pa3AEASHETO, IMPaBsIT HEOOXOAMMA TaKaBa 3alUTa, U aKO KPEAUTOPUTE Beue
HAMAT TaKMBa rapaHIuu.

3. AOKOAKOTO KPEAUTOP Ha APYKECTBOTO, Ha KOETO Ce INMPEXBbPAS 3aAbAKEHMETO CIIOpeA IAaHa 3a
pa3AeAsIHETO, He e OMA YAOBAETBODEH, APY’KecTBaTa MPaBOIPMEMHMLIY OTTOBAPSIT COAMAAPHO 32 TOBa
3apbAKeHMe. Abp)KaBUTe YAEHKM MOTaT Aa IIPEABMASAT OrpaHM4YaBaHE HAa Ta3u OTTOBOPHOCT AO
HEeTHUTE aKTVUBY, IIPEAOCTABEH) HA BCSIKO OT APY)KeCTBATa, C M3KAIOYEHMe Ha APY)KeCTBOTO, Ha KOETO
€ TIPEeXBbPAEHO 3aAbAXKEHVETO. BbIpexu ToBa Te He ca AABKHU Ad IpMAaraT To3u Iaparpad, Korato
oIepauysTa MO Pa3AEASHETO MOAAEKY Ha KOHTPOA OT CbAeOeH opraH B CbOTBETCTBHMeE C maparpad 23
Y MHO3VMHCTBOTO KPEAUTODPM, IPEACTABASBAIM TPYU YETBBPTU OT CTOMHOCTTA HA B3eMaHMATA, VAU
BCEKM KAAC KPEAMTOPU Ha PAsAEASTHOTO APY)XECTBO Ca Ce CbIAACMAM AQ Ce OTKaKaT OT COAMAApHATa
OTTOBOPHOCT Ha CbOpaHue B CbOTBETCTBME C YAeH 23, maparpad 1, Oyksa B).

4. Tlpuaara ce uaen 13, maparpad 3 ot [Tpera aupexrunal.
5. Be3 Aa HaKbpHsIBa MPaBMAATA, YPEXAAIYM KOAEKTVBHO YIPa)KHsIBaHe Ha MpaBaTta UM, naparpagpu 1—
4 ce mpuaaraT KbpM OOAMIallMIOHEPUTE Ha APY)KeCTBaTa, KOMTO y4acTBAT B Pa3AEASHETO, OCBEH aKo

paspeAsiHETO e 0A00peHO OT chOpaHKe Ha OOAUTaLIMOHEPUTE, KOTATO HALMOHAAHOTO 3aKOHOAAQTEACTBO
IIPEABIDKAQ TaKOBa CbOpaHue, VAU OT BCEKM OOAUTALIIOHED TIOOTAEAHO.
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6. Abp)XaBUTe UYAEHKM MOTaT Ad IPEABUAST, Ye Apy)KecTBaTa IpPaBONPUEMHHULM HOCAT COAMAQPHA
OTTOBOPHOCT 3a 3aAbAKEHMSITA Ha Pa3sA€ASHOTO APY)KeCTBO. B To3u cAayvall Te He ca AABXKHU AQ
MpUAAraT MpeAXoAHUTe raparpadu.

7. Korato papeHa AbpiKaBa YAGHKA CbueTae CUCTeMaTa Ha 3allUTa HAa KPEeAUTOPUTe, YCTaHOBEHa B

naparpadu 1—5, ¢bC coaMAapHa OTTOBOPHOCT Ha APY’KeCTBaTa IPAaBOIPUEMHULIM, KAaKTO € IIOCOYEHO B

nmaparpad 6, TS MOXXe AQ OrpaHMYM Ta3uM COAMAQPHAa OTTOBOPHOCT AO pa3Mepa Ha HETHUTE aKTUBU,

MIPEAOCTaBeHU Ha BCSIKO OT Te3U ApY)KecTBa“.

10. CovraacHo yaen 15 or lllecra pnpexTuBa:

»3aKOHOAQTEACTBOTO Ha ABP>KaBUTE YAEHKU OIPEAEAS] AATaTa, Ha KOSITO Pa3AEAsTHETO BAM3a B crAQ“.

11. Yaen 17, maparpad 1 oT Tasu AMpEKTUBA NMPEABIDKAQ:

»Pa3peAsTHETO MMa CAEAHUTE TTOCAEAULIM TIO TPaBO U eAHOBPEMEHHO:

a) IPpeXBbpAsIHE KbM BCSIKO APY)KECTBO MPABOMPUEMHMK Ha BCUYKYM aKTUBU U MACUBU Ha Pa3AEASTHOTO
APYXeCTBO KaKTO B OTHOILUEHMATA MEXAY HEro U Apy)KecTBaTa IpaBOIPUEMHMLM, TakKa M IIO
OTHOIlIeHVe Ha TpeTu Aula. IIpexBbpAsgHETO Ha aKTUBUTE U NACHUBUTE CTaBa B CbOTBETCTBUE C

pasmpeAeAeHIeTO, TIPEABUAEHO B MTAQHA 32 PA3AEASIHETO VAU B YAeH 3, maparpad 3;

6) AKLVIOHEPUTE Ha PA3AEASAHOTO APY)XECTBO CTaBaT aKUMOHEPU HA €AHO VAU IIOBEYE OT ApPYy’KeCTBaTa
IpaBOIIpMEMHUIIM B CBPOTBETCTBME C PA3IIPEAECAEHNETO, YCTAHOBEHO B ITAAHA 34 PAa3AECASHETO;

B) DPa3AEAsTHOTO APY)KECTBO IIPecTaBa Ad ChIeCTBYBa“.
12. Yaen 19 oT mocoyeHaTa AMpeKTUBa rAACU:

»1. SaKOHOAaTeACTBOTO Ha ADBP)XXAaBUTE YACHKU MOJXKE Aa CbADBP)KA IpaBMUAA 3a HeAeﬁCTBMTeAHOCT Ha
Pa3AEAAHETO CaMO B CbOTBETCTBUE CbC CAEAHUTE YCAOBUA:

a) HeAeICTBUTEAHOCTTa TPsiOBa Aa Obae 00siIBeHA CbC ChAEOHO pelleHMeE;

0) paspeAstHUSATa, BA€3AM B CHMAA B ChOTBETCTBUE C 4YAeH 15, Morar aa Obpaar oO0siBeHu 3a
[HeaelCTBUTEAHM]| CaMO aKO He e YIpPaKHEH IPeABAPUTEAEH CbA€OEH MAU aAMUHUCTPATUBEH
KOHTPOA 32 TsXHATa 3aKOHOCBOOPa3HOCT, aKO AOKYMEHTUTE 3a TsIX He Ca CBbCTaBeHU U
cepruduLMpaHn B HAAAEXKHA TpaBHa opMa MAM aKO O'bAE AOKA3aHO, Y€ pelIeHMEeTO Ha 00II0TO
cbOpaHye e HUIIOXKHO VAV YHUILO)KaeMO CIIOpeA HAllMOHAAHOTO 3aKOHOAATEACTBO;

B) IMPpOM3BOACTBO 3a 00sBsIBaHe Ha HeAeﬁCTBMTeAHOCTTa HE MOXXe Aa ce 06pa3yBa CA€A U3TUYAHETO
Ha IIeCT Mecena OT AaTaTa, Ha KOATO Pa3ACASHETO € BAA3AO B CHMAQ CIIpAMO AULIETO, KOETO Ce

I1030BaBa Ha HGAEI;ICTBI/ITQAHOCTT&, VAU aKO cuUTyalusiTa € O1Aa IIpEAOTBPATEHA;

I') KOraTo € Bb3MO>XHO OTCTpaHABaHE Ha ITOPOKA, BOAELI AO HeAeIZCTBMTEAHOCT, KOMIIETEHTHUAT CbA
AaBa Ha y4JaCTBaAlUTE APY’KECTBa CPOK 3a TOBAQ;
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A) peLL[eHI/IeTO 3a OGHBHBaHe Ha HeAeIZCTBI/ITeAHOCTTa ce HY6AI/IKYBa II0 Ha4YMHa, HpeABI/IAEH B
3aKOHOAQTEACTBOTO Ha BCAKa A'bp)l(aBa YA€HKA B CbOTBETCTBME C YAEH 3 oT ,A,I/IpeKTI/IBa
68/151/EV1IO%;

€) KOraTo 3aKOHOAAQTEACTBOTO Ha €AHAa Abp)KaBa YAEHKA AONyCKa TPETM AMLIA Ad OCIIOpBaT
CbAEOHOTO pellleHMe, Te MOTaT Ad CTOPSIT TOBAa CaMO B IIeCTMeCeYeH CPOK OT IMyOAMKYBaHETO Ha
pellleHNeTo 110 HauYMHA, TpeABMAeH B [[IbpBa AupexTyBal;

)K) pelIeHMeTO 3a IIPOrAacsBaHe HAa HEAEMCTBUTEAHOCTTa He 3acsira AEMCTBUTEAHOCTTA Ha
3aABAKEHMATA, Bb3HMKHAAU B I0A3a MAM B TEXeCT Ha APY)XeCTBaTa IPABOIPUMEMHMIIM IPEAU
NyOAVMKYBaHETO Ha pELIEHMETO M CAEA AATaTa, II0COYeHa B YAeH 15;

3) BCAKO APYXECTBO IIpaBOIIPMEMHMK OTTOBaps 3a CBOUTE 3aAbAKEHUS, Bb3HMKHAAU CAE€A AaTaTa Ha
BANM3aHE B CHAA Ha Pa3A€ASIHETO U IIpEAM AaTaTa, Ha KOATO € Hy6AI/IKyBaHO pemeHneTro 3a
o0sBsIBaHEe Ha HeAeI/VICTBI/ITeAHOCTTa. Pa3AeA}IHOTO APY’KECTBO ChLJO OTTOBapsA 3a Te3U
3aABAKEHNA. ,A,’bp)KaBI/ITe YAC€HKIN MOraT 3a IIPEABUAAT, Y€ Ta3du OTTOBOPHOCT C€ OrpaHuYaBa AO
pasMepa Ha A€Aa OT HETHUTE aKTUBU, IIPEXBDPPAE€HU HA APY’KECTBOTO IIPABOIIPMEMHUK, B TEXECT
Ha KOE€TO Ca Bb3HMKHAAUM 3aABAKEHUATA.

2. Upes aeporauusi ot maparpad 1, OyKBa a) 3aKOHOAAQTEACTBOTO Ha AaA€HA ABpP)KaBa YAEHKA ChLIO
MOJKE AQ MPEABIDKAQ, Y€ HEAENCTBUTEAHOCTTA HA PAa3AEASIHETO Ce MOCTAHOBSIBA OT aAMUHUCTPATUBEH
OpraH, aKo TOBA pellleHle MTOAAEXU Ha o0>KaAaBaHe IpeA CbA. BykBu 0), 1), A), €), X) U 3) ce mpuaarar
[0 aHAAOTMsI 32 AAMUHUCTPATUBHUA OpraH. [I[pou3BOACTBO 3a OOsIBSIBaHE HA HEAEICTBUTEAHOCTTA He
MOJKe A2 ce 00pasyBa CAeA M3TUYAHETO HA IIECT MecCella OT AATaTa, OCOYeHa B YAeH 15.

3. TlpeaxopHMUTE pasmopeabU He 3acsAraT AENCTBMETO HA 3aKOHUTE Ha AbPKaBUTE YAEHKU OTHOCHO
HEAENCTBUTEAHOCTTA Ha Pa3sAEAsIHE, KOSITO € O0SBEHA CAEA YIPAKHSABAHETO HA KOHTPOA, PA3AUYEH OT
MpeABapUTeAEH CbAeOEH MAM aAMUHUCTPATUBEH KOHTPOA 32 3aKOHOCHOOPasHOCT®.

13. YaenoBe 2—19 ot lllecta aAMpekTHBa ce CbABpP)KAT B raaBa I, o3araaBeHa ,PaspeasiHe c 1ea
npuAoOuBaHe”.

14. Yaen 21, maparpad 1 ot raasa II ot Tasu AuMpeKkTMBa, 03araaBeHa ,PazpeAsiHe upe3 yupepsiBaHe Ha
HOBU APY>KeCTBa“, IPEABIDKAQ:

»I10 CcMUCbAa Ha Ta3u AMPEKTMBA ,pa3AeAsiHE uype3 YupeAsiBaHE Ha HOBU Apy)XecTBa“ O3HauyaBa
omepauusATa, NPU KOSATO CAeA TIpeKpaTsiBaHe 0e3 AUKBMAQLIUSL AQAEHO APYKECTBO IIPEXBBPAS Ha
IOBeYe OT EAHO HOBOOOPA3yBaHO APY)KECTBO BCUYKUTE CYU aKTVMBU U MACUBU Cpelly MPEAOCTaBSHETO B
3aMsAHA Ha aKLMOHEpPUTe Ha Pa3AEASHOTO APYXeCTBO Ha aKLMM B APY)KeCTBaTa IpPABONPUMEMHULIM U
€BEHTYaAHO Ha IIapuM4Ha CyMa, KOATO He HaABuiIaBa 10 Ha CTO OT HOMMHAAHATa CTOMHOCT Ha
MPEAOCTaBeHUTe aKLMK, UAU aKO T€ HSIMAT HOMMHAAHA CTOMHOCT — OT CYETOBOAHATA MM CTOMHOCT".

15. YaeH 22 oT mocouyeHaTa AUPEKTUBA, KOMTO ChIO ce Hamupa B raasa lI, mpeaBmkaa B maparpad 1:

»dAaeHoBe 3, 4, 5 1 7, uaeH 8, maparpadu 1 u 2, kKakTo U yaeHOBe 9—19 OT HacTosIaTa AUPEKTUBA, Ce
IpMAaraT KbM pa3AeAsHETO Ype3 yupeAsBaHe Ha HOBU APY)KeCTBa, 0e3 Aa Cce HAaKbpHsIBAT YyAeHOBe 11
u 12 ot [ITbpBa AMpexTMBa]. 3a Ta3u LieA M3PA3bT ,APY)KECTBAa, KOUTO Y4acTBAT B Pa3AEASHETO" ce
OTHAaCS AO Pa3AEASHOTO APYXKeCTBO, a M3pasbT ,APY)KeCTBAa IPAaBOIPUEMHUIIM Ce OTHACSI AO BCSKO
HOBOOOPa3yBaHO APY)KECTBO".

8 [ITbpBa aupextuBa Ha CbBera oT 9 MapT 1968 ropMHa 3a CbhraacyBaHe Ha rapaHLMUTE, KOUTO AbP)KaBUTE YAEHKU UBUCKBAT OT APY)KeCTBATa 10
CMUCDbAA HAa YAEH 58, BTOpa aAMHesi OT AOroBOpa, 3a 3aliuTa Ha MHTEPECUTE Ha ChAPYKHMLMUTE M Ha TPETU AMLA, C LA Te3U IapaHLyuu A
CTaHAT PABHOCTOMHM Ha usAata Tepuropus Ha Ob6wmocrra (OB L65, 1968 1., crp. 8; CneumaaHo mu3paHue Ha Obarapcku esuk, 2007 r.,
raasa 17, tom 1, cTp. 3) (HapmyaHa mo-HaTaTeK ,IIbpBa AMpexTuBa“).
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16. T'aaBa IV or lllecta AMpeKkTMBa, O3araaBeHa ,Apyru omepauuy, TPeTUMPaHM KaTo pasAeAsiHe,
CbADBPXKA YAEH 25, KONTO MpeABIDKAA:

»Koraro 3akOHOAQTEACTBOTO Ha AaA€HAa ADBp)XKaBa YAEHKA paspelllaBa M3BbPIIBAHETO HA €AHA
orepauys, IOCOYEHa B YAeH 1, 0e3 pa3spAeAsSHOTO ADY)XeCTBO AAa IPEKpaTy ChIeCTBYBAHETO CHU, Ce
npuaarat raasu I, II u III, ¢ n3karovyeHue Ha yaeH 17, maparpad 1, 6yksa B)“.

b. Umaruanckomo npaso

17. Yaen 2503 or Codice civile (I'paxaaHCKu Kopekc), o3araaBeH ,Bb3pakeHne oT Kpeautopute”,
raacu:

,CABAaHETO MOXE Aa Ce€ OCDBIIeCTBUM CaMO IIECTAECET AHU CAepA IIOCAEAHOTO OT BIMCBAHMATA,
npeABuAeHM B uAeH 2502 bis, ocBeH ako He ce yCTaHOBM Cbhraacie Ha KPEAUTOPUTE Ha yyacTBALIWUTe
APY>)XeCTBa OTIIPEAM BIIMICBAHETO MAM ITyOAUKYBaHETO, NpeABMAEHO B uAeH 2501 ter, Tpera aAuHes
VIAM TIAQII[AHE Ha KPEAUTOPUTEe, KOUTO He Ca AAAU ChIAACUETO CU, MAU AENO3MpaHe Ha CbOTBETHUTE
CcymMM B 0aHKa, ¥ OCBEH aKO AOKAAABT, IIOCOYeH B yAeH 2501 sexies, e M3rOoTBeH 3a BCUYKM CAMBAIM Ce
APY)KeCTBa OT eApHa OAMTOpCKa (upMa, KOATO AQd TrapaHTUpa, Ha CBOsI COOCTBEHAa OTIOBOPHOCT
cpraacHo yAeH 2501 sexies, miecta aAMHes, 4e MMYIECTBEHOTO ¥ (GUHAHCOBO CBCTOSIHME Ha
CAMBALINTE Ce APY)KeCTBa IPaBYM HEHY)KH!U TapaHLMUTe 3a 3alINUTa Ha TOPENoCOoYeHNTe KPEAUTOPMU.

AKo He ce mpuaAara HUKOe OT Te3U M3KAIOUYEHUs, KPEAUTOPUTE, MOCOYEHU B IIPEAXOAHATA AAVHes],
MOTaT B paMKUTE Ha YIIOMEHATUs LIECTAECETAHEBEH CPOK A2 HAIpaBAT Bb3paxkeHue. B To3u cayuvail ce
IpuAara MOCA€AHaTa aAVHes OT YAeH 2445%

18. Yaen 2504 quater ot I'pakpaHCKMsI KOAEKC, o3araaBeH ,HeaelcTBUTEAHOCT Ha CAMBaHETO®,
MIPEeABIDKAQ:

»CAep BIMCBaHe Ha aKTa 3a CAMBaHe CbrAacHO 4yAeH 2504, BTOpa aAMHes, He MOXe Aa ce 00sBU

HEAEICTBUTEAHOCTTa Ha cAMBaHeTo. C TOBa He ce 3acsira MpaBOTO Ha ole3ljeTeHUe 32 BPeAU, KOETO

€BEHTYaAHO TpsiOBa AQ Ce NPUCBAM Ha CbAPYKHULIUTE VIAM HAa TPETUTE AULA, IPETbPIEAM BPEAU OT
“«

CAMBaHETO".

19. Yaen 2506 ot I'parkpaHCKUST KOAEKC, 03araaBeH ,DopMu Ha paspeAsiHe”, raacu:

»I1pM paspeAsiHe eAHO APYXKeCTBO NPeXBBPAS LISIAOTO CU MMYIIECTBO Ha HSKOAKO CbIIeCTBYBAIM MAU
HOBOYYPEAEHM APY)KeCTBa MAM 4YacT OT MMYILIECTBOTO CU, B TO3M CAYy4Yail €BEHTYaAHO CaMO Ha €AHO
APYKeCTBO, U CbOTBETHUTE aKLIMM MAU ASAOBE HA HErOBUTE aKLIMOHEPU.

PaspeLuaBa C€ ypaBHUTEAHA BHOCKa B 6pOIV/I, aKO H€ HaABMIIIaBa 10 % oT HOMMHaAHaTa CTOMHOCT Ha
pa3nipeACACHNUTE aKUUM HAU ASAOBE. PaspeLuaBa ceé CphIi0 II0 EAMHOAYIIHO Cbraacme HAKOU
AKIIMOHEPM Aa HE ITOAY4YaT aKLUUM UMAUN ASIAOBE OT HAKOE OT APYXeCTBaTa IIPaBOIIPMEMHMIM, a aKLUUN
AU ASIAOBE B PA3AEAALIOTO CE€ APYXXECTBO.

B paMkuTe Ha paspeAsTHETO Pa3AEAsLIOTO Ce APY)KECTBO MOXXe VAU AQ NMPUCTBIIM KbM IPeKpaTsBaHe
0e3 AMKBUAALIVSL, AU AQ TIPOABAKU AEVHOCTTA CU.

YyacTueTo B paspeAsiHe ce 3a0paHsBa 3a APY)KECTBa B AMKBUAQLVS, TPUCTBIIMAY KbM paslpeAeAsiHe
“°
Ha aKTUBUTE".
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20. Yaen 2506 ter ot 'pakpaHCKMS KOAEKC, 03arAaBeH , I IpuAoKrMu HOpMU®, IpeABIDKAQ:

,KbM paspeassHero ce mpuaaratr u uaeH 2501 septies, uaen 2502, uaen 2502 bis, uaen 2503,
yreH 2503 bis, uaen 2504, yaen 2504 ter, yaen 2504 quater, uaen 2505, mbpBa U BTOpa AAMHEs,
yaeH 2505 bis m uaen 2505 ter. Bcuuxku pasmopepAOM B IIOCOYEHUTE YAEHOBE, KOUTO YPEXKAAT
CAMBAHETO, C€ OTHACST U AO Pa3AEAsTHETO®.

21. Yaen 2506 quater, mocaepHa aAmHes1 OT ['paKpaHCKUSI KOAeKC, o3araaBeH ,llocaepunu ot
pasAeAsTHeTO®, TAacu:

»BCsIKO APYKECTBO € COAMAAPHO OTrOBOPHO, B PaMKHUTE Ha ,A,el?lCTBI/ITeAHaTa CTOMHOCT Ha HeTHUTe
AKTUBHY, KOUTO Ca MY DPa3lPEACACHU MAN OCTAHAAM, 3a 3aADPAKEHMATA Ha PA3AEAAHOTO APYXECTBO,
KOUTO HE Ca YAOBAETBOPEHM OT OTTOBAPALIOTO 3a TAX APY)KeCTBO“.

22. Yaen 2901 ot I'pakpaHCKUS KOAEKC, KOMTO Ce ChbABPKA B pasAeA, o3araaBeH ,OTMeHUTEAEH MCK®,
rAacu:

»KpPeAUTOPDBT, AOPU aKO 3aABAKEHMETO € 0OBBP3aHO C YCAOBME MAM CPOK, MOXKE AQ TIOMCKA AQ ObAAT
00sIBEeHM 3a HEAEVICTBUTEAHU CIIPSIMO HEro AeNCTBUATA Ha PasloOpeXAaHe C MMYIIECTBOTO, C KOUTO
AABKHUKBT IO YBPEXAQ, KOTaToO ca HaAllle CAEAHUTE YCAOBUA:

1) AADXKHUKDT 3Ha€ 3a YBPEKAAHETO, KOETO AeﬁCTBMGTO NprYMHABa Ha MHTEPECUTE Ha KpEAUTOPA, a
aKO AeﬁCTBMeTO € M3BDbPIICHO IIp€AV Bb3HMKBAaHE€ Ha B3€MaHETO, TO TPHGBa YMUIIA€EHO Aa €
NMPpEAHA3HAYEHO AQ 3acCTpallli YAOBAETBOPABAHETO HAa KPEAUTOPA;

2) OCBE€H TOBaQa, KOraTto Aei[CTBMeTO € BDb3ME3AHO, TPETOTO AULETO Tpﬂ6Ba ChbIIIO Aa € 3HaeAO 3a
YBPEXAAHETO, a aKO AeﬁCTBMGTO € U3BDbPUIEHO IIpEAVM BB3HMKBAHE€ Ha B3€MaHETO — Aa €
y4aCTBaAO B YMMIIACHOTO 3acCTpalllaBaHE€ Ha YAOBAETBOPABAHETO Ha KpEAUTOPaA.

[...]“

23. Ot uaeH 2902, mppBa aauHes oT [paykKAQHCKMS KOAEKC CAEABA, Y€ KPEAUTOP, B TIOA32 HA KOTOTO €
00siBeHa HEAEVCTBUTEAHOCTTA Ha Pa3lOPEAUTEAHOTO AEVICTBME, KOETO YBpPEXAQ MMYIIECTBOTO Ha
AABXHIMKA, CAYXKEIIO 3a 0010 obe3neyeHre Ha KPEAUTOPa, MOXKE Aa 3allOYHE CIIPSIMO TPeTU AULA
puoOpeTaTeAr MPOM3BOACTBO 3a IPUHYAUTEAHO U3ITbAHEHVE VAU O0€3MEeYUTEAHO IPOU3BOACTBO IO
OTHOILIEH)Ee Ha VIMYLIEeCTBOTO, IPEAMET Ha OO)KaABaHUS aKT.

24. Hakpas, or uaeH 2903 oT I'pa)KAQHCKMSI KOAEKC CAEABA, Ye OTMEHUTEAHMUST MCK ce IoracsBa C
MeTTOAMIIIHA AABHOCT, KOSITO 3aIlOYBa Ad Tedye OT M3BbpIIBaHE Ha AEVCTBUETO.

III. O6crosAiTeACTBaTa B OCHOBaTa Ha CIOpa MO TFAABHOTO MPOU3BOACTBO, NPEHAMIMAAHUTE
BBIPOCH U MPOU3BOACTBOTO mpep Cpaa

25. C HorapuaseH akT oT 16 cenremBpu 2009 r. B pe3yATaT OT M3BBPILUEHO Pa3AEAsSHE APYKeCTBO
Costruzioni Ing. Iandolo Srl nmpexBbpAs 4acT OT MMYIIECTBOTO CM HAa YUPEAEHOTO 3a LIEATA APY’KECTBO
L.G.I Srl

26. Tpi1 KaTO CYMTAT, Ye TOBA PA3BAEASIHE € AOBEAO AO 3aryba Ha 3HaYMTEAHA YacT OT MMYLIECTBOTO Ha
Costruzioni Ing. Iandolo, koeTo mpoapbAXKaBa A2 € COOCTBEHMK CaMO Ha IO3€MAEHM VIMOTM C HMCKa
CcTOMHOCT, r-)Xa Maria Grazia Cicenia, r-H Mario Di Pierro, r-u Salvatore de Vito u r-H Antonio
Raffaele cesupat Tribunale di Avellino (ITbpBouHcTaHIMOHEH CbA ABeAMHO, VITaAus), KaTo 3asBsBAT,
ye ca kpeautopu Ha Costruzioni Ing. Iandolo. Vmjure npeasBsBar oTMeHuTeAeH, MAM [1aBAOB, MCK
Ha ocHoBaHMe 4yAeH 2901 or ['paKAQHCKUS KOAEKC M MOASIT, KaTO TAABHO MCKaHe, Aa ce OOsBU
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OTHOCUTEAHATa HEAEMICTBUTEAHOCT CIpsAMO TsAX Ha akra 3a paspeasHe. Ilpu ycaoBuATa Ha
eBeHTyaAHOCT Te mckat Costruzioni Ing. Iandolo u [.G.I. poa 6bAAT 00sIBeHU 32 COAMAQPHO OTTOBOPHMU
3a 3apbaxeHusita Ha Costruzioni Ing. landolo Ha ocHoBaHue uyaeH 2506 quater, Tpera aAuHes OT
I'paskAaHCKMST KOAEKC.

27. C pewenne, nybaukyBano Ha 11 paexkemBpu 2015 r., Tribunale di Avellino (ITbpBOMHCTaHLMOHEH
cbA ABEAMHO) yBa)kaBa AAQBHOTO MCKaHE HA MINLUTE U OOSIBSIBA OTHOCUTEAHATA HEAENCTBUTEAHOCT
CIPSIMO TSIX Ha CAEAKaTa 3a IPEXBbPAsIHE HA MMYIIECTBO, KOSITO Ce ChABP)KAa B aKTa 3a pasAeAsiHe,
»110 Ce OTHaCs AO MMYIIECTBOTO, IIOCOUYEHO B OTMEHEeHMsI aKT, mpurexaHue Ha [.G.L“

28. I.G.I. n Costruzioni Ing. landolo mopaBar BB33MBHa >kaaba cpeujy ToBa peuieHue mpep Corte
d’Appello di Napoli (AmeaatuBen c¢bp Heamoa, Wraaus), xaTo TBBPASAT IO-CIELMAAHO, Ye
MpeAsBEHUAT OT KpeauTopute ITaBAOB MCK € HEAOMYCTUM, TbI KaTO Bb3pakeHMeTo Mo uaeH 2503 oT
['pa’KAQHCKMST KOAEKC € eAVHCTBEHMSAT IpaBeH CII0CO0, KOMTO MOTraT AQ YIPKHSBAT KPEAUTOPUTE Ha
APY)KeCTBa, y4yacTBallli B pa3AeAsHe, M 4e KOraTO He e IOAAAEHO Bb3paKeHUe, MOCAeAULIUTE OT
paspeAsiHETO CTaBaT OKOHYAaTEeAHM IO OTHOIIeHue Ha KpeauTopure. ITocoueHuTe Apy’kecTBa TBDHPAST
cbio, ye yAeH 2504 quater or I'pakKAQHCKMSI KOAEKC He AOMYCKa Aa ce OOSIBUM HEAEICTBUTEAHOCT Ha
paspeAsIHETO CAeA BIIMICBaHe Ha aKTa 3a paspeAsiHe B ThProOBCKMS PETUCTDBP.

29. B ToBa OTHOlIEHMe 3amuTBalllaTa IOPUCAMKLIMS MOAYepTaBa, ye yaeHoBe 2503 m 2504 quater ot
I'paskAaHCKMST KOAEKC TPAHCIIOHMPAT B HALIMOHAAHOTO IpaBo uyaeHoBe 12 u 19 ot Ulecra pAupekTusa.

30. ITo-KOHKpeTHO, OT eAHa CTPaHa, 3a NpUAAraHeTO Ha YAeH 12 OT Tasu AMPEKTUBA, KOMTO 3apbAXKaBa
ABP>KaBUTE YACHKUM AQ MPEABUAAT MOAXOAAIA CUCTEMA 3@ 3allMUTa HAa MHTepecuTe Ha KPeAUTOpUTEe Ha
APY>KeCTBaTa, KOUTO y4acTBAT B PA3AEASHETO, YMUTO B3€MaHMs Ca Bb3HMKHAAU IPEAU ITyOAVKYBaHETO
Ha IIAQHA 3a pa3AEAsHETO M Ca C HEHACTBIIMA ITIaAeK KbM MOMEHTAa Ha TOBa IyOAMKYBaHe,
VUTAAVIQHCKMSIT 3aKOHOAQTEA € TPEABUMAMA, Y€ KPEAUTOPUTE, YMUTO B3EMAHMS Ca BB3HUKHAAU IPEAU
pasAeAsiHeTo, MMAT IPaBO Ha Bb3pakeHMe Cpelly pPa3sAeAsHETO B CPOK OT LIECTAECeT AHU, CUATAHO OT
MTOCAEAHOTO BIIVICBAaHE Ha pelIeHMeTO 3a pa3AeAssHe B ThProBCKMs peructbp. Ilo cbijata npuumHa
VUTAAVIAHCKMST 3aKOHOAQTEA € NMPEABMAMA CBIIO, Ye BCAKO APY)KeCTBO, KOETO y4yacTBa B Pa3AEASHETO,
HOCU COAVAQPHA OTTOBOPHOCT B PaMKUTe Ha AEMICTBUTEAHATA CTOMHOCT Ha HETHUTE aKTUBU, KOUTO Ca
My paslpepeAeHM VAU OCTaHAaAM, 32 3aAbAXKEHMATA HA Pa3AEASHOTO APYKeCTBO, KOUTO He ca
YAOBAETBOPEHM OT OTTOBApSIIOTO 32 TAX APY’KeCTBO, Ha KOETO Ca NMPeXBbPAEHMU.

31. Ot apyra cTpaHa, 3a Aa ce cboOpasu c yaeH 19 ot lllecra AMpeKkTUBa, B KOWTO Ce CBhAbBpXKa
MPaBHMAT PEXVM Ha HEAEMCTBUTEAHOCTTA HAa Pa3sAEAsIHeTO, UTAAMAHCKMST 3aKOHOAATEA € IPEABUANIA,
Ye aKThT 32 pa3peAssHe He MOXe Aa Obae OOsIBEH 3a HEAEVICTBUTEAEH CA€A BIIMICBAHETO MY B
TBbPrOBCKUSI PETrMCTBP.

32. 3anuTBamaTa IOPUCAUKLIUS OTOEAsI3Ba, Y€ OT eAMHapeceTo cboOpakeHue ot lllecra aupexTuBa
CA€ABQ, Ue eAHA OT LIeAUTEe Ha Ta3Uu AMPEKTMBA € Ad TapaHTMpa IpaBHATa CUTYPHOCT B OTHOLIEHMSITA
KaKTO MEXAY APYXXeCTBaTa, y4acTBalllM B Pa3A€ASHETO, TaKa M MEXAY TAX U TPeTU AULQA, KaKTO U
MeXAy akunoHepure. IIpeaBuA Tasu 1jeA 3amuUTBalaTa IOPUCAUKLMSA CUUTA, Y€ AOKOAKOTO ITPEABIDKAQ
MEeXaHM3bM 32 3al[UTa Ha MHTepecuTe Ha KPEAUTOPUTE, YA€H 12 OT MocovYeHaTa AUPEKTMBA MOXeE Ad Ce
TBAKYBa B CMUCDA, Y€ MPaBU HEBB3MOXKHO YIPKHSBAHETO HA APYT CIOCO0O, HACOYEH KBM IOCTUTAHE
Ha ChIaTa LjeA, KOraTo MOCOYEHNUTe KPeAUTOPU He Ca M3IMOA3BaAU NPEABUMAEHUTE B Tasu pasmopepda
cpeacTBa 3a 3amuta. OCBeH TOBa 3amMTBallaTa IOPUCAMKLIUS OTOEAsI3Ba ChIIO, Ye MPEABUAEHOTO B
yaeH 19 ot lllecra AupekTuMBa OrpaHMYeHME HaA MPaBHUS PEKUM Ha HEAEVMCTBUTEAHOCTTA Ha
pasAeAsiHETO OM MOTAO Aa O3HayaBa, Ye KPEAUTOPUTE Ha APYXeCTBO, y4acTBalllo B pa3AeAsiHe, He
MOraT Aa npeasiBsiBaT [[aBAOB MCK, CA€A KaTO Pa3AEASTHETO € IMOPOAVAO AEMCTBUE, aKO Ce MpUeMeE, Ue
TO3U UCK BOAU AO HEAEVICTBUTEAHOCT IO CMMUCHAA HA Ta3U AVPEKTUBA.
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33. Ilpu Bce TOBa 3amuUTBAlljaTa IOPUCAUKLIMS OTOEAsi3Ba, ye B yAeH 12 ot lllecTa aupekTuBa AUICBa
pasnopeaba, KOSITO U3KAIOUBA MPEASIBIBAHETO Ha KAaKbBTO U AQ OMAO MOCA€ABAI MCK 3a 3alljUTa Ha
CAYXelIOTO 3a o0e3levyeHre Ha KPEAUTOPUTE MMYILECTBO Ha AABXHMKA. Ts1 HaOAsIra M Ha pasAMKUTE
BBB BBTPEIIHOTO IIPAaBO MEXAY MCKa 32 O0sIBSIBaHE HA HEAEVCTBUTEAHOCT U [TaBAOBMS VMCK.

34. Tlpu te3u obcrositeacTBa Corte d’Appello di Napoli (AneaatuBen cbp Heamnoa) pemasa aa crpe
IIPOM3BOACTBOTO U Aa mocTaBu Ha CbAa CAEAHUTE MPEANLIMAAHN BBIIPOCH:

»1) Moratr AM KpeAUTOpUTe Ha Pa3AEASTHOTO APY)KECTBO, YMMUTO B3eMaHMsI Ca BB3HUKHAAU IIpEAU
pasAEAsTHETO M KOUTO He Ca IPeAsSBUAYM Bb3pakeHueTo mo yaeH 2503 ot I'paxkpaHckus kopekc (1
CAEAOBAaTEAHO He Ca Ce BB3IOA3BaAM OT MHCTPYMEHTa 3a 3alllNTa, BbBEAEH B M3I'bAHEHME Ha
yaeH 12 or [lllecra AMpexTuBa]), A2 MPEASIBAT OTMeHUTeAeH UCK Mo yaeH 2901 ot I'parkpaHCKus
KOAEKC CA€A U3BBpIIBAaHE Ha PA3AEASIHETO, C LIeA TO AQ ObAe 0OSIBEHO 32 HEAEIICTBUTEAHO CIIPSIMO
TAX U CAEAOBAaTEAHO B IIPOM3BOACTBOTO 3a IIPUHYAUTEAHO WM3ITbAHEHNE Te Aa Ce II0A3BaT C
MIPEAVIMCTBO peA KpeAUTOopuTe Ha APYXXeCTBOTO MpaBONPUEMHIUK/APY>KeCTBaTa
MPaBONPMEMHULM, KaKTO U IIpeA CaMUTe CbAPYKHULIM B Te3U Apy>KecTBa?

2) CaMO AO MCKOBETE OTHOCHO AEVICTBUTEAHOCTTa HAa aKTa 3a PasA€AsiHE AM C€ OTHACS IOHSTUETO
»HEAEVICTBUTEAHOCT", ChABPIKAILO ce B YAeH 19 orT AupekTuBara, MAM U AO MCKOBETE, C KOUTO,
Makap Aa He ce 3acsra AefiCTBUTEAHOCTTA Ha aKTa, Ce MCKa OO0SBSIBAHETO MY 32 OTHOCUTEAHO
HEAEVICTBUTEAEH VAU HETPOTUBOIIOCTABUM? .

35. Iucmenn craHosuima mnpepctaBat [.G.I. m Costruzioni Ing. Iandolo, xakro u EBpomerickara
KOMUCMSL.

36. YCTHM CTaHOBMIIIA OT MMETO Ha CBLIUTE CTPAHU Ca MPEACTaBEHU B CbAEOHOTO 3acepaHue OT 5 I0HU
2019 r.

IV. Anaaus

A. Ilo donycmumocmma HA nperOUUUAIHUIE BOHPOCU

1. ITlo Haruuuemo Ha B3eMAaAHUS

37. B mucmenoro cu craHosumie L.G.I. u Costruzioni Ing. Iandolo moaABpKaT’, 4e MpeAULMAAHOTO
3alMTBaHe € HEeAOIYCTMMO, ThbI KaTO IOCTaBeHUTe BBIIPOCU Ca MpeAeBaHTHU. BebujHocT IlaBAOBUAT
UCK, TIPEASIBEH OT UILUUTE B TAABHOTO IMPOU3BOACTBO, OMA Oe3mpeAMeTeH IMOpaAU MOracsBaHETO Ha
TEeXHUTE B3eMaHUs.

38. Criopea MeH TakbB AOBOA He MOKe Aa ce mpueme. Ot mpakTukata Ha Cbaa sICHO cAeABa, ye ChADBT
€ OIPAaBOMOIIIEH AQ Ce TIPOM3HACS IO ThAKYBAaHETO Ha pasnopeada oT mpaBoTo Ha Cbi03a CaMO C OTAEA
Ha (akTuTe, KOUTO Ca My IOCOYEHM OT HaumoHaAHata wopucavkuus'’. C apyru aAymu, CbabT e
00BBp3aH OT PaKTUTE, TaKa KAKTO Ca U3AOXKEH! OT 3alUTBALATa IOPUCAUKLIVSL.

39. Or akra 3a NMPpEIOANIMAAHO 3allMTBaHE obaye He CA€ABQ, Y€ DPaA3rACKAAHUAT B T'AABHOTO

IIpON3BOACTBO ITaBAOB UCK e 663HpeAMeTeH nopapau 1oracsBaHe Ha B3€MaHMATAa Ha MIIUUTE B
TAABHOTO IMPpOU3BOACTBO.

9 KoMmucusiTa MpeACTaBst ChIMSI AOBOA B CTAaHOBMIIETO CH, M3AOKEHO B ChAEGHOTO 3acepaHne.
10 Bx. B To3u cMucbA peluenne ot 22 mait 2014 r., Ersekcsanddi Mezdgazdasagi (C-56/13, EU:C:2014:352, 1. 53).
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40. OcBeH TOBa B paMKUTe Ha TSCHOTO CbTPYAHMUYECTBO MEXKAY HalMOHaAHUTe opucAukuuu u Cbaa,
BbBeAeHO ¢ uaeH 267 AOEC u ocHoBaBallo ce Ha pasmpeApeAeHVe Ha (QYHKLUUTE MEXAY TsIX, caMo
HALMOHAAHUTE IOPUCAMKLIY, KOUTO Ca CEe3MpPaHM ChC CIIOpa M TpsiOBa Aa IOeMarT OTTOBOPHOCTTA 3a
MIOCAEABAI[OTO My CbAeOHO pelllaBaHe, MOTaT AQ IPELEHSIT — IPEABMA OCODEHOCTUTE Ha BCSKO
AEAO — KaKTO HEOOXOAMMOCTTA OT IPEIAMLIMAAHO pelleHMe, 32 AQ MOTraT AQ Ce MPOM3HecaT, Taka U’
PEAEBAaHTHOCTTA Ha BBIIPOCUTE, KOUTO TOCTaBAT Ha Chaa '’

4]1. B Tasu Bpb3Ka lLlje NPUIIOMHSA, Y€ IPEAMIIMAAHUTE BBIPOCK OTHOCHO mpaBoTo Ha Cbro3a ce
MOA3BAT C NPe3yMILMsA 32 peAeBaHTHOCT. CbABT MOXKe AQ OTKaKe Aa Ce IpOoM3Hece IO OTIpPaBeH OT
HallMOHAAHA IOPUCAMKLMSA TPEAMLMAAE€H BBIPOC CaMO aKO € CbBCEM OUYEBMAHO, 4e MCKAaHOTO
ThAKYBaHe MAM JMICKaHaTa IpelieHKa Ha BAaAMAHOCTTa Ha HOpMa OT npaBoTo Ha Cbio3a HAMA HMKAKBA
BPb3Ka C AEICTBUTEAHOCTTA MAM C IIPEAMeTa Ha CIOopa B TAABHOTO IPOM3BOACTBO, KOIaTo MpPOOAEMBT
€ OT XUIOTETMYHO eCTeCTBO MAM olle Korato CbABT He pasmoAara ¢ HEOOXOAMMUTE AQHHU OT
(akTMYecKa U MpaBHA CTPaHA, 32 AQ O'bAE MTOAE3€H C OTTOBOPA Ha MOCTABEHUTE MY BBIIPOCH .

42. B cayyas obaye He ce YCTaHOBSIBA AQ € HaAMlle KOETO U A OMAO OT Te3u 00CTOSATEeACTBA. B cBos
aKT 3aMuTBallaTa IPUCAUKLMS MIOCOYBA, Ye PaslopeAOUTe, YMEeTO MpUAATaHe Ce MCKA OT CTPAHUTE B
IAQBHOTO TIPOM3BOACTBO, Ca pas3lopeAOMTe 3a TpaHCIIOHMpPaHe B HallMOHaAHOTO mpaBo Ha lllecra
AVIDEKTMBA, C KOETO SICHO € yKasaAa IPUYMHUTE, IIOPaAM KOUTO CYUTA OTTOBOPUTE HA IOCTABEHUTE
MPEIAULMAAHM BBIIPOCU 32 PEAEBAaHTHU U HEOOXOAMMU 32 paspelllaBaHETO Ha CIIOpa B TAaBHOTO
MMPOU3BOACTBO.

2. Ilo npurownomo nore Ha lllecma oupexkmusa

43. Hait-Hampep 1ie oTOeAexxa, ye oT 3araaBuero Ha lllecTa AupeKTUBa e BMAHO, 4e TS Ce OTHACA AO
pasAeAsHeTO Ha aKLMOHepHuTe ApyxecrBa. Cbllo Taka YAeH 1 OT Tasum AMPEKTVBA BbB BPb3Ka C
yaeH 1, maparpad 1 ot Tpera AMpeKTMBa MpeABIDKAR, Ye 110 ce oTHAcs Ao Vraaus, lllecta AupexTuBa
ce mpuAara 3a aKLVMOHEPHUTe ApyKecTBa (,societa per azioni“). Costruzioni Ing. Iandolo obaye He e
AKLIOHEPHO APY’KECTBO, & APY)XeCTBO C OrpaHMYeHa OTTOBOPHOCT (,societa a responsabilita limitata®).
Ot TOBa Ha IPBB IOTrAeA OM MOTAO Aa ce 3akArouy, ue lllecta AMpeKTHBa He e NPUAOXKMMA B CIIOpa
10 TAABHOTO IPOM3BOACTBO, TaKa ye He e HeOOXOAMMO AQ Ce OTroBaps Ha IPEIAMLIMAAHUTE BBIIPOCHUL.

44. OcBen ToBa Komucusita cunta, 4e B CAyyayl Ha pa3AeAsiHe, IO CMAATa Ha CBOA 4YAeH 21, maparpad 1
BBB Bpb3Ka C uAeH 2, maparpad 1 Illecta AupekTuBa ce mpuAara caMo KOraTo paspeAsHOTO APY’KeCTBO
MIPEXBBPAS ,BCUYKM aKTVBM M NMACUBU* Ha HOBOTO APY)KeCTBO. OT aKTa 3a NMPEIAMLIMAAHO 3allMTBaHe
obaye 6MAO BUAHO, Ye camo 4acT oT mmyuiectBoro Ha Costruzioni Ing. Iandolo e mpexBbpaeHO Ha
LG.L

45. TTo cpuuMs HauMH, IO Ce OTHAcS AO Oposi Ha Apy)KecTBaTa IPaBOIPUEMHULIM MPU pa3AeAsHE,
yaeH 2, maparpad 1 u uaen 21, maparpad 1 or Illecta AUpeKTVBa OIPEAEASIT Pa3AEASHETO KaTo
orepawlys, IpU KOSTO PasAEAsIHOTO APY)KeCTBO INPeXBbPASI MMYILECTBOTO CU Ha HSKOAKO APY’KeCTBa.
KakTo ofaue yTouHsiBa 3amuTBaliaTa IOPUCAMKUMS, B CAyYas MMYIECTBOTO Ha pasAEASHOTO
APY’KeCTBO Ce IIPeXBbPAs CaMO Ha €AHO APYXKeCTBO.

46. Tlopapu ToBa He CAEABAAO AQ Ce AaBa OTTOBOP HA HACTOSIIUTE MPEAUIIMAAHYU BBIIPOCU OTHOCHO
TpAKYBaHeTo Ha lllecra AMpexTMBA, THI KaTro TsI OKAa HENPUAOXKMMA B CIOpa IO TAaBHOTO
MPOU3BOACTBO.

11 Bx. mo-cnieymaaso peutenusi ot 21 anpua 1988 r., Pardini (338/85, EU:C:1988:194, t. 8), oT 26 oxkromspu 2017 r., Argenta Spaarbank (C-39/16,
EU:C:2017:813, 1. 37) 1 mo-ckopowHoTo, oT 4 oxromBpu 2018 r., Kaurapes (C-571/16, EU:C:2018:807, 1. 42). Ilo CbuMsi HaUMH €AMHCTBEHO
HALMOHAAHATA IOPUCAVKLMS € KOMIIETEHTHA A2 OTTErAU IPEANLMAAHOTO CU 3AMUTBAHE, KOTATO CYUUTA, Y€ Beye He Ce HY)KAae OT pellieHye 110
HEro, 3a AQ peluy Cropa II0 FAAQBHOTO IPOM3BOACTBO (BX. pemenue ot 17 mait 2001 r., TNT Traco (C-340/99, EU:C:2001:281, T. 34).

12 Bxx. Hait-ckopowHuTe peruenust ot 16 mait 2019 r., Plessers (C-509/17, EU:C:2019:424, 1. 27), ot 23 mai1 2019 r., Fiilla (C-52/18, EU:C:2019:447,
1. 25) n ot 5 1ouu 2019 r., GT (C-38/17, EU:C:2019:461, T. 23).
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47. Ot npakrukara Ha Cbpa obaye e BUAHO, ye 1o curata Ha YaeH 267 ADEC CbABT € KOMIIETEeHTeH
A TbAKyBa mpaBoTo Ha Cbio3a, KOraTo, Makap TOBa IIPaBO AQ He ypPeXXAQ IPSIKO PasTA€XKAAHOTO B
TAQBHOTO IIPOM3BOACTBO TOAOKEHUE, MPY TPAHCIIOHMPAHETO HA PA3MOpPeAOUTe Ha AAAEHA AVPEKTUBA
B HAIIMOHAAHOTO TIIPaBO HALMOHAAHMST 3aKOHOAATEA € pelIMA Ad TpeTHpa 4YUCTO BBTPEIIHU
MMOAOXKEHMsSI IO ChIIVS HAYMH, KAKTO IMOAOKEHMSTA, TMOMAAALM B 00XBaTa Ha Tasu AMPEKTMBA, U TaKa
CcboOpasMA HALMOHAAHUTE CU pasnopeAdu ¢ mpaBoTo Ha Cbiosa'. BChLIHOCT, I[OM HalMOHAAHOTO
3aKOHOAQTEACTBO CbOOpassiBa IpaBHaTa ypeAba Ha IOAOXKEHMsI, KOUTO He MOMaAaT B NPUAOXKHOTO
noae Ha npaBoto Ha Cbio3a, ¢ ypepbara B nmpaBoto Ha Cbhio3a, HaAMlle e HeCbMHeH MHTepec Ha Cblo3a
OT eAHAaKBO ThAKYBaHe Ha Bb3IPUETUTE Bb3 OCHOBA Ha MPaBOTO Ha Cblo3a pasnopeAdu MAU MOHSTHS,
HE3aBMCMMO OT M3MCKBAHMATA 3a TMPUAATAHETO MM, 32 AQ Ce M30erHaT ITOCAEABAIIM Pa3AUYMS B
ThAKYBaHeTO ',

48. OT akrTa 3a IpeAMLIMAAHO 3allUTBaHe € BUAHO, ye uaeHoBe 2503 u 2504 quater, uaen 2506 ter,
MOCA€AHA aAMHesa U 4AaeH 2506 quater, mocaepHa aAMHes OT UTAAMAHCKUS [paskpaHCKM KOAEKC
TPAHCIOHMPAT B HAaLMOHAAHOTO IpaBo lllecTa AMpeKkTUBa B CbOTBETCTBUE C pasnopepbute Ha Decreto
legislativo n. 22 — Attuazione delle direttive n. 78/855/CEE e n. 82/891/CEE in materia di fusioni e
scissioni societarie, ai sensi dell’art. 2, comma 1, della legge 26 marzo 1990, n. 69 (3akoHoaaTeAeH
Aekper Ne 22 3a TpaHcnoHupaHeto Ha aupektuBu 78/855/EMO u 82/891/EVMO 3a cauBaHusATa U
pasAeAsiHUSATa B ChOTBETCTBME C 4AeH 2, maparpad 1 ot 3akon Ne 69 or 26 mapt 1990 r.) ot
16 snyapu 1991 r.", kakro Brpouem or6GeasizBa Komucuara. OcBeH TOBa MOCAEAHATA MMOAYEPTABA, Y€
TO3M 3aKOHOAAQTEAEH AEKpeT IPEeABIDKAQ M3PUYHO pasilivpsBaHe Ha pexxuma no lllecra aupexTusa,
TakKa ye Aa 0OXBaHe He CaMO aKLMOHEPHUTE APYXKeCTBa, HO U BCUYKM BUAOBE APY)KECTBa.

49. B AOITbAHeHVe 3anuTBallaTa IOPUCAUKLMS YTOUHSIBA, ye CbraacHo yaeH 2506 or I'pakpaHckus
KOAEKC PasAeAsSIHETO MOXKe Aa ObA€ ITbAHO, KOraTo PasAEASTHOTO APYKECTBO IPEXBBPAS LIAOTO CU
VIMYILECTBO Ha HAKOAKO APY)KeCTBa, VAU YAaCTUMYHO, KOTaTO Pa3sA€ASHOTO APY)XeCTBO IPEXBbPAS 4acT
OT MMYIIeCTBOTO CU CaMO Ha €AHO HOBOCB3AAAGHO ApYXecTBO. Tbl1 KaTo uaeHoBe 2503
n 2504 quater, uaen 2506 ter, mocaepHa aauHes u 4dAeH 2506 quater, mocaepHa aAuHes OT
['paXkAQHCKMST KOAEKC ca pasropeAOU 3a TpaHcroHupaHe Ha lllecTa AMpeKTMBa, B UTAAMAHCKOTO IPABO
Te ce IpUAAraT M IO OTHOIIEHME Ha Pa3AeAsIHETO, Ype3 KOeTO CaMO 4YacT OT MMYIeCTBOTO Ha
Pa3AEASHOTO APY)KeCTBO Ce IPeXBbPAS HAa €AHO-€AMHCTBEHO APY)KeCTBO.

50. OcBeH TOBa CIIOpeA MeH TOBa pa3pelleHVe € AOTUYHO, ThI KaTO IO3BOASBA yeAHAaKBsABaHE Ha
peXrMa Ha paspeAsiHe B paMKUTe Ha eAHa UM Chllla AbprKaBa YA€HKa II0 OTHOIIeHMe Ha BCUYKU BUAOBE
APYXKeCTBa U Ha BCAKAKBU BUAOBE paspeAsiHe °.

51. CnopeA MEH OT TOBa CA€ABQ, Y€ MTAAMAHCKUAT 3aKOHOAATEA € VMMaA HaMEpE€HUE Aa c1>o6pasm
BPTPEIIHOTO 3aKOHOAQTEACTBO OTHOCHO PAa3A€ASHETO Ha APYXXECTBQA, Pa3AMYHM OT aKLUMOHEPHUTE, C
IIpEABUACHMA B Illecta AVPEKTUBA PEXUNM, HE3aABMICMMO AAdAM CTaBa BBIIPOC 3a II'bAHO VAU YaCTUYHO
pa3A€eAsdHe, TaKa 4de C’bA’bT € KOMIIETEHTEH Aa OTTOBOPU Ha ITIOCTABEHUTE BBIIPOCHU.

13 Bx. pewenue ot 17 1oan 1997 r., Leur-Bloem (C-28/95, EU:C:1997:369, T. 34).

14 Bx. B TO3M cmucpa pemrenusi or 21 aekemspm 2011 r., Cicala (C-482/10, EU:C:2011:868), or 18 oxromBpu 2012 r., Nolan (C-583/10,
EU:C:2012:638, 1. 45) u or 15 HoemBpu 2016 r., Ullens de Schooten (C-268/15, EU:C:2016:874, T. 53).

15 GURI 6p. 19, 23 siayapu 1991 r.

16 Criopep HsKOM aBTOPM TOBa paspelleHNe M03BOAsIBA Ad ce M30erHe ,APY’KeCTBEHO TpaBO Ha ABe ckopoctu®, BX. Guyon, Y. La coordination
communautaire du droit francais des sociétés. RTD Eur., 1990, p. 241. B ToBa oTHOLIEHME TPsIOBa AQ Ce TOAYEPTAE, Y€ MPU TPAHCIIOHUPAHETO
Ha Illecta AMpeKTVBAa 1M ADYIM ABPXXaBM YAEHKM Ca HAlpaBUAM Cblms usbop. Bx. Hanpumep BbB ®Opanums Loi n® 88/17, du 5 janvier 1988,
relative aux fusions et aux scissions de sociétés commerciales et modifiant la loi n® 66/537, du 24 juillet 1966, sur les sociétés commerciales
(3akon Ne 88/17 ot 5 stHyapu 1988 r. 3a CAMBaHETO 1 Pa3AEASHETO HA THPIOBCKM APY)KECTBA U 3a M3MeHeHMe Ha 3akoH N 66/537 ot 24 1oAu
1966 r. 3a Thprosckute pApyxecrsa) (JORF, 6 suyapu 1988 r., crp. 227); B I'epmanus Gesetz iiber die Spaltung der von der Treuhandanstalt
verwalteten Unternehmen (SpTrVG) (3akoH 3a paspeAsHETO Ha APY)XeCTBa IMOA Hap30opa Ha AreHumsi TpoitxaHp) ot 5 ampua 1991 r. (BGBL
1991 I crp. 854); B Vcnanus Ley 19/89 de reforma parcial y adaptacién de la legislacién mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica
Europea (CEE) en materia de Sociedades (3akon 19/89 3a 4acTM4HO M3MEHEHME U aAaNTHPaHE HA THPTOBCKOTO 3aKOHOAATEACTBO KBM
AvpekTVBuTe Ha EBpomerickara ukonomudecka obuHoct (EVIO) orHocHO apyxkecrBara) or 25 woam 1989 r. (BOE 6p. 178, 27 woau 1989 r.,
crp. 24085); u B IToama Kodeks spélek handlowych (Kopekc sa TeproBckure Apykecrsa) ot 15 cenremspu 2000 r. (Dz. U. 6p. 94, 2000 r.,
nosuums 1037), u mo-creyuaAHo YyAeH 529.
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52. To3u M3BOA He ce INOCTaBs IOA CbMHeHMe OT TbAKyBaHeTo Ha 4yAeH 25 or lllecta AupexTuBa,
npepsokeHo oT Komucusta B mucmeHoTo W craHoBuile. Tasu pasmopepba AOIMyCKa Bb3MOXXHOCTTA
ADP)KaBUTE YAEHKM AQ TPEABUAST IPUAATAaHETO Ha AMPEKTMBATAa B CAYYauTe, KOTAaTO PA3AEASIHOTO
APY’KeCTBO He ce IIpeKpaTsiBa CAeA PasA€AsHeTO, a IPOABAXKABA Ad CbIeCTBYBA B IPaBHUSA MUP.
Cnopep Komucusra ToBa He 03HauyaBa, ye Abp)KaBaTa YAEHKA MOXeE AQ He OT4eTe YCAOBMETO 3a
MpeXBbPAsIHE Ha LSAOTO MMyllecTBO. Ilo To3M HauumH mpepoCTaBeHaTa Ha AbPXKAaBUTE YAEHKU
Bb3MOXKHOCT AQ PasLIUPST MPUAOKHOTO moAe Ha lllecta AupexkTuBa, OMAa OrpaHuyYeHa: pasAeAsHETO
MOXXEAO AQ Ce OCBIIeCTBM 0e3 IpeKpaTsBaHe Ha Pa3AEASHETO APY)KeCTBO, CTUTa Pa3AEASTHOTO
APY)KECTBO Aa IIPEXBBPAM Ha APY)KeCTBaTa IPaBONPUEMHULIM ILIIAOTO CU MMYILECTBO. Abp)kaBure
YAEHKU HE MOXKEAM AQ IIPMAAraT peXXuMma I0 Ta3u AMPEKTMBA 3a Ollepalluy IO paspeAsiHe, KOUTO He
BOAAT AO NPEXBbPASHE HAa BCMUKM aKTVUBU U MACHBU HA PAa3AEASTHOTO APY)KeCTBO.

53. Cnopea MeH Te3u cbobOpaxkeHus He ca yoeauteanu. OT epHa cTpaHa, cuutaM ue daeH 25 ot lllecra
AVIpeKTVBa TpsibBa Aa ce ThAKyBa OykBaaHO. CbrAacHO TO3M YA€H, aKO HALMOHAAHMAT 3aKOHOAATEA
pely Aa pasuIMpy oOXBaTa Ha IOHATHETO ,paspeAsiHe”, Taka 4e B HETO AQ Ce BKAIOYBAT M XUIIOTE3UTE,
IpY KOUTO PA3AEASTHOTO APY)XeCTBO IPOABAXKABa A2 CbIIECTBYBa, Te3U ONEpaLMM CAeABa Ad ObAAT
IIOAUMHEHM Ha pasnopeaOuTe Ha mocoueHata AupektuBa. Yaen 25 ot lllecrta aupextyBa obaue He
O3HayaBa, Y€ HALMIOHAAHVAT 3aKOHOAATEA He MOXKe Aa Ipelpalia KbM ITIOCOUYEHUTE pasnopepdy, 3a Aa
ypeAU MOAOXKEeHMS U3BbH MPUAOKHOTO TIOA€ Ha II0COYEHATa AVpPeKTMBA.

54. OT Apyra CTpaHa U Ollje MO-BOXHO €, Y€ ChOOpassiBaHETO B HAUUOHAAHONIO NPABO HA OTE€PaLUUTe
II0 pa3A€AsdHE, KOUTO HE€ BKAIOYBAT IIPpEXBDPPAAHE Ha BCUYKM AKTVMBUM U IAaCMBM Ha Pa3AE€AAHOTO
APyXecTBO, ¢ pexxuma 1o lllecra AMpeKTHBa e OT M3KAIOUUTEAHATa KOMIIETEHTHOCT HAa HAlIOHAAHUS
3akoHoAaTeA. [lo oTHomeHne Ha 00AaCTUTE U3BBH IPUAOKHOTO MMOAe Ha mpaBoto Ha Cbro3a
ADpXXaBUTe YAEHKM ca CBOOOAHM Aa ce cpoOpassBaT C Bb3Npuerutre OT mnpaBoro Ha Cbio3a
paspeutenus. Tasu cBobopa 3a mpempaiiaHe KbM paspelleHusita Ha npaBoro Ha Cblo3a 3a caydyan
M3BBbH HErOBOTO IPUAOXKHO TIOAE He MOXe Aa Obpae OrpaHMYeHa, CTUra C TaKOBa IperpaljaHe Aa He
MO>KE AQ Ce 3acerHe IOCTUraHeTo Ha Lieante Ha lllecta pAupekTuBa.

55. He mu ce crpyBa obaue, ye Bb3IpMEMAHETO B HALMIOHAAHOTO IIpaBO Ha npepBuaeHute B lllecra
AVIDEKTMBA pa3pelleHVsl B CAy4Yal, KOUTO He IIONAAAT B HENHOTO INPUAOXKHO IIOA€, OM MOTAO Al
3acTpallli IIOCTUTAHETO Ha LieAUTe, IPECAeABaHM OT 3aKOHoaaTeAs Ha Cblo3a C Ta3u AMPeKTUBa.

56. Ilopapu ToBa cuuTaM, e NMPEAULMAAHUTE BBIIPOCU Ca AOIYCTUMMU.

b. Ilo npetoouyuarnume Bovnpocu

1. Ilo nopBus nperoduyuareH Benpoc

57. C mppBMsS CU TIpEOAMLIMAA€H BBIIPOC 3alMTBALAaTa IOPUCAVMKLMS MCKA A Ce YCTAaHOBU AQAU
yaeH 12 ot lllecta AupekTuBa TpsiOBa Aa Ce THAKYBa B CMUCBA, Ye HE AOIYCKA KPEAUTOPUTE Ha
Pa3AEASTHO APY)KeCTBO, YMUTO B3€MaHMs Ca BB3HUKHAAU IPEAV PA3AEASTHETO, AQ NpeAsBsBaT [laBaos
JMCK KAaTO pPasTA€KAAQHMS B TAABHOTO IIPOM3BOACTBO CA€A U3BBPILIBAHE HA Pa3AEASHETO U IIpU
MMOAOXKEHIEe Ye He Ca Ce BB3MOA3BAAM OT Crocoba 3a 3alfuTa, KOMTO € MPEABUAEH B HALMIOHAAHOTO
MpaBoO B MPUAOKEHME Ha IMOCOYEeHaTa pasrnopeada.

58. Yaen 12, maparpadp 1 or llecra AupekTuBa 3apbAKaBa ABPKABUTE YAEHKU AQd TIPEABUAST
MTOAXOASIIIIA CHCTEMA 3a 3alUTa HA MHTEepecuTe Ha KPEeAUTOPUTE Ha APY)KeCcTBaTa, KOUTO y4acTBaT B
pasAEASHETO, YMUTO B3e€MaHMsI Ca BBb3HMKHAAU IpeAr IyOAMKYBaHETO Ha ITAQHA 3a Pa3AEASIHETO U ca
C HEHACTBIIVA IAAEXK KbM MOMEHTA Ha TOBa IyOAMKYBaHe. 3a TasM LieA AbP>KaBUTE YAEHKU TpsiOBa Aa
MIPEABUAST 3A0DANUIMEAHO, Y€ Te3U KPEAUTOPU MMAT IPABO AQ MTOAYYAT IOAXOASIIIM rapaHLMM, KOraTo
TOBa € HEOOXOAMMO IOpaAu GMHAHCOBOTO ITOAOXKEHVE HA PAa3AEASTHOTO APY)KECTBO M Ha APY>KecTBarta
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MpaBONpMEeMHULIM. AATEpHaTUBHO AbP)KaBUTE€ YAEHKM MOIaT AQ pelllaT Ad YCTAHOBAT pPeXUM Ha
COAMAQPHA OTTOBOPHOCT MEXAY APYy)KecTBaTa IpPaBONpPUMEMHULIM 32 3aABAKEHMATAa Ha PasAeAsIHOTO
ApyxectBo. Yaen 12, maparpad 7 ot lllecta pAupekTrBa MpeABIDKAQ, Y€ ABP’KaBUTE YAEHKM MOTaT Al
ChUETASIT MOAXOASIIATA CUCTEMA 3a 3alUTa Ha KpeAUTopuTe 1o naparpad 1 ¢ pexxuma Ha COAMAApHA
OTTOBOPHOCT MEXAY APYy)KecTBaTa IpaBONpUMeMHMLM. B TO3M cAyuaill coAMpapHaTa OTTOBOPHOCT Ha
APy)KecTBaTa IpPaBOIPMEMHUIIM € OrpaHMYeHAa AO pa3Mepa Ha HETHUTe aKTUBM, IIPEAOCTAaBeHM Ha
BCSKO OT Te3U APY’KeCTBa.

59. Tesu pasmopepbu usuckBar Tpu Oerexku. Haii-Hampep, usuckBaHero Ha yaeH 12 ot llecra
AVIPEKTVBA 32 INPEABIDKAQHE HAa CUCTEMA 3a 3alUTa Ha MHTEPecUuTe Ha KPEAUTOPUTE € MUHUMAAHO
M3MCKBaHe. BChUIHOCT Aymara ,3aAbAXKUTEAHO" ITOKa3Ba, Ye ABP)KAaBUTE YAEHKU TpsOBa Aa Crasst
OIpeAeA€eH IIpar Ha 3aljuMTa Ha MHTepecUTe Ha KPEAUTOPUTE, KaTO MM IPEAOCTaBSAT rapaHLUUU IIpU
OTIPEAEAEHO TIOAOKEHME, Oe3 obaue Aa ce OrpaHMYaBAT AO Tasu MspKa 3a 3aumuta. YaeH 12 ot llecra
AVPEKTVBA He ChABpP)KA M3UYepIIaTeA€H CIUCHK OT CIIOCOOU, KOMTO MOTaT Ad ObAAQT BBBEAEHU C LieA
3allMTa HA UHTEpeCUTe Ha Kpeauropure .

60. ITo-nararpk, lllecta AMpeKTMBa 3apbAKaBa AbpP)XKaBUTE YAEHKM AQ BbBEAAT TaKaBa ITOAXOASILA
cucCTeMa 32 3alljuTa Ha KPeAUTOPUTe CaMO IO OTHOILIeHMe Ha B3eMaHMsA, KOUTO Ca Bb3HMKHAAU IIPEeAU
MOMeHTa MyOAMKyBaHe Ha IAQHA 33 Pa3A€AsHE U YMITO NMAAEX He e HACTBIMA KbM To3Uu MoMeHT. 1IJo
ce OTHaCsl AO B3eMaHMs, KOUTO Ca Bb3HMKHAAU IPeAU NMYOAMKYBAaHETO Ha IIAQHA 3a pasAeAsiHe, HO
YMIATO TaAEX Bede e HACTBIIMA KbM TO3/M MOMEHT, o0aue AVPEKTUBATa He NPEABIDKAA CIeLdpUIHn
criocoOM 3a 3aluTa Ha MHTepecuTe Ha Kpeautopure. OT TOBa OTHOBO CA€ABA, Ye MaKap Abp)KaBUTe
YAEHKM A2 Ca AABXHU A BbBEAAT MHCTPYMEHTM 32 3alljUTa MO OTHOLIEHNMe HA OIIPEACAeH BUA
B3eMaHMsI, HALMOHAAHUTE 3aKOHOAQTEeAM MOTaT Ad IPEABUAAT B HALMOHAAHOTO IIPaBO MEpPKM 3a
3alMTa Ha APYTM BMAOBE B3eMaHMs, KOMTO He IIONMAAAT B IIPMAOXKHOTO IIOA€ HAa pasnopepbute Ha
lecra pAMpexTyUBa.

61. Hakpas, ot uaen 12 or Illecta AuMpeKTVMBa M3PUUYHO CAEABa, 4e IIPMAATaHETO Ha PeXMM Ha
COAMAQPHA OTTOBOPHOCT MEXAY ApY)KecTBaTa IIpaBONPUMEMHMLIM He WM3KAIOYBA APYIM MepKM 3a
3alljMTa HAa MHTepecuTe Ha Kpeputopure. KymyaupaHeTo Ha pasAMYHM MHCTPYMEHTM 3a 3aliuTa
MO3BOASIBA CAaMO AQ Ce€ OTPAaHMYM COAMAAPHATa OTTOBOPHOCT MEXAY ApY)KecTBaTa IpPaBONpUEMHULIN
AO pasMepa Ha HeTHUTe UM aKTuBU. IIpuaaraHeTo Ha peXuMma Ha COAMAAPHAa OTTOBOPHOCT MEXAY
APy)KecTBaTa IPaBOIPMEMHML IPU paspeAsHe He e Ipeuka 32 BbBEKAAHETO Ha APYIM MepKM 3a
3alMTa Ha KPEAUTOPUTE.

62. OT TOBa CAeABa, ye NMPOTMBHO Ha NMopAbp>kaHoTo oT 1.G.I. u Costruzioni Ing. Iandolo, yaen 12 or
IllecTa AMpeKTUBa He MpPEABIDKAA ,3aTBOPEHA CHUCTeMa 3a 3alUTa“, OTBBA KOSATO ABPXKaBUTE YAEHKMU
Beye He MOTaT AA BbBEXKAAT AOI'bAHMTEAHM MePKM 3a 3alljyTa Ha MHTepecuTe Ha Kpeautopurte. Ilo
NPUHLMIT Ta3M pasnopepba He e Ipeyka ABP)KaBUTE YAEHKU AQ 3aMassAT VAU AQ IpUeMaT MepKu,
HaCOYeHM M KbM 3alIMUTA HAa KPEAUTOPUTE Ha APY’KeCTBA, YYacCTBalll B Pa3AEASHETO.

63. Ilo cpuysa HauUMH, TPOTUMBHO HA M3PA3€HOTO OT 3AMMTBAILATA IOPUCAVKLIVS CTAaHOBUILE, HUKOS OT
pasnopepbuTte Ha uaeH 12 ot lllecta AupekTuBa He 00yCAaBsl NIPUAATraHETO HAa TaKMBa AOI'BAHUTEAHM
MepKU 3a 3alUTa Ha MHTEepecuTe Ha KPeAUTOPUTE OT NMPEABAPUTEAHOTO IPUAAraHe Ha IPEABUAEHUTE
B Hesl criocobu. ETo 3amo cumram, 4e Abp)KaBUTE YAEHKU Ca CBOOOAHU Aa BBBEXAAT MEXaHM3MU 3a
3all[iTa HA MHTEpecuTe Ha KPeAUTOpUTEe U3BBH U3PUYHO NpeABuAeHuTe B lllecta AvpexTuBa MepKu.

17 Be3 obade pa OCTaBs Ha ABPXKABUTE YAEHKM II'bAHA CBOOOAQ IIPM BBBEXKAAHETO HA MHCTPYMEHTM, HACOUYEHM KBM IIOCTMTAHETO Ha ChILATa lieA,
KAKTO 1Ile YTOYHS B TOYKM 67—69 OT HACTOSAIOTO 3aKAIOYEHMe.
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64. TTaBAOBMAT MCK KaTO pasTAEKAAHUS B TAABHOTO TIPOUM3BOACTBO obaue ce pasAMYaBa OT
npeaBupaennTe B lllecta AMpeKkTMBa MHCTPyMeHTU. TOl He € MspKa 3a TPAHCIIOHMpaHe U MOXe A2
Obae BbBEAEH caMO B orpaHuyeH 6poit xumoresu'’. ToBa He nmpomeHs ¢akTa, ye [[aBAOB UCK KaTo
NPEABUAECHUSI B WTAAMAHCKUS [PaKAAHCKM KOAEKC € MSDKA, LeAsl]d AQ Sal[UTU TpaBara Ha
KPEAUTOPUTE, KOTaTO aKT Ha AABKHUKA MOXE AQ YBpeau TexHute uHTepecu. CAEAOBATEAHO TOI
MO3BOASIBA MIPEAOCTABSHETO HA MO-UIMPOKA 3AIUTA HA MHTEPECUTE HA KPEAUTOPUTE HAa PA3AEASHOTO
ApyxecTBo. ITo Moe MHeHue ITaBAOB MCK KaTO pasTA€XAQHMsA B TAABHOTO TPOM3BOACTBO € MspKa 3a
AOITbAHUTEAHA 3al[MTa HA MHTePeCcUTe Ha KPeAUTOPUTe, 3a KakBaTo uaeH 12 or lllecta AupekTuBa He
NpeACTaBAsBa Mpedka ‘.

65. TTopapu ToBa cumraMm, ye yaeH 12 ot lllecra AupekTVBa IO MPUHLMI AOIYCKa KPEAUTOPUTE Ha
PasAEASHO APY)KECTBO, YMUTO B3€MAaHUsl CA BB3HUKHAAU TIPEAUM DA3AEASHETO, AA MPEASABAT [1aBAOB
VICK KaTO Pa3TA€KAAHUs B TAABHOTO TPOUSBOACTBO CA€A M3BBDIIBAHE HA PASAEASHETO U TIPU
IIOAOXKEHNE Y€ He Ca Ce BB3IOA3BaAM OT CIocoba 3a 3alIUTa, KONTO € TPEABUAEH B HALMOHAAHOTO
NPaBO B MPUAOXKEHUE HA TIOCOYEHaTa pasmnopeaba”.

66. Tyk obaue TpsiOBa Aa yTOYHSI MOETO ThAKyBaHe Ha yAeH 12 ot lllecra AupexTuBa.

67. Cunram, 4ye Makap AbpP>KaBUTe YAEHKM AQ MOTAT AQ NpUeMaT MAU AQ 3ama3siT MepPKU 3a 3alfuTa Ha
erAI/ITOpI/ITe, paSAI/I‘lHI/I oT HpeABI/IAeHI/ITe B H_IeCTa AI/IPCKTI/IB&, Te3n MepKI/I HE Tpﬂ6Ba Ad
3aCTpamaBaT r[pe,A,m/[caHMTe OT Ta3u ,A,I/IpeKTI/IBa peSYATaTI/I N IO TO3M HAYMH AQ 3acerHar He]7[HOTO
TIOAE3HO AEHMCTBUIE.

68. B ToBa OTHOIlIEHMEe TPUIIOMHSIM, KaKTO IPaBUAHO MoAuyepTaBa Komucusita B cbA€OHOTO 3acepaHue,
ye cbraacHo yaeH 12 ot lllecta AMpeKTUBa, ThAKYBaH BbB BpPb3Ka C OCMO CbOOpakeHUe, €AHa OT
L[eAUTe Ha Ta3u AMPEKTMBA € AQ TapaHTupa, Ye BCUUYKM KPEAUTOPUM Ha APY)KeCTBaTa, y4yacTBallu B
paspeAsiHETO, e ObAAT 3aLIUTEHM, TaKa Ye Pa3AEeASTHETO AQ He YBPEAM TeXHUTe MHTepecu. B To3m
CMUCDBA CYMTaM, Y€ B OCHOBaTa Ha 4YAeH 12 ot lllecta AMpeKTMBa, KOWTO Ce OTHACS AO 3alljUTara Ha
KPEeAUTOpUTE Ha APY)KeCTBaTa, y4aCTBallll B Pa3A€ASHETO, € 3aA€rHaA IPUHLUIIBT Ha PaBEHCTBO
MeXAY Te3u Kpeautopu. OCBEH TOBA OT €AVHAAECETO ChOOPaXKEHME OT Tasy AMPEKTVBA CAEABA, Ye TS
MMa 32 IIeA AQ TapaHTMpa U NpaBHATa CUTYPHOCT HA OIepallUTe MO pasAeAsiHe.

69. Kakro pomycka 3amuTBaijaTa IOPUCAVKLMS oDaye, HE MOXKe AQ Ce MBKAIOUY, e IPeASBSIBAaHETO Ha
[TaBAOB MCK OT CTpaHa Ha HSIKOM KDEAUTOPM Ha Pa3AEASTHOTO APY)KECTBO Cpelly ApPYXXeCTBOTO
IIPaBOIIPMEMHMK MOXKE AQ 3acerHe 3alUTaTa Ha MHTepecuTe Ha APYTM KPEeAUTOpY, KOUTO obaye ChIIO
ce MOA3BAT OT NpeABMpeHaTa B uAeH 12 or Illecta pupexTyBa 3amurTa M KOUTO Ca Ce AOBEPUAU HA

18 AOKOAKOTO M3MCKBA IMO-CIIELMAAHO AKTHT HA Pa3ACAsIHE Ad € U3BDPIIEH OT AABXKHMKA C M3MaMHa LIEA 1 Aa € IIPUYMHUA BpeAa Ha KpeAuTopa.

19 B ToBa oTHOUIEHMEe e 6e3 0cobeHO 3HaueHue AAAU TIPOU3BOACTBOTO IIO [TaBAOBUS UCK e 3a B3€MaHUs, MPEAXOXAAIIU PasACASAHETO, C Be4ye
HAaCTbIIMA VAU BC€ Ollle HEHACTBIIMA ITAAEXK. CnopeA MEH U B ABaTa CAy4Yasd YAE€H 12 ot Illecra AVPEKTVMBA ITIO3BOASIBA BbBEXXAAHETO Ha MEPKU
3a 3aljMTa HA MHTEpeCuTe Ha KPEAUTOPUTE.

20 OcBeH TOBa TpsOBA AQ IIOAYEPTasl CHIO, Y€ CIIOPEA MEH B KOHKPETHMsI CAydYail NpPEeASBSBaHETO Ha I[aBAOB VMICK OT KPEAUTOpUTE Ha
PasAEAsIHOTO APY)KECTBO € HeOOXOAMMO 3a OCMIypsiBaHe Ha TsXHATa samura. Kakro mocourmx B Tovuka 51 OT HACTOSLIOTO 3aKAKYEHMe,
UTAAMAHCKVUST 3aKOHOAATEA € VMAA HaMepeHume AQ IOAYMHM Ha pexuma Ha lllecta AMpeKTMBa 4YacCTMYHOTO pPasAEAsSHETO, CBbP3AHO C
[PeXBbPAsIHE HA YaCT OT MMYIECTBOTO HA PasAEASTHOTO APY)XECTBO CaMO Ha €AHO APYXeCTBO. IIPEABMAEHUAT OT Tasu AMPEKTVMBA PEXUM HA
COAMAQPHA OTFOBOPHOCT 3a 3alMTa HA MHTEPECUTE Ha KPEAUTOpUTE o0Dade e PeXUM Ha COAMAAPHA OTTOBOPHOCT Mew0y Opyiecmsamad
npasonpueMHuYY npu pasdersHeno, AOKaTO IO CHAATa HA paslopeAOMTe Ha II0COYEHATa AMPEKTMBA He ChIECTBYBA 3aAbAKEHME 3a
ADBDKABUTE YAEHKU AQ BBBEAAT COAMAAPHA OTTOBOPHOCT MEKAY PasSAEASTHOTO APY)KECTBO, OT €AHA CTPaHa, U APY)KECTBOTO NPABOIPUEMHNUK TIPU
pasaeasiHeTo, oT Apyra. C ApyrM AyMM, KOTaTo € U3BBPIIEHO YaCTUMYHO PasAeAsiHE B IIOA3a CAMO Ha €AHO APY)XECTBO MPABONPUEMHIK, KAKBBTO
€ CAYYasT B TAQBHOTO NPOM3BOACTBO, EAMH OT CIOCOOMTE 3a 3alUTa HA MHTEPECUTE Ha KpeAuTopuTe, npeaBupern B lllecta avpekTuBa, craBa
HenpuAokuM. Criopes MeH B TasyM KOHKpETHa XuUIoTe3a [[aBAOBMAT MCK MOXe AQ Ce DPasTA€KAQ KaTO CPEACTBO 3a IIPEOAOASIBAHE HA
HeeeKTMBHOCTTA HA PEeXMMa Ha COAMAAPHA OTTOBODHOCT MEXAY ADPY)KeCTBaTa IPABONPMEMHMLM IIPU paspeAsiHeTo, mpepBuaeH B Ilecra
avpektuBa. 1llo ce oTHaCsS AO CXOAHA XUITOTe3a BBB (PPeHCKOTO IpaBo, BX. Lecourt, B. De l'utilité de l'action paulienne en droit des sociétés.
Aspects actuels du droit des affaires, Mélanges en 'honneur de Yves Guyon. Dalloz, Paris, 2003. B ToBa OTHOLIEHMe YTOYHSIBAM, Ye OT aKTa 3a
NPEIOAULIMAAHO 3alUTBAaHE € BUAHO, Y€ UTAAMAHCKUTE IOPUCAVKLVIM, USTAEKAQ, TPMEMaT,ye MO UTAAMAHCKOTO MPABO PEXMMBT Ha COAMAAPHA
OTTOBOPHOCT MMa PA3IUMpPeH 0OXBAT, KOMTO BKAKOYBA COAMAAPHOCT MEXAY PasACASIHOTO APYXKECTBO U APY)KECTBOTO MPABONPUEMHUK.
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MMOCACAVILINTE OT PA3AEAAHETO. He moxe Ad C€ M3KAKYM ChLIO, Y€ IPEASABABAHETO Ha ITaBAOB mCK
MOJXE Aa 3acCe€rHe IpaBHaTa CUI'YPHOCT B OTHOLUEHMATA MEXAY TPETU AULIa U APY>KeCTBaATa, y4aCTBaAl
B Pa3A€ASAHETO. Axo TOBa e TakKa, KOETO CA€ABa Aa C€ IIpOBEpU OT 3alMTBaljaTa HNOPpUCAMKLIVA,
MPpEAABABAHETO Ha ITaBAOB MCK OM MOI'AO Aa 3acCTpally IMMOCTUIraHETO Ha LEeAUTE Ha Illecta AVIpEKTHUBA.

70. Ilopapu ToBa cuutaMm, ye 4AeH 12 ot lllecta AupeKkTMBa IO NPUHLMII AOIyCKa KPEAUTOPUTE Ha
PasAEASHO APY)XKeCTBO, YMUTO B3€MaHMs Ca Bb3HMKHAAU NPEAU PA3AEASHETO, Ad NpeadaBaBaT IlaBaos
VMCK KaTO pasTA€KAAQHUS B TAABHOTO IIPOM3BOACTBO CA€A M3BbPIIBAaHE HAa pa3AEASHETO U IIpU
IIOAO’KEHME Ye He Ca Ce BB3IMOA3BAAM OT CIIOCOOA 3a 3alUTa, KOWTO € IPEABMAEH B HALMOHAAHOTO
IpaBO B IPMAOXKEHME HA IIOCOYEHATa paslopeAba, CTMra TO3M MCK AQ He 3acerHe 3alluTaTa Ha
OCTaHAaAUTE KPEAUTOPY, ITOCOYEH! B Tasy PaslopeAda, KOETO CA€ABA Aa Ce NPOBEpM OT 3alMTBAIATa
FOPUCAVKLVSL.

2. Ilo Bmopus nperduyuaieH Bonpoc

71. C BTOpYS CU NpPEIOAULIAAEH BBIIPOC 3aNUTBALATa IOPUCAUKLVS MCKA AQ YCTAaHOBU AAAM TpsiOBa A
Ce CUNTA, Y€ MOHATUETO ,HEAEVICTBUTEAHOCT 1O cMUChAA Ha yAeH 19 ot lllecta AupexTrBa BKAIOUBA U
ITaBAOB MCK KaTO pasTA€XAaHMs B TAABHOTO IIPOU3BOACTBO.

72. Bepnara TpsibBa aAa mopuepras, ue lllecra AupekTVBa He ChABPKQ HUKAKBO OIpEAEA€HME Ha
HIOHSATUETO ,HeAelcTBUTEAHOCT . ChraacHO yCcTaHOBeHaTa IpakTuka Ha Cbpaa 3HAYEHMETO M OOXBATBHT
Ha TEPMUHUTE, 32 KOUTO IpaBoTo Ha Cbr03a HE AaBa HUKAKBO OIPEAEAEHME, CAEABA AQ CE OIIPEAEAST
B CBOTBETCTBME C OOMYATHOTO UM 3HayeHMe B TOBOPUMUS €3UK, KaTO C€ OTYUTAT KOHTEKCTHT, B
KOIITO Te Ce USIOA3BAT, U LIEAUTE, IPECAEABAHU OT MpaBHATa ypeaba, OT KOSITO Te ca 4acT .

73. O0OMYATHOTO 3HAYeHMe Ha MOHATUETO ,HEACCTBUTEAHOCT” e CAaHKLMUS, KOSITO BOAU AO 3aAMYaBaHe
Ha IpaBeH aKT, KOMTO He OTTOBaps Ha M3MCKBAHMATA 32 IIPMEMAHETO MY, U KOSATO IOpPaXKAa AeVICTBUE
[0 OTHOILIIEHVEe Ha BCUYKU. TOBa ONpepeAeHMe Ce TOTBBbPKAABa OT KOHTEKCTa, B KOWUTO Ce U3IMOA3Ba
MOHATUETO ,HEAEICTBUTEAHOCT , U OT LieAuTe, mpecaepBaHu ¢ lllecta AupekTMBa KaTo LsIAO, U B
YaCTHOCT C 4YAeH 19.

74. Hai-Hanpep, uaeH 19 ot lllecTa AMpeKTVBa MPEABIDKAQ OTPAHMUMUTEAHY YCAOBYS, Ha KOUTO TPsiOBa
Ad OTTOBapAT PEeXUMMDbT Ha HEAEMCTBUTEAHOCT Ha oOllepaluuUTe IO paspeAsiHe. B yacTHOCT, ocBeH
CbKpaTeH CPOK 3a IpeAsBsIBaHe Ha JMCKa 3a O0sBsIBaHe Ha HEAEVICTBUTEAHOCT, YyAeH 19, maparpad 1,
OykBa 0) OT Tasu AMPEKTMBA IIPEABIDKAQ, Ye HEAENCTBUTEAHOCTTA HA Pa3AEAsIHE, KOETO € TIOPOAMAO
AEVICTBME, MOXXe Aa ObAe OOsiIBeHa CaMO Ha HSIKOM M3YepIaTeAHO M3AOXKEHU OCHOBaHuA. Tesnu
OCHOBaHMA Ce OTHACAT EAMHCTBEHO AO HeClla3BaHeTO Ha M3MCKBaHMATA 3a IIpMeMaHe Ha aKTa 3a
pasAeAsiHe, KaToO HAaAMYMETO Ha IIPEABapUTEA€H CbAeOeH MAM AAMUHUCTPAaTMBEH KOHTPOA, Ha
HAAAEXKHO CBCTaBEH UM YAOCTOBEPEH aKT MAM AEVICTBUTEAHOCTTA HA pelLIeHNeTO Ha OOLoTO ChOpaHue
BbB BPb3Ka C IIAAHA 3a paspeAsHe. [lopaay ToBa HEAEICTBUTEAHOCTTA Ha PasAEASHETO IO CMUChAA Ha
yaeH 19 or Illecta AMpeKkTMBa NpPeACTAaBASBA MMEHHO CAHKLMs 32 HapyllaBaHe Ha M3MCKBAHMATA 3a
IIpMeMaHe Ha aKTa 32 paspeAsHe.

75. Tlo-HararpK, yaeH 19 ot lllecta AMpeKTHBa, KOWTO OrpaHMYaBa YCAOBMATA 3a MpeAABsABaHE Ha UCK
3a O0sBsSIBaHE HAa HEAEVCTBUTEAHOCT HAa DPa3AEAsTHETO, LIEAM AQ TapaHTMpa IIpaBHAaTa CUIYPHOCT B
OTHOILEHNMATA KAaKTO MEXAY APY’KeCTBaTa, KOUTO y4acTBAaT B Pa3AEASHETO, TaKa Y MEXAY TAX U TpeTu
AMIIQ, Q CBIIO ¥ MEXAY CbAPYKHULIATE, KOETO AMYY OT EAVTHAAECETO ChbOOpKEHNe OT Tas3U AVPEKTMBA.
OT ToBa MOXe Aa ce HallpaBU M3BOA, Y€ HEAEVICTBUTEAHOCTTA Ha pa3peAsiHe MO CMMCbAA Ha 4AeH 19
ot lllecta AMpeKTMBa NMOPaXXAA AEMCTBYE IO OTHOLIEHNE Ha BCUYKU.

21 Bx. mo-creyunaaHo peweHusi or 12 oxromspu 2017 r., X (C-661/15, EU:C:2017:753, 1. 27) u ot 20 centemepu 2018 r., 2M-Locatel (C-555/17,
EU:C:2018:746, T1. 36).
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76. Haxpas, yaen 19, maparpad 1, 6ykBa r) or lllecta AupekTyBa IpeABIDKAQ CBIIO, Ye KOraTto e
BB3MOXXHO, TpsIOBa Aa Ce OTCTPaHU IOPOKBT, BOAEL] AO HEAEVICTBUTEAHOCT Ha pa3peAsiHeTo. B To3m
CMHUCBA KAaKTO OT LieATa Ha 4YAeH 19 OT Ta3u AMPeKTMBA, Taka M OT YCTAaHOBEHaTa OT Hesl CUCTeMa
CA€ABa, Ue Tasy pasnopeAda LieAM NPeAU BCUYKO Ad NPEAOTBPATU OTIIAAAHETO Ha AKTa 3a PasAEAsHE,
KOWTO € NMOPOAMA AENCTBHE.

77. llle po0aBsi, 4e TOBa ThAKyBaHE Ha IOHATUETO ,HEAEVCTBUTEAHOCT IO CMUChAQ Ha 4YAeH 19 or
[llecra AMpeKTMBa KaTO CAHKLUS, KOSITO BOAU AO 3aAMYaBaHe Ha MpPaBeH aKT, YMUTO M3UCKBAHUsS 3a
npuemMaHe He ca OMAM CITaseHU, U KOSITO MOPAKAQ AEMCTBME 1O OTHOILIEHME Ha BCUYKM, OCBEH TOBA Ce
MOTBBPXXAABA OT MPOYMTA HA APYIM aKToBe Ha MpaBoTo Ha CbI03a, KOUTO CU CAYXKAT C IOHSATUETO
»HEAEICTBUTEAHOCT", U TMO-CrelaAHo Ha [IbpBa AMPEKTMBA, KOATO Ce OTHACS AO HEAEHCTBUTEAHOCT
Ha ApyxecrBara. Taka uyaeH 11, Bropa aaunHes or IIbpBa AMpeKTMBA IPEABIDKAQ, 4Ye ,[U]3BBH
130pOEHNTe OCHOBAaHMsS 32 HEAEVCTBUTEAHOCT KBM APY)KECTBOTO HE MOTaT Ad ObAAQT IpHUAAraHu
HUKaKB/  OCHOBaHMS 32  HeCbIeCTByBaHe, a0OCOAIOTHA  HEAEVCTBUTEAHOCT, OTHOCUTEAHA
HEAEMICTBUTEAHOCT  UAM  OOsABsABaHe  Ha  HeAelMcTBUTEAHOCT.  CAEAOBATEAHO  IIOHATUETO
,HEAEVICTBUTEAHOCT 1O CMUCbAQ Ha 4YAeH 11, Bropa aamues ot IIppBa aAupexTmBa oOXBaIa
HECDLIECTBYBAaHETO, Aa0COAIOTHATA HEAENCTBUTEAHOCT, OTHOCUTEAHATA HEAECTBUTEAHOCT UAU
005BSBAHETO HAa HEAEHCTBUTEAHOCT, KATO BCUYKM Te€3U ITOHATUSA Ce OTHACAT AO MICKOBE, KOMTO BOAST
AO 3aAMYABaHe Ha CAEAKATa, T.e. AO HellHaTa OTMsHA.

78. Criopea MeH obave MCKBT 32 O0sIBSIBaHE HA HEAEVICTBUTEAHOCT IO CMUCBhAA Ha 4AeH 19 ot Ilecra
AVIDEKTUBA, TaKa KaKTO € OIPEAEAEH, VI Pa3TA€KAQHMAT B TAABHOTO IPOM3BOACTBO [TaBAOB MCK HsAMAT
HUTO €AVH U CBII IPEAMET, HUTO €AHU U CBIIU TOCAEAUIIN.

79. OT epHa CTpaHa, B aKTa 3a NPEAMLMAAHO 3aMMTBaHe 3alMTBAlljaTa IOPUCAUKLMSA YTOYHSBA, 4e
yaeH 2901 ot 'paKAaHCKMST KOAEKC TPEABIDKAQ, Y€ KPEAUTOPBT MOXKE A MOMCKA Aa ObAAT OOsiBeHU
32 HEACMICTBUTEAHM CIIPAMO HETrO ACVCTBMATA HA PA3IOPEKAAHE C MMYILECTBOTO, C KOUTO AABXHUKBT
ro yspewoda. B TO3M CMMCBA MCKBT 3a OOsIBSIBaHE Ha HEAEVICTBUTEAHOCT LIeAM Aa CAHKLVOHMpA
HeClla3BaHeTO Ha M3MCKBaHMATA 3a IpPMeMaHe Ha aKTa 3a pa3peAsHe, a MPeAMET Ha pasrAeXXAaHusd B
IAQBHOTO TPOM3BOACTBO ITaBAOB MCK € cCaMo 3aljuTara Ha KPEAUTOPUTE, YMUTO IpaBa ca OUAU
yBpeAeHU OT paszpeasiHeTo. OT Apyra CTpaHa, ako UCKbBT 32 OOsIBSIBaHE Ha HEAEVICTBUTEAHOCT BOAU AO
OTIaAaHe Ha paspeAsIHETO U MMa AEeVICTBME IO OTHOLIEHME Ha BCUUKM, TO PasTA€KAAHUAT B IAABHOTO
Npou3BOACTBO [laBAOB MCK BOAM CaMO AO HENPOTMBOIIOCTaBMMOCT Ha akTa 3a pa3peAsiHe Ha
KPEAUTOpA, Thil KaTO TS € AUIIEeHA OT AENCTBUE I10 OMHOUleHUe HA Kpeoumopd, KOWUTO € TPEASBUA
MCKa.

80. ETo samo cumram, 4ye MCKBT 3a OOsIBIBaHEe HAa HEACHCTBUTEAHOCT II0 CMUCBAA Ha 4YAeH 19 ot
[Ilecra AMpeKTUBa He MOXKe A Ce€ CMeCBa C Pa3TAEXAAHMS B TAABHOTO IPOU3BOACTBO ITaBAOB MCK.

81. B ToBa oTHOUIEHME LI A0OaBs, 4e uaeH 7, maparpad 2, 6yka m) ot Peraamentr (EC) 2015/848*
IPEABIDKAQ, Ye TPABOTO Ha AbpKaBara Ha oOpasyBaHe Ha IPOM3BOACTBOTO OIPEAEAS MO-CIIELaAHO
[PaBMAATa OTHOCHO HUILOKHOCTTA MAU OTHOCUTEAHATa HEAENCTBUTEAHOCT Ha TIPAaBHUTE aKTOBE,
KOUTO Ca BbB BpPEAQ Ha KDEAUTOPUTE HA HECHCTOSATEAHOCTTA. B TO3M CAy4ail HMIIOXXHOCTTA U
OTHOCUTEAHATa HEAEVCTBUTEAHOCT Ha akTa ce mnpupaBHsBar. OT ToBa Ie 3aKAKOYa, 4Ye KOraro
3aKOHOAATEASIT Ha Crplo3a Bb3HaMepsiBa AQ MOAYVHU HEAECTBUTEAHOCTTA u
HEMPOTUBOIMOCTaBUMOCTTa (MAU OTHOCUTEAHATA HEAEMCTBUTEAHOCT) Ha AAAEH IMpaBeH aKT, TOWU IO
nopvepTaBa uspuyHo. ToBa He e Taka, 1o ce OTHACS A0 YAeH 19 ot lllecra AupexTuBa.

22 Peraament Ha EBpomeiickusi mapaameHT u Ha CbBera orT 20 Mait 2015 roAMHa OTHOCHO IIPOMBBOACTBOTO 10 HechcTositeaHoct (OB L 141,
2015 r., cTp. 19).
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82. OcBeH TOBa OMX MCKaA Aa oTOeAeXxa CbIIO, Ye NpUpaBHABaHeTO Ha [laBAOBMA MCK Ha MCK 3a
00sIBsIBaHE HAa HEAEVICTBUTEAHOCT IO CMUCbAA Ha uYaeH 19 or Illecra aupekTyBa OM HampaBKAO
HeeeKTMBHO mpepsiBiBaHeTo Ha IlaBaoB uck. Tl karo IlaBAOBMAT MCK HsAMA 3a LieA Ad
CaHKLIMOHMPA HeCIa3BaHeTO Ha M3MCKBaHMATA 3a IpMeMaHe Ha aKTa 3a paspeAsiHe, TOM B HUKaKbB
CAyYail He MOXKe A IOMAAHE B XMUIIOTE3UTE Ha HEAEVCTBUTEAHOCT, IIOCOYEeHM B 4YAeH 19, maparpad 1,
oykBa 0) ot Illecra pAupextuBa. OT TOBa CA€ABa, Ye 1O CMUChAQ Ha 4YAeH 19, maparpad 1, 6yksa 6) ot
Tasu AMPEKTUBA, CA€A KaTO PAa3AEASHETO IOPOAM AENCTBUE, Bede He MOXe Aa ce npepsaBsaBa IlaBaos
VICK, TIpMpaBHEH Ha MCK 32 OOsBsSBaHE HAa HEAENCTBUTEAHOCT. IlaBAOBMAT MCK obaye, KONMTO
IpeATIoAara AEVICTBME Ha pa3IOpeXAaHe C MMYLIeCTBO, HEU30EeKHO ce IPeAsBsBA, CAeA KaTo
pasAeAsiHeTO MOPOAM AericTBue. Taka To3m criocob 61 ce oKasaA HeyTpaausmpas ™.

83. OcBeH TOBa, THil KaTo, 3a Aa ObAe MpepsiBeH [TaBAOB UCK, € HEOOXOAUMO AEMCTBUTEAHO AQd €
HaAULEe AEVICTBME Ha Pa3lOpeXKAaHE C MMYILIEeCTBO, OM OMAO MapaAOKCAAHO AQ Ce€ CUMTA, Y€ TO3U VICK e
€KBMBAAEHTEH Ha UCK 32 O0sIBsIBaHE Ha HEAEVICTBUTEAHOCT, KOMTO LA KOHKPETHO Aa CAHKLMOHMpPA
HEAECTBUTEAHOCTTA Ha TaKOBa AENCTBHUeE.

84. Ilopapu TOBa IlaBAOB MCK KaTo pasrAeXpAaHUs B TAABHOTO IIPOM3BOACTBO HE MOXe Aa ce
MpPUPaBHU HA MUCK 32 O0sIBSIBaHE Ha HEAEVICTBUTEAHOCT IO CMUChAA Ha YAeH 19 ot lllecta pAupekTuBa.

85. Ero 3amjo cuuram, ye yaeH 19 ot lllecta AupexTuBa TpsibOBa Aa Cce ThAKYBa B CMUCBA, Y€ AOIYCKa
KPEAUTOPYU Ha Pa3sAEASTHO APY)KECTBO, UMUTO B3€MaHMUs Ca BB3HMKHAAM IIPEAU Pa3AE€AsTHETO Ha TOBa
APYXeCcTBO, Aa TIpeAasaBsT IlaBAOB MCK KaTO pasTrA€XKAQHMS B TAQBHOTO TIPOM3BOACTBO CA€A
M3BBPIIBaHE Ha Pa3AeAsHeTO, KaTo [1aBAOBMST MCK He MOKE AA Ce IPMPAaBHM Ha MCK 3a OOsIBSIBaHe Ha
HEAEVICTBUTEAHOCT IO CMMCbAQ HA TasU AVPEKTUBA.

V. 3akAroueHue

86. C oraep Ha M3AOXKEHUTe CboOpakeHMsi mpepsaraM Ha CbAa A2 OTTOBOPM Ha INPEIOAMLMAAHUTE
Bprpocy, nocraBenu ot Corte d’Appello di Napoli (AneaatuBen cbp Heanoa, VTaaus), no caepnus
HAYVH:

»1) Uaen 12 or Illlecra aupexrmBa 82/891/EVO Ha ChBera ot 17 pekemBpu 1982 roapuna, mprera Ha
OCHOBaHMe YAeH 54, maparpad 3, OykBa ) oT AOroBopa, OTHOCHO pPasA€ASIHETO Ha aKLMOHEPHUTE
ApyXecTBa, usmeHeHa ¢ AupextuBa 2007/63/EO Ha EBpomeiickus mapaameHT M Ha CbBeTa OT
13 noemBpu 2007 r., BbB Bpb3Ka ¢ uyAeHOBe 21 u 22, TpsiOBa Aa Ce ThAKYBa B CMUCBA, Y€ AOIYCKa
KPeAUTOPUTE Ha Pa3AEAsIHO APY)KeCTBO, UMMTO B3e€MaHMs Ca Bb3HMKHAAU NPEAV Pa3AEAsTHETO Ha
TOBa APY)KeCTBO, AQ INpeAaBsABaT I1aBAOB MCK KaTO pasTA€XAaHMS B FAABHOTO INPOM3BOACTBO, 3a
Ad TIOMCKaT oOO0sIBSIBAHE Ha pa3A€ASTHETO 32 HENMPOTMBOIIOCTABMMO CIPSIMO TsX, KOraTo
PasAEAsTHETO € M3BbPILIEHO, 0e3 KpeAUTOPUTE AQ Ca Ce Bb3IOA3BaAM OT CIIOCODa 3a 3alUTa, KOWTO
€ IpPeABMAEH B HALMIOHAAHOTO IPaBO € TpaHcnoHupaHeTo Ha lllecta aupexktusa 82/891, usmenena
¢ AwupextyBa 2007/63, cTura TO3M MCK AQ He 3acerHe 3alljMTaTa Ha OCTAHAAUTE KPEAUTOPHU,
IIOCOYEHM B ChlIaTa pasrnopeada.

2) Yaen 19 or lllecta pupexTuna 82/891, nsmenena ca Aupexrtusa 2007/63, BbB Bpb3Ka C YAeHOBe 21
u 22 TpsibBa A Cce THAKYBAa B CMUCBA, Y€ AOIYCKAa KPEAUTOPU Ha PA3AEASIHO APY)KECTBO, YMUTO
B3eMaHUs Ca Bb3HMKHAAU IIPEAU PA3AEASTHETO Ha TOBa APYXKECTBO, Aa MpeAsBAT [1aBAOB MCK KaTo
PasTAEXKAQHVS B TAQBHOTO MPOM3BOACTBO CA€A M3BbPIIBAHE HA Pa3AEASHETO, KaTo [1aBAOBUAT MCK
HEe MOXXe Aa Ce NPMPAaBHM Ha MCK 32 OOsIBSIBaHE HA HEAEVCTBUTEAHOCT IO CMUCBAA Ha Tasu
AVIpEKTUBA".

23 HOAO6HO paspeleHe He 61 Morao Ad Ce IIpueMe IIO-CIIeIIMAaAHO AOKOAKOTO ITaBAOBUAT UCK MOXe Ad V3IIbAHsABA ITaAMATVIBHA (bYHKL[]/I}I,
KOraTto OIpeAECAeHU criocobu 3a 3alllMTa Ha KPEAUTOPUTE, MPEABMAEHNM B IIPABOTO HAa Cpi03a, Karo HarnpyMep MeXaHM3MbT 3a COAMAAPHA
OTTOBOPHOCT Ha ApYy>XeCTBaTa IIPABOIIPMEMHMIM, Be4Ye He Ca NMPUAOKMMU.
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