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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE
af 11. september 2014

om modellen for en finansieringsaftale for bidraget fra Den Europziske Fond for Regional-

udvikling og Den Europziske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne til felles finansielle

instrumenter for garantier uden loft og securitisation til fordel for smd og mellemstore
virksomheder

(2014/660/EV)
EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1303/2013 af 17. december 2013 om felles
bestemmelser for Den Europaiske Fond for Regionaludvikling, Den Europziske Socialfond, Samherighedsfonden, Den
Europaiske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne og Den Europziske Hav- og Fiskerifond og om generelle
bestemmelser for Den Europaiske Fond for Regionaludvikling, Den Europeiske Socialfond, Samhgerighedsfonden og Den
Europaiske Hav- og Fiskerifond og om ophavelse af Rddets forordning (EF) nr. 1083/2006 ('), serlig artikel 39, stk. 4,
andet afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Finanskrisen har ramt de sma og mellemstore virksomheder (SMV’er) i Den Europziske Union siden 2009, bl.a.
pa grund af den nedgearing, de europaiske banker har foretaget i deres balancer for at overholde kapitalkravene i
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv 2002/87[EF og
om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (%) samt Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (}). For at kunne hdndtere de deraf folgende potentielle markedssvigt
vedrgrende finansielle tjenesteydelser og finansielle instrumenter for SMV'er har Det Europziske Rdd pélagt
Kommissionen at undersege mulighederne for at stille finansielle instrumenter til rddighed for SMV’er i hele
Europa.

(2)  Kommissionen afsluttede sammen med Den Europaiske Investeringsbank (EIB) i december 2013 arbejdet med en
forudgdende vurdering (*), der viste et markedssvigt vedrerende finansieringsmuligheder for gkonomisk sunde
SMV’er i Den Europaiske Union til et ansldet beleb pd mellem 20 og 112 mia. EUR.

(3)  Ved den forudgdende vurdering blev det tydeligt, hvor vigtigt det er med en hurtig reaktion pé finanskrisen, der
pavirker SMV’erne, i forbindelse med en fxlles europaisk indsats for at gendbne de blokerede kreditkanaler for
SMV’erne, stimulere den gkonomiske vakst og modvirke fragmentering af det indre marked, for s& vidt angar
SMV’ers ldneadgang.

(4)  En del af denne reaktion bestar i at tilbyde seerlige foranstaltninger inden for de finansielle instrumenter, der er
oprettet pd EU-plan med Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1287/2013 af 11. december 2013
om et program for virksomheders samt smd og mellemstore virksomheders konkurrenceevne (Cosme)
(2014-2020) og om ophavelse af afgorelse nr. 1639/2006/EF (°) samt Europa-Parlamentets og Rddets forordning
(EU) nr. 1291/2013 af 11. december 2013 om Horisont 2020 — rammeprogram for forskning og innovation
(2014-2020) og om ophavelse af afgarelse nr. 1982/2006/EF (°).

(5)  Da artikel 17, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1287/2013 (Cosme) og artikel 20 og 21 i forordning (EU)
nr. 1291/2013 om Horisont 2020 udtrykkeligt sigter mod at skabe komplementaritet og synergier med de euro-
paiske struktur- og investeringsfonde (ESI-fondene), bestdr en anden del af reaktionen i at lade medlemsstaterne
anvende Den Europaiske Fond for Regionaludvikling (EFRU) og Den Europziske Landbrugsfond for Udvikling af
Landdistrikterne (ELFUL) til at yde et finansielt bidrag til disse finansielle instrumenter, der er oprettet pd EU-plan
i henhold til artikel 39, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1303/2013.

() EUTL 347 af 20.12.2013, 5. 320.

() EUTL176af27.6.2013,s. 338.

() EUTL176af27.6.2013,s. 1.

(*) Arbejdsdokument fra Kommissionens tjenestegrene — SWD(2013) 517 final.
() EUTL 347 af 20.12.2013,s. 33.

() EUTL 347 af 20.12.2013,s. 104.
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(6)  Disse finansielle instrumenter, der oprettes pd EU-plan, forvaltes indirekte af Kommissionen, idet selve gennemfo-
relsen overdrages til EIB eller EIF, jf. artikel 58, stk. 1, litra c), nr. iii), og artikel 139, stk. 4, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 af 25. oktober 2012 om de finansielle regler vedrerende
Unionens almindelige budget og om ophavelse af Radets forordning (EF, Euratom) nr. 1605/2002 ('), for sd vidt
angdr garantier uden loft og securitisation af finansielle instrumenter til fordel for SMV’er. Med henblik herpd skal
Kommissionen indgd uddelegeringsaftaler med EIB eller Den Europaiske Investeringsfond (EIF).

(7)  Hvis en medlemsstat benytter sig af muligheden for at yde et finansielt bidrag fra EFRU- og ELFUL-midler til de
finansielle instrumenter, der oprettes pd EU-plan, kraves det i artikel 39, stk. 4, litra ¢), i forordning (EU)
nr. 1303/2013, at de deltagende medlemsstater indgar en finansieringsaftale med EIB eller EIF.

(8)  De finansielle instrumenter, der oprettes pd EU-plan, kan kun give de gnskede hurtige resultater, hvis funktions-
mdden overholder to betingelser. For det forste skal der sikres ensartede vilkdr og ligebehandling for og mellem
deltagende medlemsstater i anvendelsen af EFRU- og ELFUL-midlerne. For det andet skal der vare overensstem-
melse mellem betingelserne for bidraget fra EFRU- og ELFUL-midler i henhold til enhver eventuel individuel finan-
sieringsaftale mellem deltagende medlemsstater og EIB eller EIF og betingelserne i uddelegeringsaftalerne vedre-
rende andre kilder inden for rammerne af Cosme og Horisont 2020. En model for finansieringsaftalen, som begge
parter har adgang til, dvs. de deltagende medlemsstater og EIB eller EIF, er den bedste mdde til at sikre, at disse
betingelser overholdes. Det er derfor nedvendigt at fastleegge en model for finansieringsaftalen.

(9)  For at sikre en effektiv anvendelse af de pdgzldende EFRU- og ELFUL-midler ber finansieringsaftalemodellen bl.a.
omfatte EIB’s eller EIF's opgaver og forpligtelser sdsom aflgnning, en minimumsgearingsgrad, som skal nds pa
klart fastlagte tidspunkter (delmadl), betingelser for tilvejebringelse af ny ldnefinansiering til fordel for SMV’erne,
bestemmelser vedrerende ikke-omfattede aktiviteter og udelukkelseskriterier, en plan for EFRU- og ELFUL-beta-
linger til de finansielle instrumenter, sanktioner i tilfelde af de pdgzldende finansielle formidleres misligholdelse,
bestemmelser om valg af finansielle formidlere, bestemmelser om overvdgning, rapportering, revision og
synlighed vedrerende de finansielle instrumenter og betingelser for aftalens opsigelse.

(10) Med henblik pd en hurtig anvendelse af foranstaltningerne i denne afgerelse ber denne afgerelse trade i kraft
dagen efter offentliggorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

(11)  Foranstaltningerne i denne afgorelse er i overensstemmelse med udtalelse fra Koordineringsudvalget for de Euro-

peiske Struktur- og Investeringsfonde, jf. artikel 150, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1303/2013 —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1
Modellen for finansieringsaftalen for det finansielle bidrag fra den Europziske Fond for Regionaludvikling og Den Euro-
peiske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne til felles finansielle instrumenter for garantier uden loft og secu-

ritisation til fordel for smd og mellemstore virksomheder, som skal indgds mellem Den Europziske Investeringsbank eller
Den Europeiske Investeringsfond og hver af de deltagende medlemsstater, findes i bilaget til denne afgorelse.

Artikel 2

Denne afgorelse trader i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Udferdiget i Bruxelles, den 11. september 2014.

Pd Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO

Formand

() EUTL 298 af 26.10.2012, s. 1.
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BILAG

[FORVALTNINGSMYNDIGHED I MEDLEMSSTAT, DER DELTAGER I SMV-INITIATIVET]

o8
[DEN EUROPZEISKE INVESTERINGSFOND]/[DEN EUROPAZISKE INVESTERINGSBANK]

MODEL FOR FINANSIERINGSAFTALE

Indholdsfortegnelse
Artikel 1 Definitioner og fortolkning
Artikel 2 Finansieringsaftalens formal og anvendelsesomrade
Artikel 3 Stotte- og udelukkelseskriterier for ny lénefinansiering
Artikel 4 Generelle principper for gennemforelse og forvaltning af den/de sarlige foranstaltning[er]
Artikel 5 Milsatninger for og beskrivelse af den/de serlige foranstaltning[er]
Artikel 6 Geografisk dekning
Artikel 7 Minimumsgearingsgrad, delmdl og sanktioner
Artikel 8 EIF's opgaver og forpligtelser
Artikel 9 Valg af finansielle formidlere og operationelle aftaler
Artikel 10 Styring
Artikel 11 Medlemsstatens bidrag
Artikel 12 EIF-bidrag
Artikel 13 Konto/konti vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] og kapitalforvaltning
Artikel 14 Forvaltningsomkostninger og -gebyrer
Artikel 15 Regnskabsforing
Artikel 16 Operationel og finansiel rapportering
Artikel 17 Revision, kontrol og overvigning
Artikel 18 Evaluering
Artikel 19 Indkeb af varer og tjenesteydelser
Artikel 20 Synlighed
Artikel 21 Offentliggorelse af information om finansielle formidlere og endelige modtagere
Artikel 22 Overdragelse
Artikel 23 Ansvar
Artikel 24 Lovvalg og jurisdiktion
Artikel 25 Tkrafttreeden — opsigelse
Artikel 26 Bekendtgorelser og meddelelser
Artikel 27 ZAndringer m.v.
Artikel 28 Bilag
Bilag 1 Tidsskema for den/de seerlige foranstaltning]er]
Bilag 2 Udelukkelseskriterier for finansielle formidlere og endelige modtagere og stettekriterier for

EU-bidraget [delvis via de specifikke finansieringsaftaler]
Bilag 3 Betalingsanmodning [under de specifikke finansieringsaftaler]

Bilag 4 Retningslinjer for kapitalforvaltning [under de specifikke finansieringsaftaler]
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Bilag 5 Rapportering om de operationelle aspekter af den/de serlige foranstaltning(er) [under de specifikke
finansieringsaftaler]

Bilag 6 Rapportering om de finansielle aspekter af den/de swrlige foranstaltning(er) [under de specifikke
finansieringsaftaler]

Denne aftale er indgéet den [¢] 2014 mellem:

1) [Forvaltningsmyndigheden i den medlemsstat, som deltager i SMV-initiativet] (»forvaltningsmyndigheden«), der
med henblik pd undertegnelse af denne aftale er reprasenteret af [personens navn], [stilling]

0g

2) [Den Europziske Investeringsfond]/[Den Europaiske Investeringsbank], [15, avenue ].F. Kennedy]/[98-100
Boulevard Konrad Adenauer], [L-2968]/[L-2950] Luxembourg, Luxembourg (»EIF<), der med henblik pd undertegnelse
af denne aftale er representeret af [personens navn], [stilling], under ét benavnt »parterne« og hver for sig »partenc
alt efter ssmmenhzngen.

UD FRA FOLGENDE BETRAGTNINGER:

(1) I overensstemmelse med konklusionerne pa Det Europziske Rdds mede den 27. og 28. juni 2013 foretog Den
Europziske Investeringsbank (EIB) og Europa-Kommissionen en forudgdende vurdering med henblik pd at defi-
nere det markedssvigt vedrerende finansielle tjenesteydelser og tilgaengelige finansielle instrumenter for SMV'er,
der i gjeblikket forekommer pa felleseuropeisk plan (den »forudgdende vurdering), i forbindelse med en felles
europaisk indsats for at gendbne de blokerede kreditkanaler for SMV'er, stimulere den gkonomiske vakst og
modvirke fragmenteringen af det indre marked vedrerende SMV’ers laneadgang (»SMV-initiativet«).

(2)  Den forudgdende vurdering blev afsluttet i december 2013 og viste et markedssvigt vedrerende finansieringsmu-
ligheder for gkonomisk sunde SMV'er i [medlemsstaten navn] til et ansliet belob pd mellem [¢] og [¢] mio.
EUR.

(3)  Den 17. december 2013 blev Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1303/2013 af 17. december
2013 om falles bestemmelser for Den Europaiske Fond for Regionaludvikling, Den Europziske Socialfond,
Samherighedsfonden, Den Europaiske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne og Den Europziske Hav-
og Fiskerifond og om generelle bestemmelser for Den Europaiske Fond for Regionaludvikling, Den Europziske
Socialfond, Samherighedsfonden og Den Europziske Hav- og Fiskerifond og om ophavelse af Radets forordning
(EF) nr. 1083/2006 (') (»forordningen om fzlles bestemmelser¢, \CPR«) vedtaget.

(4) I henhold til artikel 38, stk. 1, litra a), i CPR kan forvaltningsmyndighederne yde et finansielt bidrag til et finan-
sielt instrument oprettet pd EU-plan; i henhold til artikel 39, stk. 2, i CPR, kan [medlemsstatens navn] anvende
op til 7 % af landets samlede EFRU- og ELFUL-tildeling til at yde et finansielt bidrag til sddanne finansielle instru-
menter, der forvaltes indirekte af Kommissionen, idet gennemforelsesopgaverne er overladt til EIB-gruppen (EIB
defineres i artikel 2, nr. 23), i CPR som Den Europiske Investeringsbank, Den Europeaiske Investeringsfond eller
datterselskaber etableret af EIB) (»EIB-gruppen), jf. artikel 58, stk. 1, litra c), nr. iii), og artikel 139, stk. 4, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 af 25. oktober 2012 om de finansielle
regler vedrerende Unionens almindelige budget og om ophavelse af Radets forordning (EF, Euratom)
nr. 1605/2002 (?) (finansforordningen), for sd vidt angdr [garantier uden loft, der stiller kapitalfrigorelse til radig-
hed for finansielle formidlere til nye ldnefinansieringsportefaljer til stotteberettigede SMV’er i overensstemmelse
med artikel 37, stk. 4, i CPR] OG/ELLER [securitisation som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 61), i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (*) af [eksisterende lanefinansieringsporte-
foljer til SMV’er og andre virksomheder med under 500 ansatte] OG/ELLER [nye ldnefinansieringsportefoljer til
SMV’er| (valgmulighed 2) [idet medlemsstatens bidrag laegges sammen med bidraget fra andre medlemsstater
(valgmulighed 3)].

() EUTL 347 af 20.12.2013, 5. 320.
() EUTL298af 26.10.2012,s. 1.
() EUTL176af27.6.2013,s. 1.
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(5) I henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1287/2013 af 11. december 2013 om et
program for virksomheders konkurrenceevne og sméd og mellemstore virksomheder (Cosme) (2014-2020) og om
ophavelse af afgorelse nr. 1639/2006/EF (') (»Cosme-forordningen«) har Kommissionen oprettet nogle finan-
sielle instrumenter (de »finansielle instrumenter inden for rammerne af Cosme«) med henblik pd at fremme
og forbedre adgangen til 1an for SMV’er i deres opstarts-, vakst- og overdragelsesfase som supplement til
medlemsstaternes anvendelse af finansielle instrumenter for SMV'er pd nationalt og regionalt niveau; det vejle-
dende bidrag fra Kommissionen til de finansielle instrumenter inden for rammerne af Cosme i perioden
2014-2016 forventes at blive op til [¢] mio. EUR.

(6) I henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1291/2013 af 11. december 2013 om Horisont
2020 — rammeprogram for forskning og innovation (2014-2020) og om ophavelse af afgorelse
1982/2006/EF (*) og i henhold til Radets afgerelse 2013/743/EU af 3. december 2013 om sarprogrammet til
gennemforelse af Horisont 2020 — rammeprogram for forskning og innovation (2014-2020) og om ophavelse
af afgorelse 2006/971/EF, 2006/972/EF, 2006/973[EF, 2006/974[EF og 2006/975[EF () (samlet set betegnet
»H2020-forordningen«) har Kommissionen oprettet nogle finansielle instrumenter (de »finansielle instrumenter
inden for rammerne af H2020«) med henblik pd at lette adgangen til risikofinansiering for endelige modtagere,
der gennemforer forsknings- og innovationsprojekter; det vejledende bidrag fra Kommissionen til de finansielle
instrumenter inden for rammerne af H2020 i perioden 2014-2016 forventes at blive op til [¢] mio. EUR.

(7)  Henholdsvis den [dato] [og den [dato]] underskrev Kommissionen [, EIB] og EIF [en] uddelegeringsaftale[-er]
(ruddelegeringsaftalen[-erne]«) om bla. de vilkir og betingelser, der gelder for i) de [finansielle instrumenter
inden for rammerne af Cosme] OGJELLER [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020] og isar de
sarlige foranstaltninger, der svarer til forskellige egenkapitalbaserede og geldsbaserede finansielle produkter
(herunder de produkter, der er foresldet i forbindelse med SMV-initiativet), som ogsd er dbne for bidrag fra
medlemsstater, ii) bidraget fra Kommissionen til sddanne sarlige foranstaltninger i forbindelse med de [finansielle
instrumenter inden for rammerne af Cosme] OG/ELLER [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020].

(8) I forbindelse med SMV-initiativet er parterne villige til at samarbejde om gennemforelse og forvaltning af [en]
serlig[-e] foranstaltning[-er] svarende til medlemsstatens bidrag til de [finansielle instrumenter inden for rammer-
ne af Cosme] [OG/ELLER] de [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020] (den eller de »seerlige
foranstaltninger«), idet der tilvejebringes [garantier uden loft for nye lnefinansieringsportefoljer til stotteberetti-
gede SMV'er i henhold til artikel 37, stk. 4, i CPR (valgmulighed 1)] [OG/ELLER] [securitisation som defineret i ar-
tikel 4, stk. 1, nr. 61), i forordning (EU) nr. 575/2013 af [eksisterende lanefinansieringsportefoljer til SMV’er og
andre virksomheder med under 500 ansatte] [OG/ELLER] [nye ldnefinansieringsportefoljer til SMV’er] (valgmu-
lighed 2) [idet medlemsstatens bidrag laegges sammen med bidraget fra andre medlemsstater (valgmulighed 3)].

(9)  Ihenhold til artikel 39, stk. 4, litra b), i CPR, fremlagde Kommissionen den [indsat dato] 2014, [medlemsstatens
navn] et nationalt serprogram vedrorende deltagelse i den/de sarlige foranstaltning[er] (det »nationale saerpro-
gramq). Den [indsat dato] 2014 godkendte Kommissionen med afgerelse C(2014)[¢] det nationale seerprogram.

(10) I henhold til artikel 39 i CPR skal betingelserne for deltagelse i SMV-initiativet fremga af en finansieringsaftale,
der indgas mellem hver deltagende medlemsstat og EIB-gruppen.

(11) Den/de sxrlige foranstaltning[er] gennemfores som en del af en afdeling af de [finansielle instrumenter inden for
rammerne af Cosme] OG[ELLER [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020], der er mélrettet
[MEDLEMSSTATENS NAVN] (»afdelingenc); afdelingen omfatter ogsa af EU-bidrag samt EIF-bidrag og af EIB’s og
andre investorers egne midler, hvis det er aktuelt, i henhold til vilkdrene og betingelserne i uddelegeringsaftalen
[-erne] og alle andre eventuelle aftaler mellem EIF og de pdgaldende investorer. For at tage behgrigt hensyn til
storrelsen af og rollen for bidraget fra medlemsstaten inden for de [finansielle instrumenter inden for rammerne
af Cosme] OG[ELLER [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020] agter parterne at etablere en
specifik styring af den/de serlige foranstaltning[er], herunder bl.a. en ad hoc-investorbestyrelse, der har en radgi-
vende rolle, og som supplerer bestemmelserne i uddelegeringsaftalen[-erne] om forhold vedrerende medlemssta-
tens bidrag.

() EUTL 347 af 20.12.2013, 5. 33.
() EUTL 347 af 20.12.2013,s. 104.
() EUTL 347 af 20.12.2013, 5. 965.
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(12) Idet der ogsa tages hejde for resultaterne af den forudgdende vurdering og dreftelserne med de relevante instituti-
oner og markedsaktorer med henblik pd at fastleegge omfanget af offentlige midler, der skal afswttes til den/de
serlige foranstaltning[er], tilfores den/de sarlige foranstaltning[er] et vejledende bidrag fra medlemsstaten

svarende til [¢] mio. EUR; det vejledende EU-bidrag i perioden 2014-2016 forventes at blive op til [¢] mio. EUR.

(13) Etableringen af den/de sxrlige foranstaltning[er] er i overensstemmelse med statsstottereglerne ifolge EU-lovgiv-
ningen; [MEDLEMSSTATENS NAVN] og EIF anerkender, at gennemforelsen af den/de swrlige foranstaltning[er]
skal veere i overensstemmelse med Kommissionens forordning (EU) nr. 1407/2013 af 18. december 2013 om
anvendelse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade pd de minimis-stotte (!)
(de mimesis-forordningen) eller Kommissionens forordning (EU) No 1408/2013 af 18. december 2013 om anven-
delse af artikel 107 og 108 i traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade pa de minimis-stotte i land-
brugssektoren (%) eller med den relevante gruppefritagelsesforordning, og at det ellers er pakravet, at Kommissi-
onen underrettes med henblik pd individuel vurdering.

(14) Undertegnelsen af denne finansieringsaftale pa vegne af forvaltningsmyndigheden er blevet godkendt af en
[forvaltningsmyndigheden sorger for dette].

(15)  Undertegnelsen af denne finansieringsaftale pd vegne af EIF er blevet godkendt af en [EIF sorger for dette] —

har parterne indgéet folgende aftale.

Artikel 1
Definitioner og fortolkning
1.1. I denne aftale forstds ved

»forretningsdag«: enhver arbejdsdag, hvor forvaltningsmyndighedens offentlige tjenester og EIF

holder abent i [medlemsstatens forretningssted] og Luxembourg
»forpligtelsesperiode«: den periode, hvor [MEDLEMSSTATENS NAVN] kan allokere medlemsstatens
bidrag fra [MEDLEMSSTATENS NAVN]s budget til EIF med henblik pd den/de
serlige foranstaltning[er]; forpligtelsesperioden udleber den 31. december
2016
rafdeling«: betydningen i betragtning 11
»finansielle instrumenter inden
for rammerne af Cosme«:

betydningen i betragtning 5

»Cosme-forordningen«: betydningen i betragtning 5

»CPR« betydningen i betragtning 3

»den/de serlig foranstaltning
[er]«:

»konto konti vedrorende den/de
seerlige foranstaltning[er]«:

»uddelegeringsaftale[-er]«:

»udpeget tjenestegrenc:

(') EUTL352af 24.12.2013, s.1.
() EUTL 352af 24.12.2013,s. 9.

betydningen i betragtning 8

alle separate konti i), som EIF opretter i sit navn i en forretningsbank pa
vegne af forvaltningsmyndigheden, og ii) som forvaltes pa vegne af forvalt-
ningsmyndigheden i henhold til artikel 13 i denne finansieringsaftale

betydningen i betragtning 7

den tjenestegren i Kommissionen, som har fdet overdraget den indirekte
forvaltning af de [finansielle instrumenter inden for rammerne af Cosme]
[OG/ELLER] [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020]; i denne
finansieringsaftale er der tale om hhv. DG [ENTR OG/ELLER RTD] i Kommis-
sionen eller efterfolgeren[-erne] hertil



L 271/64 Den Europeaiske Unions Tidende 12.9.2014

»ELFUL«: Den Europiske Landbrugsfond for Udvikling af Landdistrikterne

»EIF«: betydningen i preamblen

»EIF-aktivitet«: de forpligtelser og opgaver, som varetages af EIF i henhold til denne finansie-
ringsaftale

»EIF-bidrag«: de samlede finansielle midler, som EIF har allokeret (herunder under opgave-

specifikationerne fra EIB, men ikke andre ESIF-midler og midler fra det finan-
sielle Instrument inden for rammerne af Cosme og det finansielle instrument
inden for rammerne af H2020) vedrerende afdelingen, sdledes som det
fremgér af artikel 12

»EFRU«: Den Europziske Fond for Regionaludvikling

»EU-bidrag«: de samlede finansielle midler, som Kommissionen alt efter situationen har
allokeret eller betalt til afdelingen

»euro-konto«: en konto angivet i euro, og som er en del af kontoen/kontiene vedrgrende
den/de sarlige foranstaltning[er]

»evaluering«: enhver evaluering eller vurdering, jf. artikel 18, som foretages i forbindelse
med den/de searlige foranstaltning[er], undtagen den evaluering, der er omtalt
i artikel 57, stk. 3, i CPR

rafslutningspolitike: proceduren til fordeling af afviklingsprovenuet fra den/de serlige foranstalt-
ningler] efter opsigelsen af denne finansieringsaftale og isar i) beregningen af
saldoen péd kontoen/kontiene vedrerende den/de searlige foranstaltning(er]
med henvisning til medlemsstatens bidrag efter fradrag af galdende forvalt-
ningsomkostninger og -gebyrer, ii) tilbagebetalingen af nettosaldoen pa
kontoen/kontiene for den/de sarlige foranstaltning[er] til forvaltningsmyndig-
heden og iii) lukningen af kontoen/kontiene vedrerende den/de sarlige foran-
staltning[er] [proceduren fastseettes neermere ved aftale]

»endelig modtager«: enhver SMV, der modtager ny lanefinansiering via en transaktion

»finansiel formidler«: finansielle enheder sdsom en bank, finansieringsinstitution, fond, enhed, der
gennemforer en garantiordning, organisation, der stiller gensidige garantier,
mikrofinansieringsinstitution, leasingvirksomhed eller en anden juridisk
person eller enhed, der i henhold til betingelserne i denne finansieringsaftale
udvalges af EIF til en operation med det formaél at gennemfore den/de swrlige
foranstaltning[er]; for at undgd tvivl omfatter definitionen af finansiel
formidler ogsa i) finansielle enheder, der af en finansiel formidler valges som
finansiel underformidler, nar dette er aktuelt, men ii) omfatter ikke modparter
valgt af EIF med henblik pd kapitalforvaltning foretaget af EIF eller, for sd vidt
angdr valgmulighed 2, ndr der er tale om »true-sale securitisation«, den
begunstigede part i forbindelse med garantiaftalen

»finansforordningenc: Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 samt
gennemforelsesbestemmelserne (Kommissionens delegerede forordning (EU)
nr. 1268/2012 af 29. oktober 2012 om gennemforelsesbestemmelser til
Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 om
de finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget (') med eventu-
elle senere @ndringer eller tilfojelser

() EUTL362af31.12.2012,s. 1.
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»force majeure«:

»finansieringsaftale«:

»garantiaftale«:

»finansielle instrumenter inden

for rammerne af Cosmec::

»H2020-forordning«:

»gennemforelsesperiode«:

»gennemforelsesstrategi«:

»intern kontrol«:

»investorbestyrelse«:

»gearingsgrad«:

»forvaltningsomkostninger og -
gebyrer«

»forvaltningsmyndighed«:

enhver uforudsigelig ekstraordinzr situation eller begivenhed, der ligger uden
for parternes kontrol, og som forhindrer den ene eller den anden part i at
opfylde deres forpligtelser i henhold til denne finansieringsaftale, samt som
ikke kan tilskrives fejl eller forsammelser fra deres side eller fra deres underle-
veranderers side, og som ikke kunne have varet undgdet ved at udvise
passende og rimelig beherig omhu; manglende tjenesteydelser, svigtende
udstyr eller materiel eller forsinket tilrddighedsstillelse kan, medmindre de
direkte vedrerer et relevant tilfelde af force majeure samt arbejdskonflikter
eller strejker eller finansielle problemer, ikke paberdbes at veare force majeure

denne finansieringsaftale med eventuelle senere &ndringer eller tilfojelser

den operationelle aftale og, for sd vidt angdr »true-sale securitisation« inden
for valgmulighed 2, den garantiaftale, der er indgdet mellem EIF og en begun-
stiget part i forbindelse med en operation

betydningen i betragtning 6

betydningen i betragtning 6

den periode, hvor EIF kan afsatte en del af medlemsstatens bidrag til opera-
tionerne ifelge den/de swrlige foranstaltningler]; gennemforelsesperioden
udlgber den 31. december 2016, undtagen tilbagebetalinger og indtagter,
som kan allokeres indtil afviklingen af den/de swrlige foranstaltning|er]

EIF's politik vedrerende tildeling af operationer, jf. artikel 4.6

en proces, der galder for alle forvaltningsniveauer, og som er udformet til at
give en rimelig sikkerhed for at nd folgende mal:

a) effektivitet, produktivitet og sparsommelighed ved operationerne
b) pélidelig rapportering
) beskyttelse af aktiver og oplysninger

d) forebyggelse, afsloring, korrektion af og opfelgning pa svig og uregelmas-
sigheder

e) tilfredsstillende styring af risiciene i forbindelse med de underliggende
finansielle operationers lovlighed og formelle rigtighed under hensyntagen
til programmernes flerdrige karakter samt de pageldende betalingers art

styrekomitéen for den/de sarlige foranstaltning[er], jf. artikel 10

for sd vidt angdr denne finansieringsaftale, forholdet mellem den nye ldnefi-
nansiering, der skal ydes til de endelige modtagere ifelge den/de swrlige foran-
staltning[er], og det tilsvarende bidrag fra medlemsstaten, eller, for sd vidt
angdr en bestemt operationel aftale, forholdet mellem den nye lanefinansie-
ring, der skal ydes til de endelige modtagere ifolge en sddan operationel aftale,
og det tilsvarende bidrag fra medlemsstaten

fremgdr af artikel 14

betydningen i preeamblen
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»delmal«:

»medlemsstatens bidrag«:

»allokeret bidrag fra medlems-

staten«:

»indbetalt bidrag fra medlems-

statenc:

»ny lanefinansiering«:

rikke-euro-konto«:

»OLAF«:

»operation«:

»operationel aftale«:

»valgmulighed 1«
»valgmulighed 2«
»valgmulighed 3«:
»betalingsanmodning:

»sanktioner«:

»tilbagebetalinger«:

»indtegter:

»sekretariat«:

»nationalt seerprograme:

hvert af delmdlene ifelge artikel 39, stk. 5, i CPR, jf. artikel 7

det allokerede bidrag fra medlemsstaten eller i givet fald det indbetalte bidrag
fra medlemsstaten

de samlede forpligtelsesbevillinger ifelge budgettet for [det EFRU-finansierede
operationelle program] [det ELFUL-finansierede program for udvikling af
landdistrikterne], for sd vidt angdr den/de sarlige foranstaltning[er]

de samlede finansielle midler fra [det EFRU-finansierede operationelle
program [og det ELFUL-finansierede program for udvikling af landdistrik-
terne], som forvaltningsmyndigheden udbetaler i forbindelse med den/de
sarlige foranstaltning[er], herunder indtagter og tilbagebetalinger

de nye 1an, leasingaftaler eller garantier til endelige modtagere, der via den
finansielle formidler udstedes senest den 31. december 2023 i henhold til
vilkdrene og betingelserne i de operationelle aftaler

en konto angivet i en anden valuta end euro, og som er en del af kontoen
vedrerende den/de serlige foranstaltning[er]

Det Europaiske Kontor for Bekampelse af Svig

den rekke aktiviteter, der udferes [af EIF og en finansiel formidler] [vedro-
rende valgmulighed 1] OGJELLER [af EIF, en finansiel formidler og andre
parter] [valgmulighed 2] som yderligere specificeret i bilag 1 med henblik pa
at gennemfore den/de sarlige foranstaltning|er]

aftalen(-erne) mellem [EIF og en finansiel formidler, der fastsatter vilkdrene
og betingelserne for en operation] [vedrorende valgmulighed 1] OG/ELLER
[EIF og den finansielle formidler vedrerende udstedelse af ny ldnefinansiering]

[valgmulighed 2]

fremgar af artikel 5, litra i)

fremgdr af artikel 5, litra ii)

fremgér af artikel 5, litra ii)
betalingsanmodning som navnt i artikel 11.3

kontraktmeessige sanktioner, jf. artikel 7, der skal indbetales af en finansiel
formidler i henhold til en operationel aftale og under iagttagelse af gaeldende
lovgivning

belgb som folge af frigivne garantier og belob tilbagebetalt ifelge den/de
sarlige foranstaltning|er]

alle indtegter, herunder garantigebyrer og renter pa belob pd forvaltnings-
konti, som indbetales pd kontoen vedrerende den/de serlige foranstaltning
[er] i henhold til den/de szrlige foranstaltning[er], herunder eventuelle belgb
som folge af afviklingspolitikken

sekretariatet for investorbestyrelsen, jf. artikel 10

fremgdr af artikel 9

12.9.2014
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»SMVe: mikrovirksomhed (herunder selvsteendige erhvervsdrivende) samt en virk-
somhed af typen smd og mellemstore virksomheder, jf. definitionen i
Kommissionens henstilling 2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af
mikrovirksomheder, smd og mellemstore virksomheder (')

»SMV-initiative: betydningen i betragtning 1

»opsigelsesbegivenhed«: en hvilken som helst af de i artikel 25.5 navnte begivenheder
»opgavespecifikationer«: dben indkaldelse af interessetilkendegivelser udarbejdet af EIF

stransaktion«: den ldne-, leasing- eller garantitransaktion, der er baggrunden for den nye

lanefinansiering, og som indgds mellem en finansiel formidler (eller en finan-
siel formidler pé et lavere niveau) og en endelig modtager

»kapitalforvaltning«: kapitalforvaltning af det indbetalte bidrag fra medlemsstaten, jf. artikel 13

»EU-logo«: Den Europiske Unions logo med tolv gule stjerner pé en bld baggrund.

1.2. Medmindre sammenhangen tilsiger noget andet, gelder folgende i denne aftale:

a) Overskrifterne er kun medtaget af hensyn til brugervenligheden og har ingen betydning for forstdelsen eller
fortolkningen af bestemmelserne i denne finansieringsaftale

b) Ord, der stér i ental, omfatter ogsa ordene i flertal — og omvendt

¢) En henvisning til en artikel, et afsnit, en del eller et skema er en henvisning til den/det pageeldede artikel, afsnit,
del eller skema i denne finansieringsaftale.

Artikel 2
Finansieringsaftalens formal og anvendelsesomride

2.1. I denne finansieringsaftale fastsattes vilkdrene og betingelserne for anvendelse af medlemsstatens bidrag i forbin-
delse med gennemforelsen af den/de sarlige foranstaltning[er] via EIF.

2.2. Det vejledende belob for medlemsstatens bidrag til den/de sarlige foranstaltning[er] er pa op til [¢] mio. EUR.
2.3. Forvaltningsmyndigheden bemyndiger hermed EIF til at gennemfore og forvalte den/de sarlige foranstaltning[er] i

forbindelse med medlemsstatens bidrag, i EIF's navn og pa forvaltningsmyndighedens vegne og risiko i overensstem-
melse med bestemmelserne i CPR og denne finansieringsaftale.

Artikel 3
Stette- og udelukkelseskriterier for ny linefinansiering

3.1. EIF allokerer medlemsstatens bidrag til etablering af ny lanefinansiering ifelge den/de serlige foranstaltninger] til
operationer, der stgtter SMV'er, og som er malrettet:

— etablering af nye virksomheder

— kapital i den tidlige udviklingsfase (dvs. »seed«kapital og opstartskapital)
— udvidelseskapital

— kapital til styrkelse af de generelle aktiviteter i en virksomhed

— gennemforelse af nye projekter, indtraengning pa nye markeder eller nye udviklingsprojekter i eksisterende virk-
somheder

og i hvert tilfeelde uden at de galdende EU-regler for statsstotte tilsidesattes, og i henhold til de specifikke regler i
EFRU og ELFUL, alt efter hvad der er relevant.

() EUTL 124 af 20.5.2003, s. 36.
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3.2. Inden for de kriterier, der fremgar af artikel 3.1, galder folgende for den/de sarlige foranstaltning[er]:

i) Den/de kan omfatte investeringer i bdde materielle og immaterielle aktiver samt arbejdskapital inden for ram-
merne af galdende EU-regler for statsstotte med henblik pd at stimulere den private sektor som leverander af
finansiering til virksomheder. Investeringerne kan ogsd omfatte omkostningerne ved overdragelse af ejendoms-
rettigheder i virksomheder, forudsat at en sddan overdragelse finder sted mellem uathangige investorer.

ii) Den/de stotter investeringer, der forventes at vaere finansielt sunde, og investeringer, der ikke er fysisk tilende-
bragt eller fuldt ud gennemfert pd datoen for inddragelsen i den nye lanefinansiering.

i) Den/de skal stette endelige modtagere, der skonnes at vare potentielt skonomisk sunde virksomheder pé tids-
punktet for stette via medlemsstatens bidrag i overensstemmelse med malene i CPR, [Cosme-forordningen]
ELLER [H2020-forordningen], som kan videreudvikles i denne finansieringsaftale.

[3.3] [Den/de swrlige foranstaltning[er] kan kun stette arbejdskapital i tilknytning til og forbundet med en ny investering
i land- eller skovbrugssektoren for et belgb, som ikke méd overstige 30 % af det totale belgb for transaktionen, og
efter beherig begrundelse, som accepteres af den finansielle formidler. For andre aktiviteter end landbrugsaktivi-
teter kan der ikke gives stotte til arbejdskapital.] [Dette afsnit gelder kun i tilfelde af scerlige foranstaltninger,
der stottes i henhold til ELFUL]

3.4. Der ydes finansiel stotte ifelge den/de sarlige foranstaltning[er], idet der tages hensyn til de udelukkelseskriterier,
som galder for EU-bidraget i henhold til [de finansielle instrumenter inden for rammerne af Cosme] OG/ELLER
[de finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020], og som fremgdr af oplysningerne bilag 2.

3.5. Parterne anerkender, at en del af den nye ldnefinansiering, der etableres i henhold til artikel 3.1 svarende til et
multiplum af EU-bidragene under [de finansielle instrumenter inden for rammerne af Cosme] OG/ELLER [de finan-
sielle instrumenter inden for rammerne af H2020], er underlagt bestemmelserne i uddelegeringsaftalen(-erne) om
EU-bidraget.

Artikel 4
Generelle principper for gennemforelse og forvaltning af den/de szerlige foranstaltning[er]

4.1. EIF gennemforer, forvalter, overviger og afvikler den/de serlige foranstaltning[er] i overensstemmelse med finansie-
ringsaftalen, de gwldende bestemmelser i CPR, uddelegeringsaftalen(-erne), finansforordningen og andre relevante
bestemmelser i EU-lovgivningen, is@r reglerne om statsstette. EIF anvender i den forbindelse sine egne regler, politi-
kker og procedurer med eventuelle senere @ndringer eller tilfgjelser, god branchepraksis og passende overvignings-,
kontrol- og revisionsforanstaltninger, jf. yderligere beskrivelse heri.

4.2. EIF har ansvaret for answttelse og beskaftigelse af medarbejdere ogfeller konsulenter, som man madtte anvise til
gennemforelsen af den/de sarlige foranstaltning[er], og som arbejder pa EIF's ansvar, for s vidt angdr denne finan-
sieringsaftale, og i alle henseender vare underkastet EIF's regler, politikker og procedurer for medarbejdere og/eller
konsulenter.

4.3. EIF udever sine forpligtelser vedrerende den/de swrlige foranstaltning[er] som specifikt angivet i denne finansie-
ringsaftale med den pdkravede faglige grad af papasselighed, effektivitet, gennemsigtighed og rettidig omhu, séledes
som organisationen gor for sine egne sagers vedkommende.

4.4. En part, der er ude for force majeure, underretter gjeblikkelig den anden part med oplysning om typen af begi-
venhed, den sandsynlige varighed og de forudsigelige konsekvenser. Parterne traeffer de nedvendige foranstaltninger
for at begranse eller minimere omkostningerne og de mulige skader som felge af force majeure.

4.5. Forvaltningen og gennemforelsen af den/de sarlige foranstaltning[er] bygger pa princippet om afstemning af inter-
esser parterne imellem. For sd vidt angdr princippet om afstemning af interesser, skal EIF overholde principperne i
artikel 12 og bilag 1.

4.6. Tildelingen af operationer bygger pé kriterierne i gennemforelsesstrategien. EIF forsyner forvaltningsmyndigheden
med sin gennemforelsesstrategi senest [3] méneder efter undertegnelsen af denne finansieringsaftale og underretter
uden ungdig forsinkelse forvaltningsmyndigheden om eventuelle &ndringer i gennemforelsesstrategien.

4.7. Medlemsstatens bidrag mé ikke skabe urimelige fordele, is@r i form af uretmessige udbytter eller fortjenester til
tredjepart, medmindre det er i overensstemmelse med denne finansieringsaftale.



12.9.2014 Den Europziske Unions Tidende L 271/69

4.8. Finansiel stotte ifolge den/de sarlige foranstaltning[er] md ikke ydes til nogen finansiel formidler eller endelig
modtager, der befinder sig i en af de i artikel 9.4 omtalte situationer [sddanne betingelser fastscettes naermere ved aftale].

Artikel 5
Malsetninger for og beskrivelse af den/de serlige foranstaltning[er]

Som yderligere specificeret i bilag 1 omfatter den/de swrlige foranstaltning[er] folgende risici:

i) portefoljer af ny lanefinansiering via garantier uden loft, der giver kapitalfrigerelse med forbehold af de relevante
regler om kapitalkrav, som omlfatter op til 80 % af hvert enkelt l&n i de pigwldende portefoljer (»valgmulighed 1¢)
ELLER

i) [eksisterende portefeljer af ldn, leasing eller garantier til SMV'er og andre virksomheder med under 500 ansatte]
ELLER [portefoljer af ny ldnefinansiering] via securitisation som defineret i artikel 4, stk. 1, punkt 61, i forordning
(EU) 575/2013 (»valgmulighed 2« [idet medlemsstatens bidrag lagges sammen med bidraget fra andre medlems-
stater (wvalgmulighed 3¢)].

Artikel 6
Geografisk dakning

Medlemsstatens bidrag anvendes med henblik pé at skaffe ny lanefinansiering udelukkende til endelige modtagere, der er
registreret og driver virksomhed i [MEDLEMSSTATENS NAVN], i henhold til folgende opdeling: [¢] [sddanne betingelser
fastscettes neermere ved aftale].

Artikel 7
Minimumsgearingsgrad, delmil og sanktioner

7.1. EIF sikrer, at hver operationel aftale indeholder bestemmelser om, at de finansielle formidlere skal nd felgende
delmal:

i) ved udlgbet af perioden, der omfatter [¢] méneder efter undertegnelsen af den operationelle aftale, md gearin-
gsgraden ikke veere mindre end [e]

ii) pd datoen for opsigelsen af denne aftale eller den 31. december 2023, alt efter hvilken dato der kommer forst,
md gearingsgraden ikke vaere mindre end [e].

7.2. EIF underretter som en del af den i artikel 16.1 omhandlede rapport skriftligt forvaltningsmyndigheden om, hvor-
vidt et givet delmdl er ndet inden eller efter fristerne i artikel 7.1, og oplyser forvaltningsmyndigheden om omfanget
af ny lanefinansiering som nzrmere beskrevet heri.

7.3. Hver operationel aftale indeholder bestemmelser om sanktioner over for de finansielle formidlere, som i sidste
instans skal veere til fordel for forvaltningsmyndigheden, og til vejledning er de som felger:

a) Huvis belgbet for den nye lanefinansiering udstedt via den finansielle formidler ifelge de pagaldende operationelle
aftaler er mindre end [A] % af den deri aftalte nye lanefinansiering ved det relevante delmdl, svarer sanktionen
til [X] % af forskellen mellem belgbet for den aftalte nye ldnefinansiering og den nye udstedte lanefinansiering.

b) Hvis belgbet for den nye lanefinansiering udstedt via den finansielle formidler ifelge de pagaldende operationelle
aftaler er hgjere end [A] %, men mindre end [B] % af den deri aftalte nye lanefinansiering ved de relevante
delmadl, svarer sanktionen til [Y] % af forskellen mellem belgbet for den aftalte nye lanefinansiering og den
udstedte nye lanefinansiering.

For sd vidt angdr en eller flere sxrlige foranstaltninger ifolge valgmulighed 2, svarer sanktionen desuden, hvis den
finansielle formidler ikke ndr en gearingsgrad pa mindst 1, til forskellen mellem det relevante indbetalte bidrag fra
medlemsstaten, der er afsat til den pagaldende operation, og det tilsvarende beleb for udstedt ny ldnefinansiering.

[Betingelser om fastleggelse og teknikker ved gennemforelse af sanktioner, for si vidt angdr hver enkelt operation, fastscettes
neermere ved aftale]
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7.4. Forvaltningsmyndigheden anerkender, at garantiaftalerne og de pagaldende operationer ikke pavirkes af svigt fra
den pagezldende finansielle formidlers side med hensyn til at nd de krav vedrerende gearingsgrad, som fremgar af
denne finansieringsaftale eller i givet fald den relevante operationelle aftale.

7.5. Sanktionen er et engangsbeleb i forhold til hver operation, som udregnes af EIF ved hvert delmdl, idet den finan-
sielle formidler betaler det seneste udregnede belgb, jf. artikel 7.3, til EIF ifolge hver operationel aftale enten x) ved
opsigelsen af den operationelle aftale af arsager, der kan tilskrives den finansielle formidler, eller y) ved udgangen af
den pagwldende inklusionsperiode for udstedelse af ny lanefinansiering, alt efter hvilken dato der kommer forst. EIF
betaler et sddant beleb til forvaltningsmyndigheden efter indbetaling deraf foretaget af den pagaldende finansielle
formidler. [Yderligere betingelser kan om nodvendigt fastscettes ved aftale]

7.6. [For at undgd enhver tvivl gelder sanktionerne, uden at de bergrer de andre galdende sanktioner eller gebyrer i
henhold til uddelegeringsaftalerne vedrerende det respektive EU-bidrag under de [finansielle instrumenter inden for
rammerne af Cosme] ELLER [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020]].

Artikel 8
EIF's opgaver og forpligtelser

8.1. Efter undertegnelsen af denne finansieringsaftale og med henblik pd gennemforelse af operationerne bestraber EIF
sig pd at indgd den forste operationelle aftale senest [X] méaneder efter undertegnelsen af denne finansieringsaftale.

8.2. Medmindre andet er fastsat i de ovrige bestemmelser i denne finansieringsaftale, skal EIF:

a) gennemfore hver sarlig foranstaltning ifelge et effektivt internt kontrolsystem i den periode, denne finansierings-
aftale lober

b) gennemfore de galdende bestemmelser i denne finansieringsaftale i de operationelle aftaler med finansielle
formidlere og iseer bestemmelserne om gearingsgraden, jf. artikel 7

¢) treffe alle afgorelser om at allokere midler til operationer og om fornedent frigere midler samt underrette inve-
storbestyrelsen i henhold hertil

d) forhandle og indgd aftale om alle juridiske instrumenter, som EIF efter fagligt skon anser for passende vedro-
rende gennemforelse, forvaltning og i givet fald opsigelse af operationerne

e) krave, at de finansielle formidlere tilbagebetaler alle belgb, som uretmessigt matte vaere betalt til dem, jf. de
operationelle aftaler

f) kraeve, at de finansielle formidlere ifolge hver operationel aftale patager sig at traeffe passende foranstaltninger
for at inddrive alle skyldige belgb fra de pagaldende endelige modtagere ifelge de dertilhorende transaktioner

g) handtere tvister (herunder uden begraensning indledning, gennemforelse, bilaeggelse og forsvar) i forbindelse med
enhver operation, ndr det er relevant og med forbehold af godtgarelse af relevante sagsomkostninger, jf. artikel
14.9

h) f& kontoen/kontiene vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] oprettet, vedligeholdt og lukket, debitere og
kreditere kontoen/kontiene vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] i overensstemmelse med bestemmel-
serne i denne finansieringsaftale, foretage alle udbetalingerne i overensstemmelse med denne finansieringsaftale
og pad anden made foretage alle transaktioner i henhold til denne finansieringsaftale i forbindelse med kontoen|
kontiene vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er]

i) fore serskilte regnskabsbeger og foretage korrekt og preecis bogfering vedrerende anvendelse af medlemsstatens
bidrag

j) treffe de nedvendige foranstaltninger med henblik pa at sikre beskyttelse af personoplysninger, der er i EIF's
varetaegt, jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 45/2001 af 18. december 2000 om beskyttelse
af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i fellesskabsinstitutionerne og -organerne
og om fri udveksling af sddanne oplysninger (') og efterfolgende andringsakter

k) sikre, at der i de operationelle aftaler er medtaget krav om, at de endelige modtagere skal have tilbagefort den
rentenedsettelse, som er aftalt med de finansielle formidlere, og overvige gennemforelsen deraf

1) treffe andre foranstaltninger, man madtte anse for nedvendige til korrekt gennemforelse og forvaltning af den/de
sarlige foranstaltning[er] inden for begreensningerne i denne finansieringsaftale.

() EUTL 8af12.1.2001,s. 1.
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8.3. EIF patager sig at udeve alle sine forpligtelser og udfere alle sine opgaver i henhold til denne finansieringsaftale
med den fornedne grad af professionel omhu og isar:

a) at anvende faglige standarder og faglig praksis, der ikke er mindre fordelagtig end de standarder og den praksis,
den anvender til egne aktiviteter, idet den tager hensyn til betingelserne i denne finansieringsaftale

=

at afsette tilstrakkelige midler til at muliggere korrekt gennemforelse og forvaltning af den/de sarlige foranstalt-
ning[er]

¢) at fremme den/de serlige foranstaltning[er] og bista forvaltningsmyndigheden med at opnd overordnet synlighed
af EU’s statte i hele gennemforelseskaden til de endelige modtagere som yderligere preaciseret i denne finansie-
ringsaftale

d) ikke at skabe forpligtelser, pantrettigheder, sikkerhedsstillelse eller andre behaftelser for midler, der star pa
kontoen/kontiene vedrgrende den/de sarlige foranstaltning[er] (bortset fra dem, der er en folge af lovgivningen
eller almindelig bankpraksis)

e) at foretage kapitalforvaltning af enhver saldo pa kontoen/kontiene vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er],
jf. artikel 13 i denne finansieringsaftale.

8.4. [For at undgd enhver tvivl gaelder EIF's opgaver og forpligtelser i henhold til denne finansieringsaftale, uden at det
bererer andre relevante EIF-forpligtelser ifelge uddelegeringsaftalen(-erne) inden for rammerne af [Cosme] eller
[H2020]].

Artikel 9
Valg af finansielle formidlere og operationelle aftaler

9.1. Pd EIF's ansvar udvelger EIF en eller flere finansielle formidlere til at gennemfore den/de serlige foranstaltninger] i
overensstemmelse med de relevante betingelser i uddelegeringsaftalen(-erne) [Cosme] OG/ELLER [H2020], alt efter
hvad der er aktuelt. [Yderligere betingelser kan om nedvendigt fastscettes ved aftale]

9.2. De finansielle formidlere, med hvem EIF har til hensigt at indgd operationelle aftaler, udvelges pa grundlag af EIF’s
politikker og procedurer med dbne, gennemsigtige, forholdsmaessige og ikke-diskriminerende samt objektive udval-
gelsesprocedurer, idet man skal undga interessekonflikter med beherig hensyntagen til typen af den/de swrlige
foranstaltning[er] og den finansielle formidlers erfaring og finansielle kapacitet. Valget af sddanne finansielle formid-
lere foretages lobende og bygger pé et bedemmelsessystem, sé finansielle formidlere kan prioriteres ifelge specifikke
kriterier.

9.3. De operationelle aftaler, EIF indgdr med finansielle formidlere, afspejler alle gaeldende EIF-forpligtelser i henhold til
denne finansieringsaftale. Isaer indeholder sddanne operationelle aftaler bestemmelser for finansielle formidleres
ansvar med hensyn til sanktioner.

9.4. I de operationelle aftaler skal de udvalgte finansielle formidlere, for sd vidt angdr gennemforelse af den/de swrlige
foranstaltning[er]:

a) fuldt ud samarbejde om beskyttelse af EU’s finansielle interesser
b) serge for forvaltningsmyndighedens ret til pd omfattende mdde at udeve sine kompetencer:

¢) forsyne OLAF med alle de faciliteter og oplysninger samt al den dokumentation om de pagaldende operationer,
der er nedvendige for, at OLAF pd omfattende made kan udeve sine befojelser, s& OLAF kan foretage underse-
gelser, herunder kontrol og inspektion pa stedet, i overensstemmelse med bestemmelserne og procedurerne i
forordning (EU, Euratom) nr. 8832013 af 11. september 2013 om undersogelser, der foretages af Det Europae-
iske Kontor for Bekaempelse af Svig (OLAF) og om ophzvelse af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF)
nr. 1073/1999 og Rédets forordning (Euratom) nr. 1074/1999 ('), Ridets forordning (Euratom, EF) nr. 2185/96
af 11. november 1996 om Kommissionens kontrol og inspektion pé stedet med henblik pd beskyttelse af De
Europziske Fallesskabers finansielle interesser mod svig og andre uregelmassigheder (*)og Radets forordning
(EF, Euratom) nr. 2988/95 af 18. december 1995 om beskyttelse af De Europaiske Fallesskabers finansielle
interesser ()med eventuelle senere endringer eller tilfgjelser for at beskytte EU’s finansielle interesser med
henblik pa at fastsld, om der har varet tale om svig, korruption eller anden form for ulovlig aktivitet, der
pavirker EU’s finansielle interesser i forbindelse med finansieringsoperationer ifglge den/de sarlige foranstaltning

[er]

() EUTL248af18.9.2013,s. 1.
() EUTL292af15.11.1996,s. 2.
() EUTL312af23.12.1995,s. 1.
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9.5.

9.6.

9.7.

10.1

10.2.

d) opretholde og kunne tilvejebringe al dokumentation vedrerende gennemforelse af den/de swrlige foranstaltning
ler] i en periode pd syv ([7]) dr efter udlebet af gennemforelsesperioden eller opsigelsen af den operationelle
aftale eller afslutningen af operationerne, alt efter hvilken periode der er den laengste

e) give Revisionsretten adgang til alle faciliteter og forsyne denne med alle de oplysninger, som den anser for
nedvendige til udferelsen af sine opgaver, i henhold til artikel 161 i finansforordningen

f) overholde de relevante standarder og den galdende lovgivning om forebyggelse af hvidvaskning af penge, kamp
mod terrorisme og bekampelse af skattesvig

g) gennemfore de relevante betingelser som fastsat i artikel 9.4 og artikel 9.5, for sd vidt angdr andre formidlere og
endelige modtagere, i deres aftaler med dem, dog skal de finansielle formidlere og endelige modtagere, for sd vidt
angdr artikel 9.5, afgive oplysninger om, at de ikke befinder sig i en udelukkelsessituation, jf. bilag 2

h) forpligte sig til ikke at kraeve gebyrer af EIF i forbindelse med gennemforelsen af operationer

i) beregne bruttosubventionsakvivalenten som defineret i artikel 4, stk. 2, i de minimis-forordningen for hver
transaktion i henhold til formlen i bilag 1 og afleegge rapport til EIF om beregningen

j) fuldt ud lade de endelige modtagere fa adgang til hele statsstottebelgbet i form af den finansielle ydelse som
folge af medlemsstatens bidrag som narmere praciseret i bilag 1.

[Yderligere betingelser fastscettes ved aftale]

Der kan ikke udvelges finansielle formidlere, som befinder sig i en af de i bilag 2 beskrevne situationer.

EIF underretter inden undertegnelse af en operationel aftale skriftligt forvaltningsmyndigheden om hovedelemen-
terne i hver operation som narmere preciseret i finansieringsaftalen. [Yderligere betingelser fastsettes ved aftale] EIF
underretter hurtigst muligt skriftligt forvaltningsmyndigheden om undertegnelsen af en operationel aftale.

EIF underretter hurtigst muligt skriftligt forvaltningsmyndigheden om en delvis ophzvelse, vasentlig eendring eller

opsigelse for tid af en operationel aftale og arsagerne til dette, jf. neermere beskrivelse i denne finansieringsaftale.
[Yderligere betingelser fastscettes ved aftale]

Artikel 10

Styring

. Gennemforelsen af den/de sarlige foranstaltning[er] via EIF overviges af en investorbestyrelse (»investorbesty-

relsend). Investorbestyrelsen bestar af [4] beherigt bemyndigede medlemmer, der udpeges af, og som repreesen-
terer forvaltningsmyndigheden, [1] medlem udpeget af EIF, [1] observater udpeget af EIB og [2] observaterer
udpeget af Kommissionen.

Investorbestyrelsen skal:

a) godkende opgavespecifikationerne og om nedvendigt eventuelle andringer eller revisioner deraf og gennemgé
indkaldelser af forslag, der forelagges af EIF, inden offentliggarelse heraf

b) gennemgé forlobet med gennemforelsen af den/de swrlige foranstaltning[er], herunder om delmalene er ndet,
og om der er nye operationer under forberedelse

¢) gennemgd og udarbejde holdninger til strategiske og politiske spargsmal i forbindelse med den/de sarlige
foranstaltning[er]

d) give vejledning angdende sporgsmél om fortolkning af kriterierne for stotteberettigelse, jf. artikel 3.1 til 3.4
e) gennemgd drsrapporterne for den/de sarlige foranstaltningler], jf. artikel 16

f) gennemgéd opgavespecifikationerne for evalueringer og gennemga eventuelle evalueringsrapporter for den/de
serlige foranstaltning|er]

g) gennemgd de foresliede tilpasninger af den/de swrlige foranstaltning[er] som opfelgning pd evalueringsrappor-
terne, jf. artikel 18

h) foresld @ndringer af denne finansieringsaftale, hvis dette er aktuelt

i) [andre opgaver]. [Yderligere betingelser kan om nedvendigt fastsattes ved aftale]
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10.3. Investorbestyrelsen treeffer afgerelse ved konsensus og méd pd ingen made underminere de afgorelser vedrgrende
gennemforelsen af den overordnede strategi for de [finansielle instrumenter inden for rammerne af Cosme] [OG/
ELLER] [finansielle instrumenter inden for rammerne af H2020], der er truffet af den pdgldende styrekomité, jf.
den eller de respektive uddelegeringsaftaler.

10.4. Investorbestyrelsen vaelger sin egen formand. Formandskabet varetages af en reprasentant for forvaltningsmyndig-
heden.

Investorbestyrelsen medes pd anmodning af et eller flere af medlemmerne, men medes mindst [¢] om &dret. Mader
i investorbestyrelsen arrangeres af sekretariatet.

10.5. Investorbestyrelsen fastsatter selv sin forretningsorden efter forslag fra sekretariatet.

10.6. Der gives ikke vederlag for deltagelse i moderne i investorbestyrelsen. Den enhed, der har udpeget medlemmet,
berer alle medlemmets omkostninger i forbindelse med transport til og deltagelse i maderne i investorbestyrelsen.

10.7. EIF tilvejebringer sekretariatet i overensstemmelse med denne finansieringsaftale.
Sekretarjatet varetager bl.a. felgende opgaver:

a) tilretteleeggelse af meader i investorbestyrelsen, herunder udarbejdelse og omdeling af investorbestyrelsens doku-
menter, dagsorden og medereferater

b) eventuelle andre opgaver [som defineret i denne finansieringsaftale] eller iveerksat af investorbestyrelsen

¢) meddelelser i forbindelse med aktiviteterne i investorbestyrelsen formidles via sekretariatet.

Artikel 11
Medlemsstatens bidrag

11.1. Medlemsstatens bidrag md udelukkende anvendes i forbindelse med den/de sarlige foranstaltning[er] og eventuelle
operationer i forbindelse hermed.

11.2. EIF forsyner senest [X] hvert &r forvaltningsmyndigheden med oplysninger om i) de operationer, der forventes
underskrevet i det aktuelle ar, og det foresldede belgb for medlemsstatens bidrag, der skal betales for det aktuelle
ar, ii) forfaldsplanerne for det foresldede belgb for medlemsstatens bidrag, der skal betales hvert ar indtil udlebet
af forpligtelsesperioden, herunder gzldende forvaltningsgebyrer, og iii) alle eendringer, der métte anses for nedven-
dige for det meddelte medlemsstatsbidrag, der er allokeret i det aktuelle &r.

Hvis det er aktuelt, forsyner EIF senest [X] hvert ar forvaltningsmyndigheden med reviderede tal vedrerende oven-
navnte underafsnit.

11.3. Efter en due diligence-undersegelse af de finansielle formidlere, der patenkes udvalgt i henhold til artikel 9, sender
EIF, ndr det anses for nedvendigt, en betalingsanmodning til forvaltningsmyndigheden i form af bilag 3 (-beta-
lingsanmodningen«). Betalingsanmodningen indeholder i) det foresliede beleb for medlemsstatens bidrag, der
dakker forpligtelserne ifelge de garantiaftaler, der forventes underskrevet inden for tre médneder efter datoen for
betalingsanmodningen, og ii) forfaldsplanerne for de belgb for medlemsstatens bidrag, der betales hvert &r indtil
udlgbet af forpligtelsesperioden i forbindelse med de pagaldende operationer.

11.4. En betalingsanmodning kan omfatte et forslag om, at det foresldede beleb for medlemsstatens bidrag udger 100 %
af de belob, der er nedvendige for at dakke forpligtelserne ifolge en garantiaftale.

11.5. Efter modtagelse af en betalingsanmodning og med forbehold af de budgetmaessige muligheder indbetaler forvalt-
ningsmyndigheden pé en eller flere konti vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] og uden urimelig forsinkelse
samt under alle omstendigheder, inden EIF underskriver en garantiaftale, et medlemsstatsbidrag svarende til det
beleb for medlemsstatens bidrag, der er narmere angivet i betalingsanmodningen, og informerer EIF derom.

11.6. Forvaltningsmyndigheden kan til enhver tid satte indbetalingen af medlemsstatens bidrag i bero ved at underrette
EIF om, at betalingsanmodningen ikke kan imedekommes, fordi:

a) den i materiel henseende ikke opfylder bestemmelserne i denne finansieringsaftale

b) der hersker alvorlig tvivl om, hvorvidt den patenkte bagvedliggende udgift er acceptabel
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¢) forvaltningsmyndigheden har féet oplysninger i hende, som viser, at der er vasentlige mangler med hensyn til,
hvordan det interne kontrolsystem virker, eller at den udgift, som EIF har godkendt, er forbundet med alvorlige
uregelmaessigheder, som ikke er blevet korrigeret; i sd fald kan forvaltningsmyndigheden kun stille indbeta-
lingen i bero, hvis det er nedvendigt for at forhindre vasentlig skade pd myndighedens finansielle interesser i
forhold til EU’s budget.

Enhver suspendering skal vare behorigt begrundet af forvaltningsmyndigheden og mé ikke vare med tilbagevir-
kende kraft. EIF underrettes hurtigst muligt om enhver suspendering samt drsagerne hertil.

Suspenderingen har virkning fra den dato, hvor forvaltningsmyndigheden underretter EIF derom. Den resterende
betalingsfrist begynder at lobe igen fra den dato, hvor de oplysninger, der er anmodet om, eller reviderede doku-
menter er modtaget, eller hvor den nedvendige yderligere kontrol, herunder kontrol pa stedet, er foretaget.

Hvis suspenderingen er pd mere end [to] maneder, kan EIF anmode forvaltningsmyndigheden om at genoverveje,
om suspenderingen skal fortsatte.

Artikel 12
EIF-bidrag

EIF bidrager med EIF-bidraget til afdelingen i overensstemmelse med betingelserne i bilag 1.

Artikel 13
Konto/konti vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] og kapitalforvaltning

13.1. Kapitalforvaltningen af kontoen/kontiene vedrerende den/de serlige foranstaltning[er] varetages af EIF eller en
anden enhed, som EIF har udpeget efter godkendelse i investorbestyrelsen, jf. kapitalforvaltningsretningslinjerne i
bilag 4.

13.2.  For hver sarlig foranstaltning opretter og vedligeholder EIF en konto vedrerende den/de serlige foranstaltning
ler] [i forhold til midlerne fra det EFRU-finansierede operationelle program og en konto vedrerende den/de
serlige foranstaltning[er] i forbindelse midlerne fra det ELFUL-finansierede program for udvikling af landdistrik-
terne] og i overensstemmelse med EIF’s interne politikker og procedurer.

13.3. Medlemsstatens bidrag til den/de swrlige foranstaltning[er] indbetales pd kontoen/kontiene vedrerende den/de
serlige foranstaltning[er] i overensstemmelse med artikel 11.

13.4. Kontoen/kontiene vedrerende den/de swrlige foranstaltning[er] skal til enhver tid og i alle henseender anvendes,
allokeres eller pd anden made forvaltes fuldstaendig adskilt fra andre af EIF's midler eller konti. Alle transaktioner
skal have en valgrdato.

13.5. Kontoen/kontiene vedrgrende den/de sarlige foranstaltninger] méd udelukkende anvendes i forbindelse med
transaktioner eller operationer i henhold til denne finansieringsaftale.

13.6. Aktiverne forvaltes i overensstemmelse med EIFs politikker og procedurer, princippet om forsvarlig skonomisk
forvaltning og i overensstemmelse med principperne i bilag 4. Aktiverne investeres pa forvaltningsmyndighedens
risiko (ogsd for sd vidt angdr negative renter og tab ved kapitalforvaltning) i henhold til en pé forhdnd aftalt risi-
koprofil og investeringsstrategi og, hvis det er relevant, kapitalforvaltningsretningslinjerne, som de fremgar af
bilag 4.

13.7. EIF opkraver et gebyr af forvaltningsmyndigheden i henhold til artikel 14 for den kapitalforvaltning, der fore-
tages af EIF eller pa dens vegne.

13.8. Med henblik pé at opretholde kontoen/kontiene vedrerende den/de serlige foranstaltning[er] opretter og ferer
EIF en euro-konto og, hvis det er aktuelt, ogsd en ikke-euro-konto til operationer, der opgeres i andre valutaer
end euro.

13.9. Kontoen/kontiene vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] krediteres med:

a) det indbetalte bidrag fra medlemsstaten

b) tilbagebetalinger

¢) indtzgter.
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13.10. Kontoen/kontiene vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] debiteres med:
a) beleb, der er nedvendige til de respektive operationer
b) belgb, der tilfalder EIF, jf. artikel 14
¢) beleb, der tilbagebetales til forvaltningsmyndigheden ifglge afslutningspolitikken
d) belgb, der er nodvendige til kapitalforvaltningen.

13.11. Den i artikel 13.11, litra ¢), omhandlede overfarsel skal ske til folgende bankkonto tilherende forvaltningsmyn-

digheden:

[Bankens] navn: [¢]

[Bankens] adresse: [*]

BIC: [*]

IBAN: [*]

Modtagerens navn: (]

Modtagerens adresse: [°]

Modtagerens BIC: (]

Ref.: Tilbagesendelse af belgb i forbindelse med afslutningspolitikken vedrerende
[inds@t akronymet for den/de sarlige foranstaltning[er] og eventuelle andre
referencer].

13.12. Med hensyn til opsigelse af denne finansieringsaftale, jf. artikel 25, lukker EIF kontoen/kontiene vedrerende den/
de sarlige foranstaltning[er] og underretter uden unedig forsinkelse forvaltningsmyndigheden om en sidan
lukning.

13.13. EIF anvender indtegter og tilbagebetalinger i henhold til formélet med den/de sarlige foranstaltning[er], herunder
betaling af forvaltningsomkostninger og -gebyrer, og ferer et register over anvendelse af indtegter og tilbagebeta-
linger.

13.14. [Hvis det er relevant, og under alle omstendigheder efter udlgbet af forpligtelsesperioden og senest [X] hvert dr,
underretter EIF forvaltningsmyndigheden om omfanget af det allokerede bidrag fra medlemsstaten, som ikke er
indbetalt p& kontoen/kontiene vedrerende den/de serlige foranstaltning[er], og som der ikke leengere er behov
for, for sa vidt angdr denne finansieringsaftale eller en anden garantiaftale, jf. neermere oplysninger i denne aftale
[De neermere betingelser fastscettes ved aftale].]

13.15. [Efter forpligtelsesperiodens udleb, og i tilfalde af at der ikke resterer noget medlemsstatsbidrag, der skal betales,
underretter EIF pd drsbasis og senest [X] hvert dr forvaltningsmyndigheden om de belgb, der ikke mere er behov
for, for s vidt angdr den/de swrlige foranstaltning[er] eller en eventuel garantiaftale. Som felge heraf kan forvalt-
ningsmyndigheden udstede en debetnota til EIF med henblik pa at inddrive det tilsvarende belgb til forvaltnings-
myndighedens budget.]

Artikel 14
Forvaltningsomkostninger og -gebyrer

14.1. Forvaltningsmyndigheden betaler EIF for EIF's aktivitet via gebyrer, der omfatter i) et administrationsgebyr, ii) et
incitamentsgebyr, iii) et kapitalforvaltningsgebyr og iv) et reservegebyr, som skal dakke uforudsete udgifter
(samlet set betegnet »forvaltningsomkostninger og -gebyrer«), jf. narmere beskrivelse i denne artikel.

14.2.  Forvaltningsomkostningerne og -gebyrerne debiteres af EIF pd kontoen/kontiene vedrgrende den/de sarlige foran-
staltning[er] efter udstedelse af faktura til og gennemgang af [fastsettes nermere ved aftale] forvaltningsmyndig-
heden og udger fuld kompensation til EIF for ElF-aktivitet. [Yderligere betingelser kan om nedvendigt fastscettes ved

aftale]

14.3. Administrationsgebyret og incitamentsgebyret ma samlet set under ingen omstendigheder overstige 6 % af det
allokerede bidrag fra medlemsstaten, undtagen under beherigt begrundede omstaendigheder. Med forbehold af ar-
tikel 14.6 og 14.7 md incitamentsgebyret ikke vere lavere end en tredjedel af administrationsgebyret og incita-
mentsgebyret i alt.
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Ud over administrationsgebyret og incitamentsgebyret méd kapitalforvaltningsgebyret ikke vare pd mere end
[1] % [eller pd anden mdade angivet i de enkelte finansieringsaftaler] af det allokerede bidrag fra medlemsstaten.
Desuden ma reservegebyret ikke vaere pd mere end [0,5] % [eller pd anden mdde angivet i de enkelte finansieringsaf-
taler] af det allokerede bidrag fra medlemsstaten.

14.4.  Administrationsgebyret udger den fulde kompensation for administrationsomkostninger atholdt af EIF i forbin-
delse med den/de sarlige foranstaltning[er], herunder, men ikke begrenset til: markedsundersogelse, markedsfe-
ring, produktudvikling, opmerksomhedsskabende aktiviteter, forhandlinger, overvigning, tilpasninger til IT-
systemer, juridiske omkostninger, rejseudgifter, skatterddgivning, bankgebyrer, underentrepriseomkostninger,
regnskabsfering og afrapportering, overvigning og kontrol, sekretariatet, evalueringer (hvis aktuelt), intern og
ekstern revision, synlighed og reklame. Der tages hensyn til omkostninger, der péaleegges de finansielle formidlere.
[Yderligere betingelser kan om nedvendigt fastseettes ved aftale]

14.5. Med forbehold af de i artikel 14.3 navnte lofter indbetales administrationsgebyret til EIF pa folgende méde:

1) Den forste del af administrationsgebyret knyttes til etableringen af den/de sarlige foranstaltning[er] og svarer
til [2] % af det indbetalte bidrag fra medlemsstaten. Belobet indbetales til EIF ved undertegnelsen af den forste
operationelle aftale [sddanne betingelser fastseettes neermere ved aftale].

2) Den resterende del af administrationsgebyret knyttes til gennemforelse, forvaltning, overvagning og afvikling
af den/de sarlige foranstaltning[er] og betales drligt bagud. [Yderligere betingelser kan om nedvendigt fastseettes ved
aftale].

14.6. Incitamentsgebyret belenner EIF for at opnd gode finansielle og politikrelaterede resultater i forbindelse med den/
de serlige foranstaltning[er].

14.7. Med forbehold af det i artikel 14.3 fastsatte loft betales incitamentsgebyret til EIF pd grundlag af resultatindika-
torer, iseer den gearingsgrad, der er opndet i overensstemmelse med delmadlene, jf. artikel 7 [sddanne betingelser
fastseettes neermere ved aftale]. Incitamentsgebyret betales halvarligt og bagud.

14.8. Kapitalforvaltningsgebyret anvendes til kapitalforvaltningsaktiviteter.

14.9. Reservegebyret anvendes til at deekke uforudsete udgifter, f.eks. omkostninger til retssager. Betaling af uforudsete
udgifter skal forst godkendes af forvaltningsmyndigheden [Yderligere betingelser fastscettes ved aftale].

14.10. Forvaltningsomkostningerne og -gebyrerne dakkes i forste omgang via indtaegter og tilbagebetalinger. Hvis
indtegterne og tilbagebetalingerne ikke sldr til, dakkes det manglende belgb via det indbetalte bidrag fra
medlemsstaten, jf. bestemmelserne i denne artikel. Uanset ovennavnte betaler forvaltningsmyndigheden EIF for
ElF-aktivitet efter den 31. december 2023 via sarskilte gebyrer i forhold til de forvaltningsomkostninger og
-gebyrer, der er omtalt nermere i denne finansieringsaftale [Yderligere betingelser fastscettes ved aftale].

Artikel 15
Regnskabsforing

15.1. EIF forer en eller flere separate konti vedrerende den/de sarlige foranstaltning[er] for de aktiviteter, der har forbin-
delse til hvert enkelt finansielt instrument, jf. bestemmelserne og procedurerne i EIF.

15.2. Finansielle transaktioner og regnskaber vedrerende en sarlig foranstaltning udarbejdes i overensstemmelse med:
a) de bestemmelser og procedurer i EIF, der galder for sddanne serlige foranstaltninger

b) EU’s bestemmelser om regnskabsforing fra Kommissionens regnskabsforer pd grundlag af standarder fra besty-
relsen i International Public Sector Accounting Standards (IPSAS) med senere andringer, og som Kommissi-
onen pd forhdnd har meddelt EIF ifolge betingelserne i uddelegeringsaftalen(-erne) [Yderligere betingelser kan om
nodvendigt fastscettes ved aftale].

15.3. EIF opbevarer finansielle og regnskabsmessige dokumenter vedrgrende det indbetalte bidrag fra medlemsstaten i
en periode pd syv (7) ar efter udlebet af gennemforelsesperioden eller opsigelsen af denne finansieringsaftale eller
lukningen af operationer ifelge et finansielt instrument, alt efter hvilken periode der er laengst.

15.4. EIF fremsender det reviderede regnskab for en srlig foranstaltning til forvaltningsmyndigheden en gang om 4aret.
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Artikel 16
Operationel og finansiel rapportering

16.1. EIF aflaegger rapport til forvaltningsmyndigheden med intervaller, der skal aftales [yderligere betingelser fastseettes
neermere ved aftale], vedrerende de operationelle aspekter af den/de swrlige foranstaltning[er] i overensstemmelse
med bilag 5, nemlig:

a) identifikation af det nationale seerprogram og af den givne prioritet eller foranstaltning, pa baggrund af hvilken
medlemsstatens bidrag tilvejebringes

b) beskrivelse af den/de sarlige foranstaltning[er] og gennemfarelsesordninger
¢) identifikation af de finansielle formidlere

d) det samlede indbetalte bidrag fra medlemsstaten opdelt pr. prioritet eller foranstaltning under det nationale
serprogram

e) samlet belgb for den nye lanefinansiering udstedt i det pagaldende kvartal og til dato
f) samlet beleb til forvaltningsomkostninger og -gebyrer

g) resultaterne af den/de sarlige foranstaltning[er], herunder udviklingen med hensyn til deres opsatning og valg
af finansielle formidlere

h) samlet belgb i form af akkumulerede tilbagebetalinger og indtagter
i) udvikling af gearingsgraden

j) den/de sarlige foranstaltning[er]s bidrag til opndelse af indikatorerne for den prioritet eller foranstaltning, der
vedrerer det nationale seerprogram

k) antal endelige modtagere (i alt og pr. operation)
1) bruttosubventionsekvivalent for hver transaktion.
[Yderligere betingelser fastscettes ved aftale]

16.2. EIF afleegger rapport til forvaltningsmyndigheden med de i artikel 16.1 omtalte intervaller vedrerende de finan-
sielle aspekter af den/de serlige foranstaltning[er], jf. bilag 6 [Yderligere betingelser fastscettes ved aftale].

16.3. Senest [¢] hvert ar forsyner EIF forvaltningsmyndigheden med en arsrapport med en oversigt over alle de data
angdende de operationelle og finansielle aspekter af den/de swrlige foranstaltning[er] siden oprettelsen deraf.
Denne drsrapport fremlegges uden unedig forsinkelse til gennemgang i investorbestyrelsen [Yderligere betingelser
fastscettes ved aftale].

EIF videreformidler regelmaessige kontrolrapporter fra de eksterne revisorer, som er udpeget i denne finansierings-
aftale, til forvaltningsmyndigheden i form af en revisionsskrivelse. [Yderligere betingelser fastscettes ved aftale].

Om nedvendigt kan parterne desuden drefte og indgd aftale om yderligere rapporteringsforanstaltninger vedre-
rende operationerne [Yderligere betingelser kan fastscettes ved aftale].

16.4. De i artikel 16.1 og 16.2 omtalte rapporteringskrav tager udgangspunkt i de til enhver tid af EIF indhentede oplys-
ninger ifelge de pagaldende rapporteringsforpligtelser, som fremgér af de operationelle aftaler mellem EIF og de
finansielle formidlere, der gennemferer den/de sarlige foranstaltning[er]. Det skal af den operationelle aftale
fremgd, at de finansielle formidlere skal levere sddanne oplysninger til EIF [Yderligere betingelser fastscettes ved aftale].

16.5. Rapporterne, der skal fremsendes til forvaltningsmyndigheden, skal vare opgjort i euro. Rapporterne kan bygge
pa arsregnskaber, som er opgjort i andre valutaer alt efter EIF's behov. Om nedvendigt omregnes belgbene til euro.
Medmindre andet er anfert i denne finansieringsaftale, omregnes belgb, der er opgjort i en anden valuta end euro,
og som er indberettet af den ene part til den anden i euro, til euro til den valutakurs, der er geldende pd den
pageldende rapporteringsdag som fastsat af Den Europeiske Centralbank.
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Artikel 17
Revision, kontrol og overvigning

17.1. T overensstemmelse med den pageldende EU-lovgivning har Revisionsretten og Kommissionen revisionsbefojelser
vedrerende gennemforelsen af den/de serlige foranstaltning[er].

17.2. EIF foretager kontrol af gennemforelsen af den/de serlige foranstaltning[er] i overensstemmelse med fondens
regler, politikker og procedurer samt denne finansieringsaftale, herunder, nir det er hensigtsmessigt, kontrol pa
stedet af reprasentative ogfeller risikobaserede eksempler pé transaktioner for at sikre, at den/de sarlige foranstalt-
ning[er] gennemfores effektivt og korrekt og for bl.a. at forebygge og rette op pd uregelmaessigheder og svig.

17.3. I tilfelde af formodning om svig, korruption eller en anden form for ulovlig aktivitet, der pavirker EU’s finansielle
interesser, informerer EIF straks OLAF og kan i tet samarbejde med OLAF treffe passende forebyggende foran-
staltninger, herunder foranstaltninger til bevarelse af bevismateriale. I tilfaelde af uregelmassigheder med hensyn til
medlemsstatens bidrag informerer EIF straks forvaltningsmyndigheden og iverkseatter alle nedvendige tiltag,
herunder retslig behandling, for at fa inddrevet alle skyldige belgb i overensstemmelse med bestemmelserne i den
operationelle aftale, jf. bilag 1, og omgédende indsatte alle inddrevne belgb pa kontoen/kontiene vedrerende den/
de searlige foranstaltning[er].

17.4. EIF overvager gennemforelsen af den/de sarlige foranstaltning[er] ved hjalp af de rapporter og/eller drsregnskaber,
som de finansielle formidlere udarbejder, de foreliggende interne og eksterne revisionsresultater og de kontroller,
som foretages af formidlerne eller EIF, herunder en analyse af beskaffenheden og omfanget af fejl og svagheder,
der er identificeret i systemerne, samt de korrigerende tiltag, der er ivaerksat eller planlagt. EIF aflaegger rapport til
forvaltningsmyndigheden om de vasentlige resultater af sidanne aktiviteter.

17.5. Formilet med EIF's overvigning af gennemforelsen af den/de sarlige foranstaltning[er] er at give forvaltningsmyn-
digheden mulighed for at vurdere, i) om det interne kontrolsystem er effektivt, ii) om medlemsstatens bidrag er
blevet anvendt i overensstemmelse med de galdende administrative og aftaleretlige bestemmelser, og iii) om frem-
skridtene med hensyn til at nd de politiske mal kommer til udtryk i de relevante resultatindikatorer.

17.6. Forvaltningsmyndigheden kan foretage kontrol og overvigning af gennemforelsen af den/de swrlige foranstaltning
[er] ved deltagelse i investorbestyrelsen, via de reviderede drsregnskaber, der leveres af EIF, jf. artikel 15.4.

17.7. OLAF kan foretage undersogelser, herunder kontrol og inspektion pa stedet, i overensstemmelse med bestemmel-
serne og procedurerne i forordning (EU, Euratom) nr. 883/2013, forordning (Euratom, EF) nr. 2185/96 og forord-
ning (EF, Euratom) nr. 2988/95 med eventuelle senere @ndringer eller tilfgjelser for at beskytte EU’s finansielle
interesser med henblik pé at fastsld, om der har veret tale om svig, korruption eller anden form for ulovlig akti-
vitet, der pavirker EU’s finansielle interesser i forbindelse med finansieringsoperationer ifelge den/de serlige foran-
staltning|er].

Artikel 18
Evaluering

18.1. Parterne kan indgd aftale om evalueringer, der skal foretages af gennemforelsen af finansieringsaftalen pa vilkar,
som er nermere angivet heri. [Yderligere betingelser kan fastscettes ved aftale].

18.2. EIF palegger de finansielle formidlere i hver enkelt operationel aftale at forsyne EIF med de informationer, de er i
besiddelse af, og som med rimelighed kan forlanges for at kunne foretage en evaluering, som skal gennemfores af
Kommissionen, jf. artikel 57, stk. 3, i CPR.

Artikel 19
Indkeb af varer, bygge- og anlaegsarbejder og tjenesteydelser

19.1. EIFs indkeb af varer, bygge- og anlegsarbejder eller tjenesteydelser i forbindelse den/de swrlige foranstaltning]er]
foretages i overensstemmelse med de galdende regler og procedurer, som EIF har indfert, idet der tages hensyn til
principperne om gennemsigtighed, proportionalitet, ligebehandling, »mest valuta for pengenec, forebyggelse af
interessekonflikter og ikke-diskriminering ved tildeling af kontrakter, forudsat at underentrepriser under beherig
hensyntagen til omkostninger og varighed ikke forer til egede omkostninger i forhold til direkte gennemforelse
via EIF selv. For at undgd enhver tvivl vedrerer underentrepriser ikke valget af finansielle formidlere, jf. artikel 9.
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19.2. Ansegere og bydende, der er opfert i den centrale database om udelukkelser, som er etableret og drives af
Kommissionen ifelge Kommissionens forordning (EF, Euratom) nr. 1302/2008 af 17. december 2008 om den
centrale database om udelukkelser ('), md, for sd vidt angdr forvaltning af den/de swrlige foranstaltning[er], ikke
engageres.

Artikel 20
Synlighed

20.1. EIF treeffer alle hensigtsmassige forholdsregler, jf. denne finansieringsaftale, med henblik pa at offentliggere, at
den/de sarlige foranstaltning[er] er samfinansieret via [EFRU] ELLER [ELFUL], og medtager bestemmelserne om, at
kravene ifelge denne artikel videreformidles til de finansielle formidlere og de endelige modtagere i de relevante
kontrakter. [Yderligere betingelser fastscettes ved aftale].

20.2. EIF skal forlange, at det af de oplysninger, der gives til pressen, interesseparterne, de finansielle formidlere og de
endelige modtagere af den/de sarlige foranstaltning[er], fremgar, at den/de serlige foranstaltning[er] blev bevilget
»med EU-stotte« (pd det relevante EU-sprog), og at EU’s logo (tolv gule stjerner pa en bld baggrund) vises pa
passende made, jf. kravene i uddelegeringsaftalen(-erne).

20.3. EIF skal forlange, at den finansielle formidler gennemferer de i denne finansieringsaftale omtalte informations-,
markedsforings- og reklamekampagner [yderligere betingelser fastseettes ved aftale] inden for [MEDLEMSSTATENS
NAVN]s omrdde med det formél at gere den/de sarlige foranstaltning[er] kendte i for omrddet, idet den sikrer, at
dokumenter vedrgrende den stette, der gives via den/de serlige foranstaltning[er], indeholder en tekst om, at
transaktionen nyder godt af stette fra EU ifelge »[SMV-initiativet], en eller flere sarlige foranstaltninger med
EU-finansiering via [EFRU] ELLER [ELFUL], [Cosme] OG/ELLER [Horisont 2020]«.

20.4. Teksten og EU-logoet skal have en sddan sterrelse og fremtreedende plads, at der sikres stor synlighed, sdledes at
der ikke kan opstd forvirring med hensyn til identificering af EIF's aktivitet og anvendelse pa den/de sarlige foran-
staltning[er] af EIF's privilegier og immuniteter.

20.5. Alle publikationer fra EIF, der specifikt vedrerer den/de serlige foranstaltning[er], skal uanset form og medie vare
forsynet med folgende eller en lignende ansvarsfraskrivelse pa det relevante EU-sprog: »Dette dokument er udar-
bejdet med finansiel stotte fra EU. De synspunkter, der kommer til udtryk heri, kan pé ingen made opfattes som
en afspejling af EU’s officielle holdning.«

20.6. Forvaltningsmyndigheden traffer alle hensigtsmassige forholdsregler for at offentliggore, at den/de swrlige foran-
staltning[er] er samfinansieret af EIF og i givet fald EIB. Det skal fremga af de informationer, der gives til pressen,
interesseparterne, de finansielle formidlere og de endelige modtagere, alt relateret reklamemateriale, officielle
bekendtgerelser, rapporter, publikationer og internetbaserede oplysninger, at den/de serlige foranstaltning[er] er
gennemfort »med samfinansiering via Den Europaiske Investeringsfond [og Den Europziske Investeringsbank]«
(pa det relevante EU-sprog), og EIF's logo vises i givet fald pa passende made.

20.7. Med forbehold af galdende krav om fortrolighed udarbejder EIF efter undertegnelsen af den forste operationelle
aftale uden unedig forsinkelse efter undertegnelsen en pressemeddelelse pa engelsk, som skal slds op pa EIF’s

websted. EIF bestemmer indholdet i pressemeddelelserne.

20.8. Parterne konsulterer hinanden om fremskridt og situationsrapporter, publikationer, pressemeddelelser og opdate-
ringer, der er relevante for denne finansieringsaftale, inden de udsendes eller offentliggeres, og informerer
hinanden om siddanne dokumenter, ndr de udsendes.

20.9. EIF indarbejder i hver operationel aftale kravene i de relevante uddelegeringsaftaler om de finansielle formidleres
kendskab til den stotte, der ydes af EU.

Artikel 21
Offentliggorelse af information om finansielle formidlere

21.1. EIF offentliggar rligt navnene pd de finansielle formidlere, der er involveret i den/de s@rlige foranstaltning[er], jf.
bestemmelserne i uddelegeringsaftalen(-erne).

() EUTL 344 af 20.12.2008, s. 12.
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21.2. 1 forbindelse med kriterierne for offentliggerelse og graden af offentliggjorte detaljer tages der hensyn til de speci-
fikke forhold i finanssektoren og beskaffenheden af den/de swrlige foranstaltning[er], og der skal ligeledes vere
overensstemmelse med de specifikke regler i EFRU og i givet fald ELFUL.

Artikel 22
Overdragelse

Parterne ma ikke helt eller delvist overdrage nogle af deres rettigheder eller forpligtelser ifelge denne finansieringsaftale
til tredjepart uden forudgdende skriftligt samtykke fra den anden part.

Artikel 23
Ansvar

23.1. EIF er ansvarlig over for forvaltningsmyndigheden for udferelsen af sine opgaver og forpligtelser i henhold til
denne finansieringsaftale med professionel omhu og pdpasselighed og for ethvert tab som folge af forsatlig
forsemmelse eller grov uagtsomhed.

[23.2 For s vidt angdr gennemforelsen af denne finansieringsaftale skal forvaltningsmyndigheden og EIF forhandle om kontraktlige
retsmidler med hensyn til tab eller tingsskade eller personskade, som EIF mdtte padrage sig.]

23.3. En part, der er udsat for force majeure, skal ikke anses for at have misligholdt sine forpligtelser i henhold til denne
finansieringsaftale, hvis vedkommende har veret forhindret i at opfylde dem pa grund af force majeure.

Artikel 24
Lovvalg og jurisdiktion

24.1. Denne finansieringsaftale henherer under og skal fortolkes i overensstemmelse med lovgivningen i [fastsettes
neermere ved aftale] uden hensyntagen til gaeldende principper om lovkonflikter.

24.2. Parterne bestraber sig pa i mindelighed at bilegge tvister eller klager i forbindelse med fortolkning, anvendelse
eller gennemforelse af denne finansieringsaftale, herunder eksistensen, gyldigheden eller opsigelsen deraf.

24.3. Ved manglende tvistbileggelse i mindelighed er parterne enige om, at [den kompetente jurisdiktion fastscettes neermere
ved aftale] skal have enekompetence til at bilaegge tvister i forbindelse med denne finansieringsaftale.

Artikel 25
Ikrafttraeden — opsigelse

25.1.  Denne finansieringsaftale traeder i kraft efter parternes undertegnelse og forbliver i kraft indtil den [31. december
2023] eller forekomsten af en opsigelsesbegivenhed, som ikke er blevet afhjulpet, jf. artikel 25.5, alt efter hvad
der indtraffer forst.

25.2. Senest [6] médneder for den [31. december 2023] konsulterer parterne hinanden angdende forlengelse af denne
finansieringsaftale i en periode mere.

25.3.  Hyis en eller flere operationelle aftaler og/eller i givet fald garantiaftaler stadig er i kraft pr. [31. december 2023],
forleenges denne finansieringsaftale efter aftale mellem parterne. I fravar af en sddan aftale forbliver denne finan-
sieringsaftale kun i kraft med hensyn til en faktisk forpligtelse eller en eventualforpligtelse eller eksponering
ifolge en operation, indtil en sddan forpligtelse eller eksponering er afskrevet eller afgjort at veere uinddrivelig, og
alle gaeldende foreeldelsesfrister er udlabet.

25.4. I denne finansieringsaftales lobetid kan en af parterne pd et hvilket som helst tidspunkt opsige denne finansie-
ringsaftale med gjeblikkelig virkning ved at underrette den anden part om, at der er indtruffet en opsigelsesbegi-
venhed.
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25.5.  De arsager, der kan give anledning til en opsigelsesbegivenhed, er angivet nedenfor:
i) forvaltningsmyndigheden kan meddele en opsigelsesbegivenhed i tilfeelde af:

a) EIF's manglende undertegnelse af den operationelle aftale i forbindelse med det beleb for medlemsstatens
bidrag, der er indeholdt i en betalingsanmodning, inden for tre maneder efter datoen for en sddan beta-
lingsanmodning

b) EIF's manglende overholdelse af vasentlige forpligtelser i henhold til denne aftale

¢) EIF's manglende undertegnelse af den forste operationelle aftale inden for den tidsfrist, der fremgér af arti-
kel 8.2

i hvert tilfelde, forudsat at forvaltningsmyndigheden har sendt en advarselsskrivelse til EIF med angivelse af
forekomsten af en sddan potentiel opsigelsesbegivenhed, og at EIF ikke har afhjulpet situationen inden for en
periode pa (60) dage efter modtagelse af beskeden

i) EIF kan give underretning om en opsigelsesbegivenhed i tilfelde af:

a) forvaltningsmyndighedens manglende indsettelse, jf. dog artikel 11, uden urimelig forsinkelse pa kontoen/
kontiene vedrgrende den/de swrlige foranstaltning[er] af medlemsstatens bidrag svarende til belebet for
medlemsstatens bidrag som angivet i en betalingsanmodning

b) forvaltningsmyndighedens manglende overholdelse af vasentlige forpligtelser i henhold til denne finansie-
ringsaftale

i hvert tilfelde, forudsat at EIF har sendt en advarselsskrivelse til forvaltningsmyndigheden med angivelse af
forekomsten af en sddan potentiel opsigelsesbegivenhed, og at forvaltningsmyndigheden ikke har afhjulpet
situationen inden for en periode pd 60 (tres) dage efter modtagelse af beskeden.

25.6. Hvis denne aftale opsiges, fritages EIF, jf. dog artikel 25.9, fra enhver pligt til at gennemfore EIF-aktiviteten pr.
navnte dato for en sddan opsigelse. De forvaltningsomkostninger og -gebyrer, som EIF mdtte veare berettiget til
for perioder forud for navnte dato for opsigelsen, forfalder og skal betales pr. denne dato [Om nedvendigt kan der
ved kontrakt fastlegges yderligere betingelser, herunder eventuelle justeringer af de forvaltningsomkostninger og -gebyrer, der
skal betales efter opsigelsen af denne finansieringsaftale].

25.7.  Udgifter, som den ene eller anden part har afholdt i forbindelsen med en opsigelsesbegivenhed, bares af den part,
der har ansvaret for forekomsten af en sddan opsigelsesbegivenhed.

25.8.  Efter udlobet eller opsigelsen af denne finansieringsaftale tilbagebetales nettotilgodehavendet angdende medlems-
statens bidrag pd kontoen/kontiene vedrerende den/de swrlige foranstaltning[er] til forvaltningsmyndigheden
inden for rammerne af afslutningspolitikken. Alle udgifter, som EIF afholder i forbindelse med en sddan over-
forsel, bares af forvaltningsmyndigheden og tilbageholdes fra medlemsstatens bidrag, der skal tilbagebetales,
medmindre en sddan overforsel sker efter opsigelse af denne finansieringsaftale som felge af en opsigelsesbegi-
venhed, forvaltningsmyndigheden har underrettet om.

25.9.  Opsigelse eller udleb af denne finansieringsaftale berorer ikke nogen af parternes rettigheder og forpligtelser, der
er erhvervet eller eksisterer pd datoen for opsigelsen eller udlebet, herunder uden begrensning den ene eller
anden parts erhvervede rettigheder og forpligtelser vedrerende betalingsforpligtelser. Efter opsigelse eller udlgb af
denne aftale skal denne finansieringsaftale forblive i kraft med hensyn til en aktuel forpligtelse eller eventualfor-
pligtelse eller eksponering i henhold til en operation, indtil en sddan forpligtelse eller eksponering er afskrevet
eller afgjort at vaere uinddrivelig, og alle galdende foraldelsesfrister er udlebet, og iser er EIF berettiget til at
tilbageholde de belob, der matte vere kreevet i henhold til denne aftale eller en operationsaftale om betaling af
ethvert skyldigt belob eller opfyldelsen af alle erhvervede forpligtelser eller eventualforpligtelser i henhold til
udestdende operationer.

25.10. Hyvis EIF i samrdd med Kommissionen beslutter, at det samlede minimumsbidrag til den/de sarlige foranstaltning
[er], som udger summen af bidragene fra alle de deltagende medlemsstater i Unionen, er utilstrackkeligt, idet der
tages behgrigt hensyn til den mindste kritiske masse som fastsldet i den forudgdende vurdering, kan EIF under-
rette forvaltningsmyndigheden om, at der er indtruffet en opsigelsesbegivenhed.

25.11. Bestemmelserne i artikel 23 (Ansvar), 24 (Lovvalg og jurisdiktion), 25 (Ikrafttreeden — opsigelse) og 26 (Bekendt-
gorelser og meddelelser) fortsatter efter denne finansieringsaftales opsigelse eller udlab.
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25.12. Ttilfelde af afvikling af de [finansielle instrumenter inden for rammerne af Cosme] OG/ELLER [finansielle instru-
menter inden for rammerne af H2020] indgar parterne aftale om anvendelse af medlemsstatens bidrag.

Artikel 26
Bekendtgerelser og meddelelser

26.1. Bekendtgorelser og meddelelser om denne finansieringsaftale fra den ene part til den anden sendes skriftligt i
papirform eller i elektronisk form, jf. bestemmelserne i afsnit 2 og 3 nedenfor, ved hjalp af folgende kommunika-
tionsoplysninger:

For forvaltningsmyndigheden:

[udfyldes].

For EIF:

Den Europziske Investeringsfond
[udfyldes med afdelingens navn]

15, Avenue J.F. Kennedy

2968 Luxembourg (GD Luxembourg)
Kontaktperson: [udfyldes]
E-mailadresse: [udfyldes]

26.2. Andringer af ovenstidende kommunikationsoplysninger treeder forst i kraft, nir de er meddelt den anden part
skriftligt i papirform eller elektronisk form.

26.3. Disse bekendtgerelser og meddelelser anses for at veere meddelt pd beherig vis, nr [udfyldes].

Artikel 27
Zndringer m.v.

27.1. Alle @ndringer, variationer eller modifikationer af denne finansieringsaftale kreever et skriftligt dokument, der er
beherigt underskrevet af begge parter, og det skal fremgd, hvilken dato @ndringen traeder i kraft.

27.2. En parts fraskrivelse eller undladelse i et eller flere tilfelde af at kreeve gennemforelse af en bestemmelse i denne
finansieringsaftale ma ikke fortolkes som en fraskrivelse af den pagaldende parts rettigheder til fremtidig gennem-

forelse af en sddan bestemmelse, og den anden parts forpligtelse med hensyn til en sddan fremtidig gennemforelse
skal fortsat vere fuldt ud geldende.

Artikel 28
Bilag

Betragtningerne og felgende bilag udger en integrerende del af denne finansieringsaftale:
Bilag 1: Tidsskema for den/de sarlige foranstaltning[er]

— instrument til garantier uden loft (valgmulighed 1)

— instrument til securitisation (valgmulighed 2)

Bilag 2: Udelukkelseskriterier for finansielle formidlere og endelige modtagere og stettekriterier for EU-bidraget [delvis
under de specifikke finansieringsaftaler]

Bilag 3: Betalingsanmodning [under de specifikke finansieringsaftaler]

Bilag 4: Retningslinjer for kapitalforvaltning [under de specifikke finansieringsaftaler]
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Bilag 5: Rapportering om de operationelle aspekter af den/de sarlige foranstaltning[er] [under de specifikke finansie-
ringsaftaler]

Bilag 6: Rapportering om de finansielle aspekter af den/de serlige foranstaltning[er] [under de specifikke finansieringsaf-
taler]

BILAG 1

INSTRUMENT TIL GARANTIER UDEN LOFT (')

SMV-initiativ — valgmulighed 1

SMV-INITIATIV ANGAENDE INSTRUMENT TIL GARANTIER UDEN LOFT — VALGMULIGHED 1

Dette instrument vedrerer anvendelse af garantier uden loft, der tilvejebringes af EIF med henblik pé at dakke kreditrisi-
koen ved SMV’ers lan, leasingaftaler eller garantier. SMV-initiativet angdende instrumentet for garantier uden loft er
baseret pd risikoen pé forskellige niveauer via EU-midler (Cosme og/eller Horisont 2020), EFRU/ELFUL, sammen med
midler fra EIB-gruppen og evt. sidelosbende med nationale erhvervsfremmende banker og nationale garantiordninger.

Inden for rammerne af SMV-initiativet angdende instrumentet for garantier uden loft tilvejebringer EIF garantier uden loft
op til aftalte maksimumsbelob. De engagementsleverende finansielle institutioner bibeholder en vesentlig interesse i
deres respektive garanterede portefoljer ved at bibeholde en gkonomisk eksponering pd 20 % péd hvert garanteret lin
med henblik pa at sikre den fornedne afstemning af interesser (vinteresser pa spil«).

De finansielle formidlere vil hver iser fa en garanti uden loft fra EIF mod betaling af et garantigebyr. Den storste risiko
ved den resulterende portefolje deekkes af en kombination af medlemsstatens bidrag og midler fra Cosme og/eller Hori-
sont 2020. Den mindste risiko ved den resulterende portefelje bibeholdes via en kombination af midler fra EIB-gruppen
op til et aftalt maksimumsbeleb og eventuelt nationale erhvervsfremmende banker og nationale garantiordninger. En
sddan ufinansieret risikooverforsel, der muligger delvis overforsel af kreditrisiko til tredjepart uden faktisk at flytte porte-
foljen af aktiver fra den finansielle institutions balance, giver den engagementsleverende finansielle institution mulighed
for at opné lovgivningsbestemt kapitalfritagelse, nar dette er praktisk gennemferligt. Ved en sddan operation tages der
hensyn til myndighedskravene i det pdgaldende land.

Udstedelse, due diligence, dokumentation og servicering af portefolien, der bestdr af stotteberettigede SMV-lan,
-leasingaftaler eller -garantitransaktioner, varetages af de finansielle formidlere i overensstemmelse med deres sadvanlige
udstedelses- og serviceringsprocedurer. Den finansielle formidler (eller den finansielle underformidler i tilfelde af modga-
rantier) bevarer det direkte kundekreditforhold med hver endelig modtager. Den finansielle formidler forsyner regelmas-
sigt EIF med oplysninger om portefeljen, og EIF videreformidler i henhold hertil alle relevante oplysninger til risikota-
gerne i henhold til de relevante aftaler.

Den finansielle formidler videreformidler fuldt ud statsstotteydelsen som defineret i de vejledende betingelser og i
henhold til formlen i afsnit 5 og 6 nedenfor til SMV’erne. Der skal endvidere tages hensyn til, at de implicitte omkost-
ninger (risikoen for dérligt omdemme, den finansielle risiko, den administrative risiko, risikoen ved gennemforelse af
afdelingen (%), som den finansielle formidler patager sig, modvirker en eventuel fordel vedrerende statslige midler (dvs.
medlemsstatens bidrag), hvilket saledes sikrer, at den finansielle formidler ikke nyder godt af uretmaessig stotte.

(") »Garantier uden loft« er det udtryk, der anvendes i artikel 39 i CPR.
(*) De specifikke krav til deltagelse i afdelingen omfatter:
a) minimumsgearingsgrad med henblik pé at opna en portefolje med en minimumsmengde af ny lanefinansiering, som overholder
kravene for stotteberettigelse vedrerende medlemsstatens bidrag
b) minimumsmangde af ny lanefinansiering, som ogsa overholder parametrene for stotteberettigelse inden for rammerne af Cosme
og/eller Horisont 2020
¢) vurdering og kontrol af kriterierne for stotteberettigelse
d) sanktioner, hvis minimumsgearingsgraden ikke nds ved delmaélene, og hvis statsstotteydelsen ikke overfores
¢) overforsel af ydelsesforpligtelser, herunder vurdering af ordningen og rapportering til EIF
f) beregning af bruttosubventionsakvivalenten (GGE) for hvert enkelt lan i portefoljen af ny lanefinansiering og rapportering til EIF
g) synlighed af EU-statte i kontraktdokumentationen med de endelige modtagere og markedsferingsmaterialet
h) revisions- og overvdgningsforpligtelser i forbindelse med Kommissionen og Revisionsretten.
Ovenstdende risici og krav udger en implicit omkostning for den finansielle formidler, der ikke modtager nogen godtgerelse for forvalt-
ningsaktiviteterne ved transaktionen, herunder ingen administrationsgebyrer og intet resultatvederlag.
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Medmindre andet udtrykkeligt er anfert, har de i bilag 1 definerede udtryk samme betydning som de tilsvarende define-
rede udtryk i denne model for finansieringsaftale.

Vejledende betingelser for garantierne uden loft, jf. valgmulighed 1

1. Hovedkarakteristika

Det finansielle instru- Den finansielle formidler udsteder en portefelje af ny lanefinansiering (med forbehold af
ments reekkevidde en minimumsgearingsgrad), for hvilken vedkommende modtager en portefoljegaranti
uden loft (i form af direkte garantier eller mod- eller samgarantier) fra EIF mod betaling
af et garantigebyr.

EIF fungerer som daglig forvalter af det finansielle instrument og forvalter medlemssta-
tens bidrag, EU-bidraget (dvs. bidrag inden for rammerne af [Cosme-forordningen] OG/
ELLER [H2020-forordningen], EIF-bidraget og den kreditrisiko, som EIB og eventuelt de
nationale erhvervsfremmende banker patager sig.

Garanti EIF forsyner den finansielle formidler med garantien mod betaling af et garantigebyr.
Garantien dakker en del (op til garantisatsen) af kreditrisikoen i forbindelse med en
portefolje af underliggende ny lanefinansiering (»Portefeljenc).

Garantisats Op til 80 % af hver eneste transaktion i portefoljen, siledes at den finansielle formidler
bibeholder en vasentlig skonomisk interesse i portefeljen, svarende til mindst 20 % af
den gkonomiske eksponering, for at sikre afstemning af interesser.

Struktur Op til garantisatsen dakker garantien misligholdte belgb i relation til den finansielle
formidler med hensyn til hver af de misligholdte stotteberettigede transaktioner, der er
med i portefoljen.

Medlemsstatens bidrag anvendes til at dakke den sterste risiko i portefeljen op til en
procentsats, som fastsettes under hensyn til multiplikatoreffekten for medlemsstatens
bidrag som aftalt i finansieringsaftalen. Dette kan typisk resultere i, at 100 % af et sddant
belgb absorberes til daekning af nettotab vedrerende portefoljen.

Den nastmest risikofyldte del af portefoljen dakkes af en kombination af midler fra EIF,
EU’s budget og forvaltningsmyndigheden. Den resterende risiko ved portefoljen dakkes
via en kombination af midler fra EIB-gruppen og eventuelt nationale erhvervsfremmende
banker og nationale garantiordninger.

De midler, der tilvejebringes fra de forskellige risikotagere, fastlagges pa et sddant niveau,
at risikoen passer til risikotolerancen i EIB-gruppen og hos eventuelle andre potentielle
risikotagere.

Hver portefolje har tilstraekkelig homogenitet og tilstreekkelig puljediversificering til, at
EIF kan tildele en rating i overensstemmelse med sine risikovurderingsmetoder.

Misligholdte belgb Vedrorer ubetalt hovedstol og ubetalte renter i relation til den finansielle formidler med
hensyn til misligholdte transaktioner, der er med i portefoljen.

2. Portefolje

Tilgaengelighedsperiode | EIF og den finansielle formidler indgar aftale om en tilgaengelighedsperiode (typisk op til
3 ar), i hvilken transaktioner kan indga i portefoljen.

Stotteberettigede ende- | De endelige modtagere skal opfylde kravene angdende stotteberettigelse, jf. artikel 37,
lige modtagere stk. 4, og 39 i CPR samt de specifikke betingelser for stotteberettigelse i EFRU- og ELFUL-
forordningerne.
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Kriterier for stotteberet-
tigelse inden for ram-
merne af Cosme

Se bilag 2.

Kriterier for stotteberet-
tigelse inden for ram-
merne af Horisont 2020

Se bilag 2.

Udelukkelsesproces

Hvis en transaktion ikke opfylder kriterierne for stotteberettigelse, udelukkes den fra
portefoljen (og dakkes ikke af garantien). Under visse begrensede omstendigheder og
ved gennemforelse af artikel 39, stk. 2, litra a), i CPR kan afgerelsen af, hvorvidt en sadan
manglende opfyldelse 1 inden for den finansielle formidlers kontrol, medfere fortsat
garantidekning.

Krav til gearingsgrad for
medlemsstatens bidrag

Gearingsgraden beregnes som den samlede nye lanefinansiering til stotteberettigede ende-
lige modtagere divideret med medlemsstatens bidrag. Minimumsgearingsgraden skal veare
mindst [X] gange medlemsstatens samlede bidrag.

Kravet til minimumsge-
aringsgrad for Cosme-
bidrag

[ betragtning af bidraget i henhold til Cosme-forordningen skal ny lanefinansiering til
stotteberettigede endelige modtagere i overensstemmelse med gearingskravene i rets-
grundlag for Cosme og uddelegeringsaftalen i givet fald ogsd opfylde kriterierne for stot-
teberettigelse inden for rammerne af Cosme.

Kravet til minimumsge-
aringsgrad for Horisont
2020-bidrag

[ betragtning af bidraget i henhold til H2020-forordningen skal ny lanefinansiering til
stotteberettigede endelige modtagere i overensstemmelse med gearingskravene i rets-
grundlag for Horisont 2020 og uddelegeringsaftalen i givet fald ogsd opfylde kriterierne
for stetteberettigelse inden for rammerne af Horisont 2020.

3. Prisfastsettelse
Garantigebyr EIF opkraver garantigebyret for transaktionerne i portefolien hos den finansielle
formidler.
Garantigebyret, udtrykt som [X] % pr. ar, beregnes kvartalsvist pd baggrund af de skyldige
belob i portefoljen.
Prisfastsettelse af Medlemsstatens bidrag prisfastsattes pd et niveau, der star i forhold til den pétagne aktu-
medlemsstatens bidrag | elle risiko med undtagelse af dakningen af den mest risikofyldte del af portefoljen, som
prisfastsaettes til nul (dvs. medlemsstatens bidrag tilvejebringes uden beregning).
4. Diverse
Sanktioner Se artikel 7.
Rapportering Se bilag 5.
Overvégning og revision | Se artikel 17.
5. Overforsel af ydelse

Overforsel af ydelse

EIF vurderer ordningen til overforsel af ydelse til de endelige modtagere. Ordningen
indgar i processen til udvalgelse af finansielle formidlere og indgdr i EIF's endelige afge-
relse om, hvorvidt man vil indgd en garantiaftale og pa hvilke betingelser. Overforslen af
ydelse anvendes — for den del af den nye ldnefinansiering, der deckkes af garantien — pa
den standardrentesats, der opkraves af de endelige modtagere via en reduktion af kredit-
risiko/garantipramien. Den skal kunne dokumenteres.

L 271/85
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Samlet ydelse Den samlede ydelse defineres for den del af lanet, der er dakket af garantien, som en
nedsattelse af rentesatsen eller i givet fald garantigebyret som opkravet af den finansielle
formidler hos de endelige modtagere, idet der tages hensyn til den bagvedliggende
patagne kreditrisiko og virkningerne af og omkostningerne ved garantien. Da den finan-
sielle formidler ikke modtager nogen godtgerelse/finansiering fra EIF, fokuseres der ved
vurderingen af den samlede ydelse kun pa kreditrisikopreemien. Den finansielle formidler
tager hensyn til omkostningerne ved garantien (garantigebyret) ved beregning af den nye
kreditrisiko/garantipreemie for hvert 1an eller hver garanti.

Den samlede ydelse beregnes ved hjlp af folgende formel:
Samlet ydelse = standardkredit/garantirisikopreemie — garantigebyr

6. Statsstotte

Statsstotteydelse Statsstotteydelsen for den del af ldnet, der er dakket af garantien, udger en del af den
samlede ydelse, som er proportional med medlemsstatens bidrag () i den nye lanefinan-
sieringsportefolje, og den beregnes ved hjalp af folgende formel:

Statsstotteydelse = samlet ydelse * % af medlemsstatens bidrag til garantien (den garante-
rede del af den nye ldnefinansieringsportefolje).

Den finansielle formidler overforer fuldt ud statsstetteydelsen til endelige modtageren.

Beregning af GGE Pa endelig modtagerniveau betragtes statsstotteydelsen som et rentetilskud i den forstand,
hvori udtrykket er anvendt i artikel 4, stk. 2, i de minimis-forordningen.
Bruttosubventionsakvivalenten (GGE) beregnes ved hjelp af felgende formel:

GGE = garanteret ldnebelob (?) * lobetid (veegtet gennemsnitlig lobetid) for lanet (garanti)
(%) * statsstatteydelse

Den finansielle formidler beregner GGE for hvert enkelt 1an (garanti) (°) i den nye lanefi-
nansieringsportefolje og meddeler det til EIF. Under alle omstaendigheder kan GGE ikke
ligge over den terskelveardi, der er fastsat i de minimis-forordningen.

Statsstottesanktioner EIF opkraver en statsstottesanktion hos den finansielle formidler, hvis statsstatteydelsen
ikke fuldt ud overferes til den endelige modtager.

(") Kun medlemsstatens bidrag er relevant, for s vidt angar statsstette. Midler fra Kommissionen samt EIB’s og EIF's egne midler udger
ikke statsstotte.

() Garanteret lanebelgb = nominelt linebelgb (nominelt garantibelgb) * garantisats.

(}) For sd vidt angdr modgarantier.

INSTRUMENT TIL SECURITISATION

SMV-initiativ — valgmulighed 2

SMV-INITIATIV VEDRORENDE INSTRUMENTER TIL SECURITISATION

Dette instrument vedrerer anvendelse af securitisationstransaktioner sikret ved SMV-ldn, -leasingaftaler eller -garantier,
hvor EU-midler (Cosme og/eller Horisont 2020), EFRU/ELFUL samt midler fra EIB-gruppen og eventuelt sidelebende
med nationale erhvervsfremmende banker, nationale garantiordninger og andre institutionelle investorer tegner sig for
eller garanterer visse belob pa forskellige risikoniveauer.

Ved et instrument til securitisation anvendes en portefolje af SMV-stotteberettigede finansieringsinstrumenter som sikker-
hedsstillelse for omseettelige vaerdipapirer (trancher), diversificeret alt efter risikoniveau.

Ufinansierede risikooverdragelsesordninger (syntetisk securitisation) er ogsd en mulighed, hvilket gor det muligt at over-
drage kreditrisikoen til tredjepart uden reelt at fjerne portefoljen af aktiver fra bankens balance, og dermed kan den enga-
gementsleverende bank opné lovgivningsbestemt kapitalfritagelse. Ved sddanne operationer skal der tages hensyn til
myndighedskravene i det pagaldende land.
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Instrumentet til securitisation garanterer for en vesentlig del af den bagvedliggende stotteberettigede ldnefinansierings-
portefolje efter et tilsagn fra den pagaldende finansielle formidler om at skabe en yderligere portefolje, ligeledes ved brug
af midler, der er mobiliseret som folge af securitisationstransaktionen for ny SMV-finansiering.

Ved SMV-initiativet vedrerende instrumenter til securitisation vil EIF og EIB (eventuelt sidelobende med nationale
erhvervsfremmende banker, nationale garantiordninger og andre institutionelle investorer) tegne sig for eller garantere
visse trancher op til et aftalt maksimumsbelgb. De engagementsleverende finansielle institutioner bibeholder en vasentlig
interesse i transaktionen sisom en passende andel (mindst 50 %) af juniortranchen og en passende eksponering for hver
tranche hos investorerne eller tilsvarende ordninger for at sikre den nedvendige afstemning af interesser (vinteresser pa
spil¢) og overholde kravet om bibeholdelse af risiko i direktiv 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 575/2013.

Den rating, som tildeles senior- og mezzanintrancherne, skal passe til risikotolerancen i EIB-gruppen og hos eventuelle
nationale erhvervsfremmende banker, nationale garantiordninger og tredjepart i form af institutionelle investorer, der
ogsd matte investere i seniortrancher af sddanne securitisationer, hvilket dermed eger gearingen for allokerede budget-
midler.

Junior- og mezzanintrancher, der ikke bibeholdes af den engagementsleverende part, tegnes af en kombination af EFRU|
ELFUL, Cosme/Horisont 2020 og EIF’s egne midler.

Forvaltningsmyndigheder, der er villige til at deltage i garantiordningen (via EIF, men med risiko for bidraget via ESI-
midler), garanterer/investerer op til 50 % af juniortranchen.

Udstedelse, due diligence, dokumentation og servicering af den securitiserede portefolje, der bestdr af stotteberettigede
SMV-ldn, -leasingaftaler eller -garantier til SMV’er og virksomheder med under 500 ansatte, varetages af de finansielle
formidlere i overensstemmelse med deres sadvanlige udstedelses- og serviceringsprocedurer. De finansielle formidlere
bevarer typisk det direkte kundekreditforhold med hver SMV. De finansielle formidlere forsyner kvartalsvist hhv. EIB og
EIF med oplysninger om den securitiserede portefolje samt tillegsportefoljen (nyudstedt SMV-finansiering) indtil opsi-
gelse af securitisationstransaktionen.

Vejledende betingelser for securitisationen

1. Generelle betingelser

Det finansielle instru- Ved securitisation af aktiver tilstraeber de finansielle formidlere at frigive lovpligtig og
ments rakkevidde okonomisk kapital ogfeller opnd nye finansieringskilder, der giver den finansielle
formidler mulighed for at udstede ny lanefinansiering til stotteberettigede endelige modta-
gere (at opbygge en tillegsportefolje).

Den finansielle formidler modtager en garantifinvestering fra EIF til dakning af den secu-
ritiserede portefolie mod betaling af et gebyr og forpligter sig til at udstede en portefolje
af ny lanefinansiering (med forbehold af en minimumsgearingsgrad).

EIF fungerer som daglig forvalter af det finansielle instrument og forvalter medlemssta-
tens bidrag, EU-bidraget (dvs. bidrag inden for rammerne af [Cosme-forordningen] OG/
ELLER [H2020-forordningen]), EIF-bidraget og den kreditrisiko, som EIB og eventuelt de
nationale erhvervsfremmende banker patager sig.

Transaktionsstruktur Der er mulighed for enten kontante (vegentligt salg«) eller syntetiske (»ufinansierede«)
securitisationer.

En kontant securitisation er en transaktion, i forbindelse med hvilken en engagementsle-
verende part (den finansielle formidler) securitiserer aktiver ved at pulje dem i den securi-
tiserede portefolje og sxlge den securitiserede portefolje til en enhed med et serligt
formal (»SPE«). SPE finansierer kobet af den securitiserede portefolie via udstedelse af
beviser sikret ved hjelp af sidanne aktiver (vardipapirer af asset-backed-typen — »ABS«).
Indtaegterne fra udstedelse af disse beviser anvendes af SPE til at betale kabsprisen for
den securitiserede portefolje til den finansielle formidler.

Ved en syntetisk securitisation beholder den finansielle formidler de relevante aktiver pa
sin balance, og EIF dakker en del af risikoen pd den securitiserede portefolje. Dette resul-
terer evt. i kapitalfrigerelse for den finansielle formidler.

EIF opdeler den securitiserede portefelje i trancher alt efter risikoen ved de bagvedlig-
gende transaktioner.
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Juniortranchen bestdr af den mest risikofyldte del af den securitiserede portefelje op til
en forudbestemt procentsats, idet der tages hensyn til portefoljens karakteristika, kravene
om kreditforbedring og kravet om gearingsgrad for medlemsstatens bidrag. Medlemssta-
tens bidrag dakker op til 50 % af juniortranchen, mens den resterende del af junior-
tranchen bibeholdes af den finansielle formidler. Dette kan typisk resultere i, at 100 % af
et sddant belgb absorberes til daekning af nettotab vedrerende portefoljen.

Mezzanintranchen bestdr af den nastmest risikofyldte del af den securitiserede portefolje
og omfatter tre undertrancher med anvendelse af en kombination af midler fra EIF, EU’s
budget og forvaltningsmyndigheden. Iseer dakker medlemsstatens bidrag risikoen i den
nederste mezzanintranche. Bidraget ifelge [Cosme-forordningen] og/feller [H2020-forord-
ningen] dakker risikoen i den midterste mezzanintranche. EIF-bidraget dackker risikoen i
den gverste mezzanintranche.

Mezzaninandelens storrelse bestemmes af EIF under hensyntagen til portefeljens karakte-
ristika, kravene om kreditforbedring og kravet om gearingsgrad for medlemsstatens
bidrag.

Den nederste og den midterste mezzanintranche udger op til [en forud fastlagt
procentdel af den securitiserede portefolje].

Seniortranchen bestdr af den tilbagevaerende risiko ved den securitiserede portefolje og
finansieres/bibeholdes ved hjalp af en kombination af midler fra EIB-gruppen op til et
aftalt maksimumsbelgb og evt. nationale erhvervsfremmende banker, nationale garanti-
ordninger og andre investorer.

Seniortranchen og den overste mezzanintranche fastleegges pd et sddant niveau, at risi-
koen passer til risikotolerancen i EIB-gruppen og hos eventuelle andre deltagende risiko-
tagere.

2.

Referenceportefolje
(securitiseret  porte-
folje)

Securitiseret portefelje

Den securitiserede portefolje kan omfatte eksisterende aktiver (lanefinansiering til SMV’er
og andre virksomheder med under 500 ansatte) samt portefeljer af ny ldnefinansiering til
SMVer.

Hver securitiseret portefolje har tilstraekkelig homogenitet og tilstrackkelig puljediversifice-
ring til, at EIF kan tildele en rating i overensstemmelse med sine risikovurderingsmetoder.

Eksisterende portefoljer ma ikke indgd i den securitiserede portefolje efter forpligtelsespe-
rioden.

Tilleegsportefolje

Tillegsportefoljen

Hver finansiel formidler skal ved aftale tilvejebringe ny lanefinansiering til stotteberetti-
gede endelige modtagere (tillegsportefolje).

Den finansielle formidlers manglende opfyldelse af et af kravene i den pagaldende opera-
tionelle aftale pavirker ikke den garanti, der er udstedt i forbindelse med den securitise-
rede portefolje.

Krav til gearingsgrad for
medlemsstatens bidrag

Gearingsgraden beregnes som den samlede nye lanefinansiering til stotteberettigede ende-
lige modtagere divideret med medlemsstatens bidrag. Minimumsgearingsgraden skal vare
mindst [X] gange medlemsstatens samlede bidrag.

Tilgeengelighedsperiode

EIF og den finansielle formidler indgér aftale om en tilgaengelighedsperiode (typisk op til
3 ar), i hvilken transaktioner indgar i portefeljen.

Statteberettigede ende-
lige modtagere

De endelige modtagere skal opfylde kravene angdende stotteberettigelse, jf. artikel 37,
stk. 4), og 39 i CPR samt de specifikke betingelser om stetteberettigelse i EFRU- og
ELFUL- forordningerne.
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Kriterier for stotteberet-
tigelse inden for ram-
merne af Cosme

Se Cosme-forordningen.

Kriterier for stotteberet-
tigelse inden for ram-
merne af Horisont 2020

Se H2020-forordningen.

Kravet til minimumsge-
aringsgrad for Cosme-
bidrag

[ betragtning af bidraget i henhold til Cosme-forordningen skal omfanget af ny lanefinan-
siering til stetteberettigede endelige modtagere i overensstemmelse med gearingskravene i
retsgrundlag for Cosme og uddelegeringsaftalen i givet fald ogsd opfylde kriterierne for
statteberettigelse inden for rammerne af Cosme.

Kravet til minimumsge-
aringsgrad for Horisont
2020-bidrag

[ betragtning af bidraget i henhold til H2020-forordningen skal omfanget af ny lanefinan-
siering til statteberettigede endelige modtagere i overensstemmelse med gearingskravene i
retsgrundlag for Horisont 2020 og uddelegeringsaftalen i givet fald ogsd opfylde kriteri-
erne for stotteberettigelse inden for rammerne af Horisont 2020.

4. Prisfastsattelse
Gebyr Gebyret fastsattes pd grundlag af prisfastsattelsen hos hver af risikotagerne vedrerende
de finansielle instrumenter for deres respektive trancher (jf. prisfastsattelsen nedenfor).
EIF opkrever [X] % drligt vedrorende den dakkede del af den securitiserede portefolje
hos den finansielle formidler.
Prisfastsettelse af senior- | Den fastsattes af EIB og andre potentielle risikotagere til en forud fastlagt arlig procentdel
tranchen i overensstemmelse med deres prisfastsattelsespolitik.
Prisfastsattelse af EIF fastsetter mezzanintranchen til [X] % arligt i overensstemmelse med sin prisfastsattel-
mezzanintranchen sespolitik.
Den mellemste tranche og den nederste mezzanintranche prisfastsettes séledes, at risi-
koen i forbindelse med de forventede tab i de respektive trancher opretholdes. I beherigt
begrundede tilfaelde kan prisfastsattelsen ogsa yderligere reduceres for at tiltreekke finan-
sielle formidlere.
Prisfastsecttelse af junior- | Den skal veare lig med nul (dvs. at juniortranchen bortset fra den tranche, der bibeholdes
tranchen af den engagementsleverende part, tilvejebringes uden beregning).
5. Diverse
Sanktioner Se artikel 7.
Rapportering Se bilag 5.
Overvégning og revision | Se artikel 17.
6. Overforsel af ydelse

Overforsel af ydelse

EIF vurderer ordningen til overforsel af ydelse fra den finansielle formidler til de endelige
modtagere i tillegsportefeljen. Ordningen indgér i ratingsystemet til udvzlgelse af finan-
sielle formidlere, og den udger en del af EIF’s endelige afgorelse om, hvorvidt man vil
indgd en garanti- eller investeringsaftale, og pa hvilke betingelser.

Overforslen af ydelse skal galde for den standardrentesats, der opkraves hos de endelige
modtagere ifelge ny lanefinansiering i tillegsportefoljen via en nedszttelse af kreditrisiko-
preemien. Ordningen til overforsel af ydelse skal kunne dokumenteres.
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Samlet ydelse Ved den samlede ydelse skal der tages hensyn til den ydelse, der tilvejebringes til den
finansielle formidler i hver tranche af den securitiserede portefolje.

Den samlede ydelse beregnes som forskellen mellem markedsprisen og den pris, EIF
opkraver pd hver tranche med samme risikoniveau. Risikoniveauet for hver tranche fast-
leegges ved hjalp af EIFs interne ratingmetoder.

I mangel af en markedspris anvender EIF »safe harbour«pramien for et tilsvarende risiko-
niveau for garantier som fastlagt i Kommissionens meddelelse om anvendelse af artikel 87
og 88 i EF-traktaten pa statsstotte i form af garantier (EUT C 155 af 20.6.2008, s. 25).
»Safe harbour«praemien for juniortranchen beleber sig til 10 % arligt.

Den samlede ydelse beregnes ved hjlp af folgende formel:
Samlet ydelse = summen af ydelser via individuelle trancher
Ydelsen via individuelle trancher beregnes som folger:

Ydelse via individuel tranche = (markedspris for tranchen — gebyr) * samlet belgb i EUR
for tranchen * tranchens lobetid (vejet gennemsnitlig lobetid)

7. Statsstotte

Statsstotteydelse Den samlede statsstotteydelse er en del af den samlede ydelse, som er proportional med
medlemsstatens bidrag (') i den securitiserede portefolje.

Den samlede statsstotteydelse, en finansiel formidler far, beregnes ved folgende formel:

Samlet statsstotteydelse (i EUR) = summen af (ydelse via individuel tranche * % af
medlemsstatens bidrag i tranchen).

Den finansielle formidler overforer fuldt ud den samlede statsstotteydelse til de endelige
modtagere, der indgér i tillegsportefoljen.

Den statsstotteydelse, en endelig modtager far, beregnes ved folgende formel:

Statsstetteydelse (rentetilskud i basispoint) = (samlet statsstotteydelse/ny ldnefinansiering i
tillegsportefoljen)/tillegsportefoljens lobetid (vagtet gennemsnitlig lobetid)

Beregning af GGE Statsstotteydelsen til de endelige modtagere i tillegsportefoljen betragtes som et rentetil-
skud i den forstand, hvori udtrykket er anvendt i artikel 4, stk. 2, i de minimis-forord-
ningen.

Bruttosubventionsakvivalenten (GGE) beregnes ved hjalp af folgende formel:

GGE = nominelt lanebelob * lobetid (vagtet gennemsnitlig lobetid) for lanet * statsstotte-
ydelse

Den finansielle formidler beregner GGE for hvert enkelt 1an i tillegsportefoljen og
meddeler det til EIF. Under alle omstendigheder kan GGE ikke ligge over den tarskel-
veerdi, der er fastsat i de minimis-forordningen.

Ingen tillegsydelse pa Ved anvendelse af de relevante nationale regler om kapitalkrav md omfanget af ny ldnefi-
kapitalfritagelse nansiering ikke fastsattes pd et niveau, der er lavere end det omfang af lnefinansiering
til SMV’er, som kan forventes at blive genereret af de finansielle formidlere ved hjalp af
den kapital, der er frigjort som folge af medlemsstatens bidrag.

Statsstettesanktioner EIF opkraver en statsstottesanktion hos den finansielle formidler, hvis statsstotteydelsen
ikke fuldt ud overferes til den endelige modtager.

(') Kun medlemsstatens bidrag til EIF for den securitiserede portefolje er relevant for statsstotte. Midler fra Kommissionen samt EIB’s
og EIF's egne midler udger ikke statsstotte.
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BILAG 2

Udelukkelseskriterier for finansielle formidlere og endelige modtagere og kriterier for for at vare berettiget til
EU-bidraget

1. UDELUKKELSESKRITERIER FOR FINANSIELLE FORMIDLERE

Finansielle formidlere, der befinder sig i en af de nedennavnte situationer, er, forudsat at en sidan situation efter EIF’s
faglige mening pévirker deres mulighed for at gennemfare et finansielt instrument, udelukket fra at blive valgt:

1. De er gdet konkurs, er under likvidation, skiftebehandling eller tvangsakkord, er genstand for foranstaltninger
vedrgrende sddanne forhold eller befinder sig i en lignende situation i henhold til en tilsvarende procedure fastsat i
national lovgivning.

2. De er ved en retskraftig dom demt for et strafbart forhold, der angdr deres faglige haderlighed, hvilket ville
pavirke deres mulighed for at gennemfore en transaktion.

3. De er ved en retskraftig dom demt for svig, bestikkelse, deltagelse i en kriminel organisation eller en hvilken som
helst anden form for ulovlig aktivitet, der i hvert enkelt tilfelde skader EU’s finansielle interesser.

4. De er skyldige i afgivelse af urigtige oplysninger i vasentlig grad i forbindelse med levering af de nedvendige op-
lysninger til valg som finansiel formidler

5. De stdr opfort i den centrale database om udelukkelse, jf. artikel 9.5, litra e).

6. De er registreret i omrader, hvis retsinstanser ikke samarbejder med Unionen, for sd vidt angdr anvendelsen af
internationalt anerkendte skattestandarder, eller ogsd folger deres skattepraksis ikke principperne i Kommissionens
henstilling af 6. december 2012 vedrerende foranstaltninger, der kan tilskynde tredjelande til at anvende mini-
mumsstandarder for god forvaltningspraksis pd skatteomradet (C(2012)8805).

7. Deres forretningsaktiviteter overholder ikke EIF's politik vedrerende sektorer med begransninger.

Punkt 2 og 3 galder ikke for finansielle formidlere, som over for EIF kan dokumentere, at de har truffet passende
foranstaltninger over for de personer, der er bemyndiget til at reprasentere, beslutte over eller kontrollere dem, og
som er omfattet af de i punkt 2 og 3 naevnte domme.

2. UDELUKKELSESKRITERIER FOR ENDELIGE MODTAGERE
De finansielle formidlere mé ikke valge endelige modtagere, der opfylder et eller flere af de nedenfor naevnte krav:
1. De er ikke potentielt gkonomisk sunde virksomheder.

2. De er registreret i omrdder, hvis retsinstanser ikke samarbejder med Unionen, for sd vidt angdr anvendelsen af
internationalt anerkendte skattestandarder, eller ogsd felger deres skattepraksis ikke Kommissionens henstilling af
6. december 2012 vedrerende foranstaltninger, der kan tilskynde tredjelande til at anvende minimumsstandarder
for god forvaltningspraksis pd skatteomradet (C(2012)8805).

3. De er gdet konkurs, er under likvidation, skiftebehandling eller tvangsakkord, er genstand for foranstaltninger
vedrerende sddanne forhold eller befinder sig i en lignende situation i henhold til en tilsvarende procedure fastsat
i national lovgivning.

4. De er ved en retskraftig dom demt for et strafbart forhold, der angdr deres faglige haderlighed, hvilket ville
pavirke deres mulighed for at gennemfore deres forretningsaktiviteter.

5. De er ved en retskraftig dom demt for svig, bestikkelse, deltagelse i en kriminel organisation eller en hvilken
som helst anden form for ulovlig aktivitet, der i hvert enkelt tilfelde skader EU’s finansielle interesser.

6. De er skyldige i afgivelse af urigtige oplysninger i forbindelse med levering af de nedvendige oplysninger til
udveaelgelse som endelig modtager.
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7. De stdr opfert i den centrale database om udelukkelser, der er oprettet, og som drives af Kommissionen i over-
ensstemmelse med forordning (EF, Euratom) nr. 1302/2008.

8. Deres forretningsaktivitet bestér af et eller flere af folgende elementer:
a) en ulovlig ekonomisk aktivitet (dvs. enhver produktion, handel eller anden aktivitet, der er ulovlig ifelge de
love eller forordninger, der galder for den finansielle formidler eller den pégeldende endelig modtager,

herunder uden begransning reproduktiv kloning af mennesker)

b) produktion af og handel med tobak og destillerede alkoholholdige drikkevarer og dermed beslagtede produk-

ter

¢) finansiering af produktionen af og handel med vaben og ammunition af enhver art eller militeere operationer
af enhver art

d) kasinoer og tilsvarende virksomheder

e) internetspil og onlinekasinoer

f) pornografi og prostitution

g) kerneenergi

h) aktiviteter, der er omhandlet i artikel 19 i H2020-forordningen

i) forskning, udvikling eller teknisk anvendelse vedrarende elektroniske dataprogrammer eller -lgsninger med
det specifikke formal at stette enhver aktivitet, der er omtalt i litra a)-h), eller at muliggere ulovlig indtreeng-
ning i elektroniske datanetvaerk eller downloade elektroniske data.

9. Deres forretningsaktivitet er ikke i overensstemmelse med EIF’s politik vedrerende sektorer med begransninger

10. De har modtaget ny lanefinansiering, som ikke overholder kumuleringsreglerne i den relevante de minimis-
forordning

11. De har modtaget stotte til aktiviteter, der er knyttet til eksport til tredjelande eller medlemsstater, dvs. stette, der
er direkte forbundet med de eksporterede maengder, etablering og drift af distributionsnet eller andre lgbende ud-
gifter i forbindelse med eksportvirksomhed

12. De har modtaget statte, som er betinget af, at der anvendes indenlandske produkter i stedet for importerede.

3. KRITERIER FOR AT VARE BERETTIGET TIL EU-BIDRAG

3.1. Kriterier for at vere berettiget til EU-bidrag til de finansielle instrumenter inden for rammerne af
Cosme [jf. de specifikke finansieringsaftaler, med forbehold af aftalen mellem Kommissionen og EIF, i
uddelegeringsaftalen for Cosme]

3.2. Kriterier for at vere berettiget til EU-bidrag til de finansielle instrumenter inden for rammerne af
H2020 [jf. de specifikke finansieringsaftaler, med forbehold af aftalen mellem Kommissionen og EIF, i
uddelegeringsaftalen for H2020]
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