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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/529
ze dne 18. prosince 2020,

kterym se stanovi regula¢ni technické normy, kterymi se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2017/583, pokud jde o tpravu prahovych hodnot likvidity a obchodnich percentili pouZivanych
k urceni konkrétniho objemu pro dany ndstroj pouzitelného pro urcité nekapitilové ndstroje

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
ndstrojli a 0 zméné natizeni (EU) & 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 5 tfeti pododstavec uvedeného nafizeni.

vzhledem k témto diivodiim:

(1) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 () stanovi pozadavky na transparentnost vztahujici se na
dluhopisy, strukturované finanéni produkty, emisni povolenky a derivaty. V zdjmu zajisténi hladkého provadéni
téchto pozadavkil zavedlo toto naffzeni v prenesené pravomoci kazdoro¢ni postupné zavadéni nékterych
prahovych hodnot transparentnosti v pribéhu ¢tyt let pocinaje rokem 2019. Toto postupné zavadéni umoZiiuje
postupné rozsifovani uplatiiovani odpovidajicich povinnosti tykajicich se transparentnosti. To se tykd zejména
kritéria ,pramérného denniho poctu obchodt”, které se pouziva pro urceni dluhopist, pro néz existuje likvidni trh,
a obchodnich percentiltt pouzivanych k urceni objemu specifického pro dany ndstroj, ktery umoziuje vyjimky
z povinnosti tykajicich se pfedobchodni transparentnosti.

(2)  V rdmci tohoto postupného zavadéni neni pfechod do dalsi fize automaticky. Evropsky organ pro cenné papiry
a trthy (ESMA) je povinen pfedlozit Komisi své kazdoro¢ni posouzeni vhodnosti pfechodu do dalsi fize. Posouzeni
orgdnu ESMA musi{ analyzovat vyvoj objemil obchodt s dotéenymi finanénimi ndstroji v soucasné fazi a pfedjimat
mozny dopad, ktery by pfechod do dalsi fize mohl mit jak na disponibilni likviditu, tak na tcastniky trhu.
V odavodnénych piipadech je orgdn ESMA povinen spolu se svou zprdvou pfedlozit pfepracovanou regulacni
normu za téelem pfechodu do dal3i fize.

(3)  Orgéan ESMA piedlozil své posouzeni a pfepracované regulaéni normy Komisi dne 23. ¢ervence 2020. Orgdn ESMA
dospél k zavéru, ze 0,15 % az 0,31 % dluhopist obchodovanych mezi ¢tvrtym Etvrtletim 2018 a tfetim Ctvrtletim
roku 2019 bylo povazovéno za likvidn{ podle kritérii platnych ve fazi S1. Pfechod do fize S2 znamend zvyseni
piiblizné o 50 %. Pokud jde o konkrétni objem pro dany néstroj, orgin ESMA dospél k zavéru, ze 16 %
pomyslného objemu obchodovani se statnimi dluhopisy a 6 % ostatnich dluhopisiti se uskute¢nilo v rdmci vyjimky
tykajici se objemu specifického pro dany ndstroj ve fdzi S1. Pfechod do stadia S2 by mél zajistit, aby pro tuto
vyjimku bylo zptsobilych méné obchodt s dluhopisy.

(4) S ohledem na posouzeni provedené organem ESMA je vhodné piejit do stadia S2 pro urceni dluhopisti, pro néz
existuje likvidni trh, a pro uréeni konkrétniho objemu pro dany ndstroj pro dluhopisy. Pfechod do stadia S2 by mél
zvysit Groven transparentnosti na trhu s dluhopisy, aniz by to mélo negativni dopad na likviditu. Avsak vzhledem
k tomu, Ze u jinych nekapitdlovych nastroji, nez jsou dluhopisy, byly prvni roéni vypocty transparentnosti organu
ESMA zvefejnény aZ v tomto roce, nebyly k dispozici dostatecné dikazy pro pfechod jinych kategorif finan¢nich
nastroju do stadia S2.

(5)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 by proto mélo byt odpovidajicim zptsobem zménéno.

() Uf vést.L173,12.6.2014, s. 84.

() Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstrojt, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se pozadavkd na
transparentnost pro obchodni systémy a investicni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty,
povolenkami na emise a derivaty (Uf. vést. L 87, 31.3.2017, . 229).
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(6)  Toto nafizeni vychdzi z navrhu regula¢nich technickych norem ptedlozeném Komisi orgdnem ESMA.

(7)  Orgdn ESMA uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, z nichz toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjekt®
pusobicich v oblasti cennych papirt a trhi zfizenou podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583

Clanek 17 natizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/583 se mén takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Pro ur¢eni dluhopist, pro které neexistuje likvidni trh pro Gcely ¢lanku 6, a v souladu s metodikou stanovenou
v ¢l 13 odst. 1 pism. b), se pro kritérium likvidity ,primérny denni pocet obchodd“ pouzije ,primérny denni pocet
obchodit“ odpovidajici stadiu S2 (10 dennich obchoddi).”

odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Pro urceni konkrétniho objemu pro dany finan¢ni ndstroj pro tGcely ¢ldnku 5 a v souladu s metodikou
stanovenou v ¢l 13 odst. 2 pism. b) bodu i) se jako piislusny obchodni percentil pouzije obchodni percentil
odpovidajici stadiu S2 (40. percentil).

Pro urceni konkrétniho objemu pro dany finanéni néstroj pro acely ¢linku 5 a v souladu s metodikou stanovenou
v &l 13 odst. 2 pism. b) bodech ii), iii) a iv) se jako pfislusny obchodni percentil pouzije obchodni percentil
odpovidajici stadiu S1 (30. percentil).“.

Cldnek 2

Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

0)

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 18. prosince 2020.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN

Natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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