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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2024/920
av den 13 december 2023

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/2402 vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar de resultatrelaterade utlosande faktorerna och kriterierna for
kalibrering av dessa utlosande faktorer

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint
ramverk for virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
virdepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 ("), sarskilt artikel 26¢.5 sjitte stycket, och

av foljande skal:

(1)  For tillimpningen av de bakétblickande utlésande faktorer som avses i artikel 26¢.5 tredje stycket a i forordning
(EU) 2017/2402 ir det nodvindigt att specificera utgdngspunkten frin vilken antingen 6kningen av det kumulativa
virdet av fallerade exponeringar eller 6kningen av de kumulativa forlusterna ska mitas. I allminhet bor
transaktionens avslutsdag anvidndas som utgdngspunkt for matningen. Det kan dock finnas fall dir det inte ar
mojligt att anvinda transaktionens avslutsdag som en utgingspunkt fér matningen, bland annat ndr transaktionen
omfattar en pafyllningsperiod, eller en fordefinierad period dd den virdepapperiserade portféljen byggs upp, efter
avslutsdagen. Det dr darfor nodvindigt att faststilla sarskilda regler for dessa fall.

(2)  Detachment point (D) for en tranch avgor vid vilken punkt tranchens kapitalbelopp dr helt utraderat till foljd av
forluster i den underliggande gruppen. Nir den skyddade tranchen borjar bara forluster minskar foljaktligen
detachment point i motsvarande grad. For att forhindra att de trancher som ger kreditforstirkning redan har
amorterats nir betydande forluster uppstér i slutet av transaktionen, bor den ytterligare bakétblickande utlosande
faktor som avses i artikel 26¢.5 tredje stycket b i forordning (EU) 2017/2402 kopplas till en minskning av
detachment point for den hogst prioriterade skyddade tranchen, sd att man garanterar den kreditforstirkning som
ges av den hogst prioriterade skyddade tranchen i forhdllande till mer prioriterade trancher som originatorn
behéller under transaktionens hela loptid. Av samma skil bor den framdtblickande utlosande faktor som avses i
artikel 26¢.5 tredje stycket c i forordning (EU) 2017/2402 foreligga nir det forvintade resultatet for gruppen av
underliggande exponeringar minskas genom en okning av koncentrationsrisken i virdepapperiseringen 6ver tid
eller, f6r transaktioner dir koncentrationsrisken 4r mindre uttalad, genom en forsimring av den genomsnittliga
kreditkvaliteten for den gruppen av underliggande exponeringar 6ver tid.

(3)  Om gruppen av underliggande exponeringar ar starkt koncentrerad okar risken for stora forluster i virdepapperi-
seringen. Eftersom koncentrationsrisken dr hogre i grupper av underliggande exponeringar med 1ag diversifiering ar
det nodvindigt att faststilla ett troskelvirde for lagsta diversifiering for gruppen av underliggande exponeringar,
vilket mits som det faktiska antalet exponeringar i gruppen. Om koncentrationsrisken ar ligre bor den
framdtblickande utlosande faktorn beakta den underliggande portfoljens genomsnittliga kreditkvalitet. Vid
faststillande av den utlosande faktorn bor den underliggande portf6ljens kreditkvalitet mitas fran virdepapperi-
seringens ursprungstidpunkt.

() EUTL 347,28.12.2017,s. 35.
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(4)  Eftersom det inte finns ndgon kalibrering som passar i alla situationer och som skulle vara tillimplig pa alla
transaktioner, med tanke pd maéngfalden av underliggande portféljer och strukturer i virdepapperiseringar i
balansrikningen, 4r det nodvandigt att ange kriterier for att faststilla nivderna for de resultatrelaterade utlosande
faktorer som avses i artikel 26¢.5 tredje stycket i forordning (EU) 2017/2402. For att sikerstilla att det inte finns
betydande risk for att trancher som ger kreditforstarkning amorteras i en sddan utstrickning att det inte finns
tillrackligt skydd for att absorbera betydande forluster som uppstér i slutet av transaktionen, bor dessa kriterier
faststdllas pa ett forsiktigt satt. I detta syfte bor parterna i virdepapperiseringen testa hur effektiva de bakatblickande
utlosande faktorerna ir i ett scenario med sent fordelade forluster, dir man pa transaktionens avslutsdag tar hinsyn
till alla forluster som forvintas under dess hela 16ptid.

(5)  For att undvika att paverka befintliga avtal som ingdtts fore specificeringen av de obligatoriska resultatrelaterade
utlosande faktorerna och kriterierna for deras kalibrering, ar det nodvandigt att foreskriva en 6vergdngsordning for
utestdende STS-virdepapperiseringar i balansrakningen.

(6)  Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

(7)  Europeiska bankmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om forslaget till tekniska tillsynsstandarder
som denna forordning bygger pé, analyserat mojliga kostnader och fordelar samt begirt rad frin den bankintres-
sentgrupp som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

1. haogst prioriterad skyddad tranch i en virdepapperisering: den minst efterstillda tranchen nir det géller fordelning av
forluster som har ett godtagbart kreditriskskydd enligt kreditriskskyddsavtalet.

2. kreditriskundergrupp: ett segment av den underliggande portfoljen till vilket exponeringarna fran portféljen hianfors i
enlighet med artikel 4.5, och som medfor en viss kreditrisk mitt p& grundval av kreditriskrelaterade kriterier, dar varje
omsesidigt uteslutande segment medfor en kreditrisk som ar storre dn eller mindre 4n ett annat segments kreditrisk.

3. scenario med sent fordelade forluster: ett scenario dir tvd tredjedelar av det absoluta forlustbelopp som forvintas under
transaktionens hela 16ptid vid avslutsdagen uppstér under den sista tredjedelen av dess forvintade 1optid.

Artikel 2

Specificering av den underliggande portféljens utestiende belopp for de bakitblickande utlésande faktorer som
avses i artikel 26c¢.5 tredje stycket a i forordning (EU) 2017/2402

1. Vid tillimpning av de bakitblickande utlosande faktorer som avses i artikel 26¢.5 tredje stycket a i forordning
(EU) 2017/2402 ska den underliggande portféljens utestdende belopp vara det utestdende beloppet vid transaktionens
avslutsdag, utom i de fall som avses i punkterna 2 och 3.

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Om virdepapperiseringen omfattar en péfyllningsperiod ska den underliggande portfoljens utestdende belopp vara
det lagre av foljande:

a) Det utestdende beloppet vid transaktionens avslutsdag.

b) Det utestdende beloppet vid slutet av péfyllningsperioden.

3. Om virdepapperiseringen omfattar en fordefinierad period dd portfoljen med virdepapperiserade exponeringar
byggs upp, vilken inleds vid transaktionens avslutsdag, och om kreditriskskyddsavtalet ar tillimpligt fran transaktionens
avslutsdag, ska foljande gilla for den underliggande portfoljens utestiende belopp:

a) Under den fordefinierade uppbyggnadsperioden ska det utestiende beloppet vara det hogsta beloppet for de
virdepapperiserade exponeringarna som tillats i kreditriskskyddsavtalet vid utgdngen av den fordefinierade perioden.

b) Efter utgdngen av den fordefinierade uppbyggnadsperioden ska det utestdende beloppet vara det utestdende beloppet vid
slutet av den fordefinierade perioden.

4. Vid tillimpning av punkterna 1-3 ska parterna i kreditriskskyddsavtalet berdkna 6kningen av det kumulativa
beloppet for fallerade exponeringar eller 6kningen av de kumulativa forlusterna frdn transaktionens avslutsdag.

Artikel 3

Specificering av tillimpningen av den ytterligare bakatblickande utlgsande faktor som avses i artikel 26c¢.5 tredje
stycket b i férordning (EU) 2017/2402

1. Parterna i kreditriskskyddsavtalet ska faststilla en troskel for den procentuella minskningen av detachment point for
den hogst prioriterade skyddade tranchen, berdknad i enlighet med artikel 256.2 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 (*), fran dess niva pd transaktionens avslutsdag, eller, om virdepapperiseringen omfattar en
fordefinierad period dé portf6ljen med virdepapperiserade exponeringar byggs upp, vid slutet av den fordefinierade
uppbyggnadsperioden.

2. Den ytterligare bakétblickande utlosande faktor som avses i artikel 26c¢.5 tredje stycket b i forordning
(EU) 2017/2402 ska foreligga om detachment point vid ndgon tidpunkt efter transaktionens avslutsdag minskar mer 4n
vérdet for den troskel som faststillts i enlighet med punkt 1 i den har artikeln.

Artikel 4

Specificering av tillimpningen av den framétblickande utlosande faktor som avses i artikel 26c¢.5 tredje stycket c i
férordning (EU) 2017/2402

1. Den framdtblickande utlosande faktorn ska faststallas i enlighet med punkt 2 eller punkt 4 i denna artikel, beroende
pa det faktiska antalet exponeringar i gruppen (N), berdknat i enlighet med artikel 259.4 i férordning (EU) nr 575/2013,
vid transaktionens avslutsdag.

2. Om N 4r mindre dn 100 ska parterna i kreditriskskyddsavtalet faststilla en troskel for antalet storsta virdepappe-
riserade exponeringar mot enskilda gildenarer, berdknad i enlighet med punkt 3.

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om 4ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013, s. 1).
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Den framatblickande utlosande faktorn ska foreligga om antalet storsta virdepapperiserade exponeringar mot enskilda
gdldenirer, berdknat i enlighet med punkt 3, vid ndgon tidpunkt understiger den troskel som faststillts i enlighet med
forsta stycket.

3. For att faststilla antalet storsta virdepapperiserade exponeringar mot enskilda gildenirer, enligt vad som avses i
punkt 2, ska parterna i virdepapperiseringen folja nedanstiende steg i den angivna ordningen:

a) Flera exponeringar mot samma géldenir ska konsolideras och behandlas som en enda exponering.

b) De konsoliderade exponeringarna mot enskilda gildendrer ska sorteras efter utestdende belopp i fallande ordning.

¢) De utestdende beloppen for de konsoliderade exponeringarna mot enskilda géldenirer ska adderas, i fallande ordning
med den storsta exponeringen forst.

d) Addering enligt led ¢ ska upphéra innan nista exponering liggs till som gor att det totala beloppet blir hogre dn
summan av de utestdende beloppen for den hogst prioriterade skyddade tranchen och de trancher som ir efterstillda
den.

4. Om N dr lika med eller storre d4n 100 ska parterna i kreditriskskyddsavtalet faststilla en troskel f6r 6kningen mellan
den kvot som utgors av det utestdende beloppet for de hogre kreditriskundergrupperna, faststallt i enlighet med punkt 8,
dividerat med det totala utestdende beloppet for alla virdepapperiserade exponeringar (‘kvoten for hogre
kreditriskgrupper”) och motsvarande kvot vid transaktionens avslutsdag.

Den framdtblickande utlosande faktorn ska foreligga om den troskel som faststillts i enlighet med forsta stycket overskrids
vid ndgon tidpunkt.

5. Parterna i kreditriskskyddsavtalet ska i transaktionsdokumentationen tydligt ange kriterierna for att hinfora
exponeringar till kreditriskundergrupper.

For tillimpningen av forsta stycket ska parterna i kreditriskskyddsavtalet faststilla differentieringen mellan enskilda
kreditriskundergrupper pa grundval av foljande:

a) De klasser som avses i artikel 170.1 b i férordning (EU) nr 575/2013, om originatorn tillimpar internmetoden i
enlighet med del tre avdelning II kapitel 3 i den forordningen for att faststilla kapitalbaskraven for kreditrisk for
vardepapperiserade exponeringar mot foretag, med undantag for exponeringar som utgor specialutldning enligt led b,
institut, nationella regeringar och centralbanker.

b) De klasser som avses i artikel 170.2 i forordning (EU) nr 575/2013, om originatorn tillimpar internmetoden i enlighet
med del tre avdelning II kapitel 3 i den forordningen for att faststilla kapitalbaskraven for kreditrisk for virdepappe-
riserade exponeringar som behandlas som specialutlaningsexponeringar dir metoderna i artikel 153.5 ar tillimpliga.

¢) De klasser eller grupper som avses i artikel 170.3 b i férordning (EU) nr 575/2013, om originatorn tillimpar
internmetoden i enlighet med del tre avdelning II kapitel 3 i den forordningen for att faststilla kapitalbaskraven for
kreditrisk for virdepapperiserade exponeringar som behandlas som hushéllsexponeringar.

d) Ialla ovriga fall, i enlighet med de tillimpliga redovisningsregler som originatorn anvinder i sina finansiella rapporter.
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6.  Parterna i kreditriskskyddsavtalet ska hinféra foljande exponeringar till hogre kreditriskundergrupper fran de
kreditriskundergrupper som faststillts i enlighet med punkt 5:

a) Alla fallerande exponeringar enligt artikel 178.1 i forordning (EU) nr 575/2013.
b) Alla exponeringar mot en géldendr med forsimrad kreditvardighet.

¢) Alla andra exponeringar som medf6r hogre kreditrisk enligt kreditriskskyddsavtalet, utéver de som avses i leden a och b.

Nir parterna i kreditriskskyddsavtalet hinfor exponeringar enligt vad som avses i forsta stycket ska de undanta alla
exponeringar som har varit foremal for en kredithdndelse enligt kreditriskskyddsavtalet och for vilka en mellanliggande
eller slutlig kreditriskskyddsbetalning har gjorts, som har minskat det totala beloppet f6r den skyddade tranchen och de
andra trancher som ir efterstillda den.

7. Om de virdepapperiserade exponeringarna omfattar mer dn en av de grupper av exponeringar som avses i punkt 5
a—d ska parterna i kreditriskskyddsavtalet hinf6ra exponeringarna till de hogre kreditriskundergrupperna for var och en av
dessa grupper som faststllts i enlighet med punkt 5.

8.  For tillimpningen av punkt 4 ska det utestdende beloppet for de hogre kreditriskundergrupperna vara summan av de
utestdende beloppen for alla virdepapperiserade exponeringar som hanforts till undergrupperna i enlighet med punkterna
6 och 7.

Artikel 5

Kriterier for att faststilla nivierna pd de utlosande faktorer som avses i artikel 26¢.5 tredje stycket i férordning
(EU) 2017/2402

Parterna i kreditriskskyddsavtalet ska faststilla trosklarna for de resultatrelaterade utlosande faktorer som avses i
artikel 26¢.5 tredje stycket i férordning (EU) 2017/2402 pd en nivd som sikerstiller att samtliga foljande kriterier ar
uppfyllda:

a) De utlosande faktorerna aktiveras innan de trancher som ger kreditriskskydd har amorterats i en sddan utstrackning att
dessa trancher inte kan absorbera betydande forluster som uppstédr under den senare delen av transaktionens loptid.

b) Nir det giller bakatblickande utlosande faktorer ska effektiviteten hos dessa ha testats i ett scenario med sent fordelade
forluster.

¢) Om originatorn tillimpar del tre avdelning II kapitel 5 i forordning (EU) nr 575/2013 for att faststilla kapitalbaskraven
for sin exponering mot virdepapperiseringen ska bdde berikningen av de forvintade forlusterna for terstdende 16ptid
och de antaganden som ska goras i ett scenario med sent fordelade forluster vara samstimmiga med dem som anvénds
for bedomningen av betydande och motsvarande riskoverforing enligt artikel 245 i den forordningen.

Artikel 6

Utestdende STS-virdepapperiseringar i balansrikningen som har en icke-sekventiell prioritetsordning for
betalningar

For STS-vdrdepapperiseringar i balansrdkningen som har en icke-sekventiell prioritetsordning for betalningar och
resultatrelaterade utlosande faktorer i enlighet med artikel 26¢.5 tredje stycket i férordning (EU) 2017/2402 och som
anmilts till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 27.1 i den forordningen fére den
11 april 2024 far originatorer och specialforetag for virdepapperisering, utan att uppfylla kraven i artiklarna 1-5 i den har
forordningen, fortsitta att anvianda beteckningen "STS” eller "enkel, transparent och standardiserad” eller en beteckning som
direkt eller indirekt dterkopplar till dessa termer, forutsatt att virdepapperiseringarna uppfyller kraven i artikel 18 i den
forordningen.
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Artikel 7
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 13 december 2023.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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