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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2024/920
z 13. decembra 2023,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokial ide o regulainé
technické predpisy, ktorymi sa $pecifikuji spistacie faktory spojené s vykonnostou a kritérid pre
kalibriciu uvedenych spistacich faktorov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje

vieobecny rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnd a Standardizovani

sekurltxzacm a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 6482012 (%), a najmi na jeho ¢ldnok 26¢ ods. 5 Siesty pododsek,

kedze:

(1) Natcely uplatiiovania spitne orientovanych sptistacich faktorov uvedenych v ¢ldnku 26¢ ods. 5 trefom pododseku
pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 treba stanovit vychodlskovy bod, od ktorého sa md merat bud zvySenie
kumulativnej hodnoty expozicii v stave zlyhania, alebo zvysenie kumulativnych strat. Za vychodiskovy bod merania
by sa mal spravidla povazovat ddtum ukoncenia transakcie. M6Zu sa vSak vyskytndt pripady, ked nie je mozné
pouzit tento ddtum ukoncenia transakcie ako vychodiskovy bod merania, a to vratane pripadov, ked transakcia
zahffla obdobie na doplnenie alebo vopred urcené obdobie, v ktorom sa sekuritizované portfélio vytvira, po
datume ukoncenia. Preto treba stanovit osobitné pravidld pre uvedené pripady.

(2)  Bod odpojenia (D) tranZe urcuje bod, v ktorom je istina uvedenej tranze Gplne naruSend v dosledku strat
v podkladovej skupine. Ked teda zabezpelend tranza zacne zndSat straty, bod odpojenia sa zodpovedajicim
sposobom znizi. S cielom zabrénit tomu, aby tranze poskytujice zvySenie kreditnej kvality uz boli amortizované,
ked na konci transakcie vznikni Vyznamne straty, by dal$i spitne orientovany spustac1 faktor uvedeny
v ¢ldnku 26¢ ods. 5 trefom pododseku pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 mal byt spojeny so znizenim bodu
odpojenia najviac nadriadenej zabezpecenej tranze, aby sa zarucilo zvySenie kreditnej kvality, ktoré pocas celej
Zivotnosti transakcie poskytuje najviac nadriadend zabezpeCend tranZa v porovnani s vy$§imi nadriadenymi
tranzami, ktoré si origindtor ponechal. Z rovnakého dovodu by sa vyhladovo orientovany spustaci faktor uvedeny
v ¢lanku 26¢ ods. 5 tretom pododseku plsm c) nariadenia (EU) 2017/2402 mal aktivovat vtedy, ked sa ocakdvand
vykonnost skupiny podkladovych expozicii zniZi zvySenim rizika koncentracie v sekuritizdcii v priebehu casu alebo
v pripade transakcii s menej vyraznym rizikom koncentrdcie zhorSenim priemernej kreditnej kvality tejto skupiny
podkladovych expozicif v priebehu casu.

(3)  Vysoko koncentrovand skupina podkladovych expozicii zvysuje riziko vyznamnych strat v sekuritizdcii. KedZze
riziko koncentricie je rozsirenejsie v skupindch podkladovych expozicii, ktoré maji nizku granularitu, treba
stanovit prahovi hodnotu pre minimalnu granularitu skupiny podkladovych expozicii merant skutoénym poctom
expozicii v skupine. Ak je riziko koncentrdcie menej rozsirené, vyhladovo orientovany spustaci faktor by sa mal
zdvisiet od priemernej kreditnej kvality podkladového portfélia. Na stanovenie tohto spustacieho faktora by sa
kreditnd kvalita podkladového portfélia mala merat od vzniku sekuritizacie.

() U.v.EUL 347, 28.12.2017, s. 35.
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(4)  KedZe vzhladom na roznorodost typov podkladovych portfdlii a Struktir v stivahovych sekuritizdcidch nie je
mozné stanovif univerzdlnu kalibrdciu, ktord by sa vztahovala na vsetky transakcie, treba stanovit kritérid na
stanovenie trovni sptstacich faktorov spojenych s vykonnostou uvedenych v ¢lanku 26¢ ods. 5 tretom pododseku
nariadenia (EU) 2017/2402. S cielom zabezpetif, aby neexistovalo vyznamné riziko, Ze tranze poskytujtice
zvysenie kreditnej kvality sa amortizuji do takej miery, Ze by neexistovala dostato¢nd ochrana na absorpciu
vyznamnych strat vyskytujicich sa na konci transakcie, by sa uvedené kritérid mali stanovit obozretne. Na tento
ucel by strany sekuritizdcie mali testovat G¢innost spitne orientovanych spustacich faktorov v scendri odloZenia
strat na koniec obdobia, pricom by mali zohladnit straty ocakdvané pocas celej splatnosti transakcie k ddtumu jej
ukonéenia.

(5)  V zdujme nezasahovania do existujicich zmlav uzavretych pred $pecifikdciou povinnych spustacich faktorov
spojenych s vykonnostou a kritérif pre ich kalibrdciu treba stanovit prechodny rezim pre nesplatené stivahové STS
sekuritizacie.

(6)  Toto nariadenie vychddza z navrhu regulaénych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky orgdn pre
bankovnictvo.

(7)  Eurdépsky orgdn pre bankovnictvo uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulaénych technickych
predpisov, z ktorého vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace naklady a prinosy a poziadal
o poradenstvo Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve vytvorend v silade s cldnkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,najviac nadriadend zabezpecend tranza“ v sekuritizdcii je najmenej podriadend tranza z hladiska rozdelenia strat, ktord
vyuziva opravnené kreditné zabezpecenie podla dohody o kreditnom zabezpeceni;

2. ,skupina kreditného rizika“ je segment podkladového portfdlia, do ktorého st expozicie z tohto portfélia priradené
v stilade s ¢ldnkom 4 ods. 5 a ktory zahffia stupen kreditného rizika meraného na zdklade kritérii stvisiacich
s kreditnym rizikom, pricom kazdy vzdjomne sa vylucujici segment zahffia kreditné riziko, ktoré je vacsie alebo
mensie ako v inom segmente;

3. ,scendr odloZenia strat na koniec obdobia“ je scendr, v ktorom sa dve tretiny absoliitnej vysky strat, ktorych vznik sa
ocakdva pocas celej splatnosti transakcie k ddtumu jej ukoncenia, realizuji v poslednej tretine jej o¢akdvanej splatnosti.

Cldnok 2

Specifikicia nesplatenej sumy podkladoveho portfélia pre spétne orientované spustacie faktory v zmysle
&énku 26¢ ods. 5 trefom pododseku pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402

1. Svynimkou pripadov uvedenych v odsekoch 2 a 3 je na t¢ely uplatiovania spétne orientovanych spastacich faktorov
v zmysle ¢lanku 26¢ ods. 5 tretom pododseku pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 nesplatenou sumou podkladového
portfélia nesplatend suma k datumu ukoncenia transakcie.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U v.EUL 331,15.12.2010, s. 12).
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2. Ak sekuritizdcia zahffia obdobie na doplnenie, nesplatend suma podkladového portfélia je nizSou z tychto hodnot:
a) nesplatend suma k ddtumu ukonéenia transakcie;

b) nesplatend suma na konci obdobia na doplnenie.

3. Ak sekuritizdcia zahfna vopred vymedzené obdobie, pocas ktorého sa vytvara portf6lio sekuritizovanych expozicii
a ktoré sa zacina k ddtumu ukoncenia transakcie, a ak sa dohoda o kreditnom zabezpeleni uplatiiuje od ddtumu
ukoncenia transakcie, nesplatend suma podkladového portfdlia je takéto:

a) pocas vopred vymedzeného obdobia vytvarania predstavuje nesplatend suma maximélnu hodnotu sekuritizovanych
expozicii povolenych v dohode o kreditnom zabezpeceni na konci uvedeného vopred vymedzeného obdobia;

b) po konci vopred vymedzeného obdobia vytvdrania predstavuje nesplatend suma nesplatent sumu na konci uvedeného
vopred vymedzeného obdobia.

4. Na UcCely odsekov 1 az 3 strany dohody o kreditnom zabezpeleni vypocitavajii zvySenie kumulativnej hodnoty
zlyhanych expozicii alebo zvysenie kumulativnych strat od ditumu ukoncenia transakcie.

Cldnok 3

Specifikicia uplatiiovania d'alsieho spitne orientovaného spustacieho faktora uvedeného v ¢ldnku 26¢ ods. 5
trefom pododseku pism. b) nariadenia (EU) 20172402

1. Strany dohody o kreditnom zabezpeceni stanovia prahovi hodnotu percentudlneho znfzenia bodu odpojenia najviac

nadrladene] Zabezpecene] tranZe vypocitand v stilade s ¢linkom 256 ods. 2 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 () z jeho trovne k ddtumu ukoncenia transakcie alebo, ak sekuritizdcia zahffia vopred vymedzené obdobie,

poéas ktorého sa Vytvéra portfélio sekuritizovanych expozicii, na konci tohto vopred vymedzeného obdobia vytvarania.

2. Daldi spitne orientovany spustaci faktor uvedeny v ¢ldnku 26¢ ods. 5 trefom pododseku pism. b) nariadenia
(EU) 2017/2402 sa aktivuje kedykolvek po ddtume ukoncenia transakcie, ak zniZenie bodu odpojenia prekro&i prahovii
hodnotu uréenti v siilade s odsekom 1 tohto ¢lanku.

Clanok 4

Specifikicia uplatiiovania dodatoéného vyhladovo orientovaného spustacieho faktora uvedeného v ¢ldnku 26¢
ods. 5 trefom pododseku pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402

1. Vyhladovo 0r1entovany spustaci faktor sa urcuje v stlade s odsekom 2 alebo 4 tohto ¢lanku, a to v zavislosti od
skutocného poctu expozicii v skupine (,N“) vypocitaného v stlade s clinkom 259 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
k ddtumu ukoncenia transakcie.

2. Ak je N niz8f ako 100, strany dohody o kreditnom zabezpeceni stanovia prahovi hodnotu pre pocet najvacsich
sekuritizovanych expozicii voci jednotlivym dlznikom vypocitant v stlade s odsekom 3.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na dverové intitdcie
a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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Vyhladovo orientovany spustaci faktor sa aktivuje, ak pocet najvacsich sekuritizovanych expozicii vodi jednotlivym
dlznikom vypocitany v stlade s odsekom 3 v ktorejkolvek chvili klesne pod prahovt hodnotu urcent v silade s prvym
pododsekom.

3. Naurcenie poctu najvacsich sekuritizovanych expozicii vo¢i jednotlivym dlznikom, ako sa uvddza v odseku 2, strany
sekuritizdcie prijma tieto kroky v tomto poradi:

a) konsolidujt viaceré expozicie vo¢i tomu istému dlznikovi a zaobchddzajti s nimi ako s jednou expoziciou;
b) triedia konsolidované expozicie voéi jednotlivym dlznikom podla ich nesplatenej sumy v zostupnom poradi;

c) scitajii nesplatené sumy konsolidovanych expozicii vo¢i jednotlivym dlznikom, pricom za¢nt najvicsou expoziciou,
v zostupnom poradi;

d) scitanie uvedené v pismene c) sa zastavi pred tym, nez by pripocitanie dalSej expozicie poviedlo k tomu, Ze by celkové
hodnota bola vyssia ako stcet nesplatenych siim najviac nadriadenej zabezpecenej tranZe a tranzi, ktoré si jej
podriadené.

4. Ak sa N rovna 100 alebo je vacsi ako 100, strany dohody o kreditnom zabezpeceni stanovia prahovii hodnotu pre
zvysenie medzi pomerom nesplatenej sumy vyssich skupin kreditného rizika, ako sa urcuje podla odseku 8, vydelenej
celkovou nesplatenou sumou vietkych sekuritizovanych expozicii (,pomer vyssich skupin kreditného rizika®),
a zodpovedajicim pomerom k ddtumu ukoncenia transakcie.

Vyhladovo orientovany spustaci faktor sa aktivuje, ak sa v ktorejkolvek chvili prekro¢i prahovéd hodnota urcend v sdlade
s prvym pododsekom.

5. Strany dohody o kreditnom zabezpeceni jasne stanovia v transak¢nej dokumentdcii kritérid na priradenie expozicii
do skupin kreditného rizika.

Na téely prvého pododseku strany dohody o kreditnom zabezpeceni urcia v dohode o kreditnom zabezpeceni rozliSenie
medzi jednotlivymi skupinami kreditného rizika, a to na zdklade tychto faktorov:

a) stupiiov uvedenych v ¢ldnku 170 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak originitor uplatiiuje pristup IRB
v stlade s trefou Castou hlavou II kapitolou 3 uvedeného nariadenia s cielom urcit poziadavky na vlastné zdroje pre
kreditné riziko sekuritizovanych expozicii vo¢i podnikatelskym subjektom, s vynimkou expozicii vo forme
$pecializovaného financovania uvedenych v pismene b), institicidm a dstrednym vladam a centrdlnym bankdm;

b) stupfiov uvedenych v ¢lanku 170 ods. 2 nariadenia (EU) & 575/2013, ak origindtor uplatiiuje pristup IRB v stilade
s tretou Castou hlavou II kapitolou 3 uvedeného nariadenia s cielom urcit poziadavky na vlastné zdroje pre kreditné
riziko sekuritizovanych expozicii, s ktorymi sa zaobchddza ako s expoziciami vo forme $pecializovaného financovania,
na ktoré sa uplatiiuji postupy stanovené v ¢lanku 153 ods. 5 uvedeného nariadenia;

¢) stupiiov alebo skupin uvedenych v lanku 170 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak origindtor uplatiiuje
pristup IRB v stlade s trefou ¢astou hlavou II kapitolou 3 uvedeného nariadenia s cielom ur¢it poziadavky na vlastné
zdroje pre kreditné riziko sekuritizovanych expozicii, s ktorymi sa zaobchddza ako s retailovymi expoziciami;

d) vo vsetkych ostatnych pripadoch v stlade s uplatnitelnym d¢tovnym rdmcom, ktory uplatfiuje origindtor vo svojej
Gctovnej zdvierke.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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6.  Strany dohody o kreditnom zabezpeceni priradia do skupin kreditného rizika zo skupin kreditného rizika uréenych
v stilade s odsekom 5 tieto expozicie:

a) vietky expozicie v stave zlyhania podla ¢ldnku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
b) vsetky expozicie voéi dlznikovi s poskodenou tdverovou povestou;

) vsetky ostatné expozicie prindsajice so sebou vyssie kreditné riziko podla dohody o kreditnom zabezpecen, ktoré st
iné nez expozicie uvedené v pismendch a) a b).

Strany dohody o kreditnom zabezpeceni vylicia z priradenia uvedeného v prvom pododseku vietky expozicie, ktoré boli
predmetom kreditnej udalosti podla dohody o kreditnom zabezpeceni a v pripade ktorych bola vykonand priebezna alebo
kone¢nd dhrada za kreditné zabezpecenie, ktorou sa znizila celkova hodnota zabezpecenej tranze a ostatnych tranzi, ktoré
st jej podriadené.

7. Ak sekuritizované expozicie zahffaji viac nez jednu zo skupin expozicii uvedenych v odseku 5 pism. a) az d), strany
dohody o kreditnom zabezpeeni priradia expozicie do vyssich skupin kreditného rizika, a to pre kazdd z tychto skupin
uréenych v stlade s odsekom 5.

8. Na tcely odseku 4 je nesplatenou sumou vysSich skupin kreditného rizika stucet nesplatenych sim vietkych
sekuritizovanych expozicif priradenych do skupin v stilade s odsekmi 6 a 7.

Cldnok 5

Kritérid pre stanovenie dirovne spuistacich faktorov uvedenych v €linku 26c ods. 5 tretom pododseku nariadenia
(EU) 2017/2402

Strany dohody o kreditnom zabezpecenf stanovia prahové hodnoty pre spistacie faktory spojené s vykonnostou uvedené
v ¢lanku 26¢ ods. 5 trefom pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 na Grovni, ktorou sa zabezpeci splnenie vietkych
tychto kritérii:

a) spustacie faktory sa aktivuji predtym, ako sa tranze poskytujice kreditné zabezpecenie amortizuji do takej miery, Ze
tieto tranZe nemozu absorbovat vyznamné straty, ku ktorym dochddza v poslednej Casti splatnosti transakcie;

b) pokial ide o spdtne orientované spuistacie faktory, G¢innost tychto spustacich faktorov sa testovala v scendri odloZenia
strat na koniec obdobia;

c) ak origindtor uplatiiuje na urcenie poziadaviek na vlastné zdroje pre svoju expoziciu voci sekuritizacii tretiu ¢ast hlavu II
kapltolu 5 nariadenia (EU) &. 575/2013, vypocet ocakévanych strat pocas celej Zivotnosti, ako aj predpoklady, z ktorych
sa md vychddzat v rdmci scendra odloZenia strat na koniec obdobia, st v sulade s predpokladmi pouzitymi na postidenie
presunu vyznamného kreditného rizika a zodpovedajiiceho presunu kreditného rizika podla ¢linku 245 uvedeného
nariadenia.

Cldnok 6
Nesplatené sitvahové STS sekuritizicie vyznacujiice sa nesekvennou prioritou platieb

\ prlpade sivahovych STS sekuritizdcif, ktoré sa vyznacuju nesekvencnou prioritou platieb a spdstacimi faktormi
spo;enym1 s vykonnostou v stlade s ¢lankom 26¢ ods. 5 tretim pododsekom nariadenia (EU) 2017/2402 a ktoré boli
ozniamené Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy v stlade s ¢lankom 27 ods. 1 uvedeného nariadenia pred 11.
aprila 2024, origindtori a G¢elové subjekty zaoberajiice sa sekuritizdciou mozu aj bez toho, aby boli splnené poziadavky
stanovené v ¢lankoch 1 aZ 5 tohto nariadenia, nadalej pouzivat oznacenie ,STS“ alebo ,jednoduchd, transparentnd
a Standardizovand sekuritizdcia“ alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na tieto pojmy, za predpokladu,
Ze tieto sekuritizdcie sa v stlade s ¢ldinkom 18 uvedeného nariadenia.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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Cldnok 7
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 13. decembra 2023

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN

6/6 ELL http://data.europa.eufeli/reg_del/2024/920/oj
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