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A BIZOTTSAG (EU) 2024/920 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2023. december 13.)

az (EU) 2017/2402 eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletnek a teljesitménytdl fiiggé kivalto
eseményeket és az emlitett Kkiviltd események Kkalibrdlisinak kritériumait meghatirozé
szabilyozdastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel az értékpapirositds dltalinos keretrendszerének meghatdrozdsardl, az egyszerd, atlithaté és egységesitett
értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozdsardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
irdnyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet mddositdsarol sz6lo, 2017. december 12-i (EU) 2017/2402
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 26¢. cikke (5) bekezdésének hatodik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdése harmadik albekezdésének a) pontjaban emlitett visszatekint§
kivalté események alkalmazdsa céljabol meg kell hatdrozni azt a kiindulépontot, amelytdl kezdve a nemteljesits
kitettségek halmozott 6sszegének novekedését vagy a halmozott veszteségek novekedését mérni kell. Altalinos
szabélyként az {igylet lezdrdsdnak napjat kell a szdmitds kiindulépontjdnak tekinteni. El6fordulhatnak azonban
olyan esetek, amikor az figylet lezdrasanak napjat nem lehet kiindulépontként figyelembe venni, tobbek kozott
akkor, ha az tigylet részét képezi a lezdrasanak napjat kovetd feltoltési idészak vagy az értékpapirositott portfdlio
létrehozdsdra szolgald el6re meghatdrozott idGszak. Ezekre az esetekre ezért egyedi szabalyokat kell megallapitani.

(2)  Egy ugyletrészsorozat felsG veszteségviselési hatdra (D) az a pont, amelynél a szoban forgd tigyletrészsorozat
t6keosszege az alapul szolgdlé halmazban bekovetkezett veszteségek miatt teljes mértékben eroddlddik.
Kovetkezésképpen, amikor a fedezett tigyletrészsorozat veszteségvisel6vé vilik, a veszteségviselési felsG hatdr
megfelel6en csokken. Biztositani kell, hogy a hitelminGség-javitdst nyujté iigyletrészsorozatok torlesztésére ne
keriiljon sor mdr azt megel6z8en, hogy az iigylet végén jelentds veszteségek meriilnének fel, ezért az
(EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdése harmadik albekezdésének b) pontjdban emlitett tovdbbi
visszatekint§ kivalté eseményt a legel6rébb sorolt fedezett igyletrészsorozat fels§ veszteségviselési hatdranak
csokkenéséhez kell kapcsolni, ezdltal a legel6rébb sorolt fedezett tigyletrészsorozat az tigylet teljes idGtartama alatt
garantdlja a hitelmindség-javitast az értékpapirositdst kezdeményezd dltal megtartott elérébb sorolt iigyletrészsoro-
zatokhoz viszonyitva. Ugyanezen okbdl az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdése harmadik
albekezdésének c) pontja szerinti el6re tekintd kivalté eseménynek kell tekinteni, ha az alapul szolgdl¢ kitettségek
halmazdnak vérhat6 teljesitménye csokken az értékpapirositds koncentracids kockdzatdnak idével bekovetkezd
novekedése miatt, vagy azért, mert — olyan tigyletek esetében, amelyeknél a koncentraciés kockdzatnak kisebb a
jelent8sége — az alapul szolgdld kitettségek szoban forgd halmazanak étlagos hitelmindsége id6vel romlik.

(3)  Amennyiben az alapul szolgdlé kitettségek halmaza erésen koncentrdlt, ez noveli az értékpapirositds sordn
bekovetkezd jelentGs veszteségek kockazatdt. Mivel koncentracids kockdzat gyakrabban meriilhet fel az alapul
szolgdlo kitettségek olyan halmazdban, amelynek kisebb a granularitdsa, meg kell hatdrozni az alapul szolgdl6
kitettségek halmazdnak minimdlis granularitdsdra vonatkozé — a halmazban 1év§ kitettségek tényleges szdmaéval
kifejezett — kiiszobértéket. Abban az esetben, ha kisebb a koncentrdciés kockdzat, az eldre tekintd kivélt6 eseményt
az alapul szolgdl6 portf6lié dtlagos hitelmindségéhez kell kapcsolni. Ahhoz, hogy ezt a kivaltd eseményt meg
lehessen hatdrozni, az alapul szolgdlé portf6li6 hitelminéségét az értékpapirositds kezdeményezésének idGpontjat6l
mérni kell.

() HLL347.,2017.12.28. 35.0.
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(4)  mivel az eszkozok mérlegen tartdsaval jard értékpapirositds alapjaul szolgald portfoliok és struktirdk tipusainak
sokfélesége miatt nem lehet olyan egységes kalibréldsi megoldast biztositani, amely valamennyi iigylethez megfelel§
lenne, meg kell hatdrozni az (EU) 2017/2402 rendelet 26c¢. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdése szerinti,
teljesitménytdl fiiggs kivalté események kiiszobértékeinek megdllapitdsira szolgdlé kritériumokat. Annak
érdekében, hogy ne meriiljon fel jelentSs kockdzat amiatt, hogy a hitelmingség-javitdst biztositd iigyletrészso-
rozatokat olyan mértékben torlesztik, hogy nem all rendelkezésre elegendé fedezet az iigylet végén bekovetkezd
jelentds veszteségek fedezésére, ezeket a kritériumokat prudens médon kell meghatérozni. E célbél az értékpapiro-
sitdsban részt vevs feleknek olyan forgatékonyv keretében kell tesztelniik a visszatekint§ kivalté események
hatékonysdgat, amelyben a veszteségek tilnyomorészt a futamid8 végén jelentkeznek (farnehéz veszteségeloszldsi
forgatokonyv), figyelembe véve az tigylet lezdrasdnak napjn az iigylet teljes futamidejére vart veszteséget.

(5)  Annak érdekében, hogy a mdr megkotott tigyleteket ne érintse hdtrdnyosan a teljesitménytdl fuggd kivaltd
események és kalibraldsi kritériumaik meghatdrozdsa, az eszkozok mérlegen tartdsdval jaro, folyamatban levd STS
értékpapirositasokra vonatkozdan dtmeneti rendelkezéseket kell elSirni.

(6)  Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatésag dltal a Bizottsaghoz benytjtott szabdlyozastechnikai standardtervezeteken
alapul.

(7) Az Eurépai Bankhat6sdg nyilvanos konzultdciot folytatott az e rendelet alapjit képezd szabdlyozdstechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel Osszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte
az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjin létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport tandcsdt,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsdban:

1. ,legeldrébb sorolt fedezett tigyletrészsorozat™: az értékpapirositisban a veszteségmegosztds szempontjabdl a legkevésbé
aldrendelt tigyletrészsorozat, amely a hitelkockdzati fedezeti megéllapodds keretében elismert hitelkockdzati fedezetben
részesiil;

2. ,hitelkockdzati portfoliészegmens™ az alapul szolgdlé portf6li6 egy szegmense, amelyhez a 4. cikk (5) bekezdésével
Osszhangban az adott portfdliobol szdrmazé kitettségeket hozzarendelik, és amelyhez a hitelkockdzatra vonatkozd
kritériumok alapjin meghatdrozott, bizonyos fokd hitelkockdzat kapcsolddik, és az egymdst kolcsondsen kizdrd
szegmensek egy masik szegmenshez képest nagyobb vagy kisebb hitelkockdzatot jelentenek;

3. farnehéz veszteségeloszlasi forgatokonyv”: olyan forgatokonyv, amely szerint az {igylet lezdrdsanak napjn a teljes
futamidGre vart veszteség abszoluat 6sszegének kétharmada a varhat6 futamidg utols6 harmadara esik.

2. cikk

Az alapul szolgilé portfolié fenndll6 dsszegének meghatdrozasa az (EU) 2017/2402 rendelet 26c¢. cikke (5)
bekezdése harmadik albekezdésének a) pontja szerinti visszatekintd kivilt események tekintetében

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdése harmadik albekezdésének a) pontja szerinti visszatekint§
kivélt6 események alkalmazdsa céljabol — kivéve a (2) és (3) bekezdésben emlitett eseteket — az alapul szolgdlé portfélio
fennallé Gsszege az tigylet lezdrdsdnak napjan fennall6 osszeg.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsag)
létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331,
2010.12.15.,12. 0.).
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(2)  Amennyiben az értékpapirositas feltoltési idGszakot is magaban foglal, az alapul szolgalé portf6li6 fenndllé Gsszege a
kovetkezdSk koziil az alacsonyabb:

a) az ugylet lezdrdsdnak napjdn fenndll6 osszeg;

b) a feltoltési idGszak végén fenndlld sszeg.

(3)  Amennyiben az értékpapirositds magdban foglal egy, az értékpapirositott kitettségek portfélidjanak létrehozdsdra
szolgdl6 elére meghatdrozott idGszakot, amely az iigylet lezdrdsdnak napjin kezdddik, és amennyiben a hitelkockdzati
fedezeti megallapodas az tigylet lezdrdsdnak napjatdl alkalmazandd, az alapul szolgald portfdlié fennallé Osszege a
kovetkezd:

a) az el6re meghatdrozott portfdlié-létrehozdsi idészak alatt: az értékpapirositott kitettségek hitelkockdzati fedezeti
megéllapodadsban engedélyezett maximalis Osszege az elére meghatdrozott idgszak végén;

b) az el6re meghatdrozott portfoli-létrehozdsi id6szak végét kovetden: a szban forgd elére meghatdrozott idészak végén
fennall6 osszeg.

(4) Az (1)-(3) bekezdés alkalmazasdban a hitelkockdzati fedezeti megdllapodas részes felei a nemteljesit kitettségek
halmozott osszegének novekedését vagy a halmozott veszteségek novekedését az tigylet lezdrdsinak napjatol kezd6dGen
szamitjak.

3. cikk

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c¢. cikke (5) bekezdése harmadik albekezdésének b) pontja szerinti tovabbi
visszatekint§ kivalt6 esemény alkalmazdsinak meghatdrozasa

(1) A hitelkockazati fedezeti megallapodas részes felei kiiszobértéket hatdroznak meg a legel6rébb sorolt fedezett
tgyletrészsorozat 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 256. cikke (2) bekezdése szerint kiszamitott
felsé veszteségviselési hatdrdnak az tigylet lezdrdsinak napjatdl vagy, ha az értékpapirositds magdban foglal egy, az
értékpapirositott kitettségek portf6liéjanak létrehozasira szolgald el6re meghatdrozott idGszakot, ezen idGszak végétdl
bekovetkezett szdzalékos csokkenésére vonatkozdan.

(2) Az (EU) 2017/2402 rendelet 26¢. cikke (5) bekezdése harmadik albekezdésének b) pontja szerinti tovabbi
visszatekint§ kivalté esemény akkor kovetkezik be, ha az tigylet lezarasdnak napjat kovetSen barmikor a fels§ veszteség-
viselési hatdr csokkenése meghaladja az e cikk (1) bekezdésével 6sszhangban meghatdrozott kiiszobértéket.

4. cikk

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdése harmadik albekezdésének c) pontja szerinti elGre tekintd
kivdlté esemény alkalmazdsinak meghatdrozdsa

(1) Az el6re tekint§ kivalt6 esemény fenndlldsdt e cikk (2) vagy (4) bekezdésével 6sszhangban kell megéllapitani, az
tgylet lezdrdsanak napjdn a halmazban 1évé kitettségeknek az 575/2013/EU rendelet 259. cikke (4) bekezdése szerint
kiszdmitott tényleges szdmdtdl (,N”) fiiggGen.

(2)  Amennyiben N értéke 100-ndl kisebb, a hitelkockdzati fedezeti megdllapodds részes felei meghatdroznak egy
kiiszobértéket az egyedi kotelezettekkel szembeni legnagyobb értékpapirositott kitettségek (3) bekezdés szerint kiszdmitott
szamadra vonatkozoéan.

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre vonatkozdé prudencidlis
kovetelményekr6l és a 648/2012/EU rendelet modositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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Elgre tekint6 kivalté esemény akkor kovetkezik be, ha az egyedi kotelezettekkel szembeni legnagyobb értékpapirositott
kitettségeknek a (3) bekezdéssel Osszhangban kiszamitott szdma bdrmely id6pontban az els6 albekezdés szerint
meghatdrozott kiiszobérték ald csokken.

(3) Az egyedi kotelezettekkel szembeni legnagyobb értékpapirositott kitettségek (2) bekezdés szerinti szdmdnak
meghatdrozasihoz az értékpapirositds részes felei a kovetkezdket hajtjdk végre a kovetkez6 sorrendben:

a) Osszevonjdk az ugyanazon kotelezettel szembeni tobbszords kitettségeket, és azokat egy kitettségként kezelik;
b) az egyedi kotelezettekkel szembeni dsszevont kitettségeket — fennall6 osszegiik alapjan — csokkend sorrendbe rendezik;

) az egyedi kotelezettekkel szembeni Gsszevont kitettségek fennallé Osszegeit — a legnagyobb kitettséggel kezdve és
csokkend sorrendben haladva — osszeadjék;

d) a ¢) pont szerinti 6sszeadast addig kell folytatni, amig a kovetkezd kitettség hozzdaddsa azt eredményezné, hogy a
kapott 6sszeg magasabb, mint a legel6rébb sorolt fedezett {igyletrészsorozat és az annak aldrendelt tigyletrészsorozatok
fennall6 osszegeinek Gsszege.

(4)  Amennyiben N egyenl§ 100-zal vagy anndl nagyobb, a hitelkockdzati fedezeti megillapodds részes felei
meghatdroznak egy kiiszobértéket a magasabb hitelkockdzatt portféliszegmensek (8) bekezdés szerint meghatdrozott
fenndllé osszegének és az osszes értékpapirositott kitettség teljes fenndllo dsszegének a hanyadosaként kifejezett ardnynak
(;magasabb hitelkockdzatd portf6libszegmensek ardnya”) az tigylet lezdrdsdnak napja 6ta bekovetkezett novekedésére
vonatkozdan.

Az eldre tekint6 kivélt6 esemény az elsG albekezdéssel Gsszhangban meghatdrozott kiiszobérték tullépése esetén kovetkezik

be.

(5) A hitelkockazati fedezeti megallapodds részes feleinek az tigyleti dokumentdciéban egyértelmiien meg kell
hatdrozniuk a kitettségek portf6lioszegmensekhez valé hozzarendelésének kritériumait.

Az elsé albekezdés alkalmazdsiban a hitelkockdzati fedezeti megdllapodds részes felei a hitelkockdzati fedezeti
megallapoddsban a kovetkez6k alapjan hatdrozzdk meg az egyes hitelkockdzati portflioszegmenseket:

a) az 575/2013/EU rendelet 170. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett kategéridk szerint, amennyiben az
értékpapirositdst kezdeményez$ az emlitett rendelet harmadik része II. cimének 3. fejezetével osszhangban az IRB-
moédszert alkalmazza a vallalatokkal — kivéve a b) pontban emlitett specidlis hitelezési kitettségeket —, intézményekkel,
kozponti kormdnyzatokkal és kozponti bankokkal szembeni értékpapirositott kitettségek hitelkockdzatdra vonatkozd
szavatolot8ke-kovetelmények meghatarozasihoz;

b) az 575/2013/EU rendelet 170. cikkének (2) bekezdésében emlitett kategéridk szerint, amennyiben az értékpapirositdst
kezdeményezd az emlitett rendelet harmadik része II. cimének 3. fejezetével sszhangban az IRB-médszert alkalmazza
az olyan értékpapirositott kitettségek hitelkockdzatdra vonatkozd szavatol6tSke-kovetelmények meghatdrozdsihoz,
amelyeket specilis hitelezési kitettségként kezelnek, és amelyekre az emlitett rendelet 153. cikkének (5) bekezdésében
meghatdrozott mddszerek alkalmazanddk;

) az 575/2013/EU rendelet 170. cikke (3) bekezdésének b) pontjdban emlitett kategdridk vagy halmazok (poolok) szerint,
amennyiben az értékpapirositast kezdeményez$ az emlitett rendelet harmadik része I cimének 3. fejezetével
Osszhangban az IRB-médszert alkalmazza a lakossdggal szembeni kitettségként kezelt értékpapirositott kitettségek
hitelkockdzatdra vonatkoz6 szavatolotSke-kovetelmények meghatérozasdhoz;

d) minden mds esetben az értékpapirositist kezdeményez$ dltal a pénziigyi kimutatdsaiban alkalmazott hatélyos
szamviteli szabalyozds szerint.
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(6) A hitelkockazati fedezeti megallapodds részes felei a kovetkezd kitettségeket az (5) bekezdés szerint meghatdrozott
hitelkockdzati portfliészegmensek koziil a magasabb hitelkockdzatot jelentd portf6liészegmenshez rendelik hozza:

a) az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése szerinti valamennyi nemteljesit6 kitettség;
b) akedvezdtlen hiteltorténetti adésokkal szembeni valamennyi kitettség;

¢) az a) és b) pontban emlitettektd] eltér6 minden egyéb olyan kitettség, amely a hitelkockdzati fedezeti megéllapodas
szerint magasabb hitelkockdzatot jelent.

A hitelkockdzati fedezeti megdllapodds részes felei az els albekezdésben emlitett hozzdrendelés sordn nem veszik
figyelembe azokat a kitettségeket, amelyek hitelkockazati fedezeti megdllapodas hatalya ald tartozé hitelkockdzati esemény
altal érintettek, és amelyek esetében id6kozi vagy végsé hitelkockdzati fedezeti kifizetésre keriilt sor, amelynek
kovetkeztében csokkent a fedezett iigyletrészsorozat és az annak aldrendelt egyéb tigyletrészsorozatok teljes Osszege.

(7)  Amennyiben az értékpapirositott kitettségek az (5) bekezdés a)-d) pontjaban emlitett kitettségcsoportok koziil
tobbhoz is hozzdrendelhetdk, a hitelkockdzati fedezeti megéllapodds részes felei a kitettségeket a magasabb hitelkockdzatot
jelentd portféliészegmenshez rendelik hozza az (5) bekezdés szerint meghatdrozott minden egyes csoport vonatkozasdban.

(8) A (4) bekezdés alkalmazdsiban a magasabb hitelkockdzatot jelent8 portflidszegmensek fenndll6 osszege a (6) és (7)
bekezdés szerint a portfélidszegmensekhez hozzdrendelt valamennyi értékpapirositott kitettség fenndllé Gsszegeinek
Osszege.

5. cikk

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdése szerinti kivélt6 eseményekre
vonatkozo kiiszobértékek szintjének meghatirozasival kapcsolatos kritériumok

A hitelkockdzati fedezeti megéllapodds részes felei az (EU) 2017/2402 rendelet 26c. cikke (5) bekezdésének harmadik
albekezdése szerinti, teljesitményt6l fiiggd kivalté eseményekre vonatkozd kiiszobértékeket olyan szinten hatdrozzédk meg,
hogy az biztositsa a kovetkez§ kritériumok mindegyikének teljesiilését:

a) a kivélté eseményeket azelStt aktivéljak, mielStt a hitelkockdzati fedezetet biztosit6 iigyletrészsorozatok torlesztése
olyan mértékiivé vilna, hogy azokbdl mdr nem fedezhetSk az tigylet futamidejének utolsé szakaszdban felmeriil§
jelent6s veszteségek;

b) a visszatekint§ kivélté eseményekkel kapcsolatban e kivéltd események hatékonysdgdt egy farnehéz veszteségeloszldsi
forgatokonyv keretében tesztelték;

¢) amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6 az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 5. fejezetét
alkalmazza az értékpapirositds tdrgydt képezd  kitettségéhez kapcsolédé  szavatolotdke-kovetelmények
meghatdrozdsira, mind a teljes élettartam alatti virhat6 veszteség kiszdmitdsa, mind a farnehéz veszteségeloszldsi
forgatékonyv alapjin meghatdrozandé feltételezések Gsszhangban vannak az emlitett rendelet 245. cikke szerinti
jelent6s és aranyos kockazatatruhazds értékeléséhez haszndlt feltételezésekkel.

6. cikk

Eszk6zok mérlegen tartdsival jard, fenndllé STS értékpapirositisok veszteségviselési rangsortdl eltérd kifizetési
sorrenddel

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26c¢. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdése szerinti, eszk6zok mérlegen tartdsaval jar6
olyan STS értékpapirositasok esetében, amelyeknél a veszteségviselési rangsort6l eltérS kifizetési sorrendet és
teljesitménytdl fiiggs kivaltd eseményeket hatiroznak meg, valamint amelyekrdl az emlitett rendelet 27. cikkének (1)
bekezdésével Gsszhangban 2024. aprilis 11. el6tt értesitették az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagot, az értékpapirositdst
kezdeményezdk és a kiilonleges céli gazdasdgi egységek akkor is tovdbb haszndlhatjék az ,STS” vagy az ,egyszerd,
atlathato és egységesitett” megjel6lést, vagy kozvetve vagy kozvetlenill ezekre utald egyéb megjelolést, ha nem teljesitik az
e rendelet 1-5. cikkében meghatdrozott kovetelményeket, feltéve, hogy a szdéban forgd értékpapirositisok megfelelnek az
emlitett rendelet 18. cikkének.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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7. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2023. december 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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