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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2024/920,
13. detsember 2023,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) 2017/2402 seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, millega miiratakse kindlaks tulemusniitajatega seotud kiivitavad tegurid ja
nende kalibreerimise kriteeriumid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta méérust (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
vddrtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud véirtpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/
2012, (") eriti selle artikli 26¢ 16ike 5 kuuendat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mdédruse (EL) 20172402 artikli 26¢ 1dike 5 kolmanda 16igu punktis a osutatud moéodunud perioodiga seotud
kiivitavate tegurite rakendamiseks on vaja tdpsustada lahtepunkti, millest alates tuleb modta kas makseviivituses
olevate riskipositsioonide kumulatiivse summa suurenemist vdi kumulatiivse kahju suurenemist. Uldjuhul tuleks
mddtmise lahtepunktiks votta tehingu sulgemise kuupiev. Siiski vOib esineda juhtumeid, kus seda tehingu
sulgemise kuupdeva ei ole vdimalik modtmise ldhtepunktina kasutada, sealhulgas juhul, kui tehing hélmab
vahendite tdiendamise perioodi vdi eelnevalt kindlaks maaratud perioodi, mil vdartpaberistatud portfell on loodud
parast sulgemiskuupdeva. Seepdrast on vaja kehtestada selliste juhtumite jaoks erieeskirjad.

(2)  Vairtpaberistamise seeria iilemine eraldamispunkt (D) mdirab kindlaks aja, mil véirtpaberistamise seeria
pohisumma kahaneb nullini alusvarakogumi kahju tdttu. Seega, kui kaitstud vairtpaberistamise seeria hakkab
kandma kahju, viheneb eraldamispunkt vastavalt. Selleks et viltida olukorda, kus krediidikvaliteedi parandamist
pakkuvad vairtpaberistamise seeriad on juba amortiseeritud, kui tehingu 16pus tekivad mérkimisvéirsed kahjud,
peaks médruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 5 kolmanda 16igu punktis b osutatud méodunud perioodiga seotud
kiivitav lisategur olema seotud kdige kdrgema ndudediguse jirguga vdartpaberistamise seeria eraldamispunkti
vihendamisega, et tagada koige kdrgema ndudediguse jarguga véirtpaberistamise seeria krediidikvaliteedi
parandamine vorreldes kdrgema ndudediguse jirguga vddrtpaberistamise seeriatega, mida vairtpaberistamise
tehingu algataja sailitab kogu tehingu kestuse jooksul. Samal péhjusel peaks mairuse (EL) 2017/2402 artikli 26¢
1dike 5 kolmanda 16igu punktis ¢ osutatud eesseisva perioodiga seotud kiivitav tegur rakenduma siis, kui alusposit-
sioonide kogumi oodatavat tulemuslikkust vihendatakse vairtpaberistamise kontsentratsiooniriski suurenemise
vorra aja jooksul vodi viiksema kontsentratsiooniriskiga tehingute puhul aluspositsioonide kogumi keskmise
krediidikvaliteedi halvenemise vorra aja jooksul.

(3)  Vdga kontsentreeritud aluspositsioonide kogum suurendab suurte véirtpaberistamise kahjude riski. Kuna
kontsentratsioonirisk on suurem viikese mitmekesisusega aluspositsioonide kogumites, on vaja kehtestada alusposit-
sioonide kogumi minimaalsele detailsusele kiinnis, mida mdddetakse kogumisse kuuluvate riskipositsioonide
tegeliku arvuga. Kui kontsentratsioonirisk on viiksem, tuleks eesseisva perioodiga seotud kiivitava teguri suhtes
kohaldada alusportfelli keskmist krediidikvaliteeti. Selle kaivitava teguri kindlaksmairamiseks tuleks alates
véadrtpaberistamise algatamisest mddta alusportfelli krediidikvaliteeti.

() ELTL 347,28.12.2017, Ik 35.
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(4)  Kuna alusportfellide liikide ja bilansiliste vdartpaberistamiste struktuuride mitmekesisuse tottu ei ole vdimalik ette
niha koigi tehingute suhtes kohaldatavat ja kdigil juhtudel sobivat kalibreerimist, on vaja sitestada kriteeriumid
mdéidruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 1dike 5 kolmandas 16igus osutatud tulemusniitajatega seotud kiivitavate
tegurite taseme kindlaksmaaramiseks. Valtimaks markimisvédrset riski, et krediidikvaliteedi parandamist pakkuvad
védrtpaberistamise seeriad amortiseeruvad sellisel maddral, et puudub piisav kaitse tehingu 16pus tekkinud
mérkimisvairse kahju katmiseks, tuleks need kriteeriumid kehtestada konservatiivselt. Selleks peaksid vdartpabe-
ristamise osalised testima moddunud perioodiga seotud kiivitava teguri tdhusust l1opptahtaja lahedal tekkivate
kahjude stsenaariumi pohjal, vottes arvesse kogu tehingu 18pptahtaja jooksul eeldatavat kahju tehingu sulgemise
kuupieva seisuga.

(5)  Selleks et mitte sekkuda olemasolevatesse lepingutesse, mis on sdlmitud enne kohustuslike tulemusniitajatega
seotud kiivitavate tegurite ja nende kalibreerimiskriteeriumide kindlaksmadramist, on vaja kehtivate bilansiliste
standardvaartpaberistamiste jaoks ette ndha iileminekukord.

(6)  Kéesolev midrus pohineb Euroopa Pangandusjirelevalve poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndul.

(7)  Euroopa Pangandusjdrelevalve on korraldanud avalikud konsultatsioonid kdesoleva mairuse aluseks olevate
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta, analiiiisinud vdimalikke seonduvaid kulusid ja kasu ning kiisinud
ndéu Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéiruse (EL) nr 1093/2010 () artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori
sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Mboisted

Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi moisteid:

1) ,koige korgema ndudediguse jirguga vadrtpaberistamise seeria“ — kahjude jaotamise kontekstis kdige vihem allutatud
vadrtpaberistamise seeria, mis kvalifitseerub krediidiriskikaitse lepingu kohaselt krediidiriskikaitse saamiseks;

2) krediidiriski rithm* — alusportfelli segment, kuhu on vastavalt artikli 4 16ikele 5 méddratud sellest portfellist tulenevad
riskipositsioonid ja millega kaasneb krediidiriskiga seotud kriteeriumide alusel mdddetav krediidirisk, mille puhul iga
iiksteist vilistav segment hdlmab krediidiriski, mis on suurem vdi vdiksem kui teine segment;

3) ,lopptihtaja lihedal tekkivate kahjude stsenaarium® — stsenaarium, mille puhul kaks kolmandikku kogu tehingu
16pptihtaja jooksul eeldatavasti tekkivast kahjust tekib tehingu eeldatava 16pptahtaja viimases kolmandikus.

Artikkel 2

Alusportfelli tagasi maksmata summa kindlaksmairamine miiruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 5 kolmanda
16igu punktis a osutatud méédunud perioodiga seotud kiivitavate tegurite puhul

1. Vilja arvatud loigetes 2 ja 3 osutatud juhtudel, on madaruse (EL) 2017/2402 artikli 26c 16ike 5 kolmanda 16igu
punktis a osutatud moodunud perioodiga seotud kiivitavate tegurite rakendamisel alusportfelli tagasi maksmata summa
tagasi maksmata summa tehingu sulgemise kuupieva seisuga.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta marus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, [k 12).
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2. Kui véddrtpaberistamine holmab vahendite tdiendamise perioodi, on alusportfelli tagasi maksmata summa viiksem
jargmiste hulgast:

a) tagasi maksmata summa tehingu sulgemise kuupdeva seisuga;

b) tagasi maksmata summa vahendite tidiendamise perioodi 1dpus.

3. Kui véirtpaberistamine hdlmab eelnevalt kindlaks mairatud perioodi, mille jooksul véddrtpaberistatud riskiposit-
sioonide portfell on moodustatud ja mis algab tehingu sulgemise kuupdeval, ning kui krediidiriskikaitse lepingut
kohaldatakse alates tehingu sulgemise kuupéevast, on alusportfelli tagasi maksmata summa jargmine:

a) eelnevalt kindlaksmédratud portfelli moodustamise perioodil on tagasi maksmata summa krediidiriskikaitse lepingus
lubatud maksimaalne véirtpaberistatud riskipositsioonide summa selle eelnevalt kindlaksmairatud perioodi 16pus;

b) pirast eelnevalt kindlaksmaaratud portfelli moodustamise perioodi 16ppu on tagasi maksmata summa tagasi maksmata
summa selle eelnevalt kindlaksméiratud perioodi 16pus.

4. Loigete 1-3 kohaldamisel arvutavad krediidiriskikaitse lepingu osalised makseviivituses olevate riskipositsioonide
kumulatiivse summa suurenemise vdi kumulatiivse kahju suurenemise alates tehingu sulgemise kuupievast.

Artikkel 3

Miiruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 5 kolmanda 16igu punktis b osutatud mé6dunud perioodiga seotud
kiivitava lisateguri rakendamise kindlaksméiéiramine

1.  Krediidiriskikaitse lepingu osalised kehtestavad Euroopa Parlamendi ja noukogu mdairuse (EL) nr 575/2013 ()
artikli 256 16ike 2 kohaselt arvutatud koige korgema ndudediguse jirguga védrtpaberistamise seeria eraldamispunkti
vihenemise protsendi kiinnise tehingu sulgemise kuupdeva tasemest voi, kui vairtpaberistamine hdlmab eelnevalt
kindlaksmaidratud ajavahemikku, mille jooksul vaartpaberistatud riskipositsioonide portfell moodustatakse, selle eelnevalt
kindlaksmédratud portfelli moodustamise perioodi 16pus.

2. Miiruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ loike 5 kolmanda 16igu punktis b osutatud moé6dunud perioodiga seotud
kiivitav lisategur rakndub mis tahes ajahetkel parast tehingu sulgemise kuupieva, kui ilemise eraldamispunkti
vihenemine iiletab kdesoleva artikli 16ike 1 kohaselt kindlaks méératud kiinnise.

Artikkel 4

Miiruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 5 kolmanda 13igu punktis ¢ osutatud eesseisva perioodiga seotud
kiivitava teguri rakendamise kindlaksmiidramine

1. Eesseisva perioodiga seotud kdivitav tegur mairatakse kindlaks vastavalt kdesoleva artikli 16ikele 2 vdi 4 olenevalt
kogumisse kuuluvate riskipositsioonide tegelikust arvust (,N“), mis on arvutatud vastavalt mairuse (EL) nr 575/2013
artikli 259 15ikele 4, tehingu sulgemise kuupdeval.

2. Kui N on viiksem kui 100, kehtestavad krediidiriskikaitse lepingu osalised tiksikute volgnike suhtes olevatele
suurimate vadrtpaberistatud riskipositsioonide arvule kiinnise, mis on arvutatud vastavalt [6ikele 3.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mairus (EL) nr 575/2013, mis kasitleb krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid
usaldatavusndudeid ja millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).
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Eesseisva perioodiga seotud kiivitav tegur rakendub siis, kui 16ike 3 kohaselt arvutatud tiksikute volgnike suhtes olevate
suurimate vaartpaberistatud riskipositsioonide arv langeb mis tahes ajahetkel allapoole esimese 16igu kohaselt kindlaks
mairatud kiinnist.

3. Selleks et mairata kindlaks 16ikes 2 osutatud suurimate vaartpaberistatud riskipositsioonide arv tiksikute volgnike
suhtes, votavad vairtpaberistamise osalised jairgmised meetmed jargmises jirjekorras:

a) nad konsolideerivad mitu riskipositsiooni sama volgniku vastu ja kasitlevad neid ithe riskipositsioonina;

b) nad sordivad iiksikute vdlgnike suhtes olevad konsolideeritud riskipositsioonid nende tagasi maksmata summa alusel
kahanevas jirjekorras;

¢) nad lisavad iiksikute vdlgnike suhtes olevate konsolideeritud riskipositsioonide tagasi maksmata summad, alustades
suurimast riskipositsioonist, kahanevas jirjekorras;

d) punktis ¢ osutatud summade lisamine 15peb enne jargmise riskipositsiooni lisamist, mille tulemusena on kogusumma
suurem kui koige kdrgema noudediguse jirguga véirtpaberistamise seeria ja sellele allutatud seeriate jadgi summa.

4. Kui N vordub 100 vdi on sellest suurem, kehtestavad krediidiriskikaitse lepingu osalised kiinnise suurenemisele
jargmiste vahel: suhtarv, mille saamiseks jagatakse korgemate krediidiriski rithmade tagasi maksmata summa, mis on
kindlaks maaratud vastavalt 15ikele 8, kdigi véirtpaberistatud riskipositsioonide tagasi maksmata kogusummaga (,suurema
krediidiriski rithmade suhtarv*) ja vastav suhtarv tehingu sulgemise kuupaeval.

Eesseisva perioodiga seotud kiivitav tegur rakendub siis, kui esimese 16igu kohaselt kindlaks mairatud kiinnist mis tahes
ajahetkel tiletatakse.

5. Krediidiriskikaitse lepingu osalised sitestavad tehingu dokumentides selgelt riskipositsioonide krediidiriski
rithmadesse mairamise kriteeriumid.

Esimese 16igu kohaldamisel madravad krediidiriskikaitse lepingu osalised krediidiriskikaitse lepingus kindlaks tiksikute
krediidiriski rithmade eristamise, tuginedes jargmisele:

a) madruse (EL) nr 575/2013 artikli 170 I6ike 1 punktis b osutatud reitinguklassid, kui vdirtpaberistamise tehingu algataja
kohaldab sisereitingute meetodit vastavalt kdnealuse mairuse III osa II jaotise 3. peatiikile, et méddrata kindlaks
driithingute vastu olevate vairtpaberistatud nouete (vilja arvatud punktis b osutatud eriotstarbelised nduded),
krediidiasutuste ja investeerimisithingute ning keskvalitsuste ja keskpankade vastu olevate vddrtpaberistatud nduete
krediidiriski omavahendite nduded;

b) mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 170 likes 2 osutatud reitinguklassid, kui vairtpaberistamise tehingu algataja
kohaldab sisereitingute meetodit vastavalt kdnealuse mairuse III osa II jaotise 3. peatiikile, et médrata kindlaks selliste
vddrtpaberistatud nduete krediidiriski omavahendite nduded, mida kisitatakse eriotstarbeliste nduetena, mille suhtes
kohaldatakse kdnealuse maaruse artikli 153 15ikes 5 sitestatud meetodeid;

¢) mdiruse (EL) nr 575/2013 artikli 170 18ike 3 punktis b osutatud reitinguklassid v6i kogumid, kui vaartpaberistamise
tehingu algataja kohaldab sisereitingute meetodit vastavalt kdnealuse maaruse III osa II jaotise 3. peatiikile, et mairata
kindlaks selliste vdartpaberistatud nduete krediidiriski omavahendite nduded, mida kisitatakse jaenduetena;

d) koikidel muudel juhtudel kooskdlas kohaldatava raamatupidamistavaga, mida védrtpaberistamise tehingu algataja
kohaldab oma finantsaruannetes.
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6.  Krediidiriskikaitse lepingu osalised mdairavad jargmised riskipositsioonid 1dike 5 kohaselt kindlaks madratud
krediidiriski rithmadest kdrgematesse krediidiriski rithmadesse:

a) madiruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 1dikes 1 osutatud makseviivituses olevad riskipositsioonid;
b) koik riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgniku suhtes;

¢) koik muud krediidiriskikaitse lepingu kohaselt suurema krediidiriskiga riskipositsioonid, vilja arvatud punktides a ja b
osutatud riskipositsioonid.

Krediidiriskikaitse lepingu osalised jitavad esimeses 16igus osutatud rithmadesse mddramisest vilja koik riskipositsioonid,
mille puhul on krediidiriskikaitse lepingu alusel toimunud krediidisiindmus ja mille puhul on tehtud vahepealne voi [6plik
krediidiriskikaitse makse, mis on vihendanud kaitstud vdartpaberistamise seeria ja teiste sellele allutatud vdartpaberistamise
seeriate kogusummat.

7. Kui védrtpaberistatud riskipositsioonid hdlmavad rohkem kui iihte 16ike 5 punktides a—d osutatud riskipositsioonide
rithma, mairavad krediidiriskikaitse lepingu osalised riskipositsioonid iga rithma puhul kdrgemasse krediidiriski rithma,
mis on kindlaks méiratud vastavalt 1ikele 5.

8.  Loike 4 kohaldamisel on kdrgemate krediidiriski rithmade tagasi maksmata summa koigi 16igete 6 ja 7 kohaselt
rithmadesse mairatud véirtpaberistatud riskipositsioonide tagasi maksmata summade summa.

Artikkel 5

Miiruse (EL) 2017/2402 artikli 26c¢ 16ike 5 kolmandas 16igus osutatud kiivitavate tegurite taseme
kindlaksmdidramine

Krediidiriskikaitse lepingu osalised kehtestavad mairuse (EL) 20172402 artikli 26¢ 16ike 5 kolmandas 18igus osutatud
tulemusniitajatega seotud kiivitavate tegurite kiinnised tasemel, mis tagab, et tdidetud on koik jirgmised kriteeriumid:

a) kdivitavad tegurid aktiveeritakse enne krediidiriskikaitset pakkuvate vddrtpaberistamise seeriate amortiseerimist sellisel
madral, et need seeriad ei suuda katta olulisi kahjusid, mis tekivad tehingu 16pptihtaja viimases osas;

b) seoses moddunud perioodiga seotud kiivitavate teguritega on nende kiivitavate tegurite tohusust testitud 10pptahtaja
lihedal tekkivate kahjude stsenaariumi alusel;

) kui vddrtpaberistamise tehingu algataja kohaldab véirtpaberistamisest tuleneva riskipositsiooni omavahendite nduete
kindlaksméddramiseks maaruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 5. peatiikki, on nii kehtivusaja jooksul oodatava kahju
arvutamine kui ka Idpptdhtaja lihedal tekkivate kahjude stsenaariumi alusel tehtavad eeldused kooskélas nende
eeldustega, mida kasutatakse kdnealuse mairuse artikli 245 kohase olulise ja proportsionaalse riski tilekandmise
hindamisel.

Artikkel 6

Kehtivad bilansilised standardviirtpaberistamised, mille puhul rakendatakse mittejirjestikust maksehierarhiat

Bilansiliste standardvaartpaberistamiste puhul, kus rakendatakse vastavalt madruse (EL) 20172402 artikli 26¢ 15ike 5
kolmandale 16igule mittejdrjestikust maksehierarhiat ja tulemusnditajatega seotud kiivitavaid tegureid ning millest teatati
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele vastavalt konealuse médruse artikli 27 1dikele 1 enne 11. aprill 2024, voivad
vairtpaberistamise tehingu algatajad ja vddrtpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad ilma kdesoleva madruse artiklites 1-5
sitestatud ndudeid tditmata jitkata nimetuste ,standardvairtpaberistamine* voi lihtne, libipaistev ja standarditud
kasutamist, vdi kasutada nimetust, mis viitab otseselt voi kaudselt nendele moistetele, tingimusel et kdnealused vadrtpabe-
ristamised vastavad kdnealuse mairuse artiklile 18.
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Artikkel 7
Joustumine

Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Briissel, 13. detsember 2023

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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