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II

(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE (Elj) 2015/454
z 9. jila 2014

o Stitnej pomoci SA.34823 (2012/C), SA.36004 (2013/NN), SA.37965 (2013/N), SA.37966 (2013|N),
SA.37967 (2013|N), ktori poskytlo Grécko bankovej skupine Alpha Bank Group v sivislosti s:

— rekapitalizdciou a restrukturaliziciou banky Alpha Bank S.A.,

— rieSenim krizovej situicie banky Cooperative Bank of Western Macedonia prostrednictvom
prevodu na banku Alpha Bank S.A.,

— rieSenim krizovej situicie banky Evia Cooperative Bank prostrednictvom prevodu na banku
Alpha Bank S.A.,

— rieSenim krizovej situdcie banky Cooperative Bank of Dodecanese prostrednictvom prevodu na
banku Alpha Bank S.A.

[ozndmené pod cislom C(2014) 4662]
(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmi na jej cldnok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretelom na Dohodu o Eurdpskom hospoddrskom priestore, a najma na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani ¢lenskych 3titov a zainteresovanych strdn, aby predlozili svoje pripomienky v sdlade s uvedenymi ustano-
veniami,

kedze

1. POSTUP
1.1. POSTUP SUVISIACI S BANKOU ALPHA BANK

(1)  Komisia na zdklade rozhodnutia z 19. novembra 2008 schvdlila pldn s ndzvom ,Opatrenia na podporu tverovych
institacii v Grécku“ (Support Measures for the Credit Institutions in Greece, dalej len ,plin podpory gréckych
bank“) urceny na zabezpecenie stability gréckeho finan¢ného systému. Plin podpory gréckych bank umoziiuje
poskytniit pomoc prostrednictvom troch opatreni: rekapitaliza¢ného opatrenia, opatrenia poskytnutia zaruky
a opatrenia §titnych dlhopisov (). Grécko v mdji 2009 rekapitalizovalo banku Alpha Bank Group (dalej len
,banka“) prostrednictvom rekapitalizacného opatrenia.

(2)  V odovodneni 14 rozhodnutia z 19. novembra 2008 sa uvadza, Ze pldn restrukturalizdcie bude Komisii ozndmeny
s ohladom na prijemcov rekapitalizaéného opatrenia.

(3)  Grécke organy 2. augusta 2010 Komisii predloZili plan reStrukturalizacie tykajici sa banky. Komisia tento pldn
zaregistrovala, rovnako ako jeho ndsledné aktualizicie a dodato¢né informdacie predlozené gréckymi orgdnmi ako
vec SA.30342 (PN 26/2010) a nasledne ako vec SA.32786 (2011/PN).

(1) Rozhodnutie Komisie z 19. novembra 2008 vo veci $titnej pomoci N 560/2008 ,Opatrenia na podporu tverovych institticii
v Grécku* (U. v. EU C 125, 5.6.2009, s. 6). Bolo jej pridelené &islo SA.26678 (N 560/2008). Tento plan bol nésledne predfzeny
a zmeneny, ako sa uvddza v pozndmke pod Ciarou ¢. 2.
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Banka opakovane vyuzila $titne zdruky na dlhové ndstroje a $titne dlhopisy prostrednictvom planu podpory
gréckych béank (3). Vyuzila aj stitom zarucent nddzovd likviditu.

Helénsky fond finan¢nej stability (dalej len ,HFSF) poskytol 20. aprila 2012 banke zdvizny prislub podielat sa na
plénovanom zvyseni jej zdkladného imania. Diia 28. mdja 2012 poskytol HESF banke preklenovaciu rekapitalizdciu
vo vyske 1 900 miliénov EUR (dalej len ,prva preklenovacia rekapitalizdcia®).

V mdji 2012 grécke orgdny Komisiu informovali o zdviznom prislube, ktory HESF poskytol banke. Komisia ho
zaregistrovala ako neozndmend pomoc (vec SA.34823 (2012/NN)), pretoZe opatrenie uz bolo vykonané.

Rozhodnutim z 27. jila 2012 zacala Komisia formalne vySetrovacie konanie v stvislosti s prvou preklenovacou
rekapitalizdciou (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania v pripade banky Alpha®) (3).

HFSF dal 12. oktdbra 2012 banke svoj sthlas s akviziciou banky Emporiki od spolo¢nosti Crédit Agricole S.A.
(dalej len ,Crédit Agricole®). Spolocnost Crédit Agricole a banka podpisali 16. oktébra 2012 dohodu o kiipe akcil.

Pred tymto ddtumom grécke orgdny informovali Gtvary Komisie o napredovani tohto procesu a podmienkach
pripadnej akvizicie banky Emporiki.

(10)  Utvary Komisie poslali 23. novembra 2012 gréckym organom list vritane svojho predbezného postdenia akvi-

zicie.

(11)  V decembri 2012 poskytol HFSF banke druhi preklenovaciu rekapitalizdciu vo vyske 1 042 miliénov EUR (dalej

)

C)

()
C)

len ,druhd preklenovacia rekapitalizacia“). HFSF poskytol 21. decembra 2012 banke zavdzny prislub podielat sa na
zvySeni jej zdkladného imania a na konvertibilnych ndstrojoch zdkladného imania, ktoré mali byt emitované,
v celkovej vyske 1 629 milionov EUR (¥). Grécke organy ozndmili Komisii tieto opatrenia 27. decembra 2012 (3).

Grécko 2. septembra 2009 ozndmilo viaceré zmeny podpornych opatreni a ich prediZenie do 31. decembra 2009, ktoré boli

schvélené 18. septembra 2009 [pozri rozhodnutie Komisie z 18. septembra 2009 vo veci $titnej pomoci N 504/2009 ,Predlzenie
a zmena opatreni na podporu uverovych indtitdcii v Grécku® (U. v. C 264, 6.11.2009, s. 5)]. Komisia 25. janudra 2010 schvalila
druhé pred%)zeme podpornych opatreni do 30. jina 2010 [pozri rozhodnutie Komisie z 25. janudra 2010 vo veci Stdtnej pomoci
N 690/2009 ,Predlzenie opatreni na podporu uverovych institticif v Grécku® (U. v. EU C 57, 9.3.2010, s. 6)]. Komisia 30. jina 2010
schvdlila niekolko zmien podpornych opatreni a rozsirenie do 31. decembra 2010 [pozri rozhodnutie Komisie z 30. jana 2010 vo
veci 3tdtnej pomoci N 260/2010 ,Rozsirenie opatreni na podporu uverovych institacif v Grécku* (U. v. EU C 238, 3.9.2010, s. 3)].
Komisia 21. decembra 2010 schvalila predizenie podPornych opatreni do 30. jina 2010 [pozri rozhodnutie Komisie z 21. decembra
2010 vo veci 3ttnej pomoci SA 31998 (2010/N) ,Stvrté rozsirenie opatreni na podporu tGverovych institdcii v Grécku* (U. v. EU
C 53,19.2.2011, s. 2)]. Komisia 4. aprﬂa 2011 schvilila zmenu [pozri rozhodnutie Komisie zo 4. aprila 2011 vo veci tdtnej pomoci
SA.32767 (2011/N) ,Zmena opatreni na podporu tiverovych institdcif v Grécku® (U. v. EU C 164, 2.6.2011, s. 8)]. Komisia 27. ]una
2011 schvlila predfzenie podpornych opatreni do 31. decembra 2011 [pozri rozhodnutie Komisie z 27. jina 2011 vo veci $tdtnej
pomoci SA.33153 (2011/N) ,Piate predizenie opatreni na podporu dverovych institicif v Grécku® (U.v.EU C 274, 17.9.2011, s. 6)].
Komisia 6. februdra 2012 schvélila predizenie podpornych opatreni do 30. ]una 2012 [pozri rozhodnutie Komisie zo 6. februdra
2012 vo veci §tdtnej pomoci SA.34149 (2011)N) ,Sieste predlzeme opatren{ na podporu Gverovych instittcii v Grécku* (U. v. EU
C 101, 4.4.2012, s. 2)]. Komisia 6. ]ula 2012 schvilila predizenie podpornych opatreni do 31. decembra 2012 [pozri rozhodnutie
Komisie zo 6. jila 2012 vo veci $tatnej pomoci SA.35002 (2012/N) , PredlZenie plinu na podporu Gverovych institdcii v Grécku®
(U.v. EU C 77, 15.3.2013, s. 14)]. Komisia 22. Januara 2013 schvilila predlzeme planu poskytnutia zdruky a plinu dlhopisov do
30. juna 2013 [pozri rozhodnutie Komisie z 22. ]anuara 2013 vo veci Stitnej pomoci SA.35999 (2012/N) — Grécko ,Predlzenie
plénu poskytnutla zéruky a pldnu dlhopisov pre Gverové institdcie v Grécku® (U. v. C 162, 7.6.2013, s. 6)]. Komisia 25. jila 2013
schvalila pred Zenie planu poskytnutia zdruky a planu dlhopisov do 31. decembra 2013 [pozri rozhodnutie Komisie z 25. Jula 2013
vo veci Statnej pomoci SA.36956 (2013/N) — Grécko , Predfzenie planu poskytnutia zdruky a planu dlhopisov pre Giverové institdcie
v Grécku* (U. v. C 141, 9.5.2014, s. 3)]. Komisia 14. ]anuara 2014 schvalila predlzeme planu poskytnutia zaruky a plinu dlhopisov
do 30. juna 2014 [pozri rozhodnutie Komisie zo 14. janudra 2014 vo veci $tatnej pomoci SA. 37958 (2013|N) — Grécko ,Predlzenie
planu poskytnutia zdruky a planu dlhopisov pre dverové institicie v Grécku®, zatial neuverejnené].

Pozri rozhodnutie Komisie z 27. jila 2012 vo veci Statnej pomoci SA.34823 (2012/C) (ex 2012/NN) ,Rekapitalizicia banky Alpha
Bank Helénskym finanénym fondom stability* (U. v. EU C 357, 20.11.2012, s. 36).

Tlacové sprdva HFSF z 24. decembra 2012, k dispozicii na webovej adrese: http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf.
Komisia tieto opatrenia zaregistrovala ako vec SA.36004 (2013/NN).


http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
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(12) 'V mdji 2013 banka informovala o dspesnom dokonceni emisie s predkupnym pravom vo vyske 457,1 miliéna
EUR a alokécii v3etkych akcii pontkanych pri dalSom stkromnom umiestneni kapitdlu vo vyske 92,9 miliona
EUR. HFSF 3. jina 2013 previedol prvii a druhd preklenovaciu rekapitalizdciu na vlastné imanie a vlozil do banky
dalsi kapitdl vo vyske 1 079 milibnov EUR (dalej len ,rekapitalizdcia z jari 2013%).

(13) Dia 19. decembra 2013 grécke organy informovali Komisiu o podmienkach rekapitalizacie z jari 2013.

(14)  Grécke orgdny 12. jina 2014 predlozili Komisii koneény plan restrukturalizicie pre banku (dalej len ,plin
restrukturalizdcie®). V rovnaky defi informovali o $tdtom zarucenej nddzovej likvidite. Vyjadrili zdmer nadalej
banke poskytovat podporu likvidity, ako aj Stitne zdruky na dlhové ndstroje a Statne dlhopisy prostrednictvom
planu podpory gréckych bank (°).

(15)  Medzi Komisiou, predstavitelmi gréckych orgdnov a bankou sa uskutocnilo niekolko stretnuti, telekonferencif
a vymena elektronickej posty.

(16)  Grécko akceptuje, Ze toto rozhodnutie je vynimoc¢ne prijaté iba v anglickom jazyku.

1.2. POSTUP SUVISIACI SO STATNOU PODPOROU POSKYTNUTOU TROM DRUZSTEVNYM BANKAM

(17)  Grécko 3. decembra 2013 informovalo Komisiu o predpokladanom rieseni krizovej situdcie troch druzstevnych
bank (dalej len ,tri druzstevné banky®), a to druzstevnej banky Cooperative Bank of Dodecanese (dalej len ,banka
Dodecanese), druzstevnej banky Cooperative Bank of Evia (dalej len ,banka Evia“) a druzstevnej banky Co-
operative Bank of Western Macedonia (dalej len ,banka Western Macedonia®).

(18)  Utvary Komisie 4. decembra 2013 poziadali Grécko, aby predlozilo informdcie tykajice sa predpokladaného
rieSenia krizovej situdcie troch druzstevnych bank.

(19)  Grécko predlozilo pozadované informdcie Gtvarom Komisie 5. decembra 2013.

(20) Bank of Greece 8. decembra 2013 pristdpila k rieSeniu krizovej situdcie troch druzstevnych bank a prevodu
vybranych pasiv troch druzstevnych bank banke.

(21)  Grécko 17. decembra 2013 ozndmilo $titnu pomoc poskytnutd v ramci rieSenia krizovej situdcie troch druz-
stevnych béank.

2. OPIS
2.1. BANKA A JE] TAZKOSTI
2.1.1. VSeobecny kontext gréckeho bankového sektora

(22)  Redlny hruby domdci produkt (HDP) Grécka klesol v rokoch 2008 az 2012 o 20 %, ako sa uvddza v tabulke 1.
V dosledku toho banky celili rychlo narastajiicej miere zlyhania dverov gréckych domdcnosti a spolocnosti (7).
Takyto vyvoj mal nepriaznivy vplyv na vykonnost aktiv gréckych bank a viedol k vzniku kapitdlovych potrieb.

Tabulka 1
Redlny rast HDP v Grécku, 2008 - 2013

Grécko 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Redlny rast HDP, % -0,2 -3,1 -49 -7,1 -7,0 -39

Zdroj: Eurostat, k dispozicii na webovej adrese http:/[epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=
1&language=en&pcode=tec00115.

() Ozndmenie bolo zaregistrované ako vec SA.34823 (2012/C) (ex2012 NN).
() Eur6pska komisia — Generdlne riaditel'stvo pre hospodérske a financné zalezitosti. Druhy program ekonomickych tiprav pre Grécko — marec

2012, s. 17, k dispozicii na webovej adrese: http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.
pdf.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
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(23)  Okrem toho vo februdri 2012 Grécko uskutocnilo vymenu dlhopisov sikromného sektora zndmu ako program
zapojenia stkromného sektora. Grécke banky sa zapojili do programu zapojenia stkromného sektora, pocas
ktorého grécka vldda ponukla vtedaj$im drzitefom stkromnych dlhopisov nové cenné papiere [vritane novych
gréckych statnych dlhopisov, cennych papierov viazanych na HDP a platobnych zmeniek programu zapojenia
sikromného sektora, ktoré vydal Eurépsky fond financnej stability (EFSF)] vymenou za existujice grécke $tatne
dlhopisy s nomindlnou diskontnou sadzbou 53,5 % a dlhou splatnostou (%). Grécke organy ozndmili vysledky
vymeny dlhopisov 9. marca 2012 (°). Vymena sposobila drzitelom dlhopisov vyrazné straty (Bank of Greece
odhadla straty gréckych bank v priemere na 78 % nomindlnej sumy starych gréckych stitnych dlhopisov) a viedla
k vzniku kapitdlovych potrieb, ktoré boli spitne zatictované vo finanénych vykazoch gréckych bank za rok 2011.

Tabulka 2
Celkové straty najvicSich gréckych bank (v milionoch EUR) v rimci programu zapojenia sikromného
sektora
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NBG 13 748 1001 14 749 10 985 751 11 735 161,0 11,0
Eurobank 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3898 2145 6 043 3087 1699 4786 105,7 81
Piraeus 7063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
Emporiki 351 415 766 270 320 590 40,3 2,7

Zdroj: Bank of Greece, Sprdva o rekapitalizdcii a reStrukturalizdcii gréckeho bankového sektora, december 2012, s. 14.
(") Podiel zdkladného kapitdlu Tier 1 banky je jednym z regulacnych koeficientov podielu kapitilu, ktoré sleduje organ
dohladu v rdmci vykondvania smernice o kapitdlovych poziadavkéch.

(24)  Vzhladom na nedostatok kapitdlu a pretrvavajiicu recesiu, ktorej grécke banky Celili v dosledku programu zapo-
jenia stkromného sektora, boli na zdklade memoranda o hospodarskej a finanénej politike druhého programu
ekonomickych tprav pre Grécko z 11. marca 2012 medzi gréckou vliddou, Eurépskou tniou, Medzindrodnym
menovym fondom (MMF) a Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) uvolnené finanéné prostriedky uréené na reka-
pitalizéciu tychto bank. Celkovii odhadovani vysku rekapitalizaénych potrieb bank spolu s ndkladmi na rieSenie
krizovej situdcie stanovili grécke orgdny na 50 milidrd EUR, ktoré sa mali financovat z uvedeného programu ('0).
Suma bola vy¢islend na zdklade vysledkov stresového testu, ktory vykonala Bank of Greece pre obdobie od
decembra 2011 do decembra 2014 (dalej len ,stresovy test z roku 2012%) a ktory sa opieral o prognézu
tverovych strdt vypracovand spolo¢nostou Blackrock ('!). Finan¢né prostriedky na rekapitalizdciu gréckych bank
st dostupné prostrednictvom fondu HFSF. V tabulke 3 sa uvddza stru¢ny prehlad kapitdlovych potrieb najvacsich
gréckych bank, ktoré vyplyvaja z vysledkov stresového testu z roku 2012.

(%) Pozri oddiel II ,Restrukturalizcia gréckeho $tatneho dlhu“ Sprdvy o rekapitalizdcii a restrukturalizdcii gréckeho bankového sektora, Bank of
Greece, december 2012, k dispozicii na webovej adrese: http:/[www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_
and_restructuring.pdf.

(%) Tlacové sprava ministerstva financii z 9. marca 2012, k dispozicii na webovej adrese: http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9
%20MARCH%202012 %20-%20RESULTS.pdf.

(1% Pozri pozndmku pod ciarou €. 7, s. 106.

(") Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 8.


http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9
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Tabulka 3
Stresovy test z roku 2012: kapitdlové potreby najvicSich gréckych bank (v miliénoch EUR)
]
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NBG 7287 | —11735 1 646 -8 366 5390 4681 8657 9756
Eurobank 3515 -5781 830 -8226 3514 2904 2595 5839
Alpha 4526 -4786 673 -8493 3115 2428 2033 4571
Piraeus 2615 -50911 1005 -6 281 2565 1080 2 408 7 335
Emporiki 1462 -590 71 -6 351 3969 114 1151 2475
Postbank 557 -3 444 566 -1482 1284 =315 903 3737
(TT Bank)

Zdroj: Bank of Greece, Sprdva o rekapitalizdcii a restrukturalizdcii gréckeho bankového sektora, december 2012, s. 8.

(25)  V memorande o hospoddrskej a financnej politike sa uvddza, Ze ,banky, ktoré predlozia Zivotaschopny plin
zvysenia kapitdlu, budi mat moZnost poziadat a ziskat verejnt finanént podporu vo forme, ktord zachova stimuly
verejného sektora na vkladanie kapitdlu, a tym minimalizuje bremeno daniovych poplatnikov (12). Bank of Greece
dospela k zdveru, Ze Zivotaschopny plan navysenia kapitalu predlozili iba $tyri najvacsie banky (Eurobank, National
Bank of Greece, Piracus Bank a Alpha Bank) (!3). Prva preklenovaciu rekapitalizaciu prijali od HFSF v mdji 2012.

(26)  Od konca roka 2009 do jina 2012 klesli v Grécku v dosledku recesie a politickej neistoty domace vklady do bank
celkovo o 37 %. Tieto banky museli platit vyssie drokové sadzby, aby si vklady udrzali. Néklady na vklady sa
zvysili, ¢o viedlo k zniZeniu ¢istej Grokovej marze bank. KedZe sa pred gréckymi bankami uzavreli velkoobchodné
finan¢né trhy, grécke banky zostali Gplne zdvislé od financovania z Eurosystému (14), ktoré v ¢oraz vi¢Sej miere
tvorila $titom zarucend niidzovd likvidita poskytovand bankou Bank of Greece.

(27)  Grécko 3. decembra 2012 spustilo program spitného odkiipenia novych gréckych Statnych dlhopisov, ktoré
investori v rdmci programu zapojenia sukromného sektora ziskali za ceny v rozpiti od 30,2 % do 40,1 % ich
nomindlnej hodnoty (*°). Grécke banky sa do tohto programe spitného odkdpenia zapojili, v dosledku ¢oho sa
vykrystalizovali straty na ich stivahdch, pretoze vicsina zatctovanych dctovnych strdt (t. j. rozdiel medzi trhovou
a nomindlnou hodnotou) v suvislosti s tymito novymi gréckymi Stitnymi dlhopismi v case prebiehajiiceho
programu zapojenia stikromného sektora sa stali kone¢nymi a nevratnymi (*°).

(28) 'V decembri 2012 dostali styri najvacsie grécke banky od HFSF druhi preklenovaciu rekapitalizdciu.

(29) Na jar 2013 bola preklenovacia rekapitalizdcia Styroch bank prevedend na trvalt rekapitalizaciu vo forme kmeiio-
vych akcif, pricom HFSF si ponechal viac ako 80 % podielu v kazdej zo Styroch bank. V pripade bank, ktorym sa
podarilo prildkat vopred uréent vysku stkromného kapitlu (banka, Piracus Bank S.A. a National Bank of Greece
S.A.), ziskal HFSF akcie bez hlasovacich prav a sikromnym investorom boli udelené warranty na akcie HFSF.

(*?) Pozri pozndmku pod &arou €. 7, s. 104.

(¥) Pozri pozndmku pod ¢iarou &. 8.

(%) Eurdpska centrdlna banka a ndrodné centrdlne banky spolo¢ne vytvdraju Eurosystém, systém centrdlnych bank eurozony.

(**) Tlacovd sprava ministerstva financii z 3. decembra 2012, k dispozicii na webovej adrese: http://www.pdma.gr/attachments/article/
248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf.
Vysledkom tohto spitného odkipenia vlastného dlhu za cenu hlboko pod nomindlnou hodnotou bolo pre Grécko vyznamné
zniZenie dlhu.

('%) Ak by sa k spitnému odkdpeniu prikrocilo, trhovd hodnota tychto novych gréckych Stitnych dlhopisov mohla stipnut v zdvislosti
od vyvoja parametrov trhu, ako st napriklad trokové sadzby a pravdepodobnost platobnej neschopnosti Grécka.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(30) 'V juli 2013 Bank of Greece poverila poradcu vykonanim diagnostickej $tadie na dverovom portfoliu gréckych
bank. Poradca vy¢islil odhadované Gverové straty na vietkych domdcich Gverovych portfélidch gréckych bank, ako
aj na Gveroch nestcich grécke riziko v zahrani¢nych pobockdch a dcérskych spolo¢nostiach za obdobie tri a pol
roka a v horizonte splatnosti Gveru. Z analyzy vyplynuli odhadované tverové straty v pripade dvoch makroeko-
nomickych scendrov — zdkladného a nepriaznivého scendra. Bank of Greece vypracovala odhad dverovych strat pre
zahrani¢né tverové portfélid s pouzitim niektorych ddajov od poradcu.

(31) Na zédklade vyhodnotenia odhadovanych tverovych strat poradcom zacala Bank of Greece na jeseit 2013 novy
stresovy test (dalej len ,stresovy test z roku 2013%) s cielom vyhodnotit odolnost kapitdlovej pozicie gréckych
bank v pripade zakladného aj nepriaznivého scendra. Bank of Greece vy¢islila kapitdlové potreby s technickou
podporou druhého poradcu.

(32)  Pre vyhodnotenie kapitdlovych potrieb na zéklade stresového testu z roku 2013 boli klticové predovietkym i)
odhadované dverové straty (1) na dverovych portfélidch bank na konsolidovanom zdklade pre grécke riziko
a zahrani¢né riziko, bez zapocitania existujicich Gverovych rezerv a ii) prevadzkova ziskovost bank v obdobi
od jina 2013 do decembra 2016 zaloZend na konzervativnej dprave restrukturalizaénych planov, ktoré boli banke
Bank of Greece predlozené v Stvrtom $tvrtroku 2013. V tabulke 4 sa uvadza stru¢ny prehlad vypoctov kapita-
lovych potrieb najvacsich gréckych bank na konsolidovanom zdklade v pripade zdkladného scendra stresového
testu z roku 2013.

Tabulka 4

Stresovy test z roku 2013: kapitilové potreby gréckych bink na konsolidovanom ziklade v pripade
zikladného scendra (v milionoch EUR)

F S B BE = 2y =

B= = g~ = 2 - =

= % fps P — s a2 B
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=2 S5 $E g5 2 2L E ET

S 25 g > & E = S28 22

g 8 5 B g TS = T =3 &

8 5 = = = o = T2 =

2 ~ o o & E £ =
NBG (3) 4821 8134| -8745| -3100 1451 4743 2183
Eurobank (%) 2228 7000 -9519| -1628 2106 3133 2945
Alpha 7 380 10416 | —-14720| -2936 4047 4450 262
Piraeus 8294 12362 -16132| -2342 2658 5265 425
Attica 225 403 - 888 0 106 243 397
Panellinia 61 66 -237 0 -26 31 169

Zdroj: Bank of Greece, Stresovy test gréckeho bankového sektora z roku 2013, marec 2014, s. 42.
(") Vplyv odhadovanych averovych strat u zahrani¢ného rizika bol vypocitany po odratani zahrani¢nych dani a s prihliad-
nutim na zdvizky tykajice sa odpredaja, ktoré sa v tom Case poskytli Generdlnemu riaditel'stvu pre hospodarsku sitaz.
(%) Rezervy na tverové straty banky NGB k 30. junu 2013 odhadnuté podla rezerv banky First Business Bank a banky
Probank.
(}) Rezervy na tverové straty banky Eurobank k 30. junu 2013 odhadnuté podla rezerv banky New Hellenic Postbank
a banky New Proton Bank, ktoré boli nadobudnuté v auguste 2013.

(33)  Bank of Greece 6. marca 2014 ozndmila vysledky stresového testu z roku 2013 a vyzvala banky, aby do polovice
aprila 2014 predlozili svoje pldny na zvySenie kapitdlu s cielom pokryt kapitdlové potreby v pripade zdkladného
scendra.

(34)  Od konca augusta 2013 do zaciatku mdja 2014 banky pokracovali vo zvySovani kapitalu.

(1) Vratane ocakdvanych strat vyplyvajicich z tvorby novych tiverov v Grécku v obdobi od jina 2013 do decembra 2016.
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2.1.2. Prijemca

(35) Banka poskytuje univerzdlne bankové sluzby hlavne v Grécku a v juhovychodnej Eurdpe [Cyprus, Rumunsko,
Bulharsko, Srbsko, Albdnsko a byvald Juhoslovanskd republika Macedonsko (FYROM)], ako aj v Spojenom
krdlovstve. Pontka celii skédlu bankovych a finan¢nych produktov a sluzieb pre domdcnosti a podniky. Pontika
sluzby v oblasti retailového, firemného a stikromného bankovnictva, spravy majetku, finanénej spravy a investic-
ného bankovnictva. Banka je registrovand v Grécku a jej akcie st kotované na aténskej burze cennych papierov.
K 30. septembru 2012 mala banka spolu 17 119 zamestnancov, z ktorych priblizne tretina bola zamestnand
v juhovychodnej Eur6pe a Spojenom kralovstve, pricom zvy$né dve tretiny boli zamestnané v Grécku ('$).

(36)  Banka sa zGcastnila na programe zapojenia sikromného sektora a vymenila grécke stdtne dlhopisy a Stitne Gvery
v nomindlnej hodnote 6 043 miliénov EUR. Celkova zdfaz banky v stivislosti s programom zapojenia stkromného
sektora dosiahla vysku priblizne 4 786 miliénov EUR pred zdanenim a bola v celom rozsahu zaznamenand do
uctovnictva banky za rok 2011 (*°). Pri spatnom odkupovani v decembri 2012 banka odpredala nové grécke Statne
dlhopisy ziskané v rdmci programu zapojenia sikromného sektora za vyrazne niZ$iu cenu v porovnani s nomi-
nalnou hodnotou. Tymto odpredajom sa vykrystalizovala vyska jej strdt na novych gréckych statnych dlhopisoch.

(37) 'V tabulke 5 st uvedené zdkladné tidaje o banke k decembru 2010, decembru 2011, decembru 2012 a decembru
2013 (konsolidované tdaje).

Tabulka 5
Zdkladné tdaje o banke Alpha Bank z rokov 2010, 2011, 2012 a 2013
Zisk rat Pro forma 2012 2013
1Sy @ stray 2010 2011 2012 (vrtane banky (vratane banky
(v miliénoch EUR) o s
Emporiki) Emporiki)
Cisty prijem z Grokov 1819 1784 1397 1755 1658
Celkovy prevddzkovy prijem 2249 2283 1506 1826 2344
Celkové prevadzkové ndklady -1148| -1096| -1179 -1746 -1426
Prijem pred rezervami 1101 1187 327 80 918
Straty zo zniZenia hodnoty na -885| -1130| -1669 -22802 -1923
pokrytie tverového rizika
Straty zo zniZenia hodnoty — -4789 — — —
stvisiace s gréckymi Stdtnymi
dlhopismi a Gvermi opravne-
nymi na program zapojenia
sukromného sektora
Zaporny goodwill 3283
Cisty zisk/strata 86| -3810| -1086 neuvadza sa 2922
. - . Pro forma 2012 2013
Selektlvne't'lfiaje o objemoch 2010 2011 2012 (vrtane banky (vratane banky
(v miliénoch EUR) o s
Emporiki) Emporiki)
Celkovd vyska tverov a zdloh 49 305 44 876 40 495 55 459 51678
zdkaznikom (v Cistom)
Vklady 38293 29 399 28 451 41 348 42 485
Celkové aktiva 66798 59 148 58 357 76 518 73697

Www.alpha.gr/files [investorrelations/IFRS_Alphagroup_Q3_2013_en.pdf.
(%) Pozri tabulku 2.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_Q3_2013_en.pdf
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Selektivne tdaje o objemoch Pro forma 2012 2013
e ) 2010 2011 2012 (vratane banky (vratane banky
(v miliénoch EUR) E e o
mporiki) Emporiki)
Celkovy zdkladny kapitdl (') 5784 1966 773 3423 8312

Zdroje:  Rok 2013: http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20140310EN.pdf

Rok 2012 na formdlnom zdklade: plan restrukturalizicie banky Alpha Bank, jin 2014, s. 24.

Roky 2012 a 2011: finan¢né vysledky za rok 2012 — Konsolidovand uctovnd zdvierka: http://www.alpha.gr/files/
investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf.

Rok 2010: finanéné vysledky za rok 2011 - Konsolidovand dctovnd zévierka: http://www.alpha.gr/files|
investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf.

Sumy zakladného kapitdlu za rok 2010, 2011 a 2012 zahffiaji 940 miliénov EUR prioritnych akeif, ktoré poskytlo
Grécko v roku 2009; za rok 2012 uvedené sumy nezahfnaji dve preklenovacie rekapitalizécie vo vyske 2 942 mili6nov
EUR, ktoré banka dostala v roku 2012.

—

(38)  Z tabulky 5 vyplyva, ze okrem velkych strat zatétovanych v roku 2011 v dosledku programu zapojenia sikrom-
ného sektora (4 786 milidnov EUR (%)) banka zaznamenala pokles prijmov (okrem iného z dovodu vyssich
nakladov na vklady), ako aj vysoké a narastajiice straty vyplyvajiice zo zniZenia hodnoty jej dverovych portf6lii
v Grécku aj v zahrani¢i. Na poziciu likvidity banky mal negativny vplyv odlev vkladov a jej pomer tverov
k vkladom k 31. decembru 2011 dosiahol 152 % (2!), pricom k tomuto ditumu bolo 34 % stavahy banky
financovanych z Eurosystému (2).

(39)  Na zdklade stresového testu z roku 2013 odhadla Bank of Greece kapitdlové potreby banky v pripade zdkladného
scendra na 262 miliénov EUR.

(40) V marci 2014 banka pokracovala vo zvySovani kapitdlu o 1,2 miliardy EUR s cielom pokryt kapitdlové potreby
uvedené v odovodneni 39 a splatit prioritné akcie v drzbe Grécka v hodnote 940 miliénov EUR (?3). Na rozdiel od
navysenia kapitdlu banky Eurobank v aprili 2014 sa HFSF nezaviazal k vloZeniu kapitdlu na dcely navySenia
kapitdlu banky v pripade nedostatoéného sttkromného dopytu. Toto druhé navysenie sa uskutocnilo prostrednic-
tvom ponuky kapitdlu bez predkupného préva (to znamend navySenie kapitdlu so zrusenim predkupného préva
akciondrov) medzindrodnym investorom a prostrednictvom verejnej ponuky v Grécku. Upisovacia cena bola
stanovend na trovni 0,66 EUR za akciu.

(41)  Po zvySeni kapitdlu banka 17. aprila 2014 ozndmila, Ze Grécku splatila prioritné akcie v celkovej vyske 940
miliénov EUR.

2.2. AKVIZICIA GRECKYCH BANKOVYCH CINNOSTI BANKOU
2.2.1. Akvizicia banky Emporiki
(42)  Banka Emporiki Bank bola zaloZend v roku 1882.

(43)  V roku 2000 ziskala spolocnost Crédit Agricole Group v banke Emporiki povodne 6,7 % podiel. Banka Emporiki
sa stala dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Crédit Agricole v roku 2006, ked td ziskala vicsinovy podiel. Spolo¢-
nost Crédit Agricole v tom case zvysila svoj podiel v banke Emporiki na 94,99 %.

(44) Banka Emporiki posobila v oblasti vSetkych bankovych aktivit (retailovych, firemnych), ako aj v oblasti investic-
ného bankovnictva, spravy aktiv, riadenia portfélia a financnych sluzieb vieobecne. Pontkala sluzby v Grécku
prostrednictvom svojej siete 323 pobociek a v zahrani¢i prostrednictvom svojej pobocky na Cypre, ako aj
prostrednictvom dcérskych spoloénosti na Cypre, v Bulharsku, Albdnsku a Rumunsku (*¥). K 31. decembru
2012 mala 4 230 zamestnancov.

(45) Banka sa zdcastnila na programe zapojenia stikromného sektora a vymenila grécke Stitne dlhopisy a ostatné
opravnené cenné papiere v nomindlnej hodnote 766 milionov EUR. Ako sa uvddza v tabulke 2, celkovd zataz
banky v stvislosti s programom zapojenia sttkromného sektora dosiahla vysku priblizne 590 miliénov EUR pred
zdanenim a bola v celom rozsahu zaznamenand do Gétovnictva banky za rok 2011. Ako sa uvddza v tabulke 3,
kapitdlové potreby banky Emporiki sa odhadli na 2 475 miliénov EUR a boli vypocitané na zdklade stresového
testu z roku 2012, ktory uskuto¢nila Bank of Greece za obdobie od 31. decembra 2011 do 31. decembra 2014
a ktory vychadzal z prognéz strat vypracovanych spolocnostou Blackrock.

20) Pozri tabulku 2.

(%)
(*)) Informdcie, ktoré banka Alpha Bank poskytla Komisii 25. jiina 2013.

(*?) Uctovna zdvierka za rok 2011, http://www.alpha.gr/files/investorrelations/ GROUP_IAS_FY_2011_en1.pdf.
(*) Pozri oddiel 2.3.1.2 Stdtna rekapitalizdcia poskytnutd v rdmci rekapitaliza¢ného opatrenia.

(**) Konsolidovand tic¢tovnd zdvierka banky Emporiki k 31. decembru 2011, s. 9.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20140310EN.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/GROUP_IAS_FY_2011_en1.pdf
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(46) HESF dal 12. okt6bra 2012 banke svoj stihlas s akviziciou banky Emporiki od spolo¢nosti Crédit Agricole.

(47) Dtia 16. oktdbra 2012 spolo¢nost Crédit Agricole a banka podpisali ,zmluvu o kipe akcif zo 16. oktébra 2012
medzi spolocnostou Crédit Agricole S.A. a bankou Alpha Bank S.A. v stvislosti s predajom a kiipou banky
Emporiki Bank of Greece S.A.“. Po dokonceni financnej hlbkovej analyzy spolocnost Crédit Agricole vlozila
celkovy kapital vo vyske 2 893 miliénov EUR, pricom v plnej vyske upisala konvertibilné dlhopisy emitované
bankou v hodnote 150 miliénov EUR (*). Banka mala ndsledne nadobudnit plne rekapitalizovani banku Empo-
riki za jedno euro. Na zdklade zmluvy o kipe akcii nemala banka nadobudnif zahrani¢né dcérske spolo¢nosti
banky Emporiki, ktoré si ponechala spolo¢nost Crédit Agricole, s vynimkou cyperskej pobocky banky Emporiki,
ktord predstavovala aktiva v hodnote 0,5 miliardy EUR a ktord bola sacastou okruhu, ktory banka nadobudla.

(48) K 31. decembru 2012 po rekapitalizacii spolo¢nostou Crédit Agricole bol koeficient kapitdlovej primeranosti
banky Emporiki na drovni 17,6 %, zatial ¢o jej podiel zdkladného kapitdlu Tier 1 predstavoval 13,5 %.

(49) Banka 1. februdra 2013 informovala o dokonceni prevodu celého akciového kapitdlu banky Emporiki na

banku (%9).

(50) 'V tabulke 6 st uvedené zdkladné tdaje o banke Emporiki k decembru 2010, decembru 2011, decembru 2012
a janudru 2013.

Tabulka 6
Zikladné ddaje o banke Emporiki z rokov 2010, 2011, 2012 a janudra 2013

(1)

31. decembra 2010 | 31. decembra 2011 December 2012 Janudr 2013
V miliarddch EUR (konsolidované (konsolidované (okruh nadobudnuty (okruh nadobudnuty
udaje) udaje) bankou) bankou)
Celkové aktiva 26,78 21,7 19,5 18,2
Celkové vyska hrubych 24 23,48 19,85 19,8
tverov a zdloh zdkaznikom
Rezervy 2,8 4,4 5 5
Suma dlhovand zdkaznikom 12,2 11,3 12,68 12,9
Finan¢né prostriedky z Euro- 0,3 1,77 1,2 1,2
systému
Celkovy zakladny kapital 0,9 0,9 1,73 2,3
Strata po zdanen{ -0,87 -1,76 -15
Cisté avery|vklady 173,8 % 169,1 % 117,2% 1141 %

Zdroje:

adrese: http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/2012_FY_Financial_Report1.pdf).
December 2012: zdkladné ukazovatele banky Alpha Bank a banky Emporiki, k dispozicii na webovej adrese: http://
www.alpha.gr/page/default.asp?id=9&la=2.

2011 a 2010: konsolidovana tctovnd zdvierka banky Emporiki k 31. decembru 2011, s. 9.

Janudr 2013: vysledky banky Alpha Bank FY za rok 2012, prezentdcia z 27. marca 2013 (k dispozicii na webovej

2.2.2. Akvizicia vybranych pasiv troch druzstevnych bink

Bank of Greece sa 8. decembra 2013 rozhodla, ze pristapi k rieseniu krizovej situdcie troch druzstevnych bank,
banky Dodecanese, banky Evia a banky Western Macedonia.

(*°) HEFSF, Vyroc¢nd finan¢nd sprava za obdobie od 1. janudra 2012 do 31. decembra 2012, s. 8, k dispozicii na webovej adrese: http://

www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_2012_en.pdf.

(*%) http:/[www.alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou_20130201EN.pdf.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/2012_FY_Financial_Report1.pdf
http://www.alpha.gr/page/default.asp?id=9&la=2
http://www.alpha.gr/page/default.asp?id=9&la=2
http://www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_2012_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou_20130201EN.pdf
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(52)  Bank of Greece zacala s ndkupom a prebranim (¥), v rdmci ktorého budi vietky vklady vritane medzibankovych
vkladov, pohladavky a zévizky voci Helénskemu fondu zdruk za vklady a investicie, ale Ziadne avery, prevedené na
nadobtdatela. Bank of Greece kontaktovala 3tyri systémové grécke banky, pretoze sa domnieva, Ze vklady by mali
byt prevedené na plne rekapitalizované institicie. Zavazna ponuku predlozZila iba banka a banka Eurobank, a to
5. decembra 2013. Bank of Greece povaZuje ponuku banky za prednostnd. Banka ako protiplnenie pontkla sumu
rovnajicu sa 2,1 % prevadzanych vkladov.

2.2.2.1. Banka Dodecanese

(53) Banka Dodecanese bola zalozend v roku 1994.

(54) Dna 22. jula 2013 Bank of Greece poziadala banku Dodecanese, aby obnovila svoj podiel zdkladného kapitdlu Tier
1. Banka Dodecanese pokracovala vo zvySovani kapitdlu prostrednictvom verejnej ponuky druzstevnych podielov.
Podla ponukového dokumentu bol podiel zdkladného kapitdlu Tier 1 banky Dodecanese, vypoéitany na zdklade
finan¢nych ddajov tejto banky z 30. jina 2013, odhadnuty na 3,5 %, a bol teda niz$i ako minimélne poziadavky
na kapitdlovi primeranost, ktoré stanovila Bank of Greece. ZvySovanim kapitdlu sa vSak nepodarilo prildkat
dostato¢ny dopyt zo strany investorov.

(550 Z tohto dovodu Bank of Greece 8. decembra 2013 pristapila k rieSeniu krizovej situdcie banky Dodecanese. Banke
Dodecanese bola odobratad licencia a banka vstipila do likviddcie (38). Vybrané pasiva banky Dodecanese boli
prevedené na banku (°). Podla banky Bank of Greece (**) predstavovala redlna hodnota prevadzanych aktiv
priblizne 6 milibnov EUR, zatial ¢o redlna hodnota prevddzanych pasiv bola 255 miliénov EUR, pricom likvidnd
medzera (*!) predstavovala 249 miliénov EUR. Likvidnt medzeru pokryl HESF v sdlade s clinkom 63 pism. D)
bodom 13 zdkona ¢ 3601/2007. V decembri 2013 vyplatil HFSF dve tretiny celkovej likvidnej medzery, o
predstavovalo 166 miliénov EUR, v obligacidch ENFS, pricom sa zaviazal, Ze zostdvajicu sumu vo vyske 83
miliénov EUR vyplati po koneénom vy¢isleni likvidnej medzery. Bank of Greece 16. jina 2014 dospela k zéveru,
ze konec¢nd likvidnd medzera banky Dodecanese predstavuje 258,5 miliona EUR. HFSF neuhradend cast likvidnej
medzery pokryje.

(56) K 30. septembru 2013 mala banka Dodecanese 132 zamestnancov a 11 pobociek. V rdmci rieSenia krizovej
situdcie banka neprevzala ziadne pobocky banky Dodecanese, uviedla v3ak, Ze zostane fyzicky pritomnd v oblas-
tiach, kde neexistuje Ziadne prekryvanie sieti (konkrétne na Styroch ostrovoch, kde neexistuji Ziadne bankové
alternativy), a to prostrednictvom prendjmu Styroch pobociek spravovanych likviditorom. Zamestnanci banky
Dodecanese boli prepusteni a selektivne znovu zamestnani bankou.

2.2.2.2. Banka Evia

(57) Banka Evia bola zaloZend v roku 1995.

(58) Dria 22. jila 2013 Bank of Greece poziadala banku Evia, aby obnovila svoj podiel zdkladného kapitdlu Tier 1.
Banka Evia pokraCovala v zvySovani kapitdlu prostrednictvom verejnej ponuky druzstevnych podielov. Podla
ponukového dokumentu bol podiel zdkladného kapitdlu Tier 1 banky Evia, vypocitany na zdklade finan¢nych
udajov tejto banky z 30. juna 2013, odhadnuty na 1,8 %, a bol teda niz$i ako minimdlne poziadavky na
kapitdlovii primeranost, ktoré stanovila Bank of Greece. ZvySovanim kapitdlu sa viak nepodarilo prilakat dosta-
to¢ny dopyt zo strany investorov.

(59)  Z tohto dévodu Bank of Greece 8. decembra 2013 pristipila k rieSeniu krizovej situdcie banky Evia. Banke Evia
bola odobratd licencia a banka vstapila do likviddcie (*?). Vybrané pasiva banky Evia boli prevedené na banku (*3).
Podla banky Bank of Greece (**) predstavovala redlna hodnota prevddzanych aktiv priblizne 2 miliény EUR, zatial
¢o redlna hodnota prevedenych pasiv bola 98 miliénov EUR, pricom likvidnd medzera predstavovala 96 milionov
EUR. Likvidnt medzeru pokryl HFSF v stlade s ¢lainkom 63 pism. D) bodom 13 zdkona ¢&. 3601/2007. V decembri
2013 vyplatil HESF dve tretiny celkovej likvidnej medzery, ¢o predstavovalo 64 miliénov EUR, v obligacidch ENFS,

(*’) Nékup a prevzatic je postup rieSenia krizovej situdcie, ktory pozostdva z identifikdcie vysokokvalitnych aktiv a pasiv v prdvnom
subjekte v likviddcii s ciefom previest ich na Zivotaschopnt spolo¢nost.

Pozri rozhodnutie 97/3/8.2.2013 vyboru banky Bank of Greece pre Gvery a poistenie.

Pozri rozhodnutie 14/4/8.12.2013 vyboru banky Bank of Greece pre krizové opatrenia.

30) Pozri rozhodnutie 14/5/8.12.2013 vyboru banky Bank of Greece pre krizové opatrenia.

(%)
0
(') Pojem ,likvidnd medzera“ tu moze byt zavaddzajici, pretoze oznacuje opatrenie kapitdlovej podpory a nie podporu likvidity.
(?)
()
S

29

32) Pozri rozhodnutie 97/2/8.2.2013 vyboru banky Bank of Greece pre tvery a poistenie.
33) Pozri rozhodnutie 14/1/8.12.2013 vyboru banky Bank of Greece pre krizové opatrenia.
%) Pozri rozhodnutie 14/2/8.12.2013 vyboru banky Bank of Greece pre krizové opatrenia.



25.3.2015 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 80/11

pricom sa zaviazal, Ze zostdvajicu sumu vo vyske 32 miliénov EUR vyplati po kone¢nom vycisleni likvidnej
medzery. Bank of Greece 16. jina 2014 dospela k zaveru, Ze kone¢nd likvidnd medzera banky Evia predstavuje
105 miliénov EUR. HFSF neuhradent ¢ast likvidnej medzery pokryje.

K 30. septembru 2013 mala banka Evia 59 zamestnancov a Styri pobocky. Banka neprevzala Ziadne pobocky
banky Evia. Zamestnanci banky Evia boli prepusteni a selektivne znovu zamestnani bankou.

2.2.2.3. Banka Western Macedonia

(60) 'V roku 1995 bola zaloZend Rozvojovd dverovd druzstevnd spolo¢nost prefektiry Kozani (Development Credit
Cooperative Society of Prefecture of Kozani). V roku 2008 zacala druzstevnd spolo¢nost posobit pod novym
nazvom ,Cooperative Bank of Western Macedonia*“.

(61) Dria 22. jala 2013 Bank of Greece poziadala banku Western Macedonia, aby obnovila svoj podiel zdkladného
kapitdlu Tier 1. Banka Western Macedonia pokracovala vo zvySovani kapitdlu prostrednictvom verejnej ponuky
druzstevnych podielov. Podla ponukového dokumentu bol podiel zdkladného kapitdlu Tier 1 banky Western
Macedonia, vypocitany na zdklade finanénych tdajov tejto banky z 30. septembra 2013, odhadnuty na 11 %,
a bol teda niz§i ako minimdlne poZziadavky na kapitdlovii primeranost, ktoré stanovila Bank of Greece. ZvySovanim
kapitdlu sa v3ak nepodarilo prildkat dostato¢ny dopyt zo strany investorov.

(62)  Z tohto dovodu Bank of Greece 8. decembra 2013 pristapila k rieSeniu krizovej situdcie banky Western Mace-
donia. Banke Western Macedonia bola odobrata licencia a banka vstapila do likvidacie (**). Vybrané pasiva banky
Western Macedonia boli prevedené na banku (3%). Podla banky Bank of Greece (*”) predstavovala redlna hodnota
prevadzanych aktiv priblizne 2 miliény EUR, zatial ¢o redlna hodnota prevedenych pasiv bola 84 miliénov EUR,
pricom likvidnd medzera predstavovala 82 miliénov EUR. Likvidnt medzeru pokryl HFSF v stlade s ¢lankom 63
pism. D) bodom 13 zdkona ¢. 3601/2007. V decembri 2013 vyplatil HFSF dve tretiny celkovej likvidnej medzery,
¢o predstavovalo 55 miliénov EUR, v obligacidch ENFS, pricom sa zaviazal, Ze zostdvajicu sumu vo vyske 27
miliénov EUR vyplati po kone¢nom vycisleni likvidnej medzery.

(63) K 30. septembru 2013 mala banka Western Macedonia 36 zamestnancov a tri pobocky. Banka neprevzala Ziadne
pobocky banky Western Macedonia. Zamestnanci banky Western Macedonia boli prepusteni a selektivne znovu
zamestnan{ bankou.

(64) V tabulke 7 sa uvddzaju zakladné ddaje o troch druZstevnych bankach.

Tabulka 7
Zdkladné idaje o troch druZstevnych bankdch (v miliénoch EUR)
A) (B) @ D) = B)-(A) | (€)= 2,1%* (C)
Redlna hodnota | Redlna hodnota 7 toh Jené | Pociatocnd Protiplnenie
prevedenych prevedenych 0 Oklp revedene likvidnd (2,1 % prevedenych
. . vklady
aktiv pasiv medzera vkladov)
Banka Dodecanese 6 255 255 249 5
Banka Evia 2 98 95 96 2
Banka Western Macedonia 2 84 82 82 2
Spolu 427 9

Zdroje:  Rozhodnutia 97/1, 97/2, 97/3 vyboru banky Bank of Greece pre tvery a poistenie z 8. februdra 2013;
rozhodnutia 14[1, 14/2, 14/3, 14[4, 14/5 14[6, 14/7, 148 vyboru banky Bank of Greece pre krizové opatrenia
z 8. decembra 2013.

(*%) Pozri rozhodnutie 97/1/8.2.2013 vyboru banky Bank of Greece pre Gvery a poistenie.
(*%) Pozri rozhodnutie 14/7/8.12.2013 vyboru banky Bank of Greece pre krizové opatrenia.
(*’) Pozri rozhodnutie 14/8/8.12.2013 vyboru banky Bank of Greece pre krizové opatrenia.
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2.2.3. Akvizicia banky Citibank Greece

(65) Banka Citibank International bola zaloZend v roku 1812. Banka Citibank zacala posobit v Grécku v roku 1964,
aby primdrne slizila potrebdm ndmorného a podnikového sektora. V roku 1980 zacala banka Citibank Greece
expandovat do oblasti retailového bankovnictva. Banka Citibank Greece je v sti¢asnosti aktivna v spotrebitelskom
aj firemnom sektore a po celej krajine prevadzkuje siet 20 pobociek.

(66)  Fondu HFSF bola 29. mdja 2014 dorucend ziadost banky o sthlas s akviziciou banky Citibank Greece vratane
spoloc¢nosti Diners Club Greece (dalej len ,spolo¢nost Diners®) (*8).

(67)  Banka vyjadrila svoj zdmer odkdpit aktivity banky Citibank Greece vratane Gverov zakaznikov (v Cistej vyske 442
miliénov EUR a 1 115 miliénov EUR plne odpisanych nesplicanych tverov), vkladov zdkaznikov (v celkovej vyske
1 067 miliénov EUR), spravovanych aktiv (1 186 miliénov EUR), maloobchodnych pobociek, siete bankoma-
tov (*%) a zamestnancov (*°). Banka dalej vyjadrila svoj zdmer kapit 100 % kmenovych akcii spolo¢nosti Diners.

(68) Cena bola stanovend na 2 miliény EUR.
(69)  HFSF udelil 5. jina 2014 svoj sthlas s akviziciou banky Citibank Greece bankou.

2.3. OPATRENIA POMOCI
2.3.1. Opatrenia pomoci poskytnuté banke v rdmci plinu podpory gréckych bink (opatrenia L1 a A)

(70)  Banka ziskala niekolko foriem podpory v rdmci pldnu podpory gréckych bénk, prostrednictvom rekapitalizaéného
opatrenia, opatrenia poskytnutia zdruky a opatrenia Statnych dlhopisov.

2.3.1.1. Stdtna podpora likvidity poskytnutd prostrednictvom opatrenia poskytnutia zdruky a opatrenia stdtnych dlhopisov
(opatrenie L1)

(71) Banka vyuzila a nadalej vyuziva pomoc prostrednictvom opatrenia poskytnutia zdruky a opatrenia Stdtnych
dlhopisov. Uvedend podpora bude v tomto rozhodnuti opisand ako ,opatrenie L1“. Zdruky poskytnuté banke
dosiahli k 30. novembru 2011 vysku priblizne 14 milidrd EUR. K 30. septembru 2011 banka prijala Gvery zo
Statnych dlhopisov vo vyske 1,6 miliardy EUR (*!).

(72)  V pléne restrukturalizdcie banky, ktory predlozili grécke organy Komisii 12. jina 2014, grécke orgdny ozndmili
svoj zdmer nadalej poskytovat zdruky a Gvery Stitnych dlhopisov v rdmci pldnu podpory gréckych bank pocas
obdobia restrukturalizécie.

2.3.1.2. Stdtna rekapitalizdcia poskytnutd v rdmci rekapitalizacného opatrenia (opatrenie A)

(73)  V mdji 2009 bola banke poskytnutd kapitdlové injekcia vo vyske 940 miliénov EUR (opatrenie A) prostrednictvom
rekapitalizacného opatrenia v rdmci pldnu podpory gréckych bank. Kapitdlovd injekcia sa rovnala priblizne 2 %
rizikovo véazenych aktiv (+?), ktoré v tom case banka vlastnila.

(74)  Rekapitalizdcia sa uskutocnila v podobe prioritnych akcif upisanych Gréckom, ktoré mali kupén vo vyske 10 %
a splatnost pat rokov.

(75)  Banka prioritné akcie splatila 17. aprila 2014, ako sa uvddza v oddvodneni 41.

2.3.2. Stitom zarucend nidzovi likvidita (opatrenie L2)

(76)  Statom zarucend nudzové likvidita je mimoriadne opatrenie umoziujtice solventnej finanénej institdcii, ktord celi
docasnym problémom s likviditou, ziskat financné prostriedky z Eurosystému bez toho, aby tdto operdcia bola
sticastou jednotnej menovej politiky. Urokovd sadzba, ktord finanénd institicia za nadzova likviditu plati, je
o [...] * bazickych bodov vyssia ako troky pri beznom refinancovani od centrlnej banky.

(**) Diners Club International je spolo¢nost pre kreditné karty, ktord bola zalozend v roku 1950 a v Grécku zacala posobit v roku
1959. Spolocnost Diners Club Greece je vo vlastnictve spoloc¢nosti Citibank International a spolo¢nosti Citibank Overseas Inve-
stment Corporation.

(*%) Bankomat je elektronicky bankovy vystup, ktory zdkaznikom umoziuje vykondvat zdkladné transakcie bez pomoci zamestnanca
pobocky, napriklad vyber hotovosti.

(*%) Poskytnutie informdcii gréckych orgdnov z 24. jiina 2014.

(*1) Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, s. 64.

(*)) Pod pojmom ,rizikovo vazené aktiva“ sa rozumie regula¢ny thrn, ktory uddva mieru vystavenia financnej institdcie riziku a ktory
pouzivaji orgdny dohladu na monitorovanie kapitdlovej primeranosti finanénych institdcii.

(*) Doverné informdcie.
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(77)  Za program nudzovej likvidity zodpovedd Bank of Greece, ¢o znamend, Ze vSetky naklady aj rizikd vyplyvajice
z poskytovania ntdzovej likvidity zndSa Bank of Greece. Grécko udelilo banke Bank of Greece §titnu zdruku
vztahujicu sa na celkovil vysku prostriedkov nddzovej likvidity, ktoré Bank of Greece poskytuje (+3). Na zdklade
prijatia ¢lanku 50 ods. 7 zdkona 3943/2011, ktorym sa zmenil cldnok 65 ods. 1 zdkona 23621995, mdze
minister financii poskytovat banke Bank of Greece zaruky v mene $titu s cielom zabezpecit jej pohladdvky voci
averovym institGcidm. Banky, ktoré vyuZzivaji nidzovt likviditu, musia $tatu zaplatit poplatok za zdruku vo vyske
[...] bazickych bodov.

(78) K 31. decembru 2011 dostala banka 6,7 miliardy EUR z prostriedkov $titom zarucenej niidzovej likvidity (+4) a k
31. decembru 2012 banka dostala 23,6 miliardy EUR z prostriedkov $titom zarucenej nidzovej likvidity (+°).

2.3.3. Opatrenia pomoci poskytnutej banke prostrednictvom HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4)

(79)  Od roku 2012 vyuzila banka viaceré opatrenia kapitdlovej podpory, ktoré poskytuje HFSF. V tabulke 8 sa uvddza
prehlad tychto opatreni pomoci.

Tabulka 8
Opatrenia pomoci poskytnutej banke prostrednictvom HFSF

1. preklenovacia reka- Zi.tpl]ir;lfl?no_vz:icia ;f]:lga; Zavizny prislub — | Ucast HFSF na rekapitalizicii

pitalizdcia — m4j 2012 | P ;012“6 ¢ december 2012 z jari 2013 — m4j 2013
Opatrenie Bl B2 B3 B4
Suma 1900 1042 1629 4021
(v miliénoch
EUR)

2.3.3.1. Prvd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B1)

(80) 'V odovodneniach 14 az 32 rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha (*) je podrobne opisand prva
preklenovacia rekapitalizdcia v mdji 2012 (opatrenie B1). Zdkladné informdcie a hlavné prvky tohto opatrenia sa
uvddzajd v tejto Casti.

(81)  HEFSF sa 20. aprila 2012 banke pisomne zaviazal, Ze sa ztcastni na plinovanom navyseni jej zdkladného imania
o sumu 1,9 miliardy EUR.

(82) HESF previedol 28. mdja 2012 v rdmci opatrenia Bl banke 1,9 miliardy EUR obligacii Eurdpskeho ndstroja
finan¢nej stability (ENFS) v stlade s ustanoveniami o preklenovacich rekapitalizdcidch ustanovenych v zdkone
3864/2010, ktorym sa ustanovuje HFSF (dalej len ,zdkon o HFSF*). Obligdcie ENFS, ktoré boli banke prevedené,
predstavovali dlhopisy ENFS s pohyblivym vynosom so splatnostou est a desat rokov a boli emitované 19. aprila
2012. Komisia v odovodneni 48 rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha stanovila, ze ,preklenovacia
rekapitalizdcia ukonCend 28. mdja 2012 je realizovanim zdvizku prijatého v zdviznom prislube, a preto pokracovanim
rovnakej pomoci“. Obe sumy uvedené v zdviznom prislube a v prvej preklenovacej rekapitalizdcii vypocitala
Bank of Greece tak, aby banka dosiahla celkovii kapitdlovii primeranost na trovni 8 % k 31. decembru 2011,
¢o je datum spitného zatctovania preklenovacej rekapitalizicie v G¢tovnych zdznamoch banky. Ako vyplyva
z tabulky 3, opatrenie B1 pokrylo iba urcitd cast celkovych kapitdlovych potrieb identifikovanych na zdklade
zdtazového testu z roku 2012. Banka mala zvysit svoj kapitdl prostrednictvom budiiceho kapitdlového navysenia
a preklenovacia rekapitalizdcia mala slazit na to, aby bola banka nadalej oprdvnend Cerpat finan¢né prostriedky
ECB, az kym sa neuskuto¢ni uvedené navySenie kapitdlu.

(¥%) Podla listu banky Bank of Greece zo 7. novembra 2011 ,sa zdruky vztahujii na celkovii vysku prostriedkov niidzovej likvidity“.
(*9) Informdcie poskytla Bank of Greece 7. aprila 2014.

(¥) Finan¢né prognozy prilozené k planu restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014.

(*6) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 4.
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(83) Na obdobie medzi ditumom prvej preklenovacej rekapitalizicie a daitumom konverzie prvej preklenovacej reka-
pitalizdcie na kmeniové akcie a iné konvertibilné finan¢éné néstroje bolo v predbeznej zmluve o upisani medzi
bankou a fondom HFSF stanovené, Ze banka bude platit fondu HFSF ro¢ny poplatok vo vyske 1 % nomindlnej
hodnoty obligacii ENFS a vietky kuponové platby a vzniknuté droky k obligdcidm ENFS v uvedenom obdobi sa
budii pocitat ako dodato¢ny kapitdlovy prispevok HFSF (+).

2.3.3.2. Druhd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B2)

(84) Na jesen roku 2012 zaznamenala banka v Gctovnictve dalsie straty. Jej kapitdl preto opit klesol pod hranicu
minimdlnych kapitdlovych poziadaviek, na zaklade ktorych vznikd oprdvnenie na refinancovanie z ECB.

(85)  Z tohto dovodu bola potrebnd druhd preklenovacia rekapitalizacia. HFSF uskuto¢nil 21. decembra 2012 druht
preklenovaciu rekapitalizaciu vo vyske 1042 miliénov EUR (opatrenie B2), ktord bola banke opit vyplatend
prevodom obligdcii ENFS.

2.3.3.3. Zdvizny prislub z 21. decembra 2012 (opatrenie B3)

(86)  Okrem druhej preklenovacej rekapitalizdcie poskytol HFSF 21. decembra 2012 banke zdvizny prislub podielat sa
na zvyseni jej zdkladného imania a na konvertibilnych néstrojoch, ktoré mali byt emitované, v celkovej vyske
1 629 miliénov EUR (opatrenie B3).

(87)  Sucet dvoch preklenovacich rekapitalizécii (opatrenie B1 a B2) a sumy dodato¢ne poskytnutej v decembri 2012
(opatrenie B3) znamend, Ze HFSF poskytol celkové kapitalové potreby identifikované na zdklade zatazového testu
z roku 2012 (4 571 miliénov EUR (*3)).

2.3.3.4. Utast HFSF na rekapitalizdcii z jari 2013 (opatrenie B4)

(88) D 16. aprila 2013 valné zhromaZzdenie akciondrov banky schvililo navySenie zdkladného imania banky. Banka
1. mdja 2013 ozndmila ponuku dplného upisania prév v hodnote 457 miliénov EUR a zaciatok sukromného
umiestiiovania kapitdlu vo vyske 93 miliénov EUR, a to za cenu 0,44 EUR za novi akciu (*9).

(89) Banka ozndmila dokoncenie emisie prdv, ako aj celkovi alokaciu stikromného umiestiiovania 3. jana 2013 (°°).
Celkovd tcast sikromného sektora na navySeni zakladného imania banky teda dosiahla vysku 550 miliénov EUR.

(90) 'V rovnaky den banka tieZ ozndmila, ze HFSF upiSe 9 138 636 364 akcii za cenu 0,44 EUR za akciu. V rdmci
rekapitalizdcie z jari 2013 teda HESF vlozil do banky kapital vo vyske 4 021 miliénov EUR vo forme kmenovych
akeif (opatrenie B4). Uvedend suma predstavuje sticet opatreni B1, B2 a B3 po odpoéitani sumy tcasti stkromného
sektora. Akcie, ktoré vlastni HFSF, mu zabezpecuji len v obmedzené hlasovacie pravo, pretoze celkovd tcast
sikromného sektora na zvySovani zdkladného imania predstavovala 12 %. V zdkone o HFSF sa stanovuje, Ze
sukromni investori si ponechaji kontrolu nad bankou, ak vloZia viac nez 10 % kapitdlu, ktory banka potrebuje.
HEFSF si viak v plnom rozsahu ponechdva hlasovacie prava, pokial ide o klicové podnikové rozhodnutia.

(91)  Prostrednictvom navysenia zdkladného imania banky (opatrenie B4) bola prva a druhd preklenovacia rekapitalizdcia
(opatrenie B1 a B2) prevedend na trval rekapitalizdciu a Ciasto¢ne sa realizoval zdviazok poskytnit dodatocni
kapitalovi pomoc (opatrenie B3).

(92)  Cena novych akcif bola stanovend na 50 % objemom vdZenej priemernej ceny akcii pocas 50 obchodnych dni
predchddzajicich stanoveniu ponukovej ceny. V dosledku spdjania rozdelenych akcii (°!), o ktorom rozhodlo
mimoriadne valné zhromazdenie akciondrov 16. aprila 2012 (*?), bola cena novych akcii stanovend na 0,44 EUR
za akciu.

(*’) V predbeznej zmluve o upisani sa stanovuje, Ze: ,Skutoché rizikd splatné banke zahffiajii obligdcie ENFS a vsetky kupdnové platby a vzniknuté
tiroky k obligdcidm ENFS v obdobi od vydania tychto obligdcii az do konverzie zdlohovej platby na zdkladné imanie a iné konvertibilné financné
ndstroje, ako je stanovené v tejto zmluve".

(*8) Pozri tabulku 3.

(*%) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/deltio_typou_20130501EN.pdf.

(*%) http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20130603EN.pdf.

(*') Rozdelenie akcif je podnikové opatrenie, ktorym spolocnost rozdeli svoje existujiice akcie na viac akci.

(*?) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20130416EN.pdf.
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(93)  Bezprostredne po rekapitalizdcii z jari 2013 sa HFSF stal hlavnym akciondrom banky s podielom 83,66 % (*3).
HFSF emitoval 1 233 503 482 warrantov a poskytol sikromnym investorom warrant za kazda upisani akciu, a to
bez akéhokolvek protiplnenia (*4). Kazdy warrant ddva pravo kipit 7,40 akcie HFSF, a to vo vybranych intervaloch
a za realizatné ceny. Warrant bolo mozné prvykrat uplatnit 10. decembra 2013, pricom nésledne ho mozno
uplatiiovat dvakrdt ro¢ne az do 10. decembra 2017. Realiza¢nd cena sa rovnd upisovacej cene 0,44 EUR navysenej
o ro¢nd urokovi sadzbu (4 % za prvy rok, 5 % za druhy rok, 6 % za treti rok, 7 % za $tvrty rok a ndsledne 8 %
s ro¢nou aktualizdciou zohladiujiicou poslednych Sest mesiacov) (*°).

(94)  V zdkone o HFSF zmenenom v roku 2014 sa uvddza, Ze v pripade emisie prdv mozno upravit iba realizacné ceny
warrantov. Okrem toho sa kazdd takdto tprava vykond ex post a iba do vysky realizovanych vynosov z predaja
predkupnych prav HFSF. V pripade zvySovania zdkladného imania bez predkupného prava sa nestanovuje Ziadna
Uprava.

2.3.4. Opatrenia $titnej podpory poskytnutej trom druZstevnym bankim

(95 Ako sa uvddza v oddiele 2.2.2, Bank of Greece odhadla likvidni medzeru v pripade banky Dodecanese na 249
miliénov EUR, v pripade banky Evia na 96 miliénov EUR a v pripade banky Western Macedonia na 82 miliénov
EUR. Celkovd suma likvidnych medzier bola teda odhadnutd na 427 miliénov EUR. Tieto medzery pokryl HESF,
ktory banke poskytol zodpovedajiice mnoZstvo obligdcii ENFS.

2.4. PLAN RESTRUKTURALIZACIE

(96)  Dia 12. jina 2014 predlozilo Grécko plan restrukturalizdcie banky, v ktorom vysvetluje, akym sposobom planuje
banka ako zlGceny subjekt, ktory je vysledkom akvizicie banky Emporiki Bank a vkladov troch druZstevnych bank,
obnovit svoju dlhodobi Zivotaschopnost.

2.4.1. Domdce opericie

(97)  Prostrednictvom pldnu restrukturalizdcie sa banka zameria na svoje hlavné bankové aktivity v Grécku. Zatial ¢o jej
medzindrodné operdcie predstavovali viac ako 20 % celkovych aktiv v decembri 2009 a 15 % celkovych aktiv
v juni 2013 (*%), tento podiel by sa mal na konci roka 2018 znizit priblizne na [...] (*).

(98)  Klacovou prioritou banky je zabezpecit, aby boli jej grécke bankové operdcie opit ziskové a Zivotaschopné. Na
tento Gcel zahffia plan restrukturalizdcie viacero opatreni zameranych na zlepSenie prevadzkovej efektivity a Cistej
trokovej marze banky, ako aj opatrenia na posilnenie jej kapitdlovej pozicie a sivahovej $truktiry.

(99)  Pokial ide o prevadzkovi efektivitu, banka uZz zacala rozsiahly program racionalizdcie ddvno pred akviziciou banky
Emporiki a troch druzstevnych bank. Od 31. decembra 2010 do 30. septembra 2012 banka obmedzila svoje
fyzické posobenie v Grécku. Znizila pocet svojich pobociek z 458 v roku 2010 na 426 v roku 2012 (°%) a v
rovnakom obdobi tiez zniZila pocet svojich pracovnikov v gréckych bankovych a nebankovych aktivitich, a to
o niekolko stoviek zamestnancov (*9).

(100) Od decembra 2012 do decembra 2017 banka pldnuje dalej znizif pocet pobociek v Grécku zo 739 na [...]. Pocet
zamestnancov v bankovych a nebankovych ¢innostiach v Grécku sa znizi z 11 435 na [...] (°0).

(**) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF _activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf.

(** http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf.

(*°) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢ 38. Napriklad realiza¢nd cena k 10. decembru 2013 predstavovala 0,4488 EUR, k 10. junu 2014
bude predstavovat 0,4576 EUR, k 10. decembru 2014 bude predstavovat 0,4686 EUR, k 10. junu 2015 bude predstavovat
0,4796 EUR a tak dalej. Pozri ozndmenie banky Alpha Bank z 10. jina 2013, ,Kone¢né podmienky zoznamov a charakteristik
prav predstavujicich vlastnicke prdva (warranty), ktoré vyplynuli z dokonceného navysenia zdkladného imania“, k dispozicii na
webovej adrese: http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_enpdf.

(*%) Pldn restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, s. 22.

(*’) Banka sa zaviazala, Ze obmedzi mnozZstvo zahrani¢nych aktiv na [...] milidrd EUR, pricom celkové aktiva banky budd v roku 2018
podla finan¢nych prognéz predstavovat [...] milidrd EUR.

(*%) Pldn restrukturalizicie banky Alpha Bank, jan 2014, s. 132, pred akviziciou banky Emporiki.

(*%) Pldn restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jin 2014, s. 129.

(°%) Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jiin 2014, s. 102 — 103. ZvySenie poctu pobociek a zamestnancov od septembra 2012 do
decembra 2013 bolo dosledkom akvizicie banky Emporiki.


http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf
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(101) ZvySend efektivita v stvislosti s pobockami a persondlom pomdze znizit celkové ndklady aktivit banky v Grécku
0 [...] %, atoz 1345 miliénov EUR na formdlnom zdklade v roku 2012 na [...] miliénov EUR v roku 2017 (°).
V dosledku toho sa ocakdva, ze pomer ndkladov a vynosov jej gréckych bankovych aktivit na konci obdobia
restrukturalizacie klesne pod droven [...] %.

(102) V pléne restrukturalizicie sa zdroven uvddza, ako banka zniZi svoje ndklady na financovanie, ¢o je kltucové pre
obnovenie Zivotaschopnosti. Banka ocakdva, ze bude schopnd platit nizsie trokové sadzby zo svojich vkladov
v stabilnejSom prostredi, a najmid pri ocakdvanej stabilizdcii a oZiveni gréckeho hospodarstva, ktoré by podla
predpokladov malo od roku 2014 opit rast. Ocakdva sa, Ze zaplatené uroky z vkladov (priemer terminovanych
vkladov, vklady na poziadanie a miery tispor) sa v Grécku znizia. Toto zniZenie by sa dosiahlo predovietkym tym,
ze na terminovanych vkladoch by sa platili ovela niZsie sadzby. Podobne plati, Ze zdvislost banky od 3titom
zarucenej niidzovej likvidity a rozsiahlejsicho financovania z prostriedkov Eurosystému klesne z 32 % jej celkovych
aktiv v roku 2012 na [...] % v roku 2017 (62).

(103) 'V pléne restrukturalizicie sa predpokladd, Ze banka zdroveii posilni svoju stivahu. Jej ¢isty pomer tverov a vkladov
v Grécku sa v roku 2018 zniZi na [...] % (zo 131 % v roku 2012 a 115 % v roku 2013) (°%), zatial ¢o jej
kapitdlovd primeranost sa bude dalej zlepSovat.

(104) Dalsou prioritou banky je riadenie nespldcanych dverov. Banka zlepsi svoje tverové procesy v stvislosti so
vznikom tverov (lepsie pokrytie kolateralom, zniZené limity), ako aj v stvislosti s riadenim nespldcanych tverov.
Podiel nesplacanych tverov dosiahne v roku 2014 troveti [...] % a potom zacne klesat, pricom oc¢akdvany podiel
na konci obdobia restrukturalizdcie je [...] % (°%). Néklady rizika (zniZenie hodnoty) sa v dosledku oZivenia
gréckeho hospodarstva znizia z 2 799 milionov EUR v roku 2012 na zdklade pro forma (teda vritane banky
Emporiki) na [...] miliénov EUR v roku 2018 (%%).

(105) Zlep3enie prevadzkovej efektivnosti, zvySenie Cistej Grokovej marze a znizenie ndkladov rizika banke umozni, aby
bola v Grécku od roku 2015 ziskovd. [...]. Jej rentabilita vlastného kapitdlu bude v roku 2018 predstavovat [...]
% (59).

2.4.2. Medzinirodné bankové aktivity

(106) Banka uZ zacala znizovat zadlZenost a restrukturalizovat svoju medzindrodnii sief. V auguste 2013 predala svoju
ukrajinskéi pobocku. Pocet pobocieck v juhovychodnej Eurépe sa znizil zo 622 v roku 2009 na 488 v roku
2012 (*7).

(107) Banka bude pokracovat v restrukturalizdcii a zniZovani zadlZenosti svojej medzinarodnej siete. Banka md v timysle
znizit velkost svojich medzindrodnych aktiv na [...] milidrd EUR. V sdlade s tymto cielom banka zvazi akikolvek
kombinéciu odpredajov alebo zniZenia zadlZenosti svojho portfélia. Tato pldnovand velkost medzindrodnych aktiv
banky znamend zniZenie jej zahrani¢nych aktiv o [...] % k 31. decembru 2012 [...].

(108) V plane restrukturalizdcie sa zdoraznuje potreba znizit zdvislost zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti od ich gréckej
materskej spolo¢nosti, pokial ide o poziciu likvidity. Vnuatroskupinové financovanie zahrani¢nych dcérskych
spolo¢nosti sa v obdobi rokov 2013 — 2017 zniZi zo 4 172 miliénov EUR na [...] miliénov EUR (°%).

(109) Na zlepenie ziskovosti svojich zahrani¢nych aktivit banka plinuje zaviest program vyznamného zniZovania
nékladov v medzindrodnej sieti a znizif pocet pobociek a zamestnancov. Napriklad v roku [...] sa zavrie [...]
pobociek z [...], pricom pocet zamestnancov sa od roku 2012 do roku 2018 znizi o [...] (-[...]) ().

(110) V dosledku toho dosiahne rentabilita vlastného kapitdlu droven [...] (7°).

Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jin 2014, s. 103.
Finan¢né prognozy prilozené k planu restrukturalizicie banky Alpha Bank, jun 2014, tdaj tykajici sa banky Alpha Bank Greece.
Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, s. 105.
Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, s. 96.
Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, s. 96.
Finan¢né prognézy prilozené k planu restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jin 2014, tdaje tykajice sa gréckych operdcii.
Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, s. 132.
Financné prognézy prilozené k planu restrukturalizacie banky Alpha Bank, jun 2014.
lan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, oddiel 5.4.2.

P
Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jin 2014, oddiel 5.4.2.
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2.4.3. Zhromazdovanie sikromného kapitilu a prispevok existujiicich akciondrov a podriadenych veri-
telov

(111) Banka na trhu tspesne ziskala vyznamné mnozstvo kapitalu, v dosledku ¢oho potrebovala mensiu $titnu pomoc.

(112) Banka najprv ziskala urcity stkromny kapitdl v roku 2009, a to prostrednictvom emisie prav v hodnote 986
miliénov EUR ("!). Ako sa uvddza v od6vodneni 89, banke sa vdaka rekapitalizcii z jari 2013 zdroven podarilo
zhromazdit kapitdl od sikromnych investorov. Podiel povodnych akciondrov sa pocas rekapitalizdcie z jari 2013
vyrazne zredukoval, pretoze HFSF po tejto rekapitalizacii ziskal 83,66 % akcii banky, takze povodnym akciondrom
zostalo iba 4,9 % akcil. Od roku 2008 neboli v hotovosti vyplatené ziadne dividendy.

(113) Banka ziskala v marci 2014 na trhu kapital vo vyske 1,2 miliardy EUR, aby pokryla svoje dodato¢né kapitdlové
potreby a splatila prioritné akcie v drzbe Grécka. Tieto nové akcie boli emitované za vysSiu cenu za akciu ako
akcie, ktoré zaplatil HFSF v ramci rekapitalizacie z jari 2013.

(114) Banka sa 20. aprila 2012 ponukla, Ze v hotovosti spatne odkiipi cenné papiere Tier 1, cenné papiere Tier 2 vy3Sej
triedy (Upper Tier 1) a cenné papiere Tier 2 niz3ej triedy (Lower Tier 2) za obstardvacie ceny 40 %, 60 % a 60 %
ich nomindlnej hodnoty. Tdto cena za spitné odkdpenie bola stanovend na zdklade trhovej hodnoty ndstrojov
a zahffiala prémiu vo vyske nie viac ako desiatich percentudlnych bodov, ktord bola pridand s cielom motivovat
investorov k dcasti na spitnom odkipeni. Banka 7. mdja 2012 ozndmila vysledky spdtného odkdpenia (72).
Celkovd tcast dosiahla 66 %, pricom celkovy kapitdlovy zisk predstavoval 333 miliénov EUR. Banka 19. aprila
2013 ozndmila dalSie opatrenie riadenia pasiv tykajice sa nesplatenej nomindlnej sumy 316 miliénov EUR. Banka
sa pontkla, Ze v hotovosti spitne odkipi cenné papiere Tier 1, cenné papiere Tier 2 vyssej triedy (Upper Tier 1)
a cenné papiere Tier 2 nizSej triedy (Lower Tier 2) za obstardvacie ceny 35 %, 55 % a 55 % ich nomindlnej
hodnoty. Cena za spitné odktpenie bola stanovend na zdklade trhovej hodnoty ndstrojov a zahffiala prémiu vo
vyske nie viac ako desiatich percentudlnych bodov, ktord bola pridand s cielom motivovat investorov k dcasti na
spatnom odkapeni. Miera akceptacie bola 58 % a kapitdlovy zisk predstavoval 103 miliénov EUR.

(115) V dosledku tychto spdtnych odkapeni sa nesplatend vyska podriadeného a hybridného dlhu znizila z 985 miliénov
EUR na 134 miliénov EUR.

2.5. ZAVAZKY GRECKYCH ORGANOV

(116) Grécko sa 12. juna zaviazalo, Ze banka a jej pobocky budi realizovat plan restrukturalizacie predlozeny k tomu
istému ddtumu, a poskytlo aj dalsie zdvizky tykajice sa realizdcie planu restrukturalizdcie. Tieto dalie zdvizky,
ktoré sa uvadzaji v prilohe I, st zhrnuté v tomto oddiele.

(117) V prvom rade sa Grécko zaviazalo, Ze banka bude restrukturalizovat svoje obchodné operdcie v Grécku, pricom
stanovilo maximdlny pocet pobociek a zamestnancov, ako aj maximélnu vysku celkovych ndkladov, ktoré je
potrebné k 31. decembru 2017 splnit (73).

(118) Grécko sa zdroven zaviazalo, Ze banka zniZi ndklady na vklady zhromazdené v Grécku a dodrzi maximdlny pomer
distych averov a vkladov k 31. decembru 2017 (74).

(119) Pokial ide o zahranicné dcérske spolocnosti banky, Grécko sa zaviazalo, Ze banka nebude poskytovat dalsiu
kapitdlovi podporu, kym nebudd splnené vopred urcené podmienky. Grécko sa tiez zaviazalo, Ze banka do
30. juna 2018 vyrazne zniZi zadlZenost svojich medzindrodnych aktiv (%).

(120) Grécko sa zaviazalo, Ze banka odpredd niekolko cennych papierov a zniZi velkost svojho stikromného akciového
portfélia. Okrem toho banka nebude nakupovat cenné papiere neinvesticného stupfia, az na malé mnozstvo
vynimiek (7).

("") http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20091130EN.pdf.
(’?) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations[EA20120507EN.pdf.
(7%) Pozri kapitolu II prilohy.
(7% Pozri kapitolu II prilohy.
(7%) Pozri kapitolu II prilohy.
(76) Pozri kapitolu II prilohy.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20091130EN.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20120507EN.pdf
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(121) Grécko poskytlo niekolko zdvizkov tykajicich sa sprivy a riadenia banky. Zaviazalo sa, Ze obmedzi odmeny
zamestnancov a ¢lenov vedenia banky, aby banka dodrzala grécke zdkony tykajtce sa spravy a riadenia, a vytvori
efektivnu a primerant organizacni Struktiru (77).

(122) Grécko sa tiez zaviazalo, ze banka bude presadzovat politiku vysokokvalitnych tverov s cielom zabezpecit, ze
rozhodnutia o udelovani a restrukturalizdcii Gverov sii zamerané na maximalizdciu ziskovosti banky. Grécko
poskytlo zavizok, ze banka splni vysoké Standardy tykajiice sa monitorovania tGverového rizika, ako aj restruk-
turalizdcie dverov (78).

(123) Mnohé zdvizky sa tykaju operdcii medzi bankou a prislusnymi dlznikmi. Cielom tychto zdvizkov je zabezpecit,
aby sa banka neodchylila od obozretnej bankovej praxe pri poskytovani alebo restrukturalizacii iverov svojim
zamestnancom, manazérom a akciondrom, ako aj verejnym subjektom, politickym strandm a medidlnych spolo¢-
nostiam (7?).

(124) Grécko sa zdroven zaviazalo, Ze banka dodrzi dalsie obmedzenia Cinnosti, ako je napriklad zdkaz vypldcania
kupénov a dividend, zdkaz akvizicie a zdkaz reklamy z prostriedkov §titnej pomoci (%9).

(125) Tieto zdvazky bude do 31. decembra 2018 monitorovat monitorovaci spravca.

(126) Grécko samostatne uviedlo, Ze poziada o sthlas Komisie pred kazdym spidtnym odkiipenim warrantov bankou
alebo akymbkolvek stitnym subjektom vratane HFSF (3').

3. DOVODY NA ZACATIE FORMALNEHO VYSETROVACIEHO KONANIA V SUVISLOSTI S PRVOU
PREKLENOVACOU REKAPITALIZACIOU

(127) Komisia zacala 27. jila 2012 formdlne zistovanie s cielom overit, ¢i boli splnené podmienky ozndmenia o bankov-
nictve z roku 2008 (¥?) tykajiice sa vhodnosti, nevyhnutnosti a primeranosti prvej preklenovacej rekapitalizdcie,
ktoré HFSF uskutoénil v prospech banky (opatrenie B1).

(128) Pokial ide o vhodnost opatrenia, vzhladom na to, Ze pomoc bola poskytnutd po predchddzajiicej rekapitalizacii
a podpore likvidity, a vzhladom na dlhé obdobie zdchrany Komisia vyjadrila pochybnosti o tom, ¢i banka podnikla
vietky kroky, aby zabrdnila potrebe pomoci v budiicnosti (#3). Okrem toho nebolo Komisii jasné, kto bude
kontrolovat banku po tom, ako sa prvad preklenovacia rekapitalizdcia nahradi trvalou rekapitalizdciou (3%), kedZze
banka sa moéze dostat pod kontrolu §tatu alebo minoritnych sikromnych vlastnikov. Komisia uviedla, Ze by chcela
zabezpecit, aby sa ani v jednom pripade nezhorsila kvalita sposobov riadenia banky a najmi jej postupu pri
poskytovani averov.

(129) Pokial ide o nevyhnutnost prvej preklenovacej rekapitalizdcie, v odévodneni 66 rozhodnutia o zacati konania
v pripade banky Alpha Bank Komisia spochybnila, ¢i boli prijaté vietky mozné opatrenia, aby sa zabranilo, Ze
banka bude opit potrebovat pomoc v budiicnosti. Okrem toho, kedZe obdobie preklenovacej rekapitalizcie
nebolo isté, Komisia nemohla dospiet k zdveru, ¢i je postacujiica a ¢i je v stlade so zdsadami odmenovania
a rozdelenia bremena podla pravidiel $tatnej pomoci. Navyse, kedZe podmienky konverzie prvej preklenovacej
rekapitalizdcie na trvali rekapitalizdciu v Case, ked bolo prijaté rozhodnutie o zacat{ konania v pripade banky
Alpha, neboli zndme, Komisia ich nemohla postdit.

(’7) Pozri oddiel A kapitolu III prilohy.

(7%) Pozri oddiel A kapitolu III prilohy.

(7%) Pozri oddiel A kapitolu III prilohy.

(®%) Pozri oddiel C kapitolu III prilohy.

(®1) ,Pokial ide o warranty, ktoré emitoval HFSF, je potrebné objasnit, Ze Helénska republika poziada o stihlas Eur6pskej komisie pred
kazdym spitnym odkdpenim warrantov bankou Alpha Bank alebo akoukolvek Stitnou institdciou (vritane HFSF), aby mohla
Eurépska komisia overit, Ze pldnované spitné odkdpenie warrantov nie je v rozpore s poziadavkami na Stitne odmefiovanie
podla pravidiel $titnej pomoci.*

(#2) Ozndmenie Komisie — Uplatnenie pravidiel stitnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech financnych institicii v stavislosti so
stcasnou globalnou finan¢nou krizou (U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 2).

(*3) Odo6vodnenie 59 rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha Bank.

(*) Odovodnenie 63 rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha Bank.
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(130) Pokial ide o primeranost opatreni, Komisia vyjadrila pochybnosti o tom, ¢i boli ochranné opatrenia (zdkaz reklamy
z prostriedkov $tdtnej pomoci, zdkaz vypldcania kupénov a dividend, zdkaz kipnych opcii a zdkaz spitného
odkipenia, ktoré sa uvddzaji v odovodneni 71 rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha) v stvislosti
s prvou preklenovacou rekapitalizdciou dostacujice. Okrem toho v oddévodneni 72 rozhodnutia o zacati konania
v pripade banky Alpha Komisia uviedla, Ze narusenie hospodarskej sitaze moze byt dosledkom absencie pravidiel,
¢o znemoziiovalo fondu HFSF koordinovat Styri najvacsie grécke banky (konkrétne banku, Eurobank, National
Bank of Greece a Piraeus Bank), a absencie primeranych ochrannych opatreni, ktoré by zabranili spristupneniu
obchodne citlivych informdcii. Komisia preto navrhla, aby sa urcil monitorovaci sprévca, ktory by bol v banke
tyzicky pritomny.

4. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN K FORMALNEMU VYSETROVACIEMU KONANIU V SUVISLOSTI
S PRVOU PREKLENOVACOU REKAPITALIZACIOU

4.1. PRIPOMIENKY BANKY

(131) Komisia prijala 30. augusta 2012 od banky pripomienky tykajiice sa rozhodnutia o zacati konania v pripade banky
Alpha.

(132) Pokial ide o vhodnost opatrenia, banka poznamenala, Ze mé systémovy vyznam v Grécku aj na bankovych trhoch,
kde posobi. Takisto dodala, Ze jej obchodny model je Zivotaschopny, ¢o sa preukdzalo v priebehu jej dlhého
uznévaného podsobenia.

(133) Banka tiez uviedla, Ze obe vlny rekapitalizacie boli vedlajsim produktom prudko sa zhorSujiceho hospodarskeho
prostredia a Ze dodato¢né opatrenia pomoci boli désledkom prehlbujtcej sa finan¢nej krizy. Uviedla, Ze doteraz
dostala v porovnani s velkymi gréckymi bankami najnizsiu $titnu pomoc. Banka poznamenala, Ze pokial ide
o otdzku, ¢ boli okamzite prijaté vietky mozné opatrenia, aby sa zabrdnilo dalSej potrebe pomoci banke
v buddcnosti, v pldne restrukturalizicie sa stanovujd podrobné realizované, prebiehajiice a planované opatrenia
tykajiice sa rozdelenia bremena. Banka tieZ poznamenala, Ze tymito opatreniami sa zabezpecilo, aby sa nevyne-
chala Ziadna zainteresovand strana. Zainteresované strany spolu s existujiicou silnou podnikovou zdkladiiou
a dokladnym procesom hodnotenia kapitdlu prispeji k tomu, aby bola banka dostato¢ne kapitalizovand, ¢o
povedie k obnove Zivotaschopnosti a definitivnemu ukon&eniu poberania $titnej podpory.

(134) Banka navyse ocenila jednozna¢nost podmienok trvalej rekapitalizdcie, v ktorej by podla jej ndzoru mali byt plne
zohladnené dovody, pre ktoré potrebovala $tatnu pomoc. Dalej poznamenala, Ze rekapitaliziciou sa riesi problém
kapitdlovej straty savisiaci s jej iCastou na programe zapojenia sukromného sektora, ktory predstavoval mimo-
riadnu a nepredvidatelnii udalost. Stotoznila sa so stanoviskom, Ze pri ziskavani §titnych dlhopisov podla gréc-
kych a eurdpskych noriem nepodstupovala nadmerné rizikd. Uviedla, Ze bez programu zapojenia stikromného
sektora by v roku 2012 nepotrebovala rekapitaliziciu a bola by v dobrej pozicii, aby splatila prioritné akcie
v stlade so zmluvnymi podmienkami. Okrem toho uviedla, Ze aj po zaznamenani znaénych kapitdlovych strat
v dosledku dcasti banky na programe zapojenia stikromného sektora stile vykazovala kladnd ¢istd hodnotu aktiv.

(135) Banka dodala, Ze jej fungovanie stoji na velmi pevnom zéklade a Ze bola mimoriadne aktivna pri vykondvani
opatreni s cielom Uspesne prekonat obdobie extrémnej zitaze. Poznamenala, Ze od zaciatku krizy neuplatiiovala
ziadne agresivne obchodné politiky ani nepodstupovala neprimerané riziko, pricom sa zameriavala na riadenie
uverového rizika, riesila nerovnovahy vo svojom profile financovania prostrednictvom disciplinovaného znizovania
zadlZenosti a aktivne spravovala svoju nakladovi zdkladiiu racionalizdciou prevadzkovej platformy a optimalizaciou
vydavkov na verejné obstardvanie.

(136) Okrem toho poukdzala na znacné rozdelenie bremena medzi zainteresované strany. Poukdzala aj na vyznamné
zdruky, ktoré md oficidlny sektor k dispozicii a ktorych cielom je zabranit podstupovaniu nadmerného rizika zo
strany rekapitalizovanych bdnk a pozorne sledovat riadne vykondvanie pldnov restrukturalizicie ako vymenovanie
zéstupcov ministerstva financii a HFSF v predstavenstve a prislusnych vyboroch banky. Dalej zdoraznila, ze HFSF
bude monitorovat vykonavanie planu restrukturalizicie a Ze pozastavenie hlasovacich prav HFSF bude v pripade
znaéného zlyhania zrusené.

(137) Z tychto dovodov sa banka domnieva, Ze architektiira a podmienky trvalej rekapitalizacie by mali existujiicim
a novym akciondrom poskytnat vyrazné stimuly podielat sa na budiicom zvySovani kapitdlu.
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(138) Pokial ide o nevyhnutnost opatrenia, banka poznamenala, Ze opatrenie pomoci bolo uréené na riesenie kapitdlo-
vého deficitu stvisiaceho s programom zapojenia stikromného sektora, aby banka splnila minimalne koeficienty
kapitdlovej primeranosti ulozené bankou Bank of Greece, nadalej mala pristup k refinanénym operdcidm z ECB
a bola schopnd poskytovat podporu svojim zdkaznikom a gréckemu hospodarstvu v kritickom obdobi.

(139) Pokial ide o primeranost opatrenia, banka ozndmila svoj zdmer nepouzivat svoju pomoc na naruSovanie hospo-
dérskej sataze. Zdoraznila tiez, Ze od ziskania $titnej pomoci neuplatiiovala Ziadne agresivne obchodne politiky.
Dalej poznamenala, ze kedZe vsetky velké grécke banky boli prijemcami pomoci a ochota zahrani¢nych subjektov
riskovat na gréckom trhu sa zniZuje, moznost akéhokolvek prijemcu pomoci narusit hospoddrsku stitaz na tikor
nepodporovanych subjektov sa minimalizovala.

4.2. PRIPOMIENKY INEJ GRECKE] BANKY

(140) Komisia prijala 3. janudra 2013 od jednej gréckej banky pripomienky tykajice sa rozhodnutia o zacati konania
v pripade banky Alpha. Tato grécka banka uviedla, Ze rekapitalizacia gréckych bank z fondu HFSF je v zdsade
vitanym krokom smerom k zdrav§iemu a Zivotaschopnejsiemu bankovému systému, a nevyjadrila Ziadne ndmietky
k rekapitalizdcii banky.

(141) Hoci vSak tdto grécka banka vyjadrila svoju plnd podporu principu rekapitalizcie gréckych bank z fondu HESF,
vysvetlila, Ze s cielom minimalizovat naruSenie hospodarskej sttaze a predist diskrimindcii ocakava, ze rekapita-
lizdcia z fondu HFSF bude k dispozicii pre vietky banky posobiace v Grécku za podobnych podmienok.

5. PRIPOMIENKY GRECKA K FORMALNEMU VYSETROVACIEMU KONANIU V SUVISLOSTI S PRVOU
PREKLENOVACOU REKAPITALIZACIOU

(142) Grécko predlozilo 5. septembra 2012 pripomienky, ktoré pripravila Bank of Greece a HFSF, k rozhodnutiu o zacati
konania v pripade banky Alpha.

5.1. PRIPOMIENKY BANKY BANK OF GREECE

(143) Pokial ide o vhodnost prvej preklenovacej rekapitalizicie, Bank of Greece poznamenala, Ze prvd preklenovacia
rekapitalizdcia je docasnd, kedZze proces rekapitalizicie bude dokonéeny, ked styri dotknuté banky navysia svoje
zdkladné imanie.

(144) Bank of Greece zdroven konstatovala, Ze rekapitalizdcia najvacsich gréckych béank je stcastou dlhsieho obdobia
reStrukturalizdcie gréckeho bankového sektora. Poznamenala, Ze ak by banka zostala v sikromnych rukéch,
riadenie by s najvacSou pravdepodobnostou zostalo rovnaké, zatial ¢o v pripade, Ze by banka presla do vlastnictva
§tdtu (t. j. do vlastnictva fondu HFSF), HFSF by mohla vymenovat nové vedenie, ktoré by v kazdom pripade musela
postdit banka Bank of Greece. Bank of Greece poznamenala, Ze posudzuje rdmec spravy a riadenia, primeranost
vedenia a rizikovy profil kazdej banky priebezne s cielom zabezpedit, aby banky nepodstupovali nadmerné riziko.
Dalej poukdzala na to, ze HFSF uz vymenoval zdstupcov v predstavenstve rekapitalizovanych béank.

(145) Pokial ide o nevyhnutnost prvej preklenovacej rekapitalizacie, Bank of Greece poznamenala, Ze rekapitalizicia
banky sa obmedzila na zabezpecenie splnenia vtedy platnych minimélnych kapitdlovych poziadaviek (8 %). Uviedla
tiez, ze dovodom dlhého obdobia pred rekapitalizaciami bolo prudké zhorSenie prevadzkového prostredia v Grécku
a vplyvu programu zapojenia sikromného sektora, zloZitost celého projektu a potreba maximalizovat dcast
sukromnych investorov na zvySovani zdkladného imania.

(146) Pokial ide o primeranost prvej preklenovacej rekapitalizicie, Bank of Greece poukdzala na to, Ze tplnd realizécia
planu restrukturalizacie, ktory sa md predlozit Komisii, bola zabezpecend tym, Ze v pripade vyznamného porusenia
planu restrukturalizacie by sa zrusilo pozastavenie hlasovacich prav fondu HFSF. Bank of Greece zdroven pozna-
menala, Ze problémy banky neboli sposobené podcenenim rizik zo strany vedenia banky ani obchodne agresiv-
nymi opatreniami.

5.2. PRIPOMIENKY HFSF

(147) Pokial ide o vhodnost prvej preklenovacej rekapitalizécie, v zdujme rieSenia otdzky pripadného zdsahu zo strany
§tatu v pripade, Ze $tit poskytuje vysoké sumy $tdtnej pomoci prostrednictvom fondu HFSF a ze HFSF ma plné
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(148)

(149)

(150

(151)

(152)

(153)

(154)

hlasovacie pravo, HFSF uviedol, Ze banky financované z fondu HFSF nie st povazované za verejné subjekty alebo
za subjekty pod kontrolou $titu a Ze po ich trvalej rekapitalizacii z fondu HFSF nebudi podliehat kontrole statu.
HFSF poukdzal na to, Ze je tiplne nezdvislym stikromnopravnym pravnickym subjektom s rozhodovacou samo-
statnostou. Nepodlicha 3tdtnej kontrole v sulade s ¢ldnkom 16 pism. C) ods. 2 zdkona o HEFSF, podla ktorého
tverové indtittcie, ktorym HFSF poskytol kapitdlovii podporu, nie st sticastou SirSicho verejného sektora. Takisto
poukdzal na riadiacu Struktiru fondu HFSF.

Pokial ide o intervenciu fondu HFSF do vedenia banky, HFSF poznamenal, Ze bude re$pektovat autondmiu banky
a nebude zasahovat do kazdodenného riadenia, pretozZe jeho tloha sa obmedzuje na ¢innosti stanovené v zdkone
o HFSF. Uviedol, Ze nebude dochddzat k Ziadnym zdsahom alebo koordindcii zo strany $titu a Ze rozhodnutia
banky tykajice sa Gverového procesu (okrem iného o kolaterdli, ocefiovani a platobnej schopnosti dlznikov) sa
budii prijimat na zdklade obchodnych kritérii.

HFSF poukazal na skuto¢nost, Ze v zdkone o HFSF a predbeznej zmluve o upisani sa stanovili primerané zdruky,
ktoré zabrania existujicim stkromnym akciondrom podstupovat nadmerné riziko. Poukdzal na prvky, ako je i)
vymenovanie zdstupcov HFSF ako nezdvislych nevykonnych clenov predstavenstva banky a ich pritomnost vo
vyboroch; ii) vykondvanie hlbkovej analyzy fondom HFSF v banke a iii) skuto¢nost, Ze po kone¢nej rekapitalizacii
budii jeho hlasovacie préva obmedzené len dovtedy, kym banka nesplni podmienky planu restrukturalizdcie.

HFSF uviedol, Ze boli zavedené vhodné opatrenia, ktoré zabezpelia, 7e banky, v ktorych md HFSF cast, si
navzdjom nebudd spristupniovat obchodne citlivé informdcie. Medzi takéto opatrenia patri vymenovanie roznych
zdstupcov HFSF v tychto bankdch, mandaty pre tychto zdstupcov, ktoré $pecificky brénia toku informacii od
jedného zéstupcu k druhému, a jednoznacéné interné pokyny pre tychto zdstupcov, aby neposkytovali obchodne
citlivé informdcie bank. HFSF navyse uviedol, Ze nevykondva svoje prava vo vztahu k bankdm sposobom, ktory by
mohol brénit efektivnej hospoddrskej sttazi obmedzovat, narsat ju alebo ju vyrazne zniZovat alebo blokovat.
HFSF tiez poukdzal na skuto¢nost, Ze c¢lenovia jeho predstavenstva a jeho zamestnanci podlichaji prisnym
pravidlim zachovania dovernosti a spravcovskym povinnostiam a v stvislosti s jeho zdleZitostami st viazani
ustanoveniami o sluzobnom tajomstve.

6. POSUDENIE STATNE] PODPORY V SUVISLOSTI S AKVIZICIOU VYBRANYCH PASIV TROCH DRUZSTEVNYCH
BANK

Komisia musi najprv posudit, ¢i §titna pomoc v stivislosti s rieSenim troch druzstevnych bank (teda financovanie
likvidnych medzier, ktoré umoznilo prevod vkladov vritane medzibankovych pasiv a pohladdvok a zavizkov voci
fondu HDIGF) predstavuje $titnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy. Podla tohto ustanovenia je $tdtna
pomoc akakolvek pomoc poskytovand ¢lenskym stitom alebo akoukolvek formou zo $tatnych prostriedkov, ktord
nartsa hospoddrsku sitaz alebo hrozi narusenim hospoddrskej sttaze tym, Ze zvyhodiuje urcitych podnikatelov,
pokial ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

Komisia za¢ne posudenim, ¢i vyhodu ziskali tito potencidlni prijemcovia pomoci: i) druzstevné banky a potencidlne
prevedené ,aktivity“ na banku a ii) banka.

i) Existencia pomoci trom druZstevnym bankdm a potencidlne prevedenym ,akti-
vitdm“ na banku

Pokial ide o druzstevné banky, Komisia konstatuje, Ze banka Dodecanese, banka Evia a banka Western Macedonia
vsttipili do likviddcie a boli im odobraté bankové licencie. Nebudd preto dalej vykondvat hospodérsku ¢innost na
bankovom trhu.

Stétna pomoc, teda financovanie likvidnych medzier, by predstavovala pomoc postipenym pohladdvkam
a zdvizkom v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy iba v pripade, Ze by spolu tvorili podnik. Pojem podnik zahfnia
kazdy subjekt vykondvajici hospoddrsku ¢innost bez ohladu na pravny Statiit a sposob jeho financovania.
Akdkolvek ¢innost spocivajiica v pontkani tovaru alebo sluzieb na danom trhu sa povazuje za hospodarsku
innost. Preto je pri posudzovani otdzky, ¢i ide o pomoc podniku, potrebné postdit, ¢ prevod pohladdvok
a zéviazkov zahfiia prevod hospodarskej ¢innosti.
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(155) Ako sa uvddza v oddiele 2.2.2, po rieSeni krizovej situdcie druzstevnych bank boli do banky prevedené iba vklady,
medzibankové pasiva a pohladdvky a zdvizky voc¢i HDIGF. Tri druzstevné banky mali spolu 227 zamestnancov
a 18 pobocick. Je potrebné poznamenat, ze medzi tromi druZstevnymi bankami a bankou nedoslo k Ziadnemu
automatickému prevodu pobociek, pracovnych zmliv alebo tverov. Skutocnost, Ze Gvery nie si prevedené na
banku, ale zostdvajii v drzbe troch druzstevnych béank, ktoré idi do likvidacie, a Ze nedoslo k prevodu Ziadnej
pobocky ani k automatickému prevodu pracovnych zmlav preto prispieva (*°) k zdveru, Ze nedoslo k prevodu
hospodérskej ¢innosti. Prevedené pasiva (t. j. vklady) nemozno povazovat za prijemcu §tdtnej pomoci, pretoZe
nejde o ,podnik*.

(156) Mozno zhrnit, Ze tri existujice pravnické subjekty isli do likviddcie a nevykondvaji uz Ziadne bankové aktivity.
Prevedené aktiva a pasiva zdroven nepredstavuji hospodarsku ¢innost.

(157) Dospelo sa teda k zéveru, Ze poskytnutie obligdcii ENSF fondom HFSF banke na financovanie likvidnej medzery
nadobudnutych aktiv a pasiv troch druzstevnych bank neumoziuje pokracovanie hospodarskej ¢innosti tychto
druzstevnych béank. Podpora HFSF preto nepredstavuje pomoc subjektom v likviddcii ani pomoc prevedenym
aktivam a pasivam.

ii) Existencia pomoci banke

(158) Pokial ide o otdzku, ¢i predaj aktiv a pasiv troch druzstevnych bank predstavuje §titnu pomoc v prospech banky,
Komisia musi posudit, ¢i st splnené ur¢ité podmienky, a najma to, ¢i i) je proces predaja otvoreny, nepodmieneny
a nediskrimina¢ny; ii) sa predaj uskutociiuje za trhovych podmienok a iii) $tdit maximalizuje predajnt cenu
dotknutych aktiv a pasiv ().

(159) Ako sa uvddza v odovodneni 52, Bank of Greece kontaktovala iba Styri systémové grécke banky, aby vydrazila
vybrané aktiva a pasiva troch druzstevnych bank, pretoze sa domnievala, Ze vklady by mali byt prevedené na plne
rekapitalizované institdcie. Zdvaznt ponuku predlozila iba banka a banka Eurobank. Banka Alpha Bank bola
vybrand ako najlepsi uchddza¢ vo vyberovom konani vyhldsenom orgdnom na rieSenie krizovych situdcii, ktory
zohladnil navrhovani cenu a schopnost bezproblémovo a rychlo prevziat a integrovat nakdpené vklady.

(160) Balik na predaj zahfnal iba vklady bez infrastruktary. Kupujicim by preto mala byt len banka s infrastruktirou
a sietou pobociek v Grécku, aby mohla slazit vkladatelom.

(161) KedZze Komisia nemd ziadny dévod sa domnievat, Ze predaj sa nekonal za trhovych podmienok, dospela k zdveru,
ze pomoc banke mozno vylacit v stlade s bodom 80 ozndmenia o bankovnictve z roku 2013, bodom 20
ozndmenia o restrukturalizdcii a rozhodovacou praxou Komisie (¥7).

iliy Zdver o existencii pomoci

(162) Statna pomoc tykajiica sa predaja troch druzstevnych bédnk nezvyhodiiuje Ziadnu hospodarsku ¢innost ani Ziadny
podnik. Opatrenie preto nepredstavuje taitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.

7. POSUDENIE POMOCI POSKYTNUTE)] BANKE
7.1. EXISTENCIA A VYSKA POMOCI

(163) Komisia musi zistif existenciu 3tdtnej pomoci banke v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.

(%) Pozri odovodnenie 146 rozhodnutia Komisie z 12. 11. 2008 vo veci Stdtnej pomoci SA. 510/2008 — Italia ,Vendita dei beni della
compagnia aerea ALITALIA“ (U. v. EU C 46, 25.2.2009, s. 6).

(8) Pozri bod 80 ozndmenia Komisie o uplatiovani pravidiel $titnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bank v stvislosti
s finan¢nou krizou od 1. augusta 2013 (dalej len ,ozndmenie o bankovnictve z roku 2013 (U. v. EU C 216, 30.7.2013, s. 1).

(®7) Pozri rozhodnutie Komisie z 25. janudra 2010 vo veci §titnej pomoci NN 19/2009 — Pomoc na restrukturalizdciu spolo¢nosti
Dunfermline Building Society, odévodnenie 47; rozhodnutie Komisie z 25. oktébra 2010 vo veci §titnej pomoci N 560/2009 -
Pomoc na likvidéciu banky Fionia, odévodnenie 55; rozhodnutie Komisie z 8. novembra 2010 vo veci $tdtnej pomoci N 392/2010
— Restrukturalizdcia spolo¢nosti CajaSur, odovodnenie 52.
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7.1.1. Existencia pomoci v pripade opatreni poskytnutych v rdmci plinu podpory gréckych bank (opat-
renia L1 a A)

7.1.1.1. Stdtna podpora likvidity poskytnutd prostrednictvom opatrenia poskytnutia zdruky a opatrenia Stdtnych dlhopisov
(opatrenie L1)

(164) Komisia uz v rozhodnuti o schvleni a predizeni planu podpory gréckych bank (33) rozhodla, Ze podpora likvidity
poskytovand v ramci pldnu predstavuje pomoc. Budica podpora likvidity poskytnutd v rdmci tohto planu by tiez
predstavovala pomoc.

7.1.1.2. Stdtna rekapitalizdcia poskytnutd v rdmci rekapitalizatného opatrenia (opatrenie A)

(165) Komisia uz v rozhodnuti z 19. novembra 2008 o pldne podpory gréckych bank rozhodla, ze rekapitalizacie, ktoré
sa majl poskytnif v rdmci rekapitalizatného opatrenia, by predstavovali pomoc. Banka dostala 940 miliénov EUR
vo forme prioritnych akcii, ¢o predstavovalo 2 % rizikovo vazenych aktiv banky v tom Ccase.

7.1.2. Existencia pomoci v pripade Stitom zaruenej nidzovej likvidity (opatrenie L2)

(166) Komisia v bode 51 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 objasnila, Ze poskytnutie finanénych prostriedkov
centralnych bank finan¢nym institdcidm nepredstavuje pomoc, ak st splnené $tyri kumulativne podmienky tyka-
jlice sa platobnej schopnosti finanénej institticie, kolateralizdcie ndstroja, trokovej sadzby stanovenej pre finan¢nd
institiciu a absencie protizdruky zo strany $titu. Kedze $titom zarucend nudzovd likvidita poskytnutd banke
nespliia tieto $tyri kumulativne podmienky, najmd preto, Ze je $titom zarucend a poskytuje sa v spojeni
s inymi podpornymi opatreniami, predstavuje pomoc.

(167) Stdtom zarucend ntidzové likvidita je v stlade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy. Po prvé
preto, Ze toto opatrenie zahfia $tdtnu zdruku v prospech Bank of Greece a akékolvek straty bude zndsat §tit.
Opatrenie teda zahfna $tdtne zdroje. Nudzova likvidita umoziuje bankdm ziskat finan¢né prostriedky v case, ked
nemaji pristup k trhu s velkoobchodnym financovanim a k pravidelnym refinanénym operdcidm Eurosystému.
Stitom zarucend ntadzova likvidita preto poskytuje banke vyhodu. Kedze ntidzova likvidita je obmedzend na
bankovy sektor, opatrenie md selektivny charakter. KedZe §titom zaruCend ntdzové likvidita umoziiuje banke
dalej posobit na trhu a vyhnif sa platobnej neschopnosti a nutnosti opustit trh, nartiSa hospodarsku sutaz.
Vzhladom na to, Ze banka posobi v inych ¢lenskych stitoch a Ze finanéné institdcie z inych ¢lenskych statov
posobia alebo by mohli mat potencidlny zdujem pdsobit v Grécku, vyhoda poskytnutd banke ovplyviiuje obchod
medzi ¢lenskymi $tatmi.

(168) Stdtom zarucend ntdzova likvidita (opatrenie L2) predstavuje $titnu pomoc. Vyska $titom zarucenej nidzovej
likvidity sa priebezne menila. K 31. decembru 2012 predstavovala priblizne 23,6 miliardy EUR.

7.1.3. Existencia pomoci v pripade opatreni poskytnutych v prostrednictvom HFSF (opatrenia B1, B2, B3
a B4)

7.1.3.1. Prvd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B1)

(169) V oddiele 5.1 rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha uZ Komisia dospela k zaveru, Ze prvd
preklenovacia rekapitalizdcia predstavuje $tdtnu pomoc. Prijaty kapitdl dosiahol vysku 1,9 miliardy EUR.

7.1.3.2. Druhd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B2)

(170) Opatrenie B2 bolo realizované s vyuzitim prostriedkov fondu HEFSF, ktoré, ako je vysvetlené v odovodneni 47
rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha, zahfnaja $titne zdroje.

(171) Pokial ide o existenciu vyhody, opatrenim B2 sa navy3uje podiel kapitdlu banky na droven, ktord jej umoznila
nadalej posobit na trhu a vyuZzivat pristup k financovaniu z Eurosystému. NavySe odmenu za opatrenie B2 tvoril
vzniknuty trok z obligacii ENFS a dodato¢ny poplatok na tirovni 1 %. Vzhladom na to, Ze odmena je zjavne nizsia
ako odmena v pripade podobnych investi¢nych ndstrojov na trhu, banka by urcite nebola schopnd za takychto
podmienok ziskat tento kapitdl na trhu. Opatrenie B2 preto poskytlo banke vyhodu zo Stitnych zdrojov. Kedze
opatrenie bolo poskytnuté len banke, malo selektivny charakter.

(®%) Pozri pozndmky pod ciarou ¢. 1 a 2.
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(172) V dosledku opatrenia B2 doslo k posilneniu pozicie banky, kedZe boli poskytnuté finan¢né zdroje na to, aby
mohla banka nadalej dodrziavat kapitdlové poziadavky, ¢o viedlo k naruseniu hospoddrskej stitaze. Kedze banka
posobi na inych bankovych trhoch Eurépskej tnie a kedZe finan¢né institiicie z inych clenskych 3tatov posobia
v Grécku, opatrenie B2 ma takisto potencidl ovplyviiovat obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

(173) Komisia rozhodla, Ze opatrenie B2 predstavuje $taitnu pomoc. Vnutrostitne organy ho oznamili ako pomoc. Prijaty
kapitdl dosiahol vysku 1 042 miliénov EUR.

7.1.3.3. Zdvizny prislub (opatrenie B3)

(174) Opatrenim B3 sa HFSF zavizuje poskytnat dodato¢ny kapitdl potrebny na dokoncenie rekapitalizacie banky az do
vysky, ktord pozaduje Bank of Greece v rdmci zdtazového testu z roku 2012. Prostriedky fondu HFSF pochddzaja
od $titu. Komisia preto dospela k zdveru, Ze tento zdvdzny prislub je viazany na Stdtne zdroje. Okolnosti, za
ktorych moéze HFSF poskytovat podporu finanénym institdcidm, st presne vymedzené a obmedzené pravnymi
predpismi. Preto mozno vyuzitie tychto §tatnych zdrojov pricitat $tatu. HFSF sa zaviazal, ze poskytne dodato¢ny
kapital vo vyske 1 629 milionov EUR.

(175) Zavdzny prislub poskytol banke vyhodu, pretoze uistil vkladatelov, Ze banka bude moct navysit celii vysku
kapitdlu, ktort mala navysit, teda ze HFSF by tento kapitdl poskytol, ak by sa ho banke nepodarilo navysit na
trhu. Tento zdvidzok takisto ulahcil ziskanie sikromného kapitalu z trhu, pretoZe investori mali istotu, Ze v pripade,
ze by banka nemohla ziskat ast kapitdlu z trhu, poskytol by ho HFSF. Ziadny stkromny investor by nebol
ochotny zaviazat sa k vloZeniu kapitdlu pred tym, ako boli zndme podmienky rekapitalizicie, a banka v tom case
nemala pristup na kapitdlovy trh. Vyhoda ma selektivny charakter, pretoze nebola poskytnutd vetkym bankdm,
ktoré posobia v Grécku.

(176) KedZze banka pdsobi na inych bankovych trhoch Eurdpskej dnie a kedZe finan¢né institiicie z inych clenskych
§tatov podsobia v Grécku, opatrenie B3 ma takisto potencidl ovplyvitovat obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi a nardsat
hospodarsku sufaz.

(177) Opatrenie B3 teda predstavuje pomoc a grécke orgdny ho ozndmili ako $titnu pomoc 27. decembra 2012.

7.1.3.4. Utast HFSF na rekapitalizdcii z jari 2013 (opatrenie B4)

(178) Ucast HESF na rekapitalizacia z jari 2013 (opatrenie B4) je konverzia prvej a druhej preklenovacej rekapitalizécie
(opatrenia B1 a B2) a Ciasto¢nd realizdcia zdvazného prislubu (opatrenie B3) na trvald rekapitalizdciu vo vyske
4021 miliénov EUR vo forme kmenovych akcii. Skutocnost, ze nebolo potrebné vlozit celd sumu kapitdlu
poskytnutého v rdmci opatrenia B3, je dosledkom zhromazdenia kapitilu vo vyske 550 miliénov EUR od
sukromnych investorov. KedZe opatrenie B4 predstavuje konverziu uz poskytnutej pomoci, stile zahfna Stitne
zdroje, ale nezvy3uje sa nim nomindlna vyska pomoci. Zvysuje viak vyhodu banky (a teda aj narusenie hospodar-
skej stitaze), pretozZe ide o trvalil rekapitalizdciu a nie docasnt rekapitalizdciu ako v pripade opatreni B1 a B2.
V porovnani s opatrenim B3, ktoré je iba zdvizkom a nie skuto¢nou rekapitaliziciou, zvysilo opatrenie B4
kapitdlovli primeranost, a je preto vyhodnejsie.

(179) Komisia konstatuje, Ze tito podpora nebola poskytnutd vSetkym bankdm, ktoré posobia v Grécku. Vyhoda
poskytnutd banke ma preto selektivny charakter. Pokial ide o narusenie hospodarskej stitaze a vplyv na obchod,
Komisia konstatuje, Ze pomoc napriklad umoznila banke vykonavat svoje operdcie v inych ¢lenskych statoch.
Likviddcia banky by viedla k ukonéeniu jej aktivit v zahrani¢i, a to prostrednictvom likviddcie tychto aktivit alebo
ich predaja. Opatrenie teda nartsa hospoddrsku sttaz a ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi 3tdtmi. Opatrenie
predstavuje $titnu pomoc.

7.1.3.5. Zdver o opatreniach B1, B2, B3 a B4

(180) Opatrenia B1, B2, B3 a B4 predstavuja $titnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy. Vyska $titnej pomoci
v rdmci opatreni B1, B2, B3 a B4 predstavuje 4 571 miliénov EUR. Ako sa uvddza v oddiele 7.1.3.4, iba Cast sumy
pridelenej v decembri 2012 (opatrenie B3) sa skutocne previedla na kapitdlova injekciu (opatrenie B4). Vyska
skuto¢ne vyplatenej $titnej pomoci teda predstavovala len 4 021 miliénov EUR.
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(181) V bode 31 ozndmenia o restrukturalizcii sa uvddza, Ze okrem absoliitnej vysky pomoci musi Komisia zohladnit
pomoc ,vo vztahu k rizikovo vdZenym aktivam banky“. Opatrenia B1, B2, B3 a B4 sa poskytovali pocas obdobia
jedného roka, a to od aprila 2012 do mdja 2013. Pocas tohto obdobia sa rizikovo vdZené aktiva banky zmenili,
pricom po akvizicii banky Emporiki sa zvysili. Otdzkou teda je, akd troveni rizikovo vdzenych aktiv by sa mala
pouzit, a predovietkym, ¢i by sa Stdtna pomoc mala posudzovat s prihliadnutim na rizikovo vézené aktiva, ktoré
existovali na zaciatku obdobia alebo na konci tohto obdobia. Cielom opatreni B1, B2, B3 a B4 je pokryt
kapitdlovi potrebu, ktort Bank of Greece zistila v marci 2012 (stresovy test z roku 2012). Inak povedané,
kapitdlové potreby, ktoré sa tymito opatreniami $tdtnej pomoci maju riesit, existovali uz v marci 2012. Komisia
sa preto domnieva, Ze vyska pomoci poskytnutd formou opatreni B1, B2, B3 a B4 by sa mala porovnat s rizikovo
vazenymi aktivami banky k 31. marcu 2012. Skuto¢nost, Ze banka nadobudla banku Emporiki az po marci 2012,
by nemala mat za ndsledok zniZenie pomeru ,pomoci k rizikovo vdzenym aktivam®. Pomoc v skuto¢nosti nema
menej rusivy G¢inok na hospoddrsku sttaz, pretoze banka vykonala akviziciu, ktorou zvysila svoje rizikovo vazené
aktiva. Je potrebné pripomentt, Ze od marca 2012 az do rekapitalizicie jar 2013 Bank of Greece nezohladnila
akviziciu, ktort vykonali grécke banky s cielom upravit svoje kapitdlové potreby smerom nahor alebo nadol. Tento
prvok takisto preukazuje, Ze opatrenia B1, B2, B3 a B4 predstavovali opatrenia pomoci spojené s posobnostou
banky, ktord existovala k 31. marcu 2012.

(182) Prvd a druha preklenovacia rekapitalizdcia a zdvazny prisfub spolu predstavovali 4 571 miliénov EUR. Tdto suma
predstavuje 10,3 % rizikovo vazenych aktiv banky k 31. marcu 2012 (%)

(183) Kedze banke sa podarilo prildkat stikromny kapitdl, skuto¢nd suma, ktortt HFSF do banky vlozil, bola iba 4 021
miliénov EUR, ¢o predstavuje 9,1 % rizikovo vdzenych aktiv banky k 31. marcu 2012.

7.1.4. Zaver o existencii a celkovej vyske prijatej pomoci

(184) Opatrenia A, B1, B2, B3 a B4 predstavuja $titnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 zmluvy.

. . . . Rekapitalizacnd pomoc/
Ref. Opatrenie Druh opatrenia Vyska pomoci rizikovo vazené aktfva
A Prioritné akcie Kapitdlova 940 miliénov EUR 2%
podpora

B1 B2 | Prva preklenovacia rekapitali- Kapitdlova 4 571 miliénov EUR 10,3 %

B3 B4 | zicia podpora (suma, ktorti vyplatil HESF: | (suma, ktort vyplatil
Druha preklenovacia rekapitali- 4 021 miliénov EUR) HESF: 9,1 %)
zécia
Zavédzny prislub
Ucast HFSF na rekapitalizacii
z jari 2013

Celkovd kapitilovd pomoc poskytnutd banke 5511 miliénov EUR 12,3%

(suma, ktorti vyplatil HESF: | (suma, ktort vyplatil
4961 miliénov EUR) HESF: 11,1 %)
Ref. Opatrenie Druh opatrenia Nomindlna vyska pomoci
L1 Podpora likvidity Zaruka Zaruky: 14 milidrd EUR k 30. novembru 2011
Dlhopisy Dlhopisy: 1,6 miliardy EUR k 30. septembru 2011

L2 Statom zarucend ntdzova likvi- Financovanie 23,6 miliardy EUR k 31. decembru 2012
dita a zaruka

Celkova vyska pomoci na zvySenie likvidity poskytnutd 39,2 miliardy EUR

banke

7.2. PRAVNY ZAKLAD POSUDENIA ZLUCITEENOSTI

(185) Na zédklade ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy moze Komisia Stitnu pomoc povazovat za zlucitelni s vndtornym
trhom, ak je poskytnutd ,na ndpravu véznej poruchy fungovania v hospodarstve ¢lenského $tatu“.

(*%) Rizikovo vézené aktiva banky k 31. marcu 2012 predstavovali 44,2 miliardy EUR.
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(186) Komisia uznala, Ze globdlna finan¢nd kriza moéZze sposobit vaznu poruchu v hospodarstve ¢lenského stitu a ze
opatrenia na podporu bank moézu tito poruchu odstranit. Tiito skutocnost potvrdila v ozndmeni o bankovnictve
z roku 2008, ozndmeni o rekapitalizdcii a ozndmeni o restrukturalizdcii. Komisia sa nad’alej domnieva, Ze
poziadavky na schvilenie $titnej pomoci v stlade s ¢linkom 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy st splnené vzhladom
na opitovné napitie na finanénych trhoch. Komisia tento nazor potvrdila prijatim oznimenia o predzeni z roku
2011 (°%) a ozndmenia o bankovnictve z roku 2013.

(187) Pokial ide o grécke hospoddrstvo, Komisia vo svojom rozhodnuti o schvélen a predfzeni plinu podpory gréckych
bank, rovnako ako vo svojom schvéleni opatreni Statnej pomoci poskytnutej Gréckom jednotlivyim bankdm (°!)
uznala, Ze existuje hrozba véznej poruchy fungovania gréckeho hospodarstva a Ze $titna podpora bankdm je na
odstrdnenie tejto poruchy vhodnd. Prédvnym zdkladom na posidenie opatreni pomoci by preto mal byt ¢ldnok 107
ods. 3 pism. b) zmluvy.

(188) Pocas financnej krizy vypracovala Komisia kritérid zlucitelnosti pre rozne typy opatreni pomoci. Zisady posu-
dzovania opatreni pomoci boli prvykrdt stanovené v oznidmeni o bankovnictve z roku 2008.

(189) V silade s bodom 15 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 na to, aby bola pomoc zlucitelnd podla ¢lanku 107
ods. 3 pism. b) zmluvy, musi splat vseobecné kritérid zlucitelnosti:

a) vhodnost: pomoc musi byt dobre cielend, aby mohla G¢inne dosiahnut ciel odstrdnenia vaznej poruchy
fungovania hospodadrstva. K tomu by nedoslo v pripade, ak by toto opatrenie nebolo vhodné na odstranenie
poruchy;

b) nevyhnutnost: vyska aj forma opatrenia pomoci musi byt nevyhnutnd na dosiahnutie ciela. Musi mat teda
minimalnu vysku nevyhnutni na dosiahnutie ciela a formu, ktord je najvhodnejsia na odstrdnenie poruchy;

¢) primeranost: pozitivne G¢inky opatrenia musia primerane vyvazit naruSenie hospodarskej sttaze tak, aby bolo
naruSenie obmedzené na minimum nevyhnutné na dosiahnutie cielov tohto opatrenia.

(190) Usmernenia tykajice sa rekapitalizacnych opatreni sa uvddzaji v ozndmeni o rekapitalizicii a v ozndmeni
o predizeni z roku 2011.

(191) V ozndmeni o restrukturalizdcii sa vymedzuje pristup, ktory Komisia prijala v stvislosti s hodnotenim pldnov
restrukturalizdcie, najmi potreba obnovenia Zivotaschopnosti s cielom zabezpecit riadny prispevok prijemcu
a obmedzit narusenie hospoddrskej sataze.

(192) Tento rdmec dopliia ozndmenie o bankovnictve z roku 2013, ktoré sa vztahuje na opatrenia pomoci oznimené po
31. jali 2013.

7.2.1. Pravny zédklad posidenia zluitelnosti podpory likvidity pre banku (opatrenie L1)

(193) Podpora likvidity, ktord uz banka prijala, bola s konecnou platnostou schvdlend v nadvaznych rozhodnutiach
povolujicich tieto opatrenia v ramci plénu podpory gréckych bank a jeho zmien a predizeni (°2). Akdkolvek
budiica podpora likvidity pre banku sa bude musief poskytnit v rdmci planu, ktory riadne schvali Komisia.
Podmienky takejto pomoci budi musiet byt schvalené Komisiou skor, nez bude pomoc poskytnutd, a preto ich
v tomto rozhodnuti nie je potrebné dalej posudzovat.

7.2.2. Pravny zéklad posidenia zlucitelnosti prioritnych akcii (opatrenie A)

(194) Rekapitalizdcia poskytnutd v roku 2009 vo forme prioritnych akcii (opatrenie A) sa poskytla v rdmci rekapitali-
zatného opatrenia schvédleného v roku 2008 v rdmci planu podpory gréckych bank v silade s ozndmenim
o bankovnictve z roku 2008. Nie je preto potrebné ju znova posudzovat na zdklade ozndmenia o bankovnictve
z roku 2008 a musi sa posadit iba na zdklade ozndmenia o reStrukturalizcii.

(°9) Ozndmenie Komisie o uplatiovani prav1d1el §tdtnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bank v stvislosti s financnou krizou
od 1. janudra 2012 (dale] len ,0zndmenie o predlzem z roku 20114 (U. v. EU C 356, 6.12.2011, s. 7).

(°!) Pozri poznamku pod ¢iarou ¢. 6.

(°?) Pozri pozndmku pod ciarou €. 6.
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7.2.3. Pravny zdklad posiidenia zluciteInosti Stitom zarufenej nidzovej likvidity (opatrenie L2)

(195) Zlucitelnost Stitom zarucenej nidzovej likvidity (opatrenie L2) by sa mala najskor posudzovat na zéklade oznd-
menia o bankovnictve z roku 2008 a ozndmenia o predlzeni z roku 2011. Na aktkolvek $titom zarucent
nudzova likviditu poskytnutd po 1. auguste 2013 sa vztahuje ozndmenie o bankovnictve z roku 2013.

7.2.4. Pravny zdklad hodnotenia zlucitelnosti rekapitalizdcii z HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4)

(196) Zlucitelnost rekapitalizdcii z HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4), najmd pokial’ ide o odmetiovanie, by sa mali
najskor posudzovat na zdklade ozndmenia o bankovnictve z roku 2008, ozndmenia o rekapitalizdcii a ozndmenia
o predlzeni z roku 2011. V rozhodnuti o zacati konania v pripade banky Alpha vyjadrila Komisia pochybnosti
o zlucitelnosti opatrenia B1 s tymito ozndmeniami. KedZe tieto opatrenia boli realizované pred 31. jalom 2013,
nevztahuje sa na ne ozndmenie o bankovnictve z roku 2013. Zlucitelnost rekapitalizcii z HFSF (opatrenia B1, B2,
B3 a B4) by sa mali posudzovat aj na zdklade ozndmenia o reStrukturalizdcii.

7.3. ZLUCITELNOST OPATRENIA L2 S OZNAMENIM O BANKOVNICTVE Z ROKU 2008, OZNAMENIM O PREDLZENI
Z ROKU 2011 A OZNAMENIM O BANKOVNICTVE Z ROKU 2013

(197) Na to, aby bola pomoc zlucitelnd podla clinku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, musi spliiat vseobecné kritérid
zlucitelnosti: vhodnost, nevyhnutnost a primeranost.

(198) KedZze grécke banky nemali pristup na velkoobchodné trhy a boli tiplne zdvislé od financovania z centrélnej banky,
ako sa uvddza v odovodneni 26, a kedZe banka si nemohla pozicat dostatoéné mnozstvo finanénych prostriedkov
prostrednictvom pravidelnych refinanénych operacii, potrebovala $titom zaruc¢ent nddzovd likviditu, aby ziskala
dostato¢nt likviditu a vyhla sa platobnej neschopnosti. Komisia povazuje opatrenie L2 za vhodny mechanizmus na
ndpravu vaznej poruchy, ku ktorej by doslo v pripade platobnej neschopnosti banky.

(199) KedZe $titom zarucena nidzova likvidita predstavuje pre banku pomerne vysoké naklady na financovanie, banka
mé dostatonti motivéciu, aby sa pri rozvoji svojich aktivit na tento zdroj finanénych prostriedkov nespoliehala.
Banka musela zaplatit drok o [...] bazickych bodov vyssi ako v pripade pravidelnych refinanénych operdcii
v Eurosystéme. Okrem toho musela banka Stitu zaplatit poplatok za zadruku vo vyske [...] bdzickych bodov.
V dosledku toho st celkové ndklady na Stitom zarucend niidzovd likviditu pre banku ovela vyssie ako bezné
ndklady na refinancovanie z ECB. Rozdiel medzi ndkladmi na $titom zarucent nudzovd likviditu a beznymi
nakladmi na refinancovanie z ECB je vy3si ako poplatok za zdruku, ktory sa pozaduje v ozndmeni o predlzeni
z roku 2011. V dosledku toho mozno celkovi odmenu, ktord si $tdt Gctuje, povazovat za dostatocni. Pokial ide
o vysku Stdtom zaruéenej nddzovej likvidity, pravidelne ju posudzuje Bank of Greece a ECB na zdklade skuto¢nych
potrieb banky. Pozorne monitoruji jej pouzitie a zabezpecujd, aby bola obmedzend na nevyhnutné minimum.
Opatrenie L2 teda neposkytuje banke prebyto¢nt likviditu, ktorti by mohla pouzif na financovanie aktivit, ktoré
nartsaji hospoddrsku sttaz. Jeho vyska je obmedzend na nevyhnutné minimum.

(200) Takdto dokladnd kontrola pouzitia Stitom zarucenej ntdzovej likvidity a pravidelné overovanie, ¢i je jej pouZitie
obmedzené na minimum, zdroven zabezpecujd, Ze tato likvidita je primerand a nevedie k neziaducemu naruseniu
hospodérskej stitaze. Komisia takisto konstatuje, Zze Grécko sa zaviazalo, Ze banka vykond restrukturalizacné
opatrenia, aby zniZila svoju zdvislost od centrdlnej banky, a Ze banka dodrzi obmedzenia ¢innosti, ako sa uvadza
v oddiele 7.6. Tieto faktory zabezpecia, Ze banka sa ¢o najskor prestane spoliehat na podporu likvidity a Ze tito
pomoc je primerand.

(201) Opatrenie L2 je preto v siilade s ozndmenim o bankovnictve z roku 2008 a ozndmenim o predizeni z roku 2011.
KedZe ozndmenim o bankovnictve z roku 2013 sa nezaviedli dalSie poziadavky tykajice sa zdruk, opatrenie L2 je
v stlade aj s ozndmenim o bankovnictve z roku 2013.

7.4. ZLUCITELNOST OPATRENI B1, B2, B3 A B4S OZNAMENIM O BANKOVNICTVE Z ROKU 2008, OZNAMENIM O
REKAPITALIZACII A OZNAMENIM O PREDLZEN[ Z ROKU 2011

(202) Ako sa uvidza v odovodneni 189 a v stilade s bodom 15 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 na to, aby bola
pomoc zlucitelnd podla clanku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, musi splfiat vieobecné kritérid zlucitelnosti (*3):
vhodnost, nevyhnutnost a primeranost.

(%) Pozti odovodnenie 41 rozhodnutia Komisie vo veci NN 51/2008 Garancny systém pre banky v Dinsku (U. v. EU C 273,
28.10.2008, s. 2).
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(203) Ozndmenie o rekapitalizdcii a oznimenie o predizeni z roku 2011 sa blizsie zaoberajii Grovitou odmien poZa-
dovanych za kapitdlové injekcie Statu.

7.4.1. Vhodnost opatreni

(204) Pokial ide o vhodnost rekapitalizdcii z HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4), Komisia ich povazuje za vhodné, pretoze
umoznili banke splnit kapitdlové poziadavky. Bez rekapitalizacii z HFSF by banka nebola schopnd pokracovat vo
svojej ¢innosti a stratila by pristup k refinanénym operacidm ECB.

(205) V tejto savislosti Komisia v rozhodnuti o zacati konania v pripade banky Alpha uviedla, Ze banka je jednou
z najvacsich bankovych institiicii v Grécku, a to z hladiska poskytovania Gverov, ako aj z hladiska prijimania
vkladov. Ide teda o banku, ktord ma pre Grécko systémovy vyznam. Platobnd neschopnost banky by preto viedla
k védznej poruche fungovania gréckeho hospoddrstva. V situdcii, ktord v tom case existovala, mali finan¢né
institacie v Grécku problémy s pristupom k financovaniu. Tento nedostatok finan¢nych prostriedkov obmedzoval
ich schopnost poskytovat Gvery gréckemu hospodérstvu. V tomto kontexte by platobnd neschopnost banky
zhorsila poruchu fungovania hospodarstva. NavySe opatrenia B1, B2, B3 a B4 boli prijaté najmi v ddésledku
programu zapojenia stikromného sektora, ktory predstavoval mimoriadnu a nepredvidatelnd situdciu, a nie
v dosledku zlého riadenia alebo nadmerného riskovania zo strany banky. Opatrenia sii teda zamerané hlavne
na rieSenie dosledkov programu zapojenia stkromného sektora a prispievaji k udrzaniu finanénej stability
v Grécku.

(206) V rozhodnuti o zacati konania v pripade banky Alpha vyjadrila Komisia pochybnosti o tom, ¢&i sa bezodkladne
prijali vietky moZné opatrenia, aby sa zabrdnilo situdcii, v ktorej by banka v budicnosti znova potrebovala pomoc.
Ako sa uvddza v odovodneniach 121 a 122 tohto rozhodnutia, Grécko sa zaviazalo realizovat niekolko opatreni
tykajtcich sa spravy a riadenia a obchodnych operdcii banky. Ako je opisané v odovodneniach 99 a 106, banka
zdroven znacne restrukturalizovala svojej aktivity a mnohokrat znizovala ndklady. Komisia preto uz tieto pochyb-
nosti nema.

(207) 'V rozhodnuti o zacati konania v pripade banky Alpha Komisia tiez vyjadrila pochybnosti o tom, ¢i existuji
dostato¢né ochranné opatrenia v pripade, Ze by sa banka dostala pod kontrolu stitu, alebo v pripade, Ze by si
sukromni akciondri ponechali kontrolu, zatial' ¢o vdcSinovym vlastnikom by bol 3tat. Zavizky uvedené v odovod-
neniach 121 a 122 tohto rozhodnutia zabezpecujt, Ze Gverové operdcie banky budi prebichat na komerénom
zdklade a kazdodenné operécie budii chranené pred zdsahmi $tatu. Dohodnuty rdmec vztahu medzi HFSF a bankou
tieZ zaistuje, Ze zdujmy Statu ako hlavného akciondra st chranené proti nadmernému riskovaniu zo strany vedenia

banky.

(208) Opatrenia B1, B2, B3 a B4 preto zabezpecujii zachovanie financ¢nej stability v Grécku. Podnikli sa vyznamné kroky
na minimalizdciu buddcich strdt a s cielom zabezpecit, aby aktivity banky neboli ohrozené nevhodnou sprivou
a riadenim. Vzhladom na uvedené skuto¢nosti dospela Komisia k zdveru, Ze opatrenia B1, B2, B3 a B4 st vhodné.

7.4.2. Nevyhnutnost — obmedzenie pomoci na minimum

(209) Podla ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 musi byt vyska aj forma opatrenia pomoci nevyhnutnd na
dosiahnutie ciela. To znamend, Ze kapitdlovd injekcia musi mat minimdlnu vysku potrebn na dosiahnutie
tohto ciela.

(210) Vysku kapitdlovej podpory vypocitala Bank of Greece v rdmci stresového testu s cielom zabezpecit, ze zdkladny
kapitdl Tier 1 zostane v obdobi rokov 2012 — 2014 nad urcitou troviou, ako sa uvddza v tabulke 3. Z tohto
dovodu z nej banka neziska ziadny prebytok kapitdlu. Ako je vysvetlené v odévodneni 206, boli prijaté opatrenia
na zniZenie rizika, Ze by banka potrebovala dalsiu pomoc v buditicnosti.

(211) Pokial ide o odmenu za prvii a druht preklenovaciu rekapitaliziciu (opatrenia B1 a B2), Komisia pripomina, zZe
boli poskytnuté v mdji 2012 a decembri 2012 a boli vyplatené nepenaznym vkladom v podobe obligacii ENFS.
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Odmenu pre HESF odo dila vyplatenia obligdcii ENFS do ddtumu rekapitalizdcie z jari 2013 predstavoval vznik-
nuty drok z obligicii ENFS a poplatok na trovni 1 % (°*). Ako sa zdoéraziuje v rozhodnuti o zacati konania
v pripade banky Alpha, tito odmena je nizsia ako rozpitie 7 % az 9 %, ktoré je vymedzené v ozndmeni o reka-
pitalizécii. Obdobie nizkeho odmefovania vSak bolo obmedzené na jeden rok v pripade opatrenia Bl a na pit
mesiacov v pripade opatrenia B2 (to znamend az do konverzie preklenovacej rekapitalizdcie na Standardnd
rekapitalizdciu v kmenovych akcidch, konkrétne opatrenia B4). Zatial ¢o prvd a druhd preklenovacia rekapitalizdcia
neviedli k redukeii existujicich akciondrov, rekapitalizdcia z jari 2013, ktord predstavovala konverziu prvej a druhej
preklenovacej rekapitalizdcie, povodnych akciondrov vyznamne zredukovala, kedZe ich podiel na vlastnom kapitéle
banky klesol na 4,9 %. Mimoriadna situdcia, ktord pretrvdvala od ddtumu prvej preklenovacej rekapitalizacie, sa
nésledne skoncila. Pochybnosti vznesené v rozhodnuti o zacati konania v pripade banky Alpha sa preto odstranili.

(212) Okrem toho vzhladom na atypicky povod problémov banky, kde straty vyplyvali hlavne z odpustenia dlhu
v prospech §titu (program zapojenia stikromného sektora a spatné odkdpenie dlhu, ktoré poskytuji vyznamnad
vyhodu $titu, teda zniZenie dlhu), a na ndsledky dlhej recesie domdceho hospodarstva moze Komisia akceptovat
toto docasné odchylenie sa od standardnych poziadaviek na odmenovanie stanovenych v ozndmeni o rekapitali-
zécii (*°).

(213) Pokial ide o opatrenie B3, predstavovalo zavazok poskytnif kapitdl. Tento zavizok prijaty v decembri 2012 sa
realizoval prostrednictvom skutoc¢nej kapitélovej injekcie v obdobi mdj — jin 2013, t. j. iba o pdt mesiacov neskor.
Z tohto dovodu a z dévodov uvedenych v odévodneni 212 je prijatelné, Ze za tento zdvizok nebola vyplatend
ziadna odmena.

(214) Pokial ide o opatrenie B4, v stlade s bodom 8 ozndmenia o predizeni z roku 2011 by sa kapitilové injekcie mali
upisat s dostatoénym diskontom z ceny akcii upravenej o ucinok redukcie s cielom ndlezite zarucit primerant
odmenu pre §tdt. Zatial Co tdto rekapitalizdcia neposkytla vyrazny diskont z ceny akcii upravenej o tcinok
redukcie, v skuto¢nosti nebolo mozné dosiahnut vyrazny diskont z teoretickej ceny bez upisovacieho prava (°9).
Pred rekapitalizdciou z jari 2013 predstavovala trhova kapitalizdcia banky len niekolko miliénov EUR. Za tychto
okolnosti vznikd otdzka, ¢i by sa existujiici akciondri nemali zredukovat plne. Komisia konstatuje, Ze emisnd cena
bola stanovend na trovni 50 % diskontu z priemernej trhovej ceny pocas 50 dni predchddzajicich stanoveniu
emisnej ceny. Komisia zdrovenl poznamendva, Ze redukcia povodnych akciondrov bola rozsiahla, pretoze po
rekapitalizdcii im vo vlastnictve zostalo iba 4,9 % z podielu na imani banky. Pouzitie dalsieho diskontu z trhovej
ceny by preto malo maly vplyv na odmenu HFSF. Vzhladom na osobitnd situdciu gréckych bdnk vysvetlent
v odovodneni 212 a vzhladom na skuto¢nost, Ze potreba podpory vyplyva z odpustenia dlhu v prospech §ttu, sa
Komisia domnieva, Ze emisnd cena akcif, ktoré §tit upisal, bola dostato¢ne nizka.

(215) HEFSF tiez emitoval warranty a pridelil jeden warrant kazdej novej akcii, ktord upisal stikromny investor podielajici
sa na rekapitalizdcii z jari 2013. HFSF tieto warranty poskytol bez protiplnenia. Ako je vysvetlené v oddvodneni
93, kazdy warrant ddva prdvo kapit 7,40 akcie HFSF, a to vo vybranych intervaloch a za realiza¢né ceny.
Realizacnd cena sa rovnd upisovacej cene HFSF navysenej o ro¢nt kumulativnu marzu (4 % za rok jeden, 5 %
za rok dva, 6 % za rok tri, 7 % za rok Styri a ndsledne 8 % s ro¢nou aktualizdciou zohladiujicou poslednych Sest
mesiacov). Odmena, ktorti dostal HFSF z akcif, ktoré vlastni, je de facto obmedzend na tieto tirovne. Tdto odmena je
nizsia ako rozpitie 7 % az 9 %, ktoré je vymedzené v ozndmeni o rekapitalizdcii. KedZze v3ak warranty boli
kli¢ovym faktorom tspechu emisie prdv a sikromného umiestiiovania, s ktorymi banka zacala pred rekapitali-
zdciou z jari 2013, Komisia sa domnieva, Ze banke umoznili znizit vysku pomoci o 550 miliénov EUR. V skuto¢-
nosti vzhladom na nizky podiel kapitdlu banky pred rekapitalizdciou a vysokd neistotu, ktord v danom obdobi
prevladala, zo simulacii, ktoré vtedy boli k dispozicii, vyplynulo, Ze bez warrantov by sikromni investori nedo-
siahli dostato¢ny zisk a neboli by neinvestovali. Z dévodov uvedenych v odévodneniach 205 a 212, kedZe HFSF
by v pripade pouzitia warrantov dostal minimalnu kladnd odmenu a kedze icelom memoranda o hospodarskej
a finan¢nej politike bolo prildkat stkromnych investorov s cielom ponechat niektoré banky v rukich stkromnej
spravy a vyhnut sa situdcidm, v ktorych by cely bankovy sektor riadil HFSF, moze Komisia prijat takito odchylku
od Standardnych poziadaviek na odmefovanie stanovenych v ozndmeni o rekapitalizdcii. Tento sthlas je tiez
zaloZeny na skutocnosti, Ze v zdkone o HFSF zmenenom v marci 2014 sa nestanovuje Ziadna Gprava warrantov
v pripade zvy3enia zdkladného imania bez predkupného préva a ze v pripade emisie prav moze byt upravend len
realiza¢nd cena warrantov, pricom Gprava sa moze uskuto¢nit az ex post, a to len do vysky realizovanych vynosov

(*% Pozri oddvodnenie 83: vzniknuté Groky sa povazuji za dal$i prispevok z HFSF, a preto zniZili platbu, ktort musel HFSF banke
zaplatit v ramci rekapitalizdcie z jari 2013.

(*°) Pozri aj oddiel 7.5.1.

(°%) Teoretickd cena bez upisovaciecho prava (,TERP*) je vieobecne akceptovand trhovd metodika kvantifikdcie G¢inku redukcie navysenia
zékladného imania.
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z predaja predkupného prdva HFSF. Okrem toho zdvizok Grécka, ze sa pred akymkolvek spitnym odkdpenim
warrantov, ktoré emitoval HFSF, bude usilovat ziskat sthlas Komisie, umozni Komisii zabezpecit, Ze akékolvek
budiice spitné odkiipenie nebude dalej znizovat odmenu HFSF a zvySovat odmenu drzitelov warrantov.

(216) Pokial ide o skuto¢nost, ze akcie HFSF st bez hlasovacieho prdva, Komisia pripomina, Ze potreba pomoci vo
velkej miere nevyplyva z nadmerného riskovania. Okrem toho jednym z Glelov memoranda o hospodirskej
a finan¢nej politike bolo ponechat niektoré banky v rukdch sikromnej spravy. Rdmec vztahov a automatické
znovuzavedenie hlasovacich prav v pripade neplnenia plinu restrukturalizdcie navySe poskytuji ochranu proti
budticemu nadmernému riskovaniu zo strany stkromnych spravcov. Zapojenie stikromného sektora a spdtné
odkutpenie v decembri 2012 predstavuji druh odmeny $tdtu, ktorého dlh voéi banke sa znizil o niekolko milidrd
EUR. Pre vetky tieto dovody Komisia moze akceptovat, Ze HFSF dostane akcie bez hlasovacich prdv. Komisia
preto dospela k zaveru, Ze opatrenie B4 bolo potrebné.

Na zdver mozno uviest, Ze opatrenia B1, B2, B3 a B4 s, pokial ide o ich vysku aj formu, nevyhnutné ako pomoc
na zdchranu.

7.4.3. Primeranost — opatrenia obmedzujiice negativne externé vplyvy

(217) Komisia konstatuje, Ze banka dostala velmi vysokd $titnu pomoc. Této situdcia moze preto viest k vdznemu
naruSeniu hospoddrskej sutaze. Grécko sa vSak zaviazalo realizovat viacero opatreni zameranych na zniZenie
negativnych externych vplyvov. Najmd zdvizky zabezpeluji, Ze operdcie banky budi aj nadalej prebiehat na
komerénom zdklade, ako je vysvetlené v odovodneniach 121 a 122. Grécko sa takisto zaviazalo k zdkazu akvizicie
a k niekolkym odpredajom, ako sa uvddza v oddévodneniach 123 a 124. Obmedzenie narusenia hospodarskej
sutaze sa dalej posudzuje v oddiele 7.6.

(218) 'V banke bol vymenovany aj monitorovaci spravca, ktory md sledovat spravne vykondvanie zavizkov tykajicich sa
spravy a riadenia a obchodnych operdcii. Zabrani sa tym negativnym zmendm v obchodnej praxi banky, a zdroven
sa tym znizia mozné negativne externé vplyvy.

(219) Novy komplexny plan restrukturalizdcie bol Komisii predlozeny 12. jina 2014. Plan restrukturalizicie sa posu-
dzuje v oddiele 7.6.

(220) Na zdver mozno uviest, Zze pochybnosti vznesené v rozhodnuti o zacati konania v pripade banky Alpha sa
odstranili. Opatrenia B1, B2, B3 a B4 st z hladiska bodu 15 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 primerané.

7.4.4. Zaver o zluditeInosti rekapitalizicii z HFSF s oznimenim o bankovnictve z roku 2008, ozndimenim
o rekapitalizicii a ozndmenim o predlZeni z roku 2011

(221) Dospelo sa preto k zdveru, ze rekapitalizicie z HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4) st z hladiska bodu 15 ozndmenia
o bankovnictve z roku 2008, ozndmenia o rekapitalizacii a ozndmenia o predlzeni z roku 2011 vhodné,
nevyhnutné a primerané.

7.5. ZLUCITELNOST AKVIZICIl S OZNAMENIM O RESTRUKTURALIZACII

(222) V bode 23 ozndmenia o reStrukturalizdcii je vysvetlené, Ze akviziciu podnikov bankami, ktoré dostali pomoc,
nemozno financovat zo §titnej pomoci, pokial to nie je nevyhnutné na obnovenie Zivotaschopnosti podniku.
Okrem toho sa v bodoch 40 a 41 ozndmenia o restrukturalizdcii uvadza, ze banky by nemali pouzit §titnu pomoc
na akviziciu konkurenénych podnikov, pokial akvizicia nie je sticastou konsolida¢ného procesu nevyhnutného na
obnovenie finan¢nej stability alebo v zdujme zabezpelenia efektivnej hospodarskej sttaze. Akvizicie mozu navyse
ohrozit alebo skomplikovat obnovenie Zivotaschopnosti. Komisia musi preto postdit, ¢i st akvizicie, ktoré banka
vykonala, v stilade s ozndmenim o restrukturalizacii.
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(223)

(224)

(225)

(226)

(227)

(228)

(229)

(230)

7.5.1. ZluéiteInost akvizicie banky Emporiki s ozndmenim o reStrukturalizdcii
7.5.1.1. Vplyv akvizicie banky Emporiki na dlhodobii Zivotaschopnost banky

Pokial ide o prevddzkovu ziskovost, akvizicia banky Emporiki ulah¢i ndvrat banky k dlhodobej Zivotaschopnosti,
kedZze zlG¢enie dvoch bank na rovnakom geografickom trhu umozniuje banke realizovat zmysluplné synergie,
napriklad v podobe znfZenia poctu zamestnancov, zatvorenia pobociek a zniZenia rezijnych ndkladov. Banka ziska
zakaznikov a vklady a zdroven vyrazne znizi naklady na distribticiu. Okrem racionalizdcie funkcii dstredia zatvara
znaény pocet pobociek kombinovaného subjektu.

Pokial ide o likvidnd poziciu, akvizicia md na banku pozitivny vplyv. Pomer tGverov k vkladom nadobudnutého
subjektu naozaj predstavoval priblizne 115 %, €o je vyrazne nizie ako velmi vysoky podiel dverov ku vkladom
banky (°/). Prispieva teda k vyraznému zlepSeniu pomeru tverov k vkladom banky.

Zo statického hladiska md transakcia tiez pozitivny vplyv na podiel kapitdlu banky, pretoZe banka nadobtida
vysoko kapitalizovand banku za jedno euro. K 31. marcu 2012 predstavoval pro forma koeficient kapitdlovej
primeranosti kombinovaného subjektu 11,8 %, zatial ¢o koeficient kapitdlovej primeranosti banky bol len 8,8 %.
Podobne aj pro forma podiel zdkladného kapitalu Tier 1 kombinovaného subjektu predstavoval 11,1 %, zatial ¢o
podiel zdkladného kapitdlu Tier 1 banky bol 7,9 %. Vysoky kapitdl banky Emporiki poskytuje ochranu proti
budiicim stratdm, ktoré by sa mohli prejavit v stresovom teste, ako vyplyva z tabulky 3. Na zdkladne statického
pozorovania zvySenia podielu kapitdlu banky sa precenil pozitivny vplyv na jej dlhodobu kapitdlovi poziciu.
Akvizicia je preto z hladiska obnovenia dlhodobej Zivotaschopnosti banky pozitivna.

7.5.1.2. Vplyv akvizicii na vysku pomoci, ktorii banka potrebovala

Podla bodu 23 ozndmenia o restrukturalizdcii by sa pomoc na restrukturalizdciu nemala pouzit na akviziciu inych
spolo¢nosti, ale iba na pokrytie ndkladov na restrukturalizaciu, ktoré st potrebné na obnovenie Zivotaschopnosti
banky. V tomto pripade, aj ked md akvizicia pozitivny vplyv na Zivotaschopnost banky, nie je nevyhnutna pre jej
zivotaschopnost v zmysle bodu 23 ozndmenia o restrukturalizacii.

Banka za kdpu banky Emporiki poskytla protiplnenie vo vyske iba jedného eura. Kipna cena bola preto finan-
covand zo $titnej pomoci. Tato skutocnost tiezZ znamend, Ze Ghrada kipnej ceny nevytvorila pre banku Ziadnu
kapitdlovi potrebu. Banka Emporiki bola navyse dostato¢ne kapitalizovand (teda na drovent pozadovand v ramci
stresového testu 2012, ako sa uvddza v tabulke 3). Je nepravdepodobné, Ze akvizicia ako takd vytvori akikolvek
budiicu kapitdlovi potrebu banky.

Na zaver mozno uviest, Ze vzhladom na atypické podmienky (ndkup plne kapitalizovanej banky za 1 EUR s cielom
splnit poziadavky stresového testu) akvizicia banky Emporiki vynimoc¢ne nie je v rozpore s poziadavkou na
minimalizdciu pomoci.

7.5.1.3. Rusivy dcinok akvizicie na hospoddrsku stitaz

V stlade s bodmi 39 a 40 ozndmenia o restrukturalizdcii by sa $tdtna pomoc nemala pouzit na tkor spolo¢nosti,
ktoré pomoc nedostali, a najmi nie na akviziciu konkurenénych podnikov. V bode 41 ozndmenia o restruktura-
lizdcii sa tiez uvaddza, Ze akvizicie nemozno povolit, ak s stcastou konsolida¢ného procesu nevyhnutného na
obnovenie finan¢nej stability alebo na zabezpelenie efektivnej hospodarskej stitaze. Za takychto okolnosti by mal
byt proces akvizicie spravodlivy a akvizicia by mala na relevantnom trhu zabezpecit podmienky efektivnej hospo-
dérskej sataze.

Bank of Greece na zdklade posidenia Zivotaschopnosti, ktoré vykonal externy poradca zaciatkom roka 2012,
nepovazovala banku Emporiki za Zivotaschopnt na samostatnom zaklade. Vytvéarala velké straty pre spolo¢nost
Crédit Agricole, ktord ju preto chcela predat. Ak by predaj nebol mozny, spolocnost Crédit Agricole mohla zvézit,
akym spdsobom ju nechd zbankrotovat. Transakciu mozZno povazovat za sticast konsolida¢ného procesu, ktory je
nevyhnutny na obnovenie finan¢nej stability, ako sa uvddza v bode 41 ozndmenia o restrukturalizdcii.

() Pozri tabulku 5.
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(231) Na ucely akvizicie banky Emporiki nepredlozil platni ponuku Ziadny zdujemca, ktory pomoc nedostal, a proces
predaja bol otvoreny, transparentny a nediskrimina¢ny. Banka teda nevytlacila Ziadneho zdujemcu, ktory pomoc
nedostal. Kedze akviziciu schvalil Helénsky orgdn pre hospoddrsku sdtaz, vysledok procesu predaja neohrozuje
podmienky efektivnej hospodarskej sataze v Grécku.

(232) Potreba pomoci zo strany banky navySe nie je dosledkom zlého hospodérenia alebo neprimeraného riskovania.
Ako sa uvddza v odévodneni 227, Stitna pomoc sa nepouzila na financovanie tejto akvizicie (ndkup banky
kapitalizovanej na tGroven pozadovani na splnenie podmienok stresového testu banky Bank of Greece za 1 EUR).

(233) Vzhladom na uvedené skuto¢nosti mozno konstatovat, Ze akvizicia banky Emporiki je v silade s bodom 4
ozndmenia o restrukturalizacii.

7.5.1.4. Zdver o akvizicii banky Emporiki

(234) Vzhladom na osobitni situdciu gréckych bank a $pecifikd akvizicie banky Emporiki sa dospelo k zéveru, Ze tato
akvizicia je v stlade s poziadavkami stanovenymi v ozndmeni o reStrukturalizcii.

7.5.2. Zlu&itelnost akvizicie vybranych aktiv a pasiv troch druzstevnych bink s ozndmenim o restruktu-
ralizdcii

7.5.2.1. Vplyv akvizicii na dlhodobii Zivotaschopnost banky

(235) Akviziciou vybranych aktiv a pasiv troch druzstevnych bank sa zlepsi dlhodobd Zivotaschopnost banky.

(236) Presnejsie povedané, integraciou vkladov troch druzstevnych bank do stivahy banky sa zlepsil jej profil likvidity.
Pomer ¢istych tverov k vkladom banky Alpha Bank S.A. klesol priblizne o 1,5 % a zdvislost banky Alpha Bank
S.A. od Eurosystému sa zniZila.

(237) Akvizicie navyse poskytli banke prilezitost zlepsit jej prijmy tym, zZe rozsirili jej klientsku zdkladiiu v niekolkych
geografickych oblastiach. Banka neprevzala Ziadnu ndkladnd infrastruktdru ani ndkladnd siet pobociek. Banka
neprevzala ani Ziadne tvery. Nezvysila teda svoje riziko ani kapitdlové poziadavky.

7.5.2.2. Vplyv akvizicie na vysku pomoci, ktorti banka potrebovala

(238) V stlade s bodom 23 ozndmenia o restrukturalizdcii by sa pomoc na restrukturalizdciu nemala pouzit na akviziciu
inych spolocnosti, ale iba na pokrytie nakladov na restrukturalizdciu, ktoré st potrebné na obnovenie Zivota-
schopnosti banky. V tomto pripade, aj ked md akvizicia pozitivny vplyv na Zivotaschopnost banky, nie je
nevyhnutnd pre jej Zivotaschopnost v zmysle bodu 23 ozndmenia o restrukturalizicii.

(239) Protiplnenie, ktoré banka zaplatila za akviziciu prevadzanych aktiv a pasiv vSetkych troch druzstevnych bank, bolo
stanovené na droven 2,1 % z hodnoty prevadzanych vkladov a predstavovalo priblizne 9 miliénov EUR, ¢o
zodpovedd 0,01 % celkovej stivahy banka v case akvizicie. Toto protiplnenie teda mozno povazovat za velmi
nizke. Okrem toho banka uZ pocas rekapitalizicie z jari 2013 zhromazdila sikromny kapitdl vo vyske 550
miliénov EUR.

(240) Usudzuje sa, Ze cena za akviziciu prevadzanych aktiv a pasiv (najmd vkladov) troch druzstevnych bank bola takd
nizka, Ze nebranila tomu, aby bola pomoc obmedzend na nevyhnutné minimum.

7.5.2.3. Rusivy tcinok akvizicie na hospoddrsku stifaz

(241) Ako sa uvddza v odovodneni 229, v stlade s bodmi 39 a 40 ozndmenia o restrukturalizdcii by sa $tdtna pomoc
nemala pouzif na tkor spolo¢nosti, ktoré pomoc nedostali, a najma nie na akviziciu konkurenénych podnikov,
s vynimkou osobitnych okolnosti.

(242) Podla Bank of Greece neboli tri druzstevné banky Zivotaschopné a prijatie opatreni na rieSenie krizovej situdcie
bolo nevyhnutné na zachovanie finan¢nej stability. Akvizicie mozno povazovat za sacast konsolida¢ného procesu,
ktory je nevyhnutny na obnovenie finan¢nej stability, ako sa uvddza v bode 41 ozndmenia o restrukturalizcii.
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(243) Okrem toho platnd ponuku na nadobudnutie aktiv a pasiv troch druzstevnych bank nepredlozil Ziadny uchddzac,
ktory pomoc nedostal, a jedind dalSia ponuka prisla od banky, ktord dostala este vacsiu pomoc. Vyska nadobud-
nutych aktiv a pasiv navySe bola mald a nezmenila Struktiru trhu (°%).

(244) Na zdver moZno uviest, Ze podla Komisie je vzhladom na mimoriadne okolnosti schvilenie akvizicii opodstatnené
v stlade s bodom 41 ozndmenia o restrukturalizacii.

7.5.2.4. Zdver o akvizicii vybranych aktiv a pasiv troch druzstevnych bdnk

(245) Dospelo sa k zdveru, 7e vzhladom na $pecifikd akvizicie vybranych aktiv a pasiv troch druzstevnych bédnk st tieto
akvizicie v stlade s poziadavkami stanovenymi v ozndmeni o retrukturalizacii.

7.5.3. Zlutitelnost akvizicie banky Citibank Greece s oznimenim o reStrukturalizdcii
7.5.3.1. Vplyv akvizicie na dlhodobii Zivotaschopnost banky

(246) Akvizicia banky Citibank Greece vratane spolo¢nosti Diners zlep$i dlhodobii Zivotaschopnost banky. Banka nado-
budla banku s vysokou mierou zabezpecenych tverov. Cisté tverové portfélio je navySe ovela mensie ako
nadobudnuté vklady.

(247) Integrdciou vkladov banky Citibank Greece do stvahy banky sa zlepsi strednodoby a dlhodoby profil financovania
banky a zdroven sa zvysi jej ziskovost.

(248) NavySe prostrednictvom akvizicie banka posilni svoju koncesiu a kapacitu na akumulovanie vkladov, ¢im dosiahne
vyvdzeny a udrzatelny obchodny model.

(249) Ocakdvané vyznamné synergie — pokial ide o centrdlne funkcie, IT sluzby a prevddzkové ndklady — prispejt
k dlhodobej Zzivotaschopnosti banky.

(250) Akvizicia je preto z hladiska obnovenia dlhodobej Zivotaschopnosti banky pozitivna.

7.5.3.2. Vplyv akvizicie na vysku pomoci, ktorii banka potrebovala

(251) Podla bodu 23 ozndmenia o restrukturalizdcii by sa pomoc na restrukturalizdciu nemala pouzit na akviziciu inych
spolo¢nosti, ale iba na pokrytie ndkladov na restrukturalizaciu, ktoré si potrebné na obnovenie Zivotaschopnosti
banky. V tomto pripade, aj ked md akvizicia pozitivny vplyv na Zivotaschopnost banky, nie je nevyhnutnd pre jej
zivotaschopnost v zmysle bodu 23 ozndmenia o restrukturalizacii.

(252) Banka za kipu banky Citibank Greece a spolo¢nosti Diners poskytla protiplnenie vo vyske iba 2 miliénov EUR (*9).

(253) Nadobudnuté portfélio zahfna velké mnozstvo tverov, ktoré st odpisané v plnej miere. V skutocnosti by ocefio-
vanie tohto nového portfélia Gverov mohlo kompenzovat obmedzenti kapitilovd potrebu vyplyvajicu z ich
integrdcie do savahy banky.

(254) Banka navySe zhromazdila sikromny kapitdl vo vyske 1,2 miliardy EUR za cenu za akciu vy$siu, neZ je cena za
akciu, za ktort ich HFSF upisal pri rekapitalizdcii z jari 2013.

(255) Za tychto osobitnych okolnosti nemozno tvrdit, ze akvizicia bola financovana prostrednictvom $tdtnej pomoci.
Akvizicia nezvysi potrebu podpory ani neznizi odmenu za existujicu pomoc.

7.5.3.3. Rusivy icinok akvizicie na hospoddrsku siitaz

(256) Ako sa uvddza v odovodneni 241, §titna pomoc by sa nemala pouzif na tkor spolo¢nosti, ktoré pomoc nedostali,
a najmi nie na akviziciu konkurenénych podnikov.

(°%) Akvizicia prevddzanych aktiv a pasiv banky Western Macedonia a banky Evia nebola ozndmend Helénskemu orgdnu pre hospo-
ddrsku sataz, pretoze obrat prevadzanej Casti jednotlivych druzstevnych bank neprekrocil hranicu 15 miliénov EUR, ako sa uvddza
v clanku 6 ods. 1 zdkona 3959/2011 a ¢lanku 10 ods. 3 pism. a) toho istého zdkona.

(*%) Vypocet protiplnenia vychddza z predpokladu tbytku vkladov o 30 % medzi podpisom a uzavretim transakcie. Protiplnenie bude
dodatocne upravené v zédvislosti od skuto¢ného abytku zisteného pred uzavretim transakcie.
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(257) Kipna cena zaplatend za banku Citibank Greece bola mimoriadne nizka a banka ziskala velké mnozstvo sikrom-
ného kapitdlu za vysokt cenu za akciu. Preto nemozno usudzovat, Ze pomoc bola pouzitd na financovanie tejto
akvizicie.

(258) Okrem toho, kedZe na akviziciu okruhu aktivit, ktoré nadobudla banka, nepredlozil ponuku Ziadny uchddzac,
ktory pomoc nedostal, nedoslo k vytlaceniu investorov, ktori pomoc nedostali.

(259) Na zéver mozno uviest, Ze vzhladom na prvky uvedené v odovodnenia 257 a 258 sa na akviziciu nevztahuje
zdkaz stanoveny v bodoch 39 a 40 ozndmenia o restrukturalizdcii. Komisia navySe pripomina, Ze potreba pomoci
zo strany banky nie je dosledkom zlého hospoddrenia alebo neprimeraného riskovania.

7.5.3.4. Zdver o akvizicii banky Citibank Greece

(260) Dospelo sa k zdveru, Ze vzhladom na osobitnd situdciu banky (1) a $pecifikd akvizicie banky Citibank Greece je
tato akvizicia v stilade s poziadavkami stanovenymi v ozndmeni o restrukturalizdcii.

7.6. ZLUCITELNOST OPATRENI A, B1, B2, B3 A B4 S OZNAMENIM O RESTRUKTURALIZACII
7.6.1. Zdroje problémov a dosledky pre hodnotenie podla ozndmenia o restrukturalizicii

(261) Ako sa uvddza v oddieloch 2.1.1 a 2.1.2, problémy, ktorym banka ¢elila, vyplyvaji predovietkym z gréckej krizy
Statneho dlhu a hlbokej recesie v Grécku a juznej Eurdpe. Pokial ide o prvy faktor, grécka vlada stratila pristup na
finan¢né trhy a nakoniec musela dojednat dohodu so svojimi domécimi i medzindrodnymi veritelmi, program
zapojenia stkromného sektora, ktory viedol k zrazke pohladdvok voci Stitu o 53,3 %. Okrem toho sa 31,5 %
pohladdvok vymenilo za nové grécke stitne dlhopisy s niZ$imi Grokovymi sadzbami a dlhsou dobou splatnosti.
Tieto nové grécke statne dlhopisy v decembri 2012 z gréckych bank spitne odkuipil tit za cenu v rozpiti od
30,2 % do 40,1 % ich nomindlnej hodnoty, ¢im sa vykrystalizovala dalsia strata pre grécke banky. Okrem vplyvu
programu zapojenia stkromného sektora a spdtného odktpenia dlhu na jej kapitdlovi poziciu banka v obdobi od
roku 2010 do polovice roku 2012 zaznamenala aj obrovsky odlev vkladov, a to v désledku hrozby, ze Grécko by
mohlo opustit eurozénu vzhladom na neudrzatelny verejny dlh a hospoddrsku recesiu.

(262) Opatrenia B1, B2, B3 a B4 dosiahli vysku 4 571 miliénov EUR, ¢o je menej ako vyska straty dctovand v dosledku
programu zapojenia sukromného sektora (4 786 miliénov EUR). V takom pripade a v pripade, Ze problémy nie st
priméarne sposobené nadmernym riskovanim, sa v bode 14 ozndmenia o predizeni z roku 2013 stanovuje, Ze
Komisia svoje poziadavky zmierni.

(263) Najvacsia Cast kapitdlovych potrieb vyplyva z pravidelného vystavenia finan¢nej institticie riziku $tatneho dlhu v jej
domovskej krajine. Tato skuto¢nost bola zdoraznend aj v oddvodneniach 58 a 69 rozhodnutia o zacati konania
v pripade banky Alpha. Komisia zdrovenn konstatuje, Ze vystavenie banky riziku gréckeho stitneho dlhu bolo
mensie ako v pripade niektorych inych bank v Grécku, takZe nemozno povedat, ze banka sa nadmerne vystavovala
riziku $titneho dlhu. V dosledku toho banka nemusi vo svojom pldne restrukturalizicie v takej miere rieit
problémy morélneho hazardu ako ostatné podporované finan¢né institdcie, ktoré akumulovali nadmerné rizikd.
KedZe opatrenia pomoci menej narti$ajii hospoddrsku sttaz, opatrenia prijaté na obmedzenie narusenia hospodar-
skej sataze by sa mali imerne zmiernif. Vzhladom na to, Ze program zapojenia sikromného sektora a spitné
odktpenie dlhu predstavujii odpustenie dlhu v prospech $titu, odmena $titu za rekapitaliziciu bank moze byt
nizsia.

(264) Kedze grécke hospodarstvo od roku 2008 pokleslo o 25 % a banka nadobudla menej Zivotaschopnd banku
Emporiki, musi prisposobit svoju organiziciu, Struktiru ndkladov a obchodnd sief tomuto novému prostrediu
s cielom obnovit ziskovost. Bez ohladu na absenciu otdzky mordlneho hazardu musi preto banka racionalizovat
svoje aktivity v Grécku s cielom zabezpecit svoju dlhodobt Zivotaschopnost.

(1°9) Pozri aj oddiely 7.5.1 a 7.5.2.
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(265) Druhou dolezitou pri¢inou strt banky boli jej tivery poskytnuté gréckym domdcnostiam a podnikom. Komisia sa
domnieva, Ze tieto straty st sposobené najmi mimoriadne hlbokym a dlhotrvajicim poklesom HDP v dosledku
recesie pribliZne o 25 % pocas obdobia piatich rokov, a nie rizikovymi Gverovymi postupmi banky. Pomoc
poskytnutd na pokrytie tychto strat preto nevytvara mordlny hazard, ku ktorému dochddza, ked pomoc chréni
banku pred nésledkami rizikového sprdvania v minulosti. Pomoc md teda menej rusivy dcinok (1°1).

(266) Zdrojom casti kapitdlovych potrieb a strat z Gverov sii vSak niektoré medzindrodné dcérske spolo¢nosti. Napriklad
v roku 2012 boli aktivity na Cypre, v Rumunsku, Srbsku, byvalej Juhoslovanskej republike Macedénsko a Bulharsku
stratové, zatial ¢o aktivity v Albdnsku dosiahli len prah rentability. Zo stresovych testov vykonanych v roku 2012 s
cielom urcit kapitdlové potreby banky vyplynulo, Ze prognézy uverovych strat zo zahrani¢nych tverov dosiahli
vysku 921 miliénov EUR v pripade zakladného scendra a 1 201 miliénov EUR v pripade nepriaznivého scendra.
Zahrani¢né aktiva znamenali odCerpanie likvidity, pretoze vnttroskupinové financovanie sa pohybovalo na trovni
niekolkych milidrd EUR.

(267) Na zdver mozno uviest, Ze kedZe zo Styroch najvacsich gréckych bank mala banka v ¢ase zapojenia stikromného
sektora v drzbe najmenej gréckych stitnych dlhopisov a kedZe straty vyplyvajice zo zapojenia sikromného
sektora boli vicsie ako pomoc poskytnutd prostrednictvom opatreni B1, B2, B3 a B4, mozno dospiet k zaveru,
Ze na vacSinu tychto strat a potrebu pomoci sa vztahuje bod 14 ozndmenia o predlzeni z roku 2011, ktory
Komisii umoziuje, aby svoje poziadavky zmiernila. Potreba pomoci ¢iasto¢ne vyplyva zo strat z gréckych tverov
v dosledku mimoriadne hlbokej a dlhej recesie, a nie z rizikovych Gverov. Takdto pomoc nevytvira morilny
hazard, a md preto menej rusivy G&inok.

(268) Na zaver je potrebné dodat, Ze potreba pomoci ¢iastoéne vyplyva z riskovania banky, pokial ide o jej zahrani¢né
dcérske spolocnosti.

7.6.2. Zivotaschopnost

(269) Planom restrukturalizdcie sa musi zabezpecit, aby finan¢nd instittcia dokdzala do konca obdobia restrukturalizdcie
obnovit svoju dlhodobt Zivotaschopnost (oddiel 2 ozndmenia o reStrukturalizdcii). V tomto pripade je obdobie
restrukturalizdcie vymedzené ako obdobie zacinajice ddtumom prijatia tohto rozhodnutia a konciace 31. decem-
brom 2018.

(270) V stlade s bodmi 9, 10 a 11 ozndmenia o reStrukturalizdcii predlozilo Grécko rozsiahly a podrobny plin
restrukturalizacie, v ktorom poskytlo Gplné informdcie o obchodnom modeli banky. V pldne sa zaroven uvadzajia
priciny problémov, ktoré banku postihli, ako aj opatrenia prijaté na rieSenie vSetkych otdzok Zivotaschopnosti
banky. V pléne restrukturalizicie sa opisuje predovietkym zvolend stratégia na zachovanie prevadzkovej efektiv-
nosti banky a rieSenie vysokej miery nesplacanych tverov, zranitelnosti likvidity a kapitdlovej pozicie, ako aj jej
zahrani¢nych podnikov, ktoré sa pocas uplynulych rokov v savislosti s financovanim a kapitdlom spoliehali na
materskd spolocnost.

7.6.2.1. Bankové aktivity v Grécku

(271) Pokial ide o likviditu a zdvislost banky od financovania z prostriedkov Eurosystému, v pldne restrukturalizdcie sa
predpokladd obmedzeny rast velkosti sivahy v Grécku, pricom vkladovd zékladna by mala opat nardst. Zavislost
od nudzovej likvidity, ktord je uz nizsia, sa bude nadalej znizovat, ¢o banke tiez pomoZe zniZit svoje naklady na
financovanie.

(272) Zavizok tykajici sa pomeru dverov k vkladom uvedeny v oddévodneni 118 zarucuje, Ze Struktira stivahy banky
bude do konca obdobia restrukturalizdcie udrzatelnd. Predaj cennych papierov a inych vedlajsich aktivit takisto
posiln{ likvidnti poziciu banky. Vzhladom na napati likvidnt poziciu banky moze Komisia prijat Ziadost gréckych
orgdnov o oprdvnenie poskytovat banke likviditu prostrednictvom opatrenia poskytnutia zdruky a opatrenia
Statnych dlhopisov v ramci planu podpory gréckych bank a v rdmci $titom zarucenej nidzovej likvidity.

(273) S cielom znizit ndklady na financovanie Grécko tiez poskytlo zdvizok, ze banka bude dalej znizovat drokové
sadzby, ktoré vypldca na vklady v Grécku, ako sa uvddza v oddévodneni 118. Dosiahnutie takéhoto zniZenia
ndkladov na vklady bude klt¢ovym faktorom, ktory prispeje k zlepseniu rezervnej ziskovosti banky.

(101 Pozri bod 28 oznimenia o re§trukturalizécii a odovodnenie 320 rozhodnutia Komisie 2011/823/EU z 5. aprila 2011 o opatreniach
C 11/09 (ex NN 53b/08, NN 2/10 a N 19/10), ktoré holandsky stat prijal v prospech ABN AMRO Group NV (vytvorenej zlticenim
Fortis Bank Nederland a ABN AMRO N) (U. v. EU L 333, 15.12.2011, s. 1).
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(274) Od zaciatku krizy zacala banka zacala racionalizovat svoju obchodnu sief v Grécku zniZenim poctu pobociek
a zamestnancov ('%2). Do roku 2017 poklesnt celkové ndklady banky o dalsich [...] % v porovnani s rokom 2013.
Na dosiahnutie tohto ciela sa Grécko zaviazalo, Ze k 31. decembru 2017 banka znizi pocet svojich pobociek
a zamestnancov v Grécku na [...] pobociek a [...] zamestnancov s maximalnymi celkovymi nakladmi (19%) v Grécku
vo vyske [...] miliénov EUR. Ocakéva sa, Ze pomer ndkladov a vynosov bude na konci obdobia restrukturalizcie
pod droviiou [...] %. Komisia sa domnieva, Ze plan restrukturalizacie zachovdva efektivnost banky v novom
trhovom prostredi.

(275) Dalsou klti¢ovou oblastou je riadenie nesplacanych tverov, pretoze tieto tvery k 31. decembru 2013 predstavovali
32,4 % portfolia (1°4). Banka planuje zlepsit svoju tverovi politiku (obmedzenia, krytie kolaterdlom) a sastredit sa
na klacové aktivity s ciefom minimalizovat svoje straty. Grécko sa tieZ zaviazalo, Ze banka bude dodrziavat prisne
normy v savislosti s iverovou politikou s cielom riadit rizikd a maximalizovat hodnotu pre banku v kazdej fize
uverového procesu, ako sa uvddza v odovodneni 122.

7.6.2.2. Sprdva a riadenie

(276) KedZze HFSF vlastnil 69,9 % (1°°) akcif banky po zvySeni zdkladného imania v roku 2014, ale s obmedzenymi
hlasovacimi pravami, velmi dolezitd je aj otdzka spravy a riadenia banky. Navyse niektori sukromni investori, ktori
riadia banku, zdroven vlastnia warranty, a teda by ziskali maximalnu vyhodu, keby sa cena akcii v priebehu
obdobia restrukturalizécie prudko zvysila. KedZe tdto situdcia by mohla vytvorit mordlny hazard, medzi bankou
a HFSF bol v roku 2013 dohodnuty Specificky ramec vztahu. Na zdklade uvedenej dohody st bezné obchodné
aktivity banky chrdnené pred akymikolvek zdsahmi hlavnych akciondrov a zdroven sa zabezpecuje, aby HFSF
mohol monitorovat realizdciu planu restrukturalizécie a prostrednictvom vhodnych konzultaénych postupov pred-
chadzat rizikovym krokom vedenia banky. Banka sa tieZ zaviazala pozorne kontrolovat svoju expoziciu prepo-
jenym dlznikom. Komisia pozitivne hodnoti skuto¢nost, Ze ak banka nezrealizuje svoj plan restrukturalizacie, HFSF
automaticky opit ziska hlasovacie prava.

7.6.2.3. Medzindrodné aktivity

(277) Ako vyplyva z odévodnenia 266, niektoré medzindrodné aktivity banky v minulosti vycerpali jej kapitdl, likviditu
a ziskovost.

(278) V pldne restrukturalizdcie sa predpokladd, Ze banka sa bude nadalej zameriavat na svoj domdci trh. Banka uz
odpredala svoju neziskovil dcérsku spolo¢nost na Ukrajine. Zacala tiez s racionalizdciou ostatnych dcérskych
spolocnosti s cielom posilnit proces upisovania Gverov a znizit likvidnti medzeru dcérskych spolo¢nosti. Planuje
dalsiu racionalizéciu svojej siete dcérskych spolocnosti, ktoré si ponechala, ako sa uvddza v od6vodneni 109.

(279) Celkovy objem zahrani¢nych aktiv sa do 31. decembra 2017 (v porovnani do 31. decembra 2012) zniZi prinaj-
menSom o dalsich [...] %.

(280) Celkova ziskovost medzindrodnych aktivit bude obnovena od roku [...].

(281) Komisia sa preto domnieva, Ze banka tieto zahrani¢né podniky dostato¢ne restrukturalizuje a obmedzi ich velkost
s cielom v buddcnosti zabrdnit vzniku dalich kapitdlovych potrieb a nedostatku likvidity. Zdvizok uvedeny
v odovodneni 119, podla ktorého sa md banka vyhnat vkladom velkych objemov kapitdlu do svojich zahranic-
nych dcérskych spolo¢nosti, zdroven zaistuje, Ze zahrani¢né dcérske spolocnosti nebudii predstavovat hrozbu pre
kapitdl alebo likviditu.

7.6.2.4. Zdver k otdzke Zivotaschopnosti

(282) Podla zékladného scendra, ktory je opisany v oddiele 2.4, dokdze banka na konci obdobia restrukturalizicie
dosiahnut vynos umoziujici pokryt vietky jej naklady a zabezpecit primerant ndvratnost vlastného kapitdlu
pri zohladneni jej rizikového profilu. Zdroven sa ocakdva, Ze kapitdlovd pozicia banky sa udrzi na uspokojivej
arovni.

(192) Pozri odovodnenie 99.

(19%) Vrétane prispevkov do Fondu zdruk za vklady a investicie.

(1% Finanéné prognézy prilozené k planu restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, tdaje tykajice sa banky Alpha Bank S.A.
(19%) HESF, Vyrocnd sprava za rok konciaci 31. decembra 2013, s. 68, k dispozicii na webovej adrese: http:/fwww.hfsf.gr/files/hfsf_annual_
report_2013_en.pdf.
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(283) Komisia na zdver berie do tvahy nepriaznivy scendr opisany v pldne restrukturalizdcie banky, ktory predlozili
grécke orgdny. Tento nepriaznivy scendr je zaloZeny na stibore predpokladov, s ktorymi HFSF stihlasil. Zohladiiuje
sa v iom dlhsia a hlbsia recesia a tieZ vicsia deflicia cien nehnutelnosti (1°%). Podla planu restrukturalizicie dokdze
banka odolat primeranej miere zataze, pretoze, ako sa uvddza v pripade nepriaznivého scendra, na konci obdobia
restrukturalizdcie bude nadalej ziskova a dostatocne kapitalizovana.

(284) Vyska dodato¢ného kapitdlu, ktory bol zhromazdeny v roku 2014, konkrétne 1,2 miliardy EUR, je dostato¢nd, aby
banka v obdobi restrukturalizacie splnila zakladny scendr stresového testu z roku 2013 a splatila prioritné akcie,
¢o sa banke podarilo v aprili 2014 (1°7). Banka tiez predlozi banke Bank of Greece plin podmieneného kapitdlu
uvadzajlci opatrenia, ktoré sa majd vykonat v pripade, Ze sa hospodirske prostredie bude nadalej zhorSovat.
Komisia pripomina, Ze pri vyhodnocovani kapitdlovych potrieb v zdkladnom scendri Bank of Greece uz zohladnila
niekolko tprav, ktoré viedli k zvySeniu odhadovanych kapitalovych potrieb v porovnani s kapitdlovymi potrebami,
ktoré odhadla banka vo vlastnom zdkladnom scendri. Komisia sa preto domnieva, Ze kapitdlové potreby
v zdkladnom scendri, ktoré odhadla Bank of Greece, preberajii ur¢itti mieru zétaze. Na zdver postidenia Zivota-
schopnosti banky mozno poznamenat, ze Komisia nevyzaduje, aby mala banka vopred dostatok kapitilu na
pokrytie kapitdlovych potrieb v zdtazovom scendri podla odhadu banky Bank of Greece, pretoZe tieto odhadované
hodnoty zodpovedaji vysokej miere zdfaZe a z navySenia kapitdlu v marci 2014 vyplyva, Ze banka znovu ziskala
pristup na kapitdlové trhy.

(285) Okrem toho sa pozitivie hodnoti skuto¢nost, ze banka nebude viac investovat do listin na neinvesticnom stupni,
¢o prispeje k zachovaniu jej kapitdlovej a likvidnej pozicie.

(286) Dospelo sa preto k zdveru, Ze banka prijala dostatoéné opatrenia na obnovenie svojej dlhodobej Zivotaschopnosti.

7.6.3. Vlastny prispevok a rozdelenie bremena

(287) Ako sa uvddza v ozndmeni o restrukturalizdcii, banky a ich zainteresované strany sa musia na restrukturalizicii
podielat v najvicSej moznej miere, aby sa zabezpecilo, Ze pomoc bude obmedzend na nevyhnutné minimum.
Banky by mali na financovanie restrukturalizécie vyuzivat svoje vlastné zdroje, napriklad predajom aktiv, zatial ¢o
zainteresované strany by podla moznosti mali absorbovat straty banky.

7.6.3.1. Vlastny prispevok banky: odpredaje a zniZenie ndkladov

(288) Banka uz odpredala niekolko malych zahrani¢nych podnikov (Ukrajina) a oddlzila ¢ast svojho portfélia s cielom
zvysit svoju kapitdlovii primeranost aj likvidnt poziciu. Banka napriklad od roku 2009 do roku 2013 zniZila dlh
zahrani¢nych aktiv o 1,9 miliardy EUR (1°8).

(289) V plane restrukturalizdcie sa pocita s odpredajom dalsich aktiv v juhovychodnej Eurdpe, ako sa uvddza v odoévod-
neni 107. Vzhladom na zniZovanie zadlZenosti a uskutocnené odpredaje a po realizdcii tychto zdvizkov banka
vyznamne zniZi svoj geograficky vplyv v juhovychodnej Eurdpe. Znizenim rozsahu medzindrodnych aktiv banky
sa tiez vyrazne zniZi potencidlne riziko, Ze pomoc bude potrebnd v buddcnosti. Zabezpeci sa nim teda zniZenie
vysky pomoci na minimum.

(290) Banka predala svoje poistovacie ¢innosti v roku 2007. Nemd teda Ziadnu vyznamnt aktivitu na tomto trhu, ktora
by mohla predat, aby ziskala prostriedky.

(291) S cielom obmedzit svoje kapitdlové potreby banka nebude vyuzivat kapitdl na podporu alebo zvic3ovanie svojich
zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti, ako sa uvddza v odovodneni 119. Zo zdvizkov Grécka navySe vyplyva, Ze
banka nebude vykondvat dalsie akvizicie.

(292) Banka sa tieZ zapojila do rozsiahleho programu zniZovania ndkladov, ako sa uvddza v bode 2.4.2. Jej ndklady buda
do roku 2017 dalej klesat. Pocet jej zamestnancov sa znizuje a platy sa upravuji smerom nadol. Grécko sa takisto
zaviazalo obmedzif odmeny pre veducich pracovnikov banky, [...].

(19%) Finan¢né odhady uvedené v pldne restrukturalizicie sa lisia od vysledku stresového testu, ktory uskutoé¢nila Bank of Greece, pretoze
stresovy test nebol zaloZeny na rovnakych predpokladoch a Bank of Greece v iom zohladnila dodato¢né dpravy.

(197) http://www.alpha.gr/files/deltia_typou/deltio_typou_170414EN.pdf.

(1°%) Plan restrukturalizdcie banky Alpha Bank, jun 2014, s. 107.
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7.6.3.2. Rozdelenie bremena medzi predchddzajiicich akciondrov a novy kapitdl ziskany na trhu

(293) Povodni akciondri banky sa zredukovali emisiou prav v roku 2009 (') a potom znovu v désledku rekapitalizcie
z HFSF (opatrenie B4) a navysenia stikromného kapitdlu v roku 2013 a v marci 2014. Napriklad majetkovd ticast
akciondrov banky, medzi ktorych v tom Case patrili investori, ktorf v roku 2009 vlozili penazné prostriedky, sa
znizila zo 100 % pred rekapitaliziciou z jari 2013 na iba 4,9 % po tejto rekapitalizcii. Banka navyse od roku
2008 nevyplatila v hotovosti ziadne dividendy. Okrem uvedeného rozdelenia bremena medzi povodnych akcio-
ndrov banka od zaciatku krizy v roku 2008 vyrazne navysila sikromny kapitdl, a to konkrétne o 986 milionov
EUR v roku 2009, 550 miliénov EUR v roku 2013 a 1 200 miliénov EUR v roku 2014.

7.6.3.3. Rozdelenie bremena medzi drZitelov podriadenych dlhov

(294) Drzitelia podriadenych dlhov banky prispeli k ndkladom na restrukturalizdciu banky. Banka vykonala niekolko
analyz riadenia pasiv s cielom vytvorit kapitl. Celkovd vyska vymenenych pasiv predstavovala 828 miliénov EUR
s kapitdlovym ziskom 436 miliénov EUR, ako sa uvddza v odovodneni 114.

(295) Nastroje, ktoré st stdle nesplatené, podliehaji zdkazu vypldcania kupénov uvedenému v odovodneni 124. Z tohto
dovodu sa Komisia domnieva, Ze je zabezpecené dostatocné rozdelenie bremena medzi stikromnych hybridnych
investorov banky a Ze v tomto ohlade st splnené poziadavky ozndmenia o restrukturalizdcii.

7.6.3.4. Zdver k vlastnému prispevku a rozdeleniu bremena

(296) V porovnani s celkovou poskytnutou $titnou rekapitaliziciou je miera vlastného prispevku a rozdelenia bremena,
a to najmd v podobe predaja aktiv a zniZovania tverového portfélia, ovela nizsia ako miera, ktorti by Komisia
zvyCajne povazovala za dostato¢nd. ZniZovanie sa tyka iba zahrani¢nych aktivit ('19), ktoré predstavuji obmedzenti
zlozku banky (1), a pri restrukturalizicii sa nepocita so ziadnym zniZovanim velkosti Giverov a vkladnych kniziek
v Grécku. Vzhladom na ustanovenia uvedené v oddiele 7.6.1, a najmi na skutocnost, ze banka Alpha Bank je
banka, ktord spomedzi velkych gréckych bdnk dostala najmensiu pomoc, a Ze prijatd pomoc v plnom rozsahu
spliia podmienky pre oslobodenie od dane stanovenom v bode 14 ozndmenia o predlzeni z roku 2011, na zdklade
¢oho moze Komisia sthlasit s nizSou mierou vlastného prispevku a rozdelenia bremena, v§ak mozno konstatovat,
ze plan restrukturalizdcie zabezpecuje dostatocné opatrenia vlastného prispevku a rozdelenia bremena.

7.6.4. Opatrenia na obmedzenie naruSenia hospoddrskej siitaze

(297) V ozndmeni o restrukturalizicii sa vyzaduje, aby boli v pldne restrukturalizdcie predlozené opatrenia na obme-
dzenie naru$enia hospodarskej sutaze zaistujice konkurencieschopnost bankového sektora. Tymito opatreniami by
sa zdrovent mali riesit otdzky mordlneho hazardu a malo by sa zabezpecit, aby $tdtna pomoc nebola vyuZzivand na
financovanie protisutazného spravania.

(298) V bode 31 ozndmenia o restrukturalizdcii sa uvddza, Ze pri posudzovani vysky pomoci a vysledného narusenia
hospodarskej stitaze musi Komisia vziat do tvahy absolitnu aj relativnu vysku poskytnutej Stitnej pomoci, ako aj
mieru rozdelenia bremena a poziciu finan¢nej institicie na trhu po restrukturalizdcii. V tejto stvislosti Komisia
pripomina, Ze banka ziskala od stdtu kapitdlovi podporu vo vyske 12 % jej rizikovo vazenych aktiv (11?). Banka
navyse k 30. novembru 2011 ziskala zaruky likvidity vo vyske 14 milidrd EUR a k 30. septembru 2011 $titne
dlhopisy vo vyske 1,6 miliardy EUR, ¢o spolu zodpovedd 25 % stivahy banky k tomuto ddtumu. Okrem toho
dostala banka $titom zarucent ntdzovt likviditu. Opatrenia na obmedzenie mozného narusenia hospodarskej
sutaze st preto vzhladom na uvedent velkd vysku pomoci opodstatnené. Trhové podiely banky v Grécku st
navyse vysoké; k 31. decembru 2012 dosahovali vysku 15 % v pripade Gverov a 13 % v pripade vkladov.
Akviziciou banky Emporiki a, v ovela mensej miere, troch druzstevnych bank a gréckych aktivit banky Citibank
sa trhové podiely banky zvysili. Po akvizicii banky Emporiki predstavoval trhovy podiel banky na trhu vkladov

(%) Pozri od6vodnenie 116.

(119 Ako sa uvddza v zavizkoch (pozri kapitolu 2 bod 7 prilohy), zniZovanie mozno dosiahnut prostrednictvom znizovania stvah
nerozdelenych zahrani¢nych subjektov afalebo prostrednictvom predaja zahrani¢nych subjektov.

("1 Navrhovand vysku opatrenia vlastného prispevku je potrebné porovnat s velkostou banky pred akviziciou banky Emporiki, vkladmi
troch druzstevnych bank a banky Citibank Greece, a to z dovodov uvedenych v oddiele 7.1.3.5.

("?) Ak sa zohladni iba skuto¢ne vyplatend pomoc, ktord poskytuje najvacsiu vyhodu a teda najviac nartisa hospodarsku stitaz, vyska
pomoci sa zniZi na 11 % rizikovo vdzenych aktiv banky.
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k 30. janu 2013 v Grécku 21 %, zatial o jej trhovy podiel na trhu hypoték na byvanie bol 23 %, na trhu
spotrebitelskych tiverov 20 % a na trhu tverov podnikom 21 % (1%). Po akvizicii gréckych aktivit banky Citibank
sa podiel banky na trhu vkladov zvysil o necelé 1 %.

(299) Komisia pripomina, Ze problémy banky boli spdsobené najmid vonkaj$imi Sokmi, ako je grécka kriza $titneho dlhu
a dlhotrvajtca recesia, ktord nartiala grécke hospodarstvo od roku 2008, ako sa uvddza uz v oddvodneni 69
rozhodnutia o zacati konania v pripade banky Alpha. Potreba riesit otdzky mordlneho hazardu nie je takd
naliehavd, pretoze banka nepodstupovala neprimerané rizikd. Ako sa uvddza v oddiele 7.6.1 tohto rozhodnutia,
opatrenia pomoci maji vzhladom na tieto faktory menej rusivy aéinok, o zniZuje aj potrebu prijat opatrenia proti
naruSeniu hospodarskej sutaze. Na zdklade uvedenych dovodov moéze Komisia vynimocne sthlasit, Ze aj napriek
velkej vyske pomoci a vysokému trhovému podielu sa v plane restrukturalizdcie nepredpokladd zniZovanie sivahy
a uverov v Grécku.

(300) Komisia viak poznamendva, Ze §titna rekapitalizdcia umoznila banke pokracovat v bankovych aktivitich na
zahrani¢nych trhoch.

(301) V tejto stvislosti Komisia konstatuje, Ze okrem zniZovania zadlZenosti a restrukturalizdcie, ktoré sa uz realizovali,
bude banka dalej restrukturalizovat a znizovat zadlZenost svojich zahrani¢nych aktiv do 30. jana 2018 (%)
a stcasne sa zavdzuje, Ze nepouZije pomoc na financovanie rastu tychto aktivit. Pomoc sa teda nepouzije na
narusenie hospoddrskej sitaze na tychto zahrani¢nych trhoch.

(302) Grécko sa takisto zaviazalo k zdkazu akvizicie s cielom zaistif, Ze banka nebude pouzivat §tdtnu pomoc na
nadobudnutie novych podnikov. Tento zdkaz pomaha zabezpelit, aby sa pomoc pouzila vylu¢ne na podporu
obnovenia Zivotaschopnosti gréckych bankovych aktivit a nie napriklad na rast na zahrani¢nych trhoch.

(303) Zavizok znizit troky z gréckych vkladov, ktoré stipli na neudrzatelne vysoku troven, zdroven zaistuje, Ze pomoc
nebude pouzitd na financovanie neudrzatelnych stratégii prijimania vkladov, ktoré nartsaji hospodarsku sitaz na
gréckom trhu. Podobne zdvizok realizovat prisne pravidld, pokial ide o tvorbu cien novych tiverov na zdklade
riadneho postidenia tiverového rizika, bude branit banke nartsat hospodarsku sttaz na gréckom trhu nevhodnymi
stratégiami cien tverov pre klientov.

(304) Vzhladom na osobitnd situdciu opisand v oddiele 7.6.1 a na opatrenia plinu restrukturalizicie sa Komisia
domnieva, Ze existuji dostato¢né zdruky proti naruSeniu hospodarskej sutaze.

7.7. MONITOROVANIE

(305) Podla oddielu 5 ozndmenia o restrukturalizdcii je potrebné pravidelne vypractvat spravy, aby Komisia mohla
overit spravne vykondvanie plinu restrukturalizicie. Ako sa uvddza v zdvizkoch, ktoré Grécko poskytlo (11%),
Grécko zabezpeci, aby do konca obdobia restrukturalizdcie, konkrétne do 31. decembra 2018, monitorovaci
spravca, ktorého vymenovala banka so sthlasom Komisie, monitoroval zavizky Grécka tykajace sa cinnosti
reStrukturalizdcie v Grécku a v zahranici, sprdvy a riadenia a obchodnych operdcii. Mozno teda konstatovat, Ze
realizécia planu restrukturalizacie bude riadne monitorovand.

8. ZAVER

(306) Usudzuje sa, ze Grécko neopravnene realizovalo opatrenia pomoci B1, B2, B3 a B4, &m porusilo ¢ldnok 108 ods.
3 zmluvy, pretoze ich realizovalo pred ich formalnym schvélenim zo strany Komisie. Komisia sa v§ak domnieva,
ze plan restrukturalizacie, pokial sa vykond spolo¢ne so zavdzkami uvedenymi v prilohe, zabezpecuje obnovenie
dlhodobej zZivotaschopnosti banky, je postacujiici, pokial ide o rozdelenie bremena a vlastného prispevku, a je
vhodny a primerany na vyvaZenie ¢inkov opatreni pomoci narti$ajiicich hospoddrsku sttaz, ktoré sa posudzujt
v tomto rozhodnuti. Plan restrukturalizicie a predlozené zavizky splnajii kritérid ozndmenia o restrukturalizacii,
a preto sa opatrenia pomoci mozu povazovat za zluditelné s vnttornym trhom,

(%) Plan restrukturalizacie banky Alpha Bank, jin 2014, s. 36.
(%) Pozri kapitolu 1I prilohy.
(") Pozri odovodnenie 129.
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

1. Nasledujlce opatrenia, ktoré Grécko vykonalo, predstavujii stitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy:
a) nadzové likvidita, ktorti banke Alpha Bank S.A. poskytla Bank of Greece a ktord zarucuje Grécko (opatrenie L2);

b) druhd preklenovacia rekapitalizdcia vo vyske 1 042 miliénov EUR, ktort banke Alpha Bank S.A. poskytol Helénsky
fond finan¢nej stability (dalej len ,HFSF*) v decembri 2012 (opatrenie B2);

¢) zdvdzny prislub vo vyske 1 629 miliénov EUR, ktory banke Alpha Bank S.A. poskytol HFSF 21. decembra 2012
(opatrenie B3);

d) rekapitalizdcia vo vyske 4 021 miliénov EUR, ktorti banke Alpha Bank S.A. poskytol HESF na jar 2013 (opatrenie B4).

2. Financovanie celkovej likvidnej medzery vo vyske 427 milidnov EUR z HFSF v rdmci prevodu vybranych aktiv
a pasiv druzstevnej banky Cooperative Bank of Dodecanese, druzstevnej banky Evia Cooperative Bank a druzstevnej
banky Cooperative Bank of Western Macedonia na banku Alpha Bank S.A. v decembri 2013 nepredstavuje $tdtnu pomoc
v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.

3. So zretelom na plan restrukturalizcie vztahujici sa na skupinu Alpha Bank Group (Alpha Bank a vsetky jej dcérske
spolo¢nosti a pobocky) predlozeny 12. jina 2014 a na zdvizky, ktoré k tomuto ddtumu predlozilo Grécko, je
s vattornym trhom zlucitena tdto Stitna pomoc:

a) kapitdlovd injekcia vo vyske 940 milibnov EUR, ktord poskytlo Grécko banke Alpha Bank S.A. v mdji 2009
prostrednictvom opatrenia rekapitalizicie (opatrenie A);

b) ntdzovd likvidita vo vyske 23,6 miliardy EUR k 31. decembru 2012, ktorti banke Alpha Bank S.A. poskytla Bank of
Greece a ktort zaruCuje Grécko od jila 2011 (opatrenie L2);

¢) prvé preklenovacia rekapitalizacia vo vyske 1 900 miliénov EUR, ktort banke Alpha Bank S.A. poskytol HESF v maji
2012 (opatrenie B1);

d) druhd preklenovacia rekapitalizdcia vo vyske 1042 miliénov EUR, ktord banke Alpha Bank S.A. poskytol HFSF
v decembri 2012 (opatrenie B2);

e) zdvizny prislub vo vyske 1 629 miliénov EUR, ktory banke Alpha Bank S.A. poskytol HFSF 21. decembra 2012
(opatrenie B3);

f) rekapitalizdcia vo vyske 4 021 miliénov EUR, ktorti banke Alpha Bank S.A. poskytol HFSF v mdji 2013 (opatrenie
B4).

Cldnok 2

Toto rozhodnutie je urcené Helénskej republike.

V Bruseli 9. jula 2014

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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PRILOHA

BANKA ALPHA BANK - ZAVAZKY HELENSKE] REPUBLIKY

Helénska republika zabezpeci, aby banka Alpha Bank (dalej len ,banka“) realizovala plan restrukturalizicie predlozeny
v juni 2014. Plan restrukturalizacie je zaloZeny na makroekonomickych predpokladoch stanovenych Eurépskou komisiou
(dalej len ,Komisia“) v dodatku a na regulaénych predpokladoch.

Helénska republika tymto poskytuje nasledujiice zévizky (dalej len ,zdvizky®), ktoré si neoddelitelnou stcastou planu
restrukturalizdcie. Tieto zdvizky zahffaji zdvizky tykajice sa realizdcie pldnu restrukturalizdcie (dalej len ,zdvizky

restrukturalizacie) a zdvizky tykajiice sa spravy a riadenia a obchodnych operdcii.

Zéavizky nadobudaji platnost dilom prijatia rozhodnutia Komisie, ktorym sa schvaluje plan restrukturalizacie (dalej len
,<rozhodnutie®).

Obdobie restrukturalizacie sa skon¢i 31. decembra 2018. Zavizky platia pocas celého obdobia restrukturalizacie, ak sa
v individudlnom zévizku nestanovuje inak.

Tento text je potrebné vykladat s ohladom na rozhodnutie vo vieobecnom ramci préva Unie a so zretelom na nariadenie
Rady (ES) & 659/1999 ().

KAPITOLA 1. VYMEDZENIE POJMOV

Na ucely zdvizkov sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. Banka: banka Alpha Bank S.A. a vietky jej dcérske spolocnosti. Zahffia teda celti skupinu Alpha Bank Group
vratane vietkych gréckych a zahrani¢nych bankovych aj nebankovych dcérskych spolocnosti a pobociek.

2. Ponuka zamerand na kapitdlovy rast v bankovom sektore: ponuka, ktord vedie k zvySeniu regulacnej kapitd-
lovej primeranosti banky zohladiujtca vietky relevantné prvky, najma acétovny zisk/stratu z transakcie a zniZenie
rizikovo vézenych aktiv vyplyvajice z predaja (v pripade potreby upravené s cielom zohladnit zvy3enie rizikovo
vazenych aktiv vyplyvajiice zo zostdvajicich finanénych prepojeni).

3. Uzavretie: ditum prevodu pravneho titulu odpreddvaného podniku na kupujiceho.

4. Odpredavany podnik: vietky podniky a aktiva, ktoré sa banka zavdzuje predat.

5. Ddtum déinnosti: ditum prijatia rozhodnutia.

6. Koniec obdobia reStrukturalizicie: 31. december 2018.

7. Zahrani¢né aktiva alebo mimogrécke aktiva: aktiva stvisiace s ¢innostou zdkaznikov mimo Grécka bez ohladu
na krajinu, v ktorej st aktiva zatctované. Napriklad na aktiva zat¢tované v Luxembursku, ale viaZuce sa na ¢innosti
zdkaznikov v Grécku sa toto vymedzenie nevztahuje. Naopak aktiva zatctované v Luxembursku alebo v Grécku, ale
viaZuce sa na Cinnosti zdkaznikov v inych krajindch juhovychodnej Eurdpy, sa povazuji za zahrani¢né aktiva
a vztahuje sa na nich toto vymedzenie.

8. Zahrani¢né podniky: zahrani¢né bankové a nebankové dcérske spolo¢nosti a pobocky banky.

9. Zahrani¢né dcérske spolocnosti: vietky bankové a nebankové dcérske spolo¢nosti banky mimo Grécka.
10. Grécke bankové aktivity: grécke bankové aktivity banky bez ohladu na krajinu, kde sti aktiva zadctované.
11. Grécke nebankové aktivity: grécke nebankové aktivity banky bez ohladu na krajinu, kde st aktiva zadctované.
12. Grécke dcérske spolocnosti: vietky grécke bankové a nebankové dcérske spolocnosti banky.

13. Monitorovaci spravca: jedna alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby nezavislé od banky, ktoré schvaluje
Komisia a vymentiva banka; povinnostou monitorovacicho spravcu je sledovat, ¢i si banka plni zdvizky.

(1) Nariadenie Rady (ES) ¢. 6591999 z 22. marca 1999 ustanovujiice podrobné pravidld na uplatiiovanie clinku 108 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej tnie (U. v. ES L 83, 27.3.1999, s. 1)
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14. Kupujuci: jedna alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby, ktoré maji uskuto¢nit akviziciu celého odpreddvaného
podniku alebo jeho casti.

15. Odpredaj: odpredaj 100 % podielu banky, pokial nie je v zdvizku stanovené inak.

Na tcely zdvazkov zahffiaji pojmy uvedené v jednotnom ¢isle aj mnozné ¢&islo (a naopak), ak nie je v zdvazkoch
stanovené inak.

KAPITOLA II. ZAVAZKY RESTRUKTURALIZACIE

1. Pocet pobociek v Grécku: Maximdlny pocet pobociek v Grécku k 31. decembru 2017 bude [...].

2. Pocet zamestnancov v Grécku: Ekvivalent plného pracovného casu v Grécku (grécke bankové a nebankové
aktivity) dosiahne k 31. decembru 2017 maximalne [...].

3. Celkové ndklady v Grécku: Celkové ndklady v Grécku (grécke bankové a nebankové cinnosti) dosiahnu
k 31. decembru 2017 maximalne [...] miliénov EUR.

4. Nédklady na vklady v Grécku: S cielom obnovit svoju rezervnt ziskovost na gréckom trhu banka zniZi financné
ndklady prostrednictvom zniZenia ndkladov na vklady prijaté v Grécku (vrdtane dspor, vkladov splatnych na
poZziadanie, terminovanych vkladov a podobnych produktov, ktoré banka ponika zakaznikom a ktorych ndklady
znasa) [...].

5. Pomer distych tverov a vkladov v Grécku: V pripade gréckych bankovych aktivit dosiahne pomer Cistych tiverov
a vkladov k 31. decembru 2017 maximilne 119 %. [...]

6. Podpora zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti: Kumulativne od ddtumu tGcinnosti do 30. jina 2018 neposkytne
banka Ziadnej zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti dodato¢ny kapital alebo podriadeny kapitdl vo vyske presahujicej i)
[...] % rizikovo vézenych aktiv prislusnej dcérskej spolocnosti k 31. decembru 2012 alebo ii) [...] miliénov EUR. Ak
bude mat banka v dmysle vlozit do zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti kapitdl alebo podriadeny dlh vy3si ako
stanovend hranica, musi sa obrdtit na grécke orgdny, aby poziadali Komisiu o rozhodnutie, ktorym sa zmeni
plan restrukturalizdcie.

7. ZniZenie zadlZenosti zahrani¢nych aktiv do 30. jana 2018: Celkovy objem portfélia zahrani¢nych aktiv sa do
30. juna 2018 znizi na maximalnu vysku [...] milidrd EUR (strop zahrani¢nych aktiv).

(7.1) [...]
(7.2) [...]

8. Predaj cennych papierov: Portfélio kétovanych cennych papierov, ktoré je vymedzené nizsie, sa odpredd [...],
zatial ¢o portfélio nekétovanych cennych papierov sa odpredd [...]: toto portfélio zahifia vSetky investicie do
vlastného kapitdlu vicsie ako [...] EUR miliénov, ako aj vetky investicie do podriadenych dlhopisov a hybridnych
dlhopisov. Tento zdvizok sa nevztahuje na akcie [...] ([...] miliénov EUR). Pokial ide o vedlajsie dcérske a pridru-
zené spolocnosti ([...]), ak prostrednictvom [...] banka aktivne hladala potencidlnych kupujticich a nebolo mozné
uskutocnit Ziadnu transakciu, ktord by nemala vplyv na vysku kapitdlu alebo v désledku ktorej by sa kapitdl zvysil,
potom sa lehota na odpredaj tychto ucasti odkladd na [...].
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9. Velkost siikromného akciového portfélia: Velkost sikromného akciového portfélia sa do 31. decembra 2017
znizi na [...] miliénov EUR.

10. Pre vsetky pripady predaja sa Helénska republika zavizuje, Ze:
a) kupujici bude nezdvisly od banky a nebude medzi nim a bankou existovat prepojenie;

b) na tcely akvizicie odpredavaného podniku kupujici nebude financovany priamo alebo nepriamo bankou. Toto
ustanovenie sa nevzfahuje na predaj nehnutelnost, v pripade ktorého moze banka poskytnit finanéné
prostriedky kupujicemu, pokial sa tento novy tver poskytuje v stlade s praxou obozretného poskytovania
tiverov. Na ulely overenia dodrziavania zdvizku zniZovania zadlZenosti mimogréckych aktiv sa zohladni
kazdy novy dver, na ktory sa vztahuje vymedzenie mimogréckych aktiv;

¢) pocas 5 rokov po uzavreti predaja banka neziska priamy alebo nepriamy vplyv na odpredany podnik alebo jeho
Cast bez predchadzajiceho sthlasu Komisie.

11. Investi¢nd politika: Do 30. jina 2017 nebude banka nakupovat cenné papiere neinvesticného stupia.

Tento zdvdzok sa nevztahuje na tieto cenné papiere (vynaté cenné papiere):

12. Mzdovy strop: Banka do [...] nevyplati Ziadnemu zamestnancovi alebo vedticemu pracovnikovi celkovi rocni
odmenu (mzdu, prispevky na dochodkové poistenie, bonus) vyssiu ako [...]. V pripade, ze HFSF vlozi do banky
kapital, strop odmien sa upravi v stlade s ozndmenim o eurépskom bankovnictve z 1. augusta 2013.

KAPITOLA IIl. ZAVAZKY TYKAJUCE SA SPRAVY A RIADENIA A OBCHODNYCH OPERACI( — PREDL.ZENIE A ZMENY

1. Banka bude do 30. jina 2018 nadalej plnit zdvizky tykajiice sa sprdvy a riadenia spolo¢nosti a obchodnych
operdcif, ktoré predlozila Helénska republika 20. novembra 2012, pricom zohladni neskorsie zmeny uvedené
v kapitole III zdvizkov.

2. V pripade, Ze sa individudlny zdvizok neuplatiiuje na Grovni banky, banka nepouzije svoje pobocky alebo aktivity,
na ktoré sa individudlny zdvizok nevztahuje, aby sa tomuto zdviazku vyhla.

Oddiel A. Zabezpelenie efektivnej a primeranej vniitornej organizdcie

3. Banka, s vynimkou zahrani¢nych dcérskych spolocnosti, za kazdych okolnosti dodrziava vietky ustanovenia zdkona
3016/2002 o sprave a riadeni podnikov a zdkona 2190/1920 o akciovych spolo¢nostiach, a predovietkym usta-
novenia tykajtce sa orgdnov pravnickych osob, ako je napriklad zhromazdenie akciondrov a spravna rada, s cielom
zabezpecit jasné rozdelenie zodpovednosti a transparentnost. Pravomoci zhromazdenia akciondrov sa obmedzujt na
tlohy valného zhromazdenia v sdlade s pravom obchodnych spolo¢nosti, a to najma pokial ide o prava tykajice sa
informdcif. Rozsiahlejsie pravomoci, ktoré by umoznili neprimerany vplyv na riadenie, budt zrusené. Zodpovednost
za kazdodenné prevadzkové riadenie maji jednoznacne vykonni riaditelia banky.

4. Banka, s vynimkou zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti, za kazdych okolnosti dodrziava rdimec vztahu s Helénskym
fondom finané¢nej stability (dalej len ,HFSF).
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5. Banka dodrziava ustanovenia vynosu guvernéra ¢. 2577/9.3.2006 v platnom zneni s cielom zachovat na trovni
jednotlivca aj skupiny a¢innd organizaénid Struktiru a primerany vnitorny kontrolny systém vrdtane troch
klacovych pilierov, ktorymi st vnitorny audit, funkcie riadenia rizik a dodrziavania predpisov a medzindrodne
osvedcené postupy spravy a riadenia.

6. Banka musi mat efektivnu organizacna Struktdru, aby sa zabezpecila nezavislost oddeleni interného auditu a riadenia
rizik od obchodnych sieti a aby tieto oddelenia predkladali spravy priamo predstavenstvu. Vsetky navrhy predloZené
uvedenymi oddeleniami bude posudzovat vybor pre audit a vybor pre rizikd zriadeny v rdmci predstavenstva. Ulohy,
zodpovednost a zdroje tychto oddeleni sa primerane stanovia v charte vniutorného auditu a charte riadenia rizik.
Tieto charty musia byt v stilade s medzindrodnymi normami a zaistit Gplnt nezdvislost oddeleni. Uverové politika
poskytne pokyny a informdcie tykajice sa poskytovania tverov vritane cien tverov a retrukturalizicie Gverov.

7. Banka prislusnym orgdnom spristupni zoznam akciondrov, ktori vlastnia asponn 1 % kmerovych akcii.

Oddiel B. Obchodné praktiky a monitorovanie rizik
Vseobecné zdsady

8. V tverovej politike sa stanovia nediskriminaéné postupy spravodlivého zaobchddzania so vsetkymi zdkaznikmi,
ktoré st iné ako postupy tykajice sa tverového rizika a platobnej schopnosti. V dverovej politike si vymedzené
prahové hodnoty, pri prekroceni ktorych sa poskytnutie tiveru musi schvilit na vy$Sej Grovni vedenia. Podobné
prahové hodnoty sa stanovia v stvislosti s reStrukturalizdciou dverov a rie$enim pohladdvok a stdnych sporov.
V ramci tverovej politiky sa rozhodovaci proces bude sustredovat vo vybranych centrach na vnutrostatnej Grovni
a budd sa poskytovat jasné zdruky, aby sa zabezpelilo jednotné vykondvanie prislusnych usmerneni v rdmci

vetkych gréckych bankovych aktivit.

9. Banka musi pri vSetkych gréckych bankovych aktivitich v plnej miere zaclenit pravidld dverovej politiky do
postupov poskytovania Gverov, ich refinancovania a systému vypldcania.

Osobitné ustanovenia

10. Osobitné ustanovenia uvedené v kapitole Il bodoch 11 az 18 zdvizkov sa vztahuji na grécke bankové aktivity,
pokial nie je vyslovne stanovené inak.

11. V rdmci Gverovej politiky sa vyzaduje, aby stanovenie cien tiverov a hypoték bolo v sdlade s prisnymi zdsadami.
Tieto zdsady musia zahffiat povinnost prisne dodrziavat standardné tabulky drokovych pasiem stanovené na zdklade
tverovej politiky (rozpitia) v zédvislosti od splatnosti tiveru, postdenia tiverového rizika klienta, ocakdvanej ndvrat-
nosti zaloZeného kolaterdlu (vritane casového rdmca moznej likvidacie), celkového vztahu s bankou (napriklad
drovenl a stabilita vkladov, 3truktira poplatkov a iné krizové predajné aktivity) a financovania ndkladov banky.
Tvorba osobitnych tried tverovych aktiv (napriklad komerény tver, hypotéka, zabezpeceny/nezabezpedeny dver
atd.) a zostavenie rdmca pre stanovenie ich cien sa realizuje podla tabulky prislusnej tGverovej politiky, ktort
bude pravidelne aktualizovat vybor pre dvery. Akdkolvek vynimka musi byt riadne schvilend vyborom pre tvery
alebo dtvarom na niz8ej Grovni, ak to Gverovd politika umoziiuje. Transakcie uskutocnené na mieru, ako si
napriklad syndikované tvery alebo projektové financovanie, sa budii riadit rovnakymi zdsadami, pricom sa zohladni
skuto¢nost, Ze nemusia byt v stilade so $tandardizovanymi tabulkami tverovej politiky. Porusenie cenovej politiky sa
oznami monitorovaciemu spravcovi.

12. Oddelenie riadenia rizik bude zodpovedné za posidenie dverového rizika a ocenenie kolaterdlu. Pri hodnoteni
kvality Gveru musi oddelenie riadenia rizik konat nezavisle a poskytnit svoje pisomné stanovisko, aby sa zabez-
pecilo jednotné priebezné pouzivanie kritérii posudzovania u vsetkych klientov v stilade s tiverovou politikou banky.

13. Pokial ide o tvery fyzickym osobdm a pravnickym osobdm, banka s ohladom na osved¢ené medzinirodné postupy
uplatni v pripade vSetkych gréckych bankovych aktivit prisne jednotlivé a sthrnné limity upravujiice maximalnu
vysku dveru, ktord je mozné poskytnif na jedno Gverové riziko (ak to grécke privo a privo EU umoZiujd).
V tychto limitoch bude zohladnend lehota splatnosti tveru a kvalita akéhokolvek poskytnutého kolaterdlu/zabez-
pecenia a stanovia sa na zdklade hlavnych referen¢nych hodnét, ako aj kapitélu.
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14. Poskytovanie tverov (!) dlznitkom na ndkup akcif alebo hybridnych ndstrojov banky a inych bank (%) sa zakazuje bez
ohladu na to, o akych dlznikov ide (3). Toto ustanovenie sa uplatiiuje a jeho dodrziavanie sa bude monitorovat na
drovni banky.

15. Vsetky Ziadosti neprepojenych dlznikov o tver vyssi ako [[...] % rizikovo vadZenych aktiv banky] alebo akykolvek
aver vystavujici banku jednej skupine (ktord sa vymedzuje ako skupina prepojenych dlznikov predstavujicich jedno
tverové riziko), ktory je vyssi ako [[...] % rizikovo vdzenych aktiv banky], sa ozndmi monitorovaciemu spravcovi,
ktory moze odlozit poskytnutie tverovej linky alebo pozicky o [...] pracovnych dni, ak sa podmienky javia ako
neobjektivne alebo ak monitorovaciemu spravcovi neboli poskytnuté dostatoéné informécie. V nalichavych pripa-
doch sa moze toto obdobie skritit na [...] pracovnych dni pod podmienkou, Ze boli monitorovaciemu spravcovi
poskytnuté dostato¢né informécie. Uvedené obdobie umozni monitorovaciemu spravcovi ozndmit vec Komisii
a HFSF pred tym, nez banka prijme kone¢né rozhodnutie.

16. V tverovej politike budi jasne stanovené pokyny pre restrukturaliziciu Gverov. Jasne sa vymedzi, aké pozicky si
opravnené a za akych okolnosti, a uvedt sa podmienky, ktoré sa mozu predlozit opravnenym zdkaznikom. Banka
pri vietkych gréckych bankovych aktivitich zabezpeci, aby cielom vsetkych restrukturalizacii bolo zlep$enie budi-
cich vynosov banky, a tym aj ochrana zdujmov banky. Politika restrukturalizdcie v ziadnom pripade neohrozi
budiicu ziskovost banky. Na tento tcel je oddelenie riadenia rizik banky zodpovedné za rozvoj a zavedenie
primeranych postupov poddvania sprdv o G¢innosti restrukturalizdcie, vykondvanie hlbkovych analyz osvedcenych
internych alebo externych postupov, poddvanie sprav vyboru pre Gvery a vyboru pre rizikd o zistenych skuto¢nos-
tiach asponi so §tvrtro¢nou pravidelnostou, predkladanie ndvrhov na zlepsenie pouzivanych postupov a politik
a kontrolu a podavanie sprav vyboru pre dvery a vyboru pre rizikd o ich vykonavani.

17. Banka schvili pre vsetky grécke bankové aktivity politiku rieSenia pohladévok a sidnych sporov s cielom dosiahnut
najvyssiu mieru uspokojenia pohladdvok a zabranit diskrimindcii alebo preferenénému zaobchddzaniu pri riadeni
sudnych sporov. Banka zabezpe¢i vykonanie potrebnych opatreni na dosiahnutie najvy$Sej miery uspokojenia
pohladdvok a ochranu svojej finan¢nej pozicie v dlhodobom horizonte. Akékolvek porusenie pri vykondvani
tejto politiky sa ozndmi monitorovaciemu spravcovi.

18. Banka bude monitorovat tiverové riziko prostrednictvom vypracovaného stiboru hldseni a sprav, na zdklade ktorych
moze oddelenie riadenia rizik: i) identifikovat v¢asné signdly znehodnotenia tverov a platobnej neschopnosti; ii)
postdit névratnost Gverového portfélia (vritane okrem iného alternativnych zdrojov splécania, ako st napriklad
spoludlznici a rucitelia, a zaloZeného kolaterdlu alebo dostupného, ale nezalozeného kolaterdlu); iii) posudit celkovi
expoziciu banky na béze jednotlivého zdkaznika alebo na bédze portfélia a iv) v pripade potreby navrhovat pred-
stavenstvu kroky na ndpravu a zlepSenie. Monitorovaci spravca bude mat k tymto informdcidm pristup.

Ustanovenia tykajtice sa prepojenych dlznikov

19. Vsetky ustanovenia tykajiice sa prepojenych dlznikov sa uplatiiuji na dGrovni banky.

20. V ramci tverovej politiky sa bude osobitnd cast venovat pravidldim, ktorymi sa riadia vzfahy s prepojenymi
dlznikmi. Prepojeni dlznici zahffiaji zamestnancov, akciondrov, riaditelov, vedicich pracovnikov a ich manzelov|
manzelky, deti a sirodencov, ako aj vSetky pravnické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo riadia kltcovi zamest-
nanci (t. j. zamestnanci podielajici sa na rozhodovacom procese tverovej politiky), akciondri, riaditelia alebo veddci
pracovnici alebo ich manzelia/manzelky, deti a sGrodenci. Za prepojeného dlznika sa povaZuje aj verejny orgin
alebo $tatom riadend organizicia, verejnopravny podnik alebo vlddna agenttra. Politické strany sa v rdmci tverovej
politiky budii tieZ povazovat za prepojenych dlznikov. S osobitnou pozornostou sa budi sledovat rozhodnutia
o akejkolvek restrukturalizdcii a zniZeni hodnoty tverov pre sdcasnych alebo byvalych zamestnancov, riaditelov,
akciondrov, veducich pracovnikov a ich rodinnych prislusnikov, ako aj politiky, podla ktorych sa postupuje pri
primeranosti, ocefiovani, zdpise zdloznych prav a zabaveni kolaterdlu tverov. Vymedzenie pojmu prepojeni dlZnici
je blizsie vysvetlené v samostatnom dokumente.

21. Oddelenie riadenia rizik bude zodpovedat za mapovanie vietkych skupin prepojenych dlznikov, ktoré predstavuja
jedno tverové riziko, s cielom dokladne monitorovat koncentriciu tiverového rizika.

(") Na dcely tohto zdvizku sa pod pojmom ,tvery“ rozumie akykolvek druh financovania, napriklad Gverovy ndstroj, zdruka atd.

(%) Vyraz ,ostatné banky*“ znamend akikolvek banku — finan¢ndi institdciu na svete.
(}) Tento zdvidzok sa vztahuje na vietkych dlznikov vritane klientov privdtneho bankovnictva banky.
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22. Pokial ide o tvery fyzickym osobdm a pravnickym osobdm, na zdklade osvedéenych medzindrodnych postupov
banka uplatiiuje prisne jednotlivé a stihrnné limity upravujiice maximdlnu vysku dveru, ktordi je mozné poskytniit
na jedno tverové riziko vztahujiice sa na prepojenych dlznikov (ak to grécke prdvo a privo EU umoziuju).

23. Banka bude samostatne monitorovat svoju expoziciu prepojenym dlznikom vritane subjektov verejného sektora
a politickych strdn. Tvorba novych tverov (!) pre prepojenych dlznikov (ro¢ny percentudlny podiel akciového
kapitdlu (%) v predchddzajiicom roku) nesmie byt vyssia ako tvorba celkového nového tverového portfdlia v Grécku
(ro¢ny percentudlny podiel akciového kapitdlu v predchddzajicom roku). Tento zdvizok sa musi plnit jednotlivo
v pripade kazdého typu prepojeného dlznika (zamestnanci, akciondri, vediici pracovnici, verejnoprdvne subjekty,
politické strany). Uverovy rating prepojenych dlznikov, ako aj cenové podmienky a mozZnosti restrukturalizécie
pontikané prepojenym dlznikom nesma byt v zdujme zabezpecenia spravodlivych podmienok v gréckom hospodar-
stve vyhodnejsie ako podmienky pontikané podobnym neprepojenym dlznikom. Tato povinnost sa nevztahuje na
existujice vieobecné schémy v prospech zamestnancov, ktoré im pontikaji zvyhodnené Gvery. Banka bude kazdy
mesiac podavat spravu o vyvoji tejto expozicie, objeme novej tvorby a poslednych Ziadosti presahujicich [[...] %
rizikovo védzenych aktiv banky], ktorymi sa bude zaoberat vybor pre dvery.

24. Uverové kritérid, ktoré platia pre zamestnancov/veddcich pracovnikov/akciondrov, nesmd byt menej prisne ako
kritérid pre inych, neprepojenych dlznikov. Ak celkovd tverovd expozicia jednému zamestnancovijvediicemu
pracovnikov/akciondrovi presahuje sumu [[...]] pevnej mzdy v pripade zabezpecenych tiverov a sumu [[...]] pevnej
mzdy v pripade nezabezpeenych tverov, expozicia sa musi bezodkladne ozndmit monitorovaciemu spravcovi,
ktory moze zasiahnut a odlozit poskytnutie Gveru v stlade s postupom opisanym v kapitole III bode 25 zdvizkov.

25. Vsetky ziadosti prepojenych dlznikov o tver vyssi ako [[...] % rizikovo vdzenych aktiv banky] alebo akykolvek dver
vystavujici banku jednej skupine (ktord je vymedzend ako skupina prepojenych dlznikov predstavujicich jedno
uverové riziko), ktory je vyssi ako [[...] % rizikovo vdzenych aktiv banky], sa ozndmi monitorovaciemu spravcovi,
ktory moze odlozit poskytnutie tverovej linky alebo pozicky o [...] pracovnych dni, ak sa podmienky javia ako
neobjektivne alebo ak monitorovaciemu spravcovi neboli poskytnuté dostatocné informdcie. V naliehavych pripa-
doch sa moze toto obdobie skratit na [...] pracovnych dni pod podmienkou, Ze boli monitorovaciemu spravcovi
poskytnuté dostato¢né informécie. Uvedené obdobie umozni monitorovaciemu spravcovi ozndmit vec Komisii

a HFSF pred tym, nez banka prijme konecné rozhodnutie.

26. Restrukturalizdcia Gverov, na ktorych sa podielaji prepojeni dlznici, musi spifiat rovnaké poziadavky ako v pripade
neprepojenych dlznikov. Okrem toho sa budd podla potreby posudzovat a zlepSovat zavedené rdmce a politiky
tykajtce sa problematickych aktiv. Ocakdva sa v3ak, Ze pripady restrukturalizovanych verov prepojenych dlznikov
sa budd vykazovat samostatne aspoil podla triedy tiverovych aktiv a typu prepojenych dlznikov.

Oddiel C: Iné obmedzenia

27. Zdkaz vyplicania dividend, vyplicania kupénov, spitného vykupu, kdpnej opcie a spitného odkdpenia:
Pokial Komisia neschvali vynimku, Helénska republika sa zavizuje, Ze:

a) banka nebude vypldcat kupény z hybridnych kapitdlovych nastrojov (alebo inych néstrojov, v pripade ktorych je
vyplatenie kupénu dobrovolné) alebo dividendy z néstrojov vlastnych zdrojov a podriadenych dlhovych
ndstrojov okrem pripadov, ked jej tdto povinnost vyplyva zo zdkona. Banka nesmie uvolnit rezervy, v dosledku
¢oho by sa v takejto situdcii ocitla. V pripade pochybnosti o tom, ¢i na tcely tohto zdvazku existuje zdkonna
povinnost, predlozi banka navrhovant platbu kup6nu alebo dividend Komisii na schvalenie;

b) banka neprikro¢i k spatnému vykupu vlastnych akcii alebo kipnej opcii v stvislosti s uvedenymi ndstrojmi
vlastnych zdrojov a podriadenymi dlhovymi néstrojmi;

¢) banka nebude spitne odkupovat hybridné kapitdlové ndstroje.

(") Tvorba novych tverov sa vztahuje aj na predlZovanie tverov a restrukturalizdciu existujicich Gverov.
() Pod vyrazom ,ro¢ny percentudlny podiel akciového kapitdlu v predchddzajicom roku“ sa rozumie novd tvorba ako percento
akciového kapitdlu ku koncu predchddzajiceho roka. Pod vyskou rizikovo vazenych aktiv sa rozumie ich vyska na konci roka.
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28. Zdkaz akvizicie: Helénska republika sa zavizuje, Ze banka neuskuto¢ni akviziciu akéhokolvek podielu v Ziadnom
podniku, ¢ uz ide o prevod majetku alebo podielu. Tento zdkaz akvizicie sa vztahuje na podniky, ktoré maji
pravnu formu spolocnosti, a na vietky baliky aktiv, ktoré tvoria podnik (*).

a) Vynimka, ktord si vyZaduje predchddzajiici sdhlas Komisie: napriek tomuto zdkazu moze banka po ziskani
sthlasu Komisie a v opodstatnenych pripadoch na zéklade ndvrhu HFSF nadobudnit podniky, ak je to za
vynimocnych okolnosti potrebné na obnovenie financnej stability alebo zabezpecenie efektivnej hospodarskej
sttaze.

b) Vynimka, ktord si nevyzaduje predchddzajiici sdhlas Komisie: banka moze nadobtdat podiely v podnikoch
za predpokladu, Ze:

1. kiipna cena, ktorti banka zaplati za aktkolvek akviziciu, je nizsia ako [[...] %] velkosti stivahy (%) banky
k ddtumu Gcinnosti zdvizkov (?) a

2. kumulativna ndkupnd cena, ktord banka zaplati za v3etky takéto akvizicie od ddtumu G¢innosti zdvizkov az
do konca obdobia restrukturalizdcie, je nizsia ako [[...] %] velkosti stivahy banky k ditumu dcinnosti
zavazkov.

¢) Aktivity, na ktoré sa nevztahuje zdkaz akvizicie: zdkaz akvizicie sa nevztahuje na akvizicie, ktoré sa usku-
to¢nia v rdmci bezného bankového podnikania pri riadeni existujicich pohladdvok voéi firmdm prekondvajiacim
problémy vrdtane konverzie existujiceho dlhu na kapitdlové nastroje.

29. Zdkaz reklamy: Helénska republika sa zavizuje, Ze banka sa zdrzi reklamy tykajiicej sa $tdtnej pomoci a nebude
pouzivat agresivne obchodné stratégie, ktoré by sa neuskutocnili bez podpory Helénskej republiky.

KAPITOLA IV. MONITOROVACI SPRAVCA

1. Helénska republika sa zavizuje, Ze banka upravi a pred{zi mandit monitorovacieho spravcu, ktorého schvélila
Komisia a ktorého vymenovala banka 16. janudra 2013, do konca obdobia restrukturalizicie. Banka tiez rozsiri
pOsobnost tohto mandétu tak, aby zahffial monitorovanie i) planu reStrukturalizicie a ii) vSetkych zdvizkowv
uvedenych v tomto dokumente.

2. Helénska republika predlozi Komisii do Styroch tyzdiov po datume G¢innosti zdvazkov plné znenie upraveného
mandatu, ktoré bude zahffiat vetky potrebné opatrenia umoziiujiice monitorovaciemu spravcovi plnit svoje povin-
nosti podla tychto zévizkov.

3. Dalsie ustanovenia tykajtice sa monitorovacieho sprdvcu s uvedené v samostatnom dokumente.

Generdlna tajomnicka
Christina PAPAKONSTANTINOU

() Na dcely tohto zdvizku sa z rozsahu jeho posobnosti vynimaji sikromné investicné podniky/podniky zaoberajice sa rizikovym
kapitdlom banky. V savislosti s uvedenymi podnikmi banka predlozi Komisii formédlnu Ziadost zahffiajicu podnikatelsky plan
prislusného subjektu.

(%) Na tcely tohto zdvizku sa velkost stivahy rovnd celkovym aktivam banky.

(’) Na objasnenie, ak Komisia poskytne stihlas so zrusenim zdkazu akvizicie podla kapitoly IIl ods. 28 pism. a) zdvizkov, v stivahe
banky k ddtumu G¢innosti budd zapocitané aj aktiva nadobudnutych subjektov alebo nadobudnuté aktiva k ddtumu akvizicie.
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Dodatok

Makroekonomické prognézy pre grécke domdce opericie

Percentudlny roc¢ny rast Kumulativna
Uiy roeny. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 miera rastu
(ak nie je uvedené inak) 2013 - 2017
Reélny HDP - 6,4 - 4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Nomindlny rast Gverov - 6,4 —-4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
v Grécku
Deflitor HDP -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Ceny nehnutelnost{ -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Nominalny disponibilny -88 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
prijem domdacnost
Vklady sikromného -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
sektora
Nezamestnanost (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
Miera refinancovania 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
z ECB (%)
Vrchol obdobia vzniku 2.p.2014

nesplacanych tverov

3-mesacnd sadzba 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80
Euribor (priemer, %)

Pristup na kapitdlovy trh ANO - bez obmedzenia
— repo obchody
Pristup na kapitdlovy trh ANO - ANO - ANO - bez obmedzenia
— kryté avery/nezabezpe- kazdy do | kazdy do
¢ené tvery v prvom rade vysky 500 | wvysky 1
miliénov miliardy
EUR EUR
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