25.3.2015 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 80/1

II

(Atti mhux legizlattivi)

DECIZJONIJIET

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2015/454
tad-9 ta’ Lulju 2014

dwar l-ghajnuna mill-Istat SA.34823 (2012/C), SA.36004 (2013/NN), SA.37965 (2013/N), SA.37966
(2013/N), SA.37967 (2013|N) implimentata mill-Gre¢ja ghal Alpha Bank Group b’rabta ma’:

— Rikapitalizzazzjoni u ristrutturar ta’ Alpha Bank S.A,;

— Rizoluzzjoni ta’ Cooperative Bank of Western Macedonia permezz ta’ ordni ta’ trasferiment lil
Alpha Bank S.A.

— Rizoluzzjoni ta’ Evia Cooperative Bank permezz ta’ ordni ta’ trasferiment lil Alpha Bank S.A.

— Rizoluzzjoni ta’ Cooperative Bank of Dodecanese permezz ta’ ordni ta’ trasferiment lil Alpha
Bank S.A.

(notifikata bid-dokument C(2014) 4662)
(It-test bl-Ingliz biss huwa awtentiku)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 108(2) tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 62(1)(a) tieghu,

Wara li stiednet lill-Istati Membri u lil partijiet interessati ohrajn sabiex jissottomettu l-kummenti taghhom skont dawk id-
dispozizzjonijiet,

Billi,

1. PROCEDURA
1.1. PROCEDURA RELATATA MA’ ALPHA BANK

(1)  Permezz ta’ decizjoni tad-19 ta’ Novembru 2008, il-Kummissjoni approvat skema intitolata “Mizuri ta’ Appogg
ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Gre¢ja” (I-“Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi”) mahsuba biex tizgura l-istabbilta
tas-sistema finanzjarja Griega. L-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi tippermetti li 1-ghajnuna tinghata taht it-tliet
mizuri kostitwenti taghha, jigifieri mizura ta’ rikapitalizzazzjoni, mizura ta’ garanzija u mizura ta’ self obbligazz-
jonarju tal-gvern (!). FMejju 2009, I-Alpha Bank Group (“il-Bank”) kien rikapitalizzat mill-Gre¢ja taht il-mizura ta’
rikapitalizzazzjoni.

(2)  Il-premessa 14 tad-Decizjoni tad-19 ta’ Novembru 2008 irregistrat li ghandu jigi nnotifikat pjan ta’ ristrutturar lill-
Kummissjoni fir-rigward tal-benefi¢jarji tal-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni.

(3)  Fit-2 ta’ Lulju 2010, l-awtoritajiet Griegi ssottomettew pjan ta’ ristrutturar fir-rigward tal-Bank lill-Kummissjoni. II-
Kummissjoni rregistrat dak il-pjan u l-aggornamenti sussegwenti tieghu, kif ukoll informazzjoni addizzjonali
sottomessa mill-awtoritajiet Griegi bhala 1-Kaz SA.30342 (PN 26/2010) u mbaghad il-Kaz SA.32786 (2011/PN).

(1) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tad-19 ta’ Novembru 2008 fl-ghajnuna mill-Istat N 560/2008 “Mizuri ta’ Appogg ghall-Istituzzjonijiet ta’
Kreditu fil-Gregja” (GU C 125, 5.6.2009, p. 6). Hija giet attribwita n-numru SA.26678 (N 560/2008). Dik l-iskema kienet susseg-
wentement estiza u emendata kif deskritt fin-nota 2 fqiegh il-pagna.
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(4)  Il-Bank ibbenefika ripetutament mill-garanziji tal-Istat fuq strumenti ta’ dejn u mis-self obbligazzjonarju tal-gvern
taht l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi (3. Huwa bbenefika wkoll minn assistenza ta’ likwidita femergenza
ggarantita mill-Istat (‘ELA garantita mill-Istat”).

(5)  Fl-20 ta’ April 2012, il-Fond Elleniku ghall-Istabbilta Finanzjarja (‘HFSF’) ipprovda lill-Bank b'ittra li fiha impenja
ruhu li jippartecipa fzieda ppjanata tal-kapital azzjonarju tal-Bank. Fit-28 ta’ Mejju 2012, I-HFSF ta rikapitalizzazz-
joni tranzitorja ta” EUR 1 900 miljun lill-Bank (“l-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja”).

(6)  FMejju 2012, l-awtoritajiet Griegi nnotifikaw lill-Kummissjoni bl-ittra ta’ impenn li giet ipprovduta mill-HFSF lill-
Bank. [I-Kummissjoni rregistratha bhala ghajnuna mhux innotifikata (il-Kaz SA.34823 (2012/NN)) minhabba li I-
mizura kienet diga giet implimentata.

(7)  Permezz ta’ decizjoni tas-27 ta’ Lulju 2012, il-Kummissjoni fethet procedura ta’ investigazzjoni formali fuq l-ewwel
rikapitalizzazzjoni tranzitorja (“id-Decizjoni ta’ Ftuh ta’ Alpha”) (%).

(8)  Fit-12 ta’ Ottubru 2012, I-HFSF ta l-kunsens tieghu lill-Bank ghall-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank minn Crédit
Agricole S.A. (“Crédit Agricole”). Fis-16 ta’ Ottubru 2012, Crédit Agricole u I-Bank iffirmaw ftehim ta’ xiri ta’
ishma.

(9)  Qabel dik id-data, l-awtoritajiet Griegi kienu infurmaw lis-servizzi tal-Kummissjoni dwar l-evoluzzjoni tal-process,

kif ukoll dwar it-termini tal-akkwizizzjoni potenzjali ta’ Emporiki Bank.

(10)  Fit-23 ta’ Novembru 2012, is-servizzi tal-Kummissjoni baghtu ittra lill-awtoritajiet Griegi, li kienet tinkludi I-

valutazzjoni preliminari taghhom tal-akkwizizzjoni.

(11)  FDicembru 2012, I-HFSF ta t-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja ta’ EUR 1 042 miljun lill-Bank (“it-tieni rikapita-

)

C)
()
C)

lizzazzjoni tranzitorja”). Fil-21 ta’ Dicembru 2012, I-HFSF ipprovda wkoll lill-Bank b'ittra ta’ impenn ghall-parte-
¢ipazzjoni tieghu fzieda tal-kapital azzjonarju tal-Bank u fl-istrumenti tal-kapital konvertibbli li ghandhom
jinhargu, ghal ammont totali massimu ta’ EUR 1 629 miljun (*). L-awtoritajiet Griegi nnotifikaw dawk il-mizuri
lill-Kummissjoni fis-27 ta’ Dicembru 2012 (3).

Fit-2 ta’ Settembru 2009, il-Gre¢ja nnotifikat ghadd ta” emendi ghall-mizuri ta’ appogg u estensjoni tal-31 ta’ Dicembru 2009, li kienu

approvatl fit-18 ta’ Settembru 2009 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-18 ta’ Settembru 2009 fl-Ghajnuna mill-Istat N 504/2009
“Estensjoni u emendar tal-Mizuri ta’ Appogg ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil- Grec;a" (GU C 264, 6.11.2009, p. 5). Fil-25 ta’ Jannar 2010,
il-Kummissjoni approvat it-tieni estensjoni tal-mizuri ta’ appogg sat-30 ta’ Gunju 2010 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-25 ta’
Jannar 2010 fl-Ghajnuna mill-Istat N 690/2009 “Estensjoni tal-Mizuri ta’ Appogg ghall- -Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil- -Grecja” (GU C 57,
9.3.2010, p. 6). Fit-30 ta’ Gunju 2010, il-Kummissjoni approvat ghadd ta’ emendi ghall-mizuri ta’ appogg u estensjoni sal-31 ta’
Dicembru 2010 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-30 ta” Gunju 2010 fl-Ghajnuna mill-Istat N 260/2010 Estens;om tal-Mizuri ta’
Appogg ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Greja” (GU C 238, 3.9.2010, p. 3). Fil-21 ta’ Dicembru 2010, il-Kummissjoni approvat
estensjoni tal-mizuri ta’ appogg sat-30 ta’ Gunju 2010 (Ara d-Deéizjoni tal-Kummissjoni tal-21 ta’ Di¢embru 2010 fl-ghajnuna mill-
Istat SA 31998 (2010/N) “Ir-raba’ estensjoni tal-Mizuri ta’” Appog¢ ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Grecja” (GU C 53, 19.2.2011, p. 2).
Fl-4 ta’ April 2011, il—Kummissjoni approvat emenda (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-4 ta” April 2011 fl-Ghajnuna mill-Istat
SA.32767 (2011/N) “Emenda ghall-Mizuri ta’ Appogg ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Gregja” (GU C 164, 2.6.2011, p. 8). Fis-27 ta’
Gunju 2011, il-Kummissjoni approvat estensjoni tal-mizuri ta’ appogg sal-31 ta’ Dicembru 2011 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni
tas-27 ta’ Gunju 2011 ﬂ-gha]nuna mill-Istat SA.33153 (2011/N) “Il-hames estensjoni tal-mizuri ta” Appogg ghall- -Istituzzjonijiet ta’ Kreditu
fil-Gregja” (GU C 274, 17.9.2011, p. 6). Fis-6 ta’ Frar 2012, il-Kummissjoni approvat estensjoni tal-mizuri ta’ appogg sat-30 ta’ Gunju
2012 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’ Frar 2012 fl-ghajnuna mill-Istat SA.34149 (2011/N) “Is-sitt estensjoni tal-Mizuri ta’
Appogg ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Grecja” (GU C 101, 4.4.2012, p. 2). Fis-6 ta’ Lulju 2012, il-Kummissjoni approvat estensjoni
tal-mizuri ta’ appogg sal-31 ta’ Dicembru 2012 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’ Lulju 2012 fl-ghajnuna mill-Istat
SA.35002 (2012|N) - il-Gre¢ja “Estensjoni tal-Mizuri ta” Appogg ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Gre¢ja” (GU C 77, 15.3.2013, p. 14).
Fit-22 ta’ Jannar 2013, il-Kummissjoni approvat estenswm tal-Iskema ta’ Garanzija u tal-Iskema ta’ Self Obbligazzjonarju sat-30 ta’
Gunju 2013 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-22 ta’ Jannar 2013 fil-kaz dwar 1-Ghajnuna mill-Istat SA.35999 (2012/N) - il-
Gredja “Estensjoni tal- Iskema ta’ Garanzija u tal-Iskema ta’ Self Obbligazzjonarju ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Gregja> (GU C 162,
7.6.2013, p. 6). Fil-25 ta’ Lulju 2013, il-Kummissjoni approvat estensjoni tal-Iskema ta’ Garanzija u tal-Iskema ta’ Self Obbligazz-
jonarju sal-31 ta’ Dicembru 201 3 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-25 ta’ Lulju 2013 fil-kaz dwar -Ghajnuna mill-Istat SA.36956
(2013/N) - il-Gre¢ja “Estensjoni tal-Iskema ta’ Garanzija u tal-Iskema ta’ Self Obbligazzjonarju ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu fil-Gre¢ja” (GU C
141, 9.5.2014, p. 3). F-14 ta’ Jannar 2014, il-Kummissjoni approvat estensjoni tal-lskema ta’" Garanzija u tal-Iskema ta’ Self
Obbligazzjonarju sat-30 ta’ Gunju 2014 (Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-14 ta’ Jannar 2014 fil-kaz dwar I-Ghajnuna mill-
Istat SA. 37958 (2013|N) - il-Grecja “Estensjoni tal-Iskema ta’ Garanzija u tal-Iskema ta’ Self Obbligazzjonarju ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu
fil-Gregja”, li ghadha ma gietx ippubblikata).
Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-27 ta’ Lulju 2012 fl-Ghajnuna mill-Istat SA.34823 (2012/C) (ex 2012 NN), “Rikapitalizzazzjoni
ta’ Alpha Bank minn Hellenic Financial Stablhty Fund” (GU C 357, 20.11.2012, p. 36).
Stqarrija ghall-istampa tal-HFSF, 1-24 ta’ Dicembru 2012, disponibbli onlajn fuq: http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224 _en.
pdf.
Dawk il-mizuri gew irregistrati mill-Kummissjoni bhala 1-Kaz SA.36004 (2013/NN).


http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
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(12)  FMejju 2013, il-Bank habbar it-tlestija b’success tal-emissjoni bi drittijiet preferenzjali tieghu ta” EUR 457,1 miljun
u l-allokazzjoni tal-ishma kollha offruti fi tqeghida privata addizzjonali ta’ EUR 92,9 miljun. Fit-3 ta’ Gunju 2013,
|-HFSF ikkonverta l-ewwel u t-tieni rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji fekwita u injetta EUR 1 079 miljun ohrajn ta’
kapital fil-Bank (ir-“rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013”).

(13)  Fid-19 ta’ Dicembru 2013, l-awtoritajiet Griegi pprezentaw informazzjoni lill-Kummissjoni rigward it-termini tar-
rikapitalizzazzjoni tar-rebbiegha 2013.

(14)  Fit-12 ta’ Gunju 2014, l-awtoritajiet Griegi ssottomettew pjan ta’ ristrutturar finali ghall-Bank (“il-pjan ta’ ristrut-
turar”) lill-Kummissjoni. Fl-istess data, huma pprovdew informazzjoni dwar I-ELA garantita mill-Istat. Huma
indikaw li kellhom il-hsieb li jkomplu jipprovdu lill-Bank bappogg ta’ likwidita, kif ukoll b’garanziji mill-Istat
fuq l-istrumenti tad-dejn u s-self obbligazzjonarju tal-gvern taht l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi. ().

(15)  I-Kummissjoni kellha ghadd numeruz ta’ laqghat, telekonferenzi u skambiji ta’ ittri elettroni¢i ma’ rapprezentanti
tal-awtoritajiet Griegi u mal-Bank.

(16)  I-Gregja taccetta li, b'mod eccezzjonali, din id-Decizjoni tigi adottata bil-lingwa Ingliza biss.

1.2. PROCEDURA RELATATA MAL-APPOGG MILL-ISTAT MOGHTI LIT-TLIET BANEK KOOPERATTIVI

(17)  Fit-3 ta’ Dicembru 2013, il-Gre¢ja gharrfet lill-Kummissjoni bir-rizoluzzjoni anticipata tat-tliet banek kooperattivi
(“it-tliet Banek Kooperattivi®), jigifieri I-Co-operative Bank of Dodecanese (‘Dodecanese Bank”), il-Co-operative Bank
of Evia (“Evia Bank”) u I-Co-operative Bank of Western Macedonia (“Western Macedonia Bank”).

(18)  Fl-4 ta’ Dicembru 2013, is-servizzi tal-Kummissjoni talbu lill-Gre¢ja sabiex tissottometti informazzjoni dwar ir-
rizoluzzjoni anticipata tat-tliet Banek Kooperattivi.

(19)  Fil-5 ta’ Dicembru 2013, il-Gre¢ja ssottomettiet I-informazzjoni mitluba lis-servizzi tal-Kummissjoni.

(20)  Fit-8 ta’ Dicembru 2013, il-Bank of Greece pproceda bir-rizoluzzjoni tat-tliet Banek Kooperattivi u bit-trasferiment
tal-obbligazzjonijiet maghzula tat-tliet Banek Kooperattivi lill-Bank.

(21)  Fis-17 ta’ Dicembru 2013, il-Gre¢ja nnotifikat l-appogg mill-Istat stipulat fil-qafas tar-rizoluzzjoni tat-tliet Banek
Kooperattivi.

2. DESKRIZZJONI
2.1. IL-BANK U D-DIFFIKULTAJIET TIEGHU
2.1.1. Il-kuntest generali tas-settur bankarju Grieg

(22)  I-prodott domestiku gross (‘PDG”) reali tal-Gre¢ja naqas b'20 % mill-2008 sal-2012, kif jidher fit-Tabella 1.
Brizultat ta’ dan, il-banek Griegi ffac¢jaw rata ta’ inadempjenza li kompliet tizdied b'mod rapidu fuq is-self moghti
lill-familji u lill-kumpaniji Griegi (7). Dawk l-izviluppi affettwaw ir-rendiment tal-assi tal-banek Griegi b'mod
negattiv u wasslu ghal htigijiet kapitali.

Tabella 1
It-Tkabbir Reali tal-PDG fil-Gre¢ja, 2008-2013

1I-Gregja 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Tkabbir Reali tal-PDG, -0,2 -3,1 -49 -7,1 -7,0 -3,9
%

Sors: Eurostat, disponibbli onlajn fuq http://epp.eurostat.cc.curopa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=
en&pcode=tec00115

(°) In-notifika giet irregistrata bin-numru SA.34823 (2012/C) (ex 2012 NN).

(7) I-Kummissjoni Ewropea — id-Direttorat Generali ghall-Affarijiet Ekonomici u Finanzjarji. It-Tieni Programm ta’ Aggustament Ekonomiku
ghall-Gre¢ja - Marzu 2012, p. 17, disponibbli onlajn fuq http://ec.europa.cufeconomy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf]
ocp94_en.pdf.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
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(23)  Barra minn hekk, fi Frar 2012, il-Gre¢ja implimentat skambju ta’ bonds fis-settur privat maghruf bhala Partecipazz-
joni tas-Settur Privat (“il-programm PSI”). Il-banek Griegi kienu involuti fil-programm PSI, li matulu l-gvern Grieg
offra lid-detenturi tal-bonds privati ezistenti btitoli godda (inkluzi Bonds tal-Gvern Grieg (“GGBs”) godda, titoli
marbuta mal-PDG u noti ta’ hlas tal-PSI mahruga mill-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja (‘EFSF”)) inkambju
ghall-GGBs ezistenti, bi skont nominali ta’ 53,5 % u maturitajiet itwal (¥). L-awtoritajiet Griegi habbru r-rizultati ta’
dak l-iskambju ta’ bonds fid-9 ta’ Marzu 2012 (°). L-iskambju rrizulta ftelf sinifikanti ghad-detenturi tal-bonds
(stmat mill-Bank of Greece bhala 78 % tal-ammont nominali tal-GGBs l-antiki bhala medja ghall-banek Griegi) u
htigijiet kapitali li kienu rregistrati b'mod retroattiv fir-rapporti finanzjarji tal-banek Griegi ghall-2011.

Tabella 2
Telf totali tal-banek Griegi ewlenin minhabba 1-PSI (fmiljuni ta’ EUR)
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NBG 13748 1001 14749 | 10985 751 11735 161,0 11,0
Eurobank 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3898 2145 6043 3087 1699 4786 105,7 8,1
Piraeus 7063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
Emporiki 351 415 766 270 320 590 40,3 2,7

Sors: Bank of Greece, Rapport dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u r-Ristrutturar tas-Settur Bankarju Grieg, Dicembru 2012, p. 14
(") H-proporzjon tal-Grad 1 Ewlieni ta’ bank huwa wiched mill-proporzjonijiet kapitali regolatorji ssorveljati mis-supervizur
bankarju fil-qafas tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta” Kapital.

(24)  Minhabba li I-banek Griegi ffac¢jaw nuqqasijiet ta’ kapital sostanzjali b'rizultat tal-programm PSI u r-recessjoni
kontinwa, il-Memorandum ta’ Politiki Ekonomici u Finanzjarji (“MPEF”) tat-Tieni Programm ta’ Aggustament ghall-
Gredja bejn il-gvern Grieg, I-Unjoni Ewropea, il-Fond Monetarju Internazzjonali (‘FMI”) u -Bank Centrali Ewropew
(‘BCE), datat il-11 ta’ Marzu 2012, ghamel fondi disponibbli ghar-rikapitalizzazzjoni ta’ dawk il-banek. L-awto-
ritajiet Griegi stmaw li l-htigijiet tar-rikapitalizzazzjoni u l-ispejjez tar-rizoluzzjoni totali tal-bank, li ghandhom jigu
ffinanzjati taht dak il-programm, kienu ta’ EUR 50 biljun ('°). Dak l-ammont kien ikkalkolat fuq il-bazi ta’ test tal-
istress imwettaq mill-Bank of Greece ghall-perjodu li beda fDicembru 2011 u li gie fi tmiemu fDicembru 2014
(“it-test tal-istress tal-2012"), li kien jiddependi fuq il-previzjoni tat-telf mis-self imwettqa minn Blackrock (11). 1I-
fondi ghar-rikapitalizzazzjoni tal-banek Griegi huma disponibbli permezz tal-HFSF. It-Tabella 3 tigbor fil-qosor il-
kalkolazzjoni tal-htigijiet kapitali ghall-banek Griegi ewlenin kif jirrizultaw mit-test tal-istress tal-2012.

(%) Ara t-Tagsima II “Ir-ristrutturar tad-Dejn Sovran Grieg” tar-Rapport dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u r-Ristrutturar tas-Settur Bankarju Grieg,
Bank of Greece, Dicembru 2012, disponibbli onlajn fuq: http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_
and_restructuring.pdf.

(°) Stqarrija ghall-istampa tal-Ministeru tal-Finanzi tad-9 ta’ Marzu 2012, disponibbli onlajn fuq: http://www.pdma.gr/attachments|
article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf.

(19 Ara n-nota 7 fqiegh il-pagna, p. 106.

(") Ara n-nota 8 fqiegh il-pagna.


http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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Tabella 3
Test tal-istress tal-2012: Il-htigijiet kapitali tal-banek Griegi ewlenin (Pmiljuni ta’ EUR)
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NBG 7287 | —11735 1 646 - 8366 5390 4681 8657 9756
Eurobank 3515 -5781 830 - 8226 3514 2904 2595 5839
Alpha 4526 -4786 673 - 8493 3115 2428 2033 4571
Piraeus 2615 -5911 1005 -6 281 2565 1080 2 408 7 335
Emporiki 1462 -590 71 -6 351 3969 114 1151 2475
Postbank (TT 557 -3 444 566 -1482 1284 -315 903 3737
Bank)

Sors: Bank of Greece, Rapport dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u r-Ristrutturar tas-Settur Bankarju Grieg, Dicembru 2012, p. 8

(25)  Skont I-MPEF, “il-banek li jissottomettu pjanijiet vijabbli ta’ gbir tal-kapital jinghataw l-opportunita li japplikaw ghal
u jircievu appogg pubbliku b'mod li jippreserva incentivi fis-settur privat ghall-injezzjoni ta’ kapital u b’hekk
jitnaqqas il-piz ghall-kontribwenti” (12). Il-Bank of Greece sab li kienu biss l-akbar erba’ banek (Eurobank, National
Bank of Greece, Piracus Bank u Alpha Bank) li ssottomettew pjanijiet vijabbli ta’ gbir tal-kapital ('*). Huma r¢evew
l-ewwel rikapitalizzazzjoni mill-HFSF fMejju 2012.

(26)  1d-depoziti domesti¢i fil-banek fil-Gre¢ja nagsu b’37 % b’kollox bejn l-ahhar tal-2009 u Gunju 2012 minhabba r-
recessjoni u l-in¢ertezza politika. Dawk il-banek kellhom ihallsu rati ta’ mghax oghla sabiex jippruvaw izommu d-
depoziti. L-ispejjez tad-depoziti zdiedu, filwaqt li l-margini tal-imghax nett tal-banek naqas. Minhabba li I-banek
Griegi ma komplewx joperaw fis-swieq tal-finanzjament tal-operaturi, huma saru kompletament dipendenti fuq il-
finanzjament tal-Eurosistema (4), li porzjon dejjem jikber minnu kien fil-forma ta’ ELA garantita mill-Istat moghtija
mill-Bank of Greece.

(27)  Fit-3 ta’ Dicembru 2012, il-Gre¢ja nediet programm ta’ xiri lura fuq il-GGBs godda ricevuti mill-investituri fil-qafas
tal-programm PSI, bi prezzijiet li jvarjaw minn 30,2 % sa 40,1 % tal-valur nominali taghhom (*%). Il-banek Griegi
ppartecipaw f'dak il-programm ta’ xiri lura li kkristallizza t-telf ulterjuri fuq il-karti tal-bilan¢ taghhom, minhabba li
hafna mit-telf tal-kontabbilta (jigifieri, id-differenza bejn il-valur fis-suq u l-valur nominali) irregistrat fuq dawk il-
GGBs godda fiz-zmien tal-programm PSI kien sar definittiv u irriversibbli ('¢).

(28)  FDicembru 2012, l-akbar erba’ banek Griegi rcevew it-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja mill-HFSF.

(29)  Fir-rebbiegha tal-2013, ir-rikapitalizzazzjoni tranzitorja tal-erba’ banek giet ikkonvertita frikapitalizzazzjoni perma-
nenti fishma ordinarji, bl-HFSF izomm aktar minn 80 % tal-parte¢ipazzjoni azzjonarja ta’ kull wiehed mill-erba’
banek. Ghall-banek li rnexxielhom jattiraw ammont stabbilit minn qabel ta’ kapital privat (il-Bank, Piraeus Bank
S.A. u National Bank of Greece S.A.), I-HESF ircieva ishma minghajr dritt ta’ vot, filwaqt li l-investituri privati
nghataw certifikati tal-ishma tal-HFSF.

('?) Ara n-nota 7 fqiegh il-pagna, p. 104.

(¥) Ara n-nota 8 fqiegh il-pagna.

(*4) 1-Bank Centrali Ewropew u l-banek centrali nazzjonali flimkien jikkostitwixxu I-Eurosistema, li hija s-sistema tal-banek ¢entrali taz-
zona tal-euro.

(") Stqarrija ghall-istampa tal-Ministeru tal-Finanzi tat-3 ta’ Dicembru 2012, disponibbli onlajn fuq: http://www.pdma.gr/attachments/
article/248[Press%20Release%20-%20December%2003.pdf.
Dak ix-xiri lura tad-dejn tieghu stess bi prezz ferm taht il-valur nominali ggenera tnaqqis sinifikanti tad-dejn ghall-Grecja.

(*%) Fin-nuqgqas ta’ tali xiri lura, il-valur fis-suq ta’ dawk il-GGBs godda seta’ jizdied skont l-evoluzzjoni ta’ parametri tas-suq bhar-rati tal-
imghax u l-probabbilta ta’ inadempjenza tal-Grecja.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(30)

(1)

(33)

(34)

FLulju 2013, il-Bank of Greece kkummissjona konsulent sabiex iwettaq studju dijanjostiku fuq il-portafolli tas-self
tal-banek Griegi kollha. Dak il-konsulent wettaq projezzjonijiet tat-telf ta’ kreditu (“CLPs”) fuq il-kotba tas-self
domestici kollha tal-banek Griegi, kif ukoll fuq is-self li jgorr riskju Grieg fil-ferghat barranin u s-sussidjarji fuq
medda ta’ tliet snin u nofs u fuq orizzont tul il-hajja ta’ self. L-analizi pprovdiet CLPs taht zew¢ xenarji makro-
ekonomici, xenarju bazi u xenarju avvers. Is-CLPs ghall-portafolli tas-self barranin gew stmati mill-Bank of Greece
permezz ta’ kontribut mill-konsulent.

Abbazi tal-valutazzjoni tas-CLPs mill-konsulent, fil-harifa 2013, il-Bank of Greece nieda ezercizzju gdid ta’ test tal-
istress (“it-test tal-istress tal-2013”) sabiex jivvaluta r-robustezza tal-pozizzjoni kapitali tal-banek Griegi kemm taht
xenarju bazi kif ukoll taht xenarju avvers. Il-Bank of Greece wettaq il-valutazzjoni tal-htigijiet kapitali bl-appogg
tekniku tat-tieni konsulent.

Il-komponenti ewlenin tal-valutazzjoni tal-htigijiet kapitali skont it-test tal-istress tal-2013 kienu (i) is-CLPs (7) fuq
il-portafolli tas-self tal-banek fuq bazi kkonsolidata ghar-riskju Grieg u ghar-riskju barrani, nett tar-rizervi tas-self
ezistenti, u (i) il-profittabbiltd operattiva stmata tal-banek ghall-perjodu minn Gunju 2013 sa Dic¢embru 2016,
abbazi ta’ aggustament konservattiv tal-pjanijiet ta’ ristrutturar li gew sottomessi lill-Bank of Greece matul ir-raba’
kwart tal-2013. It-Tabella 4 tigbor fil-qosor il-kalkolazzjoni tal-htigijiet kapitali ghall-banek Griegi ewlenin fuq bazi
kkonsolidata taht ix-xenarju bazi ghal dak it-test tal-istress tal-2013.

Tabella 4

Test tal-istress tal-2013: Il-htigijiet kapitali tal-banek Griegi fuq bazi kkonsolidata fix-xenarju bazi (Pmiljuni
ta’ EUR)

Banek

Htigijiet kapitali
(6)-(1)-(2)-(3)-(4)-(5)

(Gunju 2013) (1)
(Gunju 2013) (2)

Rizervi ta’ telf mis-self

CLPs ghal riskju Grieg (3)

(7)

Kapital ta’ Referenza tal-Grad 1
CLPs ghal riskju barrani (') (4)
Generazzjoni tal-Kapital Intern (5)
it-test tal-istress (Dicembru 2016) (6)

Proporzjon ta’ Kapital tal-Grad 1 skont

NBG (%) 4 821 8134 - 8745 -3100 1451 4743 2183

Eurobank (%) 2228 7 000 -9519 -1628 2106 3133 2 945

Alpha 7 380 10416 | -14720 -2936 4047 4450 262

Piraeus 8294 12 362 -16132 -2 342 2658 5265 425

Attica 225 403 - 888 0 106 243 397

Panellinia 61 66 -237 0 -26 31 169

Sors: Bank of Greece, Test tal-Istress tal-2013 tas-Settur Bankarju Grieg, Marzu 2014, p. 42
(") L-impatt tas-CLPs ghal riskju barrani gie kkalkolat wara t-taxxa barranija u b’kunsiderazzjoni tal-impenji ta’ cessjoni li gew
ipprovduti lid-Direttorat Generali ghall-Politika dwar il-Kompetizzjoni fdak iz-zmien.
(3) Ir-rizervi tat-telf mis-self ta’ NBG fit-30 ta’ Gunju 2013 proforma tad-dispozizzjonijiet ta’ First Business Bank u Probank.
() Ir-rizervi tat-telf mis-self ta’ Eurobank fit-30 ta’ Gunju 2013 proforma tad-dispozizzjonijiet ta’ New Hellenic Postbank u
New Proton Bank, li gew akkwistati fAwwissu 2013.

Fis-6 ta’” Marzu 2014, il-Bank of Greece habbar ir-rizultati tat-test tal-istress tal-2013 u talab lill-banek sabiex
jissottomettu, sa nofs April 2014, il-pjanijiet taghhom ghall-gbir tal-kapital sabiex ikopru l-htigijiet kapitali taht ix-
xenarju bazi.

Bejn l-ahhar ta’ Marzu 2013 u l-bidu ta’ Mejju 2014, il-banek ipprocedew bzidiet kapitali.

(*7) Inkluz it-telf mistenni mill-produzzjoni tas-self gdida fil-Gre¢ja matul il-perjodu minn Gunju 2013 sa Dicembru 2016.
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2.1.2. Il-beneficjarju

(35)  1-Bank jipprovdi servizzi bankarji universali primarjament fil-Gre¢ja u fl-Ewropa tax-Xlokk (Cipru, ir-Rumanija, il-
Bulgarija, is-Serbja, l-Albanija u dik li kienet ir-Repubblika Jugoslava tal-Macedonja (‘FYROM”) kif ukoll fir-Renju
Unit. Huwa joffri firxa shiha ta’ prodotti u servizzi bankarji u finanzjarji lil unitajiet domestici u negozji. Huwa attiv
fl-operazzjonijiet bankarji privati, korporattivi u ghall-konsumaturi, fil-gestjoni tal-assi, fit-tezor u fl-operazzjonijiet
bankarji ta’ investiment. 1l-Bank huwa inkorporat fil-Gre¢ja u l-ishma tieghu huma elenkati fuq il-Borza ta’ Ateni.
Fit-30 ta’ Settembru 2012, b’kollox il-Bank kien ihaddem 17 119-il ruh, u madwar terz minnhom kienu impjegati
fix-Xlokk tal-Ewropa u fir-Renju Unit, filwaqt li z-zewg terzi li jifdal kienu impjegati fil-Grecja (19).

(36)  1-Bank ippartecipa fil-programm PSI, fejn kellu ¢-cans jiskambja GGBs u self relatat mal-Istat b'valur nominali ta’
EUR 6 043 miljun. Il-hlas totali tieghu relatat mal-PSI kien jammonta ghal madwar EUR 4 786 miljun qabel it-
taxxa u kien kompletament irregistrat fil-kontijiet tieghu ghall-2011. (*). Matul il-programm ta’ xiri lura ta’
Dicembru 2012, il-Bank biegh il-GGBs godda li kien ircieva fil-qafas tal-PSI bi skont qawwi ghall-valur nominali.
Dak il-bejgh ikkristallizza t-telf tieghu fuq il-GGBs il-godda.

(37)  Il-figuri ewlenin tal-Bank fDicembru 2010, Dicembru 2011, Dicembru 2012 u Dicembru 2013 (dejta kkonsoli-
data) huma pprezentati fit-Tabella 5.

Tabella 5
Figuri ewlenin ta’ Alpha Bank, 2010, 2011, 2012 u 2013
it 1 EUR 00| 2o |02 | RO | ek Empori

Introjtu mill-imghax nett 1819 1784 1397 1755 1658
Introjtu operattiv totali 2249 2283 1506 1826 2344
Spejjez operattivi totali -1148 -1096 -1179 -1746 -1426
Introjtu Qabel il-Provvediment 1101 1187 327 80 918
Telf minn indeboliment sabiex - 885 -1130 -1669 -2802 -1923
ikopri r-riskju ta’ kreditu
Telf minn indeboliment fuq — -4789 — — —
GGBs u self eligibbli ghall-PSI
Avvjament negattiv 3283
Profitt/Telf Nett 86 -3 810 -1086 nfa 2922

ot | 010 [ 2o 2o2 | GRERER | ket ok
Self u Avvanzi Totali Ilill- 49 305 44 876 40 495 55459 51678
Klijenti (Netti)
Depoziti 38 293 29 399 28 451 41 348 42 485
Assi Totali 66 798 59 148 58 357 76 518 73697

('%) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_Q3_2013_en.pdf.
(%) Ara t-Tabella 2.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_Q3_2013_en.pdf
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Figuri ta’ Volum Selettiv Proforma 2012 2013
(Pmiljuni ta’ EUR) 2010 2011 2012 (inkluz Emporiki) (inkluz Emporiki)
Ekwita Totali () 5784 1966 773 3423 8312

Sorsi: 2013: http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20140310EN.pdf

Pro forma 2012: Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 24

2012 u 2011: Rizultati finanzjarji 2012 — Rapporti finanzjarji konsolidati: http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_
Alphagroup_FY_2012_en.pdf

2010: Rizultati finanzjarji 2011 — Rapporti finanzjarji konsolidati: http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_
Alphagroup_FY_2011_en.pdf

Ghall-2010, 1-2011 u 1-2012, dawk l-ammonti ta’ ekwita jinkludu EUR 940 miljun fishma privileggjati ggarantiti mill-
Gregja fl-2009; ghall-2012, dawk l-ammonti ma jinkludux iz-zewg rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji ricevuti mill-Bank fl-
2012, li jammontaw ghal EUR 2 942 miljun. L-ammont ta’ ekwita ghall-2012 jinkludi r-rikapitalizzazzjoni privata u -
HESF tal-2012 u 1-2013 shah, li b’kollox kienu jammontaw ghal EUR 4 571 miljun.

—
N

(38)  It-Tabella 5 tispjega li, minbarra t-telf qawwi li rregistra fl-2011 minhabba l-programm PSI (EUR 4 786 miljun (*°)),
il-Bank sofra minn tnaqgis fid-dhul (minhabba, fost ragunijiet ohrajn, l-ispejjez oghla tad-depoziti) u minn telf gholi
u dejjem jizdied minn indeboliment fuq il-portafolli tas-self tieghu fil-Gre¢ja u barra l-pajjiz. Il-pozizzjoni tal-
likwidita tal-Bank intlaqtet hazin mill-hrug tad-depoziti u l-proporzjon self-depozitu tieghu lahget 152 % fil-31 ta’
Dicembru 2011. (?!), filwaqt li 34 % tal-karta bilancjali taghha gew iffinanzjati mill-Eurosistema fdik id-data (2.

(39)  Skont it-test tal-istress tal-2013, il-Bank of Greece kkalkula I-htigijiet kapitali tal-Bank ghal EUR 262 miljun ghax-
xenarju bazi.

(40) FMarzu 2014, il-Bank ipproceda b’zieda fil-kapital ta’ EUR 1,2 biljun sabiex ikopri l-htigijiet kapitali msemmija fil-
premessa 39 u sabiex ihallas lura l-ishma privileggati mizmuma mill-Gre¢ja li jammontaw ghal EUR 940 mil-
jun (*). B'kuntrast ghaz-zieda fil-kapital ta’ Eurobank ta’ April 2014, I-HFSF ma impenjax ruhu li jinjetta kapital fiz-
zieda fil-kapital tal-Bank fkaz ta’ domanda privata insuffi¢jenti. Iz-zieda fil-kapital ta’ dan tal-ahhar inkisbet
permezz ta’ offerta ta’ ekwitd minghajr prelazzjoni (jigifieri zieda fil-kapital b’kancellazzjoni tad-drittijiet ta’ prelazz-
joni tal-azzjonisti) lill-investituri internazzjonali u permezz ta’ offerta pubblika fil-Gre¢ja. Il-prezz tas-sottoskrizzjoni
kien iffissat bhala EUR 0,66 ghal kull sehem.

(41) Wara z-zieda fil-kapital, fis-17 ta” April 2014, il-Bank habbar li huwa kien feda l-ishma privileggati lill-Grecja, ghal
ammont totali ta’” EUR 940 miljun.

2.2. L-AKKWIZIZZJONIJIET MILL-BANK TAL-ATTIVITAJIET BANKARJI GRIEGI
2.2.1. L-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank
(42)  Emporiki Bank gie stabbilit fl-1882.

(43)  Fis-sena 2000, ghall-ewwel Crédit Agricole Group akkwizixxa sehem ta’ 6,7 % fEmporiki Bank. Emporiki Bank sar
sussidjarju ta’ Crédit Agricole f1-2006, meta akkwizixxa interess kontrollanti. Dak iz-zmien Crédit Agricole Zied il-
partecipazzjoni azzjonarja tieghu ghal 94,99 % fEmporiki Bank.

(44)  Emporiki Bank kien jopera fl-attivitajiet bankarji kollha (ghall-konsumatur, korporattivi) kif ukoll fl-ibbankjar tal-
investimenti, l-immaniggjar ta’ assi, l-immaniggjar ta’ portafolji u fis-servizzi finanzjarji generali. Offra s-servizzi
tieghu fil-Gre¢ja permezz tan-netwerk tieghu ta’ 323 fergha u barra pajjizu permezz tal-fergha tieghu fCipru kif
ukoll permezz tas-sussidjarji fCipru, il-Bulgarija, I-Albanija u r-Rumanija (2%). Fil-31 ta’ Dicembru 2012, huwa kellu
4 230 impjegat.

(45) Il-Bank ippartecipa fil-programm PSI, fejn skambja GGBs u titoli elegibbli ohrajn b'valur nominali ta’ EUR
766 miljun. Kif jidher fit-Tabella 2, il-hlas totali tieghu relatat mal-PSI kien jammonta ghal madwar EUR
590 miljun qabel it-taxxa u kien kompletament irregistrat fil-kontijiet tieghu ghall-2011. Kif jidher fit-Tabella 3,
kien stmat li I-htigijiet kapitali ta’” Emporiki Bank kienu ta’ EUR 2 475 miljun u gew ikkalkolati fuq il-bazi ta’ test
tal-istress tal-2012 imwettaq mill-Bank of Greece ghall-perjodu li beda fil-31 ta’ Dicembru 2011 u li ntemm fil-
31 ta’ Dicembru 2014, li kien jiddependi fuq il-previzjoni tat-telf mis-self imwettqa minn Blackrock.

20) Ara t-Tabella 2.

(%)
(%) Sottomissjoni ta’ informazzjoni minn Alpha Bank lill-Kummissjoni, 25 ta’ Gunju 2013.

(*?) Rapporti Finanzjarji 2011, http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/ GROUP_IAS_FY_2011_en1l.pdf.

(*}) Ara t-Taqsima 2.3.1.2 dwar ir-rikapitalizzazzjoni mill-Istat moghtija taht il-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni.
(**) Rapporti Finanzjarji Konsolidati tal-31 ta’ Dicembru 2011 ta’ Emporiki Bank, p. 9.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20140310EN.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/GROUP_IAS_FY_2011_en1.pdf
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(46)  Fit-12 ta’ Ottubru 2012, I-HFSF ta l-kunsens tieghu lill-Bank ghall-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank minn Crédit
Agricole.

(47)  Fis-16 ta’ Ottubru 2012, Crédit Agricole u 1-Bank iffirmaw il-“Ftehim ta’ Xiri ta’ Ishma datat is-16 ta’ Ottubru 2012
bejn Crédit Agricole S.A. u Alpha Bank S.A. ghall-bejgh u x-xiri ta’ Emporiki Bank of Greece S.A.”. Wara t-tlestija
tad-diligenza finanzjarja dovuta, Crédit Agricole injetta ammont ta’ kapital aggregat ta’ EUR 2 893 miljun, filwaqt li
ssottoskriva bis-shih ghal bond konvertibbli ta” EUR 150 miljun mahrug mill-Bank (*°). Imbaghad il-Bank kellu
jakkwizixxi I-Emporiki Bank kompletament rikapitalizzat ghal euro. Skont il-ftehim ta’ akkwist tal-ishma, il-Bank
ma xtarax is-sussidjarji barranin ta’ Emporiki Bank, li baqghu taht Crédit Agricole, ghajr il-fergha ta’ Cipru ta’
Emporiki Bank, li kienet tammonta ghal EUR 0,5 biljun fassi u li kienet parti mill-perimetru mixtri mill-Bank.

(48)  Fil-31 ta’ Dicembru 2012, wara r-rikapitalizzazzjoni minn Crédit Agricole, il-proporzjon tal-adegwatezza kapitali
ta’ Emporiki Bank kien ta’ 17,6 % filwaqt li I-proprozjon tal-Grad 1 tieghu kien ta’ 13,5 %.

(49)  F-1 ta’ Frar 2013, il-Bank habbar li lesta t-trasferiment tal-kapital azzjonarju kollu ta’ Emporiki Bank lill-Bank (29).

(50) Il-figuri ewlenin ta’ Emporiki Bank fDicembru 2010, Dicembru 2011, Dicembru 2012 u Jannar 2013 huma
pprezentati fit-Tabella 6.

Tabella 6
Figuri ewlenin ta’ Emporiki Bank, 2010, 2011, 2012 u Jannar 2013
fil-31 ta’ Dicembru | fil-31 ta’ Dicembru Dicembru 2012 Jannar 2013
Fbiljuni ta’ EUR 2010. 2011. (perimetru akkwistat | (perimetru akkwistat
(konsolidati) (konsolidati) mill-Bank) mill-Bank)

Assi Totali 26,78 21,7 19,5 18,2
Self u Avvanzi Gross Totali 24 23,48 19,85 19,8
lill-Kljjenti
Dispozizzjonijiet 2,8 4,4 5 5
Dovuti lill-Klijenti 12,2 11,3 12,68 12,9
Finanzjament tal-Eurosistema 0,3 1,77 1,2 1,2
Ekwita Totali 0,9 0,9 1,73 2,3
Telf wara t-taxxa -0,87 -1,76 -15
Self/Depoziti Netti 173,8 % 169,1 % 117,2 % 114,1 %
Sorsi: Jannar 2013: Alpha Bank FY 2012 Rizultati, prezentazzjoni tas-27 ta’ Marzu 2013 (disponibbli onlajn fuq: http://www.

alpha.gr/files/investorrelations/2012_FY_Financial_Report1.pdf)

Dicembru 2012: Indikaturi ewlenin ta’ Alpha Bank u ta’ Emporiki Bank, disponibbli onlajn fuq: http://www.alpha.gr/page/

default.asp?id=9&la=2

2011 u 2010: Rapporti finanzjarji konsolidati ta” Emporiki Bank fil-31 ta’ Dicembru 2011
2.2.2. L-akkwizizzjoni ta’ obbligazzjonijiet maghzula tat-tliet Banek Kooperattivi

(51)  Fit-8 ta’ Dicembru 2013, il-Bank of Greece iddecieda li jipprocedi bir-rizoluzzjoni tat-tliet Banek Kooperattivi,

Dodecanese Bank, Evia Bank u Western Macedonia Bank.

(¥) Ir-rapport Finanzjarju Annwali tal-HFSF ghall-perjodu mill-1 ta’ Jannar 2012 sal-31 ta’ Dicembru 2012, p. 8, disponibbli onlajn fuq:
http:/[www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_2012_en.pdf.
(*6) http:/[www.alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou_20130201EN.pdf.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/2012_FY_Financial_Report1.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/2012_FY_Financial_Report1.pdf
http://www.alpha.gr/page/default.asp?id=9&la=2
http://www.alpha.gr/page/default.asp?id=9&la=2
http://www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou_20130201EN.pdf
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(52) Il-Bank of Greece kompla b’Xiri u Suppozizzjoni (¥) fejn id-depoziti kollha, inkluzi d-depoziti interbankarji, u I-
pretensjonijiet u l-obbligazzjonijiet lejn il-Fond Elleniku ta’ Garanzija tad-Depoziti u l-Investimenti izda ebda self
ma jigi ttrasferit lil akkwirent. Il-Bank of Greece kkuntattja l-erba’ banek sistemici Griegi peress li, skont il-Bank of
Greece, id-depoziti ghandhom jigu ttrasferiti sabiex l-istituzzjonijiet jigu rikapitalizzati bis-shih. 1l-Bank u I-Euro-
bank biss issottomettew offerti vinkolanti, fil-5 ta’ Dicembru 2013. Il-Bank of Greece gies li l-offerta tal-Bank hija I-
aqwa wahda. Il-Bank offra ammont 1i jilhaq it-2,1 % tad-depoziti ttrasferiti bhala kunsiderazzjoni.

2.2.2.1. Dodecanese Bank
(53)  Dodecanese Bank gie stabbilit fl-1994.

(54)  Fit-22 ta’ Lulju 2013, il-Bank of Greece talab lil Dodecanese Bank sabiex jikseb lura l-proporzjon tal-Grad 1
Ewlieni tieghu. Dodecanese Bank kompla b'zieda ta’ kapital permezz ta’ offerta pubblika ta’ ishma kooperattivi.
Skont i¢-¢irkulari tal-offerta, il-proporzjon tal-Grad 1 Ewlieni tad-Dodecanese Bank, ikkalkolat fuq il-bazi tad-dejta
finanzjarja tal-bank fit-30 ta’ Gunju 2013, kien stmat ghal 3,5 % u, ghalhekk, kien inqas mir-rekwiziti minimi tal-
adegwatezza kapitali stipulati mill-Bank of Greece. Madankollu, il-gbir ta’ kapital ma rnexxilux jattira domanda
gholja bizzejjed minghand l-investituri.

(55)  Ghal dik ir-raguni, fit-8 ta’ Dicembru 2013, il-Bank of Greece pproceda bir-rizoluzzjoni ta’ Dodecanese Bank. II-
licenzja ta’ Dodecanese Bank giet irtirata u tqieghed flikwidazzjoni (%). Obbligazzjonijiet maghzula ta’ Dodecanese
Bank gew ittrasferiti lill-Bank (2°). Skont il-Bank of Greece (*°), il-valur gust tal-assi ttrasferiti ammonta ghal madwar
EUR 6 miljun filwaqt li l-valur gust tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti ammonta ghal EUR 255 miljun, bid-differenza
tkun id-diskrepanza tal-likwidita (') ta’ EUR 249 miljun Id-diskrepanza tal-likwidita giet koperta mill-HFSF skont 1-
Artikolu 63(D)(13) tal-Ligi 3601/2007. FDicembru 2013, I-HFSF hareg zewg terzi mid-diskrepanza tal-likwidita
shiha, jigifieri EUR 166 miljun, fNoti tal-EFSF filwaqt li ha impenn li jhallas l-ammont li jifdal ta’ EUR 83 miljun
mal-istabbiliment finali tad-diskrepanza tal-likwiditd. Fis-16 ta’ Gunju 2014, il-Bank of Greece stabbilixxa li d-
diskrepanza tal-likwidita finali ta’ Dodecanese Bank kienet tammonta ghal EUR 258,5 miljun. L-HFSF se jkopri I-
parti mhux mahruga tad-diskrepanza tal-likwidita.

(56)  Fit-30 ta’ Settembru 2013, Dodecanese Bank impjega 132 persuna u kellu 11-il fergha. Fil-qafas tar-rizoluzzjoni, il-
Bank ma ha fidejh l-ebda fergha ta’ Dodecanese Bank izda indika li behsiebu jzomm prezenza fizika fZoni fejn ma
tezisti ebda sovrapozizzjoni tan-netwerk (jigifieri, ferba’ gzejjer b'ebda bank alternattiv) billi jikri l-erba’ ferghat
zghar immexxijin mil-likwidatur. L-impjegati ta’ Dodecanese Bank inghataw is-sensja u ntghazlu mill-gdid b'mod
selettiv mill-Bank.

2.2.2.2. Evia Bank
(57)  Evia Bank gie stabbilit f1-1995.

(58)  Fit-22 ta’ Lulju 2013, il-Bank of Greece talab lil Evia Bank sabiex jikseb lura l-proporzjon tal-Grad 1 Ewlieni tieghu.
Evia Bank kompla b'zieda kapitali permezz ta’ offerta pubblika ta’ ishma kooperattivi. Skont i¢-cirkulari tal-offerta,
il-proporzjon tal-Grad 1 Ewlieni ta’ Evia Bank kien stmat ghal 1,8 %, ikkalkolat fuq il-bazi tad-dejta finanzjarja tal-
bank fit-30 ta’ Gunju 2013 u, ghalhekk, kien ingas mir-rekwiziti minimi tal-adegwatezza kapitali stipulati mill-
Bank of Greece. Madankollu, il-gbir ta’ kapital ma rnexxilux jattira domanda gholja bizzejjed minghand l-investituri.

(59)  Ghal dik ir-raguni, fit-8 ta’ Dicembru 2013, il-Bank of Greece ipproceda bir-rizoluzzjoni ta’ Evia Bank. Il-licenzja ta’
Evia Bank giet irtirata u Evia Bank tqieghed flikwidazzjoni (*2). Obbligazzjonijiet maghzula ta’ Evia Bank gew
ittrasferiti lill-Bank (*3). Skont il-Bank of Greece (**), il-valur gust tal-assi ttrasferiti ammonta ghal EUR 2 miljuni
filwaqt li l-valur gust tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti ammonta ghal EUR 98 miljun, bid-differenza tkun id-diskre-
panza tal-likwidita ta’ EUR 96 miljun. Id-diskrepanza tal-likwidita giet koperta mill-HFSF skont I-Artikolu 63(D)(13)
tal-Ligi 3601/2007. FDicembru 2013, I-HFSF hareg zewg terzi mid-diskrepanza tal-likwidita totali, jigifieri EUR
64 miljun, f'Noti tal-EFSF, filwaqt li ha impenn li jhallas l-ammont li jifdal ta’” EUR 32 miljun mal-istabbiliment

(¥’) Xiri u Suppozizzjoni hija procedura ta’ rizoluzzjoni li tikkonsisti fl-identifikazzjoni, fentita guridika taht likwidazzjoni, tal-assi u 1-
obbligazzjonijiet ta’ kwalita gholja u l-irkant taghhom sabiex jigu ttrasferiti lil kumpanija vijabbli.

(*%) Ara d-Decizjoni 97/3/8.2.2013 tal-Kumitat ghall-Kreditu u I-Assigurazzjoni tal-Bank of Greece.

(*%) Ara d-Decizjoni 14/4/8.12.2013 tal-Kumitat ghall-Mizuri tar-Rizoluzzjoni tal-Bank of Greece.

(*%) Ara d-Decizjoni 14/5/8.12.2013 tal-Kumitat ghall-Mizuri tar-Rizoluzzjoni tal-Bank of Greece.

(*") Ghaldagstant, it-terminu “diskrepanza tal-likwidita” jista’ jqarraq peress li jiddeskrivi mizura ta’ appogg kapitali u mhux appogg ta’
likwidita.

(*?) Ara d-Decizjoni 97/2/8.2.2013 tal-Kumitat ghall-Kreditu u I-Assigurazzjoni tal-Bank of Greece.

(*}) Ara d-Decizjoni 14/1/8.12.2013 tal-Kumitat ghall-Mizuri tar-Rizoluzzjoni tal-Bank of Greece.

(* Ara d-Decizjoni 14/2/8.12.2013 tal-Kumitat ghall-Mizuri tar-Rizoluzzjoni tal-Bank of Greece.
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finali tad-diskrepanza tal-likwiditd. Fis-16 ta’ Gunju 2014, il-Bank of Greece stabbilixxa li d-diskrepanza tal-
likwidita finali ta’ Evia Bank kienet tammonta ghal EUR 105 miljun. L-HFSF se jkopri l-parti mhux mahruga
tad-diskrepanza tal-likwidita.

Fit-30 ta’ Settembru 2013, Evia Bank impjega 59 persuna u kellu 4 ferghat. Il-Bank ma ha ebda fergha ta’ Evia
Bank. L-impjegati ta’ Evia Bank inghataw is-sensja u ntghazlu mill-gdid b'mod selettiv mill-Bank.

2.2.2.3. Western Macedonia Bank

(60)  FI-1995, twaqqfet I-Ghaqda Kooperattiva ghall-Kreditu tal-Izvilupp tal-Prefattura ta’ Kozani. Mill-2008, il-Kooperat-
tiva bdiet topera bl-isem il-gdid “Cooperative Bank of Western Macedonia”.

(61)  Fit-22 ta’ Lulju 2013, il-Bank of Greece talab lill-Western Macedonia Bank sabiex jikseb lura l-proporzjon tal-Grad
1 Ewlieni tieghu. I-Western Macedonia Bank kompla bil-gbir ta’ kapital permezz ta’ offerta pubblika ta’ ishma
kooperattivi. Skont i¢-¢irkulari tal-offerta, il-proporzjon tal-Grad 1 Ewlieni tal-Western Macedonia Bank kien stmat
ghal -11 %, ikkalkolat fuq il-bazi tad-dejta finanzjarja tal-bank fit-30 ta’ Settembru 2013 u, ghalhekk, kien ingas
mir-rekwiziti minimi tal-adegwatezza kapitali stipulati mill-Bank of Greece. Madankollu, il-gbir ta” kapital ma
rnexxilux jattira domanda gholja bizzejjed minghand l-investituri.

(62)  Ghal dik ir-raguni, fit-8 ta’ Dicembru 2013, il-Bank of Greece ipproceda bir-rizoluzzjoni ta’ Western Macedonia
Bank. Il-licenzja tal-Western Macedonia Bank giet irtirata u Evia Bank tqieghed flikwidazzjoni (*%). Obbligazzjonijiet
maghzula ta” Western Macedonia Bank gew ittrasferiti lill-Bank (*%). Skont il-Bank of Greece (*’), il-valur gust tal-
assi ttrasferiti ammonta ghal EUR 2 miljun filwaqt li l-valur gust tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti ammonta ghal EUR
84 miljun, bid-differenza tkun id-diskrepanza tal-likwidita ta’ EUR 82 miljun. Id-diskrepanza tal-likwidita giet
koperta mill-HFSF skont I-Artikolu 63(D)(13) tal-Ligi 3601/2007. FDicembru 2013, 1-HFSF hareg zewg terzi
mid-diskrepanza tal-likwidita totali, jigifieri EUR 55 miljun, fNoti tal-EFSF, filwaqt li ha impenn li jhallas l-ammont
li jifdal ta” EUR 27 miljun mal-istabbiliment finali tad-diskrepanza tal-likwidita.

(63)  Fit-30 ta’ Settembru 2013, Western Macedonia Bank impjega 36 persuna u kellu 3 ferghat. Il-Bank ma ha ebda
fergha ta’ Western Macedonia Bank. L-impjegati ta’ Western Macedonia Bank inghataw is-sensja u gew impjegati
mill-¢did b'mod selettiv mill-Bank.

(64)  Il-figuri ewlenin tat-tliet Banek Korporattivi huma pprezentati fit-Tabella 7.

Tabella 7
Dejta ewlenija tat-tliet Banek Kooperattivi (Pmiljuni ta’ EUR)
(A) (B) @ D) = B)-(A) | (€)= 21%* (C)
: Valur Gust tal- . Margni Kunsiderazzjoni
Valgr Cust Obbligazzjonijiet Li 'r'n?nnhom .| finanzjarju | (2,1 % tad-depoziti ta’
tal-Assi Ttrasferiti - Depoziti ttrasferiti S
Ttrasferiti inizjali trasf.)
Dodecanese Bank 6 255 255 249 5
Evia Bank 2 98 95 96 2
Western Macedonia Bank 2 84 82 82 2
Total 427 9

Sorsi: 1d-Decizjonijiet 97/1, 97/2, 97/3 tat-8.2.2013 tal-Kumitat ghall-Kreditu u 1-Assigurazzjoni tal-Bank of Greece.
Id-Decizjonijiet 14/1, 14/2, 14/3, 14/4, 14/5 14/6, 14/7, 14/8 tat-8.12.2013 tal-Mizuri ta’ Rizoluzzjoni Kummenti tal-Bank
of Greece.

(**) Ara d-Decizjoni 97/1/8.2.2013 tal-Kumitat ghall-Kreditu u I-Assigurazzjoni tal-Bank of Greece.
(*%) Ara d-Decizjoni 14/7/8.12.2013 tal-Kumitat ghall-Mizuri tar-Rizoluzzjoni tal-Bank of Greece.
(*’) Ara d-Decizjoni 14/8/8.12.2013 tal-Kumitat ghall-Mizuri tar-Rizoluzzjoni tal-Bank of Greece.
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2.2.3. Akkwizizzjoni ta’ Citibank Greece

(65)  Citibank International gie stabbilit fl-1812. Citibank twaqqaf fil-Gre¢ja fl-1964 primarjament sabiex jaqdi l-htigijiet
tas-setturi marittimi u korporattivi. FI-1980, Citibank Greece beda jespandi fl-operazzjonijiet bankarji ghall-konsu-
matur. Bhalissa, Citibank Greece huwa attiv kemm fin-negozju fil-livell tal-konsumatur kif ukoll korporattiv u
ghandu netwerk ta’ 20 fergha madwar il-pajjiz.

(66)  Fid-29 ta’ Mejju 2014, I-HFSF ircieva talba minghand il-Bank ghal kunsens ghall-akkwizizzjoni ta’ Citibank Greece,
inkluz Diners Club Greece (“Diners”) (*%).

(67)  1-Bank esprima l-intenzjoni tieghu li jixtri l-attivitajiet ta’ Citibank Greece, inkluz is-self lill-klijenti (ghal ammont
totali nett ta’ EUR 442 miljun u 1 115-il miljun fself improduttiv (‘NPL”) kompletament imhassar), id-depoziti tal-
klijenti (total ta’ EUR 1 067 miljun), assi mmaniggjati (EUR 1 186 miljun), il-ferghat ghall-konsumatur, in-netwerk
ta’ ATMs (*°) u l-impjegati (*°). Barra minn hekk, il-Bank esprima l-intenzjoni tieghu li jixtri 100 % mill-kapital
azzjonarju ordinarju ta’ Diners.

(68) Il-prezz gie stabbilit ghal EUR 2 miljuni.
(69) Fil-5 ta’ Gunju 2014, I-HFSF ta l-kunsens tieghu ghall-akkwizizzjoni ta’ Citibank Greece mill-Bank.

2.3. IL-MIZURI TA’ GHAJNUNA
2.3.1. Mizuri ta’ ghajnuna moghtija lill-Bank taht l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi (mizuri L1u A)

(70)  1-Bank kiseb diversi forom ta’ ghajnuna taht I-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi, taht il-mizura ta’ rikapitalizzazz-
joni, il-mizura ta’ garanzija u l-mizura ta’ self obbligazzjonarju tal-gvern.

2.3.1.1. L-appog¢ ta’ likwidita moghti mill-Istat taht il-garanzija u l-mizuri ta’ self obbligazzjonarju mill-gvern (il-mizura
L1)

(71)  1-Bank ibbenefika u gieghed ikompli jibbenefika minn ghajnuna taht il-mizura ta’ garanzija u l-mizura ta’ self
obbligazzjonarju tal-gvern. Dik l-ghajnuna sejra tigi deskritta fdin id-Decizjoni bhala 1-“mizura L1”. Fit-30 ta’
Novembru 2011, il-garanziji moghtija lill-Bank ammontaw ghal madwar EUR 14,0-il biljun. Fit-30 ta’ Settembru
2011, il-Bank ircieva self ta” bonds tal-gvern li jammontaw ghal EUR 1,6 biljun (*!).

(72)  Fil-pjan ta’ ristrutturar ghall-Bank, li gie sottomess mill-awtoritajiet Griegi lill-Kummissjoni fit-12 ta’ Gunju 2014, I-
awtoritajiet Griegi wrew l-intenzjoni taghhom li jkomplu jaghtu garanziji u jsellfu bonds tal-gvern taht I-Iskema ta’
Appogg lill-Banek Griegi matul il-perjodu tar-ristrutturar.

2.3.1.2. Rikapitalizzazzjoni mill-Istat moghtija taht il-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni (il-mizura A)

(73)  FMejju 2009, il-Bank irc¢ieva injezzjoni kapitali ta” EUR 940 miljun (il-mizura A) taht il-mizura ta’ rikapitalizzazz-
joni tal-Iskema Griega ta’ Appogg ghall-Banek. Dik l-injezzjoni ta’ kapital kienet ekwivalenti ghal madwar 2 % tal-
assi mwiezna ghar-riskju (?) (‘RWA”) tal-Bank fdak iz-zmien.

(74)  Ir-rikapitalizzazzjoni hadet il-forma ta’ ishma privileggati sottoskritti mill-Grecja, li kellhom kupun ta’ 10 % u
maturita ta’ hames snin.

(750 1-Bank feda l-ishma privileggati fis-17 ta” April 2014, kif deskritt fil-premessa 41.

2.3.2. ELA garantita mill-Istat (il-mizura L2)

(76)  ELA hija mizura ec¢ezzjonali li tippermetti li istituzzjoni finanzjarja solventi, li tkun qieghda tiffac¢ja problemi ta’
likwidita temporanji, tirc¢ievi finanzjament mill-Eurosistema minghajr ma tali operazzjoni tkun parti mill-politika
monetarja unika. Ir-rata tal-imghax imhallsa minn istituzzjoni finanzjarja ghal ELA hija [...] (*) punti bazi oghla
mill-imghax li thallas ghal rifinanzjament regolari mill-Bank Centrali.

(*%) Diners Club International hija kumpanija tal-karti tal-kreditu li twaqqfet fl-1950 u giet stabbilita fil-Gre¢ja fl-1959. Diners Club
Greece hija proprjeta ta’ Citibank International u Citibank Overseas Investment Corporation.

(*%) ATM (Automated Teller Machine) hija magna bankarja elettronika li biha l-klijenti jkunu jistghu jaghmlu tranzazzjonijiet bazici
minghajr I-ghajnuna ta’ rapprezentant tal-fergha (jew “teller”), bhal biex jigbdu I-flus.

(*9) Sottomissjoni ta’ informazzjoni lill-awtoritajiet Griegi datata 1-24 ta’ Gunju 2014

(*) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 64.

(*?) It-terminu “assi mwiezna ghar-riskji” jirreferi ghal aggregat regolatorju li jkejjel l-espozizzjoni ghar-riskji ta’ istituzzjoni finanzjarja u li
jintuza mis-supervizuri sabiex jimmonitorjaw l-adegwatezza kapitali tal-istituzzjonijiet finanzjarji.

(*) Informazzjoni kunfidenzjali
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(77)

(79)

II-Bank of Greece huwa responsabbli mill-programm ta’ ELA, 1i jfisser li kull spiza tal-provvediment ta’ ELA, u 1-
riskji li jirrizultaw minnhom, jingarru mill-Bank of Greece. I-Gre¢ja tat garanzija lill-Bank of Greece mill-Istat li
tapplika ghall-ammont totali ta’ ELA moghtija mill-Bank of Greece. (+*). L-adozzjoni tal-Artikolu 50, paragrafu 7
tal-Ligi 3943/2011, li emendat I-Artikolu 65, paragrafu 1 tal-Ligi 2362/1995, ippermettiet li I-Ministru tal-Finanzi
jaghti garanziji fisem I-Istat lill-Bank of Greece bil-ghan li jissalvagwardja l-pretensjonijiet tal-Bank of Greece kontra
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Il-banek li jibbenefikaw minn ELA ghandhom ihallsu mizata ta’ garanzija lill-Istat li
tammonta ghal [...] punti bazi.

Fil-31 ta’ Dicembru 2011, il-Bank ibbenifika minn EUR 6,7 biljun ta’ ELA garantita mill-Istat (*4), filwaqt i fil-
31 ta’ Dicembru 2012, il-Bank ibbenefika minn EUR 23,6 biljun ta’ ELA garantita mill-Istat (+°).

2.3.3. Mizuri ta’ ghajnuna moghtija lill-Bank permezz tal-HFSF (il-mizuri B1, B2, B3 u B4)

Sa mill-2012, il-Bank ibbenifika minn diversi mizuri ta’ appogg kapitali moghtija mill-HFSF. It-Tabella 8 tipprovdi
harsa generali lejn dawk il-mizuri ta’ ghajnuna.

Tabella 8

[I-mizuri ta’ ghajnuna moghtija lill-Bank permezz tal-HFSF

Il-partecipazzjoni tal-HFSF
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L-ewwel rikapitaliz-
zazzjoni tranzitorja -
Mejju 2012

It-tieni rikapitalizzazz-
joni tranzitorja —
Dicembru 2012

Ittra ta’ impenn -
Dicembru 2012

fir-rikapitalizzazzjoni
tar-Rebbiegha 2013 — Mejju
2013

Mizura

Bl

B2

B3

B4

Ammont

1900

1042

1629

4021

(80)

(81)

(82)

(Pmiljuni ta” EUR)

2.3.3.1. L-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja (il-mizura B1)

I-premessi 14 sa 32 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha (*%) ddeskrivew fid-dettall l-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzi-
torja ta’ Mejju 2012 (il-mizura B1). L-isfond u l-karatteristici ewlenin ta’ dik il-mizura huma stabbiliti fdin it-
Tagsima.

Fl-20 ta’ April 2012, I-HFSF ipprovda ittra lill-Bank li fiha impenja ruhu li sejjer jippartecipa fzieda ppjanata ta’
kapital azzjonarju tal-Bank ghal ammont sa EUR 1,9 biljun.

Taht il-mizura B1, I-HFSF ittrasferixxa EUR 1,9 biljun ta’ bonds tal-EFSF lill-Bank fit-28 ta’ Mejju 2012, b’kon-
formita mad-dispozizzjonijiet ghar-rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji stipulati fil-Ligi 3864/2010, li tistabbilixxi I-
HFSF (“il-Ligi dwar I-HFSF”). Il-bonds tal-EFSF ittrasferiti lill-Bank kienu noti b’rati varjabbli b'maturitajiet ta’ sitta u
ghaxar snin u b'data tal-hrug tad-19 ta’ April 2012. Fil-premessa 48 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha, il-Kummiss-
joni stabbilixxiet li “Ir-rikapitalizzazzjoni tranzitorja ffinalizzata fit-28 ta’ Mejju 2012 hija l-implimentazzjoni tal-obbligu
mwettaq fl-ittra ta’ impenn u, b’hekk, hija kontinwazzjoni tal-istess ghajnuna”. 1-Bank of Greece kkalkula kemm I-
ammonti pprovduti fl-ittra ta’ impenn kif ukoll dawk ipprovduti fl-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja bil-ghan
li jizgura li I-Bank lahaq proporzjon kapitali totali ta’ 8 % mill-31 ta’ Dicembru 2011, li hija d-data tar-registrazz-
joni retroattiva tar-rikapitalizzazzjoni tranzitorja fir-registri tal-Bank. Kif jista’ jidher mit-Tabella 3, il-mizura B1
kienet tkopri biss parti limitata mill-htigijiet kapitali totali identifikati mit-test tal-istress tal-2012. Il-Bank kien
mistenni li jiggenera aktar kapital permezz ta’ Zieda kapitali futura u r-rikapitalizzazzjoni tranzitorja kienet intiza
biss biex tippreserva l-eligibbilta tal-Bank ghall-finanzjament tal-BCE sakemm saret dik iz-Zieda kapitali.

() Skont l-ittra tal-Bank of Greece tas-7 ta’ Novembru 2011, “Il-Garanziji japplikaw fuq l-ammont totali ta’ Assistenza ta’ Likwidita
fEmergenza (ELA)".

(*9) Informazzjoni pprovduta minn Bank of Greece fis-7 ta’ April 2014.

(*) Tbassir finanzjarju mehmuz mal-Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014.

(*6) Ara n-nota 4 fqiegh il-pagna.
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(83)  Ghall-perjodu bejn id-data tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja u d-data tal-konverzjoni tal-ewwel rikapitaliz-
zazzjoni tranzitorja fishma ordinarji u strumenti finanzjarji konvertibbli ohrajn, il-ftehim ta’ qabel is-sottoskrizz-
joni bejn il-Bank u 1-HFSF stipula li 1-Bank ikollu jhallas lill-HFSH mizata annwali ta’ 1 % fuq il-valur nominali tan-
noti tal-EFSF u li kull pagament ta’ kupuni u imghax akkumulat ghan-noti tal-EFSF ghal dak il-perjodu ghandu
jitqies bhala kontribuzzjoni kapitali addizzjonali mill-HFSF lill-Bank ().

2.3.3.2. It-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja (il-mizura B2)

(84) 1l-Bank irregistra aktar telf fil-harifa tal-2012. Ghalhekk, il-kapital tieghu rega’ waqa’ taht ir-rekwiziti kapitali
minimi sabiex huwa jkun jista’ jibqa’ eligibbli ghal rifinanzjament mill-BCE.

(85) Brrizultat ta’ dan, saret necessarja t-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja. Fil-21 ta’ Dicembru 2012, I-HFSF impli-
menta t-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja ta’ EUR 1 042 miljun (il-mizura B2), li ghal darba ohra thallset permezz
tat-trasferiment tal-bonds tal-EFSF lill-Bank.

2.3.3.3. L-ittra ta’ impenn tal-21 ta’ Dicembru 2012 (il-mizura B3)

(86) Minbarra t-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja, fil-21 ta’ Dicembru 2012, -HFSF ipprovda lill-Bank b'ittra ta’
impenn ghall-partecipazzjoni tieghu fiz-zieda tal-kapital azzjonarju tal-Bank u fl-istrumenti konvertibbli li ghan-
dhom jinhargu, ghal ammont totali sa EUR 1 629 miljun (il-mizura B3).

(87) It-total taz-zewg rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji (il-mizuri B1 u B2) u tal-ammont addizzjonali impenjat fDi-
cembru 2012 (il-mizura B3) kien ifisser li I-HFSF impenja ruhu li jkopri l-htigijiet kapitali totali identifikati
skont it-test tal-istress tal-2012 (EUR 4 571 miljun (*3)).

2.3.3.4. Il-partecipazzjoni tal-HFSF fir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013 (il-mizura B4)

(88)  Fis-16 ta’ April 2013, il-laqgha generali tal-azzjonisti tal-Bank approvat zieda fil-kapital azzjonarju tal-Bank. FI-1 ta’
Mejju 2013, il-Bank habbar is-sottoskrizzjoni shiha tal-offerta tad-drittijiet ta” EUR 457 miljun u t-tnedija ta’
tqeghida privata ghal ammont li jasal sa EUR 93 miljun, bil-prezz ta’ 0,44 EUR ghal kull sehem gdid (*°).

(89) 1l-Bank habbar li temm l-emissjoni bi drittijiet preferenzjali kif ukoll I-allokazzjoni shiha tat-tqeghida privata fit-
3 ta’ Gunju 2013 (°%). Ghaldagstant, il-partecipazzjoni privata totali fiz-zieda tal-kapital azzjonarju tal-Bank lahqet
l-ammont ta’ EUR 550 miljun.

(90)  Dakinhar, il-Bank habbar ukoll li I-HFSF ser jissottoskrivi 9 138 636 364 sehem bil-prezz ta’ EUR 0,44 ghal kull
sehem. B'hekk, sar-rikapitalizzazzjoni tal-harifa tal-2013, I-HFSF injetta fil-Bank kapital li b’kollox jammonta ghal
EUR 4 021 miljun fil-forma ta’ ishma ordinarji (mizura B4). Dak l-ammont huwa dags is-somma tal-mizuri B1,
B2 u B3, wara li jitnagqas l-ammont tal-partecipazzjoni privata. L-ishma mizmumin mill-HESF tawh setgha tal-vot
limitata peress li l-partecipazzjoni privata totali kienet lahqet it-12 % tal-gbir tal-kapital. Il-ligi tal-HFSF stipulat li I-
investituri privati jzommu l-kontroll fuq il-Bank jekk jinjettaw iktar minn 10 % tal-kapital mehtieg mill-Bank.
Madankollu, -HFSF zamm id-drittijiet shah tal-vot ghal decizjonijiet korporattivi importanti.

(91) Permezz tal-gbir tal-kapital azzjonarju tal-Bank (mizura B4), l-ewwel u t-tieni rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji
(mizuri B1 u B2) gew ikkonvertiti frikapitalizzazzjoni permanenti u twettaq parzjalment l-impenn li tinghata
ghajnuna addizzjonali fil-kapital (mizura B3).

(92) Il-prezz tal-ishma l-godda kien stabbilit bhala 50 % tal-prezz medju tal-istokks ippezat skont il-volum fuq il-
perjodu ta’ 50 jum tan-negozjar qabel id-determinazzjoni tal-prezz tal-offerta. Minhabba qsim invers ta’ ishma (°!)
deciz mil-laqgha generali straordinarja tal-azzjonisti fis-16 ta’ April 2012 (°2), il-prezz ta’ ishma godda kien iffissat
ghal EUR 0,44 ghal kull sehem.

(*) Il-ftehim ta’ qabel is-sottoskrizzjoni stabbilixxa li: “Ir-Riskju Effettiv pagabbli lill-Bank jinkludi I-bonds tal-EFSF u kull pagament ta’ kupuni
u imghax akkumulat ghall-bonds tal-EFSF ghall-perjodu mill-hrug tal-bonds sal-konverzjoni tal-Avvanz fkapital azzjonarju u strumenti finan-
zjarji konvertibbli ohrajn kif preskritt hawnhekk”.

(*8) Ara t-Tabella 3.

(*%) http://www.alpha.gr/files/investorrelations/deltio_typou_20130501EN.pdf.

(*%) http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20130603EN.pdf.

(*") Il-gsim ta’ ishma huwa azzjoni korporattiva li fiha kumpanija tagsam l-ishma ezistenti taghha fdiversi ishma.

(*?) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20130416EN.pdf.
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(93) Immedjatament wara r-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013, I-HFSF sar l-azzjonarju principali tal-Bank b’sehem
ta’ 83,66 % (°%). L-HFSF hareg 1 233 503 482 certifikat u ta lill-investituri privati certifikat wiehed ghal kull sehem
sottoskritt, ghall-ebda kunsiderazzjoni (°*#). Kull certifikat jaghti d-dritt li jinxtraw 7,40 ishma tal-HFSF, fintervalli
maghzula u bi prezzijiet tal-ezercitar. L-ewwel data tal-ezercizzju kienet 1-10 ta’ Dicembru 2013, u mbaghad i¢-
certifikati jistghu jigu ezercitati darbtejn fis-sena sal-10 ta’ Dicembru 2017. Il-prezz tal-ezercizzju huwa ugwali
ghall-prezz tas-sottoskrizzjoni ta’ EUR 0,44 mizjud b'rata tal-imghax annwali (4 % ghall-ewwel sena, 5 % ghat-tieni
sena, 6 % ghat-tielet sena, 7 % ghar-raba’ sena u mbaghad 8 % annwalizzata ghall-ahhar sitt xhur) (*°).

(94)  1-ligi dwar 1-HFSF kif emendata fl-2014 tistabbilixxi i huma biss il-prezzijiet tal-ezercitar tac-certifikati li jistghu
jigu aggustati fkaz ta’ hrug ta’ drittijiet. Barra minn hekk, kull aggustament bhal dan isehh ex post u biss sal-
ammont tar-rikavat irrealizzat mill-bejgh tad-drittijiet ta’ prelazzjoni tal-HFSF. Ma huwa previst ebda aggustament
fkaz ta’ zieda fil-kapital azzjonarju mhux preventiva.

2.3.4. Mizuri ta’ ghajnuna mill-Istat lit-tliet Banek Kooperattivi

(95  Kif diga ntqal fis-Taqsima 2.2.2, id-diskrepanzi tal-likwidita ta’ Dodecanese Bank, Evia Bank u Western Macedonia
Bank gew stmati mill-Bank of Greece ghal EUR 249 miljun, EUR 96 miljun u EUR 82 miljun rispettivament.
Ghalhekk, l-ammont totali tad-diskrepanzi tal-likwidita gie stmat ghal EUR 427 miljun. Kienu koperti mill-HFSF,
li ta ammont korrispondenti ta’ bonds tal-EFSF lill-Bank.

2.4. IL-PJAN TA’ RISTRUTTURAR

(96)  Fit-12 ta’ Gunju 2014, il-Gre¢ja ssottomettiet il-pjan ta’ ristrutturar tal-Bank, li spjega kif il-Bank, bhala entita
kkombinata li rrizultat mill-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank u d-depoziti tat-tliet Banek Kooperattivi, kien behsiebu
jikseb lura l-vijabbilta tieghu fit-tul.

2.4.1. Operazzjonijiet domestici

(97)  Permezz tal-pjan ta’ ristrutturar, il-Bank se jiffoka fuq l-attivitajiet bankarji principali tieghu fil-Gre¢ja. Filwaqt li I-
operazzjonijiet internazzjonali tieghu kienu jammontaw ghal iktar minn 20 % tal-assi totali fDicembru 2009 u
ghal 15 % tal-assi totali fGunju 2013 (°°), dak il-proporzjon ghandu jonqos ghal madwar [...] fi tmiem 1-2018 (*).

(98)  Il-prijorita ewlenija tal-Bank hija li l-operazzjonijiet bankarji Griegi jingiebu lura ghall-profittabbilta u I-vijabbilta.
Ghal dak il-ghan, il-pjan ta’ ristrutturar jinkludi ghadd ta’ mizuri li huma mmirati biex itejbu l-effika¢ja operattiva u
l-margini tal-imghax nett tal-Bank, kif ukoll mizuri li jsahhu l-pozizzjoni kapitali u l-istruttura tal-karta bilangjali
tieghu.

(99)  Fir-rigward tal-effikacja operattiva, il-Bank diga beda programm vast ta’ razzjonalizzazzjoni qabel sew l-akkwizizz-
joniijet ta’ Emporiki Bank u t-tliet Banek Kooperattivi. Mill-31 ta’ Dicembru 2010 sat-30 ta’ Settembru 2012, il-
Bank naqqas l-impronta tieghu fil-Gre¢ja. Naqqas il-ferghat tieghu minn 458 f1-2010 ghal 426 1-2012 (%) u
naqqas ukoll il-forza tax-xoghol fl-attivitajiet bankarji u mhux bankarji fil-Gre¢ja b’bosta mijiet ta’ impjegati tul
l-istess perjodu (*%).

(100) Minn Di¢embru 2012 sa Dicembru 2017, il-Bank ghandu I-pjan li jkompli jnagqas in-numru ta’ ferghat fil-Grecja
minn 739 ghal [...]. In-numru ta’ impjegati fattivitajiet bankarji u mhux bankarji fil-Gre¢ja ser jonqos minn
11 435 ghal [...] (°9).

(**) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF _activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf.

(** http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf.

(**) Ara n-nota 43 fqiegh il-pagna. Perezempju, il-prezz tal-ezer¢izzju fl-10 ta’ Dicembru 2013 kien EUR 0,4488, fl-10 ta’ Gunju 2014
kien EUR 0,4576, fl-10 ta’ Dicembru 2014 se jkun EUR 0,4686, fl-10 ta’ Gunju 2015 se jkun EUR 0,4796 u jibqa' jizdied b'dan il-
mod. Ara t-thabbira ta’ Alpha Bank tal-10 ta’ Gunju 2013 dwar il-“Final Terms of Listing and Characteristics of the Titles
representing shares ownership rights (Warrants) that resulted from the concluded share capital increase”, disponibbli onlajn fug:
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf.

(°®) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 22.

(*’) 1-Bank ha impenn li jillimita l-ammont ta’ assi barranin ghal EUR [...] biljun, filwaqt li l-assi totali tal-Bank ser jammontaw ghal
EUR [...] biljun fI-2018 skont il-projezzjonijiet finanzjarji.

(*%) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 132, qabel l-akkwist ta’ Emporiki Bank.

(*) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 129.

(®%) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, pp. 102-103. Iz-zieda fin-numru ta’ ferghat u impjegati bejn Settembru 2012 u
Dicembru 2013 hija dovuta ghall-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank.
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(101) L-effika¢ja mizjuda ftermini tal-ferghat u l-persunal sabiex l-ispiza totali tal-attivitajiet Griegi tal-Bank titnaggas
b[...] % minn EUR 1 345 miljun fuq bazi proforma fI-2012 ghal EUR [...] miljun fI-2017 (°!). Brizultat ta’ dan, il-
proporzjon spejjez-dhul mistenni tal-attivitajiet bankarji Griegi tieghu se jinzel taht [...] % fi tmiem il-perjodu tar-
ristrutturar.

(102) 1l-pjan ta’ ristrutturar jiddeskrivi wkoll kif il-Bank se jnaqqas l-ispejjez tal-finanzjament tieghu, li huwa krucjali ghat-
treggigh lura tal-vijabbilta. II-Bank qgieghed jistenna li jkun jista’ jhallas rati tal-imghax aktar baxxi fuq id-depoziti
tieghu fl-isfond tal-ambjent aktar stabbli u, b’'mod partikolari, l-istabbilizzazzjoni u l-irkupru mbassra tal-ekonomija
Griega, li mistennija terga’ tikber mill-2014 ‘il quddiem. L-imghax imhallas fuq id-depoziti (medja ta’ depoziti
b'terminu, depoziti ta’ domanda u rati ta’ tfaddil) huwa mistenni li jonqos fil-Gre¢ja. Dak it-tnaqqis jinkiseb
primarjament billi jithallsu rati ferm aktar baxxi fuq id-depoziti b’'terminu. Bl-istess mod, id-dipendenza tal-Bank
fuq ELA ggarantit mill-Istat u finanzjament usa’ mill-Eurosistema se tonqos minn 32 % tal-assi totali tieghu f1-2012
ghal [...] % biss f-2017 (%?).

(103) Il-pjan ta’ ristrutturar janticipa li I-Bank se jsahhah ukoll il-karta bilan¢jali tieghu. Il-proporzjon self-depozitu nett
tieghu fil-Gre¢ja se jongos ghal [...] % f-2018 (minn 131 % f1-2012 (¢%)), filwaqt li l-adegwatezza kapitali tieghu
mistennija tkompli titjieb.

(104) Prijorita ohra tal-Bank hija l-immaniggjar tas-self improduttiv. Il-Bank se jtejjeb il-processi tal-krediti tieghu kemm
fir-rigward tal-origini tas-self (kopertura kollaterali ahjar, limiti mnaqqsa) kif ukoll fir-rigward tal-immaniggjar ta’
self improduttiv. Il-proporzjon tal-NPL se jilhaq qrib [...] % fl-2014 u mbaghad se jibda jonqos, brata mistennija
ta’ madwar [...] % fi tmiem il-perjodu tar-ristrutturar (°4). L-ispiza tar-riskju (indebolimenti) se tonqos minn EUR
2799 miljun fl-2012 fuq bazi proforma (jigifieri inkluz Emporiki Bank) ghal EUR [...] miljun fl-2018 (%),
minhabba l-irkupru tal-ekonomija Griega.

(105) It-titjib tal-effikacja operattiva, iz-zieda tal-margini tal-imghax nett u l-ispiza dejjem tonqos tar-riskju ghandhom
jippermettu li I-Bank ikun profittabbli fil-Gre¢ja mill-2015 ‘il quddiem. Ir-redditu fuq l-ekwita ser jilhaq [...] % fil-
Grecja f1-2018 (%9).

2.4.2. Attivitajiet bankarji internazzjonali

(106) 1l-Bank diga beda d-dizingranagg u r-ristrutturar tan-netwerk internazzjonali tieghu. Biegh is-sussidjarja Ukrena
tieghu fAwwissu 2013. In-numru ta’ ferghat fix-Xlokk tal-Ewropa tnaqgas minn 622 fI-2009 ghal 488 fl-
2012 (7).

(107) 1l-Bank ser ikompli bir-ristrutturar u d-dizingranagg tan-netwerk internazzjonali tieghu. II-Bank behsiebu jillimita d-
dags tal-assi internazzjonali tieghu ghal EUR [...]. Biex jilhaq dik il-mira, il-Bank ser jikkunsidra kull tahlita ta’
divestimenti jew dizingranagg tal-portafoll tieghu. Id-daqs fil-mira tal-assi internazzjonali tal-Bank jirrapprezenta
tnaqgis ta’ [...] % tal-assi barranin tieghu fil-31 ta’ Dicembru 2012 [...].

(108) Il-pjan ta’ ristrutturar jenfasizza l-htiega li titnaqqas id-dipendenza tas-sussidjarji barranin fuq il-kumpanija princi-
pali Griega taghhom fir-rigward tal-pozizzjoni ta’ likwidita. Finanzjament fi hdan l-istess grupp ghas-sussidjarji
barranin ser jonqos minn EUR 4 172 miljun ghal EUR [...] miljun mill-2013 sal-2017 (¢$).

(109) Sabiex itejjeb il-profittabbilta tal-attivitajiet barranin tieghu, il-Bank gieghed jippjana li jimplimenta programm ta’
tnaqgis sinifikanti tal-ispejjez fin-netwerk internazzjonali, bi tnaqqis fin-numru ta’ ferghat u impjegati. Perezempiju,
fl-[...],[...] fergha minn [...] ser jaghlqu filwaqt li I-forza tax-xoghol ser tonqos b’[...] impjegat (-[...]) bejn I-
2012 u 1-2018 ().

(110) Brrizultat ta’ dan, ir-redditu fuq l-ekwita ser jilhaq [...] (7).

61) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 103.

62 bassn finanzjarju mehmuz mal-Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, ¢ifra ghal Alpha Bank Greece.
Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank Gunju 2014, p. 105.
Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 96.
Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 96.

) P
) T
*)
i
(66) T ba551r finanzjarju mehmuz mal-Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, ¢ifri ghal operazzjonijiet Griegi.
(¢) P
(°%) Tb
(®) P
() P

64
65

67) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank Gunju 2014, p. 132.

o8 bassir finanzjarju mehmuz mal-Pjan ta’ ristrutturar ta'” Alpha Bank, Gunju 2014.
6%) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank Gunju 2014, Tagsima 5.4.2.

70) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, Tagsima 5.4.2.
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2.4.3. Il-gbir tal-kapital privat u l-kontribuzzjoni mill-azzjonisti eZistenti u mill-kredituri subordinati

(111) I-Bank irnexxielu jigbor ammonti sinifikanti ta’ kapital fis-suq u b’hekk naqqas l-ammont ta’ ghajnuna mill-Istat li
kienet mehtiega mill-Bank.

(112) L-ewwel nett, fl-2009, il-Bank gabar xi kapital privat bi hrug ta’ drittijiet b'valur ta’ EUR 986 miljun ("!). Kif
issemma’ fil-premessa 89, il-Bank irnexxielu jigbor ukoll kapital minghand investituri privati permezz tar-rikapi-
talizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013. L-azzjonisti ezistenti minn qabel kienu wkoll dilwiti hafna mir-rikapitalizzazzjoni
tar-Rebbiegha 2013, minhabba li I-HFSF ircieva 83,66 % tal-ishma tal-Bank wara r-rikapitalizzazzjoni tar-
Rebbiegha 2013, u kien fadlilhom biss 4,9 % tal-partecipazzjoni azzjonarja. Mill-2008 ‘il quddiem ma thallas
ebda dividend fi flus kontanti.

(113) FMarzu 2014, il-Bank gabar EUR 1,2 biljun ta’ kapital mis-suq biex ikopri I-htigijiet kapitali addizzjonali tieghu u
biex ihallas lura l-ishma privileggati mizmuma mill-Gre¢ja. Dawk l-ishma I-godda nhargu bi prezz oghla ghal kull
sehem milli kien hallas ghalihom I-HFSF fir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013.

(114) Fl-20 ta’ April 2012, il-Bank offra li jixtri lura titoli tal-Grad 1, titoli tal-Grad 2 superjuri u titoli tal-Grad 2 inferjuri
bi prezzijiet tax-xiri ta’ 40 %, 60 % u 60 % tal-valur nominali rispettiv taghhom fi flus kontanti. Dak il-prezz ta’
riakkwist gie stabbilit fuq il-bazi tal-valur tas-suq tal-istrumenti u fih primjum ta’ mhux iktar minn ghaxar punti
percentwali, li zdied sabiex l-investituri jitheggu jiehdu sehem fir-riakkwist. Fis-7 ta’ Mejju 2012, il-Bank habbar ir-
rizultati tar-riakkwist (7). Il-partecipazzjoni aggregata lahqet is-66 %, bi gwadann kapitali generali ta’ EUR 333 mil-
jun. Fid-19 ta’ April 2013, il-Bank habbar ezercizzju iehor ta’ mmaniggjar tal-obbligazzjonijiet ghal ammont
nominali pendenti ta’” EUR 316-il miljun. II-Bank offra li jixtri lura titoli tal-Grad 1, titoli tal-Grad 2 superjuri u
titoli tal-Grad 2 inferjuri bi prezzijiet tax-xiri ta’ 35 %, 55 % u 55 % tal-valur nominali rispettiv taghhom fi flus
kontanti. Il-prezz tar-riakkwist gie stabbilit fuq il-bazi tal-valur tas-suq tal-istrumenti u fih primjum ta’ mhux iktar
minn ghaxar punti percentwali, li zdied sabiex l-investituri jitheggu sabiex jichdu sehem fir-riakkwist. Ir-rata ta’
accettazzjoni kienet ta’ 58 % u l-gwadann kapitali kien ta’ EUR 103 miljun.

(115) Bis-sahha taz-zewg riakkwisti, l-ammont pendenti tad-dejn subordinat u ibridu nagas minn EUR 985 miljun ghal
EUR 134 miljun.

2.5. IMPENJI TAL-AWTORITAJIET GRIEGI

(116) Fit-12 ta’ Gunju 2014, il-Gre¢ja impenjat ruhha li I-Bank u l-affiljati tieghu se jimplimentaw il-pjan ta’ ristrutturar
sottomess fl-istess data u ta impenjat ruhha wkoll fir-rigward tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar. Dawk I-
impenji ulterjuri, li huma elenkati fl-Anness, huma migburin fil-qosor fdin it-Tagsima.

(117) L-ewwel nett, il-Gre¢ja impenjat ruhha li I-Bank se jirristruttura l-operazzjonijiet kummercjali tieghu fil-Greja, billi
stabbilixxiet numru massimu ta’ ferghat u impjegati kif ukoll ammont massimu ta’ spejjez totali li ghandu jkun
hemm konformita maghhom fil-31 ta’ Dicembru 2017 (7).

(118) 1l-Gre¢ja impenjat ruhha wkoll li I-Bank sejjer inaqqas l-ispiza tad-depoziti migbura fil-Gre¢ja u li sejjer jikkonforma
mal-proporzjon massimu ta’ self ghal depoziti netti sal-31 ta’ Dicembru 2017. (74).

(119) Fir-rigward tas-sussidjarji barranin tal-Bank, il-Gre¢ja impenjat ruhha li [-Bank ma jipprovdix appogg kapitali
addizzjonali sakemm ma jigux issodisfati kundizzjonijiet predefiniti. 1-Gre¢ja impenjat li 1-Bank inagqas b'mod
sinifikanti l-ingranagg tal-assi internazzjonali tieghu sat-30 ta’ Gunju 2018 (7).

(120) 1l-Gre¢ja impenjat ruhha li 1-Bank jaghmel zvestiment ta’ numru ta’ titoli u jnaqqas id-daqs tal-portafoll tal-ekwita
privata tieghu. Barra minn hekk, il-Bank mhuwiex se jixtri titoli fi grad mhux ta’ investiment, b’xi e¢cezzjonijiet
limitati (7°).

("") http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20091130EN.pdf.

(’?) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations[EA20120507EN.pdf.

(7%) Ara l-Anness, il-Kapitolu IL.

(" Ara l-Anness, il-Kapitolu II.

(7%) Ara l-Anness, il-Kapitolu II.

(7%) Ara l-Anness, il-Kapitolu II.
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(121) 1-Gre¢ja impenjat ruhha diversi drabi fir-rigward tal-governanza korporattiva tal-Bank. Hija impenjat li tillimita r-
rimunerazzjoni tal-impjegati u tal-manigers tal-Bank, sabiex taghmel lill-Bank jikkonforma mal-ligijiet Griegi dwar
il-governanza korporattiva u stabbilixxiet struttura organizzattiva efficjenti u adegwata (77).

(122) 1-Gre¢ja impenjat ruhha wkoll li I-Bank jinforza politika ta’ kreditu ta” kwalita gholja, sabiex jizgura li d-decizjo-
nijiet dwar I-ghoti u r-ristrutturar tas-self ikunu mmirati biex jimmassimizzaw il-vijabbilta u l-profittabbilta tal-
Bank. 1l-Gre¢ja impenjat ruhha li I-Bank jikkonforma mal-istandards gholjin i jirrigwardjaw il-monitoragg tar-riskju
ta” kreditu, kif ukoll ir-ristrutturar tas-self (78).

(123) Ghadd ta’ impenji jittrattaw l-operazzjonijiet tal-Bank mal-mutwatarji konnessi. Dawk l-impenji ghandhom l-ghan
li jizguraw li [-Bank ma jiddevjax mill-prattiki bankarji prudenti meta jaghti jew jirristruttura self lill-impjegati, lill-
manigers u lill-azzjonisti tieghu, kif ukoll lil entitajiet pubblici, partiti politici u kumpaniji tal-midja (7°).

(124) Fl-ahhar nett, il-Gre¢ja impenjat ruhha li 1-Bank jikkonforma ma’ xi limitazzjonijiet komportamentali, bhal proj-
bizzjoni fuq il-kupuni u d-dividendi, projbizzjoni fuq l-akkwizizzjoni u projbizzjoni fuq ir-reklamar tal-ghajnuna
mill-Istat (39).

(125) Dawk l-impenji se jigu mmonitorjati sal-31 ta’ Dicembru 2018 minn trustee tal-monitoragg.

(126) Separatament, il-Grec¢ja indikat li hija se tfittex l-approvazzjoni tal-Kummissjoni qabel kull xiri lura tac-certifikati
mill-Bank jew minn kull entita tal-Istat, inkluz 1-HESF (31).

3. IR-RAGUNIJIET GHALL-BIDU TAL-PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI FUQ L-EWWEL RIKAPITA-
LIZZAZZJONI TRANZITORJA

(127) Fis-27 ta’ Lulju 2012, il-Kummissjoni fethet il-procedura ta’ investigazzjoni formali sabiex tivverifika jekk il-
kondizzjonijiet tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008 (%2) gewx issodisfati fir-rigward tal-adegwatezza, in-necessita
u l-proporzjonalita tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja pprovduta mill-HFSF favur il-Bank (il-mizura B1).

(128) Fir-rigward tal-adegwatezza tal-mizura, il-Kummissjoni, fid-dawl tal-fatt li I-ghajnuna waslet wara rikapitalizzazzjoni
u ghajnuna ta’ likwidita minn gabel u minhabba l-perjodu ta’ salvatagg imtawwal, esprimiet dubji dwar jekk
ittehdux l-azzjonijiet kollha possibbli mill-Bank sabiex jevita li terga’ tkun mehtiega ghajnuna fil-gejjieni (®3).
Barra minn hekk, il-Kummissjoni ma kinitx ¢ara dwar min ser ikun gieghed jikkontrolla I-Bank ladarba l-ewwel
rikapitalizzazzjoni tranzitorja tigi sostitwita minn rikapitalizzazzjoni permanenti (*4) billi I-Bank jista’ jsib ruhu taht
il-kontroll tal-Istat jew ta’ sidien privati minoritarji. [I-Kummissjoni indikat li tixtieq tkun zgura li l-kwalita tal-
manigment tal-Bank u b’'mod partikolari I-process ta’ ghoti b'self tieghu ma titgharraq fl-ebda kaz.

(129) Fir-rigward tan-necessita tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja, fil-premessa 66 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha,
il-Kummissjoni stagsiet jekk ittehdux il-mizuri kollha possibbli sabiex jigi evitat li 1-Bank jerga’ jkollu bzonn I-
ghajnuna fil-gejjieni. Minbarra dan, billi t-tul tal-perjodu tar-rikapitalizzazzjoni tranzitorja kien incert, il-Kummiss-
joni ma setghetx tikkonkludi jekk dan kienx suffi¢jenti u konformi mal-prin¢ipji tar-rimunerazzjoni u tal-kondi-
vizjoni tal-pizijiet skont ir-regoli tal-ghajnuna mill-Istat. Barra minn hekk, billi t-termini tal-konverzjoni tal-ewwel
rikapitalizzazzjoni tranzitorja frikapitalizzazzjoni permanenti ma kinux maghrufa fiz-zmien li giet adottata d-
Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha, il-Kummissjoni ma setghetx tivvalutahom.

(77) Ara l-Anness, il-Kapitolu III, it-Tagsima A.

(’%) Ara l-Anness, il-Kapitolu III, it-Tagsima A.

(7%) Ara l-Anness, il-Kapitolu 1II, it-Tagsima A.

(®%) Ara l-Anness, il-Kapitolu III, it-Tagsima C.

(®1) “Fl-ahhar nett, fir-rigward tac-certifikati mahruga mill-HFSF, ghandu jigi ¢carat li r-Repubblika Ellenika se tfittex l-approvazzjoni tal-
Kummissjoni Ewropea qabel kull xiri lura tac-certifikati minn Alpha Bank jew minn kull entita tal-Istat (inkluz 1-HFSF), sabiex b’hekk
il-Kummissjoni Ewropea tkun tista’ tivverifika li x-xiri lura previst tac-certifikati ma jmurx kontra r-rekwiziti tar-rimunerazzjoni tal-
Istat skont ir-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat.”

(®?) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni - L-applikazzjoni ta’ regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat ghal mizuri mehuda fejn jidhlu istituzz-
jonijiet finanzjarji fil-kuntest tal-krizi finanzjarja globali attwali (GU C 270, 25.10.2008, p. 2).

(*3) Il-Premessa 59 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha.

(®4) Il-Premessa 63 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha.



25.3.2015 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 80/19

(130) Fir-rigward tal-proporzjonalita tal-mizura, il-Kummissjoni esprimiet dubji dwar jekk is-salvagwardji (il-projbizzjoni
fuq ir-reklamar tal-ghajnuna mill-Istat, il-projbizzjoni fuq il-kupuni u d-dividendi, il-projbizzjoni fuq opzjoni
ezercitabbli u l-projbizzjoni fuq ix-xiri lura kif deskritti fil-premessa 71 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha) kinux
suffi¢jenti b’rabta mal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja. Barra minn hekk, fil-premessa 72 tad-Decizjoni tal-Ftuh
ta’ Alpha, il-Kummissjoni ddikjarat li d-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni jistghu jkunu kkawzati minn nuqqas ta’
regoli li jimpedixxu lill-HFSF milli jikkoordina l-akbar erba’ banek Griegi (jigifieri, il-Bank, Eurobank, National Bank
of Greece u Piraeus Bank) u n-nuqqas ta’ salvagwardji adegwati sabiex jigi evitat milli huma jikkondividu infor-
mazzjoni kummer¢jalment sensittiva. Ghaldaqgstant, il-Kummissjoni pproponiet li jinhatar trustee tal-monitoragg, li
jkun fizikament prezenti fil-Bank.

4, KUMMENTI MILL-PARTIJIET INTERESSATI DWAR IL-PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI FUQ
L-EWWEL RIKAPITALIZZAZZ)JONI TRANZITORJA

4.1. KUMMENTI MILL-BANK

(131) Fit-30 ta’ Awwissu 2012, il-Kummissjoni r¢eviet kummenti mill-Bank dwar id-Decizjoni tal-Ftuh ta” Alpha.

(132) Fir-rigward tal-adegwatezza tal-mizura, il-Bank innota li huwa sistematikament importanti kemm fil-Gre¢ja kif
ukoll fis-swieq bankarji i huwa jopera fihom. Ziedet ukoll li I-mudell tan-negozju tieghu huwa vijabbli u dan
intwera matul l-istorja eccellenti tieghu.

(133) Il-Bank osserva wkoll li z-zewg mewgiet ta’ rikapitalizzazzjoni kienu prodott sekondarju ta” ambjent ekonomiku li
kien sejjer lura bil-kbir u li l-mizuri ta’ ghajnuna addizzjonali ttiehdu minhabba Il-krizi finanzjarja kompliet
titgharraq. Iddikjara li sa dak iz-zmien kien l-inqas ricevitur proporzjonat ta’ ghajnuna mill-Istat minn fost 1-
ikbar banek Griegi. II-Bank osserva li ftermini ta’ jekk il-mizuri kollha possibbli ttihdux minnufih sabiex tigi
evitata htiega ulterjuri ta’ ghajnuna mill-Bank fil-gejjieni, il-pjan ta’ ristrutturar kien ser jipprovdi dettalji estensivi
dwar il-mizuri ta’ gsim tal-pizijiet li diga huma implimentati, ghaddejjin u ppjanati. Il-Bank osserva wkoll li dawk il-
mizuri zguraw li l-ebda azzjonist ma thalla barra. Flimkien mal-bazi b’sahhitha ezistenti tan-negozju u s-solidita tal-
process ta’ valutazzjoni tal-kapital, ser jikkontribwixxu sabiex jizguraw li I-Bank huwa kapitalizzat b’'mod adegwat,
u dan iwassal ghal ritorn lejn il-vijabbilta u, fl-ahhar, helsien mill-ghajnuna mill-Istat.

(134) Barra minn hekk, il-Bank laqa’ ¢-carezza fit-termini tar-rikapitalizzazzjoni permanenti, li fil-fehma tieghu ghan-
dhom jirriflettu bis-shih ir-ragunijiet ghaliex kien jehtieg 1-ghajnuna mill-Istat. Osserva wkoll li r-rikapitalizzazzjoni
tindirizza t-telf ta’ kapital li jirrizulta mill-partecipazzjoni tieghu fil-programm tal-PSI, avveniment ferm straordi-
narju u imprevedibbli. Sostna l-fehma li ma hax riskji eccessivi fix-xiri ta’ dejn sovran fil-kuntest tal-istandards tal-
Gre¢ja u tal-Ewropa. Iddikjara li minghajr il-PSI kien jevita l-bzonn ta’ rikapitalizzazzjoni f1-2012 u kien ikun
fpozizzjoni tajba sabiex ihallas lura l-azzjonijiet privileggjati skont it-termini kuntrattwali taghhom. Barra minn
hekk, ikkummenta li anki wara li rregistra telf ta’ kapital sinifikanti minhabba l-partecipazzjoni tal-Bank fil-PS, kien
ghad kellu valur nett pozittiv tal-assi.

(135) 1l-Bank zied li qed jopera fuq bazi soda hafna u kien ferm proattiv fl-implimentazzjoni tal-mizura sabiex jahdem
b’success matul perjodu ta’ stress estrem. Ikkummenta li mill-bidu tal-krizi ma dahal febda politika kummer¢jali
aggressiva jew riskju zejjed filwaqt li ffoka fuq l-immaniggjar tar-riskju ta’ kreditu, indirizza l-izbilanci fil-profil ta’
finanzjament tieghu permezz tad-dizingranagg ordinat u mmaniggja b'mod attiv il-bazi tal-ispejjez tieghu billi
rrazzjonalizza l-pjattaforma operazzjonali u ottimizza l-infiq fl-akkwisti.

(136) Barra minn hekk, huwa sahaq fuq il-qsim konsiderevoli tal-pizijiet bejn il-partijiet interessati. Indika wkoll is-
salvagwardji sinifikanti disponibbli ghas-settur uffi¢jali sabiex jigi evitat tehid eccessiv ta’ riskji minn banek rika-
pitalizzati u sabiex tigi ssorveljata mill-qrib l-implimentazzjoni xierqa tal-pjanijiet ta’ ristrutturar, bhall-hatra ta’
rapprezentanti tal-Ministeru tal-Finanzi u [-HFSF fil-bord tad-diretturi tal-Bank u l-kumitati rispettivi. Sahaq ukoll li
I-HFSF kien ser jissorvelja l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar, u li s-sospensjoni tad-drittijiet tal-vot tal-HFSF
kienet taqa’ fil-kaz ta’ falliment materjali.

(137) Ghal dawk ir-ragunijiet, il-Bank emmen li t-tifsila u I-patti tar-rikapitalizzazzjoni permanenti ghandhom jipprovdu
incentivi sodi sabiex l-azzjonisti ezistenti u godda jiechdu sehem fiz-zidiet ta’ kapitali li kienu ser isiru.
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(138) Rigward il-htiega tal-mizura, il-Bank osserva li I-mizura ta’ ghajnuna indirizzat id-deficit kapitali kkagunat mill-PSI
sabiex il-bank ikkonforma mal-proporzjonijiet minimi tal-adegwatezza kapitali imposti mill-Bank of Greece, baqa’
jkollu a¢cess ghall-operazzjonijiet ta’ rifinanzjament tal-BCE u seta’ jsostni 1-klijenti tieghu u l-ekonomija Griega fi
zminijiet ibsin.

(139) Rigward il-proporzjonalita tal-mizura, il-Bank iddikjara l-intenzjoni tieghu li ma juzax l-ghajnuna tieghu biex ifixkel
il-kompetizzjoni. Sahaq ukoll li ma kienx dahal fxi politika kummercjali aggressiva minn meta beda jircievi 1-
ghajnuna mill-Istat. Osserva wkoll li peress li I-banek il-kbar kollha tal-Gre¢ja kienu ged jircievu l-ghajnuna u peress
li l-aptit tal-atturi barranin fis-suq Grieg ghar-riskju Grieg kien qed jonqos, il-possibbilta li xi ricevitur ifixkel il-
kompetizzjoni a skapitu ta’ ricevitur mhux meghjun tnaqgset kemm jista’ jkun.

4.2. KUMMENTI MINN BANK GRIEG IEHOR

(140) Fit-3 ta’ Jannar 2013, il-Kummissjoni r¢eviet kummenti minghand bank Grieg rigward id-Decizjoni tal-Ftuh ta’
Alpha. Dak il-bank Grieg ikkummenta li r-rikapitalizzazzjoni tal-banek Griegi mill-HFSF kienet tikkostitwixxi, fil-
principju, pass mixtieq lejn sistema bankarja aktar b’sahhitha u vijabbli u ma esprima ebda oggezzjoni ghar-
rikapitalizzazzjoni tal-Bank.

(141) Madankollu, filwaqt li esprima l-appogg kollu tieghu ghall-princ¢ipju tar-rikapitalizzazzjoni tal-banek Griegi mill-
HFSF, dak il-bank Grieg spjega li, sabiex jitnaqqsu d-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni u tigi evitata d-diskriminazz-
joni, huwa kien gieghed jistenna li r-rikapitalizzazzjoni mill-HFSF tkun miftuha ghall-banek kollha li joperaw fil-
Grecja taht kondizzjonijiet simili.

5. KUMMENTI MILL-GRECJA DWAR IL-PROCEDURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI FUQ L-EWWEL
RIKAPITALIZZAZZJONI TRANZITORJA

(142) Fil-5 ta’ Settembru 2012, il-Gredja ssottomettiet il-kummenti taghha, li thejjew mill-Bank of Greece u mill-HFSF
dwar id-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha.

5.1. KUMMENTI MILL-BANK OF GREECE

(143) Rigward l-adegwatezza tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja, il-Bank of Greece nnota wkoll li l-ewwel rikapita-
lizzazzjoni tranzitorja kienet temporanja, meta wiched iqis li I-process ta’ rikapitalizzazzjoni sejjer jigi konkluz
b'zidiet ta’ kapital azzjonarju mill-erba’” banek ikkoncernati.

(144) 1l-Bank of Greece osserva wkoll li r-rikapitalizzazzjoni tal-akbar banek Griegi hija parti mir-ristrutturar fuq perjodu
ta’ Zmien itwal tas-settur bankarju Grieg. Huwa nnota li kieku bank kellu jibqa’ fidejn il-privat, il-manigment
probabbilment kien jibga’ l-istess, filwaqt li jekk bank isir tal-Istat (jigifieri jsir proprjeta tal-HFSF), I-HFSF ikun jista’
jahtar manigment gdid li, fkull kaz, jigi vvalutat mill-Bank of Greece. Il-Bank of Greece rrimarka li huwa jivvaluta -
qafas tal-governanza korporattiva, l-adegwatezza tal-gestjoni u l-profil tar-riskju ta’ kull bank fuq bazi kontinwa bil-
ghan [i jizgura li ma jittehdux riskji eccessivi. Huwa rrimarka wkoll li -HFSF kien diga hatar rapprezentanti fil-
Bordijiet tad-Diretturi tal-banek rikapitalizzati.

(145) Fir-rigward tan-necessita tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja, il-Bank of Greece osserva li r-rikapitalizzazzjoni
tal-Bank kienet limitata sabiex b’hekk jigi zgurat li jintlahqu r-rekwiziti kapitali minimi applikabbli (8 %). Huwa
ddikjara wkoll 1i I-perjodu ta’ Zmien imtawwal qabel ir-rikapitalizzazzjonijiet kien dovut ghad-deterjorazzjoni
gawwija tal-ambjent operattiv fil-Gre¢ja u ghall-impatt tal-programm PSI, ghall-kumplessita tal-progett kollu u
ghall-htiega li tigi mmassimizzata l-partecipazzjoni tal-investituri privati fiz-zidiet ta” kapital azzjonarju.

(146) Fir-rigward tal-proporzjonalita tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja, il-Bank of Greece rrimarka li l-implimen-
tazzjoni shiha tal-pjan ta’ ristrutturar li ghandu jigi sottomess lill-Kummissjoni kienet salvagwardjata mill-fatt li s-
sospensjoni tad-drittijiet tal-vot tal-HFSF titnehha jekk il-pjan ta’ ristrutturar jinkiser b’'mod sostantiv. Il-Bank of
Greece osserva wkoll li d-diffikultajiet tal-Bank la kienu dovuti ghal sottovalutazzjoni tar-riskji mill-manigment tal-
Bank u lanqgas ghal azzjonijiet kummer¢jalment aggressivi.

5.2. KUMMENTI MILL-HFSF

(147) Fir-rigward tal-adegwatezza tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja, sabiex tigi indirizzata l-kwistjoni tal-interfe-
renza potenzjali mill-Istat fkaz li l-Istat jipprovdi ammonti gholjin ta’ ghajnuna mill-Istat permezz tal-HFSF u I-
HFSF ikollu drittijiet shah tal-vot, I-HFSF iddikjara li l-banek iffinanzjati mill-HFSF mhumiex meqjusa bhala
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entitajiet pubblici jew taht il-kontroll tal-Istat u li mhux ser ikunu kkontrollati mill-Istat wara li jkunu gew
rikapitalizzati b'mod permanenti mill-HFSF. L-HFSF irrimarka li huwa entita guridika indipendenti ghal kollox li
hija rregolata mil-ligi privata b’awtonomija li tiechu decizjoni. L-HFSF mhuwiex soggett ghal kontroll mill-gvern,
skont l-Artikolu 16(C)(2) tal-ligi dwar I-HFSF, li jghid li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li lilhom 1-HFSF ikun ipprovda
appogg kapitali mhumiex parti mis-settur pubbliku usa’. Huwa rrefera wkoll ghall-istruttura governattiva tal-HFSF.

(148) Fir-rigward tal-intervent tal-HFSF fil-gestjoni tal-Bank, -HFSF indika li huwa jirrispetta l-awtonomija tal-Bank u li
mhux se jinterferixxi fil-gestjoni ta’ kuljum tieghu minhabba li r-rwol tieghu huwa limitat ghal dak stipulat fil-Ligi
dwar I-HFSF. Huwa ddikjara li mhux ser ikun hemm interferenza jew koordinazzjoni mill-Istat u li d-decizjonijiet
tal-Bank fir-rigward tal-process tas-self (fost l-ohrajn fuq il-kollateral, l-ipprezzar u s-solvenza tal-mutwatarji)
ghandhom jittiehdu fuq il-bazi ta’ kriterji kummer¢jali.

(149) L-HFSF irrimarka li I-Ligi dwar [-HFSF u Il-ftehim ta’ qabel is-sottoskrizzjoni kien fihom salvagwardji xierqa
mahsuba biex iwaqqfu lill-azzjonisti privati ezistenti milli jichdu riskji eccessivi. Huwa ghamel referenza ghal
elementi bhal (i) il-hatra tar-rapprezentanti tal-HFSF bhala membri mhux ezekuttivi indipendenti tal-Bord tad-
Diretturi tal-Bank u l-prezenza taghhom fil-kumitati, (ii) it-twettiq ta’ diligenza dovuta mill-HFSF fil-Bank u (iii) il-
fatt li, wara r-rikapitalizzazzjoni finali, id-drittijiet tal-vot tieghu sejrin ikunu ristretti biss sakemm il-Bank ikun
konformi mat-termini tal-pjan ta’ ristrutturar.

(150) L-HFSF qal li hemm mizuri xierqa fis-sehh li huma mahsuba biex jiggarantixxu li I-banek li fihom jippartecipa I-
HFSF ma jikkondividux informazzjoni kummer¢jalment sensittiva bejniethom. Dawn jinkludu I-hatra ta’ rapp-
rezentanti differenti tal-HFSF fdawk il-banek, il-mandati indirizzati lil dawk ir-rapprezentanti li jissalvagwardjaw
specifikament kontra I-fluss tal-informazzjoni minn rapprezentant ghal ichor u struzzjonijiet interni cari lil dawk
ir-rapprezentanti sabiex ma jittrazmettux informazzjoni kummercjalment sensittiva tal-banek. Barra minn hekk, 1-
HFSF qal li huwa ma jezercitax id-drittijiet tieghu fir-rigward tal-banek b'mod li jista’ jipprevjeni, jirrestringi, ifixkel
jew inaqqas jew jimpedixxi b'mod sinjifikanti l-kompetizzjoni effettiva. Fl-ahhar nett, I-HFSF irrimarka li l-membri
tal-Bord tad-Diretturi tieghu, flimkien mal-impjegati tieghu, huma soggetti ghal regoli stretti ta’ kunfidenzjalita u
doveri fidugjarji, kif ukoll huma marbutin b'dispozizzjonijiet li jikkoncernaw is-segretezza professjonali fir-rigward
tal-affarijiet tieghu.

6. VALUTAZZJONI TAL-GHAJNUNA MILL-ISTAT RELATATA MAL-AKKWIZIZZJONI TA’ PASSIVI MAGHZULA
TAT-TLIET BANEK KOOPERATTIVI

(151) L-ewwel nett, il-Kummissjoni trid tivvaluta jekk l-appogg mill-Istat marbut mar-rizoluzzjoni tat-tliet Banek
Kooperattivi (jigifieri 1-finanzjament tad-diskrepanzi ta’ likwidita li ppermettew li jsir it-trasferiment tad-depoziti,
inkluzi obbligazzjonijiet interbankarji, u l-pretensjonijiet u l-obbligazzjonijiet kontra I-HDIGF) jikkostitwixxix ghaj-
nuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 107 (1) tat-Trattat. Skont dik id-dispozizzjoni, ghajnuna mill-Istat hija
kull ghajnuna moghtija minn Stat Membru jew permezz ta’ rizorsi tal-Istat fkull forma li tfixkel jew thedded li
tfixkel il-kompetizzjoni, billi tiffavorixxi certi imprizi sakemm taffettwa l-kummerc bejn 1-Istati Membri.

(152) 1-Kummissjoni ser tibda billi tivvaluta jekk il-benefi¢jarji potenzjali li gejjin ibbenefikawx minn vantagg: (i) il-Banek
Kooperattivi u l-“attivitajiet” potenzjalment ittrasferiti lill-Bank; u (ii) il-Bank.

(i) Ezistenza ta’ ghajnuna lill-Banek Kooperattivi u l-“attivitajiet” potenzjalment
ittrasferiti lill-Bank

(153) Fir-rigward tal-Banek Kooperattivi, il-Kummissjoni tosserva li Dodecanese Bank, Evia Bank u Western Macedonia
Bank tqieghdu flikwidazzjoni u l-licenzji bankarji taghhom gew irtirati. Ghalhekk, mhux ser jibqghu jwettqu
attivitajiet ekonomici fis-suq bankarju.

(154) L-ghajnuna mill-Istat, jigifieri I-finanzjament tad-diskrepanzi ta’ likwidita, tikkostitwixxi ghajnuna ghall-pretensjo-
nijiet u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-Trattat biss jekk flimkien kienu jikkos-
titwixxu impriza. Il-kuncett ta’ impriza jinkludi kull entita li twettaq attivita ekonomika, ikun xi jkun l-istatus legali
u l-mod li bih hija ffinanzjata. Kull attivita li tikkonsisti fl-offerta ta’ prodotti jew servizzi f'suq partikolari titqies li
hija attivita ekonomika. Ghalhekk, sabiex jigi konkluz jekk hemmx ghajnuna lil impriza, ghandu jigi vvalutat jekk
it-trasferiment tal-pretensjonijiet u l-obbligazzjonijiet jinvolvix it-trasferiment ta’ attivita ekonomika.
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(155) Kif intqal fit-Tagsima 2.2.2, wara r-rizoluzzjoni tal-Banek Kooperattivi, id-depoziti, l-obbligazzjonijiet interbankarji
u l-pretensjonijiet u l-obbligazzjonijiet biss lejn il-HDIGF gew ittrasferiti lill-Bank. It-tliet Banek Kooperattivi kienu
jhaddmu 227 impjegat u kellhom 18-il fergha b’kollox. Ta’ min jinnota li ma kien hemm ebda trasferiment
awtomatiku ta’ ferghat jew kuntratti tax-xoghol jew self bejn it-tliet Banek Kooperattivi u l-Bank. Ghalhekk, il-
fatt li s-self mhuwiex ittrasferit lill-Bank izda jibga’ mat-tliet Banek Kooperattivi flikwidazzjoni, il-fatt li ma hija
ttrasferita ebda fergha u n-nuqqas ta’ trasferiment awtomatiku tal-kuntratti tax-xoghol jikkontribwixxu (3°) ghall-
konkluzjoni li ma hemm ebda trasferiment ta’ attivita ekonomika. L-obbligazzjonijiet ittrasferiti (jigifieri d-depoziti)
ma jistghux jitgiesu li huma l-benefi¢jarji tal-appogg mill-Istat, peress li ma jikkostitwixxux “impriza”.

(156) Fi ftit kliem, it-tliet entitajiet guridi¢i ezistenti tqieghdu flikwidazzjoni u ma ghadhomx iwettqu l-ebda attivita
bankarja. Fl-istess hin, l-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti ma jikkostitwixxux attivita ekonomika.

(157) Ghalhekk, gie konkluz li I-ghotja ta’ bonds tal-EFSF mill-HFSF lill-Bank sabiex tigi koperta d-diskrepanza ta’
likwidita tal-assi u l-obbligazzjonijiet akkwistati tat-tliet Banek Kooperattivi ma tippermettix li jitkomplew l-attivi-
tajiet ekonomici ta’ dan tal-ahhar. Ghalhekk, l-appogg tal-HFSF la jikkostitwixxi ghajnuna lill-entitajiet likwidati u
langas ghajnuna lill-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti.

(i) Ezistenza ta’ ghajnuna moghtija lill-Bank

(158) Fir-rigward ta’ jekk il-bejgh tal-assi u l-obbligazzjonijiet tat-tliet Banek Kooperattivi jinvolvix ghajnuna mill-Istat lill-
Bank, il-Kummissjoni trid tivvaluta jekk humiex issodisfati Certi rekwiziti u, b’mod partikolari jekk (i) il-process ta’
bejgh huwiex miftuh, bla kundizzjonijiet u nondiskriminatorju; (i) il-bejgh isehhx bit-termini tas-suq; u (iii) 1-Istat
jiksibx l-oghla prezz tal-bejgh ghall-assi u l-obbligazzjonijiet involuti (%9).

(159) Kif intqal fil-premessa 52 il-Bank of Greece kkuntattja biss lill-erba’ banek sistemici tal-Gre¢ja ghall-irkant tal-assi u
l-obbligazzjonijiet maghzulin tat-tliet Banek Kooperattivi, billi gies li d-depoziti ghandhom jigu ttrasferiti lil
istituzzjonijiet kompletament rikapitalizzati. [I-Bank u l-Eurobank biss issottomettew offerti vinkolanti. Alpha
Bank intghazel bhala l-ahjar offerent fofferta kompetittiva organizzata mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni, li hadet
fkunsiderazzjoni l-prezz propost u l-hila ta’ tehid tal-kontroll u integrazzjoni b’heffa u bla intoppi tad-depoziti
mixtrija.

(160) Il-pakkett ghall-bejgh kien jinkludi biss depoziti minghajr ebda infrastruttura. Ghalhekk, ix-Xerrej seta’ jkun biss
bank b'infrastruttura u netwerk ta’ ferghat fil-Grecja, biex jaqdi lid-depozitanti.

(161) Billi I-Kummissjoni ma ghandhiex raguni ghaliex temmen li I-bejgh ma sehhx bit-termini tas-sug, hija tikkonkludi li
l-ghajnuna lill-Bank tista’ tigi eskluza, skont il-punt 80 tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2013, punt 20 tal-Komu-
nikazzjoni dwar ir-Ristrutturar u l-prattika decizjonali tal-Kummissjoni (*).

(iii) Konkluzjoni dwar l-ezistenza tal-ghajnuna

(162) L-appogg mill-Istat involut fil-bejgh tat-tliet Banek Kooperattivi ma jiffavorixxi lil ebda attivita ekonomika jew
impriza. Ghalhekk, il-mizura ma tikkostitwix ghajnuna skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-Trattat.

7. VALUTAZZJONI TAL-GHAJNUNA MOGHTIJA LILL-BANK
7.1. L-EZISTENZA U L-AMMONT TA’ GHAJNUNA

(163) II-Kummissjoni trid tistabbilixxi l-ezistenza tal-ghajnuna mill-Istat lill-Bank skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-
Trattat.

(%) Ara l-premessa 146 tad-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-12 ta’ Novembru 2008 fil-Kawza tal-ghajnuna mill-Istat SA. 510/2008 — Italia
“Vendita dei beni della compagnia aerea ALITALIA” (GU C 46, 25.2.2009, p. 6).

(%) Ara l-punt 80 tal-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni, mill-1 ta” Awwissu 2013, ta’ regoli dwar l-ghajnuna mill-
Istat li huma mahsuba biex jappoggjaw il-mizuri favur il-banek fil-kuntest tal-krizi finanzjarja (‘Komunikazzjoni Bankarja 2013”) (GU
C 216, 30.7.2013, p. 1).

(¥7) Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-25.1.2010 fil-kaz tal-ghajnuna mill-Istat NN 19/2009 — Ghajnuna ta’ ristrutturar lil Dunfermline
Building Society, premessa 47; id-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-25 ta’ Ottubru 2010 fil-kaz tal-ghajnuna mill-Istat N 560/2009 -
Ghajnuna ghal-likwidazzjoni ta’ Fionia bank, il-premessa 55; id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-8 ta’ Novembru 2010 fil-kaz tal-
ghajnuna mill-Istat N 392/2010 — Ristrutturar ta’ CajaSur, il-premessa 52.
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7.1.1. L-ezistenza tal-ghajnuna fil-miZzuri moghtija taht 1-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi (il-mizuri L1 u
A)

7.1.1.1. L-appogg ta’ likwidita moghti mill-Istat taht il-garanzija u l-mizuri ta’ self obbligazzjonarju mill-gvern (il-mizura
L1)

(164) I-Kummissjoni diga stabbiliet fid-dec¢izjonijiet li japprovaw u jestendu l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi (%%) li I-
appogg ta’ likwidita moghti taht dik I-iskema jikkostitwixxi ghajnuna. L-appogg ta’ likwidita moghti fil-gejjieni taht
I-Iskema wkoll ikun jikkostitwixxi ghajnuna.

7.1.1.2. Rikapitalizzazzjoni mill-Istat moghtija taht il-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni (il-mizura A)

(165) Fid-Decizjoni tad-19 ta’ Novembru 2008 dwar l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi, il-Kummissjoni diga stabbiliet
li r-rikapitalizzazzjonijiet li ghandhom jinghataw taht il-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni taghha jikkostitwixxu ghaj-
nuna. Il-Bank ir¢ieva EUR 940 miljun permezz ta’ ishma privileggati, li rrapprezentaw 2 % tal-RWA tal-Bank fdik
id-data.

7.1.2. L-ezistenza tal-ghajnuna fl-ELA garantita mill-Istat (il-mizura L2)

(166) Fil-punt 51 tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008, il-Kummissjoni ¢carat li I-ghoti ta’ fondi tal-banek centrali lill-
istituzzjonijiet finanzjarji ma jikkostitwixxi ebda ghajnuna jekk jigu ssodisfati erba’ kondizzjonijiet kumulattivi fir-
rigward tas-solvenza tal-istituzzjoni finanzjarja, il-kollateralizzazzjoni tal-facilita, ir-rata tal-imghax mitluba lill-
istituzzjoni finanzjarja u n-nuqqas ta’ kontrogaranzija mill-Istat. Billi I-ELA garantita mill-Istat lill-Bank ma tikkon-
formax ma’ dawk l-erba’ kondizzjonijiet kumulattivi, b’'mod partikolari minhabba li hija garantita mill-Istat u
tinghata flimkien ma’ mizuri ta’ appogg ohrajn, hija tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat.

(167) L-ELA garantita mill-Istat hija konformi mar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 107(1) tat-Trattat. L-ewwel nett,
minhabba li l-mizura tinkludi garanzija mill-Istat favur il-Bank of Greece, kull telf jithallas mill-Istat. Ghalhekk,
il-mizura tinvolvi r-rizorsi Statali. L-ELA tippermetti li l-banek jiksbu finanzjament fi Zmien meta ma jkollhom
ebda access ghas-suq tal-finanzjament tal-operaturi u ghall-operazzjonijiet regolari ta’ rifinanzjament tal-Eurosis-
tema. Ghalhekk, 1-ELA garantita mill-Istat taghti vantagg lill-Bank. Minhabba li I-ELA hija limitata ghas-settur
bankarju, il-mizura hija selettiva. Minhabba li -ELA garantita mill-Istat tippermetti lill-Bank ikompli jopera fis-
suq u tevita li dan jisfa inadempjenti u jkollu johrog mis-suq, hija titqies bhala i tfixkel il-kompetizzjoni. Billi I-
Bank huwa attiv fi Stati Membri ohrajn u billi l-istituzzjonijiet finanzjarji minn Stati Membri ohrajn joperaw jew
potenzjalment ikunu interessati li joperaw fil-Grecja, il-vantagg moghti lill-Bank jaffettwa l-kummerc¢ bejn Il-Istati
Membri.

(168) ELA garantita mill-Istat (il-mizura L2) tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat. L-ammont ta’ ELA garantita mill-Istat varja
matul iz-zmien. Fil-31 ta’ Dicembru 2012, hija kienet tammonta ghal madwar EUR 23,6 biljun.

7.1.3. L-ezistenza tal-ghajnuna fil-mizuri moghtija permezz tal-HFSF (il-mizuri B1, B2, B3 u B4)
7.1.3.1. L-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja (il-mizura B1)

(169) Fit-Tagsima 5.1 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha, il-Kummissjoni diga kkonkludiet li l-ewwel rikapitalizzazzjoni
tranzitorja tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat. Il-kapital ricevut kien jammonta ghal EUR 1,9 biljun.

7.1.3.2. It-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja (il-mizura B2)

(170) Il-mizura B2 giet implimentata bir-rizorsi tal-HFSF, li, kif gie spjegat fil-premessa 47 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’
Alpha, jinvolvu r-rizorsi Statali.

(171) Fir-rigward tal-ezistenza ta’ vantagg, il-mizura B2 ziedet il-proporzjon tal-kapital tal-Bank ghal livell li ppermettielu
jkompli jiffunzjona fis-suq u jikseb access ghall-finanzjament mill-Eurosistema. Barra minn hekk, ir-rimunerazzjoni
tal-mizura B2 kienet tikkonsisti fl-imghax akkumulat fuq in-noti tal-EFSF u fi hlas addizzjonali ta’ 1 %. Minhabba li
r-rimunerazzjoni hija evidentement aktar baxxa mir-rimunerazzjoni ta’ strumenti kapitali simili fis-suq, ¢ertament li
|-Bank ma kienx ikun jista’ jigbor dak il-kapital fuq tali termini fis-suq. Ghalhekk, il-mizura B2 tat vantagg lill-Bank
mir-rizorsi Statali. Minhabba li I-mizura tpoggiet disponibbli biss ghall-Bank, hija kienet selettiva fin-natura taghha.

(®%) Ara n-noti 1u 2 fqiegh il-pagna.
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(172) Bhala rizultat tal-mizura B2, il-pozizzjoni tal-Bank issahhet minhabba li 1-Bank gie pprovdut bir-rizorsi finanzjarji
sabiex ikun jista’ jkompli jikkonforma mar-rekwiziti kapitali, sitwazzjoni li b’hekk wasslet ghal distorsjonijiet tal-
kompetizzjoni. Billi I-Bank huwa attiv fi Stati Membri ohrajn u billi l-istituzzjonijiet finanzjarji minn Stati Membri
ohrajn joperaw jew potenzjalment ikunu interessati li joperaw fil-Grecja, xX'aktarx li I-mizura B2 taffettwa wkoll il-
kummer¢ bejn I-Istati Membri.

(173) 1-Kummissjoni hija tal-fehma li I-mizura B2 tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat. Hija kienet innotifikata bhala
ghajnuna mill-awtoritajiet nazzjonali. Il-kapital ricevut kien jammonta ghal EUR 1 042 miljun.

7.1.3.3. Ittra ta’ impenn (il-mizura B3)

(174) Permezz tal-mizura B3, I-HFSF impenja ruhu li jipprovdi l-kapital addizzjonali mehtieg sabiex jikkompleta r-
rikapitalizzazzjoni tal-Bank sal-ammont mitlub mill-Bank of Greece fil-qafas tat-test tal-istress tal-2012. L-HFSF
jircievi r-rizorsi tieghu mill-Istat. Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-ittra timpenja r-rizorsi tal-Istat. I¢-
¢irkostanzi li fihom I-HFSF jista’ jaghti appogg lill-istituzzjonijiet finanzjarji huma definiti b'mod preciz u limitati
mil-ligi. Ghaldagstant, l-uzu ta’ dawk ir-rizorsi Statali huwa r-responsabbilta tal-Istat. L-HFSF impenja ruhu li
jipprovdi sa massimu ta’ EUR 1 629 miljun ta’ kapital addizzjonali.

(175) L-ittra ta’ impenn tat vantagg lill-Bank minhabba li rriassigurat lid-depozituri li 1-Bank ser ikun jista’ jigbor I-
ammont kollu tal-kapital li kellu jigbor, jigifieri, I-HFSF jipprovdi l-kapital fkaz li I-Bank jonqos milli jigbru u
jpoggih fis-suq. Dak l-impenn iffacilita wkoll il-gbir ta’ kapital privat mis-suq, billi l-investituri gew riassigurati li,
jekk il-Bank ma jkunx jista’ jsib parti mill-kapital mis-suq, dan jigi pprovdut mill-HFSF. Ebda investitur privat ma
kien ikun lest li jaccetta li jimpenja ruhu li jinjetta kapital gabel ikunu maghrufa t-termini tar-rikapitalizzazzjoni u,
fdak iz-zmien, il-Bank ma kellu ebda access ghas-suq kapitali. Dak il-vantagg huwa selettiv minhabba li ma
nghatax lill-banek kollha li joperaw fil-Grecja.

(176) Billi I-Bank huwa attiv fi swieq bankarji ohrajn tal-Unjoni Ewropea u billi l-istituzzjonijiet finanzjarji minn Stati
Membri ohrajn joperaw fil-Gregja, il-mizura B3 x'aktarx li taffettwa wkoll il-kummer¢ bejn 1-Istati Membri u tfixkel
il-kompetizzjoni.

(177) Ghalhekk, il-mizura B3 tikkostitwixxi ghajnuna u giet innotifikata bhala ghajnuna mill-Istat mill-awtoritajiet Griegi
nhar is-27 ta’ Dicembru 2012.

7.1.3.4. Il-partecipazzjoni tal-HFSF fir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013 (il-mizura B4)

(178) 1l-partecipazzjoni tal-HFSF fir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013 (il-mizura B4), hija l-konverzjoni tal-ewwel u
tat-tieni rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji (il-mizuri B1 u B2) u l-implimentazzjoni parzjali tal-ittra ta’ impenn (il-
mizura B3) frikapitalizzazzjoni permanenti ta’ EUR 4 021 miljun fishma ordinarji. II-fatt li mhux l-ammont shih
ta’ kapital impenjat bil-mizura B3 kellu fil-fatt jigi injettat huwa dovut ghall-gbir ta’ EUR 550 miljun fkapital
minghand investituri privati. Billi l-mizura B4 hija l-konverzjoni tal-ghajnuna diga moghtija, hija xorta wahda
tinvolvi rizorsi Statali, izda hija ma zzidx l-ammont nominali tal-ghajnuna. Madankollu, hija Zzid il-vantagg ghall-
Bank (u, ghalhekk, id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni), minhabba li hija rikapitalizzazzjoni permanenti u mhux
rikapitalizzazzjoni temporanja bhal fil-kaz tal-mizuri B1 u B2. Meta mqabbla mal-mizura B3, li hija semplici
impenn u mhux rikapitalizzazzjoni proprja, il-mizura B4 ziedet l-adegwatezza tal-kapital tal-Bank u ghalhekk
hija iktar vantagguza.

(179) I-Kummissjoni tinnota li dan l-appogg ma nghatax lill-banek kollha li joperaw fil-Gre¢ja. Ghalhekk il-vantagg
moghti lill-Bank huwa wiehed selettiv. Fir-rigward tad-distorsjoni tal-kompetizzjoni u l-effett fuq il-kummer¢, il-
Kummissjoni tinnota, perezempju, li l-ghajnuna ppermettiet li 1-Bank iwettaq l-operazzjonijiet tieghu fi Stati
Membri ohrajn. Likwidazzjoni tal-Bank kienet twassal ghat-terminazzjoni tal-attivitajiet tieghu barra l-pajjiz,
permezz tal-likwidazzjoni ta’ dawk l-attivitajiet jew permezz tal-bejgh taghhom. Ghalhekk, il-mizura tfixkel il-
kompetizzjoni u taffettwa l-kummer¢ bejn I-Istati Membri. Il-mizura tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat.

7.1.3.5. Konkluzjoni dwar il-mizura B1, B2, B3 u B4

(180) Il-mizuri B1, B2, B3 u B4 jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-Trattat. L-
ammont ta’ ghajnuna mill-Istat inkluz fil-mizuri B1, B2, B3 u B4 huwa ta’ EUR 4 571 miljun. Kif indikat fit-
Taqsima 7.1.3.4, parti biss mill-ammont impenjat fDicembru 2012 (il-mizura B3) giet ikkonvertita finjezzjoni
propija ta’ kapital (il-mizura B4). Ghaldaqgstant, l-ammont ta’ appogg mill-Istat li fil-fatt thallas kien jammonta ghal
EUR 4 021 miljun.
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(181) I-punt 31 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar jindika li, minbarra l-ammont assolut ta’ ghajnuna, il-Kummiss-
joni ghandha tiehu fkunsiderazzjoni l-ghajnuna “fir-rigward tal-assi mwiezna ghar-riskji tal-bank”. Il-mizuri B1, B2,
B3 u B4 inghataw matul perjodu ta’ sena, minn April 2012 sa Mejju 2013. Matul dak il-perjodu, -RWA tal-Bank
inbidel, u zdied wara l-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank. Ghalhekk, qamet il-mistogsija dwar liema livell ta RWA
ghandu jintuza u, b’'mod partikolari, jekk l-ghajnuna mill-Istat ghandhiex tigi vvalutata b'referenza ghall-RWA li
kien jezisti fil-bodu tal-perjodu jew fi tmiem il-perjodu. Il-mizuri B1, B2, B3 u B4 ghandhom I-ghan li jkopru
htiega kapitali identifikata mill-Bank of Greece fMarzu 2012 (it-test tal-istress tal-2012). Fi kliem iehor, il-htigijiet
kapitali li dawk il-mizuri ta’ appogg mill-Istat ghandhom l-ghan li jindirizzaw kienu diga jezistu fMarzu 2012.
Ghalhekk, il-Kummissjoni tal-fehma li l-ammont ta’ ghajnuna inkluz fil-mizuri B1, B2, B3 u B4 ghandu jitqabbel
mal-RWA tal-Bank fil-31 ta’ Marzu 2012. Il-fatt li -Bank akkwizixxa Emporiki Bank, ferm wara Marzu 2012, ma
ghandux iwassal ghal tnaqqis fil-proporzjon tal-“ghajnuna ghall-RWA”. Tabilhaqq, I-ghajnuna ma tkunx qed
ixxekkel ingas ghaliex il-Bank ikun ghamel akkwizizzjoni li zzid I-RWA tieghu. Huwa mfakkar ukoll li, wara
Marzu 2012 u sar-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013, il-Bank of Greece ma giesx l-akkwizizzjoni maghmula
mill-banek Griegi sabiex jaggusta -htigijiet kapitali taghhom ‘il fuq jew 1 isfel. Dak l-element ikompli juri li l-mizuri
B1, B2, B3 u B4 kienu mizuri ta’ ghajnuna relatati mal-perimetru tal-Bank minhabba li kien diga jezisti fil-31 ta’
Marzu 2012.

(182) L-ewwel u t-tieni rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji u l-ittra ta’ impenn flimkien ammontaw ghal EUR 4 571 miljun.
Dak l-ammont jirrapprezenta 10,3 % tal-RWA tal-Bank fil-31 ta’ Marzu 2012 (*9).

(183) Billi I-Bank irnexxielu jattira kapital privat, l-ammont attwali injettat mill-HFSF fil-Bank ammonta biss ghal EUR
4 021 miljun, li jirrapprezenta 9,1 % tal-RWA tal-Bank fil-31 ta’ Marzu 2012.

7.1.4. Konkluzjoni dwar l-ezistenza u l-ammont totali tal-ghajnuna ricevuta

(184) I-mizuri A, B1, B2, B3, u B4 jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-Trattat.

Ghajnuna ta’
Ref. Mizura Tip ta’ mizura Ammont ta’ ghajnuna rikapitalizzazzjoni/
RWA
A Ishma Privileggati Appogg ta’ EUR 940 miljun 2%
kapital

B1 B2 | L-ewwel rikapitalizzazzjoni Appogg ta’ EUR 4 571 miljun 10,3 %

B3 B4 | tranzitorja kapital (ammont imhallas mill- (ammont imhallas
It-tieni rikapitalizzazzjoni tran- HFSF: EUR 4 021 miljun) mill-HESF: 9,1 %)
zitorja
Ittra ta’ impenn
Il-partecipazzjoni tal-HFSF fir-
rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha
2013

Ghajnuna ghall-kapital totali moghtija lill-Bank EUR 5 511-il miljun 12,3%

(ammont imhallas mill- (ammont imhallas
HFSF: EUR 4 961 miljun) mill-HESF: 11,1 %)
Ref. Mizura Tip ta’ mizura Ammont nominali ta’ ghajnuna
L1 Appogg ta’ likwidita Garanzija Garanziji: EUR 14-il biljun fit-30 ta’ Novembru
Self Obbligazz- 2011
jonarju Self Obbligazzjonarju: EUR 1,6 biljun fit-30 ta’
Settembru 2011
L2 ELA garantita mill-Istat Finanzjament u EUR 23,6 biljun fil-31 ta’ Dicembru 2012
Garanzija
Ghajnuna ta’ likwidita totali moghtija lill-Bank EUR 39,2 biljun

7.2. IL-BAZI GURIDIKA GHALL-VALUTAZZJONI TAL-KOMPATIBBILTA

(185) L-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat jaghti s-setgha lill-Kummissjoni sabiex issib li l-ghajnuna hija kompatibbli mas-suq
intern jekk din tkun intiza “sabiex tirrimedja tahwid serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru”.

(®%) L-RWA tal-Bank fil-31 ta” Marzu 2012 kien ta’ EUR 44,2 biljun.
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(186) I-Kummissjoni rrikonoxxiet li 1-krizi finanzjarja globali tista’ tohloq tahwid serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru u li
l-mizuri li jappoggjaw lill-banek jistghu jirrimedjaw dak it-tahwid. Dan kien ikkonfermat fil-Komunikazzjoni
Bankarja tal-2008, fil-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar. II-
Kummissjoni xorta wahda tqis li r-rekwiziti ghall-ghajnuna mill-Istat li ghandha tigi approvata skont I-Arti-
kolu 107(3)(b) tat-Trattat huma ssodisfati fid-dawl tal-istress li rega’ tfacca fis-swieq finanzjarji. II-Kummissjoni
kkonfermat dik il-fehma billi adottat il-Komunikazzjoni dwar l-Estensjoni tal-2011 (*°) u I]-Komunikazzjoni
Bankarja tal-2013

(187) Fir-rigward tal-ekonomija Griega, fid-decizjonijiet taghha li japprovaw u jestendu l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek
Griegi, kif ukoll fl-approvazzjonijiet minnha tal-mizuri ta’ ghajnuna mill-Istat moghtija mill-Gre¢ja lil banek
individwali (°!), il-Kummissjoni rrikonoxxiet li tezisti theddida ta’ tahwid serju fl-ekonomija Griega u li l-appogg
mill-Istat lill-banek huwa xieraq sabiex jigi rrimedjat dak it-tahwid. Ghalhekk, il-bazi guridika ghall-valutazzjoni tal-
mizuri ta’ ghajnuna ghandha tkun l-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat.

(188) Matul il-krizi finanzjarja, il-Kummissjoni zviluppat kriterji ta’ kompatibbilta ghat-tipi differenti ta’ mizuri ta’
ghajnuna. Il-principji ghall-valutazzjoni tal-mizuri ta’ ghajnuna gew stipulati ghall-ewwel darba fil-Komunikazzjoni
Bankarja tal-2008.

(189) Bkonformita mal-punt 15 tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008, sabiex ghajnuna tkun kompatibbli skont I-
Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat, hija trid tikkonforma mal-kriterji generali ghall-kompatibbilta:

(a) Adegwatezza: L-ghajnuna trid tkun immirata sewwa sabiex tkun tista’ tilhaq b'mod effettiv l-ghan li tirrimedja
tahwid serju fl-ekonomija. Dan ma jkunx il-kaz jekk il-mizura ma tkunx xierqa sabiex tirrimedja t-tahwid.

(b) Necessita: Il-mizura ta’ ghajnuna, fl-ammont u I-forma taghha, trid tkun necessarja sabiex tilhaq l-ghan.
Ghalhekk, hija trid tkun tal-ammont minimu necessatju sabiex tilhaq I-ghan u tichu l-aktar forma xierqa sabiex
tirrimedja t-tahwid.

(c) Proporzjonalita: L-effetti pozittivi tal-mizura jridu jkunu bbilan¢jati b’'mod xieraq kontra d-distorsjonijiet tal-
kompetizzjoni, sabiex b’hekk id-distorsjonijiet ikunu limitati ghall-minimu necessarju sabiex ikunu jistghu
jintlahqu 1-ghanijiet tal-mizura.

(190) 1Il-gwida ghall-mizuri ta’ rikapitalizzazzjoni tista’ tinstab fil-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u fil-Komu-
nikazzjoni dwar l-Estensjoni tal-2011.

(191) 1-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tiddefinixxi l-approc¢ adottat mill-Kummissjoni fir-rigward tal-valutazzjoni
tal-pjanijiet ta’ ristrutturar, b'mod partikolari I-htiega tar-ritorn ghall-vijabbilta, tal-izgurar ta’ kontribuzzjoni xierqa
mill-benefi¢jarju u tal-limitazzjoni tad-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni.

(192) Dak il-qafas kien ikkumplimentat mill-Komunikazzjoni Bankarja tal-2013, li tapplika ghall-mizuri ta’ ghajnuna
nnotifikati wara 1-31 ta’ Lulju 2013.

7.2.1. Il-bazi guridika ghall-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-appogg ta’ likwidita lill-Bank (il-mizura L1)

(193) L-appogg ta’ likwidita diga ricevut mill-Bank kien approvat b'mod definittiv permezz tad-decizjonijiet successivi li
jawtorizzaw il-mizuri taht l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi u l-emendi u l-estensjonijiet taghha (?2). Kull
appogg ta' likwidita fil-gejjieni ghall-Bank ser ikollu jinghata taht skema li tkun debitament approvata mill-
Kummissjoni. It-termini ta’ din l-ghajnuna ser ikollhom jigu awtorizzati mill-Kummissjoni qabel tinghata u,
ghalhekk, ma ghandhomx bzonn jigu vvalutati aktar fdin id-dec¢izjoni.

7.2.2. Tl-bazi guridika ghall-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-ishma privileggati (il-mizura A)

(194) Ir-rikapitalizzazzjoni moghtija f-2009 fil-forma ta’ ishma privileggati (il-mizura A) inghatat taht il-mizura ta’
rikapitalizzazzjoni approvata {1-2008 bhala parti mill-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi skont il-Komunikazzjoni
Bankarja tal-2008. Ghalhekk, hija ma ghandhiex bzonn tigi vvalutata mill-gdid skont il-Komunikazzjoni Bankarja
tal-2008 u ghandha tigi vvalutata biss skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.

(°°) Komunikazzjoni mill-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni, mill-1 ta’ Jannar 2012, ta’ regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat li huma
mahsuba biex jappoggjaw il-mizuri favur l-istituzzjonijiet finanzjarji fil-kuntest tal-krizi finanzjarja (“Komunikazzjoni ta’ Estensjoni
tal-20117) (GU C 356, 6.12.2011, p. 7).

(°!) Ara n-nota 6 fqiegh il-pagna.

(°?) Ara n-nota 6 fqiegh il-pagna.
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7.2.3. 1l-bazi guridika ghall-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-ELA garantita mill-Istat (il-miZura L2)

(195) Il-kompatibbilta tal-ELA garantita mill-Istat (il-mizura L2) ghandha l-ewwel tigi vvalutata fuq il-bazi tal-Komuni-
kazzjoni Bankarja tal-2008 u -Komunikazzjoni dwar I-Estensjoni tal-2011. Kull ELA garantita mill-Istat moghtija
wara |-1 ta’ Awwissu 2013 taga’ taht il-Komunikazzjoni Bankarja tal-2013.

7.2.4. 1l-bazi guridika ghall-valutazzjoni tal-kompatibbilta tar-rikapitalizzazzjonijiet mill-HFSF (il-mizuri
B1, B2, B3 u B4)

(196) Il-kompatibbilta tar-rikapitalizzazzjonijiet mill-HFSF (il-mizuri B1, B2, B3 u B4), b'mod partikolari fir-rigward tar-
rimunerazzjoni, ghandha l-ewwel tigi vvalutata fuq il-bazi tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008, il-Komunikazz-
joni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u [-Komunikazzjoni dwar 1-Estensjoni tal-2011. Fid-Decizjoni tal-Ftuh ta” Alpha, il-
Kummissjoni esprimiet dubji dwar il-kompatibbilta tal-mizura B1 ma’ dawk il-Komunikazzjonijiet. Billi gew impli-
mentati qabel il-31 ta’ Lulju 2013, dawk il-mizuri ma jaqghux taht il-Komunikazzjoni Bankarja tal-2013. II-
kompatibbilta tar-rikapitalizzazzjonijiet mill-HFSF (il-mizuri B1, B2, B3 u B4) ghandha tigi vvalutata fuq il-bazi
tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar ukoll.

7.3. IL-KONFORMITA TAL-MIZURA L2 MAL-KOMUNIKAZZJONI BANKARJA TAL-2008, MAL-KOMUNIKAZZJONI DWAR
L-ESTENSJONI TAL-2011 U MAL-KOMUNIKAZZJONI BANKARJA TAL-2013

(197) Sabiex ghajnuna tkun kompatibbli skont 1-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat, hija ghandha tikkonforma mal-kriterji
generali ghall-kompatibbilta: l-adegwatezza, in-necessita u l-proporzjonalita.

(198) Minhabba li I-banek Griegi ma baqghux joperaw aktar fis-swieq tal-operaturi u saru kompletament dipendenti fuq
il-finanzjament mill-bank ¢entrali, kif gie indikat fil-premessa 26, u billi -Bank ma setax jidhol ghal self ta’ ammont
suffi¢jenti ta’ fondi permezz tal-operazzjonijiet standard ta’ rifinanzjament regolari, il-Bank htieg ELA garantita mill-
Istat sabiex jikseb likwidita sufficjenti bil-ghan li jevita li jisfa inadempjenti. II-Kummissjoni hija tal-fehma li I-
mizura L2 hija mekkanizmu xieraq sabiex jirrimedja tahwid serju li seta’ jigi kkawzat mill-inadempjenza tal-Bank.

(199) Billi I-ELA garantita mill-Istat tinvolvi spiza relattivament gholja ta’ finanzjament ghall-Bank, il-Bank ghandu
bizzejjed incentiv sabiex jevita li jkollu jiddependi fuq dak is-sors ta’ finanzjament sabiex jizviluppa l-attivitajiet
tieghu. Il-Bank kellu jhallas rata ta’ imghax ta’ [...] bps oghla mill-operazzjonijiet regolari ta’ rifinanzjament mal-
Eurosistema. Barra minn hekk, il-Bank kellu jhallas mizata ta’ garanzija ta’ [...] bps lill-Istat. Bhala rizultat, l-ispiza
totali tal-ELA garantita mill-Istat ghall-Bank hija ferm oghla mill-ispejiez normali tar-rifinanzjament mill-BCE.
B'mod partikolari, id-differenza bejn tal-ewwel u tal-ahhar hija oghla mil-livell tal-mizata ta’ garanzija mitluba
mill-Komunikazzjoni dwar 1-Estensjoni tal-2011. B'rizultat ta’ dan, ir-rimunerazzjoni totali mitluba mill-Istat tista’
titgies bhala suffi¢jenti. Fir-rigward tal-ammont tal-ELA garantita mill-Istat, dan jigi rivedut regolarment mill-Bank
of Greece u mill-BCE fuq il-bazi tal-htigijiet proprji tal-Bank. Huma jimmonitorjaw mill-qrib l-uzu taghha u
jizguraw li hija tkun limitata ghall-minimu necessarju. Ghalhekk, il-mizura L2 ma tipprovdix lill-Bank b’likwidita
zejda i tista’ tintuza sabiex tiffinanzja attivitajiet li jfixklu l-kompetizzjoni. Hija limitata ghall-ammont minimu
necessarju.

(200) Tali skrutinju mill-qrib tal-uzu tal-ELA garantita mill-Istat u l-verifika regolari li l-uzu taghha huwa limitat ghall-
minimu jizguraw ukoll li I-likwidita tkun proporzjonata u li ma twassalx ghal distorsjoni bla bzonn tal-kompetizz-
joni. II-Kummissjoni tinnota wkoll li I-Gre¢ja impenjat ruhha li 1-Bank se jimplimenta mizuri ta’ ristrutturar li
jnaqqsu d-dipendenza tieghu fuq il-finanzjament mill-bank ¢entrali u li I-Bank se jikkonforma mal-limitazzjonijiet
fl-imgiba, kif gie analizzat fit-Tagsima 7.6. Dawk il-fatturi jizguraw li d-dipendenza fuq l-appogg ta’ likwidita se
tintemm mill-aktar fis possibbli u li tali ghajnuna hija proporzjonata.

(201) Ghalhekk, il-mizura L2 tikkonforma mal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008 u mal-Komunikazzjoni dwar I-Esten-
sjoni tal-2011. Billi I-Komunikazzjoni Bankarja tal-2013 ma introducietx aktar rekwiziti fir-rigward tal-garanziji, il-
mizura L2 tikkonforma wkoll mal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2013.

7.4. IL-KONFORMITA TAL-MIZURI B1, B2, B3 U B4 MAL-KOMUNIKAZZJONI BANKARJA TAL-2008, MAL-KOMUNIKAZZ-
JONI DWAR IR-RIKAPITALIZZAZZJONI U MAL-KOMUNIKAZZJONI DWAR L-ESTENSJONI TAL-2011

(202) Kif gie indikat fil-premessa 189 u b’konformita mal-punt 15 tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008, sabiex ghaj-
nuna tkun kompatibbli skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat, hija ghandha tikkonforma mal-kriterji generali ghall-
kompatibbilta (*%): l-adegwatezza, in-necessita u l-proporzjonalita.

(*¥) Ara l-premessa 41 tad-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-Kaz NN 51/2008 Skema ta’ garanzija ghall-banek fid-Danimarka (GU C 273,
28.10.2008, p. 2).
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(203) Il-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u l-Komunikazzjoni dwar l-Estensjoni tal-2011 jelaboraw ulterjor-
ment fuq il-livell ta’ rimunerazzjoni mehtieg ghall-injezzjonijiet ta’ kapital mill-Istat.

7.4.1. Adegwatezza tal-Mizuri

(204) Fir-rigward tal-adegwatezza tar-rikapitalizzazzjonijiet tal-HFSF (il-mizuri B1, B2, B3 u B4), il-Kummissjoni tqishom
xierqa minhabba li jippermettu lill-Bank ikun konformi mar-rekwiziti kapitali. Minghajr ir-rikapitalizzazzjonijiet
mill-HFSF, il-Bank ma kienx ikun jista’ jwettaq l-attivitajiet tieghu u kien jitlef l-access ghall-operazzjonijiet ta’
rifinanzjament tal-BCE.

(205) Fdak ir-rigward, fid-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha -Kummissjoni nnotat li I-Bank huwa wiehed mill-akbar istituzz-
jonijiet bankarji fil-Gre¢ja, kemm ftermini ta’ self kif ukoll ftermini ta’ gbir ta’ depoziti. Bhala tali, il-Bank huwa
bank sistematikament importanti ghall-Gre¢ja. Konsegwentement, inadempjenza mill-Bank kienet tohloq tahwid
serju fl-ekonomija Griega. Taht dawk ic-cirkostanzi prevalenti, l-istituzzjonijiet finanzjarji fil-Grecja kellhom diffi-
kultajiet sabiex jiksbu access ghall-finanzjament. Dak in-nuqgas ta’ finanzjament illimita l-abbilta taghhom li
jipprovdu self lill-ekonomija Griega. Fdak il-kuntest, it-tahwid fl-ekonomija seta’ jigi aggravat mill-inadempjenza
tal-Bank. Barra minn hekk, il-mizuri B1, B2, B3 u B4 waslu prin¢ipalment minhabba l-programm PSI, avveniment
straordinarju u imprevedibbli ferm u mhux bhala rizultat ta’ tmexxija hazina jew tehid ta’ riskji eccessivi mill-Bank.
Ghalhekk, il-mizuri huma primarjament mahsubin biex jindirizzaw ir-rizultati tal-programm PSI u jikkontribwixxu
sabiex tinzamm l-istabbilta finanzjarja fil-Grecja.

(206) Fid-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha, il-Kummissjoni esprimiet dubji dwar jekk ittehdux minnufih il-mizuri kollha
possibbli sabiex jigi evitat li I-Bank jerga’ jigi bzonn l-ghajnuna fil-gejjieni. Kif gie indikat fil-premessi (121) u
(122) ta’ din id-Decizjoni, il-Gre¢ja impenjat ruhha li timplimenta ghadd ta’ azzjonijiet relatati mal-governanza
korporattiva u l-operazzjonijiet kummerdjali tal-Bank. Kif gie deskritt fil-premessi (99) u (106), il-Bank irristruttura

.....

dubji tal-Kummissjoni ttaffew.

(207) Fid-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha, il-Kummissjoni esprimiet ukoll dubji dwar jekk kienx hemm bizzejjed salvagwardji
fkaz li 1-Bank jaqa’ taht il-kontroll tal-Istat jew fkaz li l-azzjonisti privati jzommu l-kontroll waqt li l-maggoranza
tal-proprjeta tinzamm mill-Istat. L-impenji deskritti fil-premessi (121) u (122) ta’ din id-Decizjoni jizguraw li 1-
operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Bank jitmexxew fuq bazi kummer¢jali u li n-negozju ta’ kuljum jigi protett minn
interferenza Statali. Il-qafas tar-relazzjoni miftichem bejn I-HFSF u 1-Bank jizgura wkoll li l-interessi tal-Istat bhala 1-
azzjonist principali jigu mharsa kontra t-tehid ta’ riskji eccessivi mill-manigment tal-Bank.

(208) Ghalhekk, il-mizuri B1, B2, B3 u B4 jizguraw li tinzamm I-istabbilta finanzjarja fil-Gre¢ja. Qed jittiehdu azzjonijiet
sinifikanti sabiex inaqgsu t-telf fil-gejjieni u sabiex jizguraw li l-attivitajiet tal-Bank ma jigux ipperikolati minn
governanza mhux xierqa. Abbazi ta’ dan, il-Kummissjoni ssib li I-mizuri B1, B2, B3 u B4 huma xierqa.

7.4.2. Necessita — limitazzjoni tal-ghajnuna ghall-minimu

(209) Skont il-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008, il-mizura ta’ ghajnuna, fl-ammont u l-forma taghha, trid tkun neces-
sarja sabiex tilhaq l-ghan taghha. Dan jimplika li l-injezzjoni ta’ kapital trid tkun tal-ammont minimu necessarju

sabiex tilhaq I-ghan.

(210) L-ammont ta’ appogg kapitali kien ikkalkolat mill-Bank of Greece fil-qafas ta’ test tal-istress bil-ghan li jigi zgurat li
l-kapital fil-Grad 1 Ewlieni jibqa’ ‘1 fuq minn certu livell matul il-perjodu 2012-2014, kif rifless fit-Tabella 3.
Ghalhekk ma jipprovdix lill-Bank b’xi eccess ta’ kapital. Kif gie spjegat fil-premessa (206), ittiechdu azzjonijiet sabiex
inaqqsu r-riskju li I-Bank ikun jehtieg ghajnuna addizzjonali fil-gejjieni.

(211) Fir-rigward tar-rimunerazzjoni tal-ewwel u tat-tieni rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji (il-mizuri B1u B2), il-
Kummissjoni tfakkar li dawn inghataw fMejju 2012 u Dicembru 2012, rispettivament, u li thallsu in natura fil-
forma ta’ noti tal-EFSF. Bhala rimunerazzjoni, I-HFSF ir¢ieva l-imghax akkumulat fuq in-noti tal-EFSF flimkien ma’



25.3.2015 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 80/29

hlas ta’ 1 % mid-data tal-izborzament tan-noti tal-EFSF sad-data tar-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013 (°4). Kif
gie enfasizzat fid-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha, dik ir-rimunerazzjoni hija aktar baxxa mill-medda ta’ bejn 7 % u 9 %
kif definita fil-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni. Madankollu, il-perjodu ta’ rimunerazzjoni baxxa kien
limitat ghal sena wahda ghall-mizura B1 u hames xhur ghall-mizura B2 (jigifieri, sal-konverzjoni tar-rikapitalizzazz-
joni tranzitorja frikapitalizzazzjoni standard fishma ordinarji, jigifieri I-mizura B4). Filwaqt li l-ewwel u t-tieni
rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji ma wasslux ghad-dilwizzjoni tal-azzjonisti ezistenti, ir-rikapitalizzazzjoni tar-
Rebbiegha 2013, li kienet il-konverzjoni tal-ewwel u tat-tieni rikapitalizzazzjonijiet tranzitorji, wasslet ghal dilwizz-
joni qawwija tal-azzjonisti ezistenti minn gabel, minhabba li s-sehem taghhom fl-ekwita tal-Bank nizel ghal 4,9 %.
Is-sitwazzjoni anormali li pprevaliet mid-data tal-ewwel rikapitalizzazzjoni tranzitorja mbaghad giet fi tmiemha.
Ghaldagstant, id-dubji mqajma fid-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha ttaffew.

(212) It-tieni nett, minhabba s-sors atipiku tad-diffikultajiet tal-Bank, fejn it-telf kien gej primarjament minn rinunzja tad-
dejn favur l-Istat (il-programm PSI u x-xiri lura tad-dejn, li jipprovdu vantagg sinjifikanti lill-Istat, jigifieri, tnaqqis
tad-dejn) u mill-konsegwenzi ta’ recessjoni mtawla fl-ekonomija domestika tieghu, il-Kummissjoni tista’ taccetta
devjazzjoni temporanja bhal din mir-rekwiziti tar-rimunerazzjoni standard stabbiliti fil-Komunikazzjoni dwar ir-
Rikapitalizzazzjoni (*°).

(213) Fir-rigward tal-mizura B3, kien impenn sabiex jigi pprovdut il-kapital. Dak l-impenn maghmul fDicembru 2012
gie implimentat finjezzjoni proprja ta’ kapital fMejju-Gunju 2013, hames xhur wara biss. Ghal dik ir-raguni u
ghar-ragunijiet imsemmija fil-premessa 212, huwa acCettabbli li ma thallset ebda rimunerazzjoni ghal dak I-
impenn.

(214) Fir-rigward tal-mizura B4, skont il-punt 8 tal-Komunikazzjoni dwar I-Estensjoni tal-2011, l-injezzjonijiet ta’ kapital
ghandhom jigu sottoskritti bi skont sufficjenti ghall-prezz tal-ishma, aggustat ghall-effett ta’ dilwizzjoni, sabiex
b’hekk tinghata assigurazzjoni ragonevoli ta’ rimunerazzjoni adegwata ghall-Istat. Filwaqt li r-rikapitalizzazzjoni ma
pprevediet ebda skont sinjifikanti ghall-prezz tal-ishma kif aggustat ghall-effett ta’ dilwizzjoni, fil-fatt kien impos-
sibbli li jinkiseb skont sinjifikanti ghall-prezz teoretiku qabel il-hrug ta’ drittijiet. (°°). Qabel ir-rikapitalizzazzjoni
tar-Rebbiegha 2013, il-kapitalizzazzjoni tas-suq tal-Bank kienet biss ta’ ftit mijiet ta’ miljuni ta’ euros. F'¢irkostanzi
bhal dawn, tqum il-kwistjoni dwar jekk l-azzjonisti ezistenti kellhomx jigu eliminati ghal kollox. Il-Kummissjoni
tinnota li l-prezz tal-hrug kien stabbilit bi skont ta’ 50 % ghall-prezz medju tas-suq fuq il-perjodu ta’ hamsin jum
qabel id-determinazzjoni tal-prezz tal-hrug. II-Kummissjoni tinnota wkoll li d-dilwizzjoni tal-azzjonisti ezistenti
kienet kbira hafna, billi wara r-rikapitalizzazzjoni huma kellhom biss 4,9 % tal-partecipazzjoni azzjonatja tal-Bank.
Ghalhekk, l-applikazzjoni ta’ skont ulterjuri fuq il-prezz tas-suq seta’ kellha impatt zghir fuq ir-rimunerazzjoni tal-
HFSF. Fid-dawl tas-sitwazzjoni specifika tal-banek Griegi spjegata fil-premessa (212) u minhabba l-fatt li I-htiega
ghall-ghajnuna gejja minn rinunzja tad-dejn favur l-Istat, il-Kummissjoni hija tal-fehma li I-prezz tal-hrug tal-ishma
sottoskritti mill-Istat kien baxx bizzejjed.

(215) L-HFSF hareg ukoll certifikati u ta certifikat wiehed ghal kull sehem gdid sottoskritt minn investitur privat li
jippartecipa fir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013. L-HFSF ta dawk i¢-certifikati minghajr ebda kunsiderazzjoni.
Kif gie spjegat fil-premessa (93), kull certifikat jinkorpora d-dritt li jinxtraw 7,40 ishma tal-HFSF fintervalli
maghzula u bi prezzijiet tal-ezercitar. ll-prezz tal-ezercitar huwa ugwali ghall-prezz tas-sottoskrizzjoni tal-HFSF
mizjud b’'margini annwali u kumulattiv (4 % ghall-ewwel sena, 5 % ghat-tieni sena, 6 % ghat-tielet sena, 7 % ghar-
raba’ sena u mbaghad 8 % annwalizzati ghall-ahhar sitt xhur). Ir-rimunerazzjoni ricevuta mill-HFSF fuq l-ishma li
jippossjedi hija de facto limitata ghal dawk il-livelli. Dik ir-rimunerazzjoni hija aktar baxxa mill-medda ta’ bejn 7 % u
9 % kif definita fil-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni. Madankollu, minhabba li dawk ic-certifikati kienu
fattur ewlieni fis-success tal-hrug ta’ dritt u tal-kollokament privat imnedija mill-Bank qabel ir-rikapitalizzazzjoni
tar-Rebbiegha 2013, il-Kummissjoni hija tal-fehma li dawn ippermettew li 1-Bank inaqgas l-ammont ta’ ghajnuna
b’EUR 550 miljun. Tabilhaqq, minhabba l-proporzjon ta’ kapital baxx tal-Bank qabel ir-rikapitalizzazzjoni u I-
incertezza gholja li kienet prevalenti fdak iz-zmien, is-simulazzjonijiet li kienu disponibbli wrew li minghajr ic-
certifikati, l-investituri privati ma jiksbux redditu sufficjenti u ghaldagstant ma jippartecipawx. Ghar-ragunijiet
spjegati fil-premessi 205 u 212, minhabba li I-HFSF jircievi rimunerazzjoni pozittiva minima jekk jigu ezercitati
¢-Certifikati u minhabba li kien objettiv tal-MPEF li jattira investituri privati sabiex jinzammu xi banek taht
manigment privat, kif ukoll sabiex jigu evitati sitwazzjonijiet fejn is-settur bankarju kollu jkun ikkontrollat mill-
HFSF, il-Kummissjoni tista’ taccetta tali devjazzjoni mir-rekwiziti tar-rimunerazzjoni standard stabbiliti fil-Komu-
nikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni. Dik l-ac¢ettazzjoni hija bbazata wkoll fuq il-fatt li 1-ligi tal-HFSF, kif

(*% Ara l-premessa (83): l-imghaxijiet akkumulati jitqiesu bhala kontribuzzjoni addizzjonali mill-HFSF u, ghalhekk, naqqsu I-hlas li kellu
jaghmel 1-HFSF lill-Bank sabiex ihallas ir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013.

(**) Ara wkoll it-Tagsima 7.5.1.

(°6) Il-prezz teoretiku gabel il-hrug ta’ drittijiet (theoretical ex-right price — “TERP") huwa metodologija generalment accettata fis-suq
ghall-kwantifikazzjoni tal-effett ta’ dilwizzjoni taz-zieda tal-kapital azzjonarju.
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emendata fMarzu 2014, ma tipprevedi ebda aggustament tac-certifikati fkaz ta’ zieda fil-kapital azzjonarju mhux
ta’ prelazzjoni, kif ukoll li fkaz ta’ hrug ta’ drittijiet, huwa biss il-prezz tal-ezercitar skont ic-certifikat li jista’ jigi
aggustat u l-aggustament jista’ jsir biss ex post u biss sal-ammont tar-rikavat realizzat mill-bejgh ta’ drittijiet ta’
prelazzjoni tal-HFSF. Barra minn hekk, l-impenn tal-Gre¢ja li tfittex l-approvazzjoni tal-Kummissjoni gabel kull xiri
lura tac-certifikati mahruga mill-HFSF jippermetti li -Kummissjoni tizgura li kull xiri lura fil-gejjieni ma jkomplix
inaqqas ir-rimunerazzjoni tal-HFSF u jzid ir-rimunerazzjoni tad-detenturi tac-certifikati.

(216) Fir-rigward tal-fatt li l-ishma tal-HFSF huma ishma minghajr id-dritt ta’ votazzjoni, il-Kummissjoni tfakkar li l-htiega
ghall-ghajnuna ma tigix primarjament mit-tehid ta’ riskji eccessivi. Barra minn hekk, kien objettiv tal-MPEF li
jzomm xi banek taht manigment privat. Barra minn hekk, il-qafas tar-relazzjoni u l-introduzzjoni awtomatika
mill-gdid tad-drittijiet ta’ votazzjoni fkaz ta’ nuqqas ta’ implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar jipprovdu salvag-
wardji kontra t-tehid ta’ riskji eccessivi fil-gejjieni minn manigers privati. Fl-ahhar nett, il-PSI u x-xiri lura fDi-
¢embru 2012 huma tip ta’ rimunerazzjoni lill-Istat, minhabba li d-dejn ta’ dan tal-ahhar lejn il-Bank tnaqqas
b'diversi biljuni ta’ euros. Ghal dawn ir-ragunijiet kollha, il-Kummissjoni tista’ taccetta li I-HFSF jircievi ishma
minghajr id-dritt ta’ votazzjoni. Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-mizura B4 kienet mehtiega.

Bhala konkluzjoni, il-mizuri B1, B2, B3 u B4 huma mehtiega bhala ghajnuna ta’ salvatagg kemm fl-ammont kif
ukoll fil-forma taghhom.

7.4.3. Proporzjonalita — mizuri 1i jillimitaw l-effetti konsegwenzjali negattivi

(217) 1-Kummissjoni tinnota li I-Bank ircieva ammont kbir hafna ta’ ghajnuna mill-Istat. Ghalhekk, dik is-sitwazzjoni
tista’ twassal ghal distorsjonijiet serji fil-kompetizzjoni. Madankollu, il-Gre¢ja impenjat ruhha li timplimenta ghadd
ta’ mizuri li huma mahsuba biex inaqgsu l-effetti konsegwenzjali negattivi. B'mod partikolari, l-impenji jistabbilixxu
li l-operazzjonijiet tal-Bank ikomplu jitmexxew fuq bazi kummercjali, kif gie spjegat fil-premessi 121 u 122. II-
Grecja impenjat ruhha wkoll li ddahhal projbizzjoni fuq l-akkwizizzjonijiet u li taghmel numru ta’ divestimenti, kif
deskritt fil-premessi 123 sa 124. Il-limiti ghad-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni se jkomplu jigu vvalutati fit-Tagsima
7.6.

(218) Fil-Bank inhatar ukoll trustee tal-monitoragg sabiex jimmonitorja l-implimentazzjoni korretta tal-impenji dwar il-
governanza korporattiva u l-operazzjonijiet kummer¢jali. Dan jevita kull bidla detrimentali fil-prattika kummer¢jali
tal-Bank u b’hekk jitnaqqsu l-effetti konsegwenzjali negattivi potenzjali.

(219) Fl-ahhar nett, fit-12 ta’ Gunju 2014 gie sottomess pjan ta’ ristrutturar komprensiv gdid lill-Kummissjoni. Dak il-
pjan ta’ ristrutturar se jigi vvalutat fit-Tagsima 7.6.

(220) Bhala konkluzjoni, id-dubji mqajma fid-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha ttaffew. Il-mizuri B1, B2, B3 u B4 huma
proporzjonati fid-dawl tal-punt 15 tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008.

7.4.4. Konkluzjoni dwar il-konformita tar-rikapitalizzazzjonijiet tal-HFSF mal-Komunikazzjoni Bankarja
tal-2008, mal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u mal-Komunikazzjoni dwar l-Estensjoni
tal-2011

(221) Bhekk gie konkluz li r-rikapitalizzazzjonijiet tal-HFSF (il-mizuri B1, B2, B3 u B4) huma xierqa, necessarji u
proporzjonati, fid-dawl tal-punt 15 tal-Komunikazzjoni Bankarja tal-2008, tal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapita-
lizzazzjoni u tal-Komunikazzjoni dwar l-Estensjoni tal-2011.

7.5. IL-KONFORMITA TAL-AKKWIZIZZJONIJIET MAL-KOMUNIKAZZJONI DWAR IR-RISTRUTTURAR

(222) I-punt 23 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar jispjega li l-akkwizizzjonijiet ta’ imprizi minn banek meghjuna
ma jistghux jigu ffinanzjati permezz ta’ ghajnuna mill-Istat sakemm dan ma jkunx essenzjali ghat-treggigh lura tal-
vijabbilta ta’ impriza. Barra minn hekk, il-punti 40 u 41 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar jghidu li -banek
ma ghandhomx juzaw l-ghajnuna mill-Istat ghall-akkwizizzjoni ta’ negozji kompetituri, sakemm l-akkwizizzjoni
ma tkunx parti minn process ta’ konsolidazzjoni mehtieg ghat-treggigh lura tal-istabbilta finanzjarja jew ghall-
izgurar ta’ kompetizzjoni effettiva. Barra minn hekk, l-akkwizizzjonijiet jistghu jipperikolaw jew jikkomplikaw it-
treggigh lura tal-vijabbilta. Ghalhekk, il-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk l-akkwizizzjonijiet maghmula mill-
Bank jistghux jigu rrikonciljati mal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.
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7.5.1. Il-konformita tal-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank mal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar
7.5.1.1. L-effett tal-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank fuq il-vijabbilta fit-tul tal-Bank

(223) Ftermini tal-profittabilita operatorja, l-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank issahhah it-treggigh lura tal-Bank lejn
vijabbilta fit-tul peress li -fuzjoni taz-zewg banek fl-istess suq geografiku tippermetti li I-Bank jaghmel sinergiji
importanti, perezempju fil-forma ta’ tnaqqis ta’ persunal, gheluq ta’ ferghat u tnaqqis fl-ispejjez generali. Il-Bank
jakkwista 1-klijenti u d-depoziti, filwaqt li jnaqqas l-ispejjez tad-distribuzzjoni b’'mod sinifikanti. Dan jaghlaq numru
sinifikanti ta’ ferghat tal-entita kombinata, minbarra li qed jirrazzjonalizza I-funzjonijiet tal-kwartieri generali.

(224) Ptermini tal-pozizzjonijiet ta’ likwidita, l-akkwizizzjoni ghandha effett pozittiv fuq il-Bank. Tabilhaqq, il-proporzjon
self-depozitu tal-entita akkwistata kien ta’ madwar 115 %, ferm inqas mill-proporzjon self-depozitu gholi hafna tal-
Bank (*). Ghalhekk, hija tikkontribwixxi ghal titjib sinifikanti fit-titjib tal-proporzjon self-depozitu tal-Bank.

(225) Minn perspettiva statika, it-tranzazzjoni kellha wkoll impatt pozittiv fuq il-proporzjon ta’ kapital tal-Bank, peress li
|-Bank jixtri bank ferm kapitalizzat ghal korrispettiv ta” euro. Fil-31 ta’ Marzu 2012, il-proporzjon tal-adegwatezza
kapitali proforma tal-entita kombinata kien ta’ 11,8 % filwaqt li -proporzjon tal-adegwatezza kapitali tal-Bank
kienet ta’ 8,8 % biss. B'mod simili, il-proporzjon tal-Grad 1 Ewlieni proforma tal-entita kombinata kien ta’ 11,1 %
filwaqt Ii I-proporzjon tal-Grad 1 Ewlieni tal-Bank kien ta’ 7,9 %. Il-kapital gholi ta’ Emporiki Bank jigprotegi
kontra telf fil-gejjieni li jista’ jiggarrab fit-test tal-istress, kif jidher fit-Tabella 3. L-osservazzjoni statika taz-zieda fil-
proporzjon kapitali tal-Bank issopravalutat l-effett pozittiv tal-pozizzjoni kapitali fit-tul tieghu. Ghalhekk, I-
akkwizizzjoni hija pozittiva ghat-treggigh lura tal-vijabbilta fit-tul tal-Bank.

7.5.1.2. L-effett tal-akkwizizzjonijiet fuq l-ammont ta’ ghajnuna mehtiega mill-Bank

(226) Skont il-punt 23 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, l-ghajnuna ghar-ristrutturar ma ghandhiex tintuza ghall-
akkwizizzjoni ta’ kumpaniji ohrajn, izda sempli¢iment biex tkopri l-ispejjez tar-ristrutturar li huma mehtiega sabiex
titregga’ lura l-vijabbilta tal-Bank. Fdan il-kaz, ghalkemm l-akkwizizzjoni ghandha implikazzjonijiet pozittivi ghall-
vijabbilta tal-Bank, mhijiex essenzjali ghall-vijabbilta tieghu skont it-tifsira tal-punt 23 tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar.

(227) 1l-Bank hallas biss korrispettiv ta’ euro sabiex xtara Emporiki Bank. Ghalhekk, il-prezz tax-xiri ma kienx iffinanzjat
minn ghajnuna mill-Istat. Dak il-fatt jimplika wkoll li I-hlas tal-prezz tax-xiri ma hologx xi htiega ta’ kapital ghall-
Bank. Barra minn hekk, Emporiki Bank kien ikkapitalizzat b'moda adegwat (jigifieri sal-livell mehtieg skont it-test
tal-istress tal-2012 1i jidher fit-Tabella 3). Bhekk, l-akkwizizzjoni x'aktarx ma tohloq l-ebda htiega kapitali fil-
gejjieni ghall-Bank.

(228) Bhala konkluzjoni, minhabba patti mhux tas-soltu (xiri b’EUR 1 ta’ bank kapitalizzat bis-shih sabiex jigu ssodisfati
r-rekwiziti tat-test tal-istress), b'mod ecc¢ezzjonali l-akkwizizzjoni ta” Emporiki Bank ma tmurx kontra r-rekwizit li
tigi minimizzata l-ghajnuna.

7.5.1.3. L-effett distortiv tal-akkwizizzjonijiet fuq il-kompetizzjoni

(229) Bkonformita mal-punti 39 u 40 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, l-ghajnuna mill-Istat ma ghandhiex
tintuza ghad-detriment tal-kumpaniji mhux meghjuna u, b’mod partikolari, ghall-akkwist ta’ negozji kompetituri.
II-punt 41 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar jghid ukoll li l-akkwizizzjonijiet jistghu jigu awtorizzati jekk
ikunu parti minn process ta’ konsolidazzjoni mehtieg ghat-treggigh lura tal-istabbilta finanzjarja jew ghall-izgurar
ta’ kompetizzjoni effettiva. F'¢irkostanzi bhal dawn, il-process tal-akkwizizzjoni ghandu jkun gust u l-akkwizizzjoni
ghandha tizgura l-kondizzjonijiet ta’ kompetizzjoni effettiva fis-suq rilevanti.

(230) Emporiki Bank ma kienx meqjus bhala vijabbli fuq bazi awtonoma mill-Bank of Greece, skont ezami tal-vijabbilta
mwettaq minn konsulent estern fil-bidu tal-2012. Kien ged jaghmel telf kbir ghal Crédit Agricole li, ghalhekk, ried
ibighu. Jekk tali bejgh ma kienx possibbli, Crédit Agricole setghet tikkunsidra li thallih ifalli. Ghalhekk, it-transizz-
joni tista’ titgies bhala parti minn process ta’ konsolidazzjoni li huwa mehtieg ghat-treggigh lura tal-istabbilta
finanzjarja tat-tip deskritt fil-punt 41 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.

(%7) Ara t-Tabella 5.
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(231) Ma kien hemm ebda offerent mhux meghjun li ssottometta offerta valida sabiex jakkwista lil Emporiki Bank, u I-
process tal-bejgh kien wiehed miftuh, trasparenti u mhux diskriminatorju. Ghalhekk, ma thalla barra ebda offerent
mhux meghjun mill-Bank. Minhabba li dik l-akkwizizzjoni kienet awtorizzata mill-Awtorita tal-Kompetizzjoni
Ellenika, l-ezitu tal-process tal-bejgh ma jipperikolax il-kundizzjoniijet ta’ kompetizzjoni effettiva fil-Gre¢ja.

(232) Barra minn hekk, il-htiega ta’ ghajnuna mill-Bank ma tirrizultax mill-gestjoni hazina jew it-tehid ta’ riskji li
mhumiex xierqa. Finalment, kif inhu konkluz fil-premessa 227, ma ntuzat ebda ghajnuna mill-Istat biex tigi
ffinanzjata din l-akkwizizzjoni (xiri b’EUR 1 ta’ bank kapitalizzat sal-livell mehtieg biex jghaddi mit-test tal-istress
tal-Bank of Greece).

(233) Fid-dawl ta’ dawk l-elementi, jista’ jigi konkluz li l-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank hija konformi mat-Taqsima 4
tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.

7.5.1.4. Konkluzjoni dwar l-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank

(234) Fid-dawl tas-sitwazzjoni unika tal-banek Griegi u l-ispecificitajiet tal-akkwizizzjoni ta” Emporiki Bank, gieghed jigi
konkluz li l-akkwizizzjoni hija konformi mar-rekwiziti stipulati fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.

7.5.2. Il-konformita tal-akkwizizzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet maghzula tat-tliet Banek Kooperattivi
mal-Komunikazzjoni tar-Ristrutturar

7.5.2.1. L-effett tal-akkwizizzjoni fuq il-vijabbilta fit-tul tal-Bank

(235) L-akkwizizzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet maghzula tat-tliet Banek Kooperattivi se ssahhah il-vijabilita tal-Bank
ghal Zmien twil.

(236) B'mod iktar preciz, l-integrazzjoni tad-depoziti tat-tliet Banek Kooperattivi fil-karta bilan¢jali tal-Bank tejbet il-profil
ta’ likwidita tieghu. Il-proporzjon self-depozitu nett ta’” Alpha Bank S.A. nagas b'madwar 1,5 % u d-dipendenza ta’
Alpha Bank S.A. fuq l-Eurosistema naqset.

(237) Barra minn hekk, l-akkwizizzjonijiet taw lill-Bank l-opportunita li jsahhah id-dhul tieghu billi jifrex il-klijjentela
tieghu fuq bosta zoni geografici. I-Bank ma hax taht idejh xi infrastruttura jew netwerk ta’ ferghat li jiswewh hafna
flus. U l-Bank langas ma ha xi self taht idejh. Ghalhekk ma ziedx ir-riskju jew ir-rekwiziti kapitali tieghu.

7.5.2.2. L-effett tal-akkwizizzjoni fuq l-ammont ta’ ghajnuna mehtiega mill-Bank

(238) Bkonformita mal-punt 23 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, I-ghajnuna ghar-ristrutturar ma ghandhiex
tintuza ghall-akkwizizzjoni ta’ kumpaniji ohrajn, izda sempli¢iment biex tkopri l-ispejjez tar-ristrutturar i huma
mehtiega sabiex titregga’ lura l-vijabbilta tal-Bank. Fdan il-kaz, ghalkemm l-akkwizizzjoni ghandha implikazz-
jonijiet pozittivi ghall-vijabbilta tal-Bank, mhijiex essenzjali ghall-vijabbilta tieghu skont it-tifsira tal-punt 23 tal-
Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.

(239) I-korrispettiv imhallas mill-Bank ghall-akkwizizzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti lit-tliet Banek Kooperat-
tivi kollha gie stabbilit ghal 2,1 % tal-valur tad-depoziti ttrasferiti u kien jammonta ghal madwar EUR 9 miljun,
ekwivalenti ghal 0,01 % tal-karta bilancjali totali tal-Bank fil-hin tal-akkwizizzjoni. Ghalhekk, dak il-korrispettiv
jista’ itqies wahda zghira hafna. Barra minn hekk, il-Bank diga kien gabar EUR 550 miljun fkapital privat matul ir-
rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013.

(240) Gie konkluz li l-prezz tal-akkwizizzjoni tal-assi u tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti (principalment depoziti) tat-tliet
Banek Kooperattivi kien tant baxx li ma waqqafx l-ghajnuna milli tkun limitata ghall-minimu necessarju.

7.5.2.3. L-effett distortiv tal-akkwizizzjonijiet fuq il-kompetizzjoni

(241) Kif gie ddikjarat fil-premessa 229, b’konformita mal-punti 39 u 40 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, I-
ghajnuna mill-Istat ma ghandhiex tintuza ghad-detriment tal-kumpaniji mhux meghjuna u, b’'mod partikolari, ghall-
akkwist ta’ negozji kompetituri, ghajr taht cirkostanzi specifici.

(242) 1l-Bank of Greece gies li t-tliet Banek Kooperattivi ma kinux vijabbli u li I-adozzjoni tal-mizuri ta’ rizoluzzjoni
kienet mehtiega sabiex tinzamm stabbilta finanzjarja. Ghalhekk, l-akkwizizzjonijiet jistghu jitqiesu bhala parti minn
process ta’ konsolidazzjoni li huwa mehtieg ghat-treggigh lura tal-istabbilta finanzjarja tat-tip deskritt fil-punt 41
tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.
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(243) Barra minn hekk, ebda offerent mhux meghjun ma ssottometta xi offerta valida biex jixtri l-assi u l-obbligazz-
jonijiet tat-tliet Banek Kooperattivi, u l-unika offerta ohra saret minn bank li kien ir¢ieva sahansitra iktar ghajnuna.
Barra minn hekk, id-dags tal-assi u l-obbligazzjonijiet akkwistati kien zghir, u ma bidilx l-istruttura tas-sug. (°%).

(244) Bhala konkluzjoni, il-Kummissjoni tqis li dawn i¢-cirkustanzi eccezzjonali jiggustifikaw l-awtorizzazzjoni tal-
akkwizizzjonijiet, b’konformita mal-punt 41 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar

7.5.2.4. Konkluzjoni dwar l-akkwizizzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet maghzula tat-tliet Banek Kooperattivi.

(245) Gie konkluz li, fid-dawl tal-ispecificitajiet tal-akkwizizzjonijiet tal-assi u tal-obbligazzjonijiet maghzula tat-tliet
Banek Kooperattivi, dawn l-akkwizizzjonijiet huma konformi mar-rekwiziti stipulati fil-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar.

7.5.3. Il-konformita tal-akkwizizzjoni ta’ Citibank Greece mal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar
7.5.3.1. L-effett tal-akkwizizzjoni fuq il-vijabbilta fit-tul tal-Bank

(246) L-akkwizizzjoni ta’ Citibank Greece, inkluz Diners, ser ittejjeb il-vijabbilta fit-tul tal-Bank. Il-Bank akkwista self
iggarantit sew mill-bank. Barra minn hekk, ir-registru tas-self nett huwa ferm izghar mid-depoziti akkwistati.

(247) L-integrazzjoni tad-depoziti ta’ Citibank Greece fil-karta bilancjali tal-Bank ser ittejjeb il-profil ta’ finanzjament
medju u fit-tul tal-Bank filwaqt li, fl-istess hin, issahhah il-profittabilita tal-Bank.

(248) Barra minn hekk, bl-akkwizizzjoni, il-Bank ser isahhah il-frankigja u I-hiliet ta’ gbir ta’ depoziti tieghu, u b’hekk
jikseb mudell tan-negozju bbilan¢jat u sostenibbli.

(249) Fl-ahhar nett, is-sinergiji importanti li mistennija jsiru — ftermini ta’ funzjonijiet centrali, servizzi informatic¢i u
spejjez operatorji — ser jikkontribwixxu ghall-vijabbilta fit-tul tal-Bank.

(250) Ghalhekk, 1-akkwizizzjoni hija pozittiva ghat-treggigh lura tal-vijabbilta fit-tul tal-Bank.

7.5.3.2. L-effett tal-akkwizizzjoni fuq l-ammont ta’ ghajnuna mehtiega mill-Bank

(251) Skont il-punt 23 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, l-ghajnuna ghar-ristrutturar ma ghandhiex tintuza ghall-
akkwizizzjoni ta’ kumpaniji ohrajn, izda sempli¢iment biex tkopri l-ispejjez tar-ristrutturar li huma mehtiega sabiex
titregga’ lura l-vijabbilta tal-Bank. Fdan il-kaz, ghalkemm l-akkwizizzjoni ghandha implikazzjonijiet pozittivi ghall-
vijabbilta tal-Bank, mhijiex essenzjali ghall-vijabbilta tieghu skont it-tifsira tal-punt 23 tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar.

(252) 1l-Bank hallas biss korrispettiv ta’ EUR 2 miljun (°°) biex jixtri lil Citibank Greece u Diners.

(253) Il-portafoll akkwistat jinkludi ghadd kbir ta’ self li huwa kompletament imhassar. Tabilhaqg, il-valutazzjoni ta’ dak
il-portafoll il-gdid ta’ self tista’ tpaci I-htiega limitata ta’ kapital li tirrizulta mill-integrazzjoni taghhom fil-karta
bilangjali tal-Bank.

(254) Barra minn hekk, il-Bank tella’ EUR 1,2 biljun ta’ kapital privat bi prezz ghal kull sehem oghla mill-prezz ghal kull
sehem li bih 1-HFSF issottoskriva fir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013.

(255) Fdawk ic-cirkustanzi specifici, ma jistax jigi ddikjarat li l-akkwizizzjoni kienet iffinanzjata bl-ghajnuna mill-Istat. L-
akkwizizzjoni mhijiex ser izzid il-bzonn ta’ ghajnuna jew tnaqqas ir-remunerazzjoni tal-ghajnuna ezistenti.

7.5.3.3. L-effett distortiv tal-akkwizizzjoni fuq il-kompetizzjoni

(256) Kif indikat fil-premessa 241, l-ghajnuna mill-Istat ma ghandhiex tintuza ghad-detriment tal-kumpaniji mhux
meghjuna, b'mod partikolari, ghall-akkwist ta’ negozji kompetituri.

(°%) L-akkwizizzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet ittrasferiti tal-Western Macedonia Bank u Evia Bank ma gietx innotifikata lill-Kummiss-
joni tal-Kompetizzjoni Ellenika peress li I-fatturat tal-parti ttrasferita ta’ kull Bank Kooperattiv ma kienx jagbez il-livell limitu ta’ EUR
15-il miljun, kif stipulat mill-Artikolu 6(1) tal-Ligi 3959/2011 flimkien mal-Artikolu 10(3)(a) tal-istess ligi.

(*%) Il-korrispettiv gie kkalkulat filwaqt li giet issupponuta attrizzjoni tad-depoziti ta’ 30 % bejn l-iffirmar u l-gheluq tat-tranzazzjoni. II-
kunsiderazzjoni ser tigi aggustata ex post skont l-attrizzjoni propja osservata gabel 1-gheluq.
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(257) Il-prezz tax-xiri mhallas ghal Citibank Greece kien baxx hafna u 1-Bank gabar ammont kbir ta’ kapital privat bi
prezz gholi ghal kull sehem. Ghalhekk, ma jistax jitqies li l-ghajnuna ntuzat sabiex tigi ffinanzjata l-akkwizizzjoni.

(258) Barra minn hekk, peress li ebda offerent mhux meghjun ma ssottometta xi offerta sabiex jixtri l-perimetru tal-
attivitajiet akkwistati mill-Bank, ma hemm ebda eskluzjoni ta’ investituri mhux meghjuna.

(259) Bhala konkluzjoni, fid-dawl tal-elementi fil-premessi 257 u 258, l-akkwizizzjoni ma taqax taht il-projbizzjoni fil-
punti 39 u 40 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar. Barra minn hekk, il-Kummissjoni tfakkar li I-bzonn ta’
ghajnuna tal-Bank mhijiex gejja minn gestjoni hazina jew tehid ta’ riskji Zejda.

7.5.3.4. Konkluzjoni dwar l-akkwizizzjoni ta’ Citibank Greece

(260) Gie konkluz li, fid-dawl tas-sitwazzjoni unika tal-Bank (1%%) u l-ispecificitajiet tal-akkwizizzjoni ta’ Citibank Greece,
dik l-akkwizizzjoni hija konformi mar-rekwiziti stipulati fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar.

7.6. IL-KONFORMITA TAL-MIZURI A, B1, B2, B3 U B4 MAL-KOMUNIKAZZJONI DWAR IR-RISTRUTTURAR

7.6.1. Sorsi tad-diffikultajiet u I-konsegwenzi fuq il-valutazzjoni skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar

(261) Kif gie indikat fit-Tagsimiet 2.1.1 u 2.1.2, id-diffikultajiet iffac¢jati mill-Bank gejjin primarjament mill-krizi sovrana
Griega u mir-recessjoni profonda fil-Gre¢ja u fin-Nofsinhar tal-Ewropa. Fir-rigward tal-fattur imsemmi l-ewwel, il-
gvern Grieg tilef l-access ghas-swieq finanzjarji u finalment kellu jinnegozja ftehim mal-kredituri domesti¢i u
internazzjonali tieghu, il-programm PSI, li rrizulta ftelf impost fuq il-pretensjonijiet mizmuma kontra I-Istat
b’53,3 %. Barra minn hekk, 31,5 % tal-pretensjonijiet gew skambjati ghall-GGBs godda b'rati tal-imghax aktar
baxxi u maturitajiet itwal. Dawk il-GGBs inxtraw lura mill-Istat minghand il-banek Griegi fDicembru 2012 bi
prezz ta’ bejn 30,2 % u 40,1 % tal-valur nominali taghhom, sabiex b’hekk kien ikkristallizzat telf ulterjuri ghall-
banek Griegi. Minbarra l-impatt tal-programm PSI u x-xiri lura tad-dejn fuq il-pozizzjoni kapitali tieghu, il-Bank
osserva wkoll hrug enormi ta’ depoziti bejn 1-2010 u nofs 1-2012 minhabba r-riskju li [-Gre¢ja tista’ tohrog miz-
zona tal-euro bhala konsegwenza ta’ dejn pubbliku insostenibbli u minhabba r-recessjoni ekonomika.

(262) 1l-mizuri B1, B2, B3 u B4 jammontaw ghal EUR 4 571 miljun, li huwa inqas mill-ammont tat-telf ipprenotat wara
|-programm PSI (EUR 4 786 miljun). Fdan il-kaz, u jekk id-diffikultajiet ma jirrizultawx primarjament minn imgiba
ta’ tehid ta’ riskji eccessivi, il-punt 14 tal-Komunikazzjoni dwar 1-Estensjoni tal-2011 tistipula li -Kummissjoni ser
tnaqqas ir-rekwiziti taghha.

(263) L-akbar parti mill-htigijiet kapitali tirrizulta mill-espozizzjoni regolari ta’ istituzzjoni finanzjarja ghar-riskju sovran
tal-pajjiz domestiku taghha. Dak il-fatt kien enfasizzat ukoll fil-premessi 58 u 69 tad-Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha.
[I-Kummissjoni tosserva wkoll li l-espozizzjoni tal-Bank ghar-riskju sovran Grieg kienet izghar minn dik tal-banek
Griegi principali ohrajn, ghalhekk ma jistax jitgies li akkumula espozizzjoni eccessiva ghal dejn sovran. Bhala
konsegwenza, hemm inqas htiega ghall-Bank li jindirizza l-kwistjonijiet ta’ periklu morali fil-pjan ta’ ristrutturar
tieghu milli ghal istituzzjonijiet finanzjarji meghjuna ohrajn, li akkumulaw friskji eccessivi. Ghalhekk, billi I-mizuri
ta’ ghajnuna huma inqas distortivi, il-mizuri mehuda sabiex jillimitaw id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni ghan-
dhom isiru ingas stretti b'mod proporzjonali. Minhabba li l-programm PSI u x-xiri lura tad-dejn jikkostitwixxu
rinunzja tad-dejn favur l-Istat, ir-rimunerazzjoni tal-Istat ghar-rikapitalizzazzjoni tal-banek tista’ tkun aktar baxxa.

(264) Madankollu, peress li l-ekonomija Griega ckienet b'madwar 25 % mill-2008 ‘1 hawn u peress li I-Bank xtara bank
inqas vijabbli fil-forma ta’ Emporiki Bank, il-Bank irid jadatta l-organizzazzjoni tieghu, l-istruttura tal-ispejjez tieghu
u n-netwerk kummergjali tieghu ghal dak l-ambjent il-gdid, sabiex jikseb lura I-profittabilita. Ghaldagstant, minkejja
n-nuqqas ta’ kwistjoni dwar il-periklu morali, il-Bank irid jirrazzjonalizza l-operazzjonijiet tieghu fil-Gre¢ja biex
jiggarantixxi l-vijabbilta tieghu fit-tul.

(1°9) Ara wkoll it-Tagsimiet 7.5.1. u 7.5.2.
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(265) It-tieni sors ta’ telf importanti ghall-Bank kien is-self tieghu lill-unitajiet domestici u l-korporazzjonijiet Griegi. Il-
Kummissjoni hija tal-fehma li dak it-telf huwa primarjament dovut ghall-kontrazzjoni tal-PDG ta’ madwar 25 % fuq
medda ta’ hames snin matul ir-recessjoni profonda u mtawla b'mod eccezzjonali, filwaqt li mhumiex dovuti ghal
prattiki ta’ self riskjuzi mill-Bank. Brizultat ta’ dan, l-ghajnuna moghtija sabiex tkopri dak it-telf ma tohloq ebda
periklu morali, li huwa l-kaz meta l-ghajnuna tipprotegi lil bank mill-konsegwenzi ta’ mgiba riskjuza fil-passat.
Ghalhekk, 1-ghajnuna hija inqas distortiva ('%1).

(266) Madankollu, parti mill-htigijiet kapitali u mit-telf fuq is-self tal-Bank gejja minn xi sussidjarji internazzjonali.
Perezempiju, fl-2012, l-attivitajiet fCipru, ir-Rumanija, is-Serbja, il-FYROM u 1-Bulgarija kienu qed jaghmlu t-telf,
filwaqt li l-attivitajiet fl-Albanija lahqu biss punt ta’ ekwilibriju. It-testijiet tal-istress imwettqa fl-2012 sabiex
jiddeterminaw il-htigijiet kapitali tal-Bank indikaw li l-projezzjonijiet tat-telf tal-kreditu fuq is-self barrani kienu
jammontaw ghal EUR 921 miljun fix-xenarju bazi u EUR 1 201 miljun fix-xenarju avvers. L-assi barranin wasslu
wkoll ghal tnaqqis gradwali fil-likwidita minhabba li I-finanzjament intragrupp ammonta ghal bosta biljuni ta’
euros.

(267) Bhala konkluzjoni, minhabba li, fost l-akbar erba’ banek Griegi, il-Bank kellu l-inqas sehem ta’ GGBs fil-hin tal-PSI
u minhabba li t-telf li rrizulta mill-PSI kien ikbar mill-ghajnuna ré¢evuta permezz tal-mizuri B, B2, B3 u B4, jista’ jigi
konkluz li hafna mit-telf u I-htiega ghall-ghajnuna jaqghu taht il-punt 14 tal-Komunikazzjoni dwar l-Estensjoni tal-
2011, li jippermetti li I-Kummissjoni theffef ir-rekwiziti taghha. Parti mill-htiega ghall-ghajnuna gejja mit-telf mis-
self tal-Gre¢ja minhabba r-ricessjoni profonda u twila b'mod ec¢c¢ezzjonali u mhux minn self riskjuz. Tali ghajnuna
ma tohloq ebda periklu morali u, ghalhekk, hija inqas distortiva.

(268) Fl-ahhar nett, parti limitata mill-htiega ghall-ghajnuna gejja mit-tehid ta’ riskju mill-Bank stess fir-rigward tas-
sussidjarji barranin tieghu.

7.6.2. Vijabbilta

(269) Pjan ta’ ristrutturar irid jizgura li l-istituzzjoni finanzjarja tkun tista’ tregga’ lura l-vijabbilta fit-tul taghha sal-ahhar
tal-perjodu tar-ristrutturar (it-Taqsima 2 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar). Fil-kaz inkwistjoni, il-perjodu tar-
ristrutturar huwa definit bhala l-perjodu bejn id-data tal-adozzjoni ta’ din id-Decizjoni u 1-31 ta’ Dicembru 2018.

(270) Bkonformita mal-punti 9, 10 u 11 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, il-Grec¢ja ssottomettiet pjan ta’ ristrut-
turar komprensiv u ddettaljat li jipprovdi informazzjoni kompleta dwar il-mudell kummer¢jali tal-Bank. Il-pjan
jidentifika wkoll il-kawzi tad-diffikultajiet iffac¢jati mill-Bank, kif ukoll il-mizuri mehuda bil-ghan li jindirizzaw il-
kwistjonijiet kollha ta’ vijabbilta li kellu jiffac¢ja. B'mod partikolari, il-pjan ta’ ristrutturar jiddeskrivi l-istrategija
maghzula ghall-preservazzjoni tal-effikacja operattiva tal-Bank u ghall-indirizzar tal-livell gholi ta’ NPL, tal-likwidita
vulnerabbli u l-pozizzjonijiet kapitali tieghu, kif ukoll in-negozji barranin tieghu, li, matul dawn l-ahhar snin,
kellhom jiddependu fuq il-kumpanija principali taghhom ghall-fondi u I-kapital.

7.6.2.1. Attivitajiet bankarji Griegi

(271) Fir-rigward tal-likwidita’ u d-dipendenza tal-Bank fuq il-finanzjament tal-Eurosistema, il-pjan ta’ ristrutturar jipp-
revedi tkabbir limitat tal-karta bilancjali fil-Grecja, filwaqt li 1-bazi tad-depoziti ghandha terga’ tikber. Id-dipendenza
fuq 1-ELA garantita mill-Istat, li diga nagset, mistennija tkompli tonqos aktar, sitwazzjoni li ghandha tghin lill-Bank
inaqqas l-ispiza tal-finanzjament tieghu.

(272) L-impenn tal-proporzjon self-depoziti msemmi fil-premessa 118 jiggarantixxi li l-istruttura tal-karta bilancjali tal-
Bank tkun sostenibbli sal-ahhar tal-perjodu tar-ristrutturar. Il-bejgh tat-titoli u ta’ attivitajiet mhux ewlenin ohrajn
isahhah ukoll il-pozizzjoni tal-likwidita tal-Bank. Minhabba l-pozizzjoni tal-likwidita stressanti tal-Bank, il-
Kummissjoni tista’ taccetta t-talba tal-awtoritajiet Griegi li jkunu awtorizzati sabiex jipprovdu likwidita lill-Bank
taht il-mizuri ta’ garanzija u self obbligazzjonarju tal-gvern fi hdan l-Iskema ta’ Appogg lill-Banek Griegi u taht I-
ELA garantita mill-Istat.

(273) Bil-ghan li tnaqqas l-ispejjez tal-finanzjament taghha, il-Grec¢ja pprovdiet ukoll impenn li I-Bank ghandu jkompli
jnaqqas ir-rati tal-imghax li qieghed ihallas fuq id-depoziti fil-Grecja, kif deskritt fil-premessa 118. Il-kisba ta’ tali
tnaqqjs fl-ispiza tad-depoziti se tkun kontribuzzjoni kru¢jali ghat-titjib tal-profittabbilta ta’ gabel il-provizjonament
tal-Bank.

(191) Ara l-punt (28) tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar u ara l-premessa 320 tad-Decizjoni tal-Kummissjoni 2011/823/UE tal-5 ta’
April 2011 dwar il-mizuri C 11/09 (ex NN 53b/08, NN 2/10 u N 19/10) implimentati mill-Istat Olandiz ghal ABN AMRO Group
NV (mahluq wara I-fuzjoni bejn Fortis Bank Nederland u ABN AMRO N) (GU L 333, 15.12.2011, p. 1).
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(274) Sa mill-bidu tal-krizi, il-Bank beda jirrazzjonalizza n-netwerk kummerdjali tieghu fil-Gre¢ja, permezz ta’ tnaqqis fin-
numru ta’ ferghat u impjegati (1°%). Sal-2017, l-ispejjez totali tal-Bank mistennija jongsu bi [...] % ulterjuri meta
mqabbla mal-2013. Bil-ghan li tilhaq dik il-mira, il-Gre¢ja impenjat ruhha li 1-Bank se jnaqqas il-ferghat u I-
impjegati tieghu fil-Grec¢ja ghal [...] u [...] rispettivament sal-31 ta’ Dicembru 2017, bi spejjez totali massimi (1%%)
fil-Gre¢ja ta’ EUR [...] miljun. Il-proporzjon spejjez-dhul mistenni ghandu jinzel taht [...] % fi tmiem il-perjodu tar-
ristrutturar. II-Kummissjoni tqgis li l-pjan tar-ristrutturar jippreserva l-effikacja tal-Bank fl-ambjent tas-suq il-gdid.

(275) Qasam ewlieni ichor huwa t-trattament tal-NPL, hekk kif fil-31 ta’ Dicembru 2013 dawn kienu jammontaw ghal
32.4 % tal-portafoll (1°4). II-Bank jippjana li jsahhah il-politika kreditizja tieghu (il-limiti, il-kopertura kollaterali) u li
jiffoka fuq l-attivita principali sabiex inaqqas it-telf tieghu. II-Gre¢ja impenjat ruhha wkoll li 1-Bank jikkonforma
mal-istandards gholjin fir-rigward tal-politika kreditizja tieghu sabiex igestixxi r-riskji u sabiex inaqqas il-valur ghall-
Bank fkull stadju tal-process tal-kreditu, kif deskritt fil-premessa 122.

7.6.2.2. Governanza korporattiva

(276) Punt iehor ta’ attenzjoni huwa l-governanza tal-Bank minhabba li I-HFSF jippossjedi 69,9 % ('%°) tal-ishma tal-Bank
wara 1-gbir ta’ kapital azzjonarju tal-2014, izda b’setgha ta’ votazzjoni limitata. Barra minn hekk, uhud mill-
investituri privati li jikkontrollaw il-Bank ghandhom ukoll certifikati u b’hekk jiggwadanjaw il-benefic¢ju shih li
kieku l-prezz tal-ishma joghla matul il-perjodu tar-ristrutturar. Minhabba li s-sitwazzjoni tista’ tohloq periklu
morali, fl-2013 intlahaq gbil fuq qafas tar-relazzjoni specifiku bejn il-Bank u I-HFSF. Dak il-ftehim jipprotegi I-
hidma ta’ kuljum tal-Bank minn kull interferenza mill-azzjonisti principali tieghu, filwaqt li jiggarantixxi li I-HFSF
ikun jista’ jissorvelja l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar u jipprevjeni t-tehid ta’ riskji eccessivi mill-manig-
ment tal-Bank permezz ta’ proceduri ta’ konsultazzjoni xierqa. Il-Bank impenja ruhu wkoll li jissorvelja mill-qrib 1-
espozizzjoni tieghu ghall-mutwatarji konnessi. II-Kummissjoni tinnota b'mod pozittiv il-fatt li I-HFSF jerga’ jikseb
id-drittijiet tal-vot awtomatikament jekk il-Bank ma jimplimentax il-pjan ta’ ristrutturar tieghu.

7.6.2.3. Attivitajiet internazzjonali

(277) Uhud mill-attivitajiet internazzjonali tal-Bank gabu fix-xejn il-kapital, il-likwidita u l-profitabilita tal-Bank fil-passat,
kif spjegat fil-premessa 266.

(278) 1l-pjan ta’ ristrutturar janticipa li I-Bank ser ikompli jiffoka mill-gdid fuq is-suq domestiku tieghu. 1l-Bank diga biegh
l-impriza sussidjarja tieghu fl-Ukraina. Huwa beda jirrazzjonalizza wkoll lis-sussidjatji I-ohrajn, bil-ghan li jsahhah
il-process tas-sottoskrizzjoni tas-self u jnaqqas id-diskrepanza tal-likwidita tas-sussidjarji. Huwa qieghed jippjana
razzjonalizzazzjoni ulterjuri tan-netwerk tieghu fl-imprizi sussidjarji mizmuma, kif deskritt fil-premessa (109).

(279) L-ammont totali ta’ assi barranin ser jonqos b'tal-inqas [...] % ohrajn sal-31 ta’ Dicembru 2017 (meta mqabbel ma’
Dicembru 2012).

(280) Il-profittabilita generali tal-attivitajiet internazzjonali ser terga’ tinkiseb minn [...] 1 hemm.

(281) Ghalhekk, il-Kummissjoni temmen li I-Bank se jirristruttura u jnaqqas dawk in-negozji barranin b'mod suffi¢jenti
sabiex jevita li jigi espost ghal htigijiet kapitali addizzjonali u ghal nuqqas ta’ likwidita fil-gejjieni. L-impenn deskritt
fil-premessa (119) sabiex joqghod lura milli jinjetta ammonti kbar ta’ kapital fis-sussidjarji internazzjonali tal-Bank
jizgura wkoll li s-sussidjarji barranin ma jirrapprezentaw ebda theddida ghall-kapital jew ghal-likwidita.

7.6.2.4. Konkluzjoni dwar il-vijabbilta

(282) Ix-xenarju bazi, kif deskritt fit-Tagsima 2.4, juri li, fl-ahhar tal-perjodu tar-ristrutturar, il-Bank ser ikun jista’ jikseb
ritorn li jippermettilu jkopri l-ispejjez kollha tieghu u jipprovdi ritorn xieraq fuq l-ekwita, billi jichu fkunsiderazz-
joni l-profil tar-riskju tieghu. Fl-istess hin, il-pozizzjoni kapitali tal-Bank hija pprogettata li tibqa’ flivell sodisfacenti.

(1°2) Ara l-premessa 99.

(1%%) Inkluzi I-kontribuzzjonijiet ghall-Fond ta’ Garanzija ta’ Depoziti u Investiment (“TEKE”).

(194) Tbassir finanzjarju mehmuz mal-Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, ¢ifri ghal Alpha Bank S.A.

(1°5) HFSF, Annual financial report for the year ended 31 December 2013, p. 68, disponibbli fuq: http://www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_
2013_en.pdf.
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(283) Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni tiechu nota tax-xenarju avvers deskritt fil-pjan ta’ ristrutturar tal-Bank kif sottomess
mill-awtoritajiet Griegi. Dak ix-xenarju avvers huwa bbazat fuq sett ta’ suppozizzjonijiet magbula mal-HFSF. Huwa
jiehu fkunsiderazzjoni recessjoni itwal u aktar profonda, kif ukoll deflazzjoni aktar severa tal-prezzijiet tal-proprjeta
immobbli. (199). Il-pjan ta’ ristrutturar juri li I-Bank kapaci jirrezisti ammont ragonevoli ta’ stress minhabba li, fix-
xenarju avvers, huwa jibqa’ profittabbli u kapitalizzat sewwa fl-ahhar tal-perjodu tar-ristrutturar.

(284) L-ammont ta’ kapital addizzjonali li ngabar f1-2014, jigifieri EUR 1,2 biljun, huwa bizzejjed sabiex ilahhaq max-
xenarju bazi tat-test tal-istress tal-2013 fil-perjodu tar-ristrutturar u sabiex jithallsu lura l-ishma privileggati, kif fil-
fatt ghamel il-Bank fApril 2014 ('%7). Il-Bank ser jissottometti pjan tal-kapital kontingenti wkoll lill-Bank of Greece
bil-mizuri li ghandhom jigu implimentati jekk l-ambjent ekonomiku jmur ghall-aghar. Il-Kummissjoni tfakkar li fil-
valutazzjoni tal-htigijiet kapitali taht ix-xenarju bazi, il-Bank of Greece diga introduca bosta aggustamenti li wasslu
ghal zieda fil-htigijiet kapitali stmati mqabbla mal-htigijiet kapitali stmati mill-Bank fi hdan ix-xenarju bazi tieghu
stess. Ghalhekk, il-Kummissjoni hija tal-fehma li l-htigijiet kapitali stmati mill-Bank of Greece taht ix-xenarju bazi
jassumu certu livell ta’ stress. Sabiex tkun tista’ tikkonkludi li I-Bank huwa vijabbli, il-Kummissjoni ma tirrikjedix li
|-Bank ikollu bizzejjed kapital bil-quddiem sabiex ikopri I-htigijiet kapitali stmati mill-Bank of Greece taht xenarju
stressanti, minhabba li I-livell stmat tal-ahhar jirrapprezenta livell gholi ta’ stress u minhabba li I-gbir tal-kapital ta’
Marzu 2014 juri li 1-Bank rega’ kiseb l-access ghas-swieq kapitali.

(285) Barra minn hekk, huwa pozittiv li -Bank mhuwiex ser jaghmel investimenti addizzjonali fdokument mhux fi grad
ta’ investiment, fatt li ghandu jghinu sabiex jippreserva l-kapital u l-pozizzjoni tal-likwidita tieghu.

(286) Ghaldagstant gie konkluz li I-Bank ha mizuri suffi¢jenti biex jikseb lura l-vijabbilta tieghu fit-tul.

7.6.3. Kontribuzzjoni proprja u kondivizjoni tal-pizijiet

(287) Kif gie ddikjarat fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, jehtieg li I-banek u l-partijiet interessati taghhom jikkon-
tribwixxu ghar-ristrutturar kemm jista’ jkun sabiex jizguraw li I-ghajnuna tkun limitata ghall-minimu necessarju.
Ghaldagstant, il-banek ghandhom juzaw ir-rizorsi proprji taghhom biex jiffinanzjaw ir-ristrutturar, perezempju billi
jbighu l-assi, filwaqt li l-azzjonisti ghandhom jassorbu t-telf tal-bank, fejn ikun possibbli.

7.6.3.1. Kontribuzzjoni proprja mill-Bank: divestimenti u tnaqqis tal-ispejjez

(288) Il-Bank diga zvesta negozji barranin zghar (fl-Ukraina) u wettaq id-dizingranagg ta’ parti mill-portafoll tieghu sabiex
isahhah kemm l-adegwatezza kapitali kif ukoll il-pozizzjoni tal-likwidita tieghu. Perezempju |-Bank ghamel dizin-
granagg ta’ EUR 1,9 biljun fassi barranin mill-2009 sal-2013 (1%9).

(289) 1Il-pjan ta’ ristrutturar jipprevedi l-bejgh ta’ aktar assi fix-Xlokk tal-Ewropa, kif deskritt fil-premessa 107. Meta
wiched iqgis id-dizingranagg u d-divestimenti diga implimentati, kif ukoll wara l-implimentazzjoni ta’ dawk I-
impenji, il-Bank ser ikun naqqas b'mod sinifikanti l-impronta geografika tieghu fix-Xlokk tal-Ewropa. It-tnaqqis
fl-assi internazzjonali tal-Bank iwassal ukoll ghal tnaqqis sinjifikanti fir-riskju kontingenti li tkun mehtiega I-
ghajnuna fil-gejjieni. Ghalhekk, dan gieghed jghin sabiex l-ammont tal-ghajnuna jitnaqgas ghall-minimu.

(290) 1l-Bank biegh l-attivitajiet tal-assigurazzjoni tieghu fl-2007. Ghalhekk, ma ghandu ebda attivita importanti fdak is-
suq li tista’ tinbiegh biex tiggenera rizorsi.

(291) Bil-ghan li jillimita I-htigijiet kapitali tieghu, il-Bank mhuwiex se juza l-kapital sabiex jappoggja jew izid is-sussidjarji
barranin tieghu, kif deskritt fil-premessa 119. Barra minn hekk, l-impenji maghmula mill-Gre¢ja jispecifikaw 1i 1-
Bank ma jaghmilx akkwizizzjonijiet ghaljin ulterjuri.

(292) 1l-Bank involva ruhu wkoll fi programm ambizzjuz ta’ tnaqgis tal-ispejjez, kif indikat fit-tagsima 2.4.2. L-ispejjez
tieghu se jkomplu jongsu sal-2017. Il-forza tax-xoghol tieghu gieghda titnaqqgas u s-salarji qeghdin jigu aggustati ‘1
isfel. I-Gre¢ja impenjat ruhha wkoll illi tillimita r-rimunerazzjoni tal-manigers tal-Bank, [...].

(1°%) Tl-projezzjonijiet finanzjarji rrapportati fil-pjan ta’ ristrutturar ivarjaw mill-ezitu tat-test tal-istress imwettaq mill-Bank of Greece,
peress li dan tal-ahhar ma kienx imsejjes fuq l-istess sett ta’ suppozizzjonijiet u kkalkola aggustamenti ohrajn li saru mill-Bank of
Greece.

(17) http:/}www.alpha.gr/files/deltia_typou/deltio_typou_170414EN.pdf.

(1°%) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 107.
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7.6.3.2. Kondivizjoni tal-pizijiet mill-azzjonisti storici u kapital gdid migbur fis-suq

(293) L-azzjonisti storici tal-Bank kienu dilwiti permezz tal-hrug tad-drittijiet f-2009 (1%%) u ghal darba ohra permezz tar-
rikapitalizzazzjoni tal-HFSF (il-mizura B4) u 1-gbir tal-kapital privat tal-2013 u ta’ Marzu 2014. Perezempju, is-
sehem li kellhom l-azzjonisti tal-Bank, li fdak iz-zmien kien jinkludi lill-investituri li injettaw il-flus fI-2009,
tnaqgas minn 100 % qabel ir-rikapitalizzazzjoni tar-Rebbiegha 2013 ghal 4,9 % biss wara dik ir-rikapitalizzazzjoni.
Barra minn hekk, il-Bank ma hallas ebda dividend fi flus kontanti mill-2008 ‘il quddiem. Minbarra dik il-kondi-
vizjoni tal-pizijiet mill-azzjonisti storici, il-Bank gabar ammont sinjifikanti ta’ kapital privat minn mindu bdiet il-
krizi f-2008, jigifieri EUR 986 miljun f-2009, EUR 550 miljun 1-2013 u EUR 1 200 miljun fl-2014.

7.6.3.3. Kondivizjoni tal-pizijiet mid-detenturi tad-dejn subordinat

(294) Id-detenturi tad-dejn subordinat tal-Bank ikkontribwew ghall-ispejjez tar-ristrutturar tal-Bank. Il-Bank wettaq bosta
ezercizzji ta’ gestjoni tal-obbligazzjonijiet bil-ghan li jiggenera l-kapital. L-ammont totali ta’ obbligazzjonijiet
skambjati lahaq it-EUR 828 miljun, bi gwadann ta’ kapital ta” EUR 436 miljun, kif spjegat fil-premessa 114.

(295) L-istrumenti li sa issa ghadhom pendenti huma soggetti ghall-projbizzjoni fuq il-kupuni msemmija fil-premessa
(124). Ghalhekk, il-Kummissjoni hija tal-fehma li kondivizjoni tal-pizijiet adegwata mill-investituri ibridi privati tal-
bank hija garantita u li r-rekwiziti tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar fdak ir-rigward qeghdin jigu ssodisfati.

7.6.3.4. Konkluzjoni dwar il-kontribuzzjoni proprja u I-kondivizjoni tal-pizijiet

(296) Meta mqabbla mar-rikapitalizzazzjoni Statali totali ricevuta, il-kontribuzzjoni proprja u l-kondivizjoni tal-pizijiet,
specjalment fil-forma tal-bejgh tal-assi u t-tnaqqis tal-ktieb tas-self, huma ferm ingas minn dak li -Kummissjoni
generalment tqis bhala bizzejjed. It-tnaqqis jikkoncerna biss l-attivitajiet barranin ('19), li jammontaw ghal parti
limitata tal-Bank (') u r-ristrutturar ma jipprevedi ebda tnaqqis fid-dags tal-kotba tas-self u tad-depoziti fil-Gre¢ja.
Madankollu, minhabba I-elementi diskussi fit-Tagsima 7.6.1 u, b’'mod partikolari, il-fatti li Alpha Bank huwa l-bank
li l-inqas ir¢ieva ghajnuna fost il-banek il-kbar Griegi u li l-ghajnuna ricevuta tikkwalifika ghall-ezenzjoni stipulata
fil-punt 14 tal-Komunikazzjoni dwar l-Estensjoni tal-2011, li permezz taghha [-Kummissjoni tista’ taccetta inqas
kontribuzzjoni proprja u kondivizjoni tal-pizijiet, il-pjan ta’ ristrutturar jista’ jitgies li jipprevedi kontribuzzjoni
proprja suffi¢jenti u mizuri ta’ kondivizjoni tal-pizijiet.

7.6.4. Mizuri mahsuba sabiex jillimitaw id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni

(297) 1-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tirrikjedi pjan ta’ ristrutturar li jipproponi mizuri intizi biex jillimitaw id-
distorsjonijiet tal-kompetizzjoni u jiggarantixxu settur bankarju kompetittiv. Barra minn hekk, dawk il-mizuri
ghandhom jindirizzaw ukoll il-kwistjonijiet ta’ periklu morali u jizguraw li l-ghajnuna mill-Istat ma tintuzax sabiex
tiffinanzja mgiba anti-kompetittiva.

(298) 1l-Punt 31 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar jiddikjara li meta jigi vvalutat l-ammont ta’ ghajnuna u d-
distorsjonijiet tal-kompetizzjoni li jirrizultaw, il-Kummissjoni trid tikkunsidra kemm l-ammont relattiv kif ukoll dak
assolut tal-ghajnuna mill-Istat ricevuta, kif ukoll il-livell tal-kondivizjoni tal-piZijiet u l-pozizzjoni tal-istituzzjoni
finanzjarja fis-suq wara r-ristrutturar. Fdak ir-rigward, il-Kummissjoni tfakkar li I-Bank ircieva appogg kapitali mill-
Istat ekwivalenti ghal 12 % tal-RWA tieghu (!'?). Barra minn hekk, fit-30 ta’ Novembru 2011, il-Bank kiseb
garanziji ta’ likwidita li jammontaw ghal EUR 14-il biljun u self obbligazzjonarju tal-gvern ghal ammont ta’
EUR 1,6 biljun fit-30 ta’ Settembru 2011, li flimkien irrapprezentaw 25 % tal-karta bilangjali tal-Bank fdik id-
data. Barra minn hekk, il-Bank irc¢ieva ELA garantita mill-Istat. Il-mizuri li jillimitaw id-distorsjonijiet potenzjali tal-
kompetizzjoni huma ggustifikati fid-dawl tal-ammont kbir tal-ghajnuna. Barra minn hekk, is-sehem mis-suq tal-
Bank fil-Gre¢ja huwa kbir, b’ishma tas-suq ta’ 15 % ghal self u 13 % ghal depoziti fil-31 ta’ Dicembru 2012. L-
akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank u, sa Certu punt iktar limitat, tat-tliet Banek Kooperattivi u tal-attivitajiet fil-Grecja
ta’ Citibank ziedet is-sehem mis-suq tal-Bank. Wara l-akkwizizzjoni ta’ Emporiki Bank, is-sehem mis-suq tal-Bank

(19%) Ara l-premessa 116.

(119) Kif indikat fl-impenji (ara 1-Anness, il-Kapitolu 2, il-punt 7), dak it-tickin jista’ jinkiseb bit-tnaqqis tal-karti bilancjali tal-entitajiet
barranin mizmumin ufjew bil-bejgh ta’ entitajiet barranin.

(") Id-daqs tal-mizura proposta ta’ kontribuzzjoni proprja irid jitqabbel mad-dags tal-Bank qabel 1-akkwizizzjonijiet ta” Emporiki Bank,
id-depoziti tat-tliet Banek Kooperattivi u Citibank Greece ghar-raguni spjegata fit-Tagsima 7.1.3.5.

("?) Meta wiehed iqis biss l-ghajnuna effettivament imhallsa, li hija l-aktar vantaggjuza u, ghalhekk, l-aktar li tfixkel il-kompetizzjoni, 1-
ammont tal-ghajnuna jitnagqas ghal 11 % tal-RWA tal-Bank.
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fdepoziti kien jammonta ghal 21 % fit-30 ta’ Gunju 2013, filwaqt li l-ishma mis-suq tieghu fipoteki residenzjali,
self lill-konsumaturi u self lil negozji kienu 23 %, 20 % u 21 % rispettivament (1'%). Wara li akkwizixxa l-attivitajiet
fil-Gre¢ja ta’ Citibank, is-sehem mis-suq tal-Bank fid-depoziti zdied binqas minn 1 %.

(299) 1-Kummissjoni tfakkar li d-diffikultajiet tal-Bank irrizultaw princ¢ipalment minn xokkijiet esterni bhall-krizi sovrana
Griega u r-recessjoni mtawla li harbtet l-ekonomija Griega sa mill-2008, kif gie nnotat diga fil-premessa (69) tad-
Decizjoni tal-Ftuh ta’ Alpha. Il-htiega li jigu indirizzati l-kwistjonijiet ta’ periklu morali hija mnaggsa minhabba li I-
Bank ma hax riskji eccessivi. Kif gie diskuss fit-Taqsima 7.6.1 ta’ din id-Decizjoni, l-effett distortiv tal-mizuri ta’
ghajnuna huwa inqas fid-dawl ta’ dawk il-fatturi, bhalma hija l-htiega ghal mizuri intizi biex jillimitaw id-distor-
sjonijiet tal-kompetizzjoni. Ghal dawk ir-ragunijiet, il-Kummissjoni tista’ taccetta b'mod eccezzjonali li, minkejja 1-
ammont gholi ta’ ghajnuna u s-sehem gholi mis-suq, il-pjan ta’ ristrutturar ma jipprevedi ebda tnaqqis tal-karta
bilangjali u tas-self fil-Grecja.

(300) Madankollu, il-Kummissjoni tinnota li r-rikapitalizzazzjonijiet tal-Istat ippermettew lill-Bank ikompli bl-attivitajiet
bankarji tieghu fis-swieq barranin.

(301) Fdak ir-rigward, il-Kummissjoni tinnota li, minbarra d-dizingranagg u r-ristrutturar taghha implimentati diga, il-
Bank se jkompli jirristruttura u jwettaq dizingranagg tal-assi barranin tieghu sat-30 ta’ Gunju 2018 (114 apparti I-
impenn tieghu li ma juzax l-ghajnuna sabiex jiffinanzja t-tkabbir ta’ dawk l-attivitajiet. Ghalhekk, 1-ghajnuna ma
ghandhiex tintuza sabiex tfixkel il-kompetizzjoni fdawk is-swieq barranin.

(302) 1l-Gre¢ja impenjat ruhha wkoll li taghmel projbizzjoni fuq l-akkwizizzjonijiet, sabiex b’hekk tizgura li I-Bank ma
juzax l-ghajnuna mill-Istat ricevuta ghall-akkwist ta’ negozju gdid. Dik il-projbizzjoni tikkontribwixxi sabiex tizgura
li I-ghajnuna tintuza strettament biex tappoggja t-treggigh lura tal-vijabbilta tal-attivitajiet bankarji Griegi u mhux,
perezempju, ghal tkabbir fis-swieq barranin.

(303) L-impenn li jitnaqqgas l-imghax imhallas fuq id-depoziti Griegi minn livelli gholjin b’mod insostenibbli jiggarantixxi
wkoll li I-ghajnuna ma tintuzax sabiex tiffinanzja strategiji insostenibbli ta’ gbir tad-depoziti li jfixklu I-kompetizz-
joni fis-suq Grieg. Bl-istess mod, l-impenn li jigu implimentati linji gwida stretti fir-rigward tal-ipprezzar tas-self
¢did, abbazi ta’ valutazzjoni xierqa tar-riskju tal-kreditu, jipprevjeni lill-Bank milli jfixkel il-kompetizzjoni fis-suq
Grieg bi strategiji ta’ pprezzar inadegwati fuq is-self lill-klijenti.

(304) Meta wiched iqis is-sitwazzjoni specifika deskritta fit-Tagsima 7.6.1 u l-mizuri previsti fil-pjan ta’ ristrutturar, il-
Kummissjoni hija tal-fehma li hemm bizzejjed salvagwardji li jillimitaw id-distorsjonijiet tal-kompetizzjoni.

7.7. MONITORAGG

(305) Bkonformita mat-Taqsima 5 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, jinhtiegu rapporti regolari li jippermettu li I-
Kummissjoni tivverifika li I-pjan ta’ ristrutturar qieghed jigi implimentat kif suppost. Kif gie ddikjarat fl-impenji
moghtija mill-Gre¢ja (1°), il-Gre¢ja tizgura li sal-ahhar tal-perjodu tar-ristrutturar, jigifieri, il-31 ta’ Dicembru 2018,
it-Trustee tal-Monitoragg, li nhatar mill-Bank bl-approvazzjoni tal-Kummissjoni, jissorvelja l-impenji moghtija mill-
Gre¢ja fuq ir-ristrutturar tal-attivitajiet fil-Gre¢ja u barra minnha, kif ukoll fuq il-governanza korporattiva u I-
operazzjonijiet kummer¢jali. Ghalhekk jista’ jigi konkluz li l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar ser tigi
ssorveljata kif xieraq.

8. KONKLUZJONI

(306) Gie konkluz Ii 1-Gre¢ja implimentat b'mod illegali I-mizuri ta’ ghajnuna B1, B2, B3 u B4 bi ksur tal-Artikolu 108(3)
tat-Trattat, minhabba li dawn gew implimentati qabel l-approvazzjoni formali taghhom mill-Kummissjoni. Madan-
kollu, il-Kummissjoni ssib li l-pjan ta’ ristrutturar, meta kkunsidrat flimkien mal-impenji fl-Anness, jizgura t-
treggigh lura tal-vijabbilta fit-tul tal-Bank, huwa suffi¢jenti fir-rigward tal-kondivizjoni tal-pizijiet u I-kontribuzzjoni
proprja u huwa adattat u proporzjonali sabiex ipaci l-effetti ta’ distorsjoni tal-kompetizzjoni tal-mizuri ta’ ghajnuna
ezaminati fdin id-Decizjoni. Il-pjan ta’ ristrutturar u l-impenji sottomessi jissodisfaw il-kriterji tal-Komunikazzjoni
dwar ir-Ristrutturar u I-mizuri ta’ ghajnuna jistghu ghaldagstant jitgiesu kompatibbli mas-suq intern,

(13) Pjan ta’ ristrutturar ta’ Alpha Bank, Gunju 2014, p. 36.
("% Ara l-Anness, il-Kapitolu II.
(%) Ara l-premessa 129.
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ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1
1. Il-mizuri li gejin implimentati mill-Gregja jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1) tat-

Trattat:

(a) l-assistenza ta’ likwidita fkaz ta’ emergenza pprovduta lil Alpha Bank S.A. mill-Bank of Greece u garantita mill-Gre¢ja
(il-mizura L2);

(b) it-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja ta’ EUR 1 042 miljun moghtija mill-Fond Elleniku tal-Istabbilita Finanzjarja
Hellenic Financial Stability Fund (“HFSF” - Hellenic Financial Stability Fund) lil Alpha Bank S.A. fDicembru 2012
(il-mizura B2);

(c) littra ta’ impenn ta’ EUR 1 629 miljun moghtija mill-HFSF lil Alpha Bank S.A. fil-21 ta’ Dicembru 2012 (il-mizura
B3);

(d) ir-rikapitalizzazzjoni ta’ EUR 4 021 miljun moghtija mill-HFSF lil Alpha Bank S.A. fir-Rebbiegha 2013 (il-mizura B4).

2. Ilfinanzjament mill-HFSF tad-diskrepanza tal-likwidita totali ta’ EUR 427 miljun, fil-qafas tat-trasferiment ta’ certi
assi u obbligazzjonijiet tal-Cooperative Bank of Dodecanese, 1-Evia Cooperative Bank u I-Cooperative Bank of Western
Macedonia lil Alpha Bank S.A. fDicembru 2013, ma jikkostitwixxix ghajnuna mill-Istat skont it-tifsira tal-Artikolu 107(1)
tat-Trattat.

3. Fid-dawl tal-pjan ta’ ristrutturar relatat mal-Alpha Bank Group (Alpha Bank u s-sussidjarji u I-ferghat kollha tieghu),
li gie sottomess fit-12 ta’ Gunju 2014, kif ukoll fid-dawl tal-impenji pprovduti mill-Gre¢ja fdik id-data, l-ghajnuna mill-

Istat li gejja hija kompatibbli mas-suq intern:

(a) l-injezzjoni ta’ kapital ta” EUR 940 miljun moghtija mill-Gre¢ja lil Alpha Bank S.A. fMejju 2009 taht I-Iskema ta’
Rikapitalizzazzjoni (il-mizura A);

(b) l-assistenza ta’ likwidita fkaz ta’ emergenza pprovduta lil Alpha Bank S.A. mill-Bank of Greece u garantita mill-Gre¢ja
sa minn Lulju 2011, ghal ammont ta’ EUR 23,6 biljun fil-31 ta’ Dicembru 2012 (il-mizura L2);

(¢) l-ewwel ir-rikapitalizzazzjoni tranzitorja ta’ EUR 1 900 miljun moghtija mill-HFSF lil Alpha Bank S.A. fMejju 2012 (il-
mizura B1).

d) it-tieni rikapitalizzazzjoni tranzitorja ta” EUR 1 042 miljun moghtija mill-HFSF lil Alpha Bank S.A. fDi¢cembru 2012
p ) ] ) ghty p
(il-mizura B2);

(e) l-ttra ta’ impenn ta’ EUR 1 629 miljun moghtija mill-HFSF lil Alpha Bank S.A. fil-21 ta’ Dicembru 2012 (il-mizura
B3);

(f) ir-rikapitalizzazzjoni ta’ EUR 4 021 miljun moghtija mill-HFSF lil Alpha Bank S.A. fMejju 2013 (il-mizura B4).

Artikolu 2

Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika Ellenika.

Maghmul fi Brussell, id-9 ta’ Lulju 2014.

Ghall-Kummissjoni
Joaquin ALMUNIA
Vici President
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ANNESS

ALPHA BANK - IMPEN]JI MIR-REPUBBLIKA ELLENIKA

Ir-Repubblika Ellenika (‘HR” - Hellenic Republic) tizgura li Alpha Bank (“il-Bank”) jimplimenta l-pjan ta’ ristrutturar
sottomess fGunju 2014. Tl-pjan ta’ ristrutturar huwa bbazat fuq suppozizzjonijiet makroekonomici kif ipprovduti mill-
Kummissjoni Ewropea (il-“Kummissjoni”) fl-Appendici, kif ukoll fuq suppozizzjonijiet regolatorji.

B'dan, ir-Repubblika Ellenika tipprovdi l-impenji li gejjin (I-“Impenji”), li huma parti integrali mill-pjan ta’ ristrutturar. L-

impenji jinkludu l-impenji rigward l-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar (I-“Impenji tar-Ristrutturar”) u l-Impenji dwar
il-Governanza Korporattiva u -Operazzjonijiet Kummerdjali.

L-impenji jidhlu fis-sehh fid-data tal-adozzjoni tad-decizjoni tal-Kummissjoni li tapprova l-pjan ta’ ristrutturar (id-“Deciz-
joni”).

Il-perjodu tar-ristrutturar jintemm fil-31 ta’ Dicembru 2018. L-impenji japplikaw matul il-perjodu ta’ ristrutturar sakemm
l-impenn individwali ma jiddikjarax mod iehor.

Dan it-test jigi interpretat fid-dawl tad-Decizjoni fil-qafas generali tal-ligi tal-Unjoni u b'referenza ghar-Regolament tal-
Kunsill (KE) Nru 659/1999 (1).

KAPITOLU I. DEFINIZZJONIJIET
Ghall-finijiet tal-Impenji, it-termini li gejjin ifissru:

(1) Bank: Alpha Bank S.A. u s-sussidjarji kollha tieghu. Ghalhekk, huwa jinkludi l-Alpha Bank Group kollu bis-
sussidjarji u I-ferghat Griegi u mhux Griegi kollha tieghu, kemm dawk fis-settur bankarju kif ukoll dawk li mhumiex.

(2) Offerta kapitali mizjuda b’'mod gradwali fis-settur bankarju: offerta li tirrizulta fZieda fil-proporzjon tal-kapital
regolatorju tal-Bank, b’kunsiderazzjoni tal-elementi rilevanti kollha, b'mod partikolari I-profitt/it-telf ipprenotat fuq
it-tranzazzjoni u t-tnaqqis tal-RWA li jirrizulta mill-bejgh (jekk mehtieg ikkoregut ghaz-zieda tal-RWA li tirrizulta
mil-links tal-finanzjament 1i jifdal).

(3) Gheluq: id-data tat-trasferiment tat-titolu guridiku tan-Negozju tad-Divestiment lill-Akkwirent.

(4) Negozju ta’ Divestiment: in-negozji u l-assi kollha li I-Bank jimpenja ruhu li jbigh.

(5) Data Effettiva: id-data tal-adozzjoni tad-Decizjoni.

(6) Tmiem il-perjodu tar-ristrutturar: il-31 ta’ Dicembru 2018.

(7) Assi barranin jew assi mhux Griegi: assi relatati mal-attivitajiet ta’ klijenti barra 1-Gre¢ja, indipendentement mill-
pajjiz fejn jitnizzlu l-assi. Perezempju, l-assi mnizzla fil-kotba fil-Lussemburgu izda relatati mal-attivitajiet ta’ klijenti
fil-Gre¢ja mhumiex inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din id-definizzjoni. Ghall-kuntrarju, l-assi mnizzla fil-kotba
fil-Lussemburgu jew fil-Gre¢ja izda relatati mal-attivitajiet ta’ klijenti fpajjizi ohrajn tal-SEE jitqiesu bhala assi
barranin u huma inkluzi fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din id-definizzjoni.

(8) Negozji barranin: sussidjarji u ferghat bankarji u mhux bankarji barranin tal-Bank.

(9) Sussidjarji barranin: is-sussidjarji bankarji u mhux bankarji kollha tal-Bank barra mill-Gre¢ja.

(10) Attivitajiet bankarji Griegi: l-attivitajiet bankarji Griegi tal-Bank, indipendentement mill-pajjiz fejn jitnizzlu l-assi.

(11) Attivitajiet mhux bankarji Griegi: l-attivitajiet mhux bankarji Griegi tal-Bank, indipendentement mill-pajjiz fejn
jitnizzlu l-assi.
(12) Sussidjarji Griegi: is-sussidjarji bankarji u mhux bankarji Griegi kollha tal-Bank.

mill-Kummissjoni u mahtura mill-Bank; it-Trustee tal-Monitoragg ghandu d-dover li jissorvelja I-konformita tal-Bank
mal-Impenji.

(") Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 659/1999 tat-22 ta’ Marzu 1999 li jistabbilixxi regoli dettaljati ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 108
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (GU L 83, 27.3.1999, p. 1).
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Negozju ta’ Divestiment.

(15) Bejgh: il-bejgh ta’ 100 % tal-partecipazzjoni azzjonarja mizmuma mill-Bank, sakemm I-Impenn individwali ma
jiddikjarax mod iehor.

Ghallfinijiet tal-Impenji, is-singular ta’ dawk it-termini ghandu jinkludi I-plural (u vi¢i versa), sakemm l-Impenji ma
jistabbilixxux mod iehor.

KAPITOLU II. IMPENJI TA’ RISTRUTTURAR

(1) In-numru ta’ ferghat fil-Gre¢ja: In-numru ta’ ferghat fil-Gre¢ja jammonta ghal massimu ta’ [...] fil-31 ta’ Dicembru
2017.

(2) In-numru ta’ impjegati fil-Grecja: L-ghadd ta’ Ekwivalenti ghall-Full Time (I-“FTEs”) fil-Gre¢ja (attivitajiet bankarji u
mhux bankarji Griegi) ghandu jammonta ghal massimu ta’ [...] fil-31 ta’ Dicembru 2017.

(3) L-ispejjez totali fil-Gre¢ja: L-ispejjez totali fil-Gregja (attivitajiet bankarji u mhux bankarji Griegi) jammontaw ghal
massimu ta’ EUR [...] miljun fil-31 ta’ Dicembru 2017.

(4) L-ispejjez tad-depoziti fil-Grecja: Sabiex titregga’ lura l-profittabbilta ta’ qabel il-provizjonament tieghu fis-suq
Grieg, il-Bank inaqqas l-ispiza tal-finanzjament permezz tat-tnaqqis tal-ispiza tad-depoziti migbura fil-Gre¢ja (inkluzi
t-tfaddil, id-depoziti liberi u b’terminu u prodotti simili ohrajn offruti lill-klijenti u li l-ispejjez taghhom jithallsu mill-
Bank) [...].

—
w1
=

Il-proporzjon self-depoziti nett fil-Gre¢ja: Ghall-attivitajiet bankarji Griegi, il-proporzjon self-depoziti totali nett
jammonta ghal massimu ta’ 119 % fil-31 ta’ Dicembru 2017. [...]

(6) Appogg lis-sussidjarji barranin: Ghal kull impriza sussidjarja barranija, kumulattivament mid-Data Effettiva sat-
30 ta’ Gunju 2018, il-Bank ma jipprovdix ekwita addizzjonali jew kapital subordinat ghal ammont akbar mill-oghla
bejn (i) [...] % tal-RWA ta’ dik l-impriza sussidjarja kif ikkalkolat fil-31 ta’ Dicembru 2012 jew (ii) EUR [...] miljun.
Jekk il-Bank ikollu l-hsieb li jinjetta ekwita jew dejn subordinat lill-impriza sussidjarja barranija ghal ammont oghla
mil-limitu massimu definit, huwa jrid jitlob lill-Awtoritajiet Griegi sabiex ifittxu decizjoni tal-Kummissjoni bil-ghan li
jkun jista’ jemenda l-pjan ta’ ristrutturar.

£ L]
(..)

Dizingranagg tal-assi mhux Griegi sat-30 ta’ Gunju' 2018: Id-dags totali tal-portafoll tal-assi barranin jitnaqqas
ghal ammont massimu ta’ EUR [...] biljun sat-30 ta’ Gunju 2018 (limitu tal-assi barranin).

—
~
-~

(7.1) [...]
(7.2) [...]

—
oo
=

Il-bejgh ta’ titoli: ll-portafoll tat-titoli elenkati, definit kif gej, jigi divestit bi [...], filwaqt li I-portafoll tat-titoli mhux
elenkati jigi divestit bi [...]: dan il-portafoll jinkludi l-investimenti tal-ekwita kollha akbar minn EUR [...] miljun, kif
ukoll l-investimenti kollha fbonds subordinati u bonds ibridi. Dan l-Impenn ma japplikax ghall-[...] ishma (EUR
[...] miljun). Ghal sussidjarji u asso¢jati mhux ewlenin ([...]), jekk, sa [...], il-Bank ikun fittex b'mod attiv xerrejja
potenzjali u ma tkun tista’ ssechh ebda tranzazzjoni newtrali ghall-kapital jew li tkattar il-kapital, fdak il-kaz I-
iskadenza ghad-divestiment ta’ dawk il-partecipazzjonijiet tigi posposta ghal [...].
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(9) Dags tal-portafoll tal-ekwita privata: Id-dags tal-portafoll tal-ekwita privata jitnagqas ghal EUR [...] miljun sal-
31 ta’ Dicembru 2017.

(10) Ghal kull bejgh, ir-Repubblika Ellenika timpenja ruhha li:
a. L-Akkwirent ikun indipendenti mill-Bank u mhux konness mieghu;

b. Ghallfinijiet tal-akkwist tan-Negozju ta’ Divestiment, l-Akkwirent ma jkunx iffinanzjat direttament jew indiret-
tament mill-Bank. Dan ma japplikax ghall-bejgh ta’ proprjeta immobbli, fliema kaz il-Bank jista’ jipprovdi
finanzjament lill-akkwirent, jekk dan is-self ¢did isir b’konformita ma’ prattika tas-self prudenti. Ghall-finijiet
tal-verifika tal-konformita mal-impenn fuq id-dizingranagg ta’ assi mhux Griegi, jigi kkunsidrat kull self gdid li
jaga’ taht id-definizzjoni ta’ assi mhux Griegi.

¢. Ghal perjodu ta’ hames snin mill-gheluq tal-bejgh, il-Bank ma jakkwistax influwenza diretta jew indiretta fuq in-
Negozju ta’ Divestiment kollu, jew fuq parti minnu, minghajr approvazzjoni minn gabel mill-Kummissjoni.

(11) Politika ta’ investiment: Sat-30 ta’ Gunju 2017, il-Bank ma jakkwistax titoli fi grad mhux ta’ investiment.
Dan l-Impenn ma japplikax ghat-titoli li gejjin (it-Titoli Ezentati):
i[..]
ii. [...];
i, [...];

iv. [...];

(12) Limitu massimu tas-salarju: Sa [...], il-Bank ma jhallasx rimunerazzjoni annwali totali (paga, kontribuzzjoni tal-
pensjoni, bonus) oghla minn [...] lil xi impjegat jew maniger. Fkaz ta’ injezzjoni ta’ kapital mill-HFSF, il-limitu
massimu tar-rimunerazzjoni se jigi evalwat mill-gdid skont il-Komunikazzjoni Bankarja Ewropea tal-1 ta’ Awwissu
2013.

KAPITOLU III. IMPENJI FUQ IL-GOVERNANZA KORPORATTIVA U L-OPERAZZJONIJIET KUMMERCJALI — ESTENSJONI U EMENDI

(1) I-Bank ikompli jimplimenta l-Impenji fuq il-Governanza Korporattiva u 1-Operazzjonijiet Kummerdjali, kif sotto-
messi mir-Repubblika Ellenika fl-20 ta’ Novembru 2012, bl-emendi sussegwenti pprovduti fil-Kapitolu III tal-
Impenyji, sat-30 ta” Gunju 2018.

(2) Fkaz li Impenn individwali ma japplikax fil-livell tal-Bank, il-Bank ma juzax is-sussidjarji jew l-attivitajiet mhux
koperti minn dak I-Impenn individwali sabiex jahrab mill-Impenn.

It-Tagsima A.lIt-twaqqif ta’ organizzazzjoni interna effikac¢i u adegwata

(3) 1-Bank, minbarra s-sussidjarji barranin tieghu, josserva fkull hin id-dispozizzjonijiet kollha tal-Ligi 3016/2002 dwar
il-Governanza Korporattiva u tal-Ligi 2190/1920 dwar is-Sociétés Anonymes u, b’'mod partikolari, id-dispozizz-
jonijiet b'rabta mal-funzjonijiet ta’ korpi korporattivi bhal-laqgha tal-azzjonisti u I-Bord tad-Diretturi sabiex jizgura
distribuzzjoni cara tar-responsabbiltajiet u t-trasparenza. Is-setghat tal-laqgha tal-azzjonisti jkunu ristretti ghall-
kompiti ta’ laqgha generali b’konformita mal-ligi dwar il-kumpaniji, b'mod partikolari fir-rigward tad-drittijiet relatati
mal-informazzjoni. Jigu annullati setghat aktar estensivi, li jippermettu influwenza mhux xierqa fuq il-gestjoni. Ir-
responsabbilta ghall-gestjoni operattiva ta’ kuljum tkun b'mod car fidejn id-Diretturi ezekuttivi tal-Bank.

(4) 1-Bank, minbarra s-sussidjarji barranin tieghu, jikkonforma dejjem mal-Qafas tar-Relazzjoni tal-Fond Elleniku ghall-
Istabbilta Finanzjarja (I-“HFSF’).
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(5) I-Bank josserva d-dispozizzjonijiet tal-Att tal-Gvernatur 2577/9.3.2006 fis-sehh, bil-ghan li jzomm, fuq bazi indi-
vidwali u kollettiva, struttura organizzattiva effettiva u Sistema ta’ Kontroll Intern adegwata, inkluzi t-tliet pilastri
ewlenin, jigifieri I-funzjonijiet tal-Awditjar Intern, tal-Gestjoni tar-Riskji u tal-Konformitd u l-aqwa prattiki internazz-
jonali ta’ governanza korporattiva.

(6) Il-Bank ikollu struttura organizzattiva efficjenti, sabiex ikun jista’ jizgura li d-dipartimenti tal-Awditjar Intern u tal-
Gestjoni tar-Riskju jkunu indipendenti b'mod shih min-netwerks kummer¢jali u jirrapportaw direttament lill-Bord
tad-Diretturi. Kumitat tal-Awditjar u Kumitat tar-Riskju — mahluqa fi hdan il-Bord tad-Diretturi —jivvalutaw il-
kwistjonijiet kollha mgajma minn dawk id-dipartimenti rispettivi. Karta adegwata dwar l-Awditjar Intern u Karta
adegwata dwar il-Gestjoni tar-Riskju jispecifikaw ir-rwoli, ir-responsabbiltajiet u r-rizorsi ta’ dawk id-dipartimenti.
Dawk il-karti jikkonformaw mal-istandards internazzjonali u jiggarantixxu indipendenza shiha lid-dipartimenti.
Politika Kreditizja tipprovdi gwida u struzzjonijiet rigward I-ghoti tas-self, inkluz dwar l-ipprezzar tas-self u r-
ristrutturar tas-self.

(7) I-Bank jippubblika u jibghat lill-awtoritajiet kompetenti l-lista ta’ azzjonisti li ghandhom mill-inqas 1 % ta’ ishma
ordinarji.

It-Taqsima B. Il-prattiki kummer¢jali u l-monitoragg tar-riskji
Principji generali

(8) I-Politika Kreditizja tispecifika li I-klijenti kollha jigu ttrattati b'mod gust permezz ta’ proceduri mhux diskriminatorji
ghajr dawk relatati mar-riskju ta’ kreditu u l-abbilta li jhallsu. Il-Politika Kreditizja tiddefinixxi l-limiti massimi li I-
ghoti tas-self ‘il fuq minnhom ghandu jigi approvat minn manigment flivelli oghla. Jigu definiti limiti massimi simili
rigward ir-ristrutturar tas-self u l-immaniggjar tal-pretensjonijiet u l-litigazzjonijiet. Il-Politika Kreditizja ticcentralizza
fcentri maghzula l-process tat-tehid tad-decizjonijiet fil-livell nazzjonali u tipprovdi salvagwardji cari li jizguraw I-
implimentazzjoni konsistenti tal-istruzzjonijiet taghha fi hdan l-attivitajiet bankarji Griegi kollha.

(9) Ghall-attivitajiet bankarji Griegi kollha, il-Bank jinkorpora b'mod shih ir-regoli tal-Politika Kreditizja fis-sistemi
taghhom ta’ zborzament u fluss tax-xoghol tar-rifinanzjament tas-self u tal-origini tas-self.

Dispozizzjonijiet specifici

(10) Id-dispozizzjonijiet specifici elenkati fil-paragrafi (11) sa (18) tal-Kapitolu III tal-Impenji japplikaw ghall-attivitajiet
bankarji Griegi, sakemm ma jigix iddikjarat esplicitament mod iehor.

(11) I-Politika Kreditizja tesigi li l-ipprezzar tas-self u tal-ipoteki jkun konformi ma’ linji gwida stretti. Dawk il-linji gwida
jinkludu l-obbligu li jigu rrispettati strettament it-tabelli standard tal-politika kreditizja fir-rigward tal-faxex (firxiet)
tar-rati tal-imghax skont il-maturita tas-self, il-valutazzjoni tar-riskju tal-kreditu tal-klijent, il-potenzjal tal-irkupru
mistenni tal-kollateral mirhun (inkluz il-qafas taz-zmien ghal likwidazzjoni potenzjali), ir-relazzjoni generali mal-
Bank (perez. il-livell u l-istabbilta tad-depoziti, l-istruttura tal-mizati u attivitajiet ohrajn ta’ bejgh trasversali) u l-ispiza
tal-finanzjament tal-Bank. Jigu ggenerati klassijiet specifici ta’ assi ta” self (perez. self kummer¢jali, ipoteki, garantiti/
mhux garantiti, ec¢.) u l-qafas tal-ipprezzar taghhom jigi strutturat fTabella xierqa tal-Politika Kreditizja li tigi
aggornata fuq bazi regolari mill-Kumitat tal-Kreditu. Kull ec¢¢ezzjoni trid tkun debitament awtorizzata mill-Kumitat
tal-Kreditu, jew flivell aktar baxx ta’ awtorita meta dan ikun permess mill-Politika Kreditizja. Tranzazzjonijiet
imfassla apposta, bhal self sindakat jew finanzi ta’ progett, ghandhom jirrispettaw l-istess principji, billi tinghata
attenzjoni xierqa lill-fatt li dawn jistghu ma jadattawx tajjeb fit-tabelli standardizzati tal-politika kreditizja. Il-ksur ta’
dik il-politika dwar l-ipprezzar jigi rrapportat lit-Trustee tal-Monitoragg.

(12) Id-Dipartiment tal-Gestjoni tar-Riskji jkun responsabbli mill-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu u mill-istima tal-kolla-
teral. Meta jigi biex jivvaluta l-kwalita tas-self, id-Dipartiment tal-Gestjoni tar-Riskji jagixxi b'mod indipendenti, billi
jipprovdi l-opinjoni tieghu bil-miktub bil-ghan li jizgura li I-kriterji uzati fil-valutazzjoni jigu applikati b'mod
konsistenti matul iz-zmien u fost il-klijjenti u fir-rigward tal-politika kreditizja tal-Bank.

(13

=

Fir-rigward tas-self lil individwi u entitajiet guridici, ghall-attivitajiet bankarji Griegi kollha, abbazi tal-aqwa prassi
internazzjonali, il-Bank ghandu japplika limiti individwali u aggregati stretti li jirregolaw l-ammont ta’ self massimu li
jista’ jinghata ghal riskju ta’ kreditu wiched (jekk dan ikun permess skont il-ligi Griega u tal-UE). Dawk il-limiti jiehdu
fkunsiderazzjoni I-maturita tas-self u l-kwalita ta’ kull kollateral/titolu pprovdut u jigu stabbiliti fl-isfond ta’ punti ta’
riferiment ewlenin, inkluz il-kapital.
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(14) L-ghoti tas-self (') sabiex il-mutwatarji jkunu jistghu jakkwistaw ishma jew strumenti ibridi tal-Bank u ta’ banek
ohrajn (3 jigi pprojbit, irrispettivament minn min ikunu dawk il-mutwatarji (}). Din id-dispozizzjoni tapplika u tigi
ssorveljata fil-livell tal-Bank.

(15

=

It-talbiet kollha ghal self mill-mutwatarji mhux konnessi li jkunu akbar minn [[...] % tal-RWA tal-Bank] jew kull self
li jzomm l-espozizzjoni ghal grupp wiehed (definit bhala grupp ta’ mutwatarji konnessi li jirrapprezentaw riskju ta’
kreditu wahdieni) oghla minn [[...] % tal-RWA tal-Bank] jigu rrapportati lit-Trustee tal-Monitoragg, li jista’, jekk ma
jidhirx li I-kundizzjonijiet ikunu gew stabbiliti b’'mod distakkat jew jekk ma tkunx giet ipprovduta bizzejjed infor-
mazzjoni lit-Trustee tal-Monitoragg, jipposponi l-ghoti tal-linja ta’ kreditu jew tas-self bi [...] jiem tax-xoghol.
Fkazijiet ta’ emergenza, dak il-perjodu jista’ jitnagqqas ghal [...] jiem tax-xoghol, bil-kundizzjoni li tkun giet ipprov-
duta bizzejjed informazzjoni lit-Trustee tal-Monitoragg. Dak il-perjodu jippermetti lit-Trustee tal-Monitoragg jirrap-
porta l-kaz lill-Kummissjoni u lill-HFSF qabel tittiched kull decizjoni definittiva mill-Bank.

—_
—
(=)}

=

II-Politika Kreditizja taghti struzzjonijiet ¢ari dwar ir-ristrutturar tas-self. Hija tiddefinixxi b'mod car liema self huwa
eligibbli, taht liema cirkostanzi u tindika t-termini u l-kundizzjonijiet li jistghu jigu proposti lill-klijenti eligibbli.
Ghall-attivitajiet bankarji Griegi kollha, il-Bank jizgura li r-ristrutturar kollu ghandu I-ghan li jtejjeb l-irkupri futuri
mill-Bank, sabiex b’hekk jigi ssalvagwardjat l-interess tal-Bank. Il-politika dwar ir-ristrutturar febda kaz ma tipperi-
kola l-profittabbilta futura tal-Bank. Ghal dak il-ghan, id-Dipartiment tal-Gestjoni tar-Riskji fi hdan il-Bank ikun
responsabbli sabiex jizviluppa u jiskjera mekkanizmi adegwati ta’ rapportar tal-effettivita tar-ristrutturar, iwettaq
analizi profonda tal-aqwa prassi interni ufjew esterni, jirrapporta s-sejbiet tieghu mill-inqas fuq bazi trimestrali
lill-Kumitat tal-Kreditu u lill-Kumitat tar-Riskju tal-Bord, jissuggerixxi titjib azzjonabbli ghall-processi u l-politiki
involuti u jissorvelja u jirrapporta l-implimentazzjoni taghhom lill-Kumitat tal-Kreditu u lill-Kumitat tar-Riskju tal-
Bord.

(17) Ghall-attivitajiet bankarji Griegi kollha, il-Bank jippromulga politika ta’ pretensjoni u litigazzjoni li jkollha l-ghan li
timmassimizza l-irkupru u li tipprevjeni kull diskriminazzjoni jew trattament preferenzjali fl-immaniggjar tal-litigazz-
jonijiet. Il-Bank jizgura li jittiehdu l-azzjonijiet kollha mehtiega sabiex ikun jista’ jimmassimizza l-irkupri ghall-Bank
u jipprotegi l-pozizzjoni finanzjarja tieghu fit-tul. Kull ksur fl-implimentazzjoni ta’ dik il-politika jigi rrapportat lit-
Trustee tal-Monitoragg.

(18) II-Bank jissorvelja r-riskju ta’ kreditu permezz ta’ sett zviluppat sewwa ta’ twissijiet u rapporti, li jippermettu lid-
Dipartiment tal-Gestjoni tar-Riskji: (i) jidentifika s-sinjali bikrija tal-indeboliment tas-self u l-avvenimenti ta’ inadem-
pjenza; (ii) jivvaluta I-potenzjal ta’ rkupru tal-portafoll tas-self (inkluz izda mhux limitat ghal sorsi alternattivi ta’ hlas
espozizzjoni globali tal-Bank fuq bazi ta’ klijent individwali jew ta’ portafoll; u (iv) jipproponi azzjonijiet ta’ korrezz-
joni u titjib lill-Bord tad-Diretturi, skont kif mehtieg. It-Trustee tal-Monitoragg jinghata access ghal dik l-informazz-
joni.

Dispozizzjonijiet li japplikaw ghall-mutwatarji konnessi

(19) Id-dispozizzjonijiet kollha li japplikaw ghall-mutwatarji konnessi japplikaw fil-livell tal-Bank.

(20) Fi hdan il-Politika Kreditizja, tigi ddedikata Tagsima specifika ghar-regoli li jirregolaw ir-relazzjonijiet mal-mutwatarji
konnessi. Il-mutwatarji konnessi jinkludu impjegati, azzjonisti, diretturi, manigers, kif ukoll il-konjugi, it-tfal u l-ahwa
taghhom, kif ukoll kull entita guridika kkontrollata direttament jew indirettament minn impjegati ewlenin (jigifieri
impjegati involuti fil-process tat-tehid tad-decizjonijiet tal-Politika Kreditizja), azzjonisti, diretturi jew manigers jew il-
konjugi, it-tfal u l-ahwa taghhom. Permezz ta’ estensjoni, kull istituzzjoni pubblika jew organizzazzjoni kkontrollata
mill-gvern, kull kumpanija pubblika jew agenzija tal-gvern titqies bhala mutwatarja konnessa. ll-partiti politici jigu
ttrattati wkoll bhala mutwatarji konnessi fil-Politika Kreditizja. Issir enfasi partikolari fuq id-dec¢izjonijiet li jirrigwar-
djaw kull ristrutturar u tnizzil fil-valur tas-self lil impjegati, diretturi, azzjonisti u manigers attwali jew precedenti, u
qraba taghhom, kif ukoll fuq il-politiki segwiti fl-adegwatezza, fl-evalwazzjoni u fir-registrazzjoni tal-ipoteki u I-
eskluzjoni tal-kollateral tas-self. Id-definizzjoni ta’ mutwatarji konnessi kompliet tigi specifikata fdokument separat.

(21) 1d-Dipartiment tal-Gestjoni tar-Riskji jkun responsabbli ghall-immappjar tal-gruppi konnessi kollha ta’ mutwatarji li
jirrapprezentaw riskju ta’ kreditu wahdieni bil-ghan li jissorveljaw kif suppost il-koncentrazzjoni tar-riskju ta’ kreditu.

(") Ghall-fini ta’ dak I-Impenn, it-terminu “self” jigi interpretat largo sensu, bhal kull tip ta’ finanzjament, perez. facilita ta’ kreditu,
garanzija, ecc.

(3) Ghall-finijiet ta’ kjarifika, it-terminu “banek ohrajn” jirreferi ghal kull bank — istituzzjoni finanzjarja fid-dinja.

(’) Ghall-finijiet ta’ kjarifika, il-mutwatarji kollha, inkluzi 1-klijenti bankarji privati tal-Bank, huma koperti minn dak I-Impenn.
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(22) Fir-rigward tas-self lil individwi u entitajiet guridiki, il-Bank, fuq il-bazi tal-aqwa prassi internazzjonali, japplika limiti
individwali u aggregati stretti li jirregolaw l-ammont ta’ self massimu li jista’ jinghata ghal riskju ta’ kreditu wiehed li
jkun relatat mal-mutwatarji konnessi (jekk dan ikun permess skont il-ligi Griega u tal-UE).

(23) Il-Bank jissorvelja separatament l-espozizzjoni tieghu ghall-mutwatarji konnessi, inkluzi entitajiet fis-settur pubbliku
u partiti politici. Il-produzzjoni gdida tas-self (') lil mutwatarji konnessi (% annwali tal-istokk Y-1 (%)) ma tkunx oghla
mill-produzzjoni gdida tal-portafoll tas-self totali fil-Gre¢ja (% annwali tal-istokk Y-1). Dak l-Impenn jigi rrispettat
separatament ghal kull tip ta’ mutwatarju konness (impjegati, azzjonisti, manigers, entitajiet pubblici, partit politiku).
Il-valutazzjoni tal-kreditu tal-mutwatarji konnessi, kif ukoll il-kundizzjonijiet tal-ipprezzar u r-ristrutturar possibbli
offrut lilhom, ma jkunux aktar vantaggjuzi meta mqabbla mal-kundizzjonijiet offruti lil mutwatarji simili izda mhux
konnessi, sabiex b’hekk jigu assigurati kundizzjonijiet ekwi fl-ekonomija Griega. Dak l-obbligu ma japplikax ghall-
iskemi generali ezistenti li minnhom jibbenifikaw l-impjegati, li joffrulhom self issussidjat. 1l-Bank jirrapporta kull
xahar dwar l-evoluzzjoni ta’ dik l-espozizzjoni, l-ammont tal-produzzjoni gdida u t-talbiet ricenti akbar minn [[...]%
tal-RWA tal-Bank] li ghandhom jigu indirizzati waqt il-laqgha tal-kumitat tal-Kreditu.

(24

=

[-kriterji tal-kreditu applikati ghall-impjegati/manigers/azzjonisti ma jkunux ingas stretti minn dawk applikati ghal
mutwatarji mhux konnessi ohrajn. Jekk l-espozizzjoni tal-kreditu totali ghal impjegat/maniger/azzjonist wiehed
tagbez ammont ugwali ghal [[...]] ta’ salarju fiss ghas-self garantit u ammont ugwali ghal [[...]] ta’ salarju fiss
ghas-self mhux garantit, l-espozizzjoni tigi rrapportata fil-pront lit-Trustee tal-Monitoragg, li min-naha tieghu jista’
jintervjeni u jipposponi l-ghoti tas-self skont il-procedura deskritta fil-paragrafu (25) tal-Kapitolu III tal-Impenji.

—
N
N

=

It-talbiet kollha ghal self mill-mutwatarji konnessi li jkunu akbar minn [[...]% tal-RWA tal-Bank] jew kull self li
jzomm l-espozizzjoni ghal grupp wiehed (definit bhala grupp ta’ mutwatarji konnessi li jirrapprezentaw riskju ta’
kreditu wahdieni) oghla minn [[...]% tal-RWA tal-Bank] jigu rrapportati lit-Trustee tal-Monitoragg, li jista’, jekk ma
jidhirx li I-kundizzjonijiet ikunu gew stabbiliti b'mod distakkat jew jekk ma tkunx giet ipprovduta bizzejjed infor-
mazzjoni lit-Trustee tal-Monitoragg, jipposponi l-ghoti tal-linja ta’ kreditu jew tas-self bi [...] jiem tax-xoghol.
Fkazijiet ta’ emergenza, dak il-perjodu jista’ jitnagqas ghal [...] jiem tax-xoghol, bil-kundizzjoni li tkun giet ipprov-
duta bizzejjed informazzjoni lit-Trustee tal-Monitoragg. Dak il-perjodu jippermetti lit-Trustee tal-Monitoragg jirrap-
porta l-kaz lill-Kummissjoni u lill-HFSF qabel tittiched kull decizjoni definittiva mill-Bank.

(26

=

Ir-ristrutturar tas-self li jinvolvi mutwatarji konnessi jikkonforma mal-istess rekwiziti applikabbli ghall-mutwatarji
mhux konnessi. Barra minn hekk, l-ogfsa u I-politiki stabbiliti li jittrattaw l-assi danneggati jigu vvalutati u mtejba,
jekk ikun mehtieg. Madankollu, huwa mistenni li s-self ristrutturat tal-mutwatarji konnessi jigi rrapportat separata-
ment, mill-inqas ghal kull klassi tal-assi ta’ self u ghal kull tip ta’ mutwatarju konness.

Taqsima C: Restrizzjonijiet ohrajn

(27) Projbizzjoni fuq id-Dividendi, il-Kupuni, ir-Riakkwist, is-Sejha u x-Xiri Lura: Sakemm il-Kummissjoni ma
tagbilx mod iehor ghal ezenzjoni, ir-Repubblika Ellenika timpenja li:

(a) 1I-Bank ma jhallasx kupuni fuq strumenti kapitali ibridi (jew kull strument ichor li I-hlas b’kupuni ghalih ikun
diskrezzjonarju) jew dividendi fuq strumenti ta’ fondi proprji u strumenti ta’ dejn subordinat, hlief meta jkun
hemm obbligu guridiku li jsir dan. II-Bank ma ghandux jirrilaxxa rizervi sabiex ipoggi lilu nnifsu fpozizzjoni
bhal din. Fkaz ta’ dubju dwar jekk, ghall-finijiet tal-Impenn prezenti, jezistix obbligu legali, il-Bank ghandu
jissottometti I-hlas propost b’kupun jew dividend lill-Kummissjoni ghall-approvazzjoni taghha;

(b) 1-Bank ma jirriakkwista l-ebda sehem minn tieghu jew jezercita opzjoni ezercitabbli fir-rigward ta’ dawk I-
istrumenti ta’ fondi proprja u l-istrumenti ta’ dejn subordinat;

(9) 1l-Bank ma jixtrix lura strumenti kapitali ibridi.

(") Ghall-finijiet ta’ kjarifika, il-produzzjoni gdida tas-self tkopri wkoll ir-rifinanzjament tas-self u r-ristrutturar tas-self ezistenti.
2) Ghall-finijiet ta’ kjarifika, “% annwali tal-istokk Y-1" tirreferi ghall-produzzjoni édida bhala percentwal tal-istokk fi tmiem is-sena
) ) ghall-p jont g p
precedenti. L-ammont ta’ RWA huwa dak li jigi kkalkolat fl-ahhar tas-sena.
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(28) Projbizzjoni fuq l-Akkwizizzjonijiet: Ir-Repubblika Ellenika timpenja li 1-Bank ma jikseb l-ebda sehem febda
impriza, kemm jekk ikun assi jew trasferiment ta’ ishma. Dik il-projbizzjoni fuq l-akkwizizzjonijiet tkopri kemm
impriza li ghandha l-forma guridika ta’ kumpanija, kif ukoll kull pakkett ta’ assi li jifforma negozju (!).

(a) Ezenzjoni li tehtieg l-approvazzjoni minn qabel tal-Kummissjoni: Minkejja dik il-projbizzjoni, il-Bank jista’,
wara li jikseb l-approvazzjoni tal-Kummissjoni u, fejn xieraq, fuq proposta tal-HESF, jakkwista negozji u imprizi
jekk, fcirkostanzi eccezzjonali, dan ikun necessarju sabiex titregga’ lura l-istabbilta finanzjarja jew sabiex tigi
zgurata l-kompetizzjoni effettiva.

(b) Ezenzjoni li ma tehtiegx l-approvazzjoni minn qabel tal-Kummissjoni: 1l-Bank jista’ jikseb ishma fimprizi,
bil-kundizzjoni li:
(1) Il-prezz tax-xiri mhallas mill-Bank ghal kull akkwizizzjoni jkun inqas minn [[...]%] tad-dags tal-karta bilan-
¢jali (%) tal-Bank fid-Data Effettiva tal-Impenji (3); u
(2) H-prezzijiet tax-xiri kumulattivi mhallsa mill-Bank ghall-akkwizizzjonijiet kollha bhal dawn, li jibdew mid-
Data Effettiva tal-Impenji sal-ahhar tal-perjodu tar-ristrutturar, ikunu inqas minn [[...] %] tad-daqs tal-karta
bilan¢jali tal-Bank fid-Data Effettiva tal-Impenji.

(c) Attivitajiet li ma jaqghux taht il-projbizzjoni fuq l-akkwizizzjoni: ll-projbizzjoni fuq l-akkwizizzjonijiet ma
tkoprix l-akkwizizzjonijiet li jsiru matul il-kors ordinarju tan-negozju bankarju fil-gestjoni tal-pretensjonijiet
ezistenti lejn l-imprizi fdiffikulta, inkluza l-konverzjoni tad-dejn ezistenti fi strumenti ta’ ekwita.

(29) Projbizzjoni fuq ir-reklamar: Ir-Repubblika Ellenika timpenja ruhha li 1-Bank joqghod lura minn reklamar li
jirreferi ghall-appogg mill-Istat u milli jadotta strategiji kummercjali aggressivi i ma jistghux ischhu minghajr I-
appogg tar-Repubblika Ellenika.

KAPITOLU IV. TRUSTEE TA’ MONITORAGG

(1) Ir-Repubblika Ellenika timpenja ruhha li I-Bank jemenda u jestendi l-mandat tat-Trustee tal-Monitoragg approvat
mill-Kummissjoni u mahtur mill-Bank fis-16 ta’ Jannar 2013 sal-ahhar tal-perjodu tar-ristrutturar. Il-Bank iwessa’
wkoll il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dak il-mandat sabiex jinkorpora l-monitoragg (i) tal-pjan ta’ ristrutturar u (ii) tal-
Impenji kollha stipulati fdan il-katalogu.

(2) Erba’ gimghat wara d-Data Effettiva tal-Impenji, ir-Repubblika Ellenika tissottometti lill-Kummissjoni t-termini shah
tal-mandat emendat, li jinkludu d-dispozizzjonijiet kollha mehtiega sabiex jippermettu lit-Trustee tal-Monitoragg
jissodisfa d-doveri tieghu skont dawk I-Impenji.

(3) Id-dispozizzjonijiet addizzjonali dwar it-Trustee tal-Monitoragg huma specifikati fdokument separat.

Is-Segretarju Generali
Christina PAPAKONSTANTINOU

(") Ghall-finijiet ta" kjarifika u ta’ dak l-Impenn, in-negozju tal-Ekwita Privata/Kapital ta’ Riskju tal-Bank jigi eskluz mill-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dak -Impenn. Fdak ir-rigward, il-Bank jaghmel talba formali lill-Kummissjoni, li tinkludi pjan ta’ direzzjoni tan-
negozju ghal dik l-entita.

(%) Ghall-finijiet ta’ kjarifika u ta’ dak l-Impenn, id-daqs tal-karta bilancjali huwa ugwali ghall-assi totali tal-Bank.

(’) Ghall-finijiet ta’ kjarifika, fkaz li l-approvazzjoni tal-Kummissjoni sabiex titnehha l-projbizzjoni fuq l-akkwizizzjonijiet tinkiseb skont
il-punt a, tal-paragrafu (28), tal-Kapitolu III tal-Impenji, il-karta bilan¢jali tal-Bank fid-Data Effettiva tal-Impenji tigi kkalkolata sabiex
jigu inkluzi wkoll l-assi tal-entitajiet akkwistati jew l-assi akkwistati fid-data tal-akkwizizzjoni.
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Appendici

Il-projezzjonijiet makroekonomici ghall-operazzjonijiet domesti¢i Griegi

Rata ta’
% ta’ tkabbir annwali tkabbir
(sakemm ma jigix iddikjarat 2012 2013 2014 2015 2016 2017 kumulattiv
mod ichor) ghall-perjodu
2013-2017
PDG reali -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
It-tkabbir tas-Self - 6,4 -4 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Nominali fil-Gre¢ja
Deflatur tal-PDG -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
[l-prezzijiet tal-proprjeta -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Introjtu disponibbli -88 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
nominali tal-unitajiet
domestici
Deporziti fis-Settur Privat -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
Il-qghad (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
Ir-rata ta’ rifinanzjament 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
mill-BCE (%)
Il-quécata tal-formazz- 2H2014
joni tal-NPL
3 xhur ta’ Euribor 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80
(medja, %)

Access ghas-swieq IVA-Ebda Limitu Massimu
kapitali — repos

Access ghas-suq kapitali IVA -sa | IVA —sa IVA-Ebda Limitu Massimu
— kopert/prijoritarju EUR 500 EUR 1
mhux assigurat miljun kull | biljun kull

wiehed wiehed
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