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(Nem jogalkotdsi aktusok)

HATAROZATOK

A BIZOTTSAG (EU) 2015/454 HATAROZATA
(2014. jdlius 9.)
a Gorogorszag élta az Alpha Bank Csoport javdra
— az Alpha Bank S.A. feltSkésitésével és szerkezetdtalakitdsdval,

— a Cooperative Bank of Western Macedonia Alpha Bank S.A. részére torténd atruhdzdsi
megbizissal valé szandldsival,

— az Evia Cooperative Bank Alpha Bank S.A. részére tortén§ dtruhdzdsi megbizdssal valé szand-
l4séval,

— a Cooperative Bank of Dodecanese Alpha Bank S.A. részére torténd dtruhdzisi megbizassal valé
szandldsdval kapcsolatban végrehajtott

dllami tdmogatisrol szami SA.34823 (2012/C), SA.36004 (2013/NN), SA.37965 (2013|N), SA.37966
(2013/N), SA.37967 (2013/N)

(az értesités a C(2014) 4662. szimii dokumentummal tortént)
(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozisi szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolé szerzdésre és killonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének els
albekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szolé6 megéllapoddsra és kiilonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a)
pontjéra,

miutdn a fenti rendelkezések értelmében felkérte a tagdllamokat és mds érdekelt feleket észrevételeik megtételére,
mivel:

1. ELJARAS
1.1. AZ ALPHA BANKKAL KAPCSOLATOS ELJARAS

(1) 2008. november 19-i hatdrozatdval a Bizottsdg jovahagyott egy ,Gorogorszagi hitelintézeteket tdmogatd intézke-
dések” elnevezésti rendszert (a ,gorog banktdmogatdsi program”) a gordg pénziigyi rendszer stabilitdsdnak bizto-
sitdsa céljabol. A gorog banktdmogatdsi program az alkotdelemeit képezd hdrom intézkedés szerint tesz lehetévé
tdmogatdsnyujtast: felt6késitési intézkedés, garanciaintézkedés és allamkotvény-kolesonzési intézkedés (). 2009
mdjusdban Gordgorszag a feltGkésitési intézkedés szerint feltGkésitette az Alpha Bank Csoportot (,a Bank”).

(2) A 2008. november 19-i hatdrozat (14) preambulumbekezdése rogzitette, hogy egy szerkezetdtalakitdsi tervrdl

értesitik a Bizottsagot a felt6késitési intézkedés kedvezményezettjeire vonatkozodlag.

(3)  2010. augusztus 2-dn a gorog hatdsigok benyujtottak a Bizottsagnak egy szerkezetdtalakitdsi tervet a Bankra
vonatkozdan. A Bizottsdg ezt a tervet és késébbi frissitéseit, valamint a gorog hatdsdgok dltal benyuijtott tovabbi
informdcidkat SA.30342 (PN 26/2010) sz. iigyként, majd SA.32786 (2011/PN) sz. iigyként vette nyilvintartdsba.

(") A Bizottsig 2008. november 19-i hatdrozata az N 560/2008. sz. allami tdmogatdsrol, ,Gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézke-
dések” (HL C 125., 2009.6.5., 6. 0.). A hatdrozat az SA.26678 (N 560/2008) szdmot kapta. Ezt a programot késébb meghosz-
szabbitottdk és a 2. ldbjegyzetben leirtak szerint moédositottdk.
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(4) A Bank t6bb izben is kedvezményezettje volt az addssdginstrumentumokra és dllamkotvénykolesonokre a gorog
banktdmogatasi program alapjin nyujtott dllami garancidknak (2. Ugyancsak a kedvezményezettje volt az dllam
altal garantalt rendkiviili likviditdsi segitségnytjtasnak (,llamilag garantdlt ELA”).

(5)  2012. prilis 20-4n a Gordg Pénziigyi Stabilitdsi Alap (,HFSF”) egy levelet adott 4t a Banknak, elkotelezve magit,
hogy részt vesz a Bank tervezett t6keemelésében. 2012. mdjus 28-dn a HFSF 1 900 milli6 EUR 4thidal6 felt6ké-
sitést folyositott a Banknak (,els§ dthidald feltGkésités”).

(6) 2012 mdjusdban a gorog hatésigok értesitették a Bizottsigot a HFSF dltal a Banknak adott kotelezettségvallaldsi
nyilatkozatrél. A Bizottsdg ezt be nem jelentett tdmogatdsként vette nyilvantartisba (SA.34823 (2012/NN)
tigyszdm alatt), mivel az intézkedést addigra mdr végrehajtottak.

(7)  2012. jalius 27-i hatdrozatdval a Bizottsdg az elsG dthidal6 feltSkésitéssel kapcsolatban hivatalos vizsgilati eljdrast
inditott (,az Alphdra irdnyulé eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat”) (3).

(8)  2012. oktéber 12-én a HESF jovdhagyta, hogy a Bank megvasdrolja az Emporiki Bankot a Crédit Agricole S.A.-t6l
(,Crédit Agricole”). 2012. oktober 16-dn a Crédit Agricole és a Bank aldirt egy részvényvasdrldsi megdllapoddst.

(9)  Ezt megel6z6en a gorog hatdsigok tdjékoztattdk a Bizottsdg szolgilatait a folyamat alakuldsdrél és az Emporiki
Bank lehetséges megvdsdrldsanak feltételeirdl.

(10)  2012. november 23-dn a Bizottsdg szolgélatai levelet kiildtek a gorog hatésagoknak, leirva a kivdsarlasra vonat-
kozé el6zetes értékelésiiket.

(11) 2012 decemberében a HESF egy 1 042 milli6 EUR 0sszegli mdsodik athidald felt6késitést folydsitott a Banknak
(;mdsodik 4thidalé felt6késités”). 2012. december 21-én a HFSF elldtta a Bankot egy arra vonatkozé kotelezett-
ségvallalasi nyilatkozattal is, hogy részt vesz a Bank tSkeemelésében és atvdlthatd tékeinstrumentumok tervezett
kibocsdtdsdban legfeljebb 1 629 milli6 EUR teljes 0sszeg erejéig (¥). A gorog hatésagok ezeket az intézkedéseket
2012. december 27-én jelentették be a Bizottsagnak ().

(%) 2009. szeptember 2-dn Gorogorszdg a tdmogatasi intézkedések szimos médositasat és 2009. december 31-ig torténd hosszabbitdst
jelentett be, amelyek jévahagydsira 2009. szeptember 18-dn keriilt sor (ldsd a Bizottsig 2009. szeptember 18-i hatdrozatdt az N
504/2009. sz. allami tdmogatdsrdl, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések meghosszabbitdsa és mddositdsa”, HL C 264.,
2009.11.6., 5. 0.). 2010. janudr 25-én a Bizottsdg jovahagyta a tdmogatasi intézkedések médsodik meghosszabbitdsdt 2010. jinius 30-
ig (ldsd a Bizottsdg 2010. janudr 25-i hatdrozatit az N 690/2009. sz. llami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd
intézkedések meghosszabbitdsa”, HL C 57., 2010.3.9., 6. o.). 2010. jinius 30-dn a Bizottsdg jovdhagyta a tdmogatdsi intézkedések
szdmos modositasat, valamint 2010. december 31-ig torténs meghosszabbitdsat (ldsd a Bizottsdg 2010. juinius 30-i hatdrozatdt az N
260/2010. sz. dllami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések meghosszabbitdsa”, HL C 238., 2010.9.3., 3. o.).
2010. december 21-én a Bizottsdg jovdhagyta a tdmogatdsi intézkedések meghosszabbitdsdt 2011. junius 30-ig (ldsd a Bizottsdg
2010. december 21-i hatdrozatit az SA 31998 (2010/N) sz. llami tdmogatasrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tamogatd intézkedések
negyedik meghosszabbitdsa”, HL C 53., 2011.2.19., 2. o.). 2011. dprilis 4-én a Bizottsdg jévahagyott egy médositdst (ldsd a Bizottsdg
2011. dprilis 4-i hatdrozatit az SA.32767 (2011/N) sz. dllami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések
mddositdsa’, HL C 164., 2011.6.2., 8. 0.). 2011. jinius 27-én a Bizottsdg jovdhagyta a tdmogatdsi intézkedések meghosszabbitdsat
2011. december 31-ig (ldsd a Bizottsdg 2011. janius 27-i hatdrozatat az SA.33153 (2011/N) sz. dllami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi
hitelintézeteket tdmogatd intézkedések 6todik meghosszabbitdsa”, HL C 274., 2011.9.17., 6. 0.). 2012. februdr 6-dn a Bizottsdg jovdhagyta a
tdmogatdsi intézkedések meghosszabbitdsit 2012. jinius 30-ig (ldsd a Bizottsdg 2012. februdr 6-i hatdrozatit az SA.34149 (2011/N)
sz. dllami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések hatodik meghosszabbitdsa”, HL C 101., 2012.4.4., 2. o.).
2012. jalius 6-dn a Bizottsdg jévahagyta a tdmogatasi intézkedések meghosszabbitdsat 2012. december 31-ig (ldsd a Bizottsdg 2012.
julius 6-i hatdrozatdt az SA.35002 (2012/N) sz. dllami tdmogatasrél (Gordgorszag), ,A girdgorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések
meghosszabbitdsa”, HL C 77., 2013.3.15., 14. 0.). 2013. janudr 22-én a Bizottsdg jévahagyta a garanciarendszer és a kotvénykol-
csonzési rendszer meghosszabbitdsdt 2013. jinius 30-ig (ldsd a Bizottsdg 2013. janudr 22-i hatdrozatit az SA.35999 (2012/N) sz.
dllami tdmogatdsrdl (Gorogorszdg), A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatG garanciarendszer és kotvénykdlesonzési rendszer meghosszabbi-
tdsa”, HL C 162., 2013.6.7., 6. 0.). 2013. julius 25-én a Bizottsdg jévahagyta a garanciarendszer és a kotvénykolesonzési rendszer
meghosszabbitdsit 2013. december 31-ig (ldsd a Bizottsdg 2013. jalius 25-i hatdrozatdt az SA.36956 (2013/N) sz. dllami tdimoga-
tasrol (Gorogorszag), ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogaté garanciarendszer és kotvénykolcsonzési rendszer meghosszabbitdsa”, HL C 141.,
2014.5.9., 3. 0.). 2014. janudr 14-¢n a Bizottsdg jovdhagyta a garanciarendszer és a kotvénykolesonzési rendszer meghosszabbitdsat
2014. junius 30-ig (ldsd a Bizottsdg 2014. janudr 14-i hatdrozatdt az SA.37958 (2013|N) sz. dllami tdmogatdsrél (Gorogorszag), ,A
gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd garanciarendszer és kotvénykolcsonzési rendszer meghosszabbitdsa”, még nem tették kozzé).

(%) Lasd a Bizottsdg 2012. jilius 27-i hatdrozatdt az SA. 34823 (2012/C) (korabbi 2012 NN) sz. dllami tdmogatdsrdl, ,Az Alpha Bank
felt6késitése a Gorog Pénziigyi Stabilitdsi Alap dltal”, HL C 357., 2012.11.20., 36. o.

(*) A HFSF 2012. december 24-i, online elérhet§ sajtokozleménye: http:/[www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf

(°) Ezen intézkedéseket a Bizottsdg SA.36004 (2013/NN) sz. iigyként vette nyilvantartdsba.
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(12) 2013 mdjusaban a Bank bejelentette 457,1 milli6 EUR 0Osszeg(i jogosultsdgi kibocsdtdsanak és az Osszes olyan
részvény kiosztdsanak sikeres végrehajtdsat, amelyeket egy tovabbi, 92,9 millio6 EUR értékd magdnkibocsdtdsban
kindltak fel. 2013. junius 3-d4n a HFSF az els6 és a mdsodik dthidald felt6késitést részvénytdkére véltotta, és tovabbi
1 079 millié6 EUR tdkét injekcidzott a Bankba (a ,2013. tavaszi felt6késités”).

(13)  2013. december 19-én a gordg hatésagok tdjékoztattdk a Bizottsdgot a 2013. tavaszi feltGkésités feltételeirdl.

(14) 2014 junius 12-én a gorog hatdsigok benyujtottak a Bizottsagnak egy végleges szerkezetdtalakitdsi tervet a Bankra
vonatkozdan (,a szerkezetdtalakitdsi terv”). Ugyanezen a napon tdjékoztatdst nydjtottak az dllamilag garantdlt ELA-
16l. Jelezték, hogy szdndékukban éllt folytatni a Bank likviditdsi tdmogatdssal, valamint addssaginstrumentumokra
és dllamkotvénykolesonokre nydjtott dllami garancidkkal val elldtdsit a gorog banktdmogatdsi program szerint ().

(15) A Bizottsdg szdmos talalkozét és telekonferencidt tartott, tovabba elektronikus levélviltast bonyolitott a gorog
hat6sdgok és a Bank képviselGivel.

(16) Gorogorszdg elfogadja, hogy e hatdrozat elfogaddsara kivételesen csak angol nyelven keriil sor.

1.2. A HAROM HITELSZOVETKEZETNEK NYUJTOTT ALLAMI TAMOGATASSAL KAPCSOLATOS ELJARAS

(17)  2013. december 3-dn Gorogorszdg tdjékoztatta a Bizottsdgot hdrom hitelszovetkezet (,a hdrom hitelszovetkezet”),
nevezetesen a Co-operative Bank of Dodecanese (,Dodecanese Bank”), a Co-operative Bank of Evia (,Evia Bank”) és
a Co-operative Bank of Western Macedonia (,Western Macedonia Bank”) vdrhaté szandldsarol.

(18)  2013. december 4-én a Bizottsdg szolgdlatai kérték Gorogorszagot, hogy adjon tdjékoztatdst a hdrom hitelszovet-
kezet varhat6 szanaldsarol.

(19)  2013. december 5-én Gorogorszag benytjtotta a kért informdciét a Bizottsdg szolgdlatainak.

(200 2013. december 8-dn a Gordg Nemzeti Bank megkezdte a hdrom hitelszovetkezet szandldsdt és a hdrom hitel-
szovetkezet egyes kotelezettségeinek a Bankra torténd dtruhazdsat.

(21)  2013. december 17-én Gorogorszdg bejelentette a hdrom hitelszovetkezet szandldsa keretében nyujtott dllami
tdmogatast.

2. ISMERTETO
2.1. A BANK ES NEHEZSEGEI

2.1.1. A gordg bankszektor éltalinos kornyezete

(22)  Amint azt az 1. tdbldzat mutatja, Gorogorszdg redl brutté hazai terméke (GDP) 2008 és 2012 kozott 20 %-kal

esett. Ennek eredményeképpen a gordg bankok a gordg hdztartdsoknak és vallalatoknak nydjtott hitelek gyorsan
emelked nemfizetési ratdival szembesiiltek (7). Ezek a folyamatok madr kdros hatdssal voltak a gorog bankok
eszkozeinek teljesitményére, és tGkesziikségletet eredményeztek.

1. tdbldzat

Redl-GDP-novekedés Gorogorszigban, 2008-2013

Gorogorszag 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Redl-GDP-novekedés, % -0,2 -3,1 -49 -7,1 -7,0 -3,9

Forrds: Eurostat, online elérhetd http://epp.curostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=
tec00115

(%) A bejelentést SA.34823 (2012/C) (kordbbi 2012 NN) szdmon vették nyilvantartasba.
(’) Eurdpai Bizottsdg — Gazdasdgi és Pénziigyi FSigazgatdsdg. A mdsodik gazdasdgi kiigazitdsi program Gorogorszdg szdmdra — 2012. mdrcius,
17. o., online elérhetd: http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
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(23) Rdadasul 2012 februdrjaban Gorogorszag végrehajtott a maganszektorral egy, a maganszektor bevondsaként (Pri-
vate Sector Involvement) ismert kotvénycserét (,a PSI program”). Gordg bankok vettek részt a PSI programban,
amelynek sordn a gorog kormdny a meglévé magin kotvénytulajdonosoknak 1j értékpapirokat (koztikk Gj gorog
allamkotvényeket (,GGB-k”), a GDP-hez kotott értékpapirokat és az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi Alap (,EFSF’) ltal
kibocsdtott PSI fizetési kotelezvényeket) kinalt meglévé GGB-kért cserébe, 53,5 %-os névérték alatti drfolyamon és
hosszabb lejaratokkal (). A gorog hatdsagok 2012. mdrcius 9-én tették kozzé a kotvénycsere eredményeit (%). A
csere jelentds veszteségeket eredményezett a kotvénytulajdonosok szdmdra (a Gorog Nemzeti Bank becslése szerint
a veszteség a gordg bankok szdmadra 4tlagosan a régi GGB-k névértékének 78 %-t tette ki), tovabbd tSkeigénnyel is
jart, amelyet visszamendleg konyveltek el a gorog bankok 2011-es pénziigyi kimutatdsaiban.

2. tdbldzat

A legfontosabb gorog bankok PSI veszteségei osszesen (milli6 EUR)
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NBG 13748 1001 14 749 10 985 751 11735 161,0 11,0
Eurobank 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3 898 2145 6 043 3087 1699 4786 105,7 8,1
Piraeus 7063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
Emporiki 351 415 766 270 320 590 40,3 2,7

Forrds:  Gorog Nemzeti Bank, Jelentés a gorog bankszektor felt6késitésérdl és szerkezetdtalakitdsargl, 2012. december, 14. o.
(") Egy bank elsédleges alapvet§ (Core Tier 1) t6kemutatéja egyike a tékekovetelményekrdl szold iranyelv keretében a
bankfeliigyelet altal figyelt szavatolotéke-ardnyoknak.

(24)  Mivel a gorog bankok a PSI program és a folytatddo recesszid kovetkeztében jelentSs t8kehidnyban szenvedtek, a
mésodik gorog kiigazitdsi programnak a gorog kormdny, az Eurdpai Unid, a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) és az
Eurépai Kozponti Bank (EKB) kozotti 2012. mdrcius 11-i gazdasdg- és pénziigypolitikai memoranduma (,MEFP”)
pénzeszkozoket tett elérhetdvé e bankok felt6késitése céljdbol. A gorog hatdsagok a program dltal finanszirozandé
teljes bankfeltSkésitési szitkségleteket és szandldsi koltségeket 50 millidrd EUR-ra becsiilték (19). Az Osszeget a
Gorog Nemzeti Bank dltal a 2011 decemberével kezdédott és 2014 decemberével végzédott idGszakra vonatko-
zban elvégzett stresszteszt (,a 2012-es stresszteszt”) alapjin szdmitottdk ki, amely a Blackrock dltal készitett
hitelveszteségi el@rejelzésre timaszkodott (11). A gorog bankok feltSkésitésére a pénzeszkozok a HESF-en keresztiil
dllnak rendelkezésre. A 3. tdbldzat a legfontosabb gorog bankok 2012-es stresszteszt eredményei szerinti t6keko-
vetelményeinek szdmitdsdt foglalja Ossze.

(%) Lasd a Jelentés a gorog bankszektor feltdkésitésérdl és szerkezetdtalakitdsdrdl I1. szakaszat: ,A gorog szuverén adéssdg szerkezetdtalakitdsa”,
Gorog Nemzeti Bank, 2012. december, online elérhetd: http:/[www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_
and_restructuring.pdf

() A Pénziigyminisztérium 2012. madrcius 9-i sajtokozleménye, online elérhetd: http:/[www.pdma.gr/attachments/article/80/
9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf

(1% Lasd a 7. ldbjegyzetet, 106. o.

(") Lasd a 8. ldbjegyzetet.


http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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3. tdbldzat

A 2012-es stresszteszt: A legfontosabb gorog bankok t6kekovetelményei (milli6 EUR)
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NBG 7287 | —11735 1646 -8366 5390 4681 8 657 9756
Eurobank 3515 -5781 830 -8226 3514 2904 2595 5839
Alpha 4526 -4786 673 -8493 3115 2428 2033 4571
Piraeus 2615 -5911 1005 -6 281 2565 1080 2 408 7 335
Emporiki 1462 =590 71 -6351 3969 114 1151 2475
Postbank 557 -3 444 566 —1482 1284 -315 903 3737
(TT Bank)

Forrds: Gorog Nemzeti Bank, Jelentés a gorog bankszektor feltSkésitésérdl és szerkezetdtalakitdsardl, 2012. december, 8. o.

(25) Az MEFP szerint ,a megvaldsithat6 tékebevondsi terveket benytjté bankoknak lehetGségiik lesz dllami tdmogatdst
kérni és kapni olyan mddon, amely tovabbi tékebefektetésre 0sztonzi a maganszektort, és igy minimalizalja az
adofizetSk terheit” (12). A Gorog Nemzeti Bank gy taldlta, hogy csak a négy legnagyobb bank (Eurobank, National
Bank of Greece, Piraeus Bank és Alpha Bank) nyjtott be megvaldsithaté t6keemelési terveket (). E bankok 2012.
méjusdban kaptdk az elsG athidalo feltSkésitést a HFSF-t6l.

(26) 2009 vége és 2012 juniusa kozott a recesszio és a politikai bizonytalansdg miatt a belfoldi betétek a gorogorszagi
bankokban osszesen 37 %-kal csokkentek. Ezeknek a bankoknak magasabb kamatokat kellett fizetniiik, hogy
megprobaljidk megtartani a betéteket. A betétek koltségei emelkedtek, igy a bankok netté kamatkiilonbozete
csokkent. Mivel a gordg bankokat kizdrtdk a bankkozi finanszirozdsi piacokrdl, teljes mértékben az eurérend-
szerbdl szdrmazoé finanszirozast6l véltak fuggévé (14), amelynek emelked§ hanyada oltotte a Gordg Nemzeti Bank
altal biztositott dllamilag garantalt ELA formdjt.

(27)  2012. december 3-dn Gorogorszdg egy visszavdsarldsi programot inditott a PSI program keretében a befektetSk
altal kapott (ij GGB-kre vonatkozdan, azok névértékének 30,2 %-a és 40,1 %-a kozotti drakon (). A gorog bankok
részt vettek ebben a visszavdsdrldsi programban, amely tovabbi veszteségekre vildgitott rd a mérlegeikben, mivel a
PSI program idején az emlitett (ij GBB-ken elkonyvelt szdmviteli veszteség (vagyis a piaci érték és a névérték
kozotti kilonbség) nagyobbik hdnyada véglegessé és visszafordithatatlannd valt (*°).

(28) 2012 decemberében a négy legnagyobb gordg bank egy mdsodik 4thidal6 feltSkésitést kapott a HFSF-t6l.

(29) 2013 tavaszdn a négy bank athidald feltSkésitését rendes részvények formdjaban dllandé felt6késitéssé alakitottdk
tgy, hogy a HFSF-é lett mind a négy bank részvényallomanydnak 80 %-a. Azon bankok esetében, amelyeknek
sikeriilt el6re meghatdrozott 6sszegli magdntSkét vonzaniuk (a Bank, a Piracus Bank S.A. és a National Bank of
Greece S.A.), a HFSF szavazatra nem jogositd részvényeket kapott, mig a maganbefektet6k részvényutalvanyt
kaptak a HFSF részvényeire.

(12) Lasd a 7. labjegyzetet, 104. o.

(%) Lasd a 8. ldbjegyzetet.

(") Az Eurdpai Kozponti Bank és a nemzeti kozponti bankok egyiittesen alkotjdk az eurdrendszert, az eurodvezeti kozponti bankok
rendszerét.

(") A Pénziigyminisztérium 2012. december 3-i sajtokozleménye, online elérhetS: http://www.pdma.gr/attachments/article/248/
Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
Sajat addssdgdnak ez a mélyen névérték alatti dron torténd visszavasarldsa jelentSs addssdgesokkentést eredményezett Gorogorszag
szamara.

('6) E visszavasérlds hijén a széban forgd tij GGB-k piaci értéke emelkedhetett volna, fiiggSen az olyan piaci paraméterek alakuldsatol,
mint a kamatldbak és Gorogorszdg nemteljesitésének valdszintsége.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(30)

(33)

(34)

2013 jaliusdban a Gorog Nemzeti Bank megbizott egy tandcsadét, hogy készitsen diagnosztikai tanulmdnyt az
Osszes gorog bank kolesondllomanyardl. Ez a tandcsadd hitelveszteség-el6rejelzéseket (,CLP-k”) készitett a gorog
bankok 6sszes belf6ldi kolcsonportfdlijardl, valamint kilfoldi fiokokndl és lednyvallalatoknal gorog kockdzatot
hordozé hitelekrsl egy harom és fél éves és egy hitellejarat szerinti horizonton. Az elemzés két (egy alap- és egy
kedvezétlen) makrogazdasdgi forgatokonyv szerinti CLP-kkel szolgalt. A kiilfoldi hitelportf6liokra vonatkozé CLP-
ket a Gorog Nemzeti Bank a tandcsadétol kapott bizonyos informdciok felhaszndldsaval becsiilte.

A CLP-k tandcsad6 altali értékelése alapjan 2013 Gszén a Gorog Nemzeti Bank 1j stresszteszt gyakorlatot (,a 201 3-
as stresszteszt”) inditott a gorog bankok tSkehelyzete szildrdsdganak felmérésére egy alap- és egy kedvezétlen
forgatékonyv szerint. A Gorog Nemzeti Bank egy mdsodik tandcsadd technikai tdmogatdsdval végezte el a tSke-
kovetelmények értékelését.

A 2013-as stresszteszt szerinti t8kekovetelmény-értékelés alapvetS fontossdgi Osszetevdi voltak: i. a bankok
kolesonportfolidira vonatkozé CLP-k (1) konszoliddlt alapon a gorog kockdzatra és a kiilfoldi kockdzatra vonat-
kozdan, a meglévé hitelveszteségi tartalékok nélkiil; ii. a bankok becsiilt mitkodési jovedelmezSsége a 2013 jiniusa
és 2016 decembere kozotti idGszakban, a 2013 negyedik negyedéve sordn a Gordg Nemzeti Banknak benyjtott
szerkezetatalakitdsi tervek konzervativ kiigazitdsa alapjan. A 4. tdblazat a legfontosabb gorog bankok tékekove-
telményeinek szamitasat foglalja ossze konszolidalt alapon a 2013-as stresszteszt alapforgatékonyve szerint.

4. tdbldzat

A 2013-as stresszteszt: Gorég bankok tGkekovetelményei konszolidilt alapon az alapforgatékényvben
(millié6 EUR)

Bankok

Referencia elsGdleges
alapvetd téke
(2013. jin) (1)
Tartalékok hitelveszteségek
fedezésére (2013. jan.) (2)
CLP-k gorog kockdzatra (3)

CLP-k kiilfoldi
kockédzatra (1) (4)

BelsG téketermelés (5)
Stresszteszt Core Tier 1 mutatd
(2016. dec.) (6)
Tékekovetelmények
(7)=(6)-(1)-(2)-(3)-(4)-(5)

2015.3.25.

NBG (3)

4 821

8134

-8745

-3100

1451

4743

2183

Eurobank (%)

2228

7000

-9519

-1628

2106

3133

2945

Alpha

7 380

10 416

-14720

-2936

4047

4450

262

Piraeus

8294

12 362

-16132

-2 342

2658

5265

425

Attica 225 403 - 888 0 106 243 397

Panellinia 61 66 —-237 0 -26 31 169

Forrds:  Gorog Nemzeti Bank, A gordg bankszektor 2013-as stressztesztje, 2014. mdrcius, 42. o.
(") A kilfoldi kockdzatra vonatkozé CLP-k hatdsa a kiilfoldi adok utdn és azon értékesitési kotelezettségek figyelembevé-
telével keriilt kiszdmitdsra, amelyeket akkoriban villaltak a Versenypolitikai Féigazgatosdggal szemben.
() Az NBG tartalékai hitelveszteségek fedezésére 2013. junius 30-dn, formdlisan a First Business Bank és a Probank
céltartalékai.
(}) Az Eurobank hitelveszteségek fedezését szolgdl6 tartalékai a 2013. janius 30-i dllapot szerint formélisan a New Hellenic
Postbank és a New Proton Bank céltartalékai; e bankok megvdsdrlasa 2013 augusztusdban tortént.

2014. mdrcius 6-dn a Gorog Nemzeti Bank kozolte a 2013-as stresszteszt eredményeit, és kérte a bankokat, hogy
2014 aprilisinak kozepéig nyujtsdk be az alapforgatokonyv szerinti tékekovetelmények teljesitését biztositd tSke-
bevondsi terveiket.

2013 marciusdnak vége és 2014 mdjusdnak eleje kozott a bankok folytattdk a t6keemeléseket.

(") Tartalmazta a 2013 jiniusa és 2016 decembere kozotti id@szakban Gorogorszdgban 4j hitelek nydjtdsdbdl vérhatéan keletkezd

veszteséget.
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2.1.2. A kedvezményezett

(35) A Bank teljes korti banki szolgaltatdsokat nytjt els6sorban Gorogorszagban és Délkelet-Eurépaban (Ciprus, Roma-
nia, Bulgéria, Szerbia, Albdnia, Maceddnia Volt Jugoszldv Koztirsasdg (,FYROM”)), valamint az Egyesiilt Kirdlysdg-
ban. Banki és pénziigyi termékek és szolgaltatdsok teljes korét kinalja a hdztartdsoknak és vallalkozdsoknak. Aktiv a
lakossagi, véllalati és egyedi tigyfélkiszolgélds, vagyonkezelés, treasury és befektetési banki tevékenység teriiletén. A
Bank Gorogorszagban van bejegyezve, és részvényeit jegyzik az Athéni Ertékt6zsdén. 2012. szeptember 30-dn a
Bank Osszesen 17 119 f6t foglalkoztatott, akiknek koriilbeliil egyharmada Délkelet-Eurépaban és az Egyesiilt
Kirdlysagban allt alkalmazdsban, a maradék kétharmad pedig Gorogorszdgban (18).

(36) A Bank részt vett a PSI programban, és 6 043 milli6 EUR névértékben cserélt GGB-ket és dllamhoz kot6dd
hiteleket. PSI-vel kapcsolatos teljes kiaddsa addzds el6tt mintegy 4 786 millio6 EUR-t tett ki, és teljes mértékben
a 2011-es szdmldiban keriilt konyvelésre (1). A 2012. decemberi visszavasdrldsi program sordn a Bank joval a
névérték alatt adta el a PSI keretében korabban kapott ¢ij GGB-ket. Az eladds egyértelm(ivé tette az j GGB-ken
elszenvedett veszteségeit.

(37) A Bank 2010. decemberi, 2011. decemberi, 2012. decemberi és 2013. decemberi legfontosabb adatait (6sszevont
adatok) az 5. tabldzat mutatja.

5. tdbldzat
Az Alpha Bank legfontosabb adatai, 2010, 2011, 2012 és 2013

(nElfleli;n EILlJ}l]%) 2010 2011 2012 (az ll;l;l(ipf(;)rrilz]if bze(};ézrtve) (az Empo?i(lgtgbeleértve)
Netté kamatjovedelem 1819 1784 1397 1755 1658
Uzemi eredmény 6sszesen 2249 2283 1506 1826 2344
Mikodési koltségek osszesen -1148| -1096| -1179 -1746 -1426
Tartalékolds el6tti jovedelem 1101 1187 327 80 918
Ertékvesztés miatti veszteségek -885| -1130| -1669 -23802 -1923

hitelkockazat fedezésére

Ertékvesztés miatti veszteségek — -4789 — — —

a GGB-ken és PSl-re alkalmas

hiteleken

Negativ goodwill 3283

Nett6 eredmény 86 -3810 -1086 n. a. 2922
Szelektiv volumenadatok 2010 2011 2012 Pro forma 2012 2013

(milli6 EUR) (az Emporikit beleértve) | (az Emporikit beleértve)

Kinnlevéségek igyfeleknél 49 305 44 876 40 495 55 459 51678
Osszesen (netto)

Betétek 38293 29 399 28 451 41 348 42 485

Eszkozok Osszesen 66 798 59 148 58 357 76 518 73697

(') http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_Q3_2013_en.pdf
(%) Lasd a 2. tabldzatot.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_Q3_2013_en.pdf
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Szelektiv volumenadatok Pro forma 2012 2013
(milli6 EUR) 2010 2011 2012 (az Emporikit beleértve) | (az Emporikit beleértve)

Sajdt téke oOsszesen (1) 5784 1966 773 3423 8 312

Forrdsok: 2013: http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20140310EN.pdf

Pro forma 2012: Az Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. junius, 24. o.

2012 és 2011: Pénziigyi eredmények 2012 - Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok: http://www.alpha.gr/files/
investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf

2010: Pénziigyi eredmények 2011 — Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok: http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/
IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf

A sajdt t6ke Osszegei 2010-re, 2011-re és 2012-re vonatkozoéan tartalmazzdk a Gordgorszag dltal 2009-ben adomdnyo-
zott els6bbségi részvényeket 940 milli6 EUR osszegben; 2012-re ezek az osszegek nem tartalmazzdk a bank altal 2012-
ben 2 942 milli6 EUR 6sszegben kapott két dthidalo feltSkésitést. A sajit téke Osszege 2013-ra vonatkozoéan tartal-
mazza a teljes 2012-es és 2013-as HFSF dltali és magan feltSkésitést osszesen 4 571 milli6 EUR osszegben.

—

(38) Az 5. tdbldzat azt szemlélteti, hogy — a PSI program miatt 2011-ben elkonyvelt oridsi (4 786 milli6 EUR (%))
veszteségen kivill — a Bank csokkend jovedelemtd] (amelynek okdt — tobbek kozott — a betétek magasabb koltségei
jelentették), valamint gorogorszagi és kilfoldi hitelportfélidinak magas és emelkedd értékvesztés miatti vesztesé-
geitdl is szenvedett. A Bank likviditdsi pozici6jat rosszul érintették a betétkidramldsok, és hitel/betét mutatéja 2011.
december 31-én elérte a 152 %-ot (2!), mikozben mérlegének 34 %-at akkoriban az eurérendszer finanszirozta (22).

(39) A 2013-as stresszteszt szerint a Gordg Nemzeti Bank a Bank tSkekovetelményét az alapforgatékonyv esetén
262 milli6 EUR-ra becsiilte.

(40) 2014 marciusdban a Bank 1,2 millidrd EUR 6sszegli t6keemelést kezdett a (39) preambulumbekezdésben emlitett
t6kekovetelmény teljesitése, valamint a Gordgorszag dltal 940 milli6 EUR értékben tartott elsébbségi részvények
visszafizetése érdekében (?3). Ellentétben az Eurobank 2014. dprilisi t6keemelésével, a HFSF nem vallalt kotelezett-
séget arra, hogy t6két injekciézzon a Bank t6keemelésébe, ha nem lenne elegend6 magankereslet. Utdbbi t6ke-
emelését nemzetkozi befektetSknek szo6lo, elévételi jogot nem biztositd részvénykibocsatdssal (azaz a részvényesek
elgvasarlasi jogainak érvénytelenitésével jaré t8keemeléssel) és gorogorszagi nyilvanos kibocsatdssal érték el. A
jegyzési arfolyamot részvényenként 0,66 EUR-ban dllapitottak meg.

(41) A t6keemelést kovetSen a Bank 2014. dprilis 17-én kozolte, hogy 940 milli6 EUR teljes Osszegben visszafizette az
els6bbségi részvényeket Gorogorszagnak.

2.2. A BANK TULA]DONSZERZESE GOROG BANKTEVEKENYSEGEKBEN
2.2.1. Az Emporiki Bank megvétele
(42) Az Emporiki Bankot 1882-ben alapitottak.

(43)  2000-ben a Crédit Agricole Csoport el6bb 6,7 %-os részesedést szerzett az Emporiki Bankban. Az Emporiki Bank
2006-ban valt a Crédit Agricole lednyvéllalatdvd, amikor a Crédit Agricole ellenérzd részvénypakettet szerzett.
Ekkor a Crédit Agricole az Emporiki Bankban lev részvénytulajdonat 94,99 %-ra novelte.

(44) Az Emporiki Bank minden banki tevékenységben (lakossdgi, vallalati mikodott, ideértve a befektetési banki
tevékenységeket, vagyonkezelést, portf6lidkezelést és altalanos pénziigyi szolgaltatdsokat is. Gorogorszagban 323
fiokbol allé haldzatdn keresztiil kindlta szolgéltatdsait, kiilfoldon pedig a ciprusi fiokja, valamint Cipruson, Bulga-
ridban, Albanidban és Romdnidban levd lednyvdllalatai révén (>4). 2012. december 31-én 4 230 alkalmazottja volt.

(45) A Bank részt vett a PSI programban, és 766 milli6 EUR névértékben cserélt GGB-ket és mds elfogadhaté érték-
papirokat. Amint azt a 2. tdblazat szemlélteti, a PSI-vel kapcsolatos teljes kiaddsa ad6zds el6tt mintegy 590 millid
EUR-t tett ki, és teljes mértékben a 2011-es szdmldiban keriilt konyvelésre. A 3. tdblazatbdl lathatéan az Emporiki
Bank t6kesziikségletét 2 475 milli6 EUR-ra becsiilték, és egy, a Gorog Nemzeti Bank dltal a 2011. december 31. és
2014. december 31. kozotti idGszakra vonatkozdan elvégzett 2012-es stresszteszt alapjan szdmitottdk ki, amely a
Blackrock éltal készitett hitelveszteségi eldrejelzésre tdmaszkodott.

20) L4sd a 2. tabldzatot.

*9
(*) Az A pha Bank dltal a Bizottsdg részére benyujtott adat, 2013. jinius 25.

3 2011 évi pénziigyi klmutatasok http //www alpha gr/ﬁles/1nvest0rrelat10ns/GROUP TAS_FY_2011_enl.pdf.
(*) L

*4

23

) Az Emp0r1k1 Bank 2011. december 31-i dsszevont pénziigyi beszamolo]a 9. o.


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20140310EN.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/IFRS_Alphagroup_FY_2011_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/GROUP_IAS_FY_2011_en1.pdf
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(46)  2012. oktéber 12-én a HFSF jévdhagyta, hogy a Bank megvasdrolja az Emporiki Bankot a Crédit Agricole-tol.
(47)  2012. oktdber 16-an a Crédit Agricole és a Bank aldirta a Crédit Agricole S.A. és az Alpha Bank S.A. kozotti 2012.

oktéber 16-i. részvényvasarlasi megéllapodast az Emporiki Bank of Greece S.A. addsvételére vonatkozdan. A
pénziigyi atvilagitds elvégzését kovetSen a Crédit Agricole sszesen 2 893 millié eurds tékeinjekciét hajtott végre,
és teljes mértékben lejegyzett egy, a Bank dltal kibocsatott 150 millié EUR értékd atvalthat6 kotvényt (2°). Ekkor a
Bank egy eurdért szerezhette meg a teljesen feltGkésitett Emporiki Bankot. A részvényvésdrldsi megallapodds
értelmében a Bank nem szerezte meg az Emporiki Bank kiilfoldi leanyvallalatait, amelyek a Crédit Agricole-nal
maradtak, kivéve az Emporiki Bank ciprusi fiokjit, amely 0,5 millidrd EUR-t tett ki az eszkozokbdl, és amely része
volt a Bank dltal megvésaroltaknak.
(48)  2012. december 31-én, a Crédit Agricole altali felt6késitést kovetSen az Emporiki Bank t6kemegfelelési mutatéja
17,6 % volt, mikozben Tier 1 mutatdja 13,5 %-ot tett ki.
(49)  2013. februdr 1-jén a Bank bejelentette, hogy megtortént az Emporiki Bank teljes részvénytékéjének dtruhdzdsa a
Bankra (%9).
(50) Az Emporiki Bank legfontosabb 2010. decemberi, 2011. decemberi, 2012. decemberi és 2013. janudri adatait a 6.
tablazat mutatja.
6. tdbldzat
Az Emporiki Bank legfontosabb adatai, 2010, 2011, 2012 és 2013. janudr
2012. december 2013. janudr
Millidrd EUR-ban 2010. decerpb’er 31.|2011. decerpb’er 3L (a Bank dltali tulajdon- | (a Bank dltali tulajdon-
(konszolidalt) (konszolidalt) . . ; .
szerzés terjedelme) szerzés terjedelme)
Eszkozok Osszesen 26,78 21,7 19,5 18,2
Brutté kinnlevGségek tigyfe- 24 23,48 19,85 19,8
leknél 6sszesen
Céltartalékok 2,8 4,4 5 5
Ugyfelekkel szembeni kote- 12,2 11,3 12,68 12,9
lezettségek
Eurérendszeri finanszirozds 0,3 1,77 1,2 1,2
Sajat t6ke Osszesen 0,9 0,9 1,73 2,3
Adoézds utdni veszteség -0,87 -1,76 -15
Nett6 hitelek/betétek 173,8 % 169,1 % 117,2 % 114,1 %
Forrdsok: 2013. janudr: Az Alpha Bank eredményei a 2012-es pénziigyi évben, 2013. mdrcius 27-i prezentdcié (online elérhetd:
http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/2012_FY_Finandal_Report1.pdf)
2012. december: Az Alpha Bank és az Emporiki Bank f6 mutat6i, online elérhetd: http://www.alpha.gr/page/default.
asprid=9&la=2
2011 és 2010: Az Emporiki Bank 2011. december 31-i konszoliddlt pénziigyi kimutatdsai
2.2.2. A hirom hitelszévetkezet egyes kotelezettségeinek megvisirldsa
(51)  2013. december 8-dn a Gorog Nemzeti Bank tigy dontott, hogy hozzdldt a harom hitelszovetkezet, a Dodecanese

Bank, az Evia Bank és a Western Macedonia Bank szandldsdhoz.

(25) HESF, Eves pénziigyi jelentés a 2012.1.1. és 2012.12.31. kozotti idGszakrdl, 8. o., online elérhetd: http://www.hfsf.gr/files/hfsf_

annual_report_2012_en.pdf

(%) http:/[www.alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou_20130201EN.pdf


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/2012_FY_Financial_Report1.pdf
http://www.alpha.gr/page/default.asp?id=9&la=2
http://www.alpha.gr/page/default.asp?id=9&la=2
http://www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_2012_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_report_2012_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou_20130201EN.pdf
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(52) A Gorog Nemzeti Bank ,vasdrldst és dtvételt” (¥) kezdett, amikor is minden betétet (beleértve a bankkozi betéteket),
valamint a Gorog Betéti és Befektetési Garancia Alappal szembeni kovetelést és kotelezettséget dtruhdznak a vevére,
de a hiteleket nem. A Gorég Nemzeti Bank kapcsolatba lépett a rendszerszempontbdl jelentds négy gorog bankkal,
mivel — a Gorog Nemzeti Bank szerint — a betéteket teljesen feltGkésitett intézményekre kell dtruhdzni. Csak a Bank
és az Eurobank nyujtott be kotelez$ ajanlatot, 2013. december 5-én. A Gorog Nemzeti Bank a Bank ajdnlatat
részesitette elényben. A Bank az atadott betétek 2,1 %-dnak megfelel6 6sszeget ajanlott ellenértékként.

2.2.2.1. Dodecanese Bank
(53) A Dodecanese Bankot 1994-ben alapitottdk.

(54) 2013 julius 22-én a Gorog Nemzeti Bank kérte a Dodecanese Bankot, hogy allitsa helyre Core Tier 1 mutatéjat. A
Dodecanese Bank t6keemelést kezdett szovetkezeti részvények nyilvanos kibocsatdsa révén. A kibocsatdsi korlevél
szerint a Dodecanese Bank Core Tier 1 mutat6jat a bank 2013. jinius 30-i pénziigyi adatai alapjan szdmitva 3,5 %-
ra becsiilték, ezért elmaradt a Gorog Nemzeti Bank édltal megéllapitott minimalis t6kemegfelelési kovetelményektdl.
Ugyanakkor a t6keemelés nem vonzott elegendd befektet6i keresletet.

(55)  Ezért 2013. december 8-dn a Gorog Nemzeti Bank megkezdte a Dodecanese Bank szandldsit. Visszavontdk a
Dodecanese Bank engedélyét, és a bankot felszdmolds ald helyezték (%%). A Dodecanese Bank egyes kotelezettségeit
atruhdztdk a Bankra (). A GoOrog Nemzeti Bank szerint (*%) az atadott eszkozok valds értéke mintegy 6 milli6
EUR-tmig az dtruhdzott kotelezettségek valds értéke 255 millié EUR-t tett ki. A killonbség a 249 millié EUR
finanszirozdsi rés. *!) A finanszirozdsi rést a 3601/2007 torvény 63(D)(13) cikke értelmében a HFSF fedezte.
2013 decemberében a HFSF folydsitotta a teljes finanszirozdsi rés kétharmadat, azaz 166 milli6 EUR-t, EFSF
kotvényekben, és kotelezettséget véllalt, hogy a maradék 83 milli6 EUR Gsszeg a finanszirozdsi rés végleges
meghatdrozasakor keriil kifizetésre. 2014. jinius 16-dn a Gorog Nemzeti Bank megdllapitotta, hogy a Dodecanese
Bank végleges finanszirozdsi rése 258,5 milli6 EUR-t tett ki. A HFSF fedezi a finanszirozdsi rés ki nem fizetett
részét.

(56)  2013. szeptember 30-dn a Dodecanese Banknak 132 alkalmazottja és 11 fi6kja volt. A szandlds keretében a Bank
nem vett dt fidkot a Dodecanese Banktdl, de jelezte, hogy a felszdmolGbiztos dltal igazgatott négy kis fiok
bérlésével fenntartja a fizikai jelenlétet azokon a teriileteken, ahol nincs halézati tfedés (nevezetesen négy szigeten,
ahol mds bank nincs jelen). A Dodecanese Bank alkalmazottait elbocsdtottdk, és kozilitk valamennyit a Bank ismét
alkalmazott.

2.2.2.2. Evia Bank
(57) Az Evia Bankot 1995-ben alapitottak.

(58) 2013 julius 22-én a Gorog Nemzeti Bank kérte az Evia Bankot, hogy éllitsa helyre Core Tier 1 mutatéjit. Az Evia
Bank t6keemelést kezdett szovetkezeti részvények nyilvdnos kibocsitdsa révén. A kibocsatdsi korlevél szerint az
Evia Bank Core Tier 1 mutatdjit a bank 2013. jinius 30-i pénziigyi adatai alapjan szdmitva 1,8 %-ra becsiilték,
ezért elmaradt a Gorog Nemzeti Bank dltal megdllapitott minimalis t6kemegfelelési kovetelményektsl. Ugyanakkor
a t6keemelés nem vonzott elegendd befektetdi keresletet.

(59)  Ezért 2013. december 8-dn a Gorog Nemzeti Bank megkezdte az Evia Bank szandldsit. Visszavontak az Evia Bank
engedélyét, és az Evia Bankot felszdmolds ald helyezték (*2). Az Evia Bank egyes kotelezettségeit dtruhdztdk a
Bankra (*3). A Gorog Nemzeti Bank szerint (**) az dtadott eszkozok valds értéke 2 millié EUR-t tett ki, mig az
atruhazott kotelezettségek valds értéke 98 millio EUR-ra ragott. A killonbség a 96 millié EUR finanszirozasi rés. A
finanszirozdsi rést a 3601/2007 torvény 63(D)(13) cikke értelmében a HFSF fedezte. 2013 decemberében a HFSF
folyositotta a teljes finanszirozdsi rés kétharmadat, azaz 64 milli6 EUR-t, EFSF kotvényekben, és kotelezettséget

(*) A ,vésdrlas és atvétel” egy olyan szandldsi eljards, amely abbdl dll, hogy egy felszdmolds alatt dll6 jogi személynél azonositjdk a jo
mindségl aktivakat és passzivikat, és eldrverezik azokat egy életképes villalatnak torténd dtruhdzas érdekében.

(*%) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Hitel- és Biztositdsi Bizottsiganak 97/3/2013.2.8. sz. hatdrozatat.

(*%) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Szandldsi Intézkedések Bizottsiganak 14/4/2013.12.8. sz. hatdrozatt.

(*%) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Szandldsi Intézkedések Bizottsdgdnak 14/5/2013.12.8. sz. hatdrozatit.

(') Ezért a finanszirozdsi rés” kifejezés félrevezetS lehet, mivel tSketdmogatasi intézkedést ir le, nem pedig likviditdsi tdmogatdst.
(*?) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Hitel- és Biztositdsi Bizottsiganak 97/2/2013.2.8. sz. hatdrozatat.

(*’) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Szandldsi Intézkedések Bizottsdgdnak 14/1/2013.12.8. sz. hatdrozatit.

(*%) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Szandldsi Intézkedések Bizottsdgdnak 14/2/2013.12.8. sz. hatdrozatit.
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vallalt, hogy a maradék 32 milli6 EUR 0Osszeg a finanszirozdsi rés végleges meghatdrozasakor keriil kifizetésre.
2014. jinius 16-an a Gorog Nemzeti Bank megdllapitotta, hogy az Evia Bank végleges finanszirozdsi rése
105 milli6 EUR-t tett ki. A HFSF fedezi a finanszirozési rés ki nem fizetett részét.

2013. szeptember 30-dn az Evia Banknak 59 alkalmazottja és 4 fidkja volt. A Bank nem vett dt fidkot az Evia
Banktdl. Az Evia Bank alkalmazottait elbocsatottak, és koziilik valamennyit a Bank ismét alkalmazott.

2.2.2.3. Western Macedonia Bank

(60)  1995-ben megalapitottdk a Kozani Prefektira Fejlesztési Hitelszovetkezeti Tarsasdgat. 2008-ban a Szovetkezet 4
név alatt miikodott: ,Cooperative Bank of Western Macedonia”.

(61)  2013. julius 22-én a Go6rog Nemzeti Bank kérte a Western Macedonia Bankot, hogy dllitsa helyre Core Tier 1
mutatéjat. A Western Macedonia Bank t6keemelést kezdett szovetkezeti részvények nyilvanos kibocsatdsa révén. A
kibocsdtdsi korlevél szerint a Western Macedonia Bank Core Tier 1 mutatdjit a bank 2013. szeptember 30-i
pénziigyi adatai alapjan szdmitva —11 %-ra becsillték, ezért elmaradt a Gorog Nemzeti Bank dltal megdllapitott
minimdlis t6kemegfelelési kovetelményektsl. Ugyanakkor a t6keemelés nem vonzott elegendd befekteti keresletet.

(62)  Ezért 2013. december 8-dn a Gorog Nemzeti Bank megkezdte a Western Macedonia Bank szandldst. Visszavontdk
a Western Macedonia Bank engedélyét, és a bankot felszdmolds ald helyezték (*°). A Western Macedonia Bank
egyes kotelezettségeit dtruhdztdk a Bankra (3%). A Gorog Nemzeti Bank szerint (*7) az dtadott eszkozok valds értéke
2 milli6 EUR-t tett ki, mig az dtruhdzott kotelezettségek valds értéke 84 milli6 EUR-ra rtgott. A kilonbség a
82 millié6 EUR finanszirozdsi rés. A finanszirozasi rést a 3601/2007 torvény 63(D)(13) cikke értelmében a HFSF
fedezte. 2013 decemberében a HESF folyésitotta a teljes finanszirozasi rés kétharmadat, azaz 55 milli6 EUR-t, EFSF
kotvényekben, és kotelezettséget vallalt, hogy a maradék 27 milli6 EUR Osszeg a finanszirozdsi rés végleges
meghatdrozasakor keriil kifizetésre.

(63)  2013. szeptember 30-dn a Western Macedonia Banknak 36 alkalmazottja és 3 fidkja volt. A Bank nem vett 4t
fickot a Western Macedonia Banktdl. A Western Macedonia Bank alkalmazottait elbocsatottak, és kozilik vala-
mennyit a Bank ismét alkalmazott.

(64) A hdrom hitelszovetkezet legfontosabb adatait a 7. tabldzat mutatja be.

7. tdbldzat

A hérom hitelszévetkezet legfontosabb adatai (milli6 EUR)

(A) (B) © D) = (B)-(A) () = 2.1 % (O)
Atadott eszkozok ‘/Z\;;(igttekkbfllg; ebbdl: dtruhdzott | Kezdeti finan- (étru}}igggtétrtslgtétek
valés értéke e v betétek szirozdsi rés o
értéke 2,1 %-a)

Dodecanese Bank 6 255 255 249 5
Evia Bank 2 98 95 96 2
Western Macedonia Bank 2 84 82 82 2
Osszesen 427 9

Forrdsok: A Go6rég Nemzeti Bank Hitel- és Biztositdsi Bizottsigdnak 2013.2.8-i 97/1, 97/2, 97(3 sz. hatdrozatai.
A Gorog Nemzeti Bank Szandldsi Intézkedések Bizottsigdnak 2013.12.8-i 14[1, 14/2, 14/3, 14/4, 14[5 14[6, 147,
14/8 sz. hatdrozatai.

(*%) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Hitel- és Biztositdsi Bizottsiganak 97/1/2013.2.8. sz. hatdrozatat.
(*%) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Szandldsi Intézkedések Bizottsdgdnak 14/7/2013.12.8. sz. hatdrozatt.
(*7) Lasd a Gorog Nemzeti Bank Szandldsi Intézkedések Bizottsdgdnak 14/8/2013.12.8. sz. hatdrozatit.
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2.2.3. A Citibank Greece megvétele

(65 A Citibank Internationalt 1812-ben alapitottdk. A Citibankot Gérogorszagban 1964-ben nyitottdk meg, elsGsorban
azért, hogy a hajozdsi és a villalati szektor szitkségleteit elégitse ki. 1980-ban a Citibank Greece terjeszkedni
kezdett a lakossdgi banktevékenység teriiletére is. Jelenleg a Citibank Greece aktiv mind a fogyaszt6i, mind a
vallalati tizletagban, és 20 fi6kbol allo hédlézatot mékodtet az orszdgban.

(66) 2014. mdjus 29-én a HEFSF egy arra vonatkozé kérést kapott a Banktdl, hogy hagyja jévd a Citibank Greece
megvasarldsat, beleértve a Diners Club Greece-t (,Diners”) is (*%).

(67) A Bank kifejezésre juttatta a Citibank Greece tevékenységeinek megvdsdrldsdra irdnyul6 szdndékat, beleértve az
tigyfelek hiteleit (0sszesen nettd 442 milli6 EUR-ért és 1 115 millié EUR nemteljesit8 hitel (,NPL”) teljes leirdsaért),
az tgyfelek betéteit (6sszesen 1 067 millié EUR), a kezelés alatt dll6 vagyont (1 186 milli6 EUR), a lakossdgi
fickokat, a bankautomata-hdlézatot (ATM) (*°) és az alkalmazottakat (*°). Tovdbba a Bank kifejezte azon szandékat,
hogy megvésarolja a Diners torzsrészvénytSkéjének 100 %-at.

(68) Az drat 2 milli6 EUR-ban dllapitottdk meg.
(69) 2014 jinius 5-én a HFSF j6évdhagyta a Citibank Greece Bank dltali megvasdrldsat.

2.3. TAMOGATASI INTEZKEDESEK

2.3.1. A gorog banktimogatdsi program alapjin a Banknak nydjtott tdmogatdsi intézkedések (L1. és A.
intézkedés)

(70) A Bank a gorog banktdmogatdsi program keretében tobb formdban jutott tdimogatdshoz: a felt6késitési intézkedés,
a garanciaintézkedés és az dllamkotvény-kolesonzési intézkedés alapjan.

2.3.1.1. A garancia- és az dllamkotvény-kolcsonzési intézkedések szerint nyijtott dllami likviditdsi timogatds (L1. intézkedés)

(71) A Bank a garanciaintézkedés és az allamkotvény-kolesonzési intézkedés szerinti timogatdsban részestilt és tovabbra
is részesul. E hatdrozatban e tdmogatds megnevezése ,L1. intézkedés”. 2013. november 30-dn a Banknak nydjtott
garancidk Osszege mintegy 14,0 millidrd EUR volt. 2011. szeptember 30-dn a Bank 1,6 millidrd EUR 06sszegii
kolcsont kapott dllamkotvényekben (41).

(72) A Bank szerkezetdtalakitasi tervében, amelyet a gorog hatésigok 2014. junius 12-én nytjtottak be a Bizottsdgnak,
a gorog hatdsdgok jelezték szandékukat, hogy tovabbra is adnak garancidkat és kolcsonoznek dllamkotvényeket a

......

gorog banktdmogatdsi program szerint a szerkezetatalakitdsi idészak folyaman.

2.3.1.2. A feltdkésitési intézkedés (A. intézkedés) szerint nydjtott dllami feltdkésités

(73) 2009 mdjusdban a Bank 940 milli6 EUR t8keinjekcidt (A. intézkedés) kapott a gorog banktdmogatdsi program
felt6késitési intézkedése alapjan. Ez a tékeinjekcidé a Bank akkori kockdzattal stlyozott eszkozeinek (+2) (LRWA”)
mintegy 2 %-dval volt egyenld.

(74) A felt6késités Gorogorszag dltal jegyzett, 10 %-os szelvénykamatldbu, otéves lejarata els6bbségi részvények forma-
jaban tortént.

(75) A Bank 2014. dprilis 17-én a (41) preambulumbekezdésben leirtak szerint visszavéltotta az els6bbségi részvénye-
ket.

2.3.2. Allamilag garantilt ELA (L2. intézkedés)

(76) Az ELA egy kivételes intézkedés, amely lehet6vé teszi egy ideiglenes likviditdsi problémakkal kiizd6, de hitelképes
pénziigyi intézmény szdmdra, hogy finanszirozdshoz jusson az eurérendszertSl anélkiil, hogy e mtvelet az
egységes monetdris politika része lenne. Egy pénziigyi intézmény altal az ELA-ért fizetett kamatldb [...] (*) bazis-
ponttal magasabb anndl a kamatndl, amelyet a szokdsos kozponti banki refinanszirozasért fizet.

(*®) A Diners Club International egy hitelkdrtya-tdrsasdg, amelyet 1950-ben alapitottak, és amely 1959-ben telepedett meg Gorog-
orszdgban. A Diners Club Greece tulajdonosa a Citibank International és a Citibank Overseas Investment Corporation.

(*%) Az ATM (Automated Teller Machine) egy elektronikus bankfiok, amely lehet6vé teszi, hogy az tigyfelek alapvetd tranzakcidkat (pl.
pénzkivétel) hajtsanak végre bankfioki dolgozé (vagy ,bankpénztdros”, azaz ,teller”) segitsége nélkiil.

(*0) A gorog hatésagok 2014. junius 24-i informécidja.

(*1) Az Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. jinius, 64. o.

(*2) A ,kockdzattal silyozott eszkozok” kifejezés egy szabdlyozoi aggregdtumra utal, amely egy pénziigyi intézmény kockazati kitettségét
méri, és amelyet a feliigyeletek a pénziigyi intézmények tSkemegfelelésének nyomon kovetésére hasznalnak.

(*) Bizalmas informdaciok
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(77)

(80)

(81)

(82)

Az ELA programért a Gorog Nemzeti Bank felel, ami azt jelenti, hogy az ELA nytjtdsinak minden koltségét és az
ebbdl eredd kockdzatokat a Gorog Nemzeti Bank viseli. Gorogorszdg a Gorog Nemzeti Banknak egy olyan dllami
garancidt nyujtott, amely a Gorog Nemzeti Bank dltal adott ELA teljes 0sszegére vonatkozik (). A 2362/1995. sz.
torvény 65. cikkének (1) bekezdését médosité 3943/2011. sz. torvény 50. cikke (7) bekezdésének elfogadasa
lehetdvé tette, hogy a pénziigyminiszter garancidkat adjon az dllam nevében a Gorog Nemzeti Banknak a Gorog
Nemzeti Bank hitelintézetekkel szembeni koveteléseinek védelme érdekében. Az ELA-t igénybe vevd bankoknak
[...] bazispontnak megfelel§ garanciadijat kell fizetniiik az dllam részére.

2011. december 31-én a Bank 6,7 millidrd EUR éllamilag garantdlt ELA kedvezményezettje volt (*4), mig 2012.
december 31-én 23,6 millidrd EUR dllamilag garantdlt ELA-t vett igénybe (*°).

2.3.3. A Banknak a HFSF-en keresztiil nydjtott timogatisi intézkedések (B1., B2, B3. és B4. intézkedés)

2012 6ta a Bank tobb, a HFSF altal biztositott téketdimogatasi intézkedés kedvezményezettje volt. A 8. tdbldzat e
tdmogatdsi intézkedéseket tekinti at.

8. tdbldzat

A Banknak a HFSF révén nydjtott timogatdsi intézkedések

Kotelezettségvallaldsi | A HFSF részvétele a 2013.
nyilatkozat — 2012. |tavaszi feltkésitésben — 2013.
dec. maéjus

1. athidal6 felt6késités | 2. athidalé feltSkésités
- 2012. méjus - 2012. dec.

Intézkedés B1. B2. B3. B4.

Osszeg 1900 1042 1629 4021
(millié EUR)

2.3.3.1. Az elsd dthidald feltGkésités (B1. intézkedés)

Az Alphdra irdnyulé eljdrds meginditdsdr6l sz6l6 hatarozat (*°) (14)—(32) preambulumbekezdései részletesen leirtdk
a 2012. maéjusi els§ athidalo feltSkésitést (B1. intézkedés). Ezen intézkedés hatterét és {6 jellemzGit e szakasz
rendszerezi.

2012. 4prilis 20-dn a HFSF egy levélben kozolte a Bankkal, hogy villalja a Bank tervezett részvénytSke-emelésében
val6 részvételt legfeljebb 1,9 millidrd EUR Osszegig.

A Bl. intézkedés alapjan 2012. mdjus 28-an a HFSF 1,9 millidrd EUR értékben adott 4t a Banknak EFSF
kotvényeket, a HFSF-et létrehozd 3864/2010. sz. torvényben (,HFSF torvény”) meghatdrozott dthidald feltSkésitési
rendelkezéseknek megfelelGen. A Banknak juttatott EFSF kotvények hat- és tizéves lejaratt, 2012. dprilis 19-i
kibocsatdsi datumii véltozé kamatozdsi EFSF kotvények voltak. Az Alphdra irdnyuld eljdrds meginditdsarol
sz6l6 hatdrozat (48) preambulumbekezdésében a Bizottsdg megallapitotta, hogy ,A 2012. mdjus 28-dn lezdrult
dthidal feltokésités a kotelezettségvdllaldsi nyilatkozatban vdllalt kotelezettségnek a végrehajtdsa, vagyis ugyanannak a tdmo-
gatdsnak a folytatdsa”. Mind a kotelezettségvallaldsi nyilatkozatban, mind az elsé 4thidalé feltGkésitésben szerepld
osszegeket a Gorog Nemzeti Bank dgy szdmitotta ki, hogy biztositsa a Bank 8 %-os teljestGke-megfelelési muta-
téjanak elérését 2011. december 31-én, amely az dthidal6 felt6késités visszamendleges konyvelésének ddtuma a
Bank nyilvantartdsaban. Amint a 3. tdbldzatbdl lathatd, a B1. intézkedés a 2012-es stresszteszt dltal azonositott
teljes t6kekovetelménynek csak egy korldtozott részét fedezte. A Bankkal szembeni elvdrds az volt, hogy egy
jovébeli tékeemeléssel tovdbb novelje a t8két, és az dthidald feltSkésitéssel csak az volt a szandék, hogy
megdrizzék a Bank EKB finanszirozdsra val6 jogosultsdgat, amig az emlitett t6keemelés megtorténik.

(¥) A Gorog Nemzeti Bank 2011. november 7-i levele szerint ,a garancidk a rendkivilli likviditdsi segitségnyijtds (ELA) teljes Osszegére
vonatkoznak’.

(* A Gorog Nemzeti Bank altal 2014. dprilis 7-én szolgdltatott informacid.

(¥) Az Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi tervéhez csatolt pénziigyi elSrejelzések, 2014. janius.

(*6) Lasd a 4. ldbjegyzetet.
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(83) Az els6 athidalé felt6késités datuma és az elsé dthidalo felt6késités rendes részvényekké és mds atvilthato pénziigyi
eszkozokké torténd atvéltdsinak ddtuma kozotti idészakra a Bank és a HFSF kozotti elGzetes részvényjegyzési
megallapodds gy rendelkezett, hogy a Bank a HFSH-nak az EFSF kotvények névértéke utdn évi 1% dijat fog
fizetni, és arra az id@szakra vonatkozdéan az EFSF kotvények minden kamatszelvény-fizetése és felhalmozott
kamata a HFSF dltal a Banknak juttatott kiegészitd t6ke-hozzdjdruldsnak szdmit (*/).

2.3.3.2. A madsodik dthidal feltdkésités (B2. intézkedés)

(84) 2012 8szén a Bank tovdbbi veszteségeket konyvelt el. Ezért a t6kéje ismét azon minimélis t6kekovetelmény ald
esett, amely ahhoz sziikséges, hogy tovdbbra is jogosult maradjon az EKB dltali refinanszirozésra.

(85)  Kovetkezésképpen egy mdsodik dthidalé feltSkésités valt szitkségessé. 2012. december 21-én a HFSF végrehajtott
egy masodik, 1 042 milli6 EUR-s dthidalé felt6késitést (B2. intézkedés), amelyet megint EFSF kotvényeknek a Bank
részére torténd ataddsaval fizettek.

2.3.3.3. A 2012. december 21-i kotelezettségvdllaldsi nyilatkozat (B3. intézkedés)

(86) A masodik athidalé felt6késités mellett 2012. december 21-én a HFSF ellitta a Bankot egy arra vonatkozé
kotelezettségvallaldsi nyilatkozattal is, hogy részt vesz a Bank t6keemelésében és a kibocsitand6 étvalthatd inst-
rumentumokban legfeljebb 1 629 milli6 EUR teljes Osszeg erejéig (B3. intézkedés).

(87) A két athidalé felt6késités (B1. és B2. intézkedés) és a 2012 decemberében villalt tovabbi Osszeg (B3. intézkedés)
egylittesen azt jelentette, hogy a HFSF kotelezettséget vallalt a 2012-es stresszteszt alapjan meghatdrozott teljes
t6kesziikségletre (4 571 millié EUR (*$)).

2.3.3.4. A HFSF részvétele a 2013. tavaszi feltkésitésben (B4. intézkedés)

(88) 2013. dprilis 16-dn a Bank részvényeseinek kozgyiilése jovdhagyta a Bank tSkeemelését. 2013. mdjus 1-jén a Bank
bejelentette a 457 milli6 EUR 0Osszegll el6vételijog-felajanlds teljes jegyzését és egy magdnkibocsatds inditdsat
legfeljebb 93 millié EUR 6sszegig, 0j részvényenként 0,44 EUR dron (+9).

(89) 2013. junius 3-dn a Bank bejelentette a jogosultsdgi kibocsdtds befejezését, valamint a magdnkibocsatds teljes
kiosztdsat (°%). Igy a teljes magdnrészvétel a Bank tSkeemelésében elérte az 550 millié EUR-t.

(90) Ugyanezen a napon a Bank azt is bejelentette, hogy a HFSF 9 138 636 364. részvényt jegyez részvényenként
0,44 EUR dron. Ennek eredményeképpen a 2013. tavaszi feltSkésitéssel a HFSF Gsszesen 4 021 milli6 EUR t8két
injekciézott a Bankba rendes részvények formdjéban (B4. intézkedés). Az Gsszeg megegyezik a B1., B2. és B3.
intézkedések Osszegével a maganrészvétel Osszegének levondsa utan. A HFSF tulajdondban levs részvények korla-
tozott szavazati jogot biztositanak neki, mivel a teljes magdnrészvétel elérte a t6keemelés 12 %-dt. A HFSF torvény
gy rendelkezett, hogy a magdnbefektetSk akkor tartjadk meg a Bank ellendérzését, ha a Bank dltal igényelt téke tobb
mint 10 %-dt injekcidzzdk be. Ugyanakkor a HFSF megtartja a teljes szavazati jogokat a kulcsfontossagu vallalati
dontésekre vonatkozodan.

(91) A Bank t6keemelése (B4. intézkedés) révén az els6 és masodik dthidalé feltGkésitést (B1. és B2. intézkedés) allando
felt6késitéssé alakitottdk, és részben teljesitették a tovabbi téketdmogatds nytjtdsira vonatkozé kotelezettséget (B3.
intézkedés).

(92) Az Uj részvények drdt az ajdnlati ar meghatdrozdsat megel6z8 50 tézsdei nap forgalommal silyozott dtlagos
részvényarfolyama 50 %-dban allapitottdk meg. Egy részvényosszevonds (°!) eredményeként, amelyet a részvényesek
2012. 4prilis 16-i rendkiviili kozgytlése (°?) hatdrozott el, az 0j részvények drdt részvényenként 0,44 EUR-ban
rogzitették.

() Az el6zetes részvényjegyzési megéllapodds tgy rendelkezett, hogy: ,A Banknak fizetendd tényleges kockdzat tartalmazza az EFSF
kotvényeket és az EFSF kotvények minden kamatszelvény-fizetését és felhalmozott kamatdt a kotvények kibocsdtdsdtdl az eldleg részvénytokévé
és mds dtvdlthatd pénziigyi eszkozokké az itt eldirt médon torténd dvdltdsdig terjedd idGszakra vonatkozdan”.

(*8) Lasd a 3. tabldzatot.

(*%) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/deltio_typou_20130501EN.pdf

(*%) http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20130603EN.pdf

(*") A részvényfelosztas olyan villalati intézkedés, amelyben a véllalat tobb részvényre osztja meglévs részvényeit.

(*?) http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations[EA20130416EN.pdf


http://www.alpha.gr/files/investorrelations/deltio_typou_20130501EN.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Deltio_Typou_20130603EN.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20130416EN.pdf
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(93) A 2013. tavaszi feltSkésitést kovetGen a HFSF 83,66 %-os részesedéssel azonnal a Bank tobbségi részvényesévé
valt (°)). A HFSF 1 233 503 482. részvényutalvanyt adott ki, és a magdnbefektet6knek minden egyes jegyzett
részvényért egy utalvanyt adott ellenszolgaltatds nélkiil (). Minden egyes utalvdny a HFSF 7,40. részvényének a
megvasarldsara jogosit kivalasztott id6kozonként és bazisiron. Az elsé érvényesitési id6pont 2013. december 10.
volt; ezt kovetSen az utalvanyokat évente kétszer lehet érvényesiteni 2017. december 10-ig. Az elszdmoldsi
arfolyam megegyezik egy éves kamattal (4 % az els6 évre, 5% a masodik évre, 6 % a harmadik évre, 7 % a
negyedik évre, majd 8 % az utolsé hat hénapra évesitve) novelt 0,44 EUR jegyzési arfolyammal (°).

(94) A 2014-ben moédositott HFSF torvény rendelkezése szerint csak az utalvanyok bdzisdra igazithatd ki jogosultsdgi
kibocsatas esetén. Ezenkivill minden ilyen kiigazitdsra ex post keriil sor, és csak a HFSF el6vasarldsi jogainak
eladdsabol realizdlt bevétel osszegéig. ElGvételi jogot nem biztositd t6keemelés esetén nincs korrekeid.

2.3.4. Allami timogatisi intézkedések a hirom hitelszovetkezet szdmara

(95) A 2.2.2. szakaszban mdr emlitettek szerint a Gorog Nemzeti Bank a Dodecanese Bank, az Evia Bank és a Western
Macedonia Bank finanszirozasi réseit 249 milli6 EUR-ra, 96 milli6 EUR-ra, illetve 82 milli6 EUR-ra becsiilte. Igy a
finanszirozasi rések teljes becsiilt osszege 427 milli6 EUR volt. Ezeket a HFSF fedezte, amely megfelel§ 6sszegben
EFSF kotvényeket juttatott a Banknak.

2.4. A SZERKEZETATALAKITASI TERV

(96)  2014. janius 12-én Gorogorszag benydjtotta a Bank szerkezetdtalakitdsi tervét, amely elmagyardzza, hogy a Bank
(az Emporiki Bank és a harom hitelszovetkezet betéteinek megszerzésébdl ered§ kombindlt gazddlkodé egységként)
miként szandékozik helyreallitani hossza tavi életképességét.

2.4.1. Belfoldi miiveletek

(97) A szerkezetdtalakitdsi terv révén a Bank gorogorszdgi alapvet6 banki tevékenységeire fog Osszpontositani.
Mikozben nemzetkozi mdveletei az Osszes eszkoz tobb mint 20 %-4t tették ki 2009 decemberében és 15 %-dt
2013 juniusaban (°%), ennek az ardnynak 2018 végére koriilbelul [...]-ra kellene csokkennie (*7).

(98) A Bank f6 prioritdsa a gorogorszagi banki mdveleteinek Gjboli nyereségessé és életképessé tétele. E célbdl a
szerkezetdtalakitdsi terv szdmos olyan intézkedést tartalmaz, amelyek célja a Bank miikodési hatékonysdganak és
netté kamatkiilonbozetének javitdsa, valamint olyan intézkedéseket, amelyek javitjdk t8kehelyzetét és mérlegszer-
kezetét.

(99)  Ami a miikodési hatékonysdgot illeti, a Bank mar jéval az Emporiki Bank és a hdrom hitelszovetkezet megszerzése
el6tt elinditott egy kiterjedt racionalizdldsi programot. 2010. december 31. és 2012. szeptember 30. kozott a Bank
csokkentette fizikai jelenlétét Gorogorszagban. A fidkjai szdmdt a 2010-es 458-r6l 2012-ben 426-ra csokkentet-
te, (°%) és ugyanezen idészakban tobb szdz fével apasztotta az alkalmazotti létszdmot a gorogorszagi banki és nem
banki tevékenységek teriiletén (*°).

(100) A Bank azt tervezi, hogy 2012 decembere és 2017 decembere kozott tovabb csokkenti a gorogorszagi fickok
szdmat 739-rdl [...]-ra/-re. A banki és nem banki tevékenységekben alkalmazottak szdma Gorogorszagban 11 435-
16l [...]-raj-re fog csokkenni (¢9).

(**) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*% http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf

(*°) Lasd a 38. labjegyzetet. Példdul az elszdmoldsi drfolyam 2013. december 10-én 0,4488 EUR volt, 2014. jinius 10-én 0,4576 EUR
lesz, 2014. december 10-én 0,4686 EUR lesz, 2015. jinius 10-én 0,4796 EUR lesz, és igy tovabb. Ldsd az Alpha Bank 2013. janius
10-i kozleményét: ,Végleges drfolyamjegyzési feltételek és részvénytulajdonosi jogokat megtestesitd okiratok (utalvanyok), amelyeket
a végrehajtott tékeemelés eredményezett”, online elérhetd: http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf

(°%) Az Alpha Bank szerkezetatalakitdsi terve, 2014. junius, 22. o.

(*’) A Bank villalta, hogy a kilfoldi eszkozok osszegét [...] millidrd EUR-ra korldtozza, mikozben a bank osszes eszkoze a pénziigyi
el6rejelzések szerint 2018-ban [...] millidrd EUR-t fog kitenni.

(°%) Az Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. jinius, 132. o., az Emporiki Bank megvasdrldsa el6tt.

(*%) Az Alpha Bank szerkezetatalakitdsi terve, 2014. junius, 129. o.

(°%) Az Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. jiinius, 102-103. o. A fidkok és az alkalmazottak szdmdnak 2012 szeptembere és
2013 decembere kozotti emelkedése az Emporiki Bank megvasdrldsa miatt kovetkezett be.


http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/1306010_Warrants_en.pdf
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(101) A fidkokkal és a létszammal kapcsolatban megnétt hatékonysdg segiteni fog a Bank gorogorszdgi tevékenységei
teljes koltségének [...]%-kal torténd levitelében a 2012-es pro forma 1 345 milli6 EUR-rdl [...] milli6 EUR-ra
2017-ben (°!). Ennek eredményeképpen gorogorszdgi banki tevékenységeinek varhaté koltség/bevétel ardnya a

,,,,,,

(102) A szerkezetatalakitasi terv azt is leirja, hogyan fogja a Bank csokkenteni a finanszirozdsi koltségeit, ami kulcs-
fontossagti az életképesség helyredllitdsa érdekében. Virakozdsa szerint a Bank képes lesz alacsonyabb kamatldbakat
fizetni a betéteire a stabilabb kornyezet és kiilonosen a 2014-t8] varhatan ismét novekeds gorog gazdasig elSre
latott stabilizdcidja és fellendiilése kovetkeztében. A betétekre fizetett kamatok (a lekotott betétek, latra sz016
betétek és megtakaritdsi kamatldbak dtlaga) vdrhatéan csokkenni fognak Gordgorszagban. Ezt a csokkenést f6ként
azzal érnék el, hogy sokkal alacsonyabb kamatot fizetnének a lekotott betétekre. Hasonléképpen, a Bank dllamilag
garantalt ELA-t6] és szélesebb kort eurdrendszeri finanszirozdstdl valo figgésége a 2012-es Osszes eszkoze 32 %-
ar6l 2017-ben mindossze [...]%-ra fog csokkenni (°2).

(103) A szerkezetdtalakitdsi terv el6rejelzése szerint a Bank a mérlegét is meg fogja ersiteni. Gorogorszagi nettd hitel|
betét mutatja 2018-ban [...]%-ra fog csokkenni (a 2012-es 131 %-rdl (°%), mikozben tSkemegfelelése tovabb
javul.

(104) A Bank egy madsik prioritdsa a nemteljesitd hitelek kezelése. A Bank erGsiteni fogja hitelezési folyamatait mind a
hitelnydjtast (jobb biztositéki fedezet, csokkentett limitek), mind a nemteljesitd hitelek kezelését illetGen. Az NPL
ardnya 2014-ben eléri a [...]%-ot, majd csokkenni kezd, és a szerkezetdtalakitdsi idGszak végére varhatdan [...]%
lesz (*4). A kockézati koltség (értékvesztések) a 2012-es pro forma alapon (vagyis az Emporiki Bankot beleértve)
szamitott 2 799 milli6 EUR-r6l 2018-ban [...] milli6 EUR-ra (°°) fog csokkenni a gorog gazdasdg fellendiilése

kovetkeztében.

(105) A mikodési hatékonysdg javuldsa, a nettd kamatkiilonbozet névekedése és a csokkend kockdzati koltség lehetgvé
teszi, hogy a Bank Gorogorszagban 2015-t6l kezd8den nyereséges legyen. [...]. SajittSke-ardnyos nyeresége
Gorogorszagban 2018-ban eléri a(z) [...]%-ot (%9).

2.4.2. Nemzetkozi banki tevékenységek

(106) A Bank mdr megkezdte nemzetkozi hédlozata tSkedttételének csokkentését és szerkezetdtalakitdsit. 2013 augusz-
tusdban eladta ukrajnai lednyvéllalatit. Délkelet-Eurépdban a fidkok szdmdt a 2009-es 622-r8l 2012-ben 488-ra
csokkentették (¢7).

(107) A Bank folytatni fogja nemzetkozi hdlézata szerkezetdtalakitdsat és tékedttételének csokkentését. A Bank [...]
millidrd EUR-ra szdndékozik korldtozni nemzetkozi eszkozeinek méretét. E célkitlizésnek valé megfelelés érde-
kében a Bank megfontolja elidegenitések barmilyen kombindciéjit vagy portfélidja t8kedttételének csokkentését. A
Bank nemzetkozi eszkozeinek szandékolt mérete 2012. december 31-i kiilfoldi eszkozeinek [...] [...]%-kal torténd
csokkentését jelenti.

(108) A szerkezetatalakitdsi terv rdmutat annak sziikségességére, hogy csokkenteni kell a kiilfoldi lednyvallalatok gorog
anyavillalatukra val6 rdutaltsdgdt a likviditdsi helyzetet illetGen. A kiilf6ldi lednyvallalatoknak nydjtott csoporton
beluli finanszirozds a 2013-as 4 172 milli6 EUR-rél 2017-re [...] milli6 EUR-ra fog csokkenni (°%).

(109) Kiilfoldi tevékenységei jovedelmezdségének javitdsa érdekében a Bank egy jelentSs koltségesokkentési program
végrehajtasat tervezi a nemzetkozi hdlézatban, a fidkok és alkalmazottak szdmdnak csokkentésével. [...]-ban/ben
példaul a(z) [...] fiokbodl [...] keriil bezdrdsra, mikozben a létszam [...] alkalmazottal (-[...]) fog csokkenni 2012 és
2018 kozott (¢9).

(110) Ennek eredményeképpen a sajéttGke-ardnyos nyereség eléri a [...] (7°).

EN

Ipha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. janius, 103. o.

Ipha Bank szerkezetdtalakitdsi tervéhez csatolt pénziigyi eldrejelzések, 2014. junius, az Alpha Bank Greece-re vonatkozé adat.
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pha Bank szerkezetatalakitdsi terve, 2014. junius, 105. o.

pha Bank szerkezetatalakitdsi terve, 2014. junius, 96. o.

pha Bank szerkezetatalakitdsi terve, 2014. junius, 96. o.

Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi tervéhez csatolt pénziigyi elérejelzések, 2014. junius, gorogorszagi mikodésre vonatkozé adatok.
Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. junius, 132. o.

Alpha Bank szerkezetdtalakitasi tervéhez csatolt pénziigyi elGrejelzések, 2014. junius.

Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. jinius, 5.4.2. szakasz.

Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. janius, 5.4.2. szakasz.
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2.4.3. MagantGke-bevonds, valamint meglévé részvényesek és alarendelt hitelezGk altali hozzajirulds
(111) A Banknak sikeriilt jelentSs osszegben t6két emelnie a piacrdl, igy csokkentette a Bank szdmara szitkséges dllami
tdmogatds Osszegét.

(112) A Bank el8szor némi magantdkét vont be 2009-ben egy 986 millié EUR-os jogosultsagi kibocsatdssal (71). A (89)
preambulumbekezdésben emlitettek szerint a Banknak sikeriilt t6két bevonnia magdnbefektetSktdl is a 2013.
tavaszi feltGkésités révén. A kordbban meglévs részvényeseket is erésen felhigitotta a 2013. tavaszi feltSkésités,
mivel azt kovetSen a HFSF megkapta a Bank részvényeinek 83,66 %-dt, és igy a korabbi részvényeseknek mind-
ossze 4,9 %-nyi részvénytulajdona maradt. 2008 6ta nem fizettek osztalékot készpénzben.

(113) A Bank 2014 mdrciusaban 1,2 millidrd EUR t8két vont be a piacrdl tovabbi tSkesziikséglete fedezése és a
Gorogorszag altal birtokolt els6bbségi részvények visszafizetése érdekében. Ezeket az Gj részvényeket magasabb
részvényenkénti dron bocsdtottdk ki, mint amennyit a HFSF fizetett a 2013. tavaszi felt6késitéskor.

(114) 2012. dprilis 20-dn a Bank ajanlatot tett Tier 1 értékpapirok, upper Tier 2 értékpapirok és lower Tier 2 értékpa-
pirok készpénzben torténd visszavésdrldsira névértékiik 40 %-dnak, 60 %-dnak, illetve 60 %-dnak megfelel§ véte-
laron. Ezt a visszavésdrldsi drat az instrumentumok piaci dra alapjan hatdroztdk meg, és tiz szazalékpontndl nem
tobb prémiumot tartalmazott, amelyet azért adtak hozzd, hogy a befektetSket 6sztonozzék a visszavasarldsban vald
részvételre. 2012. majus 7-én a Bank kozolte a visszavasarlds eredményeit ('2). Az Osszesitett részvétel elérte a
66 %-ot, 333 milli6 EUR teljes t6kenyereséggel. 2013. dprilis 19-én a Bank egy mdsik forrdsmenedzsment gyakor-
latot jelentett be 316 millié EUR kiegyenlitetlen névleges dsszegre. A Bank ajdnlatot tett Tier 1 értékpapirok, upper
Tier 2 és lower Tier 2 értékpapirok készpénzben torténd visszavasarlasara névértékiik 35 %-dnak, 55 %-anak, illetve
55 %-dnak megfelel§ vételdron. A visszavisdrldsi drat az instrumentumok piaci dra alapjan hatdroztdk meg, és tiz
szazalékpontndl nem tobb prémiumot tartalmazott, amelyet azért adtak hozzd, hogy a befektetSket 0sztonozzék a
visszavésdrlasban val6 részvételre. Az elfogadasi ardny 58 %, a tSkenyereség pedig 103 millié EUR volt.

(115) A két visszavasarlas eredményeképpen az aldrendelt és hibrid adéssdg allomanya 985 millio6 EUR-rdl 134 milli6
EUR-ra csokkent.

2.5. A GOROG HATOSAGOK KOTELEZETTSEGVALLALASAI

(116) 2012. junius 12-én Gorogorszdg kotelezettséget véllalt arra, hogy a Bank és lednyvallalatai megval6sitjdk az
ugyanezen a napon benyujtott szerkezetdtalakitasi tervet, és tovabbi kotelezettségeket vallalt a szerkezetdtalakitdsi
terv végrehajtdsdval kapcsolatban. Ez a szakasz a fent emlitett tovabbi — a mellékletben felsorolt kotelezettségeket —
foglalja ossze.

(117) Elészor Gorogorszdg villalta, hogy a Bank atszervezi gorogorszdgi iizleti mveleteit, meghatdrozva a fiokok és
alkalmazottak maximdlis szdmdt, tovdbbd a maximdlis 6sszkoltséget, amelynek 2017. december 31-én meg kell
felelni (73).

(118) Gordgorszag azt is véllalta, hogy a Bank csokkenti a Gorogorszagban gyjtott betétek koltségét, és 2017. december
31-ére eleget tesz egy maximalis nettd hitel/betét ardnynak (74).

(119) A Bank kalfoldi lednyvéllalatait illetGen Gordgorszag arra véllalt kotelezettséget, hogy a Bank nem ad tovabbi
téketdmogatdst, hacsak elére meghatdrozott feltételek nem teljesiilnek. Gorogorszag olyan kételezettséget is véllalt,
hogy a Bank 2018. janius 30-dra jelentSsen csokkenti nemzetkozi eszkozei tSkedttételét (7°).

(120) Gorogorszag kotelezettséget véllalt, hogy a Bank elidegenit szamos értékpapirt, tovabba csokkenteni fogja magan-
t6ke-portfolidjanak méretét. Rdadasul a Bank — korldtozott kivételekkel — nem fog befektetésre nem ajanlott
kategéridju értékpapirokat vdsdrolni (7).

http:/[www.alpha.gr/files/investorrelations[EA20091130EN.pdf
http://www.alpha.gr/files/investorrelations/EA20120507EN.pdf
Lasd a melléklet II. fejezetét.
Lasd a melléklet II. fejezetét.
Lasd a melléklet II. fejezetét.
Ldsd a melléklet II. fejezetét.
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(121) Gorogorszag szamos kotelezettséget villalt a Bank irdnyitdsira vonatkozdan. Vallalta a Bank alkalmazottai és
vezetSi javadalmazdsinak korlatozasat, hogy a Bank megfeleljen a vallalatirdnyitdsra vonatkozé gordg jogszabd-
lyoknak, tovdbbd villalta egy hatékony és megfelel§ szervezeti rend felallitdsat (77).

(122) Gorogorszdg arra is kotelezettséget véllalt, hogy a Bank magas mindségl hitelpolitikdt fog érvényesiteni annak
biztositdsa érdekében, hogy a hitelek nytjtdsara és atstrukturdldsira vonatkozé dontések célja a Bank életképes-
ségének és jovedelmez@ségének maximalizdldsa legyen. Gorogorszdg villalta, hogy a Bank magas szintd kovetel-
ményeknek fog eleget tenni a hitelkockdzat nyomon kovetését és a hitelek szerkezetdtalakitdsat illetGen (79).

(123) Szdmos kotelezettségvallalds foglalkozik a Bank kapcsolt hitelfelvevSkkel folytatott miveleteivel. E kotelezettség-
vallalasok célja annak biztositdsa, hogy a Bank ne térjen el a koriltekintd banki gyakorlatoktdl, amikor hiteleket
nydjt alkalmazottainak, vezetSinek és részvényeseinek, valamint nyilvinosan mikods gazdilkodé egységeknek,
politikai partoknak és médiavallalatoknak, vagy amikor e hitelek szerkezetét dtalakitja (7°).

(124) Végul Gorogorszag kotelezettséget véllalt, hogy a Bank megfelel bizonyos viselkedési korldtozdsoknak, tigymint
osztalékszelvény-bevdltdsi és osztalékfizetési tilalom, felvasirldsi tilalom és dllami tdmogatds hirdetésének tilal-
ma (89).

(125) E kotelezettségvallaldsokat 2018. december 31-ig egy ellen6rz8 megbizott fogja nyomon kévetni.

(126) Gorogorszdg kiilon jelezte, hogy kérni fogja a Bizottsdg jovahagydsat, miel6tt a Bank vagy barmely allami intéz-
mény (beleértve a HFSF-et) utalvinyokat védsdrolna vissza (7).

3. AZ ELSG ATHIDALO FELTOKESITESRE VONATKOZO HIVATALOS VIZSGALATI ELJARAS MEGINDITA-
SANAK OKAI

(127) 2012. julius 27-én a Bizottsdg hivatalos vizsgdlati eljdrdst inditott annak ellendrzésére, hogy betartottik-e a
bankokrdl sz616 2008. évi kozlemény (32) feltételeit a HESF dltal a Bank javdra biztositott elsé dthidalé feltGkésités
megfelel§ségét, szitkségességét és ardnyossdgat illeten (B1. intézkedés).

(128) Az intézkedés megfelelGségét illetGen, tekintettel a tényre, hogy a tdmogatdsra elézetes feltSkésitést és likviditdsi
tdmogatdst kovetSen keriilt sor, tovabba tekintettel az elhizddott megmentési idészakra, a Bizottsdg kétségeit
fejezte ki, hogy a Bank megtett-e minden lehetséges intézkedést, hogy a jovSben ne legyen sziikség tdmogatds-
ra (¥3). Ezenkivill a Bizottsdg szdmdra nem volt vildgos, ki ellendrizné a Bankot, miutdn az els§ 4thidal6 felt6ké-
sitést felvaltotta egy allandé feltSkésités (¥4), mivel a Bank vagy az dllam, vagy kisebbségi magantulajdonosok
ellendrzése ald keriilhet. A Bizottsig megjegyezte, szeretné biztositani, hogy a Bank gazdilkoddsdnak mindsége,
nevezetesen a hitelezési eljardsa egyik esetben se romoljon.

(129) Az els6 athidal6 feltSkésités szitkségességét illetGen az Alpha Bankra irdnyulé eljards meginditdsarol szol6 hatdrozat
(66) preambulumbekezdésében a Bizottsdg megkérddjelezte, minden lehetséges intézkedést megtettek-e annak
elkeriilése érdekében, hogy a Banknak a jovdben is tdmogatdsra legyen szitksége. Rdaddsul, mivel az 4thidal6
feltSkésitési id@szak hossza bizonytalan volt, a Bizottsdg nem tudta eldonteni, hogy az elegend§ volt-e és
megfelelt-e az dllami tdmogatasi szabalyok szerinti ellentételezési és tehermegosztdsi elveknek. Tovabbd, mivel
az els6 dthidalo feltSkésités dllandé feltSkésitéssé alakitdsdnak feltételei nem voltak ismertek az Alpha Bankra
irdnyuld eljards meginditdsarol szolé hatdrozat elfogaddsdnak idején, a Bizottsdg azokat nem tudta értékelni.

(77) Ldsd a melléklet IIL fejezetének A. szakaszdt.

(’%) Lasd a melléklet IIL fejezetének A. szakaszat.

(7%) Lasd a melléklet IIL fejezetének A. szakaszit.

(®%) Lasd a melléklet III. fejezetének C. szakaszit.

(31) ,Végiil, ami a HFSF dltal kibocsdtott utalvinyokat illeti, tisztdzni kell, hogy a Gorog Koztdrsasdg kérni fogja az Eurdpai Bizottsdg
jévahagydsat az Alpha Bank vagy barmely dllami intézmény (beleértve a HFSF-et) altali utalvdny-visszavasdrldst megel6z6en, hogy az
Eurépai Bizottsdg ellendrizni tudja, az utalvdnyok tervezett visszavdsarldsa nem ellentétes az dllami tdmogatds szabalyai szerinti
allami ellenszolgaltatdsi kovetelményekkel.”

(®?) A Bizottsdg kozleménye — Az dllami tdmogatdsokrol szolé szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozdsdban a jelenlegi pénziigyi
vilagvalsdggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa (HL C 270., 2008.10.25., 2. o.).

(*3) Az Alpha Bankra irdnyulé eljdrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat (59) preambulumbekezdése.

(*) Az Alpha Bankra irdnyul6 eljdrds meginditdsardl sz6l6 hatdrozat (63) preambulumbekezdése.
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(130) Az intézkedés ardnyossagat illetSen a Bizottsdg kétségeit fejezte ki, hogy a védéintézkedések (az dllami tdmogatds
hirdetésének tilalma, a kamatszelvény- és osztalékfizetési tilalom, a vételi opcié tilalma és a visszavéasarldsi tilalom
az Alpha Bankra irdnyuld eljdrds meginditdsdrél sz6l6 hatdrozat (71) preambulumbekezdésében leirtak szerint)
elegend@ek voltak-e az elsé dthidal6 feltSkésités esetében. Ezenfeliil az Alpha Bankra irdnyulé eljdrds meginditdsarol
sz616 hatdrozat (72) preambulumbekezdésében a Bizottsdg megallapitotta, hogy a verseny torzuldsait okozhatja az
olyan szabdlyok hidnya, amelyek megakaddlyozndk, hogy a HESF koordindlja a négy legnagyobb gorog bankot
(nevezetesen a Bankot, az Eurobankot, a National Bank of Greece-t és a Piracus Bankot), valamint az azt garantdl6
megfelel§ biztositékok hidnya, hogy azok kereskedelmileg érzékeny informéciot ne oszthassanak meg egymdssal.
Ezért a Bizottsdg javasolta egy ellenérzd megbizott kinevezését, aki fizikailag jelen lenne a Bankban.

4. ERDEKELT FELEK ESZREVETELEI AZ ELSG ATHIDALO FELTOKESITESRE VONATKOZO HIVATALOS
VIZSGALATI ELJARASSAL KAPCSOLATBAN

4.1. A BANK ESZREVETELEI

(131) 2012. augusztus 30-dn a Bizottsdg észrevételeket kapott a Banktdl az Alpha Bankra irdnyulé eljdrds meginditdsdrol
sz6l6 hatdrozattal kapcsolatban.

(132) Az intézkedés megfelelgségére vonatkozdan a Bank megjegyezte, hogy rendszerkockdzati szempontbdl fontos
mind Gorogorszdgban, mind azokon a bankpiacokon, ahol mtkodik. Azt is hozzitette, hogy tizleti modellje
életképes, ami hosszi és kivéld torténelme sordn is megmutatkozott.

s s s s

(133) A Bank azt is észrevételezte, hogy mindkét felt6késitési hullim egy sdlyosan roml6 gazdasdgi kornyezet mellék-
terméke volt, és a tovdbbi tdmogatdsi intézkedésekre a pénziigyi vélsdg elmélyiilésének eredményeként keriilt sor.
Kifejtette, hogy a nagy gorog bankok koziil eddig a legkisebb ardnyt allami tdmogatdst kapta. A Bank megjegyezte:
a szerkezetdtalakitdsi terv dtfog6 adatokkal szolgdl a mér végrehajtott, folyamatban levd és tervezett tehermeg-
osztdsi intézkedésekrdl azt illetSen, hogy minden lehetséges intézkedés megtételére azonnal sor keriilt-e annak
érdekében, hogy a Banknak a jovében ne legyen sziiksége tovabbi tdimogatdsra. A Bank azt is megjegyezte, az adott
intézkedések biztositottdk, hogy egyetlen érdekelt se maradjon érintetlen. A meglévd erds iizleti alappal és a
t6keértékelési folyamat megalapozottsigdval hozzdjarulnak annak biztositdsdhoz, hogy a Bank megfelelen t8ké-
sitve legyen, ami az életképesség helyredllitdsahoz és végiil az allami tdmogatdsbol valé kilépéshez vezet.

(134) Tovabbd a Bank iidvozolte az dllandé feltSkésités feltételeivel kapcesolatos atlathatdsigot, amelynek — véleménye
szerint — teljes mértékben tikroznie kell az okokat, amelyek miatt allami tdmogatdsra volt sziiksége. Azt is
megjegyezte, hogy a felt6késités egy igencsak rendkiviili és kiszdmithatatlan eseményben, a PSI programban
val6 részvétele miatti t8keveszteséget kezeli. Fenntartotta a véleményt, hogy gorog és eurdpai normdk szerint
nem vallalt talzott kockdzatokat az dllamkotvények vésdrldsakor. Kijelentette, hogy a PSI nélkil nem lett volna
szitksége felt6késitésre 2012-ben, és j6 helyzetben lett volna, hogy visszafizesse az els6bbségi részvényeket a
vonatkozé szerzédéses feltételekkel osszhangban. Rdaddsul megjegyezte: még azt koveten is pozitiv nettd eszkoz-
értéke volt, hogy jelentds tSkeveszteségeket konyvelt el a Banknak a PSI-ben valé részvétele miatt,.

(135 A Bank hozzétette, hogy igen erds alapon mikodik, és rendkiviil proaktiv volt bizonyos intézkedések végrehaj-
tdsdban, hogy sikeresen dtvészeljen egy kivételesen fesziilt idGszakot. Megjegyezte, hogy a vélsdg kezdete 6ta nem
vett részt semmilyen agressziv kereskedelmi politikdban vagy indokolatlan kockazatvallaldsban, mikozben a hitel-
kockdzat kezelésére Osszpontositott, szabalyos tdkedttétel-csokkentéssel kezelte finanszirozdsi profiljdnak egyen-
stlyhidnyait, és aktivan kezelte koltségalapjat azzal, hogy racionalizdlta a makodési platformot és optimalizdlta a
beszerzési kiaddsokat.

(136) Ezenkivill hangsilyozta az érdekeltek kozotti jelentSs tehermegosztast. Ugyancsak rdmutatott a kozszféra rendel-
kezésére 4llo jelentds biztositékokra, amelyekkel meggdtolhatja, hogy a feltSkésitett bankok tilzott kockdzatot
véllaljanak, és szoros figyelemmel kovetheti a szerkezetdtalakitdsi tervek megfelel§ végrehajtdsat. Ilyen biztositék
a Pénziigyminisztérium és a HFSF képviselSinek kinevezése a Bank igazgatdtandcsdba és megfelel§ bizottsdgaiba.
Ugyancsak alahtzta, hogy a HFSF figyelemmel fogja kovetni a szerkezetdtalakitdsi terv megvaldsitdsit, valamint,
hogy a HFSF szavazati jogainak felfiiggesztését lényeges kudarc esetén megsziintetnék.

(137) Ezen okok miatt a Bank tigy vélte, hogy az allandé felt6késités szerkezetének és feltételeinek erés osztonzdket kell
biztositaniuk a meglévé és az Gj részvényesek szamdra, hogy részt vegyenek az elkovetkezd tSkeemelésekben.
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(138) Az intézkedés sziikségességét illetéen a Bank megjegyezte, hogy a tdmogatdsi intézkedés a PSI dltal okozott
t6kehidnyt célozta, hogy a Bank megfeleljen a Gorog Nemzeti Bank dltal megallapitott minimdlis t6kemegfelelési
mutatdknak, tovdbbra is hozzéférése legyen EKB-s refinanszirozdsi mtveletekhez és nehéz helyzetben képes legyen
tdmogatni iigyfeleit és a gorog gazdasdgot.

(139) Az intézkedés ardnyossigdval kapcsolatban a Bank kinyilvanitotta szdndékat, hogy a tdmogatdsit nem haszndlja a
verseny torzitdsara. Azt is hangsulyozta, hogy nem alkalmazott agressziv kereskedelmi politikikat amidta az dllami
tdmogatdst megkapta. Ugyancsak megjegyezte, hogy mivel minden nagy gorog bank kapott tdmogatdst és mivel
csokkendben volt a gorog piacon a kiilfoldi szereplék gordg kockdzat irdnti étvdgya, minimdlissd vélt barmely
tdmogatott képessége, hogy torzitsa a versenyt valamely nem tdmogatott kérdra.

4.2. EGY MASIK GOROG BANK ESZREVETELEI

(140) 2013. janudr 3-dn a Bizottsdg észrevételeket kapott egy gorog banktdl az Alpha Bankra irdnyuld eljards megindi-
tasdrol sz6l6 hatdrozottal kapcsolatban. Ez a gorog bank azt a megjegyzést tette, hogy a gorog bankok HFSF dltali
feltGkésitése elvileg orvendetes 1épés egy egészségesebb és életképesebb bankrendszer irdnyédba, és nem volt ellen-
vetése a Bank felt6késitésével szemben.

(141) Ugyanakkor, mikozben teljes mértékii tdmogatdsat fejezte ki a gorog bankok HFSF dltali feltSkésitésének elvét
illeten, a szoban forgd gorog bank kifejtette, hogy a verseny torzuldsainak minimalizdldsa és a megkiilonboztetés
elkeriilése érdekében elvarta, hogy a HFSF dltali feltSkésités lehetSsége hasonlé feltételekkel dlljon nyitva minden
Gorogorszagban mtikodd bank szdméra.

5. GOROGORSZAG ESZREVETELEI AZ ELSG ATHIDALO FELTOKESITESRE VONATKOZO HIVATALOS
VIZSGALATI ELJARASSAL KAPCSOLATBAN

(142) 2012. szeptember 5-én Gorogorszag észrevételeket nyujtott be, amelyeket a Gorog Nemzeti Bank és a HFSF allitott
ossze az Alpha Bankra irdnyuld eljrds meginditdsdrdl sz616 hatdrozottal kapcsolatban.

5.1. A GOROG NEMZETI BANK ESZREVETELEI

(143) Az els6 athidalé feltSkésités megfelelGségét illetSen a Gordg Nemzeti Bank megdllapitotta, hogy az elsg dthidal6

,,,,,,

(144) A Gorog Nemzeti Bank azt is megallapitotta, hogy a legnagyobb gorog bankok feltGkésitése a gorog bankszektor
hosszabb tavi szerkezetdtalakitdsanak része. Megallapitotta, hogy ahol egy bank magdnkézben marad, a vezet8ség
minden val6szintség szerint ugyanaz marad, amennyiben viszont egy bank édllami tulajdonba keriil (vagyis a HFSF
tulajdonolja), a HFSF ij vezetést nevezhet ki, amelyet mindenképpen a Gorog Nemzeti Banknak kell értékelnie. A
Gorog Nemzeti Bank megjegyezte, hogy minden bank vallalatirdnyitdsi kereteit, vezetésének megfelelGségét és
kockdzati profiljat folyamatosan értékeli annak biztositdsa érdekében, hogy tdlzott kockdzatvéllalds ne torténjen.
Arra is ramutatott, hogy a HFSF madr nevezett ki képviselGket a felt6késitett bankok igazgatétandcsaiba.

(145) Az els6 dthidal6 felt6késités sziikségességét illetSen a Gordg Nemzeti Bank megéllapitotta, hogy a Bank felt6ké-
sitése korldtozott volt annak biztositdsa érdekében, hogy megfeleljenck az akkor érvényes minimalis t8kekovetel-
ménynek (8 %). Azt is megdllapitotta, hogy a felt6késitéseket megel6zéen elhtzddott id@szak a gorogorszagi
miikodési kornyezet hirtelen romldsa és a PSI program hatdsa, az egész projekt Osszetettsége, valamint a magdn-
befektetSknek a t6keemelésekben vald részvétele maximalizaldsinak sziikségessége miatt volt.

(146) Az els6 athidalo felt8késités ardnyossagat illetSen a Gorog Nemzeti Bank ramutatott, hogy a Bizottsignak benyj-
tandd szerkezetdtalakitdsi terv teljes megvaldsitdsat biztositotta az a tény, hogy megsziintetnék a HFSF szavazati
jogainak felfiiggesztését, ha a szerkezetdtalakitdsi tervet lényegesen megsértenék. A Gordg Nemzeti Bank azt is
megallapitotta, hogy a Bank nehézségei nem abbdl szdrmaztak, hogy a Bank vezetése alulbecsiilte a kockdzatokat,
és nem is kereskedelmileg agressziv intézkedésekbdl.

5.2. A HFSF ESZREVETELEI

(147) Az els6 athidalé feltSkésités megfelelGségét illetGen, a lehetséges dllami beavatkozds tigyének kezelése érdekében, ha
az dllam nagy osszeg( dllami tdmogatdsokat nyujt a HFSF-en keresztiil és a HFSF teljes értékd szavazati jogokkal
bir, a HFSF kozolte, hogy a HFSF dltal finanszirozott bankok nem mindsiilnek nyilvinosan m@kodg vagy éllam
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altal ellendrzott gazdalkodo egységeknek, és HESF dltali dllandé feltSkésitésiiket kovetGen azokat nem ellendrzi az
allam. A HFSF rdmutatott, hogy teljesen fuggetlen, magédnjog dltal szabélyozott jogi személy, 6nallé6 dontési joggal.
A HFSF torvény 16(C) cikkének (2) bekezdése értelmében nem tartozik dllami ellendrzés ald, és e torvény szerint a
hitelintézetek, amelyeknek a HFSF t6ketdmogatdst nyujtott, nem részei a tigabb értelemben vett allami szektornak.
Rémutatott a HFSF irdnyitdsi struktirdjira is.

(148) Ami a HFSF-nek a Bank vezetésébe valé beavatkozdsat illeti, a HFSF megjegyezte, hogy tiszteletben tartja a Bank
autonémidjdt, és nem avatkozik a napi tigyvitelébe, mivel szerepe a HFSF torvényben meghatdrozottra korldtozo-
dik. Kijelentette, hogy nem lesz semmilyen allami beavatkozds vagy koordindcid, és a Bank hitelezési eljardssal
kapcsolatos dontéseit (tobbek kozott a biztositékra, az drazdsra és a hitelfelvevk hitelképességére vonatkozdan)
tizleti kritériumok alapjan fogjdk meghozni.

(149) A HFSF rdmutatott, a HFSF torvény és az elGzetes részvényjegyzési megallapodds megfelel§ biztositékokat tartal-
mazott, hogy meggdtolja a meglévé maganrészvényesek talzott kockdzatvéllalasat. Rimutatott példaul a kovetkezd
elemekre: i. a HFSF képviselGinek kinevezése a Bank igazgatdtandcsa fiiggetlen nem {igyvezetd tagjaiként és bizott-
sagokban valo jelenlétilk, ii. a HFSF dltal végzett atvildgitds a Bankban és iii. a tény, hogy az allandd feltSkésités
utdn szavazati jogai csak arra az id6re korldtozodnak, amig a Bank megfelel a szerkezetatalakitasi terv feltételeinek.

(150) A HEFSF kifejtette, megvannak a megfelel§ intézkedések annak biztositdsira, hogy a bankok, amelyekben a HFSF
részesedéssel bir, ne osszanak meg egymdssal kereskedelmileg érzékeny informdci6t. Ezen intézkedések kozé
tartozik kiilonb6z6 HFSF képvisel6k kinevezése a széban forgd bankokhoz, az ezen képvisel6knek adott megbiza-
tasok, amelyek kifejezetten védenek az informdaciok egyik képvisel6tSl a mdsikhoz torténd dramldsdval szemben,
valamint egyértelm bels6 utasitdsok ezen képvisel6knek, hogy ne adjik tovabb a bankok kereskedelmileg érzékeny
informdcidit. Rdaddsul a HFSF kijelentette, hogy nem gyakorolja a bankokkal kapcsolatos jogait olyan mddon,
amely gatolnd, korldtoznd, torzitand, vagy jelentGsen csokkentené vagy hdtrdltatnd a tényleges versenyt. Végiil a
HFSF ramutatott, hogy igazgatdtandcsanak tagjait és alkalmazottait szigoru titoktartdsi szabalyok és vagyonkezeldi
kotelezettségek, tovabba az iigyeivel kapcsolatos szakmai titoktartdsi rendelkezések kotik.

6. A HAROM HITELSZOVETKEZET EGYES KOTELEZETTSEGEINEK MEGVASARLASAVAL KAPCSOLATOS
ALLAMI TAMOGATAS ERTEKELESE

(151) A Bizottsdgnak el8szor meg kell dllapitania, hogy a hdrom hitelszovetkezet szandldsdval kapcsolatos dllami tdmo-
gatds (vagyis a finanszirozdsi rések finanszirozdsa, amely lehet6vé tette a betétek — beleértve a bankkozi kotelezett-
ségeket —, valamint a HDIGF-fel szembeni kovetelések és kotelezettségek dtruhdzdsat) a Szerzdés 107. cikkének (1)
bekezdése értelmében dllami tdmogatds-e. E rendelkezés szerint dllami tdmogatds a tagdllamok altal vagy dllami
forrasbdl barmilyen formaban nydjtott olyan tdimogatds, amely bizonyos véllalkozdsok elényben részesitése altal
torzitja a versenyt vagy azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet.

(152) A Bizottsag elGszor azt fogja vizsgdlni, hogy az aldbbi potencidlis kedvezményezettek elényben részesiltek-e: 1. a
hitelszovetkezetek és a Bankhoz potencidlisan atvitt ,tevékenységek”; és ii. a Bank.

i Tdimogatds megléte a hitelszovetkezetek szdmdra és a Bankhoz potencidlisan
atvitt ,tevékenységek”

(153) A hitelszovetkezeteket illetSen a Bizottsig megallapitja, hogy a Dodecanese Bank, az Evia Bank és a Western
Macedonia Bank felszdmolds ald keriilt, és bankengedélyeiket visszavontdk. Ezért mdr nem fognak gazdasdgi
tevékenységeket végezni a bankpiacon.

(154) Az éllami tdmogatds, azaz a finanszirozdsi rések finanszirozdsa csak akkor lenne az dtruhdzott kovetelésekre és
kotelezettségekre a SzerzGdés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében nydjtott tdimogatds, ha egyiitt egy vallalko-
zdst alkotndnak. A villalkozds fogalma minden gazdasdgi tevékenységet végzs jogalanyt felolel, jogdlldstol és
finanszirozdsdanak moédjatdl fiiggetleniil. Minden olyan tevékenység, amely druk vagy szolgaltatdsok kindldsat
foglalja magéba egy adott piacon, gazdasigi tevékenységnek szdmit. Ezért annak eldontése érdekében, hogy egy
vallalkozds tdmogatdst kap-e, meg kell dllapitani, hogy a kovetelések és kotelezettségek dtruhdzasa gazdasagi
tevékenység dtaddsdval jar-e.
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(155) A 2.2.2. szakaszban emlitettek szerint, a hitelszovetkezetek szanaldsit kovetSen csak a betétek, a bankkozi
kotelezettségek, valamint a HDIGF-fel szembeni kovetelések és kotelezettségek keriiltek a Bankhoz. A hdrom
hitelszovetkezetnek osszesen 227 alkalmazottja és 18 fidkja volt. Megjegyzendd, hogy fidkok vagy munkaszerzd-
dések, vagy hitelek automatikus dtaddsdra nem keriilt sor a harom hitelszovetkezet és a Bank kozott. Ezért az a
tény, hogy hiteleket nem ruhdznak 4t a Bankra, hanem azok a hdrom felszdmoldsra keriil§ hitelszovetkezetnél
maradnak, az a tény, hogy fiokok dtaddsira és munkaszerz6dések automatikus atruhazdsira nem keril sor,
hozzdjarulnak (¥%) ahhoz a kovetkeztetéshez, hogy gazdasdgi tevékenység dtaddsa nem valosul meg. Az atruhdzott
kotelezettségek (azaz betétek) nem tekinthetSk dllami tdmogatds kedvezményezettjének, mert nem alkotnak ,val-
lalkozdst”.

(156) Osszefoglalva: a hirom meglévs jogi személy felszdmoldsra keriilt, és madr semmilyen banki tevékenységet nem
folytat. Ugyanakkor az dtruhdzott eszkozok és forrdsok nem képeznek gazdasdgi tevékenységet.

(157) Ezért az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy az EFSF kotvények HFSF dltali Banknak torténg juttatdsa a hdrom
hitelszovetkezet megszerzett eszkozei és forrdsai finanszirozdsi résének fedezésére nem teszik lehetévé utébbiak
gazdasdgi tevékenységeinek folytatdsit. Igy a HESF ltali timogatds nem jelent a felszdmolt véllalkozdsoknak
nydjtott tdmogatdst és nem jelent az dtruhdzott eszkozoknek és forrdsoknak nydjtott tdmogatdst sem.

ii. A Banknak nydjtott tdmogatds megléte

(158) Azzal kapcsolatban, hogy a harom hitelszovetkezet eszkozeinek és forrasainak eladdsa a Banknak nydjtott dllami
tdmogatdst von-e maga utdn, a Bizottsdgnak meg kell allapitania, hogy bizonyos kovetelmények teljesiilnek-e és
killonosen azt, hogy i. az eladdsi eljards nyilt, feltétel nélkiili és megkiilonboztetésmentes-¢; ii. az eladds piaci
feltételek mellett torténik-¢; és iii. az dllam maximalizélja-e az adott eszk6zok és forrdsok eladdsi drét (36).

(159) Az (52) preambulumbekezdésben emlitettek szerint a G6rog Nemzeti Bank csak a rendszerszempontbdl jelentds
négy gorog bankkal lépett kapcsolatba a hdrom hitelszovetkezet egyes eszkozei és forrdsai eldrverezése érdekében,
mert gy vélte, hogy a betéteket teljesen feltSkésitett intézményekre kell dtruhdzni. Csak a Bank és az Eurobank
nyujtott be kotelez§ ajdnlatot. Az Alpha Bankot valasztott dk ki legjobb ajdnlattevéként egy, a szandldsi hatdsdg
altal szervezett versenytdrgyaldson, ahol figyelembe vették az ajanlott drat és a képességet a megvasarolt betétek
zokkendmentes és gyors atvételére és integraldsara.

(160) Az eladdsra felkindlt csomag csak betéteket tartalmazott — mindenféle infrastruktira nélkiil. Ezért a vevd — a
betétesek kiszolgdldsa érdekében — csak infrastruktirdval és gorogorszagi fiokhdlozattal rendelkezd bank lehetett.

(161) Mivel a Bizottsdgnak nincs oka azt hinni, hogy az eladds nem piaci feltételekkel tortént, megillapitja, hogy a
bankokrdl sz6l6 2013. évi kozlemény 80. pontjdval, a szerkezetdtalakitdsrdl sz6lo kozlemény 20. pontjaval és a
Bizottsdg dontéshozatali gyakorlatdval 6sszhangban a Banknak nydjtott tdmogatds megléte kizarhat6 (¥).

iii. A tdimogatds meglétére vonatkozd kovetkeztetés

(162) A hdrom hitelszovetkezet eladdsdval kapcsolatos dllami tdmogatds nem részesit el6nyben semmilyen gazdasagi
tevékenységet vagy vallalkozdst. Ezért az intézkedés a Szerz8dés 107. cikke (1) bekezdése értelmében nem mindsiil
tdmogatdsnak.

7. A BANKNAK NYUJTOTT TAMOGATAS ERTEKELESE
7.1. A TAMOGATAS MEGLETE ES OSSZEGE

(163) A Bizottsdgnak a Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében kell megallapitania a Banknak nydjtott dllami
tdmogatds meglétét.

(®%) Lasd a Bizottsdg 2008. november 12-i hatdrozatt az SA. 510/2008. sz. dllami tdmogatdsrdl — Olaszorszdg ,Vendita dei beni della
compagnia aerea ALITALIA” (HL C 46., 2009.2.25., 6. o.).

(%) Lasd az allami tdmogatdsi szabdlyoknak a pénziigyi vélsiggal Osszefiiggésben hozott bankment§ intézkedésekre valo 2013.
augusztus 1. utdni alkalmazdsdrdl szolo bizottsdgi kozlemény 80. pontjat (,a bankokrdl szolé 2013. évi kozlemény”) (HL C
216., 2013.7.30., 1. o.).

(%7) Ldsd: a Bizottsig 2010. janudr 25-i hatdrozata az NN 19/2009. sz. dllami tdmogatdsi tigyben — Szerkezetdtalakitdsi tdmogatds a
Dunfermline Building Society részére, (47) preambulumbekezdés; a Bizottsdg 2010. oktéber 25-i hatdrozata az N 560/2009. sz.
dllami tdmogatdsi iigyben — Tdmogatds a Fionia Bank felszdmoldsihoz, (55) preambulumbekezdés; a Bizottsdg 2010. november 8-i
hatdrozata az N 392/2010. sz. dllami tdmogatdsi iigyben — CajaSur szerkezetatalakitdsa, (52) preambulumbekezdés.
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7.1.1. Tdmogatds megléte a gorog banktimogatisi program alapjin hozott intézkedésekben (L1. és A.
intézkedés)

7.1.1.1. A garancia- és az dllamkotvény-kolcsinzési intézkedések szerint nyijtott dllami likviditdsi tdmogatds (L1. intézkedés)

(164) A Bizottsdg a gorog banktdmogatdsi programot jovahagyd és meghosszabbité hatdrozatokban (*%) méar megalla-
pitotta, hogy a program alapjdn nydjtott likviditasi tdmogatds allami tdmogatdsnak mindsiil. A szdéban forgd
program alapjan nyujtott jovébeli likviditdsi tdmogatds ugyancsak dllami tdimogatdsnak mindsiilne.

7.1.1.2. A feltokésitési intézkedés (A. intézkedés) szerint nyijtott dllami feltokésités

(165) A gorog banktimogatdsi programrél sz6l6 2008. november 19-i hatdrozatban a Bizottsig mar megéllapitotta,
hogy a program felt6késitési intézkedése alapjan nytjtandé feltSkésitések tdmogatdsnak mindsiilnek. A Bank
940 milli6 EUR-t kapott els6bbségi részvények formdjdban; ez a Bank akkori kockazattal sdlyozott eszkozeinek
2 %-at jelentette.

7.1.2. Tamogatds megléte az dllamilag garantalt ELA-ban (L2. intézkedés)

(166) A bankokrol sz6l6 2008. évi kozlemény 51. pontjdban a Bizottsdg tisztdzta, hogy kozponti banki pénzeszkozok
pénziigyi intézmények szdmadra torténd biztositdsa abban az esetben nem mindsiil timogatdsnak, ha négy halmo-
zott feltétel teljesiil a pénziigyi intézmény fizetGképességét, a hitel biztositékat, a pénziigyi intézménynek felszd-
mitott kamatldbat és az dllami ellengarancia hidnyat illetGen. Mivel a Bank részére nyujtott dllamilag garantalt ELA
nem felel meg e négy halmozott feltételnek, killonosen, mert llamilag garantalt és mds timogatdsi intézkedésekkel
egylitt nydjtjak, ezért tdimogatdsnak szamit.

(167) Az dllamilag garantalt ELA Gsszhangban van a Szerzédés 107. cikkének (1) bekezdésében megéllapitott kovetel-
ményekkel. El@szor is az intézkedés tartalmaz egy allami garancidt a Gorog Nemzeti Bank javdra, ezért minden
veszteséget az allam visel. Ennélfogva az intézkedésbe dllami eréforrasok vannak bevonva. Az ELA lehet6vé teszi a
bankok szdmdra a finanszirozdshoz jutdst olyankor, amikor nincs hozzéférésiik a bankkozi finanszirozési piachoz
és a rendes eurdrendszeri refinanszirozdsi mtveletekhez. Kovetkezésképpen az dllamilag garantdlt ELA elényt
biztosit a Bank szdmadra. Mivel az ELA a bankszektorra korldtozodik, az intézkedés szelektiv. Az dllamilag garantalt
ELA torzitja a versenyt, mivel lehetévé teszi a Bank szdmdra, hogy folytassa piaci mtikodését, tovabba elkeriilje
nemfizet6vé valdsat és a piacrél valé kényszerd kilépését. Tekintettel arra, hogy a Bank mds tagéllamokban is aktiv,
és mas tagdllamok pénziigyi intézményei is mikodnek Gorogorszagban vagy potencialisan érdekeltek lehetnek a
gorogorszagi mikodésben, a Banknak biztositott el6ny érinti a tagéllamok kozotti kereskedelmet.

(168) Az éllamilag garantdlt ELA (L2 intézkedés) dllami tdmogatdsnak mindsil. Az dllamilag garantdlt ELA idGvel
véltozott. 2012. december 31-én mintegy 23,6 millidrd EUR-t tett ki.

7.1.3. Tdmogatds megléte a HFSF-en keresztiil nyijtott intézkedésekben (B1., B2., B3. és B4. intézkedés)
7.1.3.1. Elsq dthidald feltékésités (B1. intézkedés)

(169) Az Alpha Bankra irdnyuld eljdrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat 5.1. szakaszaban a Bizottsdg mdr megdllapitotta,
hogy az els6 dthidal6 feltSkésités dllami tdmogatds. A kapott t8ke Osszege 1,9 millidrd EUR volt.

7.1.3.2. Mdsodik dthidald feltdkésités (B2. intézkedés)

(170) A B2. intézkedést a HFSF forrdsaival hajtottdk végre, amelyek — az Alpha Bankra irdnyulé eljdrds meginditdsardl
sz6016 hatdrozat (47) preambulumbekezdésében taldlhaté magyardzat szerint — dllami forrdsokat tartalmaznak.

(171) Ami az elény létezését illeti, a B2. intézkedés olyan szintre novelte a Bank tSkemegfelelési mutatdjat, amely
lehetévé tette szamdra piaci mikodésének folytatdsit és az eurdrendszeri finanszirozdshoz valé hozzaférést.
Tovdbbd a B2. intézkedés ellentételezése az EFSF kotvények felhalmozddott kamatdbol és egy tovdbbi 1 %-os
dijbdl allt. Mivel ez az ellentételezés nyilvanvaldan alacsonyabb mint a hasonlé t6keinstrumentumok ellentételezése
a piacon, a Bank ilyen feltételekkel a piacon biztosan nem lett volna képes e t6kebevondsra. Ezért a B2. intézkedés
allami forrdsokbdl nydjtott elényt a Bank szdmdra. Mivel az intézkedést csak a Bank szdmadra tették elérhetévé,
ezért szelektiv jellegli volt.

(®%) Lasd az 1. és 2. labjegyzetet.
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(172) A B2. intézkedés eredményeképpen a Bank helyzete megerdsodott, hiszen a Bankot ellattdk a szitkséges pénziigyi
forrasokkal, hogy tovébbra is megfeleljen a tékekovetelményeknek, ami versenytorzuldsokhoz vezetett. Mivel a
Bank mds eurdpai unids bankpiacokon is aktiv, és mivel Gorogorszagban mds tagdllamok pénziigyi intézményei is
mikodnek, valészindleg a B2. intézkedés is érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet.

(173) A Bizottsdg megitélése szerint a B2. intézkedés dllami tdmogatds. Nemzeti hatdsigok dltali timogatdsként jelen-
tették be. A kapott t8ke dsszege 1 042 milli6 EUR volt.

7.1.3.3. Kotelezettségvdllaldsi nyilatkozat (B3. intézkedés)

(174) A B3. intézkedéssel a HFSF elkotelezte magét a kiegészitd téke biztositdsa mellett, amely ahhoz szitkséges, hogy
befejezzék a Bank feltSkésitését a Gorog Nemzeti Bank dltal a 2012-es stresszteszt keretében kért 0sszegig. A HFSF
az dllamtol kapja a forrdsait. A Bizottsdg ezért tgy itéli meg, hogy a nyilatkozat dllami forrdsokra vallal kotelezett-
séget. Jogszabalyok pontosan meghatdrozzak és korldtozzak a koriilményeket, amelyek kozott a HFSF tdmogatdst
nydjthat pénziigyi intézményeknek. Eszerint a széban forgd dllami forrdsok felhasznédldsa az dllamnak tulajdonit-
hat6. A HFSF elkotelezte magdt, hogy legfeljebb 1 629 milli6 EUR kiegészit§ t8két biztosit.

(175) A kotelezettségvallaldsi nyilatkozat el6nyt biztositott a Banknak, mert megnyugtatta a betéteseket, hogy a Bank
képes lesz az el@irt teljes t6kebevondsra, vagyis a HESF biztositja a t6két, ha azt a Bank netdn nem tudnd a piacrél
beszerezni. E kotelezettségvallalds elGsegitette a magantSke piacrdl torténd bevondsdt is, mivel a befektetSket
megnyugtatta, hogy amennyiben a bank a t6ke egy részét nem tudnd a piacon megszerezni, a HFSF szolgdltatnd
azt. Egyetlen magdnbefektet§ sem lett volna hajlandd elkotelezni magét a tSkeinjekciora a feltSkésités feltételeinek
ismertté véldsa el6tt, és akkoriban a Banknak nem volt hozzaférése a t6kepiachoz. Ez az elény szelektiv, mivel nem
nytjtottdk minden Gorogorszagban mikodd banknak.

(176) Mivel a Bank mds eurdpai unids bankpiacokon is aktiv, és mivel Gorogorszdgban mds tagdllamok pénziigyi
intézményei is miikodnek, valészintileg a B3. intézkedés is érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet, és torzitja
a versenyt.

(177) Ezért a B3. intézkedés tdmogatdsnak mindsiil, és a gorog hatdsigok dllami tdmogatasként jelentették be 2012.
december 27-én.

7.1.3.4. A HEFSF részvétele a 2013. tavaszi feltékésitésben (B4. intézkedés)

(178) A HEFSF részvétele a 2013. tavaszi felt6késitésben (B4. intézkedés) az els6 és a mdsodik athidalé feltSkésités (B1. és
B2. intézkedés) dtalakitdsa és a kotelezettségvallaldsi nyilatkozat (B3. intézkedés) részleges végrehajtisa egy
4 021 milli6 EUR-s dllandé feltSkésitéssé rendes részvények formdjiban. A magdnbefektetSktdl szerzett 550 millid
EUR t6ke az oka annak, hogy ténylegesen nem kellett a B3. intézkedéssel véllalt teljes tGkedsszeget beinjekcidzni.
Mivel a B4. intézkedés mdr megadott tdmogatds 4tvaltdsa, még mindig vannak benne allami forrdsok, de nem
noveli a tdmogatds névleges Osszegét. Ugyanakkor noveli a Bank elényét (és ezért a versenytorzuldst), mivel ez
dllando felt6késités, nem pedig dtmeneti feltSkésités mint a B1. és B2. intézkedés esetén. A B3. intézkedéshez
viszonyitva, amely csak egy kotelezettségvallalds, nem pedig tényleges feltSkésités, a B4. intézkedés javitotta a Bank
t6kemegfelelését, ezért elényosebb.

(179) A Bizottsdg megéllapitja, hogy ilyen tdmogatdst nem nyujtottak minden Gorogorszdgban mikods banknak. Ezért a
Banknak nydjtott elény szelektiv. Ami a versenytorzuldst és a kereskedelemre gyakorolt hatést illeti, a Bizottsdg
megallapitja példdul, hogy a tdmogatds lehet6vé tette a Bank szdmadra tevékenységei gyakorldsit mds tagdllamok-
ban. A Bank felszdmoldsa kiilfoldi tevékenységeinek megsziintetéséhez vezetett volna ezen tevékenységek felsza-
moldsa vagy eladdsa dtjdn. Ezért az intézkedés torzitja a versenyt, és érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet. Az
intézkedés allami tdmogatdsnak mindsl.

7.1.3.5. A B1., B2., B3. és B4. intézkedésekre vonatkozd kovetkeztetés

(180) A B1., B2, B3. és B4. intézkedések dllami tdmogatdst jelentenek a Szerz8dés 107. cikkének (1) bekezdése
értelmében. A B1., B2., B3. és B4. intézkedések 4 571 milli6 EUR 0Osszegii dllami tdmogatdst tartalmaznak. A
7.1.3.4. szakaszban jelzettek szerint a 2012 decemberében villalt osszegnek (B3. intézkedés) csak egy részét
véltottdk 4t tényleges tGkeinjekciovd (B4. intézkedés). Ezért a ténylegesen kifizetett dllami tdmogatds Osszege
csak 4 021 milli6 EUR volt.
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(181) A szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozlemény 31. pontja azt jelzi, hogy a tdmogatas abszoliit 0sszege mellett a Bizott-
sagnak figyelembe kell vennie ,a bank kockdzattal silyozott eszkizeire vonatkozd” tdmogatdst is. A B1., B2., B3. és B4.
intézkedésekre egy egyéves idgszak folyamdn keriilt sor, 2012 dprilisatél 2013 mdjusdig. Abban az iddszakban a
Bank kockazattal stlyozott eszkozei megvéltoztak, azaz néttek az Emporiki Bank megvasarldsat kovetSen. Ezért
felmeril a kérdés, hogy a kockazattal sdlyozott eszkozok melyik szintjét kellene haszndlni, pontosabban, hogy az
dllami tdmogatdst azon kockazattal sulyozott eszkozokre hivatkozva kellene-e értékelni, amelyek az idészak elején,
vagy amelyek az id6szak végén léteztek. A B1., B2., B3. és B4. intézkedések célja a Gorog Nemzeti Bank 4ltal 2012
mérciusdban azonositott t6keszitkséglet fedezése (a 2012-es stresszteszt). Mds szdval, a t6kesziikségletek, amelyeket
a szoban forgd dllami tdmogatdsi intézkedések kezelni szdndékoznak, 2012 mdrciusiban mér léteztek. Ezért a
Bizottsag ugy véli, hogy a B1., B2., B3. és B4. intézkedésekbe foglalt tdmogatdsi 6sszeget a Bank 2012. marcius 31-
i kockdzattal stilyozott eszkozeihez kellene viszonyitani. A tény, hogy a Bank joval 2012 marciusa utdn vésarolta
meg az Emporiki Bankot, nem vezethet a ,tdmogatds/kockdzattal stlyozott eszkozok” ardny csokkentéséhez.
Valéban, a tdmogatds nem kevésbé torzité azért, mert a Bank olyan vésarlast hajtott végre, amely noveli kocka-
zattal stlyozott eszkozeit. Emlékezni kell arra is, hogy 2012 marciusa utdn és a 2013. tavaszi feltGkésitésig a
Gorog Nemzeti Bank nem vette figyelembe a gorog bankok altal t6kesziikségleteik — felfelé vagy lefelé torténd —
kiigazitdsa érdekében végrehajtott kivasarldsokat. Ez az elem is igazolja, hogy a B1., B2., B3. és B4. intézkedések a
Bank f6bb adataival kapcsolatos tdmogatdsi intézkedések voltak a 2012. mércius 31-i dllapota szerint.

(182) Az elsé és masodik dthidalé feltSkésités a kotelezettségvallaldsi nyilatkozattal egytitt 4 571 millié EUR-t tett ki. Ez
az Osszeg a Bank 2012. mdrcius 31 kockdzattal stlyozott eszkozei 10,3 %-dnak felel meg (%9).

(183) Mivel a Banknak sikeriilt magdnt6két vonzania, a HFSF dltal a Bankba injekciézott tényleges Osszeg csak
4 021 milli6 EUR-ra rtgott, amely a Bank 2012. mércius 31-i kockazattal stlyozott eszkozei 9,1 %-dnak felel meg.

7.1.4. A kapott timogatds meglétére és teljes osszegére vonatkozé kovetkeztetés

(184) Az A, Bl., B2, B3. és B4. intézkedések dllami tdmogatdst jelentenek a Szerzédés 107. cikkének (1) bekezdése

értelmében.
Az intézkedés FeltSkésitési tdmogatds/
Hiv. Intézkedés . A tdmogatds Osszege kockazattal stlyozott
tipusa o
eszkozok
A Els6bbségi részvények Téketdmogatas 940 milli6 EUR 2%
BI. Els6 éathidalé feltGkésités Téketdmogatas 4 571 milli6 EUR 10,3 %
B2. Masodik 4thidalé feltSkésités (a HFSF éltal kifizetett (a HFSF Altal kifize-
B3. Kotelezettségvallaldsi nyilatkozat osszeg: 4 021 milli6 EUR) tett osszeg: 9,1 %)
B4. A HFSF részvétele a 2013.
tavaszi felt6késitésben
A Banknak nydjtott §sszes tGketimogatds 5511 milli6 EUR 12,3%
(a HFSF éltal kifizetett (a HFSF Altal kifize-
osszeg: 4 961 millio EUR) | tett Osszeg: 11,1 %)
Hiv. Intézkedés Az ir}tézkedés A tdmogatds névleges Osszege
tipusa
L1. Likviditdsi tdimogatas Garancia Garancidk: 14 millidrd EUR 2011. november 30-
Kotvénykoleson- an
V2SS Kotvénykolesonzés: 1,6 millidrd EUR 2011. szep-
tember 30-dn
L2. Allamilag garantilt ELA Finanszirozds és 23,6 millidrd EUR 2012. december 31-én
garancia
A Banknak nydjtott 6sszes likviditdsi timogatds 39,2 millidrd EUR

7.2. AZ OSSZEEGYEZTETHETOSEG ERTEKELESENEK JOGALAPJA

(185) A Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja lehetévé teszi a Bizottsdg szdmdra, hogy a tdmogatdst a belsé
piaccal OsszeegyeztethetSnek tekintse, ha azzal a szandék ,egy tagdllam gazdasdgaban bekovetkezett komoly zavar
megsziintetése”.

(®%) 2012. mrcius 31-én a Bank kockézattal sdlyozott eszkozei 44,2 millidrd EUR-t tettek ki.
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(186) A Bizottsdg elismerte, hogy a globalis pénziigyi valsdg komoly zavart okozhat egy tagdllam gazdasigaban, és a
bankokat tdmogaté intézkedések megsziintethetik ezt a zavart. Ezt ersitette meg a bankokrdl sz6l6 2008. évi
kozlemény, a felt6késitésrdl sz6l6 kozlemény és a szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozlemény. A Bizottsdg tovabbra is
gy itéli meg, hogy a Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében jovdhagyandé allami tdimogatds
feltételei teljesiilnek a fesziiltség pénziigyi piacokon val6 Gjboli megjelenése kovetkeztében. A Bizottsig megerd-
sitette ezt az allaspontot a 2011. évi meghosszabbitdsrél sz6lo kozlemény (°0) és a 2013. évi bankokrdl sz6l6
kozlemény elfogadasaval.

(187) A go6rog gazdasdgot illetGen, a gorog banktdmogatdsi programot jovdhagyd és meghosszabbité hatdrozataiban,
valamint a Gorogorszag dltal egyes bankoknak nyujtott dllami tdmogatdsi intézkedések (°!) jovdhagydsaiban a
Bizottsdg elismerte, hogy a gorog gazdasdgot komoly zavar fenyegeti, és a bankok dllami tdmogatdsa alkalmas
gyogymod e zavar megsziintetésére. Ezért a Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdése b) pontjanak kell lennie a
tdmogatdsi intézkedések értékelése jogalapjanak.

(188) A pénziigyi valsdg idején a Bizottsdg Osszeegyeztethet8ségi kritériumokat dolgozott ki a kiilonb6z§ tipust tdmo-
gatdsi intézkedésekre. A tdmogatasi intézkedések értékelésének elveit el6szor a 2008. évi bankokrdl szolé kozle-
ményben hatdroztdk meg.

(189) A bankokrdl sz6l6 2008. évi kozlemény 15. pontjdval 6sszhangban, ahhoz, hogy egy tdmogatds a Szerzédés
107. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint OsszeegyeztethetS legyen, meg kell felelnie az osszeegyeztethetség
dltaldnos kritériumainak:

a) Megfelel6ség: A tdmogatdsnak jol célzottnak kell lennie, hogy eredményesen teljesiiljon a gazdasdg komoly
zavara megsziintetésének célkitiizése. Nem ez lenne a helyzet, ha az intézkedés nem lenne alkalmas a zavar
orvosldsara.

b) Sziikségesség: A tdmogatdsi intézkedés osszegének és formdjanak szitkségesnek kell lennie a célkitizés megvalo-
sitdsdhoz. Ezért a cél eléréséhez szitkséges minimdlis Osszeglinek kell lennie, és a zavar megsziintetéséhez
leginkdbb megfelel§ formdt kell oltenie.

¢) Ardnyossdg: Az intézkedés pozitiv hatdsainak pontosan ki kell egyenliteniiik a verseny torzuldsait, hogy a
torzuldsok az intézkedés céljainak eléréséhez sziikséges minimumra korldtozddjanak.

;;;;;

(190) FeltSkésitési intézkedésekre vonatkozo irdnymutatas a feltSkésitésrdl sz6l6 kozleményben és a 2011-es meghosz-
szabbitdsi kozleményben taldlhato.

(191) A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény meghatdrozza a Bizottsdg altal elfogadott megkozelitést a szerkezetdt-
alakitdsi tervek értékelésére vonatkozodan, kiilonosen az életképesség helyredllitdsnak, a kedvezményezett megfeleld
hozzdjéruldsa biztositdsdnak és a versenytorzuldsok korldtozdsdnak sziikségességét illetGen.

(192) Ezt a keretet egészitette ki a 2013-as bankokrdl sz6lé kozlemény, amely a 2013. julius 31. utdn bejelentett
tdmogatdsi intézkedésekre vonatkozik.

7.2.1. A Banknak nydjtott likviditasi timogatds sszeegyeztethetsége értékelésének jogalapja (L1. intéz-
kedés)

(193) A Bank dltal mdr megkapott likviditdsi tdmogatds végleges jévahagyasra keriilt azon egymdst kovetd hatdrozatok
révén, amelyek engedélyezték a gorog banktdmogatdsi program, valamint annak mddositdsai és hosszabbitdsai
szerinti intézkedéseket (°2). A Banknak nydjtott minden jovébeli likviditdsi tdmogatdst a Bizottsdg altal rendben
jovahagyott rendszer szerint kell megadni. Az ilyen tdmogatds feltételeit engedélyeznie kell a Bizottsdgnak, mieldtt
megadjdk, ezért tovabbi értékelésére e hatdrozatban nincs sziikség.

7.2.2. Az elsGbbségi részvények Osszeegyeztethetdsége értékelésének jogalapja (A. intézkedés)

(194) Az els6bbségi részvények formdjdban 2009-ben folydsitott feltSkésités (A. intézkedés) a 2008-ban a bankokrél
alapjan keruilt megaddsra. Ezért nem kell ismételten értékelni a bankokrél szolé 2008. évi kozlemény szerint,
hanem csak a szerkezetatalakitasrol sz6l6 kozlemény alapjan kell értékelni.

(°%) A Bizottsdg kozleménye a pénziigyi vélsdggal oOsszefiiggésben nydjtott bankmentd intézkedésekre vonatkozd édllami tdmogatdsi
szabdlyok 2012. januar 1-jétdl torténd alkalmazdsardl (,2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény”) (HL C 356., 2011.12.6., 7. o.).

(°!) Lasd a 6. labjegyzetet.

(°?) Lasd a 6. ldbjegyzetet.
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7.2.3. Az édllamilag garantdlt ELA sszeegyeztethetGsége értékelésének jogalapja (L2. intézkedés)

(195) Az allamilag garantdlt ELA (L2. intézkedés) Osszeegyeztethetségét el@szor a bankokrol szl 2008. évi kozlemény
és a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény alapjan kell értékelni. Minden 2013. augusztus 1. utdn nydjtott
dllamilag garantdlt ELA-ra a bankokrdl sz6l6 2013. évi kozlemény vonatkozik.

7.2.4. A HFSF felt6késitések osszeegyeztethetGsége értékelésének jogalapja (B1., B2., B3. és B4. intézkedés)

(196) A HEFSF felt6késitések (B1., B2., B3. és B4. intézkedés) sszeegyeztethetGségét, killonosen az ellentételezést illetGen,
el8szor a bankokrol sz616 2008. évi kozlemény, a feltSkésitésrdl sz616 kozlemény és a 2011. évi meghosszabbitasi
kozlemény alapjan kell értékelni. Az Alpha Bankra irdnyulé eljirds meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg
kétségeit fejezte ki a B1. intézkedés fent emlitett kozleményekkel vald OsszeegyeztethetGségét illetGen. Mivel ezeket
2013. julius 31. el6tt hajtottdk végre, ezek az intézkedések nem tartoznak a bankokrél sz6l6 2013. évi kozlemény
hatdlya ald. A HFSF felt6késitések (B1., B2., B3. és B4. intézkedés) OsszeegyeztethetSségét a szerkezetatalakitdsrol
sz6016 kozlemény alapjan is értékelni kell.

7.3. AZ L2. INTEZKEDES OSSZEEGYEZTETHETOSEGE A BANKOKROL SZOLO 2008. EVI KOZLEMENNYEL, A 2011. EVI
MEGHOSSZABBITASI KOZLEMENNYEL £S A BANKOKROL SZOLO 2013. EVI KOZLEMENNYEL

(197) Ahhoz, hogy egy tdimogatds a Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint OsszeegyeztethetS legyen,
meg kell felelnie az Gsszeegyeztethetdség édltaldnos kritériumainak: megfelel§ség, szitkségesség és ardnyossdg.

(198) Mivel a gorog bankokat kizartdk a bankkozi piacokrdl, és teljesen a kozponti banki finanszirozdstdl valtak fiigg6vé,
amint azt a (26) preambulumbekezdés is jelzi, és mivel a Bank nem tudott elegendd 6sszegii pénzt kolcsonvenni
rendes refinanszirozdsi miveleteken keresztiil, a Banknak allamilag garantalt ELA-ra volt sziiksége, hogy elegendd
likviditdst szerezzen a fizetésképtelenné valds megel6zéséhez. A Bizottsdg ugy itéli meg, hogy az L2. intézkedés
megfelel6 mechanizmus egy komoly zavar orvosldsra, amelyet a Bank fizetésképtelensége okozott volna.

(199) Mivel az dllamilag garantalt ELA viszonylag magas finanszirozdsi koltséggel jar a Bank részére, a Bank szdmdra
elegend8 0sztonzés, hogy elkeriilje az ezen finanszirozdsi forrdsra vald tdmaszkodast tevékenységei fejlesztése
szdmdra. A Banknak [...] bdzisponttal magasabb kamatlabat kellett fizetnie, mint a rendes eurdrendszeri refinan-
szirozasi miiveleteknél. Rdaddsul a Banknak [...] bazispontnyi garanciadijat is kellett fizetnie az allamnak. Mindezek
eredményeképpen az édllamilag garantdlt ELA teljes koltsége a Bank szdmdra sokkal magasabb, mint az EKB-s
refinanszirozds normal koltségei. Nevezetesen, az el6bbi és az utébbi kozotti killonbség magasabb, mint a 2011.
évi meghosszabbitasi kozlemény altal megkovetelt garanciadij szintje. Kovetkezésképpen az dllam altal felszamitott
teljes ellentételezés elégségesnek tekinthetd. Ami az dllamilag garantdlt ELA Gsszegét illeti, azt a Gorog Nemzeti
Bank és az EKB rendszeresen feliilvizsgdlja a Bank tényleges sziikségletei alapjan. Szorosan nyomon kovetik a
felhasznalast, és biztositjdk a szitkséges minimumra korltozdsat. Igy az L2. intézkedés nem biztosit a Banknak
olyan likviditasi tobbletet, amelyet versenyt torzité tevékenységek finanszirozdsara lehetne felhaszndlni. A sziik-
séges minimdlis Osszegre van korldtozva.

(200) Az éllamilag garantalt ELA felhasznéldsdnak ilyen alapos vizsgélata és rendszeres ellendrzése, hogy felhaszndldsa a
minimdlisra korldtozddjon, a likviditds ardnyossagdt és azt is biztositja, hogy ne vezessen indokolatlan verseny-
torzuldshoz. A Bizottsdg azt is megdllapitja, Gorogorszdg elkotelezte magdt, hogy a Bank szerkezetdtalakitdsi
intézkedéseket hajt végre, csokkentve kozponti banki finanszirozdstdl valo fiiggését, és a Bank a 7.6. szakaszban
elemzettek szerinti viselkedési korldtozdsoknak fog megfelelni. E tényez8k biztositjak, hogy a likviditasi tdmoga-
tdsra valé tdmaszkodds a lehetd leghamarabb véget érjen, és az ilyen tdmogatds ardnyos legyen.

(201) Ezért az L2. intézkedés megfelel a bankokrdl sz6ld 2008. évi kozleménynek és a 2011. évi meghosszabbitasi
kozleménynek. Mivel a bankokrdl sz6l6 2013. évi kozlemény nem vezetett be tovabbi kovetelményeket a garan-
cidkra vonatkozdan, az L2. intézkedés a bankokrdl sz6l6 2013. évi kozleménynek is megfelel.

7.4. A B1. B2., B3. ES B4. INTEZKEDESEK OSSZEEGYEZTETHETOSEGE A BANKOKROL SZOLO 2008. EVI KOZLEMENNYEL,
A FELTOKESITESROL SZOLO KOZLEMENNYEL ES A 2011. EVI MEGHOSSZABBITASI KOZLEMENNYEL

(202) A (189) preambulumbekezdésben jelzettek szerint és a bankokrdl szolé6 2008. évi kozlemény 15. pontjéval
osszhangban, ahhoz, hogy egy tdmogatds a Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint Osszeegyez-
tethet§ legyen, meg kell felelnie az Osszeegyeztethetéség dltalanos kritériumainak (°3): megfelelGség, sziikségesség,
ardnyossag.

93) Ldsd a Bizottsdg NN 51/2008. sz. iigyben (Garanciarendszer a Ddnidban taldlhatd bankok részére) hozott hatdrozatdnak (41
g gy
preambulumbekezdését (HL C 273., 2008.10.28., 2. o.).
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(203) A feltSkésitésrdl sz6l6 kozlemény és a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény tovabbi részletekkel szolgdl az
allami tSkeinjekciok szdmdra megkovetelt ellentételezési szintrdl.

7.4.1. Az intézkedések megfelelGsége

(204) Ami a HFSF-felt6késitések (B1., B2., B3. és B4. intézkedés) megfelelGségét illeti, a Bizottsdg megfelelének itéli
azokat, mert lehet6vé teszik a Bank szdmdra, hogy megfeleljen a tékekovetelményeknek. A HFSF-feltGkésitések
nélkill a Bank nem lett volna képes tevékenységei végzésére, és elvesztette volna az EKB-s refinanszirozdsi mive-
letekhez val6 hozzaférését.

(205) Ezzel kapcsolatban az Alpha Bankra irdnyulé eljdrds meginditdsdrdl sz6lé hatdrozatban a Bizottsdg megdllapitotta,
hogy a Bank a legnagyobb gorogorszagi bankok egyike, mind a hitelezést, mind a betétgydijtést illetSen. Mint
olyan, a Bank rendszerszinten fontos bank Gorogorszdg szdmadra. Kovetkezésképpen a Bank fizetésképtelensége
sulyos zavart okozott volna a gorog gazdasdgban. Az akkori korilmények kozott a pénziigyi intézményeknek
Gorogorszagban nehézségeik voltak a finanszirozdshoz jutdssal. A finanszirozds hidnya korldtozta azon képessé-
giiket, hogy hitelt nydjtsanak a gorog gazdasignak. Ebben az Osszefiiggésben a gazdasdg zavardt silyosbitotta
volna a Bank fizetésképtelensége. Rdaddsul a B1., B2., B3. és B4. intézkedésekre féként a PSI program miatt —
amely egy rendkiviil kiilonleges és elére nem lathaté esemény volt — keriilt sor, nem pedig rossz gazdalkodds vagy
a Bank tdlzott kockdzatvallaldsa miatt. Ezért az intézkedések elsGsorban a PSI program eredményeivel vald
foglalkozast célozzdk, és hozzdjarulnak a pénziigyi stabilitds fenntartdsdhoz Gordgorszagban.

(206) Az Alpha Bankra irdnyuld eljirds meginditdsirdl szol6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki, hogy minden
lehetséges intézkedést azonnal megtettek-¢ annak elkeriilése érdekében, hogy a Banknak a jovében ismét tdmo-
gatdsra legyen szitksége. Amint azt e hatdrozat (121) és (122) preambulumbekezdése jelzi, Gorogorszdg kotelezett-
séget véllalt szdmos, a Bank véllalatiranyitdsaval és tizleti miveleteivel kapcsolatos intézkedés végrehajtdsara. Amint
azt a (99) és a (106) preambulumbekezdés leirja, a Bank jelentSs szerkezetdtalakitdst is végrehajtott a tevékeny-
ségeiben, sok, mdr megvaldsitott koltségesokkentéssel. Mindez eloszlatta a Bizottsdg kétségeit.

(207) Az Alpha Bankra irdnyuld eljdrds meginditdsardl szol6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcso-
latban is, hogy voltak-e elegendd biztositékok arra az esetre, ha a Bank dllami ellendrzés ald keriil, vagy arra az
esetre, ha magdnbefektet6k megtartjdk az ellendrzést, mikozben a tulajdon tobbsége az dllamndl van. Az e hati-
rozat (121) és (122) preambulumbekezdésében leirt kotelezettségvallaldsok biztositjak, hogy a Bank hitelmiveleteit
kereskedelmi alapon fogjdk végezni, és a napi iizletmenet védve lesz az allami beavatkozdstol. A HFSF és a Bank
megallapoddsa szerinti kapcsolati keretrendszer azt is biztositja, hogy a {8 részvényes allam érdekei védve legyenek
a Bank vezetésének tilzott kockdzatvallaldsitol.

(208) Kovetkezésképpen a B1., B2., B3. és B4. intézkedések biztositjdk a pénziigyi stabilitds fenntartdsat Gorogorszagban.
Jelent6s intézkedések torténnek a jovdbeli veszteségek minimalizéldsa és annak biztositdsa érdekében, hogy a Bank
tevékenységeit nem megfelel§ irdnyitds ne veszélyeztesse. Ennek alapjin a Bizottsdg ugy taldlja, hogy a B1., B2., B3.
és B4. intézkedések megfelelGek.

7.4.2. Sziikségesség — a timogatds minimdlisra korlitozdsa

(209) A 2008. évi bankokrdl sz016 kozlemény szerint a tdmogatdsi intézkedésnek — Osszegét és formdjat tekintve —
sziikségesnek kell lennie célja eléréséhez. Ez azt jelenti, hogy a t&keinjekcid Osszegének az adott cél eléréséhez
szitkséges minimumnak kell lennie.

(210) A tSketdmogatds Osszegét a Gorog Nemzeti Bank egy stresszteszt keretében szdmitotta ki, biztositandd, hogy az
els6dleges alapvets (Core Tier 1) t6ke egy bizonyos szint felett maradjon a 2012-2014-es idészakban, amint azt a
3. tdblizat titkrozi. Igy nem ltja el a Bankot folos tékével. Amint azt a (206) preambulumbekezdés kifejti,
intézkedések torténtek azon kockdzat csokkentése érdekében, hogy a Banknak esetleg tovdbbi tdmogatisra lesz
szitksége a jovSben.

(211) Ami az els6 és a mésodik 4thidald feltSkésités (B1. és B2. intézkedés) ellentételezését illeti, a Bizottsdg emlékeztet
arra, hogy azokat 2012 mdjusaban, illetve 2012 decemberében itélték oda, és kifizetésiik természetben tortént,
EFSF kotvények formdjdban. Az EFSF kotvények kiaddsdnak napjatdl a 2013. tavaszi felt6késités napjdig a HFSF
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ellentételezésként az EFSF kotvények 1 % dijjal novelt felhalmozddott kamatat kapta (*4). Amint az Alpha Bankra
irdnyulé eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat hangsilyozza, ez az ellentételezés alacsonyabb, mint a felt6kési-
tésrél sz6l6 kozleményben meghatdrozott 7 % és 9 % kozotti tartomdny. Ugyanakkor az alacsony ellentételezés
id@szaka egy évre korlatozddott a B1. intézkedésre vonatkozdan és 6t honapra a B2. intézkedést illetGen (vagyis az
athidal6 felt6késités szabdlyos feltGkésitéssé alakitdsdig rendes részvények formdjiban, nevezetesen a B4. intézke-
désig). Mig az elsé és a mdsodik dthidald feltGkésités nem idézte el6 a meglévd részvényesek felhigitdsdt, a 2013.
tavaszi felt6késités (amely az els§ és mdsodik dthidalé feltGkésités atalakitdsa volt) erésen felhigitotta a madr
meglévs részvényeseket, mivel részesedésiik a Bank részvénytSkéjében 4,9 %-ra esett. Ekkor megszlint az az
abnormélis helyzet, amely az els6 athidal6 felt6késités napjitdl dllt fenn. Igy az Alpha Bankra irdnyulé eljards
meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban felmeriilt kétségek eloszlottak.

(212) Maésodszor, tekintettel a Bank nehézségeinek nem tipikus forrasdra, amikor is a veszteségek elsGsorban az éllam
javara sz6lo addssdgelengedésbdl (a PSI program és az addssdg-visszavésdrlds, amelyek jelentGs el6nyt — vagyis
adéssagesokkentést — biztositanak az dllam szdmadra), tovdbbd a bels§ gazdasdg elhiizddd recesszidjanak kovet-
kezményeibd! eredtek, a Bizottsdg el tud fogadni egy ilyen dtmeneti eltérést a felt6késitésrsl sz6l6 kozleményben
meghatdrozott mérvadé ellentételezési kovetelményektdl (7).

(213) Ami a B3. intézkedést illeti, az egy t6kével vald elldtdsrol sz6l6 kotelezettségvallalds volt. Ez a 2012 decemberében
véllalt kotelezettség mindossze ot honappal késébb egy tényleges tSkeinjekcié formdjaban teljesilt 2013 maéju-
sdban és juniusdban. Emiatt és a (212) preambulumbekezdésben meghatdrozott okok miatt elfogadhaté, hogy erre
a kotelezettségvallalasra semmilyen ellentételezést nem fizettek.

(214) Ami a B4. intézkedést illeti, a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény 8. pontja szerint a tékeinjekcidkat a
felhigitdsi hatdshoz igazitott részvénydrfolyamhoz képest elegend§ engedménnyel kellene jegyezni, hogy az
dllam szadmadra kielégit6 ellentételezés ésszerti biztositékat adjak. Mikozben ez a feltSkésités nem biztositott jelentds
engedményt a felhigitdsi hatdshoz igazitott részvénydrfolyamhoz képest, val6jaban lehetetlen volt jelentSs enged-
ményt elérni az elméleti elgjog nélkiili arbdl (°%). A 2013. tavaszi feltGkésitést megel8zGen a Bank piaci kapitali-
zdci6ja mindossze néhdny szdz millié euro volt. Ilyen koérilmények kozott felmeriil a kérdés, a meglévs részvé-
nyeseket teljesen torolni kellett-e volna. A Bizottsdg megéllapitja, hogy a kibocsatasi drfolyam 50 %-os engedmény-
nyel volt megallapitva a kibocsatdsi arfolyam meghatdrozdsit megel6z8 otven nap dtlagos piaci drdhoz képest. A
Bizottsdg azt is megdllapitja, hogy nagy volt a meglévd részvényesek felhigitdsa, mivel a felt6késités utdn a Bank
részvénydllomdnydnak csak 4,9 %-at birtokoltdk. Ezért a piaci drhoz képest tovdbbi engedmény alkalmazdsdnak
csekély hatdsa lett volna a HFSF ellentételezésére. Tekintettel a gorog bankok (212) preambulumbekezdésben
ismertetett sajitos helyzetére, valamint a tényre, hogy a tdmogatdsi igény az dllam javdra tortént addssdgelenge-
désbdl ered, a Bizottsdg ugy véli, hogy az dllam dltal jegyzett részvények kibocsdtdsi drfolyama kellGen alacsony

volt.

(215) A HFSF utalvanyokat is kibocsatott, és a 2013. tavaszi feltGkésitésben részt vevd maganbefektetSk dltal jegyzett
minden egyes Uj részvényért egy utalvinyt adott. A HFSF ezeket az utalvinyokat ellenszolgdltatds nélkiil adta. A
(93) preambulumbekezdésben kifejtettek szerint minden egyes utalviny a HFSF 7,40. részvényének kivdlasztott
id6kozonként és bazisiron torténd megvasarldsinak jogdt testesiti meg. Az elszdmoldsi drfolyam megegyezik a
HESF éves és kumulalt kiilonbozettel (4 % az elsé évre, 5 % a masodik évre, 6 % a harmadik évre, 7 % a negyedik
évre, majd 8 % az utolsé hat hénapra évesitve) novelt jegyzési drfolyamdaval. A HFSF dltal a tulajdondban levé
részvényekre kapott ellentételezés de facto felsé korldtja e szinteken van. Ez az ellentételezés alacsonyabb, mint a
felt6késitésrdl sz6lo kozleményben meghatdrozott 7 % és 9 % kozotti tartomany. Ugyanakkor, mivel az emlitett
utalvinyok kulcsfontossigli tényez6t jelentettek a Bank édltal a 2013. tavaszi felt6késitést megel6z8en inditott
jogosultsdgi kibocsatds és magdnkibocsatds sikerében, a Bizottsdg tgy itéli meg, hogy azok lehet6vé tették a
Bank szdmdra a tdmogatds 550 millid6 EUR-val valé csokkentését. Valoban, a Bank feltGkésités el6tti alacsony
t6kemegfelelési mutatdja és az akkori jelentSs bizonytalansdg miatt az akkor rendelkezésre dll6 szimuldcidk azt
mutattdk, hogy az utalvanyok nélkiil a magdnbefektet6k nem érnének el elegend§ nyereséget és nem vennének
részt. A (205) és (212) preambulumbekezdésben ismertetett okok miatt, mivel a HFSF minimdlis pozitiv ellenté-
telezést kapna, ha az utalvanyokat elszdmolndk, és mert az MEFP célja magdnbefektet6k vonzdsa volt, hogy
bizonyos bankok magdnirdnyitdsit megtartsdk és elkeriiljék azt a helyzetet, amikor a teljes bankszektort a HFSF
ellendrizné, a Bizottsdg el tud fogadni egy ilyen eltérést a feltSkésitésrdl sz6lo kozleményben meghatarozott
mérvadé ellentételezési kovetelményektdl. Ez az elfogadds azon a tényen is alapul, hogy a 2014 marciusdban

(°% Lésd a (83) preambulumbekezdést: a felhalmozddott kamatok a HFSF éltali tovabbi hozzdjaruldsnak mindsiilnek, ezért csokkentették
a kifizetést, amelyet a HFSF-nek kellett teljesitenie a Bank felé a 2013. tavaszi felt6késités kifizetéséhez.

(*°) Lasd még a 7.5.1. szakaszt.

(*%) A jegyzési jogok nélkiili elméleti dr (,TERP”) egy dltalinosan elfogadott piaci mddszer a t8keemelés felhigitdsi hatdsdnak szdm-
szertisitésére.
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esetén, valamint, hogy egy jogosultsdgi kibocsatds esetén csak az utalviny bdzisdra igazithat6 ki, és a kiigazitdsra
csak ex post és csak a HFSF el6vdsdrldsi jogainak eladdsdbdl realizalt bevétel 6sszegéig keriilhet sor. Tovdbbd
Gorogorszag vallaldsa, hogy a Bizottsdg jovahagyasat fogja kérni a HFSF dltal kibocsatott utalvanyok barmely
visszavasarlasit megel6zden, lehet6vé fogja tenni a Bizottsdg szdmdra annak biztositdsit, hogy semmilyen jovébeli
visszavasarlas ne csokkentse tovabb a HESF ellentételezését és novelje az utalvanytulajdonosok ellentételezését.

(216) Ami azt a tényt illeti, hogy a HFSF részvények szavazati jogot nem biztositanak, a Bizottsdg emlékeztet arra, hogy
a tamogatds sziikségessége nem els@sorban talzott kockdzatvéllaldsbél ered. Rdaddsul az MEFP egyik célja az volt,
hogy bizonyos bankokat magdnirdnyitds alatt tartson. Tovabbd a kapcsolati keretrendszer és a szavazati jogok
automatikus bevezetése abban az esetben, ha a szerkezetdtalakitdsi tervet nem hajtjdk végre, biztositékokat nyt;j-
tanak a magan vezetSk jovébeli talzott kockdzatvéllaldsa ellen. Végiil, a PSI és a 2012. decemberi visszavdsarlds
egyfajta ellentételezést jelentenek az dllam szdmdra, mivel utobbi Bankkal szembeni tartozdsa tobb millidrd eurdval
csokkent. Mindezen okok miatt a Bizottsdg el tudja fogadni, hogy a HFSF szavazatra nem jogosité részvényeket
kap. Ezért a Bizottsdg megéllapitja, hogy a B4. intézkedés sziikséges volt.

Kovetkezésképpen a B1., B2, B3. és B4. intézkedések mind 0sszegiiket, mind formdjukat illetGen sziikségesek mint
megmentési tdmogatds.

7.4.3. Ardnyossig — a negativ tovibbgyfiir{iz6 hatisokat korlitozé intézkedések

(217) A Bizottsig megéllapitja, hogy a Bank igen nagy Gsszegli dllami tdmogatast kapott. Igy ez a helyzet jelentSs
versenytorzuldsokhoz vezethet. Ugyanakkor Gorogorszdg kotelezettséget véllalt szdmos, a negativ tovabbgytir(izé
hatdsok csokkentését célzé intézkedés végrehajtdsara. Nevezetesen, a kotelezettségvallalasok biztositjdk, hogy a
Bank miiveletei tovdbbra is tizleti alapon folytatédjanak a (121) és (122) preambulumbekezdésben kifejtettek
szerint, tovabbd Gorogorszdg egy felvdsarldsi tilalom, valamint szdmos elidegenités mellett is elkotelezte magét a
(123) és (124) preambulumbekezdésben leirtaknak megfelel@en. A versenytorzulasok korldtainak tovabbi értéke-
1ését a 7.6. szakasz tartalmazza.

(218) A Bankban egy ellendrzd megbizottat is kineveztek, hogy nyomon kovesse a vallalatirdnyitdssal és tizleti mtive-
letekkel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését. Ezzel elkertilnek barmilyen kdros vdltozdst a Bank kereskedelmi
gyakorlataban, és igy csokkentik a lehetséges negativ tovabbgytir(iz hatdsokat.

(219) Végiil, 2014. junius 12-én egy 1j, atfogd szerkezetdtalakitdsi tervet nydjtottak be a Bizottsdgnak. Ezt a szerkezetdt-
alakitdsi tervet a 7.6. szakasz értékeli.

(220) Osszefoglalva, az Alpha Bankra irdnyuld eljards meginditdsdrol sz6l6 hatdrozatban felmeriilt kétségek eloszlottak. A
bankokrdl sz6lé 2008. évi kozlemény 15. pontjanak figyelembevételével a B1., B2, B3. és B4. intézkedések
aranyosak.

7.4.4. A HFSF felt8késitéseknek a bankokrdl sz616 2008. évi kozleménynek, a feltGkésitésrdl sz616 kozle-
ménynek és a 2011. évi meghosszabbitisi kozleménynek valé megfelelésére vonatkozd kovetkez-
tetés

(221) gy megallapitsra keriil, hogy a HFSF feltSkésitések (a B1., B2., B3. és B4. intézkedés) megfelelek, szitkségesek és
ardnyosak, figyelemmel a bankokrol sz6l6 2008. évi kozlemény 15. pontjra, a felt6késitésrdl sz6lé kozleményre
és a 2011. évi meghosszabbitdsi kozleményre.

7.5. A FELVASARLASOK OSSZEEGYEZTETHETOSEGE A SZERKEZETATALAKITASROL SZOLO KOZLEMENNYEL

(222) A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 23. pontja kifejti, hogy villalkozdsok tdmogatott bankok altali felvasar-
ldsa dllami tdmogatdssal nem finanszirozhatd, hacsak erre nem a vallalkozds életképességének helyredllitisa érde-
kében van sziikség. Tovabba a szerkezetdtalakitdsrol sz6lé kozlemény 40. és 41. pontja kimondja, hogy bankok
nem hasznélhatnak fel dllami tdmogatast versenyzd véllalkozdsok kivasarldsdra, hacsak a kivdsdrlds nem egy ahhoz
szitkséges konszoliddcids folyamat része, hogy helyredllitsék a pénziigyi stabilitdst vagy biztositsik a tényleges
versenyt. Ezenkiviil a kivdsdrldsok veszélyeztethetik vagy bonyolithatjdk az életképesség helyredllitasit. Ezért a
Bizottsagnak értékelnie kell, hogy a Bank dltal megvaldsitott tulajdonszerzések OsszeegyeztethetGek-e a szerkezetat-
alakitdsrol sz6lo kozleménnyel.
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7.5.1. Az Emporiki Bank megvasdrlisinak 6sszhangja a szerkezetdtalakitisrol sz616 kozleménnyel
7.5.1.1. Az Emporiki Bank megvdsdrldsdnak hatdsa a Bank hosszii tdvii életképességére

(223) Ami a m@kodés jovedelmez8ségét illeti, az Emporiki Bank megvasdrldsa el@segiti a Bank hossza tavia életképes-
ségének helyredllitasat, mivel két bank egyesitése ugyanazon a foldrajzi piacon lehet6vé teszi a Bank szdmdra
értelmes szinergidk megvalésitdsat, példaul 1étszamesokkentés, fidkbezardsok és csokkentett dltaldnos koltségek
formdjaban. A Bank tgyfeleket és betéteket szerez, mikozben jelentdsen csokkenti az értékesitési koltségeket. A
kozpont funkcidinak ésszerdsitése mellett a kombindlt gazdélkod6 egység jelentds szdmi fidkjit bezarja.

(224) A likviditdsi helyzetet illetSen a tulajdonszerzésnek pozitiv hatdsa van a Bankra. Valoban, a megszerzett gazddlkodd
egység hitel/betét mutatdja 115 % koriil volt, azaz jéval a Bank igen magas hitel/betét mutatéja alatt (°7). Kovet-
kezésképpen ez jelentGsen hozzdjarul a Bank hitel/betét mutatéjanak javitdsdhoz.

(225) Statikus szempontbdl a tranzakcionak a Bank tékemegfelelési mutatdjara is pozitiv hatdsa van, mivel a Bank egy
euro ellenértékért egy tékével nagyon jol ellatott bankot szerez meg. 2012. mércius 31-én a kombinalt gazdalkodé
egység pro forma t6kemegfelelési mutatéja 11,8 %, mig a Bank t6kemegfelelési mutatéja csak 8,8 % volt. Hason-
16képpen, a kombindlt gazdalkod6 egység pro forma Core Tier 1 mutatdja 11,1 %-on allt, mig a Bank Core Tier 1
mutatéja 7,9 % volt. Az Emporiki Bank magas t6kéje védelmet nytjt jovébeli veszteségek ellen, amelyek a stressz-
tesztben kialakulhatnak, amint azt a 3. tdbldzat mutatja. A Bank t6kemegfelelési mutatdja novekedésének statikus
megfigyelése tulbecsiilte a hossza tavi t8kehelyzetére gyakorolt pozitiv hatdst. Ezért a felvasarlds pozitiv a Bank
hosszt tavi életképességének helyredllitdsa szempontjabol.

7.5.1.2. A felvdsdrldsok hatdsa a Bank szdmdra sziikséges tdmogatdsi Gsszegre

(226) A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 23. pontja szerint a szerkezetdtalakitdsi tdmogatdst nem szabad mds
vallalatok felvdsarldsara forditani, hanem csak olyan szerkezetatalakitdsi koltségek fedezésére, amelyekre a Bank
életképességének helyredllitisa érdekében van sziikség. Ebben az esetben, bar a tulajdonszerzés pozitiv kovetkez-
ményekkel jar a Bank életképességére nézve, a szerkezetdtalakitdsrol sz6ld kozlemény 23. pontja értelmében az
életképességhez nem elengedhetetlen.

(227) A Bank csak egy euro ellentételezést fizetett az Emporiki Bank megvdsarldsdért. Igy a vételirat nem dllami
tdmogatdsbdl finansziroztdk. E tény azt is jelenti, hogy a vételdr megfizetése nem keletkeztetett t8kesziikségletet
a Bank szdmdra. Ezenkivill az Emporiki Bank megfelelGen tSkésitve volt (vagyis a 3. tabldzatban szemléltetett
2012-es stresszteszt szerint megkovetelt szintig). A tulajdonszerzés mint olyan valdszintileg nem jir jovébeli
t6kesziikséglettel a Bank szdmadra.

(228) Kovetkezésképpen a nem tipikus feltételek miatt (egy tSkével teljesen elldtott bank megvdsirldsa 1 EUR-ért a
stresszteszt kovetelmények kielégitése érdekében) az Emporiki Bank megvésdrldsa kivételesen nem megy szembe
a tdmogatds minimalizdldsira vonatkozé kovetelménnyel.

7.5.1.3. A kivdsdrldsok versenyt torzitd hatdsa

(229) A szerkezetatalakitdsrol sz6l6 kozlemény 39. és 40. pontjdval 6sszhangban, dllami tdimogatdst nem szabad nem
tdmogatott véllalatok hdtranydra felhasznalni és kiilonosen nem szabad versenyzd villalkozdsok kivdsarlasara
forditani. A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 41. pontja azt is kimondja, hogy kivasarldsokat akkor lehet
engedélyezni, ha a pénziigyi stabilitds helyredllitisa vagy a tényleges verseny biztositdsa érdekében szitkséges
konszolidacids folyamat részét képezik. Ilyen koriilmények kozott a felvdsarlasi folyamatnak tisztességesnek kell
lennie, és a kivdsarldsnak biztositania kell a tényleges verseny feltételeit az adott piacon.

(230) Egy kiils6 konzulens dltal 2012 elején elvégzett életképesség-vizsgdlat alapjdn a Gorog Nemzeti Bank az Emporiki
Bankot 6nmagdban nem tartotta életképesnek. Nagy veszteségeket termelt a Crédit Agricole szdmdara, amely emiatt
el akarta adni. Ha az eladds nem lett volna lehetséges, a Crédit Agricole azt mérlegelhette volna, hogyan hagyja
csédbe jutni. Ezért a tranzakcié mindsithet8 egy olyan konszolidacids folyamat részének, amelyre a szerkezetat-
alakitdsrol sz6lo kozlemény 41. pontjdban leirt pénziigyi stabilitds helyredllitdsa érdekében van sziikség.

(%7) Lésd az 5. tdbldzatot.
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(231) Egyetlen nem tdmogatott ajdnlattevd se nydjtott be érvényes ajanlatot az Emporiki Bank megvdsdrldsara, és az
eladasi eljards nyilt, atlathat6 és megkilonboztetéstdl mentes volt. Ezért a Bank nem szoritott ki nem tdmogatott
ajanlattevét. Mivel a kivdsdrldst engedélyezte a Gordg Versenyhatdsdg, az eladdsi folyamat kimenetele nem veszé-
lyezteti a tényleges verseny feltételeit Gorogorszagban.

(232) Ezenkiviil a Bank tdmogatasi szitkséglete nem rossz gazdalkoddsbodl vagy helytelen kockazatvallalasbol ered. Végiil,
a (227) preambulumbekezdés megéllapitdsa szerint e tulajdonszerzés finanszirozdsira nem haszndltak fel dllami
tdmogatdst (olyan bank megvasdrldsa 1 EUR-ért, amelynek t6kével valé elldtottsaga elérte a Gorog Nemzeti Bank
stressztesztjének teljesitéséhez sziikséges szintet).

(233) Tekintettel ezen elemekre levonhaté a kovetkeztetés, hogy az Emporiki Bank megszerzése osszhangban van a
szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény 4. szakaszdval.

7.5.1.4. Az Emporiki Bank kivdsdrldsdra vonatkozo kovetkeztetés

(234) Figyelemmel a gorog bankok egyedi helyzetére és az Emporiki Bank kivdsarldsanak sajatossdgaira, levonhatd a
kovetkeztetés, hogy a kivdsdrlds Osszhangban van a szerkezetdtalakitdsrol sz6ld kozleményben meghatrozott
kovetelményekkel.

7.5.2. A hirom hitelszovetkezet egyes eszkozei és forrdsai megvdsirldsinak osszhangja a szerkezetit-
alakitdsrol sz6l6 kozleménnyel

7.5.2.1. A tulajdonszerzések hatdsa a Bank hosszii tavii életképességére

(235) A hdrom hitelszovetkezet egyes eszkozeinek és forrdsainak megvésdrldsa erdsiteni fogja a Bank hosszd tdva
életképességét.

(236) Pontosabban a hdrom hitelszovetkezet betéteinek integrdldsa a Bank mérlegébe javitotta a likviditdsi profiljat. Az
Alpha Bank S.A. netté hitel/betét mutatéja mintegy 1,5 %-kal csokkent, valamint csokkent az Alpha Bank S.A.
eurérendszerre vald rdutaltsaga.

(237) Ezenkivil a tulajdonszerzések lehetvé tették a Bank szdmdra, hogy novelje bevételeit iigyfélbazisa szélesitésével
tobb foldrajzi teriileten. A Bank nem vett 4t semmilyen koltséges infrastruktirdt vagy koltséges fiokhalozatot. A
Bank hiteleket se vett dt. Kovetkezésképpen nem novelte kockdzatdt és t8kesziikségletét.

7.5.2.2. A felvdsdrlds hatdsa a Bank szdmdra szilkséges tdmogatdsi Gsszegre

(238) A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 23. pontjdval osszhangban a szerkezetdtalakitdsi tdmogatdst nem szabad
mds vallalatok felvasarlasdra forditani, hanem csak olyan szerkezetatalakitdsi koltségek fedezésére, amelyekre a Bank
életképességének helyredllitisa érdekében van sziikség. Ebben az esetben, bar a tulajdonszerzés pozitiv kovetkez-
ményekkel jar a Bank életképességére nézve, a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény 23. pontja értelmében az
életképességhez nem elengedhetetlen.

(239) A Bank éltal a mindhdrom hitelszovetkezet atruhdzott eszkozei és forrdsai megvasarlasaért fizetett ellenértéket az
dtadott betétek értékének 2,1 %-dban hatdroztédk meg, és Osszege koriilbelil 9 millio6 EUR volt, amely a Bank
felvasarldskori mérlegf6osszege 0,01 %-dval egyenld. Igy ezen ellenérték igen csekélynek tekinthets. Rdaddsul a
Bank mdr szerzett 550 milli6 EUR magdnt6két a 2013. tavaszi felt6késités sordn.

(240) Megéllapitdst nyert, hogy a hdrom hitelszovetkezet dtruhdzott eszkozeinek és forrdsainak (f6ként betétek) beszer-
zési dra olyan alacsony volt, hogy nem akaddlyozta a tdmogatds sziikséges minimumra korldtozdsat.

7.5.2.3. A kivdsdrldsok versenyt torzito hatdsa

(241) A (229) preambulumbekezdésben kozoltek és a szerkezetdtalakitdsrol szo016 kozlemény 39. és 40. pontja szerint —
killonleges korillmények kivételével — allami tdmogatdst nem szabad nem tdmogatott vallalatok hatrdnydra felhasz-
nalni és killondsen nem szabad versenyz§ villalkozdsok kivasarldsa forditani.

(242) A Gorog Nemzeti Bank nem tartotta életképesnek a hdrom hitelszovetkezetet, és agy vélte, szandlasi intézkedések
alkalmazdsdra van szitkség a pénziigyi stabilitds fenntartdsa érdekében. Ezért a kivasirlisok mindsithetSek egy
olyan konszoliddciés folyamat részének, amelyre a szerkezetatalakitasrél szolo kozlemény 41. pontjaban leirt
pénziigyi stabilitds helyreallitdsa érdekében van sziikség.
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(243) Ezenkiviil egyetlen nem tdmogatott ajanlattevd se nydjtott be érvényes ajanlatot a hdrom hitelszovetkezet eszkoze-
inek és forrsainak megszerzésére, és az egyetlen masik ajanlat egy olyan banktdl érkezett, amely kordbban még
tobb tdmogatdst kapott. Rdaddsul a megszerzett eszkozok és forrdsok mérete kicsi volt, és nem viltoztatta meg a
piac szerkezetét (%8).

(244) Kovetkezésképpen a Bizottsdg tigy {téli meg, hogy e kivételes koriilmények indokoljdk a kivdsarlds engedélyezését,
osszhangban a szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozlemény 41. pontjéval.

7.5.2.4. A hdrom hitelszovetkezet egyes eszkizei és forrdsai megvdsdrldsdra vonatkozo kovetkeztetés

(245) Megdllapitdst nyert, hogy — figyelemmel a hdrom hitelszovetkezet egyes eszkozei és forrdsai megvasdrldsanak
sajatossagaira — ezek a tulajdonszerzések Osszhangban vannak a szerkezetdtalakitdsrdl szdlé kozleményben
megallapitott kovetelményekkel.

7.5.3. A Citibank Greece megvasirldsinak 6sszhangja a szerkezetdtalakitdsrdl sz616 kozleménnyel
7.5.3.1. A tulajdonszerzés hatdsa a Bank hosszii tdvii életképességére

(246) A Citibank Greece (beleértve a Dinerst) megvésarldsa erdsiteni fogja a Bank hossza téva életképességét. A Bank egy
magas szint( tartalékokkal bird hitelintézetet vasdrolt meg. Rdadasul a nett6 hitelallomany sokkal kisebb, mint a
megszerzett betétek.

(247) A Citibank Greece betéteinek integrdldsa a Bank mérlegébe javitani fogja a Bank kozép- és hosszu tavi finan-
szirozdsi profiljat, névelve ugyanakkor a Bank jovedelmezdségét.

(248) Tovabba a tulajdonszerzés révén a Bank novelni fogja betétgydjtési és franchise képességeit, elérve ezzel egy
kiegyensulyozott és fenntarthat6 iizleti modellt.

(249) Végiil, a vdrhatd jelentSs szinergidk — a kozponti funkciok, az IT szolgdltatdsok és a miikodési koltségek tekin-
tetében — hozzd fognak jarulni a Bank hosszi tava életképességéhez.

(250) Ezért a felvasdrlds pozitiv a Bank hosszi tava életképességének helyredllitdsa szempontjabol.

7.5.3.2. A felvdsdrlds hatdsa a Bank szdmdra sziikséges tdmogatdsi Gsszegre

(251) A szerkezetdtalakitdsrol sz0l6 kozlemény 23. pontja szerint a szerkezetdtalakitdsi tdmogatdst nem szabad mds
véllalatok felvdsdrldsdra forditani, hanem csak olyan szerkezetdtalakitdsi koltségek fedezésére, amelyekre a Bank
életképességének helyredllitasa érdekében van sziikség. Ebben az esetben, bar a tulajdonszerzés pozitiv kovetkez-
ményekkel jar a Bank életképességére nézve, a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény 23. pontja értelmében az
életképességhez nem elengedhetetlen.

(252) A Bank csak 2 milli6 EUR ellenértéket (*°) fizetett a Citibank Greece és a Diners megvdsarldsaért.

(253) A megszerzett portf6lié nagy szama teljesen leirt hitelt tartalmaz. Valéjdban az 4j hitelportf6li6 értékelése kiegyen-
litheti a korldtozott t8kesziikségletet, amely a hiteleknek a Bank mérlegébe torténd integracidjabdl fakad.

(254) Ezenkiviil a Bank 1,2 millidrd EUR magant8két szerzett magasabb részvényenkénti dron, mint az a részvényenkénti
ar, amelyen a HFSF jegyzett a 2013. tavaszi felt6késitéskor.

(255) E sajatos koriilmények kozott nem dllithatd, hogy a felvasdrldst dllami tdmogatdssal finansziroztdk. A tulajdon-
szerzés nem fogja novelni a tdmogatdas irdnti igényt és nem fogja csokkenteni a meglévd tdmogatds ellentételezését.

7.5.3.3. A kivdsdrlds versenyt torzité hatdsa

(256) A (241) preambulumbekezdésben jelzettek szerint allami timogatdst nem szabad nem tdmogatott véllalatok
hatranydra felhaszndlni és kiilonosen nem szabad versenyzd viéllalkozdsok kivasarlasdra forditani.

(°) A Western Macedonia Bank és az Evia Bank dtruhdzott eszkozeinek és forrdsainak megvdsdrldsit nem jelentették be a Gorog
Versenybizottsagnak, mert az egyes hitelszovetkezetek dtruhdzott részének forgalma nem haladta meg a 3959/2011 sz. torvény
6. cikkének (1) bekezdése és ugyanezen torvény 10. cikke (3) bekezdésének a) pontja dltal meghatdrozott 15 millié EUR-s kiiszobot.

(%°) Az ellenértéket a tranzakcid alairdsa és lezdrdsa kozotti 30 %-os betétlemorzsolddast feltételezve szdmitottdk ki. Az ellenértéket ex
post korrigélni fogjdk a zdrds el6tt megfigyelt tényleges lemorzsol6ddstdl fuggden.
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(257) A Citibank Greece-ért fizetett vételar rendkiviil alacsony volt, és a Bank magas részvényenkénti dron vont be nagy
Osszegli magantdkét. Ezért nem tekinthetS tgy, hogy az adott tulajdonszerzés finanszirozdsira tdimogatast hasz-
néltak fel.

(258) Ezenkiviil, mivel egyetlen nem tdmogatott ajanlattev se nyujtott be ajanlatot a Bank altal megvasarolt tevékenységi
kor megszerzésére, nincs sz6 nem tdmogatott befektet6k kiszoritasarol.

(259) Kovetkezésképpen, tekintetbe véve a (257) és (258) preambulumbekezdésekben szereplS elemeket, a tulajdon-
szerzés nem esik a szerkezetdtalakitdsr6l szolo kozlemény 39. és 40. pontjaiban szerepld tilalom hatdlya ald.
Ezenkiviil a Bizottsdg emlékeztet arra, hogy a Bank tdmogatasi sziikséglete nem rossz gazdélkoddsbdl vagy hely-
telen kockazatvéllalasbol ered.

7.5.3.4. A Citibank Greece kivdsdrldsdra vonatkozd kovetkeztetés

(260) Megdllapitdst nyert, hogy figyelemmel a Bank egyedi helyzetére (1°°) és a Citibank Greece kivdsdrldsanak sajtos-
sdgaira, a kivasarlds 6sszhangban van a szerkezetatalakitasrdl sz6lo kozleményben meghatirozott kovetelmények-
kel.

7.6. AZ A., B1. B2, B3. ES B4. INTEZKEDES SZERKEZETATALAKITASROL SZOLO KOZLEMENYNEK VALO MEGFELELESE

7.6.1. A nehézségek forrdsai és a szerkezetitalakitdsi kozlemény szerinti értékelést érintd kovetkezmé-
nyek

(261) Amint a 2.1.1. és 2.1.2. szakaszokban jeleztiik, a Bank nehézségei f6ként a gorog szuverén vélsdgbdl, valamint
Gorogorszag és Dél-Eurdpa mély recesszi6jabol adddtak. Ami az el6bbi tényezdt illeti, a gorog kormdny elveszi-
tette a pénziigyi piacokhoz valé hozzaférést, és végiil targyaldsok utjan egy megallapodast kellett elérnie a belfoldi
és nemzetkozi hitelezkkel. Ez volt a PSI program, amely az dllammal szembeni kovetelések 53,3 %-os leértékelését
eredményezte. Ezenkiviil a kovetelések 31,5 %-at elcserélték alacsonyabb kamatozdst és hosszabb futamidejti i
GGB-kre. Ezeket az Gj GGB-ket 2012 decemberében az dllam névértékitk 30,2 %-a és 40,1 %-a kozotti dron
visszavasarolta a gorog bankoktdl, ami tovdbbi veszteséget okozott a gordg bankoknak. A PSI programnak és
az addssag-visszavasarlasnak a Bank tSkehelyzetére gyakorolt hatdsa mellett a Bank 6ridsi mértékii betétkidramla-
sokat is észlelt 2010 és 2012 kozepe kozott annak kockdzata miatt, hogy Gorogorszdg esetleg kilép az euré-
ovezetbdl a fenntarthatatlan dllamaddssdag kovetkezményeként és a gazdasdgi recesszié miatt.

(262) A B1., B2, B3. és B4. intézkedések 4 571 milli6 EUR-t tesznek ki, amely kevesebb a PSI programot kovetSen
elkonyvelt veszteségnél (4 786 millié EUR). Ilyen esetben, és amennyiben a nehézségek elsGsorban nem egy
tulzottan kockdzatvallalé magatartdsb6l erednek, a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény 14. pontja tigy rendel-
kezik, hogy a Bizottsdg konnyiteni fog a kovetelményein.

(263) A tSkesziikséglet legnagyobb része egy adott pénziigyi intézmény sajit orszdga szuverén kockdzatdnak valé rendes
kitettségébdl adddik. Erre a tényre az Alpha Bankra irdnyul eljirds meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozat (58) és (69)
preambulumbekezdése is rdmutatott. A Bizottsdg azt is megallapitja, hogy a Bank kitettsége a gorog szuverén
kockdzatnak kisebb volt, mint a tobbi legfontosabb gorog banké, tehdt nem tekinthet§ dgy, hogy a szuverén
adéssdgnak val6 tilzott kitettséget halmozott fel. Kovetkezésképpen a Banknak kevésbé van sziiksége erkolcsi
kockdzati kérdések kezelésére a szerkezetdtalakitdsi tervében azon mds tdmogatott pénziigyi intézményekhez
képest, amelyek tdlzott kockdzatokat halmoztak fel. Mivel a tdmogatdsi intézkedések kevésbé torzitdak, a verseny-
torzitdsok korlatozdsa érdekében tett intézkedéseket ardnyosan enyhiteni kell. Tekintve, hogy a PSI program és az
adéssag-visszavasdrlds addssdgelengedést jelentenek az allam javdra, az dllam ellentételezése a bankok felt8késité-
sekor alacsonyabb lehet.

(264) Ugyanakkor, mivel a gorog gazdasdg 2008 O6ta mintegy 25 %-kal zsugorodott, és mivel a Bank egy kevésbé
életképes bankot vésarolt meg az Emporiki Bank formdjaban, jovedelmezdsége helyredllitdsa érdekében a Banknak
hozza kell igazitania a szervezetét, koltségstruktardjat és kereskedelmi hél6zatat ehhez az 4j kornyezethez. Ezért, az
erkolesi kockazati probléma hidnya ellenére a Banknak a hossza tavi életképesség biztositdsa érdekében raciona-
lizdlnia kell gorogorszdgi mikodését.

(1°9) Lasd még a 7.5.1. és 7.5.2. szakaszt.
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(265) A Bank szdmdra a veszteségek fontos mdsodik forrdsat a gordg haztartdsoknak és véllalatoknak nydjtott hitelei
jelentették. A Bizottsdg tigy itéli meg, hogy a veszteségek oka els@sorban a kivételesen mély és elhiz6dé recesszio
és a GDP 6t év alatt koriilbeliil 25 %-os zsugoroddsa, nem pedig a Bank kockézatos hitelezési gyakorlata. Igy az e
veszteségek fedezésére megadott tdmogatds nem okoz erkolesi kockdzatot, szemben azzal az esettel, amikor a
tdmogatds egy bankot multbeli kockdzatos magatartdsa kovetkezményeitSl 6v meg. Ezért a tdmogatds kevésbé
torzit6 (107).

(266) Ugyanakkor a Bank tékesziikségletének és hitelezési veszteségeinek egy része néhdny nemzetkozi lednyvallalattdl
szarmazik. 2012-ben példdul a ciprusi, romdniai, szerbiai, FYROM-beli és bulgariai tevékenységei voltak veszte-
ségesek, mig az albdniai tevékenységek éppen csak nullszaldésak voltak. A 2012-ben a Bank tSkesziikségletének
meghatdrozdsara elvégzett stressztesztek azt mutattdk, hogy a kiilfoldi hiteleken az el6rejelzett hitelezési veszte-
ségek 921 milli6 EUR-t tettek ki az alapforgatokonyvben és 1201 milli6 EUR-t a kedvezdtlen forgatokonyv
szerint. A kiilfoldi eszkozok is apasztottdk a likviditdst, mivel a csoporton beliili finanszirozds tobb millidrd eurdra
ragott.

(267) Tehat, mivel a négy legnagyobb gorog bank koziil a Banknak volt a legalacsonyabb a GGB éllomdnya a PSI idején,
és mivel a PSI-b6l ered§ veszteség nagyobb volt, mint a B, B2., B3. és B4. intézkedések révén kapott tdmogatas,
megallapithatd, hogy a veszteségek nagyobbik része és a tdmogatdsi sziikséglet a 2011. évi meghosszabbitisi
kozlemény 14. pontja ald tartozik, amely lehet6vé teszi, hogy a Bizottsdg konnyitse a kovetelményeit. A tdmogatdsi
sziikséglet részben a kivételesen mély és hosszan tartd recesszié miatti gorog hitelezési veszteségekbdl ered, nem
pedig kockdzatos hitelezésbl. Az ilyen tdmogatds nem hoz létre erkolesi kockdzatot, ezért kevésbé torzitd.

(268) Végiil, a tdmogatasi igény korlatozott része a Bank kiilfoldi lednyvillalatait illet§ sajat kockdzatvéllaldsibdl fakad.

7.6.2. Eletképesség

(269) Egy szerkezetdtalakitdsi tervnek biztositania kell, hogy a pénziigyi intézmény képes legyen hosszi tava életképes-
ségét helyredllitani a szerkezetdtalakitdsi idGszak végére (a szerkezetdtalakitdsrdl szol6 kozlemény 2. szakasza).
Esetiinkben a szerkezetdtalakitdsi idészak az e hatdrozat elfogaddsinak napja és 2018. december 31. kozotti
idgszakként keriil meghatdrozésra.

(270) A szerkezetatalakitdsrol szol6 kozlemény 9., 10. és 11. pontjaival osszhangban Gorogorszag dtfogd és részletes
szerkezetdtalakitdsi tervet nyujtott be, amely teljes korti tdjékoztatdst nydjt a Bank tizleti modelljérél. A terv
azonositja a Bank nehézségeinek okait is, valamint az életképességi problémdk lekiizdése érdekében meghozott
minden intézkedést. Nevezetesen, a szerkezetdtalakitdsi terv leirja a Bank mikodési hatékonysdgdnak meg6rzése,
valamint az NPL magas szintjével, sebezhetd likviditdsi és tSkehelyzetével valé megbirkdzds érdekében vilasztott
stratégidt, tovdbba kilfoldi véllalkozdsait, amelyek az utobbi években anyavillalatukra tdmaszkodtak finanszi-
rozdsuk és t6kéjitk érdekében.

7.6.2.1. Gorogorszdgi banki tevékenységek

(271) Ami a likviditdst és a Bank eurérendszeri finanszirozdsra vald rdutaltsdgat illeti, a szerkezetdtalakitdsi terv a
gorogorszdgi mérleg korldtozott novekedését vetiti el6re, mikozben a betétalapnak ismét novekednie kellene. Az
dllamilag garantdlt ELA-t6l vald fuggés, amely mdr lényegesen csokkent, tovabb fog mérséklédni, ami szintén
segiteni fogja a Bankot finanszirozdsi koltsége csokkentésében.

(272) A (118) preambulumbekezdésben emlitett hitel/betét ardnyra vonatkozé kotelezettség biztositja a Bank mérleg-
szerkezetének fenntarthatosdgat a szerkezetdtalakitdsi id@szak végére. Az értékpapirok és mds, nem alapvetd
tevékenységek értékesitése is erdsiteni fogja a Bank likviditdsi helyzetét. A Bank tovabbra is feszitett likviditdsi
helyzete miatt a Bizottsdg el tudja fogadni a gordg hatésdgok kérését, hogy felhatalmazast kapjanak a Banknak
torténd likviditdsnydjtdsra a gorog banktdmogatdsi program garancia- és dllamkotvény-kolesonzési intézkedésed,
valamint az dllamilag garantdlt ELA alapjan.

(273) Finanszirozési koltségeinek csokkentése érdekében Gorogorszdg arra is kotelezettséget vallalt, hogy a Bank tovabb
csokkenti az dltala Gorogorszdgban a betétekre fizetett kamatokat, a (118) preambulumbekezdésben leirtak szerint.
A betétek koltsége ilyen csokkenésének elérése kulcsfontossdgti hozzdjarulds lesz a Bank tartalékolds el6tti jove-
delmez6ségének javitdsahoz.

(101 Lasd a szerkezetdtalakitdsrol szolo kozlemény (28) pontjit és a Bizottsig 2011. dprilis 5-i, a holland dllam 4dltal (a Fortis Bank
Nederland és az ABN AMRO N egyesiilését kovetSen 1étrejott) ABN AMRO Group NV javira tett C 11/09 (kordbbi NN 53b/08, NN
2[10 és N 19/10) sz. intézkedésekrél sz6l6 2011/823[EU hatdrozatdnak (320) preambulumbekezdését (HL L 333., 2011.12.15,,
1. o.).



L 80/36 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2015.3.25.

(274) A vélsdg kezdete 6ta a Bank elkezdte racionalizdlni gordgorszagi tizleti hdlézatit a fiokok és az alkalmazottak
szdmanak csokkentése révén (192). 2013-hoz képest 2017-re a Bank osszes koltsége tovabbi [...]%-kal fog csok-
kenni. E cél elérése érdekében Gorogorszag kotelezettséget véllalt, hogy a Bank 2017. december 31-ére [...]-ra/-re,
illetve [...]-raj-re fogja csokkenteni fidkjai és alkalmazottai szdmat gy, hogy gordgorszdgi Gsszkoltsége (%)
legfeljebb [...] millié EUR lesz. A szerkezetdtalakitdsi id8szak végén a vdrhatd koltség/bevétel ardny [...]% alatt
lesz. A Bizottsig gy itéli meg, hogy a szerkezetdtalakitdsi terv meg6rzi a Bank hatékonysdgdt az Gj piaci
kornyezetben.

(275) Egy mdsik kulcsfontossdgu teriilet az NPL-ek kezelése, mivel ezek a portf6lié 32,4 %-dt tették ki 2013. december
31-én (1%%). A Bank hitelezési politikdjanak fejlesztését tervezi (limitek, biztositéki fedezet), valamint, hogy az
alapvetd tevékenységre Osszpontosit a veszteségek minimalizdldsa érdekében. Gorogorszag arra is kotelezettséget
vallalt, hogy a Bank a hitelpolitikdjat illetGen magas mindségi kovetelményeknek fog megfelelni a kockdzatok
kezelése, valamint az érték maximalizdldsa érdekében a Bank szdmadra a hitelezési folyamat minden fézisaban, a
(122) preambulumbekezdésben leirtak szerint.

7.6.2.2. Vdllalatirdnyitds

(276) Egy masik figyelmet érdeml§ pont a Bank irdnyitdsa, tekintve, hogy a 2014. évi t6keemelést kovetden a Bank
részvényeinek 69,9 %-a (1°%) a HFSF tulajdondban van — korldtozott szavazati joggal. Ezenkiviil a Bankot ellen6rzd
magdnbefektetGk némelyikének utalvanyok is vannak a tulajdondban, és igy a teljes haszonra szert tennének, ha a
részvényar felszokne a szerkezetdtalakitdsi idGszak folyamdn. Mivel ez a helyzet erkolesi kockdzatot okozna, a Bank
és a HFSF 2013-ban egy sajitos kapcsolati keretrdl allapodott meg. E megdllapodds megvédi a Bank napi iizlet-
menetét a f6 részvényesei minden beavatkozdsitdl, mikozben biztositja, hogy a HFSF nyomon kovethesse a
szerkezetdtalakitdsi terv megvalosuldsat, és megfelel konzultdcids eljirdsok révén megakadédlyozhassa, hogy a
Bank vezetése tilzott kockazatokat véllaljon. A Bank arra is kotelezettséget vallalt, hogy szoros figyelemmel kiséri
a kapcsolt hitelfelvevéknek val6 kitettségét. A Bizottsdg tidvozli a tényt, hogy a HFSF automatikusan visszanyeri
szavazati jogait, ha a Bank nem hajtja végre a szerkezetdtalakitdsi tervét.

7.6.2.3. Nemzetkozi tevékenységek

(277) Amint azt a (266) preambulumbekezdés kifejti, a Bank bizonyos nemzetkozi tevékenységei a multban leapasz-
tottdk a Bank t6kéjét, likviditdst és jovedelmezdségét.

(278) A szerkezetdtalakitdsi terv elGrejelzése szerint a Bank tovabbra is belsé piacdra fog osszpontositani. A Bank mar
eladta nem nyereséges ukrajnai lednyvallalatat. Emellett megkezdte a tobbi lednyvéllalat racionalizdldsat, a kolcson-
jegyzési eljards megerdsitését és a lednyvallalatok finanszirozdsi résének csokkentését. A (109) preambulumbekez-
désben leirtak szerint a megtartott lednyvallalatoknal a hdlozat tovabbi racionalizaldsdt tervezi.

(279) A kilfoldi eszkozok teljes osszege 2017. december 31-ére legaldbb tovdbbi [...]%-kal fog zsugorodni (2012.
december 31-éhez viszonyitva).

(280) A nemzetkozi tevékenységek altaldnos nyereségességét [...]-t6l/-t6l kezdGdGen allitjdk helyre.

(281) Ezért a Bizottsdg tigy hiszi, hogy a Bank kell6képpen dtalakitja e kiilfoldi vallalkozasokat, és lecsokkenti méretiiket,
hogy a jovdben ne legyen kitéve tovdbbi t6kesziikségletnek és likviditdshidnynak. A (119) preambulumbekezdésben
leirt kotelezettség, hogy tartézkodjanak nagy osszegli t6kének a Bank nemzetkozi lednyvallalataiba torténd injek-
ci6zdsatol ugyancsak biztositja, hogy a kilfoldi lednyvallalatok ne jelentsenek fenyegetést a t8kére vagy a likvidi-
tdsra nézve.

7.6.2.4. Az életképességre vonatkozo kovetkeztetés

//////

(282) A 2.4. szakaszban ismertetett alapforgatokonyv azt mutatja, hogy a szerkezetdtalakitasi id6szak végén a Bank képes
lesz olyan nyereséget realizdlni, amely lehet6vé teszi szdmdra Osszes koltsége fedezését, és megfelel§ sajattGke-
ardnyos nyereséget biztositani kockazati profilja figyelembevételével. Ugyanakkor az el6rejelzések szerint a Bank
t6kehelyzete kielégitd szinten marad.

(1°2) Lasd a (99) preambulumbekezdést.

(193) Beleértve a Betéti és Befektetési Garancia Alapba (,TEKE”) tortén$ hozzdjaruldsokat.

(14 Az Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi tervéhez csatolt pénziigyi elérejelzések, 2014. junius, az Alpha Bank S.A.-ra vonatkoz6 adatok.

(1°%) HFSF, Eves pénziigyi jelentés a 2013. december 31-ével végzdditt évre vonatkozdan, 68. o., elérhetd: http:/[www.hfsf.gr/files/hfsf_annual_
report_2013_en.pdf
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(283) Végiil a Bizottsdg tudomdsul veszi a Bank szerkezetatalakitdsi tervében leirt kedvezétlen forgatékonyvet a gorog
hatésagok dltal benydjtottak szerint. E kedvezdtlen forgatékonyv egy sor, a HFSF-fel megdllapodott feltevésen
alapul. Hosszabb és mélyebb vélsdggal szdmol, valamint az ingatlandrak stilyosabb deflacidjaval (19). A szerkezetdt-
alakitdsi terv azt mutatja, hogy a Bank képes ésszerti mérték stressznek ellendllni, mivel — a kedvezétlen forga-

tokonyvben — a Bank nyereséges és jol t6késitett marad a szerkezetatalakitsi id6szak végén.

(284) A 2014-ben megszerzett tobblettSke osszege (1,2 millidrd EUR) elegend$ ahhoz, hogy megbirkézzanak a 201 3-as
stresszteszt alapforgatokonyvével a szerkezetatalakitasi idészakban és visszafizessék az els6bbségi részvényeket,
amit a Bank 2014 dprilisdban tett meg ('%7). A Bank egy feltételes t8ketervet is be fog nydjtani a Gordg Nemzeti
Banknak olyan intézkedésekkel, amelyeket akkor kell végrehajtani, ha a gazdasdgi kornyezet tovdbb romlik. A
Bizottsdg emlékeztet arra, hogy az alapforgatokonyv szerinti t8kesziikséglet-értékelésben a Gorog Nemzeti Bank
mér tobb médositast hajtott végre, amelyek a becsiilt t8kesziikséglet emelkedését eredményezték a Bank dltal sajit
alapforgatokonyvében becsiilt t6keszitkséglethez képest. Ezért a Bizottsdg dgy itéli meg, hogy a Gorog Nemzeti
Bank dltal becsiilt alapforgatokonyv szerinti t6kesziikséglet bizonyos mértékd stresszt feltételez. A Bank életképes-
ségének megdllapitdsa érdekében a Bizottsdg nem koveteli meg, hogy a Banknak el6re elegendd tdkéje legyen a
Gorog Nemzeti Bank dltal becsiilt stresszforgatokonyv szerinti t6kesziikséglet fedezésére, mivel az utobbi becsiilt
szint magas stressz-szintet képvisel, és mivel a 2014. madrciusi t6kebevonds azt mutatja, hogy a Bank ismét
hozzafér a t6kepiacokhoz.

(285) Ezenkiviil pozitiv, hogy a Bank tobbet nem fog befektetésre nem ajanlott papirokba fektetni, ami segiteni fog téke-
és likviditdsi helyzetének megévasdban.

(286) Kovetkezésképpen megallapithatd, hogy a Bank elegendd intézkedést tett hosszii tava életképessége helyredllitdsa
érdekében.

7.6.3. Sajdt hozzdjirulds és tehermegosztis

(287) Amint azt a szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozlemény kimondja, a bankoknak és tulajdonosaiknak a lehetd legna-
gyobb mértékben hozzd kell jarulniuk a szerkezetdtalakitdshoz annak biztositdsa érdekében, hogy a tdmogatds a
sziikséges minimumra korldtozédjon. Igy a bankoknak sajit forrdsaikat kell felhasznalniuk a szerkezetitalakitds
finanszirozasara, példaul eszkozok eladdsdval, mikozben a bank veszteségeit — ahol lehetséges — a bankban
érdekeltséggel birdknak kell atvéllalniuk.

7.6.3.1. A Bank sajdt hozzdjdruldsa: elidegenitések és koltségcsokkentés

(288) A Bank madr elidegenitett néhdny kis kiilfoldi véllalkozast (Ukrajna), tovdbba csokkentette portf6lidja egy részének
t6kedttételét t6kemegfelelésének és likviditdsi helyzetének erdsitése érdekében. Példdul a Bank 1,9 millidrd EUR-nyi
kiilfoldi eszkoz tékedttétel-csokkentését hajtotta végre 2009 és 2013 kozott (199).

(289) A szerkezetatalakitdsi terv rendelkezik tovabbi délkelet-eurdpai eszkozok értékesitésérdl a (107) preambulumbe-
kezdésben leirtak szerint. Figyelembe véve a mdr végrehajtott t8kedttétel-csokkentést és elidegenitéseket, és az
emlitett kotelezettségvallaldsok teljesitését kovetSen a Bank foldrajzi jelenléte Délkelet-Eurdpdban jelentSsen csok-
kenni fog. A Bank nemzetkdzi eszkozeinek csokkentése annak az esetleges kockdzatdt is jelent@sen mérsékli, hogy
a jovében timogatdsra lesz szitkség. Igy segit a timogatds Gsszegének minimalisra csokkentésében.

(290) 2007-ben a Bank eladta biztositdsi tevékenységeit. Kovetkezésképpen ezen a piacon nincs olyan jelentds tevékeny-
sége, amely értékesithetd lenne forrasteremtés céljabol.

(291) Tékesziikségletének korlatozdsa érdekében a Bank nem fog tékét forditani kiilfoldi lednyvdllalatai tdmogatdsdra
vagy novekedésére, amint azt a (119) preambulumbekezdés leirja. Tovabbd a Gorogorszag dltali kotelezettségval-
laldsok tgy rendelkeznek, hogy a Bank tovédbbi felvdsdrldsokat nem hajt végre.

(292) A Banknak van egy kiterjedt koltségcsokkentési programja is, amint azt a 2.4.2. szakasz jelzi. Koltségei tovdbb
csokkennek 2017-ig. Folyamatban van a létszamcesokkentés és a fizetések lefelé torténd kiigazitdsa. Gorogorszag a
Bank vezetdi javadalmazdsinak korldtozdsara is kotelezettséget véllalt, [...].

(1°%) A szerkezetdtalakitdsi tervben jelentett pénziigyi elGrejelzések killonboznek a Gorog Nemzeti Bank dltal elvégzett stresszteszt
eredményétdl, mivel az utébbi nem ugyanazokon a feltevéseken alapult, és a Gorog Nemzeti Bank dltal végrehajtott tovabbi
modositasokat is figyelembe vett.

(197) http:/|www.alpha.gr/files/deltia_typou/deltio_typou_170414EN.pdf

(1°%) Az Alpha Bank szerkezetdtalakitasi terve, 2014. janius, 107. o.


http://www.alpha.gr/files/deltia_typou/deltio_typou_170414EN.pdf
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7.6.3.2. Historikus részvényesek dltali tehermegosztds és a piacon szerzett ij téke

(293) A Bank historikus részvényeseit felhigitotta a 2009-ben végrehajtott jogosultsgi kibocsatds (1°%), majd azt kovetSen
a HFSF dltal végrehajtott felt6késités (B4. intézkedés), valamint a 2013-as és a 2014. mdrciusi magantSke-bevonds.
Példdul a Bank részvényeseinél (akik kozé akkor azok a befektetk is tartoztak, akik 2009-ben pénzt injekcidztak
be) levd tizletrész a 2013. tavaszi felt6késitést megel6z8 100 %-r6l a felt6késités utdnra mindossze 4,9 %-ra
csokkent. Rdaddsul 2008 6ta a Bank nem fizetett készpénzben osztalékot. Az emlitett, historikus részvényesek
altali tehermegosztas mellett a Bank a valsdg 2008-as kezdete 6ta jelentds 6sszegli magantSkét vont be: 986 millid
EUR-t 2009-ben, 550 milli6 EUR-t 2013-ban és 1 200 milli6 EUR-t 2014-ben.

7.6.3.3. Aldrendelt kolcsinok hitelezdi dltali tehermegosztds

(294) A Bank aldrendelt kolcsoneinek hitelez6i hozzdjarultak a Bank szerkezetatalakitdsi koltségeihez. A Bank tobb
forrdsmenedzsment gyakorlatot végzett el a t8kegenerdlds érdekében. Az atvéltott kotelezettségek teljes Osszege
elérte a 828 millié EUR-t, és a t6kenyereség 436 milli6 EUR volt, a (114) preambulumbekezdésben leirtak szerint.

(295 A még mindig meglévs instrumentumokra a (124) preambulumbekezdésben emlitett kamatszelvény-bevéltasi
tilalom vonatkozik. Ezért a Bizottsdg tgy itéli meg, hogy biztositva van a bank magdn hibridbefektetdi altali
megfelel§ tehermegosztds, és ebben a vonatkozasban a szerkezetatalakitdsrol sz616 kozlemény feltételei teljesiilnek.

7.6.3.4. A sajdt hozzdjdruldsra és a tehermegosztdsra vonatkozé kovetkeztetés

(296) A kapott osszes allami feltGkésitéshez képest a sajat hozzdjarulds és a tehermegosztds — kiilonosen eszkozok
eladdsa és kolcsondllomdny csokkentése formdjaban — sokkal kevesebb, mint amit a Bizottsdg dltaldban elegen-
dének tartana. A leépités csak a kiilfoldi tevékenységekre vonatkozik, (1'%) amelyek a Bank egy korldtozott részét
teszik ki, (1'!) és a szerkezetdtalakitds nem irdnyozza el a gorogorszdgi hitel- és betétillomany csokkentését.
Ugyanakkor, tekintetbe véve a 7.6.1. szakaszban tdrgyalt elemeket és kiilonosen azon tényeket, hogy az Alpha
Bank a nagy gorog bankok koziil a legkevésbé tamogatott bank, és a kapott tdmogatds teljes mértékben megfelel a
2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény 14. pontjdban meghatirozott mentességnek, amely szerint a Bizottsdg
alacsonyabb sajat hozzdjaruldst és tehermegosztast is elfogadhat, tigy tekinthetS, hogy a szerkezetatalakitasi terv
elegend§ sajat hozzdjaruldsrdl és tehermegosztasi intézkedésrél rendelkezik.

7.6.4. Versenytorzuldst korlitoz6 intézkedések

(297) A szerkezetatalakitdsrol sz6l6 kozlemény megkoveteli, hogy a szerkezetdtalakitdsi terv a versenytorzitdst korlitozo
és kompetitiv bankszektort biztosité intézkedéseket javasoljon. Rdaddsul ezeknek az intézkedéseknek erkolcsi
kockazati kérdéseket is kezelniiik kell, tovabba biztositaniuk, hogy allami tdmogatdst ne haszndlhassanak verseny-
ellenes magatartds finanszirozdsdra.

(298) A szerkezetdtalakitdsrél szol6 kozlemény 31. pontja megdllapitja, hogy a tdmogatds Osszegének és a keletkezd
versenytorzuldsoknak az értékelésekor a Bizottsignak egyardnt figyelembe kell vennie a kapott dllami tdmogatds
abszolut és relativ Osszegét, valamint a tehermegosztds mértékét, tovabba a pénziigyi intézmény szerkezetdtalakitds
utdni piaci pozicidjat. Ezzel kapcsolatban a Bizottsdg emlékeztet arra, hogy a Bank a kockdzattal stilyozott eszkozei
12 %-dval egyenértékii tGketdmogatdst kapott az allamtdl ('12). Ezenkiviil a Bank 2011. november 30-in 14
millidrd EUR 6sszegii likviditasi garancidkat, 2011. szeptember 30-dn pedig 1,6 millidrd EUR 6sszegben allam-
kotvénykolesonoket szerzett; ezek egyiitt a Bank akkori mérlege 25 %-dnak feleltek meg. A Bank dllamilag garan-
talt ELA-t is kapott. Igy, tekintettel a timogatds nagy osszegére, indokoltak a potencidlis versenytorzuldsok
korldtozdsat célzé intézkedések. Ezenkivill Gorogorszdgban a Bank nagy piaci részesedéssel bir; 2012. december
31-én a hiteleknél 15 %, a betéteknél pedig 13 % volt a piaci részesedése. Az Emporiki Bank, valamint — sokkal
kisebb mértékben — a hdrom hitelszovetkezet és a Citibank gorogorszagi tevékenységeinek felvasdrldsa novelte a
Bank piaci részesedéseit. Az Emporiki Bank megvésarldsat kovetGen 2013. junius 30-dn a Bank piaci részesedése a

(19%) Lasd a (116) preambulumbekezdést.

(M%) A kotelezettségvallaldsokban jelzettek szerint (ldsd a melléklet 2. fejezetének 7. pontjdt) az emlitett leépités elérhet6 a megtartott
kiilfoldi gazddlkod6 egységek mérlegeinek csokkentésével ésfvagy a kiilfoldi gazddlkodd egységek eladdsdval.

(") A javasolt sajat hozzdjarulds mértékét a 7.1.3.5. szakaszban ismertetett ok miatt a Banknak az Emporiki Bank, a hdrom hitel-
szovetkezet betéteinek és a Citibank Greece-nek a megvasdrldsat megel6z8 méretével kell Gsszevetni.

("?) Amikor csak a ténylegesen kifizetett témogatdst vessziik figyelembe, amely a legel6nydsebb, és ezért a leginkdbb versenytorzitd, a
tdmogatds Osszege a Bank kockdzattal stilyozott eszkozeinek 11 %-dra csokken.
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gorogorszagi betétekbdl 21 %-ot tett ki, mikozben piaci részesedése a lakdsjelzdlog tertiletén 23 %, a fogyasztasi
hiteleknél 20 %, a vallalati hiteleknél pedig 21 % volt (''). A Citibank gorogorszagi tevékenységeinek felvasarldsat
kovetGen a Bank piaci részesedése a betétek terén kevesebb, mint 1 %-kal nétt.

(299) A Bizottsag emlékeztet arra, hogy a Bank nehézségei f6ként olyan kiils§ sokkokbdl eredtek mint a gordg szuverén
vélsdg és az elhizodo recesszid, amely 2008 6ta okoz zavart a gordg gazdasdgban, amint azt az Alpha Bankra
iranyulo eljards meginditdsarél sz6l6 hatdrozat (69) preambulumbekezdése mar emlitette. Erkolcsi kockazati kérdé-
sekkel kevésbé sziikséges foglalkozni, mivel a Bank nem vallalt tdlzott kockdzatokat. Az e hatdrozat 7.6.1.
szakaszdban tdrgyaltak szerint a tdmogatdsi intézkedések torzité hatdsa kisebb, tekintettel az emlitett tényezdkre,
és ugyancsak kevésbé van szitkség versenytorzitdst korldtozd intézkedésekre. Ezen okokndl fogva a Bizottsdg
kivételesen el tudja fogadni, hogy a tdmogatds nagy Osszege és a magas piaci részesedés ellenére a szerkezetdt-
alakitdsi terv nem irdnyozza el8 a mérleg és a kolesonok csokkentését Gorogorszagban.

(300) Ugyanakkor a Bizottsdg megéllapitja, hogy az dllami felt6késitések lehet6vé tették a Bank szdmdra banki tevékeny-
ségei folytatdsat a kilfoldi piacokon.

(301) Ebben a vonatkozdsban a Bizottsdg megdllapitja, hogy a mér végrehajtott t8keattétel-csokkentés és szerkezetat-
alakitds mellett a Bank 2018. junius 30-dra kilfoldi eszkozei tovabbi szerkezetdtalakitdsat és tdkedttétel-csokken-
tését fogja elvégezni (11%), azon kotelezettségvallaldson tilmenden, hogy az emlitett tevékenységek novekedésének
finanszirozdsdra nem haszndlnak fel tdmogatdst. Kovetkezésképpen a tdmogatdst nem fogjdk az adott kilfoldi
piacokon folyé verseny torzitdsdra hasznalni.

(302) Gorogorszdg egy felvasarlasi tilalom mellett is elkOtelezte magat, biztositva, hogy a Bank a kapott dllami tdmo-
gatdst nem fogja 1j vallalkozdsok megszerzésére forditani. Ez a tilalom hozzdjarul annak biztositdsdhoz, hogy a
tdmogatdst szigortan a gorog banktevékenységek életképessége helyredllitdsinak tdmogatdsdra hasznaljdk, nem
pedig — példaul — kilfoldi piacokon valé novekedésre.

(303) A kotelezettségvillalds, hogy a fenntarthatatlanul magas szintekrdl csokkentik a gorog betétekre fizetett kamatot,
azt is biztositja, hogy a tdmogatdst nem fogjak olyan fenntarthatatlan betétgydjtési stratégidk finanszirozdsira
forditani, amelyek torzitjdk a versenyt a gorog piacon. Hasonloképpen, az Gj hitelek megfelel§ hitelkockdzat-
értékelésen alapulé drazdsira vonatkozd szigort irdnymutatdsok végrehajtdsat célzé kotelezettségvallalds meg
fogja akadalyozni a Bankot abban, hogy az tigyfeleknek nydjtott hitelek nem helyénvalé drazdsi stratégidival
torzitsa a versenyt a gordg piacon.

(304) Figyelembe véve a 7.6.1. szakaszban leirt sajdtos helyzetet és a szerkezetdtalakitasi tervben elrendelt intézkedéseket,
a Bizottsdg dgy itéli meg, hogy elegendd biztositék van a verseny torzuldsainak korldtozdséra.

7.7. MONITORING

(305) A szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény 5. szakaszdval dsszhangban rendszeres jelentéstétellel kell lehetévé tenni
a Bizottsdg szdmadra annak ellenSrzését, hogy a szerkezetatalakitdsi tervet megfelelGen hajtjdk-e végre. A Gorog-
orszdg altali kotelezettségvallaldsokban kozoltek szerint (11°) Gorogorszdg gondoskodni fog arrdl, hogy a szerke-
zetdtalakitdsi id6szak végéig, vagyis 2018. december 31-ig, a Bizottsdg jévdhagydsival a Bank dltal kinevezett
ellendrz8 megbizott nyomon kovesse a Gordgorszag dltal a gorogorszdgi és kiilfoldi tevékenységek szerkezetét-
alakitdsdra, a vallalatirdnyitdsra és az tizleti mtveletekre vonatkozéan vallalt kotelezettségeket. Ezért megallapithato,
hogy a szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsit megfelel6en nyomon fogjak kovetni.

8. KOVETKEZTETES

(306) Megallapitast nyert, hogy Gorogorszag jogellenesen, a Szerz8dés 108. cikkének (3) bekezdését megszegve hajtotta
végre a B1., B2., B3. és B4. tdmogatisi intézkedést, mivel azok a Bizottsdg altali hivatalos jovdhagyasukat megeld-
z8en keriiltek megvaldsitdsra. Ugyanakkor a Bizottsdg tgy taldlja, hogy a szerkezetdtalakitdsi terv a mellékletben
szerepl kotelezettségvallalasokkal egytitt biztositja a Bank hosszt tava életképességének helyredllitdsat, elégséges a
tehermegosztdst és a sajat hozzdjarulast illetGen, tovabbd megfelel§ és ardnyos az e hatdrozatban vizsgélt tdmo-
gatdsi intézkedések versenytorzité hatdsainak ellenstlyozdsdhoz. A benytjtott szerkezetdtalakitdsi terv és kotelezett-
ségvallalisok megfelelnek a szerkezetdtalakitdsrdl szol6 kozlemény kritériumainak, és ezért a tdmogatdsi intézke-
dések a belsd piaccal dsszeegyeztethetének mindsithetSek,

('%) Az Alpha Bank szerkezetdtalakitdsi terve, 2014. junius, 36. o.
("% Lasd a melléklet II. fejezetét.
(%) Lasd a (129) preambulumbekezdést.
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
(I) A Gorogorszag altal végrehajtott aldbbi intézkedések dllami tdmogatdsnak minGsiilnek a Szerzédés 107. cikkének

(1) bekezdése értelmében:

a) a Gorog Nemzeti Bank dltal az Alpha Bank S.A. szdmdra biztositott és Gorogorszdg éltal garantdlt rendkiviili likviditdsi
segitségnyujtds (L2. intézkedés);

b) a Gordg Pénziigyi Stabilitisi Alap (,HFSF’) dltal 2012 decemberében az Alpha Bank S.A.-nak nydjtott mdsodik,
1 042 millié6 EUR 0sszeg(i athidalé felt6késités (B2 intézkedés);

) a HFSF dltal 2012. december 21-én az Alpha Bank S.A.-nak adott, 1 629 milli6 EUR-ra vonatkoz6 kotelezettségval-
lalési nyilatkozat (B3. intézkedés);

d) a HFSF dltal 2013 tavaszdn az Alpha Bank S.A.-nak nyujtott 4 021 milli6 EUR osszeg(i felt6késités (B4. intézkedés).

(2) Az Osszesen 427 milli6 EUR-t kitev§ finanszirozdsi rés HFSF dltali, a Cooperative Bank of Dodecanese, az Evia
Cooperative Bank és a Cooperative Bank of Western Macedonia egyes eszkozeinek és forrdsainak az Alpha Bank S.A.
részére 2013 decemberében tortént dtruhdzasa keretében torténd finanszirozdsa a Szerzédés 107. cikkének (1) bekezdése
értelmében nem mindsiil dllami tdmogatdsnak.

(3)  Figyelemmel az Alpha Bank Csoportra (Alpha Bank, valamint minden lednyvallalata és fidkja) vonatkozdan 2014.
jlnius 12-én benydujtott szerkezetdtalakitdsi tervre és a Gorogorszdg dltal ugyanezen a napon véllalt kotelezettségekre, az
alabbi allami tdmogatdsok Osszeegyeztethetdek a bels§ piaccal:

;;;;;;;

a) a felt6késitési intézkedés alapjan Gorogorszdg dltal az Alpha Bank S.A.-nak 2009 mdjusaban nydjtott 940 millié EUR-s
t6keinjekci6 (A. intézkedés);

b) a 2011 jiliusa 6ta a Gorog Nemzeti Bank éltal az Alpha Bank S.A. szdmadra biztositott és Gorogorszdg dltal garantdle,
2012. december 31-én 23,6 millidrd EUR 6sszegii rendkiviili likviditasi segitségnyujtds (L2. intézkedés);

¢) a HFSF dltal 2012 méjusdban az Alpha Bank S.A.-nak nydjtott 1 900 millié EUR 6sszegii elsg athidalo feltGkésités (B1.
intézkedés);

d) a HFSF altal 2012 decemberében az Alpha Bank S.A.-nak nydjtott 1 042 millié EUR osszegi mdsodik dthidald
felt6késités (B2. intézkedés);

) a HFSF dltal 2012. december 21-én az Alpha Bank S.A.-nak adott, 1 629 milli6 EUR-ra vonatkoz6 koételezettségval-
lalési nyilatkozat (B3. intézkedés);

f) a HFSF altal 2013 madjusdban az Alpha Bank S.A.-nak nydjtott 4 021 millié EUR Osszeg( feltSkésités (B4. intézkedés).

2. cikk

E hatdrozat cimzettje a Gorog Koztdrsasag.

Kelt Briisszelben, 2014. jalius 9-én.

a Bizottsdg részérdl
Joaquin ALMUNIA
alelnok
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MELLEKLET

ALPHA BANK - A GOROG KOZTARSASAG KOTELEZETTSEGVALLALASAI

A Gorog Koztdrsasdg kezeskedik afelsl, hogy az Alpha Bank (,a Bank”) végrehajtja a 2014 juniusdban benydjtott
szerkezetdtalakitdsi tervet. A szerkezetatalakitdsi terv a fuggelékben az Eurdpai Bizottsdg (a ,Bizottsdg”) dltal szolgaltatott
makrogazdasdgi feltevéseken, valamint szabélyoz6i feltevéseken alapul.

A Gorog Koztarsasdg ezennel a kovetkezd kotelezettségeket vallalja (a ,kotelezettségvallaldsok”), amelyek a szerkezetat-
alakitdsi terv szerves részét képezik. A kotelezettségvéllaldsok kozé tartoznak a szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsdra
vonatkozd kotelezettségvallalasok (a ,szerkezetdtalakitdsi kotelezettségvallaldsok”), valamint a véllalatirdnyitdsra és az
tizleti miveletekre vonatkozé kotelezettségvallaldsok.

A kotelezettségvallaldsok a szerkezetdtalakitdsi tervet jovahagyé bizottsdgi hatdrozat (a ,hatdrozat”) elfogaddsinak napjin
lépnek érvénybe.

A szerkezetdtalakitdsi id6szak 2018. december 31-én ér véget. A kotelezettségvallalisok a teljes szerkezetdtalakitdsi
id@szakban érvényesek, hacsak az adott kotelezettségvallalds masként nem rendelkezik.

E szoveget a hatdrozat figyelembevételével az uniés jog altalanos keretein beliil, a 659/1999/EK tandcsi rendeletre (') vald
hivatkozdssal kell értelmezni.

I. FEJEZET FOGALOMMEGHATAROZASOK

A kotelezettségvillaldsok alkalmazdsdban az egyes fogalmak jelentése a kovetkezd:

(1) Bank: Az Alpha Bank S.A. és Osszes leanyvillalata. Igy magaban foglalja a teljes Alpha Bank Csoportot annak
valamennyi gorog és nem gorog, banki és nem banki tevékenységet folytaté lednyvéllalatdval és fidkjaval egyiitt.

(2) T8kendveld ajanlat a bankszektorban: olyan ajinlat, amely a Bank szavatolotSke-ardnydnak emelkedését ered-
ményezi, figyelembe véve minden vonatkozé elemet, kiilonosen a tranzakciora elkonyvelt eredményt és a kockd-
zattal sulyozott eszkozoknek az eladdsbdl szdrmazd csokkentését (ha szitkséges, a kockazattal stlyozott eszko-
zoknek a megmaradé pénziigyi kapcsolatokbdl ered6 novekedésével korrigélva).

(3) Zdras: az elidegenitend§ vallalkozds tulajdonjoga vésarléra torténd dtszdlldsinak napja.

(4) Elidegenitendd villalkozds: minden olyan véllalkozds és eszkoz, amelynek eladdsira a Bank elkotelezi magit.

(5) Hatédlybalépés napja: a hatdrozat elfogaddsinak napja.

(6) A szerkezetdtalakitdsi idGszak vége: 2018. december 31.

(7) Kiilfoldi eszk6zok vagy nem gorog eszkozok: iigyfelek Gorogorszagon kivilli tevékenységeihez kapcsolddd
eszkozok, fiiggetleniil attdl, hogy az eszkozok mely orszagban vannak nyilvantartva. Példdul Luxemburgban nyil-
vantartott, de iigyfelek gorogorszagi tevékenységeivel kapcsolatos eszk6zok nem tartoznak e definicié terjedelmébe.
Viszont a Luxemburgban vagy Gorogorszdgban nyilvantartott, de tigyfelek mds délkelet-eurépai orszagokban foly-
tatott tevékenységeihez kot8dS eszkozok kiilfoldi eszkozoknek mindsiilnek, és e definicié ald tartoznak.

(8) Kiilf6ldi vallalkozasok: a Bank kiilfoldi banki és nem banki lednyviéllalatai és fidkjai.

(9) Kiilfoldi lednyvallalatok: a Bank minden Gorogorszdgon kiviili banki és nem banki lednyvéllalata.

(10) Gorog banki tevékenységek: a Bank gorogorszdgi banki tevékenységei, fiiggetleniil attdl, hogy az eszkozok hol
vannak nyilvantartva.

(11) G6érog nem banki tevékenységek: a Bank gorogorszdgi nem banki tevékenységei, fiiggetleniil attdl, hogy az
eszk6zok hol vannak nyilvantartva.

(12) Gorog lednyvillalatok: a Bank minden gorogorszdgi banki és nem banki lednyvillalata.
(13) Ellen8rzé megbizott: egy vagy tobb, a Banktdl fiiggetlen, a Bizottsdg dltal jovdhagyott és a Bank dltal kinevezett

természetes vagy jog személy; az ellen6rz8 megbizott kotelessége nyomon koévetni, hogy a Bank megfelel-e a
kotelezettségvallaldsoknak.

(") A Tandcs 1999. mércius 22-i 659/1999[EK rendelete az EK-Szerz8dés 93. cikkének alkalmazdsra vonatkozé részletes szabdlyok
megallapitdsar6l (HL L 83., 1999.3.27,, 1. 0.).
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(14) Viasdrlo: egy vagy tobb természetes vagy jogi személy, akifamely egészben vagy részben megvdsdrolja az elidege-
nitend§ villalkozést.

(15) Eladds: a Bank részvénytulajdona 100 %-dnak értékesitése, hacsak az adott kotelezettségvillalis mdsként nem
rendelkezik.

A kotelezettségvallaldsok alkalmazdsdban e kifejezések egyes szdima magaban foglalja a tobbes szdmot (és forditva), hacsak
a kotelezettségvillaldisok mésként nem rendelkeznek.

II. FEJEZET SZERKEZETATALAKITASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

(1) Fibkok szdma Gorogorszdgban: 2017. december 31-én a gorogorszdgi fiokok szdma legfeljebb [...] lehet.

(2) Alkalmazottak szdma Gorodgorszdgban: 2017. december 31-én a teljes munkaidds egyenérték (FTE) szerint az
alkalmazottak szdma Gorogorszdgban (gorog banki és nem banki tevékenységek) legfeljebb [...] lehet.

(3) Gorogorszagi osszkoltség: A koltségek Osszege Gordgorszdgban (gorog banki és nem banki tevékenységek)
legfeljebb [...] milli6 EUR lehet 2017. december 31-én.

(4) Betétek koltsége Gorogorszagban: Annak érdekében, hogy helyreillitsa tartalékolds elStti jovedelmezdségét a
gorog piacon, a Banknak csokkentenie kell a finanszirozdsi koltségeket a Gorogorszagban gyfijtott betétek koltsé-
geinek csokkentése révén (ideértve a takarékbetéteket, latra sz6l6 és lekotott betéteket, valamint az tigyfeleknek kindlt
més hasonl6 termékeket és a Bank 4ltal viselt koltségeket) [...].

(5) Netté hitel/betét mutaté Gorogorszagban: A gorogorszdgi banki tevékenységekre vonatkozdan a netté hitel/betét
mutat6 legfeljebb 119 % lehet 2017. december 31-én. [...]

(6) Tamogatas kiilféldi lednyvallalatoknak: Minden egyes lednyvillalatra vonatkozdan, halmozottan a hatdlybalépés
napjat6l 2018. junius 30-ig, a Bank nem adhat tovabbi sajit t6két vagy aldrendelt t6két olyan Gsszegben, amelyik
meghaladja a kovetkezd két osszeg koziil a nagyobbikat: i. az adott lednyvillalat kockdzattal stlyozott eszkozeinek
[...]%-a 2012. december 31-én vagy ii. [...] milli6 EUR. Amennyiben a Bank meghatdrozott kiiszobértéknél
magasabb Osszegli t6két vagy aldrendelt kolesont szandékozik a kiilfoldi lednyvallalatba injekcidzni, kérnie kell a
gorog hatdsdgokat, hogy szerezzenek bizottsdgi hatdrozatot a szerkezetdtalakitdsi terv médositdsihoz.

[...]:
a. [...]

£ L]
(..)

(7) A nem gordg eszkozok tékedttételének csokkentése 2018. jinius 30-ra A kiilfoldi eszkozdllomany teljes
méretét 2018. junius 30-ra maximum [...] millidrd EUR-ra kell csokkenteni (kiilfoldi eszkozok felsG hatdra).

(7.1) [...]
(7.2) [...]

(8) Ertékpapir-eladds A kovetkez6kben meghatarozott t6zsdén jegyzett értékpapirok portfolidjat [...]-raj-re kell elide-
geniteni, mig a t6zsdén nem jegyzett értékpapirok dllomdnyat [...]-raj-re: ez a portf6li6 tartalmaz minden [...] millié
EUR-ndl nagyobb részvénybefektetést, valamint az aldrendelt kétvényekbe és lebeg kamatozdst kolesonkotvé-
nyekbe torténd minden befektetést. A kotelezettségvallalds nem vonatkozik a [...] részvényekre ([...] millié EUR).
A nem alapvetd fontossdgti lednyvallalatokat és tdrsvéllalatokat ([...]) illetSen, ha a Bank [...]-ig aktivan keresett
lehetséges vevéket, és tékesemleges vagy tékenoveld tranzakcidra nem keriilhet sor, e részesedések elidegenitésének
hataridejét [...]-ra/-re kell halasztani.
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(9) A magdntdke-portf6li6 mérete A magintSke-portfoli6 méretét 2017. december 31-ére [...] milli6 EUR-ra kell
csokkenteni.

(10) Bérmely eladdsra vonatkozdan a Gorog Koztdrsasdg az aldbbi kotelezettségeket véllalja:
a. a vasarlo fiiggetlen a Banktdl és ahhoz nem kotédik;

b. az elidegenitendd vallalkozds megszerzése céljabdl a vdsarlot a Bank sem kozvetlenill, sem kozvetve nem finan-
szirozza. Ez nem vonatkozik az ingatlaneladdsra, amely esetben a Bank finanszirozdst nydjthat a vasdrlonak,
amennyiben ez az Uj hitelezés 6sszhangban van a koriiltekintS hitelezési gyakorlattal. A nem gorog eszkozok
t6kedttételének csokkentésére vonatkozd kotelezettségvéllaldsnak valé megfelelés ellendrzése céljdbdl minden, a
nem gordg eszkozok definicidja ald tartozo hitelezés figyelembevételre keriil;

c. az eladds lezdrasat kovet§ otéves idszakban a Bank nem szerez kozvetlen vagy kozvetett befolydst az elidege-
nitend§ villalkozds egésze vagy egy része felett a Bizottsdg elGzetes jovahagydsa nélkiil.

(11) Befektetési politika: 2017. janius 30-ig a Bank nem vésdrol befektetésre nem ajdnlott kategdridjii értékpapirokat.

E kotelezettségvillalis nem vonatkozik a kovetkezd értékpapirokra (a mentesitett értékpapirok):

ii. [...];
iii. [...];

iv. [...];

vi. [...].

(12) Maximadlt jévedelmek: [...]-ig a Bank egyetlen alkalmazottnak vagy vezetSnek sem fizet [...]-ndl/-nél magasabb
teljes éves javadalmazdst (bér, nyugdijjarulék, jutalom). A HFSF-t6l kapott tGkeinjekcid esetén a javadalmazds maxi-
malis Osszegét a bankokrél sz0l6 2013. augusztus 1-jei uniés kozlemény szerint atértékelik.

IIl. FEJEZET VALLALATIRANYITASRA ES UZLETI MUVELETEKRE VONATKOZO KOTELEZETTSEGVALLALASOK — HOSSZABBITAS
ES MODOSITASOK

(1) A Bank 2018. junius 30-ig folytatja a vallalatirdnyitasra és tizleti mveletekre vonatkozo kotelezettségek teljesitését a
Gorog Koztarsasdg dltal 2012. november 20-dn beterjesztett dokumentum és a kotelezettségvallaldsok III. fejeze-
tében taldlhatd késébbi médositdsok szerint.

(2) Abban az esetben, ha egy kotelezettségvallalds nem érvényes a Bank szintjén, a Bank nem hasznalhatja fel az adott
kotelezettségvallalds dltal le nem fedett lednyvéllalatokat vagy tevékenységeket a kotelezettségvallalds kijatszdsdra.

A. szakasz: Hatékony és megfelel§ belsG szervezet létrehozdsa

(3) A Bank (killfoldi lednyvallalatait ide nem értve) a felelgsségek egyértelmd megosztisa és az atlathatdsdg biztositdsa
érdekében mindenkor betartja a vallalatirdnyitdsrdl szol6 3016/2002. sz. torvény és a részvénytdrsasagokrdl sz6lo
2190/1920. sz. torvény Osszes rendelkezését és killonosen az olyan vallalati testiiletek funkcidival kapcsolatos
rendelkezéseket, mint a részvényesek kozgytilése és az igazgatdtanics. A részvényesek kozgytilésének hatdskore a
cégjognak megfelel6 kozgyiilés feladataira korlatozodik, killondsen a tdjékoztatdssal kapcsolatos jogokat illetSen. A
vezetés helytelen befolydsoldsat lehet6vé tevd kiterjedtebb hatdskort hatdlyon kiviil kell helyezni. A napi mtikodés
irdnyitdsdnak felelgssége egyértelmden a Bank iigyvezet igazgatdié.

(4) A Bank (kilfoldi leanyvéllalatait ide nem értve) mindenkor megfelel a Gorég Pénziigyi Stabilitdsi alap (a ,HFSF”)
kapcsolati keretrendszerének.
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(5) A Bank betartja a hatdlyos 2577/2006.3.9. sz. elnoki hatdrozatot, hogy egyedi és csoportalapon hatékony szervezeti
struktarat és megfelelS bels ellendrzési rendszert tartson fenn, ideértve a hdrom kulcsfontossdgt pillért, nevezetesen
a belsg ellendrzést, a kockdzatkezelési és megfelelGségi feladatkort, valamint a legjobb nemzetkozi vallalatirdnyitdsi
gyakorlatokat.

(6) A Banknak hatékony szervezeti struktdrdval kell birnia, hogy biztositsa a bels§ ellendrzési és a kockdzatkezelési
osztély izleti halzatoktdl valé teljes fiiggetlenségét, valamint az igazgat6tanacsnak valé kozvetlen aldrendeltségét.
Az igazgatdtandcson beliil 1étrehozott konyvvizsgdl6i bizottsdg és kockdzati bizottsdg értékeli az emlitett osztdlyok
altal felvetett Osszes tigyet. Egy megfelelS bels ellendrzési szabdlyzat és kockdzatkezelési szabélyzat hatdrozza meg
ezen osztilyok szerepeit, felel6sségi korét és erdforrasait. Ezek a szabalyzatok megfelelnek a nemzetk6zi norméknak,
és biztositjak az emlitett osztdlyok teljes fiiggetlenségét. A hitelek odaitélését, drazdsat és szerkezetdtalakitdsat illetGen
egy hitelpolitika biztosit irdnymutatdst és ad utasitdsokat.

(7) A Bank koteles az illetékes hatdsdgok rendelkezésére bocsitani a rendes részvények legaldbb 1 %-os tulajdondval
rendelkez8 részvényesek listdjat.

B. szakasz: Uzleti gyakorlatok és kockdzatfigyelés
Altaldnos elvek

(8) A hitelpolitika meghatdrozza, hogy minden tigyféllel méltdnyosan kell banni, megkiilonboztetéstl mentes eljardsok
alkalmazdsdval, kivéve a hitelkockdzatra és a fizet6képességre vonatkozokat. A hitelpolitika hatdrozza meg azokat a
kiiszobértékeket, amelyek felett a hitelek odaitélését a vezetés magasabb szintjein kell jévahagyni. Hasonl6 kiiszob-
értékeket kell meghatdrozni a hitelek szerkezetének dtalakitdsdt, valamint a kovetelések és jogvitak kezelését illetGen.
A hitelpolitika kivalasztott kozpontokba centralizdlja a dontéshozatali folyamatot nemzeti szinten, és egyértelmi
biztositékokrdl gondoskodik utasitdsainak kovetkezetes végrehajtdsa érdekében az Osszes gorogorszdgi banki tevé-
kenységen beliil.

(9) Minden gorogorszagi banki tevékenységre vonatkozdan a Bank teljes mértékben beépiti hitelpolitikai szabélyait a
hitelezési és hitelrefinanszirozasi munkamenetbe és foly6sitasi rendszerekbe.

Kiilongs rendelkezések

(10) Ezzel kifejezetten ellentétes jelzés hidnyaban a kotelezettségvallalasok III. fejezetének (11)-(18) bekezdéseiben felso-
rolt kiilonos rendelkezések a gorogorszagi banki tevékenységekre vonatkoznak.

(11) A hitelpolitikinak megkoveteli, hogy a hitelek és jelzdlogok drazdsa szigord irdnymutatdsoknak feleljen meg. Ezen
iranymutatdsokba tartozik a hitelpolitika hitellejdrattdl, az tigyfél hitelkockdzatdnak értékelésétdl, a lekotott biztosi-
tékok vérhat6 behajthatésdgatdl (ideértve egy esetleges felszdmolds idSkeretét), a Bankkal valé dltaldnos kapcsolattdl
(pl. betétek szintje és stabilitdsa, dijstruktira és mds keresztez§ eladdsi tevékenységek) és a Bank finanszirozdsi
koltségétdl fiiggd standard kamatsdvtdblai (tartomdnyai) szigorti betartdsdnak kotelezettsége. Meghatdrozott hitelesz-
kozosztalyok késziilnek (pl. kereskedelmi hitel, jelzdlog, fedezettel biztositott/fedezetlen stb.), és drazdsi keretiiket egy
megfelel§ hitelpolitikai tdblazatba foglaljdk, amelyet a hitelbizottsdg rendszeresen frissit. Birmely kivételt a hitelbi-
zottsdgnak kell rendben jévahagynia, vagy alacsonyabb hivatali szinten, ha ezt a hitelpolitika lehetévé teszi. Az
egyedi tranzakcidkra, példdul konzorcidlis hitelekre vagy projektfinanszirozdsra ugyanezen elvek érvényesek, kell§
figyelemmel a tényre, hogy esetleg nem illenek a szabvdnyositott hitelpolitikai tdblazatokba. Ezen drazdsi politika
megsértéseit jelenteni kell az ellendrzd megbizottnak.

(12) A kockdzatkezelési osztily felel a hitelkockdzat felméréséért és a biztositék értékeléséért. A hitelmindség értékelé-
sekor a kockazatkezelési osztaly fiiggetleniil mtikodik, és irasbeli véleményt ad ki annak biztositdsa érdekében, hogy
az értékelésben alkalmazott kritériumokat az id6k folyaman kovetkezetesen alkalmazzdk az tigyfelek kozott és a
Bank hitelpolitikdjat illetGen.

(13) Ami az egyéneknek és jogi személyeknek nydjtott hiteleket illeti, a legjobb nemzetkozi banki gyakorlatok alapjin
minden gorogorszagi banki tevékenységre vonatkozdan a Bank szigori egyéni és aggregdlt limiteket alkalmaz,
amelyek szabalyozzak az egy hitelkockdzatnak adhaté maximdlis hitelosszeget (ha a gorog és az unids jog egyéltaldn
lehet6vé teszi). E limiteknél figyelembe kell venni a hitel lejaratat és barmely kapott fedezet/biztositék minGségét, és a
limitet alapvetd fontossagu viszonyitdsi értékhez (példaul a t6kéhez) képest kell meghatdrozni.
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(14) Tiltani kell az olyan hitelnydjtast (!), amely lehet6vé teszi a hitelfelvev6k szdmdra, hogy a Bank és mds bankok (?)
részvényeibSl vagy hibrid instrumentumaib6l vasdroljanak, fiiggetleniil attdl, hogy kik ezek a hitelfelvevsk (?). E
rendelkezés a Bank szintjén érvényes és e szinten kell nyomon kovetni.

(15) Nem kapcsolt hitelfelvevSk altali, [a Bank kockdzattal stlyozott eszkozei [...]%-at] meghaladé minden hitelkérelmet
vagy barmely hitelt, amely az egy csoportnak (egyetlen hitelkockdzatot képvisel§ kapcsolt hitelfelvevék csoportja)
valo kitettséget [a Bank kockdzattal silyozott eszkozeinek [...]%-a] felett tart, jelenteni kell az ellen6rzé megbizott-
nak, aki [...] munkanappal elhalaszthatja a hitelkeret vagy a kolcson engedélyezését, ha agy tiinik, hogy a feltételek
meghatdrozdsa nem ondlléan tortént, vagy az ellendrzé megbizott nem kapott elegendd informdciét. Sziikséghely-
zetekben ez az idGszak [...] munkanapra csokkenthetd, amennyiben az ellen6rzé megbizottat elegendd informaci-
6val lattédk el. Ez az id6szak lehet6vé teszi az ellendrzd megbizott szdmdra, hogy jelentse az igyet a Bizottsignak és
a HFSF-nek, miel6tt a Bank barmilyen végleges dontést hoz.

—_
—
(=)}

=

A hitelpolitika egyértelmii utasitdsokat ad a hitelek szerkezetének dtalakitdsira vonatkozéan. Egyértelmdien meghatd-
rozza, milyen hitelek johetnek szoba és milyen koriilmények kozott, tovabba jelzi a szoba johetd tigyfeleknek
ajanlhaté feltételeket és kikotéseket. Minden gorogorszdgi banki tevékenységre vonatkozban a Bank biztositja,
hogy minden szerkezetdtalakitds célja a Bank jovdbeli megtériiléseinek el@segitése legyen, védve igy a Bank érdekét.
A szerkezetdtalakitdsi politika semmi esetre sem veszélyeztetheti a Bank jovébeli jovedelmezdségét. E célbdl a Bank
kockdzatkezelési osztilya felel helyénvald szerkezetdtalakitdsi eredményességi jelentési mechanizmusok kidolgoza-
saért és alkalmazdsaért, belsg ésfvagy kiilsG legjobb gyakorlatok mélyrehatd elemzéseinek elvégzéséért, a megélla-
pitdsai legalabb negyedévenkénti, a hitelbizottsignak és az igazgatdsdgi kockdzati bizottsagnak torténd jelentéséért, a
vonatkoz6 eljardsok és politikdk gyakorlati javitdsaira torténd javaslattételért, tovabba ezek végrehajtdsanak feliigye-
letéért és jelentéséért a hitelbizottsdgnak és az igazgatdsdgi kockdzati bizottsdgnak.

(17) Minden gorogorszdgi banki tevékenységre vonatkozéan a Bank olyan kovetelési és jogvita-politikdt 1éptet életbe,
amelynek célja a megtériilés maximalizdldsa és barmilyen megkiilonboztetés vagy preferencidlis elbands megel6zése a
jogvitdk kezelésében. A Bank gondoskodik minden sziikség intézkedés megtételérdl a Bank javdra torténS minden
beszedés maximalizdldsa és pénziigyi helyzetének hosszii tiv védelme érdekében. E politika végrehajtdsinak
barmely megsértését jelenteni kell az ellenérzd megbizottnak.

(18

=

A Bank jol kidolgozott figyelmeztetd és jelentési rendszer révén nyomon koveti a hitelkockdzatot, ami lehet6vé teszi
a kockazatkezelési osztdly szamdra, hogy i. azonositsa a hitelek értékvesztése és a nemteljesitési események korai
jeleit; ii. felmérje a hitelportf6lié behajthatésdgat (ideértve, de nem kizdrdlag az olyan alternativ visszafizetési
forrdsokat, mint az addstirsak és kezesek, valamint a lekotott vagy rendelkezésre dllo, de le nem kotott biztosité-
kokat); iii. értékelje a Bank teljes kitettségét az egyedi tigyfelek vagy a portfdlié alapjan; tovabbd iv. sziikség szerint
korrekci6s és javitd intézkedéseket javasoljon az igazgatétandcsnak. Az ellenérzd megbizott részére hozzaférést kell
biztositani ezen informaciékhoz.

A kapesolt hitelfelvevékre vonatkozd rendelkezések

(19) A kapcsolt hitelfelvevékre vonatkozé minden rendelkezés a Bank szintjén érvényes.

(20) A hitelpolitikdn beliil egy meghatdrozott részt kell szentelni a kapcsolt hitelfelvevékkel valé kapcsolatokra vonat-
koz6 szabdlyokra. A kapcsolt hitelfelvevk kozé tartoznak az alkalmazottak, részvényesek, igazgatok, menedzserek,
valamint azok hazastdrsai, gyermekei és testvérei, tovabba a kulcsfontossagu alkalmazottak (vagyis a hitelpolitikdra
vonatkozé dontéshozatali folyamatban részt vevd alkalmazottak), részvényesek, igazgatdk vagy menedzserek, vagy
hazastarsaik, gyermekeik és testvéreik dltal kozvetlentl vagy kozvetve ellendrzott barmely jogi személy. Tagabb
értelemben barmely dllami intézmény vagy édllam dltal ellenSrzott szervezet, barmely allami vallalat vagy dllami szerv
kapcsolt hitelfelvevének mindsiil. A politikai pdrtokat szintén kapcsolt hitelfelvevéként kell kezelni a hitelpolitikd-
ban. Kiilon figyelmet kell szentelni a jelenlegi vagy kordbbi alkalmazottaknak, igazgatéknak, részvényeseknek,
menedzsereknek és rokonaiknak nydjtott hitelek dtstrukturdldsira és leirdsira vonatkozé dontésekre, valamint a
zalogjogok megfelelgségével, értékelésével és nyilvantartdsaval, tovabbd a hitelbiztositékok végrehajtdsdval kapcso-
latban folytatott politikdkra. A kapcsolt hitelfelvevék definicidjanak tovabbi meghatdrozdsa egy kiilon dokumen-
tumban tortént.

(21) A kockézatkezelési osztdly felel minden, egyetlen hitelkockdzatot képvisel§ kapcsolt hitelfelvevsi csoport feltérké-
pezéséért a hitelkockdzati koncentracié megfelel nyomon kovetésének céljaval.

(") Az emlitett kotelezettségvéllalds alkalmazdsiban a ,hitelek” fogalma largo sensu értelmezendd, mint barmilyen féle finanszirozds, pl.
hiteleszkoz, garancia stb.

() A tisztdzas érdekében: a ,mds bankok” a viligon barmely bankra, pénziigyi intézményre vonatkozhatnak.

() A tisztdzds érdekében: az emlitett kotelezettségvallalds minden hitelfelvevdre vonatkozik, beleértve a Bank egyedi iigyfélkiszolgaldsat
is.
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(22) Ami az egyéneknek és jogi személyeknek nytjtott hiteleket illeti, a legjobb nemzetkozi banki gyakorlatok alapjan a
Bank szigorti egyéni és aggregalt limiteket alkalmaz, amelyek szabdlyozzék a kapcsolt hitelfelvevSkre vonatkozd, egy
hitelkockdzatnak adhaté maximalis hitelosszeget (ha a gorog és az uni6s jog egydltalin lehetGvé teszi).

(23) A Bank kiilon nyomon koveti a kapcsolt hitelfelvevéknek vald kitettségét, ideértve az dllami szektor szervezeteit és
politikai partokat. A kapcsolt hitelfelvev6knek torténd dj hitelezés (') (az Y-1 dllomdny éves %-a (?)) nem haladhatja
meg a gorogorszagi teljes hitelportf6lié G hitelezését (az Y-1 dllomdny éves %-a). A kotelezettségvallalisnak a
kapcsolt hitelfelvevék minden egyes tipusara (alkalmazottak, részvényesek, menedzserek, allami szervezetek, politikai
partok) vonatkozoéan kiilon meg kell felelni. Azért, hogy egyenl§ feltételeket biztositsanak a gorog gazdasdgban, a
kapcsolt hitelfelvevk hitelmindsitése, valamint a nekik ajdnlott drazdsi feltételek és lehetséges szerkezetdtalakitds
nem lehet el8nyosebb a hasonld, de nem kapcsolt hitelfelvev8knek kindlt feltételeknél. Ez a kotelezettség nem
vonatkozik a meglév dltaldnos rendszerekre, ahol az alkalmazottak a nekik kindlt tdmogatott hitelek kedvezmé-
nyezettjei. A Bank havonta jelent e kitettség alakuldsdrél, az 4j hitelek 6sszegérdl és [a Bank kockdzattal stlyozott
eszkozei [...]%-dt] meghaladé, a hitelbizottsdghoz intézendd legutobbi kérelmekrdl.

(24) Az alkalmazottakra/vezetSkre[részvényesekre vonatkozd hitelfeltételek nem lehetnek kevésbé szigortiak, mint a mds,
nem kapcsolt hitelfelvevékre vonatkozé kritériumok. Ha az egyetlen alkalmazottnak/vezetének/részvényesnek valo
teljes hitelkitettség fedezett hitelek esetében meghaladja a [[...]] fix fizetésével egyenld Osszeget és fedezetlen hitelek
esetében a [[...]] fix fizetésével egyenlé Osszeget, a kitettséget haladéktalanul jelenteni kell az ellenérz8 megbizott-
nak, aki beavatkozhat, és elhalaszthatja a hitelnyujtast a kotelezettségvallaldsok III. fejezetének (25) bekezdésében
leirt eljérds értelmében.

(25) Kapcsolt hitelfelvevk altali, [a Bank kockazattal stlyozott eszkozei [...]%-dt] meghaladé minden hitelkérelmet vagy
barmely hitelt, amely az egy csoportnak (egyetlen hitelkockdzatot képvisel§ kapcsolt hitelfelvevk csoportja) vald
kitettséget [a Bank kockdzattal stlyozott eszkozeinek [...]%-a] felett tart, jelenteni kell az ellenérzé megbizottnak,
aki [...] munkanappal elhalaszthatja a hitelkeret vagy a kolcson engedélyezését, ha tgy téinik, hogy a feltételek
meghatdrozdsa nem ondlldan tortént, vagy az ellenérzd megbizott nem kapott elegendd informaciét. Szitkséghely-
zetekben ez az id@szak [...] munkanapra csokkenthets, amennyiben az ellen6rzé megbizottat elegendd informdci-
6val lattdk el. Ez az id6szak lehet6vé teszi az ellendrz8 megbizott szamdra, hogy jelentse az tigyet a Bizottsagnak és
a HFSF-nek, miel6tt a Bank barmilyen végleges dontést hoz.

(26) A kapcsolt hitelfelvevékhoz kot6dé hitelek szerkezetatalakitasdra ugyanazok a kovetelmények érvényesek, mint a
nem kapcsoltakéra. Ezenkiviill sziikség esetén értékelni és javitani kell az értékvesztett eszkozokkel foglalkozd
meglévé kereteket és politikdkat. Ugyanakkor elvards a kapcsolt hitelfelvevék atstrukturdlt hiteleinek kiilon jelentése,
legaldbb hiteleszkozosztdlyonként és kapcsolt hitelfelvevs-tipusonként.

C. szakasz: Egyéb korldtozdsok

(27) Osztalékfizetési, osztalékszelvény-beviltisi, visszavasirldsi, vételiopcié- és visszavételi tilalom: Hacsak a
Bizottsdg valamilyen kivételbe masként bele nem egyezik, a Gorog Koztarsasdg kotelezettséget vdllal az aldbbiakra:

a) A Bank nem teljesit kamatszelvény-fizetést a hibrid tSkeinstrumentumokra (vagy barmely mds instrumentu-
mokra, amelyekre a kamatszelvény-fizetés diszkrecionalis) vagy nem fizet osztalékot a szavatol6tSke-instrumen-
tumokra és aldrendelt addssagpapirokra, hacsak nincs ezt el6ird jogi kotelem. A Bank nem szabadit fel tartalé-
kokat annak érdekében, hogy ilyen helyzetbe hozza magdt. Kétség esetén, hogy e kotelezettségvallalas alkalma-
zdsdban létezik-e jogi kotelem, a Bank jovdhagydsra beterjeszti a javasolt kamatszelvény- vagy osztalékfizetést a
Bizottsagnak.

b) A Bank nem vésdrolja vissza sajit részvényeit, és nem gyakorol vételi opci6t az emlitett szavatolotke-inst-
rumentumokkal és aldrendelt adéssdgpapirokkal kapcsolatban.

¢) A Bank nem vésdrol vissza hibrid tSkeinstrumentumokat.

(") A tisztdzds érdekében: az Uj hitelezés tartalmazza a hitelek megujitasdt és meglévg hitelek dtstrukturdldsat is.
(3) A tisztdzds érdekében: ,az Y-1 dllomény éves %-a” az el6z8 év végi dllomdny szdzalékdban kifejezett 4j hiteleket jelenti. A kockdzattal
stlyozott eszkozok Osszege az év végi Osszeg.
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(28) Felvasarlasi tilalom: A Gorog Koztarsasdg kotelezettséget vdllal, hogy a Bank semmilyen véllalkozdsban nem szerez
részesedést, legyen az eszkoz- vagy részvénytranszfer. Ez a felvdsarlasi tilalom a véllalati jogi formaban miik6dé
véllalkozdsokra és barmilyen, tizleti véllalkozdst alkotd eszkozcsomagra egyardnt vonatkozik (1).

a) A Bizottsig elGzetes jovahagydsit igényld kivétel: Az emlitett tiltds ellenére a Bank a Bizottsdg jovahagyd-
sanak megszerzését kovetSen és — adott esetben — a HFSF javaslatdra felvdsarolhat vallalatokat és véllalkozdsokat,
ha kivételes koriilmények kozott erre van szitkség a pénziigyi stabilitds helyredllitdsdhoz vagy a tényleges verseny
biztositdsdhoz.

b) A Bizottsig elGzetes jovihagydsit nem igényl§ kivétel: A Bank akkor szerezhet részesedést villalkozdsokban,
ha:

(1) a barmely tulajdonszerzésért kifizetett vételdr kevesebb, mint a Bank mérlegf66sszegének () [[...]%-a] a
kotelezettségvallalasok (%) hatalybalépésének napjn; és

,,,,,,

(2) a Bank altal a kotelezettségvallaldsok hatdlybalépésének napjatdl a szerkezetatalakitasi idGszak végéig az ilyen
tulajdonszerzésekért fizetett halmozott vételdr kevesebb, mint a Bank mérlegf66sszegének [[...]%-a] a kote-
lezettségvallalasok hatdlybalépésének napjan.

¢) A felvdsdrlasi tilalom ald nem tartozé tevékenységek: A felvdsdrldsi tilalom nem terjed ki azon tulajdon-
szerzésekre, amelyek a normdl banki tizletmenet sordn val6sulnak meg nehéz helyzetben levg cégekkel szemben
meglévé kovetelések kezelésekor, ideértve meglévs addssdg atvaltdsat tSkeinstrumentumokka.

(29) Hirdetési tilalom: A Gorog Koztdrsasdg kotelezettséget vdllal, hogy a Bank tartdzkodik az dllami tdmogatdsra utald
hirdetést6l és olyan agressziv iizleti stratégidk alkalmazdsatdl, amelyekre a Gorog Koztdrsasag timogatdsa nélkil nem
keriilne sor.

IV. FEJEZET ELLENORZO MEGBIZOTT

;;;;;

(I) A Gorog Koztarsasdg kotelezettséget vallal, hogy a Bank médositja és a szerkezetdtalakitdsi id@szak végéig kiterjeszti
a Bizottsdg dltal jovdhagyott és a Bank dltal 2013. janudr 16-dn kinevezett ellen6rz6 megbizott megbizatdsat.
Ezenkiviil a Bank kiterjeszti a megbizatds terjedelmét i. a szerkezetdtalakitdsi terv és ii. az e jegyzékben meghatd-
rozott minden kotelezettségvallalds nyomon kovetésére.

(2) A kotelezettségvallaldsok hatélybalépése utdn négy héttel a Gorog Koztarsasdg benytjtja a Bizottsdgnak a médositott
megbizatds Osszes feltételét, amelyek magukban foglalnak minden ahhoz sziikséges rendelkezést, amelyek képessé
teszik az ellen6rz6 megbizottat a széban forgd kotelezettségek szerinti feladatainak elvégzésére.

(3) Az ellen6rzé megbizottra vonatkozd tovabbi rendelkezések egy kiilon dokumentumban keriiltek meghatérozasra.

Fétitkdr
Christina PAPAKONSTANTINOU

() A tisztdzds érdekében: az adott kotelezettségvallalds alkalmazdsdban a Bank magdntdke-[kockdzatitGke-vallalkozdsa nem tartozik a
kotelezettségvallalds terjedelmébe. Ezzel kapcsolatban a Banknak hivatalos kéréssel kell fordulnia a Bizottsdghoz, és a kérésnek
tartalmaznia kell e gazddlkodé egység tizleti tervét.

() A tisztdzds érdekében: az adott kotelezettségvéllalds alkalmazdsiban a mérlegfGosszeg egyenld a Bank osszes eszkozével.

(%) A tisztdzds érdekében: abban az esetben, ha a kotelezettségvallaldsok III. fejezete (28) bekezdésének a) pontja szerint megszerzik a
Bizottsdg jovahagydsdt a felvdsdrldsi tilalom megsziintetéséhez, a Bank kotelezettségvallaldsok hatdlybalépésének napja szerinti
mérlegét Ugy szamitjdk ki, hogy az tartalmazza a megszerzett gazdilkodd egységek eszkozeit vagy a megszerzett eszkozoket a
felvdsarlds napjan.
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Fiiggelék

Makrogazdasigi elGrejelzések a gorogorszagi belfoldi mitkodésre

Kumulalt
7 éves novekedés 2012 2013 2014 2015 2016 2017 novekedési
(ellenkezd jelzés hijan) titem
2013-2017
Redl-GDP -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Névleges hitelnovekedés - 6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Gorogorszag
GDP-deflator -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Ingatlandrak -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Haztartdsok -88 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
rendelkezésre all6
névleges jovedelme
A magdnszektor betétei -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
Munkanélkiliség (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
EKB refinanszirozdsi 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
kamatldb (%)
Nemteljesitd hitelek 2014. 1L
kialakuldsdnak csticsa félév
3 havi Euribor (atlag, %) 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80
Hozzéférés a tékepia- IGEN - nincs fels§ hatér
cokhoz — repék
Hozzéférés a tékepia- IGEN - IGEN - IGEN - nincs fels§ hatér
choz — fedezett/elsShelyi egyenként | egyenként
fedezetlen 500 millié | 1 millidrd
EUR-ig EUR-ig
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