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REGULAMENTUL (CE) NR. 1787/2006 AL COMISIEI
din 4 decembrie 2006
de modificare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei de punere in aplicare a Directivei
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in
prospecte, structura prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri, publicarea prospectelor si
difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene,

avand in vedere Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare
sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de
modificare a Directivei 2001/34/CE (1), in special articolul 7 ali-
neatul (1),

intrucat:

(1)

(")
()

In temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002
privind  aplicarea  standardelor internationale de
contabilitate (2), societdtile reglementate de legislatia
internd a unui stat membru si ale ciror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementati sunt
obligate ca, pentru fiecare exercitiu financiar care incepe la
1 ianuarie 2005 sau dupd aceastd datd, sd isi pregateascd
conturile consolidate in conformitate cu standardele
internationale de contabilitate adoptate de UE, cunoscute
in prezent sub denumirea de ,Standarde Internationale de
Raportare Financiara” sau ,IFRS”.

In temeiul Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei
din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste informatiile continute in prospecte,
structura prospectelor, includerea de informatii prin trimi-
teri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu
caracter publicitar (?), informatiile financiare istorice furni-
zate de emitentii din tdrile terte in prospecte referitoare la
o ofertd de valori mobiliare adresatd publicului sau la
admiterea de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd trebuie intocmite in conformitate cu
standardele IFRS adoptate in temeiul articolului 3 din
Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele
nationale de contabilitate dintr-o tari tertd, echivalente cu
aceste standarde. Informatiile financiare istorice care nu
sunt intocmite in conformitate cu aceste standarde trebuie
sd fie prezentate in prospecte sub formd de situatii finan-
ciare reformulate.
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Cu toate acestea, articolul 35 din Regulamentul (CE)
nr. 809/2004 contine dispozitii tranzitorii care
exonereazd, in anumite cazuri limitate, emitentii din tarile
terte de la obligatia de a reformula informatiile financiare
istorice care nu au fost intocmite in conformitate cu
standardele IFRS sau cu standardele de contabilitate dintr-o
tard tertd echivalente cu aceste standarde. In temeiul aces-
tor dispozitii tranzitorii, obligatia de a reformula
informatiile financiare istorice nu se aplicd prospectelor
depuse inainte de 1 ianuarie 2007 de citre emitentul
dintr-o tari tertd care a intocmit informatiile mentionate
anterior in conformitate cu standarde acceptate pe plan
international sau cu standardele nationale de contabilitate
dintr-o tard tertd si ale cdrui valori mobiliare au fost admise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd inainte de aceastd
dati. In acest ultim caz, dacd informatiile financiare isto-
rice nu oferd o imagine fideld a patrimoniului, a situatiei
financiare si a rezultatelor emitentului, acestea trebuie sd fie
insotite de informatii mai detaliate sifsau complementare
in mdasura in care este necesar pentru a oferi aceastd
imagine fidela.

In conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 809/2004 astfel
cum este redactat la acest moment, aceste dispozitii
tranzitorii nu se vor mai aplica prospectelor depuse inainte
de 1 fanuarie 2007 si informatiile financiare istorice care
nu sunt prezentate in conformitate cu standardele IFRS sau
cu standarde echivalente din tdri terte vor trebui
reformulate.

De la adoptarea Regulamentului (CE) nr. 1606/2002,
numeroase tari au introdus direct standardele IFRS in regle-
mentdrile nationale de contabilitate. Acest fapt demon-
streazd, In mod evident, cd unul dintre obiectivele acestui
regulament, si anume acela de a incuraja convergenta stan-
dardelor de contabilitate astfel incat IFRS si fie acceptate la
nivel international si sd devind veritabile standarde mondi-
ale, este in curs de realizare. Prin urmare, este necesar ca
emitentii din tdrile terte sd fie exonerati de obligatia de a-si
reformula informatiile financiare istorice elaborate in
conformitate cu standardele nationale de contabilitate sau
de a furniza o descriere a diferentelor in sensul articolului 1
alineatul (2) punctul (5A) atunci cand, in conformitate cu
IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare, informatiile finan-
ciare mentionate contin o declaratie explicitd si fard rezerve
a conformitatii cu IFRS.
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In avizul siu emis 1in iunie 2005, Comitetul
Reglementatorilor Europeni pentru Valorile Mobiliare
(CESR), instituit prin Decizia 2001/527/CE a Comisiei (?),
a considerat cd principiile de contabilitate general accep-
tate (,GAAP”) din Canada, Japonia si Statele Unite sunt, in
ansamblu, echivalente cu IFRS adoptate in temeiul
articolului 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002, sub
rezerva anumitor conditii, cum ar fi furnizarea de
informatii suplimentare si, in anumite cazuri, de situatii
financiare suplimentare.

Consiliul japonez privind standardele de contabilitate
(,ASBJ”) si International Accounting Standards Board
(,JASB”) au anuntat, in ianuarie 2005, incheierea unui
acord privind lansarea unui proiect comun care urmareste
sd reducd diferentele dintre IFRS si standardele de contabi-
litate japoneze si au initiat, in martie 2005, un program de
lucru comun care urmdreste sd apropie standardele de con-
tabilitate japoneze de IFRS. In ianuarie 2006, Consiliul
canadian privind standardele de contabilitate si-a anuntat
public intentia de a adopta, pentru societitile pe actiuni, un
ansamblu unic de standarde de inalti calitate recunoscute
la scard internationald si a declarat cd cel mai bun mijloc
de a atinge acest obiectiv este apropierea standardelor de
contabilitate canadiene de IFRS in termen de cinci ani. In
februarie 2006, IASB si US Financial Accounting Standards
Board au publicat un memorandum de intelegere
concepand un program de lucru pentru convergenta dintre
IFRS si US GAAP (standarde de contabilitate americane), in
vederea satisfacerii uneia dintre conditiile care trebuie inde-
plinite inainte ca autorititile americane si elimine obligatia
de reconciliere aplicabild situatiilor financiare ale
emitentilor strdini care aplicd IFRS si sunt inregistrati pe
langd SEC (Securities and Exchange Commission), pand la
2009.

Cu toate acestea, este important si se mentini calitatea
situatiilor financiare prezentate in conformitate cu IFRS,
care sunt standarde bazate pe principii, s se aplice in mod
coerent IFRS, securitatea juridicd necesard sa fie garantatd
societdtilor si investitorilor, iar egalitatea de tratament a
situatiilor financiare ale societdtilor UE s se garanteze la
nivel mondial. Evaluarea viitoare a echivalentei ar trebui si
se bazeze pe o analizd tehnicd, detaliata si obiectivd, a dife-
rentelor dintre IFRS si standardele de contabilitate ale tari-
lor terte, precum si pe aplicarea concretd a acestor
standarde de contabilitate nationale, in comparatie cu IFRS.
Avansarea procesului de convergentd ar trebui examinatd
atent inaintea oricdrei decizii privind echivalenta
standardelor.

Avand in vedere eforturile reglementatorilor de standarde
contabile din Canada, Japonia si Statele Unite pentru a asi-
gura convergenta cu IFRS, ar fi necesar si se aplice
dispozitiile tranzitorii ale articolului 35 din Regulamentul
(CE) nr. 809/2004, astfel incat emitentii din tarile terte sa
fie exonerati de obligatia de a reformula informatiile finan-
ciare istorice stabilite in conformitate standardele de
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(10)

(11)

(12)

contabilitate in vigoare in Canada, Japonia sau in Statele
Unite ori (dupd caz) si furnizeze o descriere a diferentelor
dintre aceste standarde si IFRS, pentru o noud perioadd
care nu poate sd fie mai mare de doi ani, in timpul cireia
se continud un dialog activ intre reglementatorii contabili
si procesul de convergentd, pand la finalizarea raportului
privind progresul.

In timp ce un numdr mare de tari au introdus direct IFRS
in standardele de contabilitate nationale, altele au optat
pentru o convergentd a acestor standarde nationale citre
IFRS intr-un termen dat. Avand in vedere aceastd situatie,
ar fi necesar si fie exonerati, de asemenea, emitentii din
aceste tdri terte, pentru o perioadd maxima de doi ani, de
obligatia de reformulare a informatiilor financiare istorice
sau (dupd caz) sd furnizeze o descriere a diferentelor, cu
conditia ca autoritatea nationald responsabild si se anga-
jeze public in acest sens si sd stabileascd un program de
lucru in acest scop. Pentru ca aceastd exonerare sd nu fie
posibild decat in cazurile in care conditiile mentionate
anterior sunt indeplinite, emitentii din aceste tdri terte ar
trebui obligati sd dovedeascd, spre satisfactia autoritdtii
competente, cd autoritatile lor nationale si-au luat efectiv
acest angajament public si au stabilit acest program de
lucru. Pentru a asigura o aplicare coerentd a acestui
principiu in Comunitate, ar fi necesar ca CESR si
coordoneze controlul de citre autoritdtile competente,
pentru a sti dacd aceste conditii sunt indeplinite in privinta
standardelor de contabilitate din tarile terte.

In timpul acestei perioade de doi ani, Comisia ar trebui nu
numai si continue un dialog activ cu autoritatile compe-
tente din tdrile terte, dar, de asemenea, sd si monitorizeze
atent progresele convergentei intre IFRS si standardele de
contabilitate nationale din Canada, Japonia, Statele Unite si
alte tdri terte care au stabilit un program de convergentd
pentru a se asigura cd este in masurd si adopte o decizie
privind echivalenta cu cel putin sase luni inainte de
1 ianuarie 2009. De asemenea, Comisia va monitoriza
activ evolutia activitdtilor autoritdtilor nationale din tdrile
terte care au obiectivul de a elimina orice obligatie, pentru
un emitent din Uniunea Europeand care are acces la pie-
tele lor financiare, de a reconcilia cu standardele din
respectivele tdri terte situatiile sale financiare intocmite in
conformitate cu IFRS. La sfarsitul perioadei de tranzitie
suplimentare, decizia Comisiei va trebui si fie astfel incat
emitentii din Comunitate si emitentii stabiliti in tdri
nemembre ale Uniunii Europene si fie tratati in mod egal.

Ar fi necesar ca Comisia informeze, in mod regulat, Comi-
tetul european pentru valori mobiliare si Parlamentul Euro-
pean cu privire la progresele elimindrii obligatiilor de
reconciliere, precum si la progresele convergentei. Prin
urmare, inainte de 1 aprilie 2007, Comisia ar trebui s pre-
zinte Comitetului european pentru valori mobiliare si
Parlamentului European un raport privind calendarul de
convergentd preconizat de citre autoritdtile nationale de
contabilitate din Canada, Japonia si Statele Unite. In plus,
inainte de 1 aprilie 2008 si dupd consultarea CESR, aceasta
ar trebui sd trimitd un raport Comitetului european pentru
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valori mobiliare si Parlamentului European privind
evaluarea standardelor de contabilitate din tdrile terte apli-
cate de cdtre emitenti care nu sunt obligati si reformuleze
informatiile istorice incluse intr-un prospect depus pe
langd o autoritate competentd inainte de 1 ianuarie 2009
sau (dupd caz) sd furnizeze o descriere a diferentelor dintre
standardele nationale si IFRS. In sfarsit, inainte de
1 ianuarie 2008, si dupd ce au consultat in mod corespun-
zdtor CESR, aceasta ar trebui sd se asigure cd existd o defi-
nitie a echivalentei utilizatd pentru a determina echivalenta
standardelor de contabilitate nationale ale tarilor terte cu
[FRS, pe baza unui mecanism de echivalentd instituit in
acest scop.

(13) Prin urmare, ar trebui sd se modifice articolul 35 din Regu-
lamentul (CE) nr. 809/2004, astfel incat emitentii din tarile
terte si nu fie obligati sa isi reformuleze informatiile finan-
ciare istorice ori (dupd caz) sd furnizeze o descriere a dife-
rentelor in cazurile descrise anterior in cursul unei perioade
care nu poate depdsi doi ani, pentru a permite continuarea
dialogului. In toate celelalte cazuri, ar fi necesar ca emitentii
din tdri terte sd fie supusi obligatiei de a isi reformula
informatiile financiare istorice in conformitate IFRS adop-
tate de cdtre UE sau (dupd caz) sd furnizeze o descriere a
diferentelor dintre standardele aplicate de cdtre acestia si
IFRS, in orice prospect depus pe langd o autoritate compe-
tentd incepand cu 1 januarie 2007.

(14) Masurile prevazute de prezentul regulament sunt con-
forme cu avizul Comitetului european pentru valori
mobiliare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Articolul 35 din Regulamentul (CE) nr. 809/2004 se modificd
dupd cum urmeazi:

1. Alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5) Sub rezerva alineatului (5A), incepand cu 1 ianuarie
2007, emitentii din tdrile terte prevazuti la alineatele (3) si (4)
isi prezintd informatiile financiare istorice in conformitate cu
standardele de contabilitate internationale adoptate in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 sau cu standardele de
contabilitate nationale dintr-o tard tertd echivalente cu
standardele internationale mentionate anterior. Informatiile
financiare istorice care nu sunt prezentate in conformitate cu
standardele mentionate anterior trebuie prezentate sub forma
de situatii financiare reformulate.”

2. Se insereazd urmdtoarele alineate (5A) — (5E):

,(5A) Emitentii din tdri terte nu sunt supusi obligatiei, in
temeiul anexei I punctul 20.1, al anexei IV punctul 13.1, al
anexei VII punctul 8.2, al anexei X punctul 20.1 sau al

anexei XI punctul 11.1 sd reformuleze informatiile financiare
istorice sau obligatiei, in temeiul anexei VII punctul 8.2a, al
anexei IX punctul 11.1 ori al anexei X punctul 20.1a si furni-
zeze o descriere a diferentelor dintre standardele de contabili-
tate internationale adoptate in temeiul Regulamentului (CE)
nr. 1606/2002 si principiile de contabilitate conform cdrora
s-au elaborat aceste informatii, incluse intr-un prospect depus
pe langd o autoritate competentd inainte de 1 ianuarie 2009,
atunci cand una dintre conditiile urmitoare este indeplinitd:

(a) notele anexate situatiilor financiare care fac parte din
informatiile financiare istorice contin o declaratie explicitd
si fard rezervd a conformitdtii acestor informatii cu
standardele internationale de informare financiard, in
conformitate cu IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare;

(b) informatiile financiare istorice sunt elaborate in
conformitate cu principiile de contabilitate general accep-
tate din Canada, Japonia sau Statele Unite ale Americii;

(c) informatiile financiare istorice sunt elaborate in
conformitate cu principiile de contabilitate general accep-
tate de o tard tertd alta decdt Canada, Japonia sau Statele
Unite Ale Americii si sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(i) autoritatea din tara tertd responsabild cu standardele
de contabilitate internationale in cauzd s-au angajat
public, inainte de inceputul exercitiului financiar in
cursul cdruia s-a depus prospectul, si realizeze
convergenta acestor standarde cu standardele
internationale de informare financiar;

(i) autoritatea mentionatd anterior a stabilit un program
de lucru, demonstrandu-si intentia de a avansa pe
calea convergentei inainte de 31 decembrie 2008 si

iii) emitentul dovedeste, spre satisfactia autoritdtilor com-
Ste, sp ¢ ¢
petente, cd sunt indeplinite conditiile enuntate la
punctele (i) si (ii).

(5B) Pand la 1 aprilie 2007, Comisia prezintd Comitetului
european pentru valori mobiliare si Parlamentului European
un prim raport privind programul de lucru al autoritatilor res-
ponsabile de standardele de contabilitate nationale ale State-
lor Unite, Japoniei si Canadei care vizeazd sd asigure
convergenta intre principiile de contabilitate general acceptate
in aceste tdri si [FRS.

Comisia monitorizeazd atent progresele convergentei dintre
standardele internationale de informare financiard si
principiile de contabilitate general acceptate ale Canadei,
Japoniei si ale Statelor Unite, precum si progresele elimindrii
obligatiilor de reconciliere impuse emitentilor din Uniunea
Europeand in aceste tari si informeazd in acest sens in mod
regulat Comitetul european pentru valori mobiliare si
Parlamentul European. in special, in cazul in care procesul nu
se desfdsoard in mod satisficitor, aceasta informeaza de indatd
Comitetul european privind valorile mobiliare si Parlamentul
European.
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(5C) De asemenea, Comisia informeazd, in mod regulat,
Comitetul european pentru valori mobiliare §i Parlamentul
European cu privire la desfisurarea dialogului in domeniul
reglementdrii si progresele convergentei dintre Standardele
Internationale de Raportare Financiard si principiile de conta-
bilitate general acceptate ale tarilor terte previzute la alinea-
tul (5A) litera (c), precum si la progresele elimindrii obligatii-
lor de reconciliere. In special, in cazul in care procesul nu se
desfdsoard in mod satisficitor, aceasta informeazd de indatd
Comitetul european pentru valori mobiliare si Parlamentul
European.

(5D) In afard de obligatiile in temeiul alineatelor (5B) si (5C),
Comisia initiazd si mentine un dialog regulat cu autorititile
din tdrile terte; pand la 1 aprilie 2008, aceasta prezintd Comi-
tetului european pentru valori mobiliare si Parlamentului
European un raport cu privire la progresele convergentei si la
progresele elimindrii obligatiilor de reconciliere impuse
emitentilor din Uniunea Europeand in temeiul normelor unei
tari terte prevazute la alineatul (5A) litera (b) sau litera (c).
Aceasta poate desemna o altd persoand si elaboreze respecti-
vul raport.

(5E) Cu cel putin sase luni inainte de 1 ianuarie 2009, Comi-
sia se pronuntd cu privire la echivalenta principiilor de conta-
bilitate general acceptate ale tarilor terte, conform unei defini-
tii a echivalentei si unui mecanism de echivalentd pe care-1 va
fi introdus in acest scop inainte de 1 ianuarie 2008 in
conformitate cu procedura prevazuti la articolul 24 din Direc-
tiva 2003/71/CE. Atunci cand aplicd prezentul alineat, Comi-
sia consultd mai intai Comitetul Reglementatorilor Europeni
pentru Valorile Mobiliare in privinta caracterului adecvat al
definitiei echivalentei si mecanismului de echivalentd si in pri-
vinta determindrii acestei echivalente.”

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in a treia zi de la data
publicdrii sale in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 4 decembrie 2006.

Pentru Comisie
Charlie McCREEVY

Membru al Comisiei



