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KOMMISSIONENS FORORDNING (EG) nr 1787/2006
av den 4 december 2006

om indring av forordning (EG) nr 809/2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG i friga om informationen i prospekt, dessas format, inférlivande genom
hinvisning samt offentliggorande av prospekt och annonsering

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71[EG av den 4 november 2003 om de prospekt som
skall offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allmédnheten
eller tas upp till handel och om &ndring av direktiv
2001/34/EG ("), sdrskilt artikel 7.1, och

av foljande skal:

(1)

[ Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av inter-
nationella redovisningsstandarder (%) krdvs att foretag
som omfattas av lagstiftningen i en medlemsstat, vars
virdepapper ir noterade pd en reglerad marknad frin
och med 2005 skall uppritta sin koncernredovisning i
enlighet med internationella redovisningsstandarder, nu
allmint kallade IFRS (International Financial Reporting
Standards), for varje rdkenskapsir som inleds den 1
januari 2005 eller darefter.

I kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG i frdga om informationen
i prospekt, dessas format, inforlivande genom hinvisning
samt offentliggorande av prospekt och annonsering (?)
krdvs att den historiska finansiella information som emit-
tenter fran tredjeland tillhandahaller i prospekt om erbju-
dande av virdepapper till allmdnheten eller om uppta-
gande av virdepapper till handel péd en reglerad marknad
skall upprittas i enlighet med IFRS som antagits i enlig-
het med artikel 3 i forordning (EG) nr 1606/2002 eller i
enlighet med ett tredjelands nationella redovisningsstan-
darder som motsvarar dessa standarder. Om den histo-
riska finansiella informationen inte har upprittats i en-
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lighet med sddana standarder maste den liggas fram i
prospektet i form av omriknade finansiella rapporter.

Artikel 35 i forordning (EG) nr 809/2004 innehaller
emellertid Gvergdngsbestimmelser i enlighet med vilka
emittenter frdn tredjeland i vissa begrinsade fall dr un-
dantagna fran skyldigheten att omrikna historisk finans-
iell information som inte upprittats vare sig i enlighet
med IFRS eller i enlighet med de redovisningsstandarder
fran tredjelinder som motsvarar IFRS. I enlighet med
dessa Overgdngsbestimmelser omfattar skyldigheten att
omrikna historisk finansiell information inte prospekt
som ldmnats in fore den 1 januari 2007 av emittenter
i tredjeland som antingen har upprittat sin historiska
finansiella information i enlighet med internationellt god-
tagbara standarder eller i enlighet med ett tredjelands
nationella redovisningsstandarder och som har virdepap-
per som tagits upp till handel pd en reglerad marknad
fore detta datum. I det senare fallet giller att om den
historiska finansiella informationen inte ger en rittvi-
sande bild av emittentens tillgdngar och skulder, finans-
jella stillning och resultat, maste den informationen
ocksé kompletteras med sddan mer detaljerad eller kom-
pletterande information som 4r nddvandig for att siker-
stilla att en rittvisande bild ges.

Enligt forordning (EG) nr 809/2004 i dess nuvarande
lydelse kommer dessa undantag inte lingre att vara till-
lampliga pé prospekt som limnas in frén och med den 1
januari 2007 och historisk finansiell information som
inte upprittas vare sig i enlighet med IFRS eller i enlighet
med motsvarande standarder frin tredjeland kommer att
behéva omriknas.

Sedan forordning (EG) nr 1606/2002 antogs har manga
lander antagit IFRS direkt som nationella redovisnings-
standarder. Detta visar tydligt att ett av syftena med
den forordningen — att frimja en 6kande Gverensstim-
melse mellan redovisningsstandarderna, sé att IFRS accep-
teras internationellt och blir i verklig mening globala
standarder — héller pa att uppnds. Det dr darfor lampligt
att emittenter frén tredjeland befrias fran skyldigheten att
omrikna historisk finansiell information som upprittats i
enlighet med nationella redovisningsstandarder eller
ldimna en skriftlig redogorelse for de skillnader som avses
i artikel 1.2 punkt 5a i den hir forordningen, om det i
enlighet med IAS 1, Utformning av finansiella rapporter,
i materialet ingdr ett uttryckligt uttalande utan forbehéll
om att dessa Gverensstimmer med IFRS.
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(6)

[ sitt yttrande, som limnades i juni 2005, fann Europe-
iska virdepapperstillsynskommittén (The Committee of
European Securities Regulators — CESR) som inrittades
genom kommissionens beslut 2001/527/EG (') att god
redovisningssed i Forenta staterna, Japan och Kanada,
var och en for sig, motsvarar de IFRS som antagits i
enlighet med artikel 3 i forordning (EG) nr 1606/2002
med forbehall for att vissa ytterligare atgdrder kan kravas,
tex. ytterligare upplysningar och i ndgra fall komplette-
rande finansiella rapporter.

[ januari 2005 tillkdnnagav Accounting Standards Board
of Japan (ASBJ) och International Accounting Standards
Board (IASB) att de hade triffat en 6verenskommelse om
att lansera ett gemensamt projekt for att minska skillna-
derna mellan IFRS och god redovisningssed i Japan och
de paborjade ett gemensamt arbetsprogram i mars 2005
i syfte att uppnd konvergens mellan god redovisningssed
i Japan och IFRS. I januari 2006 uttalade Accounting
Standards Board of Canada offentligt sin maélsittning
att overgd till en uppsittning internationellt godtagbara
standarder med hog kvalitet for publika bolag och angav
att detta mdl bast uppnds genom att inom fem ar fa de
kanadensiska redovisningsstandarderna och IFRS att over-
ensstimma. [ februari 2006 offentliggjorde IASB och US
Financial Accounting Standards Board ett samf6rstdnds-
avtal i vilket riktlinjerna dras upp for ett arbetsprogram
for konvergens mellan IFRS och god redovisningssed i
Forenta staterna i syfte att uppfylla ett av den ameri-
kanska finansinspektionens (SEC — "Securities and Ex-
change Commission”) villkor som &r en forutsittning
for att den skall upphdva omrakningskravet for utlindska
emittenter som tillimpar IFRS och ir registrerade hos
SEC senast 2009.

Det dr dock viktigt att kvaliteten pd de finansiella rap-
porter som bygger pa det principbaserade regelverk som
IFRS utgor bevaras, att IFRS tillimpas pd ett enhetligt
sitt, att tillrdcklig réttslig forutsebarhet skapas for foretag
och investerare och att finansiella rapporter som upprit-
tas av foretag inom EU behandlas likvirdigt pd global
nivd. Den kommande bedémningen av likvdrdigheten
bor bygga pd en objektiv och detaljerad teknisk analys
av skillnaderna mellan IFRS och redovisningsstandard-
erna i tredjelinder och pé en jamforelse av det konkreta
genomforandet av sddana standarder och IFRS. Framste-
gen i arbetet med att skapa konvergens bor granskas
ingdende innan beslut om likvardighet fattas.

Med hinsyn till de insatser som gors av regelgivare pa
redovisningsomrddet i Forenta staterna, Japan och Ka-
nada for att skapa konvergens med IFRS ir det limpligt
att meddela de overgdngsbestimmelser som foreskrivs i
artikel 35 i forordning (EG) nr 809/2004 s att emitten-
ter frin tredjelinder undantas frén kravet att omrikna
historisk finansiell information som upprittats i enlighet
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(11)

med redovisningsstandarderna for Forenta staterna, Japan
eller Kanada eller (i tillimpliga fall) limna en skriftlig
redogorelse for skillnaderna under ytterligare en period
pa hogst tvd ar under det att regelgivare och tillsynsmyn-
digheterna genomfor en aktiv dialog, konvergensarbetet
fortsitter och lagesrapporten fardigstalls.

Ménga liander har antagit IFRS direkt som nationell god
redovisningssed, medan andra skapar konvergens mellan
nationell god redovisningssed och IFRS under en lingre
tidsperiod. Med hénsyn till detta ar det lampligt att under
en overgdngsperiod pd hogst tvd ar ocksd undanta emit-
tenter fran tredjelinder frin kravet pa omrikning av hi-
storisk finansiell information eller (i tillimpliga fall) en
skriftlig redogorelse for skillnaderna, forutsatt att den
ansvariga nationella myndigheten offentligt har &tagit
sig att skapa konvergens och upprittat ett arbetsprogram.
For att sakerstilla att undantag endast medges i de fall da
dessa villkor ar uppfyllda bor det krivas att en emittent
tillfredsstillande kan styrka for den behoriga myndighe-
ten att dennes nationella myndighet offentligt uttalat en
sddan avsikt och upprittat ett arbetsprogram. For att
sikerstilla en enhetlig tillimpning inom gemenskapen
bor CESR samordna de behoriga myndigheternas bedom-
ning av huruvida dessa villkor ar uppfyllda i friga om
den goda redovisningssed som giller i respektive tredje-

land.

Under denna tvddrsperiod bor kommissionen inte bara
genomfora ett aktivt meningsutbyte med berérda myn-
digheter i tredjeland utan ocksd noga overvaka hur arbe-
tet fortskrider for att skapa okad konvergens mellan IFRS
och god redovisningssed i Forenta staterna, Japan och
Kanada och andra linder som har upprittat ett konver-
gensprogram for att sikerstilla att de har forutsittningar
for att fatta ett beslut om likvardighet senast under slutet
av ar 2008. Dessutom kommer kommissionen att aktivt
overvaka den fortlopande utvecklingen av de berérda
myndigheternas arbete i tredjeland i syfte att undanroja
varje krav pd att emittenter frdn gemenskapen som intro-
ducerar sig pd de finansiella marknaderna i tredjeland
skall omrikna finansiella rapporter som upprittats enligt
[FRS. Vid utgdngen av den extra overgdngsperioden bor
kommissionen fatta ett beslut som innebar att emittenter
fran gemenskapen och tredjeland skall behandlas lika.

Kommissionen bor hélla Europeiska virdepapperskom-
mittén och Europaparlamentet regelbundet underrittade
om utvecklingen av arbetet for att undanrdja kraven pa
omrikning och av konvergensprocessen. I detta syfte
skall kommissionen fore den 1 april 2007 overlimna
en rapport till Europeiska virdepapperskommittén och
Europaparlamentet om de tidsplaner som de nationella
redovisningsmyndigheterna i Forenta staterna, Japan och
Kanada avser att folja i konvergensarbetet. Dessutom bor
kommissionen fore den 1 april 2008 och efter samrad
med CESR rapportera till Europeiska virdepapperskom-
mittén och Europaparlamentet om utvecklingen av god
redovisningssed i tredjelinder som tillimpas av
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emittenter som inte omfattas av krav pd att omrikna
historisk information eller (i tillimpliga fall) 6verlimna
en skriftlig redogorelse for skillnaderna tillsammans med
prospekt som registreras hos en behorig myndighet fore
den 1 januari 2009. Slutligen bor kommissionen fore
den 1 januari 2008 och efter vederborligt samrdd med
CESR se till att det finns en definition av likvirdighet
som anvinds for att bestimma likvirdigheten hos god
redovisningssed i tredjelinder, pa grundval av en meka-
nism framtagen for att faststilla detta.

(13)  Det dr dirfor lampligt att dndra artikel 35 i férordning
(EG) nr 809/2004 sa att emittenter fran tredjelinder inte
omfattas av krav pd att omrikna historisk finansiell in-
formation eller (i tillimpliga fall) 6verlimna en skriftlig
redogorelse for skillnader i de fall som beskrivits under
en period pd hogst tvd ar sd att meningsutbytet kan
fortsitta. I samtliga Gvriga fall bor emittenter frén tred-
jelander omfattas av en skyldighet att omrikna sin histo-
riska finansiella information i enlighet med antagna IFRS
eller (i tillimpliga fall) G6verlimna skriftliga redogorelser
for skillnaderna i varje prospekt som registreras hos en
behorig myndighet frén och med den 1 januari 2007.

(14)  De éatgdrder som foreskrivs i denna férordning 4r foren-
liga med yttrandet fran Europeiska virdepapperskommit-
tén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Artikel 35 i forordning (EG) nr 809/2004 skall dndras pd fol-
jande sitt:

1. Punkt 5 skall ersittas med f6ljande:

5. Med forbehdll for artikel 5a skall frin och med den 1
januari 2007 sddana emittenter frin tredjeland som avses i
punkterna 3 och 4 utforma sin historiska finansiella infor-
mation i enlighet med internationella redovisningsstandarder
som antagits enligt férordning (EG) nr 1606/2002 eller en-
ligt ett tredjelands nationella redovisningsstandarder forutsatt
att de ar likvirdiga med dessa standarder. Om den historiska
finansiella informationen i friga inte Gverensstimmer med
dessa standarder skall den omriknas innan den laggs fram.”

2. Foljande punkter 5a, 5b, 5¢, 5d och 5e skall inféras:

"5a  Emittenter fran tredjeland omfattas inte av skyldighet
att — enligt punkt 20.1 i bilaga I, punkt 13.1 i bilaga IV,
punkt 8.2 i bilaga VII, punkt 20.1 i bilaga X, eller punkt
11.1 i bilaga XI — omrikna historisk finansiell information,
eller skyldighet att — enligt punkt 8.2a i bilaga VII, punkt
11.1 i bilaga IX eller punkt 20.1a i bilaga X - tillhandahalla

en skriftlig redogorelse for skillnaderna mellan de internatio-
nella redovisningsstandarder som antagits enligt forordning
(EG) nr 1606/2002 och de redovisningsprinciper enligt vilka
den historiska informationen upprittas, fér inférande i pro-
spekt som registreras hos en behorig myndighet fore den 1
januari 2009, under forutsittning att ndgot av foljande vill-
kor dr uppfyllt:

a) Noterna till de finansiella rapporter som ingdr i den hi-
storiska finansiella informationen innehéller ett uttryckligt
uttalande utan forbehéll om att rapporterna Gverensstdm-
mer med IFRS enligt IAS 1, Utformning av finansiella
rapporter.

b) Den historiska finansiella informationen har upprittats i
enlighet med god redovisningssed i antingen Amerikas
forenta stater, Japan eller Kanada.

¢) Den historiska finansiella informationen har upprittats i
enlighet med god redovisningssed i ett tredjeland annat
dn Amerikas forenta stater, Japan eller Kanada och fol-

jande villkor ar uppfyllda:

i) Den myndighet i tredjelandet som ansvarar for de
nationella redovisningsstandarderna i friga har offent-
ligt 4tagit sig att fore inledningen av det ridkenskapsar
under vilket prospektet registrerades dstadkomma
konvergens mellan dessa standarder och IFRS.

ii) Denna myndighet har upprittat ett arbetsprogram
som bekriftar dess avsikt att uppnd konvergens fore
den 31 december 2008.

iii) Emittenten overlimnar bevis som den behériga myn-
digheten anser ar tillrickliga for att visa att villkoren i
punkterna i) och ii) dr uppfyllda.

5b  Fore den 1 april 2007 skall kommissionen till Euro-
peiska virdepapperskommittén och Europaparlamentet Gver-
lamna en forsta rapport om tidsplanerna for arbetet i de
myndigheter som ansvarar for de nationella redovisnings-
standarderna i Amerikas forenta stater, Japan och Kanada i
syfte att uppnd konvergens mellan IFRS och god redovis-
ningssed i dessa lander.

Kommissionen skall noga overvaka och regelbundet hilla
Europeiska virdepapperskommittén och Europaparlamentet
underrittade om framstegen i arbetet med att skapa konver-
gens mellan IFRS och god redovisningssed i Amerikas for-
enta stater, Japan och Kanada och i arbetet med att undan-
roja omrikningskraven for emittenter frin gemenskapen i
dessa linder. Kommissionen skall omedelbart underritta Eu-
ropeiska virdepapperskommittén och Europaparlamentet om
arbetet inte fortskrider pé ett tillfredsstillande sitt.
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5c  Kommissionen skall ocksd regelbundet underritta Eu-
ropeiska virdepapperskommittén och Europaparlamentet om
utvecklingen av diskussionerna mellan tillsynsmyndigheterna
och om hur arbetet fortskrider med att skapa konvergens
mellan IFRS och god redovisningssed i de tredjelinder som
avses 1 punkt 5a.c samt om framstegen avseende undanro-
jandet av omrdkningskraven. Kommissionen skall omedelbart
underritta Europeiska virdepapperskommittén och Europa-
parlamentet om arbetet inte fortskrider pé ett tillfreds-
stallande sitt.

5d  Utover vad som foreskrivs i punkterna 5b och 5c¢ skall
kommissionen inleda och uppritthalla 16pande meningsut-
byte med myndigheter i tredjeldnder och, fore den 1 april
2008, overlimna en rapport till Europeiska virdepappers-
kommittén och Europaparlamentet om framstegen i arbetet
med att skapa konvergens och i undanrdjandet av alla om-
rakningskrav som dr tillimpliga pa emittenter frin gemen-
skapen enligt bestimmelserna i ett tredjeland som omfattas

av punkt 5b eller 5c. Kommissionen far begira eller krava att
rapporten skall utarbetas av en utomstdende person.

5e  Minst sex manader fore den 1 januari 2009 skall kom-
missionen se till att likvirdigheten hos god redovisningssed i
tredjelinder bestims enligt en definition av likvirdighet och
enligt en mekanism for att faststilla detta som den skall ha
upprittat fére den 1 januari 2008 i enlighet med forfarandet
som avses i artikel 24 i direktiv 2003/71/EG. Nir kommis-
sionen foljer vad som foreskrivs i denna punkt skall den
forst samrdda med Europeiska virdepapperstillsynskommit-
tén om huruvida definitionen av likvirdighet, mekanismen
for att faststilla detta och de beslut om likvirdighet som
fattats.”

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tredje dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 4 december 2006.

Pd kommissionens vignar
Charlie McCREEVY
Ledamot av kommissionen



