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NARIADENIE KOMISIE (ES) & 1787/2006
zo 4. decembra 2006,

ktorym sa meni a doplfia nariadenie (ES) & 809/2004, ktorym sa vykoniva smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial ide o informécie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formit,
uvddzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolodenstva,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71[ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverej-
fiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (1),
a najmd na jej ¢lanok 7 ods. 1,

kedZze:

(
(
(

1
2
3

)
)
)

Podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 z 19. jila 2002 o uplatiiovani medzind-
rodnych dctovnych noriem (?) st spolo¢nosti, ktoré sa
riadia zdkonmi jednotlivych ¢lenskych statov a ktorych
cenné papiere st schvilené na obchodovanie na regulo-
vanom trhu ktoréhokolvek clenského $tatu, povinné pre
kazdy financny rok zacinajiici 1. janudrom 2005 alebo
neskdr vypracovat svoje konsolidované wcty v stilade
s prijatymi medzindrodnymi G¢tovnymi normami, ktoré
sa v stcasnosti bezne oznacuji ako medzindrodné Stan-
dardy finan¢ného vykaznictva (IFRS).

Podla nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila
2004, ktorym sa vykondva smernica Eur6pskeho parla-
mentu a Rady 2003/71[ES, pokial ide o informdcie
obsiahnuté v prospektoch, ako aj ich formdt, uvddzanie
odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie
reklamy (}), sa historické finan¢né informdcie, ktoré
emitenti z tretich krajin uvaddzaji v prospektoch pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo pripusteni
cennych papierov k obchodovaniu na regulovanom
trhu, musia vypracivat v stlade s IFRS prijatymi na
zdklade c¢lanku 3 nariadenia (ES) ¢. 1606/2002 alebo
s ndrodnymi a¢tovnymi normami tretej krajiny, ktoré
st rovnocenné s uvedenymi medzindrodnymi normami.
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V pripade, Ze sa historické finan¢né informdcie nevypra-
covali v stilade s uvedenymi normami, musia sa
v prospekte uviest vo forme prepracovanych finan¢nych
vykazov.

Clanok 35 nariadenia (ES) & 809/2004 vsak obsahuje
prechodné ustanovenia, podla ktorych sa na emitentov
z tretich krajin v urditych obmedzenych pripadoch
nevztahuje povinnost prepracovat historické financné
informdcie, ktoré neboli vypracované v sdlade s IFRS
alebo G¢tovnymi normami tretej krajiny, ktoré st rovno-
cenné s IFRS. Podla tychto prechodnych ustanoveni sa
povinnost prepracovat historické finan¢éné informadcie
nevztahuje na ziaden prospekt predlozeny do 1. janudra
2007 emitentom z tretej krajiny, ktory bud vypracoval
svoje  historické  finan¢né informdcie v silade
s medzindrodne uzndvanymi normami, alebo ktory
vypracoval svoje historické finan¢né informdcie v sdlade
s ndrodnymi d¢tovnymi normami tretej krajiny a ktorého
cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu pred uvedenym diiom. Pokial v druhom
menovanom pripade historické finanéné informaécie
nepodévaji pravdivy a objektivny obraz o aktivach
a pasivach, financnej situdcii a ziskoch a stratich
emitenta, musia sa tieto informécie tiez poskytnit
spolu s podrobnejsimi alebo doplnkovymi informdciami,
ktoré si nevyhnutné na poskytnutie pravdivého
a objektivneho obrazu.

Podla nariadenia (ES) ¢. 809/2004 v stlasnej podobe sa
uz uvedené prechodné vynimky nebudd uplatiovat,
pokial ide o prospekty predlozené po 1. janudri 2007,
a historické finan¢né informdcie, ktoré nie st predlozené
v stlade s IFRS alebo rovnocennymi ti¢tovnymi normami
tretej krajiny, sa budil musiet prepracovat.

Od prijatia nariadenia (ES) ¢ 1606/2002 prevzalo
mnoho krajin IFRS priamo do svojich ndrodnych Gctov-
nych noriem. Tym sa jasne dokazuje, Ze jeden z cielov
uvedeného nariadenia, a to podporit zblizovanie Gctov-
nych noriem tak, aby boli IFRS prijaté na medzindrodnej
trovni a stali sa skuto¢ne svetovymi normami, sa dosa-
huje. Je preto vhodné, aby sa na emitentov z tretich
krajin nevztahovala povinnost prepracovat historické
financné informadcie, ktoré boli vypracované v siilade
s ndrodnymi d¢tovnymi normami, ani poskytovat slovny
opis rozdielov, ako sa uvddza v ¢lanku 1 bode 2 tohto
nariadenia vo vkladanom pododseku 5A, ak v silade
s IAS 1 Predkladanie finan¢nych vykazov obsahujt
vyslovné a bezvyhradné vyhlésenie o siilade s IFRS.
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(6)  Vybor eurdpskych regulatnych orgdnov cennych proces zblizovania a dokon¢i sa sprava o pokroku,
papierov  (CESR)  zriadeny rozhodnutim Komisie nevztahuje povinnost prepracovat historické finan¢né

2001/527[ES (') zastdva vo svojom odporucani z jina
2005 nézor, Ze vSeobecne uzndvané Gctovné zdsady
(GAAP) Kanady, Japonska a Spojenych Stitov st ako
celky rovnocenné s IFRS prijatymi na zdklade ¢lanku 3
nariadenia (ES) ¢. 1606/2002, st predmetom népravnych
opatreni, ako je poskytnutie dodato¢nych tdajov a v
niektorych pripadoch doplnkovych finanénych vykazov.

Rada pre Gétovné Standardy Japonska (ASBJ) a Rada pre
medzindrodné Gi¢tovné Standardy (IASB) ohlasili v janudri
2005, Ze sa dohodli zacat spolo¢ny projekt urceny na
zniZenie rozdielov medzi IFRS a japonskymi GAAP
a zacat v marci 2005 spolo¢ny pracovny program zame-
rany na zbliZovanie japonskych GAAP a IFRS. Rada pre
Gctovné Standardy Kanady v janudri 2006 verejne oznd-
mila, Ze si déva za ciel dopracovat sa k jednému stboru
kvalitnych, globdlne uzndvanych $tandardov pre verejné
spolocnosti, a ustdila, Ze tento ciel sa d najlepsie dosia-
hnut prostrednictvom zblizenia kanadskych dctovnych
$tandardov s IFRS do piatich rokov. IASB a Rada pre
uctovné Standardy USA uverejnili vo februdri 2006
memorandum o porozumeni, v ktorom je nacrtnuty
pracovny program zbliZovania IFRS a GAAP USA,
s ciefom splnit jednu z podmienok Komisie pre cenné
papiere a burzu (SEC) v USA, ktoré je potrebné splnit
v zdujme odstrdnenia poziadavky na dosiahnutie siladu
pre zahrani¢nych emitentov pouZivajicich IFRS, ktor{ st
registrovani v SEC, najneskor do roku 2009.

Je vSak dolezité, aby sa zachovala kvalita finan¢ného
vykaznictva podla zdsad IFRS, aby sa normy IFRS imple-
mentovali  konzistentne, aby sa  spolo¢nostiam
a investorom poskytovala primerand prdvna istota
a aby sa spolo¢nostiam EU poniikla moznost rovnocenne
zaobchddzat s finanénymi vykazmi na celosvetovej
tirovni. Posudzovanie rovnocennosti v budicnosti by sa
malo zakladat na podrobnej technickej a objektivnej
analyze rozdielov medzi IFRS a G¢tovnymi $tandardami
tretich krajin, ako aj na konkrétnej implementicii tychto
GAAP v porovnani s IFRS. Predtym ako sa prijme
akékolvek rozhodnutie o rovnocennosti, mal by sa
podrobne preskiimat pokrok vo vyvoji v rdmci procesu
zbliZzovania.

Vzhladom na tsilie tvorcov tictovnych noriem v Kanade,
Japonsku a Spojenych $tatoch zblizit ich s IFRS je prime-
rané uplatnit prechodné ustanovenia stanovené v ¢lanku
35 nariadenia (ES) ¢. 809/2004, podla ktorych sa na
emitentov z tretich krajin na dalsie maximalne dvojrocné
obdobie, pocas ktorého budi tvorcovia noriem
a regula¢né orgdny viest aktivny dialég, bude pokracovat
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informdcie, ktoré boli vypracované v stlade
s Gctovnymi Standardmi Kanady, Japonska alebo Spoje-
nych $titov, ani (pripadne) poskytovat slovny opis
rozdielov.

Zatial ¢o mnohé krajiny prevzali IFRS priamo do svojich
ndrodnych GAAP, iné krajiny zblizuji ndrodné GAAP
s IFRS pocas urcitého casového obdobia. Vzhladom na
uvedené je takisto primerané oslobodif emitentov
z takychto tretich krajin od povinnosti prepracovat histo-
rické finanéné informdcie alebo (pripadne) poskytovat
slovny opis rozdielov na maximédlne dvojro¢né
prechodné obdobie pod podmienkou, Ze zodpovedny
vnatrodtatny organ prijal verejny zdvizok v tomto
zmysle a zostavil pracovny program. Aby sa zabezpecilo,
7e tito vynimka bude k dispozicii iba v pripadoch,
v ktorych st splnené tieto podmienky, malo by sa od
emitenta z tretej krajiny vyzadovat predlozenie dokazu
dokazujtceho prislusnému orgdnu, Ze vndtrostitny orgdn
prijal verejny zdvazok a zostavil pracovny program.
S cielom zabezpecit konzistentnost v ramci Spolocenstva
by mal CESR koordinovat prislusné organy pri posudzo-
vani toho, & st uvedené podmienky splnené s ohladom
na GAAP jednotlivych tretich krajin.

Pocas uvedeného dvojro¢ného obdobia by Komisia
nemala len viest aktivny dialég s prislusnymi orgdnmi
tretich krajin, ale aj dokladne sledovat pokrok zblizo-
vania medzi IFRS a GAAP Kanady, Japonska, Spojenych
§tatov a inych tretich krajin, ktoré zostavili program zbli-
zovania, aby tak zabezpecila, Ze bude moct prijat
rozhodnutie o rovnocennosti minimalne $est mesiacov
pred 1. januirom 2009. Okrem toho bude Komisia
sledovat pokrok prebiehajicich prac prislusnych organov
tretich krajin na odstrafiovanie v3etkych poziadaviek
vztahujicich sa na emitentov Spolocenstva vstupujiicich
na finanéné trhy tretej krajiny, aby sa zladili financné
vykazy pripravené s pouzitim IFRS. Na konci dodato¢-
ného prechodného obdobia budi na zaklade rozhodnutia
Komisie platit pre emitentov Spolocenstva a emitentov
mimo EU rovnaké podmienky.

Komisia by mala pravidelne informovat Eurépsky vybor
pre cenné papiere a Eurépsky parlament o pokroku
dosiahnutom pri odstrafiovani povinnosti tykajiicich sa
zostladovania a procesu zblizovania. Komisia preto do
1. aprila 2007 podd Eurépskemu vyboru pre cenné
papiere a Eurépskemu parlamentu sprivu o &asovom
plane zblizovania, ktory vnutrostitne wctovné organy
Kanady, Japonska a Spojenych S$titov predpokladaji.
Komisia by okrem toho mala do 1. aprila 2008 a po
konzultdcii s CESR predlozit Eurépskemu vyboru pre
cenné papiere a Eurdpskemu parlamentu sprivu
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o hodnoteni GAAP tretich krajin pouZivanych emitentmi,
ktori nemusia prepracovat historické finan¢né informaécie
ani (pripadne) poskytovat slovny opis rozdielov,
v prospekte podanom prislusnému orgdnu pred 1. janu-
drom 2009. Nakoniec by Komisia na zdklade mecha-
nizmu rovnocennosti zavedeného na tento dcel mala
pred 1. januirom 2008 a po prislusnej konzultdcii
s CESR zabezpelit vymedzenie pojmu rovnocennosti,
ktoré sa pouzije pri stanoveni rovnocennosti GAAP
tretich krajin.

(13)  Preto je primerané zmenit a doplnit ¢ldnok 35 nariadenia
(ES) ¢. 809/2004 tak, aby pocas obdobia maximdlne
dvoch rokov v uvedenych pripadoch nemuseli emitenti
z tretich krajin prepractvat historické finan¢né infor-
mécie alebo (pripadne) poskytovat slovny opis rozdielov,
aby mohla prebichat dalsia diskusia. Vo vSetkych ostat-
nych pripadoch by sa na emitentov z tretich krajin mala
vztahovat  povinnost prepracivat svoje historické
finan¢né informdcie v salade s prijatymi IFRS alebo (vo
vhodnych pripadoch) poskytovat slovny opis rozdielov
vo vietkych prospektoch podanych prislusnému organu
po 1. janudri 2007 vratane.

(14)  Opatrenia stanovené v tomto nariadeni st v stlade so
stanoviskom Eur6pskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Clénok 35 nariadenia (ES) ¢. 809/2004 sa meni a dopliia takto:

1. Odsek 5 sa nahrddza takto:

,5. S vynimkou odseku 5A predkladaji od 1. janudra
2007 emitenti z tretich krajin uvedeni v odsekoch 3 a 4
svoje  historické  finanéné  informdcie v silade
s medzindrodnymi G¢tovnymi normami prijatymi v rdmci
nariadenia (ES) ¢. 1606/2002 alebo s ndrodnymi ti¢tovnymi
normami tretej krajiny, ktoré si rovnocenné s uvedenymi
normami. V pripade, Ze tieto historické financné informdcie
nie st v stlade s uvedenymi normami, musia sa uviest vo
forme prepracovanych finan¢nych vykazov.“

2. Vkladajt sa tieto pododseky 5A, 5B, 5C, 5D a 5E:

,5A. Na emitentov z tretich krajin sa nevztahuje povin-
nost vyplyvajica z prilohy I bodu 20.1, prilohy IV bodu
13.1, prilohy VI bodu 8.2, prilohy X bodu 20.1 alebo
prilohy XI bodu 11.1 prepractivat historické finanéné infor-
mécie alebo povinnost vyplyvajica z prilohy VII bodu 8.2a,
prilohy IX bodu 11.1 alebo prilohy X bodu 20.1a posky-
tovat slovny opis rozdielov medzi medzindrodnymi dctov-
nymi normami prijatymi v rdmci nariadenia (ES)

¢. 1606/2002 a Gétovnymi zdsadami, v stlade s ktorymi
sa tieto udaje vypracovali, v prospekte podanom prislusnému
orgdnu pred 1. janudrom 2009, ak je splnend jedna z tychto
podmienok:

a) poznamky k finanénym vykazom, ktoré tvoria sucast
historickych finan¢nych informdcii, obsahuji vyslovné
a bezvyhradné vyhldsenie o stlade s medzindrodnymi
$tandardami financného vykaznictva v sdlade s IAS 1
Predkladanie finan¢nych vykazov;

b) historické finanéné informdcie sii vypracované v stlade so
vSeobecne uzndvanymi G¢tovnymi zdsadami Kanady,
Japonska alebo Spojenych §titov americkych;

¢) historické finan¢né informacie st vypracované v silade so
vSeobecne uzndvanymi détovnymi zdsadami inej tretej
krajiny, ako je Kanada, Japonsko alebo Spojené stity
americké a st splnené tieto podmienky:

i) organ tretej krajiny zodpovedny za prislusné narodné
uctovné normy prijal pred zaciatkom posledného
finan¢ného roku, v ktorom sa prospekt podival,
verejny zdvizok na uvedenie tychto noriem do stladu
s medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaz-
nictva;

ii) uvedeny orgdn zostavil pracovny program, ktorym
prejavuje Gmysel dosiahnut zbliZenie do 31. decembra
2008, a

i) emitent predlozi dokaz dokazujici prislusnému
orgdnu, Ze podmienky uvedené v bodoch i) a ii) si
splnené.

5B. Komisia do 1. aprila 2007 predlozi Eurépskemu
vyboru pre cenné papiere a Eurdpskemu parlamentu prvi
sprdvu o pracovnom Casovom harmonograme orgdnov
zodpovednych za ndrodné uctovné normy v Spojenych
Statoch, Japonsku a Kanade, tykajicom sa zblizovania
medzi IFRS a vieobecne uzndvanymi actovnymi zdsadami
uvedenych krajin.

Komisia dokladne sleduje mieru pokroku dosiahnutého pri
zblizovani medzindrodnych S$tandardov finan¢ného vykaz-
nictva a vSeobecne uzndvanych tctovnych zdsad Kanady,
Japonska a Spojenych $titov americkych a pri odstrafiovani
poziadaviek tykajicich sa zostladovania, ktoré sa kladd na
emitentov Spolocenstva v uvedenych krajindch, a pravidelne
o tom informuje Eurépsky vybor pre cenné papiere
a Eurdpsky parlament. V pripade neuspokojivého priebehu
tohto procesu o tom bezodkladne informuje najma Eurépsky
vybor pre cenné papiere a Eurdpsky parlament.
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5C.  Komisia takisto pravidelne informuje Eurdpsky vybor
pre cenné papiere a Eurépsky parlament o vyvoji diskusi
regulacnych orgdnov a o miere pokroku dosiahnutého pri
zblizovani medzindrodnych S$tandardov finan¢ného vykaz-
nictva a vSeobecne uzndvanych wctovnych zdsad tretich
krajin uvedenych v ods. 5A pism. ¢) a o pokroku dosiah-
nutom pri odstraniovani akychkolvek poziadaviek tykajicich
sa zostladovania. V pripade neuspokojivého priebehu tohto
procesu o tom neodkladne informuje najmi Eur6psky vybor
pre cenné papiere a Eurdpsky parlament.

5D.  Okrem povinnosti uvedenych v odsekoch 5B a 5C
Komisia vstipi s orgdnmi tretich krajin do pravidelného
dialégu a bude ho rozvijat a najneskor do 1. aprila 2008
predlozi  Eurépskemu  vyboru pre cenné papiere
a Eurépskemu parlamentu sprdvu o pokroku dosiahnutom
pri zblizovani a pokroku dosiahnutom pri odstrafiovani
akychkolvek poziadaviek tykajiicich sa zostladovania, ktoré
sa uplatiiujii na emitentov Spolocenstva v ramci pravidiel
tretej krajiny, na ktori sa vzfahuje ods. 5A pism. b)

alebo ). Komisia moze poziadat alebo poverif inti osobu
vypracovanim tejto spravy.

SE.  Komisia minimdlne Sest mesiacov pred 1. janudrom
2009 zabezpedi stanovenie rovnocennosti vieobecne uznd-
vanych t¢tovnych zdsad tretich krajin, a to na zdklade vyme-
dzenia pojmu rovnocennosti a mechanizmu rovnocennosti
zavedeného do 1. janudra 2008 v silade s postupom
uvedenym v ¢ldnku 24 smernice 2003/71/ES. Komisia pri
plneni tohto odseku najprv konzultuje s Vyborom eurép-
skych regula¢nych orgdnov cennych papierov o vhodnosti
vymedzenia pojmu rovnocennosti, mechanizmu rovnocen-
nosti a stanoveni rovnocennosti, ktoré sa uskutoc¢nilo.“

Clanok 2

Toto nariadenie nadobida w¢innost tretim diom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej Unie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

tatoch.

V Bruseli 4. decembra 2006

Za Komisiu
Charlie McCREEVY
clen Komisie



