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NARIZENI KOMISE (ES) & 1787/2006

ze dne 4. prosince 2006

o zméné nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se providdi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, iipravu prospekti, uvadéni daji ve
formé odkazu, zvefejiiovani prospektii a Sifeni inzerati

KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/71[ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md
byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri
k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (1), a zejména
na ¢l. 7 odst. 1 uvedené smérnice,

vzhledem k témto dtvodim:

>

Ut
Ui
Ut

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o uplatiovan{
mezindrodnich dcetnich standardd (3) vyzaduje, aby
spolecnosti, na néz se vztahuji pravni predpisy ¢lenského
stitu a jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu kteréhokoli ¢lenského statu, pro
kazdé ucetni obdobi pocinajici dnem 1. ledna 2005
nebo pozdéji sestavovaly své konsolidované dcetni
zdvérky v souladu s pfijatymi mezindrodnimi Géetnimi
standardy, které se nyni bézné oznaluji jako ,Mezind-
rodn{ standardy dcetniho vykaznictvi“ (IFRS, International
Financial Reporting Standards).

Naiizeni (ES) & 809/2004 ze dne 29. dubna 2004,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003(71/ES, pokud jde o udaje obsazené
v prospektech, Gpravu prospektd, uvddéni ddaja ve
formé odkazu, zvefejiiovani prospektti a Sifeni inze-
rtt (%), vyZaduje, aby historické financni tdaje uvedené
emitenty ze tfetich zemi v prospektech pro vefejnou
nabidku cennych papirti nebo pro prijeti cennych papirti
k obchodovédni na regulovaném trhu byly vypracoviny
podle standardd IFRS pfijatych v souladu s ¢lankem 3
naffzeni (ES) ¢ 1606/2002 nebo podle vnitrostitnich
Ucetnich standarda tieti zemé rovnocennych témto stan-
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dardiim. Pokud historické finan¢ni tidaje nejsou vypraco-
vany v souladu s témito standardy, musi byt v prospektu
uvedeny ve formé pfepracované tcetni zavérky.

Clanek 35 nafizeni (ES) & 809/2004 vsak obsahuje
pfechodnd ustanoveni, kterd v nékterych omezenych
piipadech zprostuji emitenty ze tfetich zemi povinnosti
piepracovat historické finan¢ni tidaje, které nebyly vypra-
coviny v souladu s IFRS nebo v souladu s dcetnimi
standardy tfeti zemé rovnocennymi IFRS. Podle téchto
pfechodnych ustanoveni se povinnost pfepracovat histo-
rické finanéni ddaje nepouzije na prospekty podané
pfede dnem 1. ledna 2007 emitentem ze tfeti zemé,
ktery vypracoval své historické finan¢ni tdaje v souladu
s mezindrodné pfijatymi standardy, nebo ktery vypra-
coval své historické financéni W4daje v souladu
s vnitrostatnimi G¢etnimi standardy tieti zemé a jehoZ
cenné papiry byly piijaty k obchodovéni{ na regulovaném
trthu pted uvedenym datem. Pokud ve druhém piipadé
nepodavaji historické finanéni ddaje pravdivy a vérny
obraz aktiv a zdvazkd, finanéni situace a zisku a ztrat
emitenta, mus{ byt tyto ddaje podle potfeby rovnéz
doplnény podrobngjsimi nebo dopliujicimi ddaji tak,
aby byl podavin pravdivy a vérny obraz.

Podle natizeni (ES) ¢. 809/2004 v soucasné navrhovaném
znéni se v piipadé prospektl podanych ode dne 1. ledna
2007 uvedené prechodné vyjimky jiz nepouZiji
a historické finan¢ni ddaje, které nejsou uvedeny
v souladu s IFRS nebo s rovnocennymi dcetnimi stan-
dardy tfeti zemé&, budou muset byt pfepracovany.

Poté co bylo pfijato nafizeni (ES) ¢. 1606/2002, pfijaly
mnohé zemé IFRS piimo do svych vnitrostdtnich dcet-
nich standardd. To jasné ukazuje, Ze se plni jeden z cilt
tohoto nafizeni — totiz podpofit zvySené sblizovani ucet-
nich standardt tak, aby IFRS byly pfijaty mezindrodné
a staly se opravdu celosvétovymi standardy. Je tedy
vhodné, aby emitenti ze tfetich zemi byli zprosténi
povinnosti pfepracovat historické finan¢ni tdaje pfipra-
vené v souladu s vnitrostatnimi Ucetnimi standardy nebo
poskytnout popis rozdild v souladu s ¢l. 1 bodu 2 odst.
5A tohoto naffzeni, pokud tdaje v souladu s IAS 1 Pfed-
kladani  dcetnich  zavérek  obsahuji  vyslovné
a bezvyhradné prohldSeni, Ze splnuji IFRS.
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Ve svém doporuceni, které bylo doruceno v cervnu
2005, uvedl Evropsky vybor reguldtord trhii s cennymi
papiry (CESR, Committee of European Securities Regula-
tors), ziizeny rozhodnutim Komise 2001/527[ES (1), Ze
vieobecné uzndvané dcetni zdsady (GAAP, Generally
Accepted Accounting Principles) Kanady, Japonska
a Spojenych stiti, brany jako jednotlivé celky, jsou
rovnocenné IFRS pfijatym v souladu s ¢lankem 3 nafi-
zeni (ES) €. 16062002, s vyhradou urcitych tprav, napf.
dalsich vysvétleni a v nékterych piipadech dodate¢né
ucetni zavérky.

V lednu 2005 japonskd Rada pro aéetni standardy (ASBJ,
Accounting Standards Board of Japan) a Rada pro mezi-
nérodni tcetn{ standardy (IASB, International Accounting
Standards Board) ozndmily svou dohodu o zahdjeni
spole¢ného projektu, jehoz cilem je sniZit rozdily mezi
[FRS a japonskymi GAAP, a v bieznu 2005 zahdjily
spole¢ny pracovni program pro sbliZovani japonskych
GAAP a IFRS. V lednu roku 2006 vyhldsila kanadskd
Rada pro tcetni standardy (Accounting Standards Board
of Canada) vefejné svijj cil, kterym je pfejit na jednotny
soubor celosvétové uzndvanych vysoce kvalitnich stan-
dardit pro vefejné spolecnosti, a dosla k zdvéru, Ze
tohoto cile lze nejlépe dosdhnout sblizovanim kanad-
skych dcetnich standard s IFRS béhem pétiletého
obdobi. V tnoru 2006 zvefejnily IASB a americkd
Rada pro daletni standardy (US Financial Accounting
Standards Board) memorandum o porozuméni, které
koncipuje pracovni program pro sbliZovani IFRS
a americkych GAAP s cilem splnit jednu z podminek
Komise USA pro burzu a cenné papiry (SEC, US Securi-
ties and Exchange Commission), kterou je tfeba splnit
pied tim, neZ bude odstranén pozadavek na zahrani¢ni
emitenty pouzivajici IFRS, ktef{ jsou zaregistrovani u SEC,
tykajici se uvddéni v soulad, a to nejpozdé&ji v roce 2009.

Je vsak ddlezité, aby byla zachovdna kvalita dcetniho
vykaznictvi IFRS zaloZeného na zdsadich, aby standardy
[FRS byly provadény disledné, aby byla spole¢nostem
a investorim poskytnuta piislusnd prdvni jistota a aby
bylo spole¢nostem EU poskytnuto rovné nakladani
s Uletni zdvérkou na celosvétovém zdkladé. Budouci
posouzeni rovnocennosti by mélo byt zaloZeno na
podrobné odborné a objektivni analyze rozdild mezi
IFRS a ucetnimi standardy tieti zemé a rovnéZ na
konkrétnim provadéni téchto GAAP ve srovndni s IFRS.
Pred pfijetim jakéhokoli rozhodnuti o rovnocennosti by
mél byt dikladné prozkoumdn proces sblizovani.

Vzhledem k sili reguldtort G¢etnich standarddi v Kanadg,
Japonsku a ve Spojenych stdtech sblizit standardy s IFRS
je vhodné poskytnout pfechodnd ustanoveni podle
flanku 35 nafizeni (ES) & 809/2004 na zprosténi
emitentd ze tfetich zemi{ povinnosti vypracovat historické
financni ddaje, které byly pfipraveny v souladu

(1) Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 43.
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s Ucetnimi standardy Kanady, Japonska nebo Spojenych
sttt nebo (pfipadné) poskytnout popis rozdild, a to na
dalsi, maximdlné dvouleté obdobi, béhem kterého regu-
latofi povedou aktivni dialog, bude pokracovat proces
sblizovan{ a bude dokonena zpriva o dosazeném
pokroku.

I kdyz mnoho zemi pfejalo IFRS pfimo do svych vnitro-
statnich GAAP, v jinych zemich sblizovini GAAP a IFRS
zatim stdle probihd. Vzhledem k tomu je vhodné na
maximélni ptechodné obdobi dvou let rovnéz zprostit
takovéto emitenty ze tfetich zemi povinnosti vypracovat
historické finanéni tdaje nebo (pfipadné) poskytnout
popis rozdilt za pfedpokladu, Ze odpovédny vnitrostatni
organ piijal v tomto smyslu vefejny zdvazek a stanovil
pracovni program. Aby se zajistilo, Ze zpro$téni je
k dispozici pouze v piipadech, kdy jsou splnény tyto
podminky, mél by byt emitent ze tieti zemé pozadin
o predloZeni dikazu, kterym se pfed piislusnym
orgdnem prokdze, Ze vnitrostitni orgdn pfijal vefejny
zdvazek a stanovil pracovni program. Aby byla zajisténa
soudrznost se Spolecenstvim, mél by Evropsky vybor
reguldtorti trhti s cennymi papiry (CESR) koordinovat
¢innost piislusnych orgdnd pfi posuzovini toho, zda
jsou uvedené podminky splnény, pokud jde
o jednotlivé GAAP tfeti zemé.

Béhem tohoto dvouletého obdobi by Komise méla nejen
vést aktivni dialog s piislusnymi orgdny tfeti zemé, ale
také dokladné sledovat postup sblizovani mezi IFRS
a GAAP Kanady, Japonska, Spojenych stitd a jinych
tfetich zemi, které stanovily program sblizovani, aby
tak zajistila, Ze bude moci pHjmout rozhodnuti
o rovnocennosti alespoil Sest mésicii pred 1. lednem
2009. Kromé toho bude Komise aktivné sledovat postup
probihajicich praci piislusnych orgdna tetich zemi na
odstratiovani  veskerych  pozadavkdi kladenych na
emitenty Spolecenstvi vstupujici na finan¢ni trhy tfeti
zemé, aby sladili icetni zdvérky pfipravené za pouziti
IFRS. Na konci dalstho prechodného obdobi musi
Komise pfijmout rozhodnuti v tom smyslu, aby emitenti
ve Spolecenstvi a emitenti ze tietich zemi byli na stejné
drovni.

Komise by méla pravidelné informovat Evropsky vybor
pro cenné papiry a Evropsky parlament o pokroku dosa-
zeném v odstrafiovani povinnosti tykajicich se uvadéni
v soulad a o postupu smérem ke sladéni. Komise proto
do 1. dubna 2007 ptedd Evropskému vyboru pro cenné
papiry a Evropskému parlamentu zprdvu o casovém
planu sladéni, s nimz pocitaji vnitrostatni Gcetni orgdny
Kanady, Japonska a Spojenych stdti. Komise by navic
méla do 1. dubna 2008 a po konzultaci s CESR piedlozit
Evropskému vyboru pro cenné papiry a Evropskému
parlamentu zpravu o hodnoceni GAAP tietich zemich
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(13) Je tedy vhodné zménit clanek 35 nafizeni (ES) ¢&.

pouzivanych emitenty, ktef{ nemusi pfepracovat histo-
rické tdaje nebo (pfipadné) poskytnout popis rozdild
v prospektu podaném u piislusného orgdnu pred 1.
lednem 2009. A kone¢né, Komise by méla do 1. ledna
2008 a po konzultaci s CESR zajistit, aby existovala
definice rovnocennosti, kterd by se pouzivala pro stano-
ven{ rovnocennosti GAAP tfeti zemé na zdkladé mecha-
nismu rovnocennosti zavedeného za timto dcelem.

809/2004 tak, aby emitenti ze tfeti zemé nemuseli
pfepracovat historické finan¢ni ddaje nebo (piipadng)
poskytnout popis rozdili v uvedenych piipadech
béhem maximédlné dvouletého obdobi a mohl se usku-
te¢nit dalsi dialog. Ve vSech ostatnich piipadech by méli
byt emitenti ze tfetich zemi povinni pfepracovat své
historické finan¢ni tdaje v souladu s pfijatymi IFRS
nebo (pfipadné) poskytnout popis rozdild v prospektu
podaném u pfislusného orgianu dne 1. ledna 2007
nebo po tomto datu.

(14)  Opatfeni stanovend timto nafizenim jsou v souladu se

stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Clanek 35 nafizeni (ES) ¢. 809/2004 se méni takto:

1. Odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5. S vyhradou odstavce 5A pfedklddaji ode dne 1. ledna
2007 emitenti ze tfetich zemi uvedeni v odstavcich 3 a 4 své
historické finan¢ni ddaje v souladu s mezindrodnimi Gcet-
nimi standardy pfijatymi podle nafizeni (ES) ¢. 1606/2002
nebo vnitrostdtnimi Gicetnimi standardy tet{ zemé rovnocen-
nymi uvedenym standardtim. Pokud tyto historické finanéni
udaje nejsou v souladu s uvedenymi standardy, musi byt
pfedlozeny ve formé piepracované finanéni zavérky.

. Vkladaji se tyto odstavce 5A, 5B, 5C, 5D a 5E:

,5A  Emitenti ze tfetich zemi nejsou povinni podle ptilohy
[ bodu 20.1; piilohy IV bodu 13.1; ptilohy VII bodu 8.2;
piilohy X bodu 20.1 nebo piilohy XI bodu 11.1 pfepracovat
historické finan¢ni ddaje nebo podle ptlohy VII bodu 8.2a;
pillohy IX bodu 11.1; nebo piilohy X bodu 20.1
a poskytnout popis rozdild mezi mezindrodnimi Géetnimi
standardy piijatymi podle nafizeni (ES) ¢ 1606/2002
a Ucetnimi zdsadami, v souladu s nimiz byly tyto tdaje

vypracovany, véetné téch, které jsou zahrnuty v prospektu
podaném u piislusného orgdnu pifed 1. lednem 2009, pokud
je splnéna jedna z téchto podminek:

a) komentdfe k tcetni zdvérce, které tvofi soucdst historic-
kych finan¢nich tdaji, obsahuji vyslovné a bezvyhradné
prohldSeni, Ze splfiuje Mezindrodni standardy ucetniho
vykaznictvi v souladu s IAS 1 Pfedkldddni dcetnich
zavérek;

b) historické finan¢ni ddaje jsou pfipraveny v souladu
s obecné wuzndvanymi Uletnimi zdsadami Kanady,
Japonska nebo Spojenych statti americkych;

c) historické finan¢ni tdaje jsou pfipraveny v souladu
s obecné uzndvanymi uCetnimi zdsadami jiné tfeti zemé
neZ Kanady, Japonska nebo Spojenych stitd americkych
a zdroverl jsou splnény tyto podminky:

i) orgdn tfeti zemé odpovédny za pfislusné vnitrostatni
Ucetni standardy prijme pfed zadtkem tcetniho
obdobi, ve kterém byl prospekt podan, vefejny
zdvazek, ze uvede dané standardy do souladu
s Mezindrodnimi standardy dcetntho vykaznictvi,

ii) uvedeny organ vypracuje pracovni program, z néhoz
vyplyvda Gmysl dosdhnout sblizeni do dne 31.
prosince 2008 a

i) emitent pred pislusnym orgdnem prokdze, ze
podminky uvedené v bodech i) a ii) jsou splnény.

5B Do dne 1. dubna 2007 predlozi Komise Evropskému
vyboru pro cenné papiry a Evropskému parlamentu prvni
zprdvu o pracovnim ¢asovém pldnu orgdnti odpovédnych
za vnitrostatni acetn{ standardy ve Spojenych stdtech,
Japonsku a Kanadé tykajicim se sbliZovdni mezi IFRS
a obecné uzndvanymi Ucetnimi zdsadami uvedenych zemi.

Komise diikladné sleduje, jakého pokroku bylo dosazeno pii
sblizovdni mezi Mezindrodnimi standardy finan¢niho vyka-
znictvi a obecné uzndvanymi Gletnimi zdsadami Kanady,
Japonska a Spojenych stitd americkych a pii odstratfiovani
pozadavkd na uvddéni v soulad vztahujicich se na emitenty
ve Spolecenstvi v uvedenych zemich, a pravidelné o tom
informuje Evropsky vybor pro cenné papiry a Evropsky
parlament. Zejména neprodlené informuje Evropsky vybor
pro cenné papiry a Evropsky parlament v pfipadé, Ze proces
neprobihd uspokojivé.
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5C  Komise rovnéz pravidelné informuje Evropsky vybor
pro cenné papiry a Evropsky parlament o vyvoji v diskuzich
regulacnich organti a o mife pokroku dosazeného pfi sbli-
7ovani mezi Mezindrodnimi standardy finan¢ntho vyka-
znictvi a obecné uzndvanymi Gletnimi zdsadami tietich
zemi uvedenych v odst. 5A pism. c) a o pokroku pii odstra-
fovani pozadavkl na uvddéni v soulad. Zejména Komise
neprodlené informuje Evropsky vybor pro cenné papiry
a Evropsky parlament v piipad€, Ze proces neprobihd uspo-
kojive.

5D Kromé povinnosti uvedenych v odstavci 5B a 5C
Komise zahdji a vede pravidelny dialog s orgdny tfeti zemé
a nejpozdéji do 1. dubna 2008 piedlozi Evropskému vyboru
pro cenné papiry a Evropskému parlamentu zprdvu
o pokroku dosazeném pii sblizovani a pii odstrafiovani
jakychkoli pozadavkii na uvadéni v soulad, které se vztahuji
na emitenty ve Spolecenstvi podle pravidel tfeti zemé, na

kterou se vztahuje odst. 5A pism. b) nebo c). Komise
muZe o vypracovani zprdvy pozddat jinou osobu.

5E  Nejméné Sest mésicti pred 1. lednem 2009 zajisti
Komise stanoveni rovnocennosti obecné uznavanych dcet-
nich zdsad tietich zemi na zdkladé definice rovnocennosti
a mechanismu rovnocennosti, ktery zavede do 1. ledna
2008 v souladu s postupem ¢lanku 24 smérnice
2003/71/ES. Pfi plnéni tohoto odstavce Komise nejprve
konzultuje s  Evropskym  vyborem reguldtord trhi
s cennymi papiry vhodnost definice rovnocennosti, mecha-
nismu rovnocennosti a stanoveni rovnocennosti, které bylo
provedeno.”

Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost tfetim dnem po vyhldeni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech clenskych stitech.

V Bruselu dne 4. prosince 2006.

Za Komisi
Charlie McCREEVY
clen Komise



