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PRIMERA DIRECTIVA PARA LA APLICACION DEL ARTICULO 67 DEL TRATADO

EL CONSEJO DE LA COMUNIDAD ECONOMICA EURO-
PEA,

Visto el Tratado y, en particular, su articulo 5, el apartado
1 de su articulo 67, su articulo 69, el apartado 2 de su
articulo 105 y el apartado 2 de su articulo 106,

Vista la propuesta de la Comisiéon que a tal fin ha
consultado al Comité monetario,

Vista la Decision de 11 de mayo de 1960 sobre aplicacion en
Argelia y en los departamentos franceses de Ultramar de las
disposiciones del Tratado relativas a los movimientos de
capitales, '

Considerando que la consecucion de los objetivos del
Tratado constitutivo de la Comunidad Econémica Europea
exige la mas amplia libertad posible de los movimientos de
capitales entre los Estados miembros y, en consecuencia, la
mas amplia y rapida liberalizacién de dichos capitales,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

1. Los Estados miembros concederin cualquier autori-
zacién de cambio que se requiera para la celebracién o
ejecucion de las transacciones y para las transferencias
entre residentes de los Estados miembros, correspondientes
a los movimientos de capitales enumerados en la lista A del
Anexo I de la presente Directiva.

2.  LosEstados miembros garantizaran las transferencias
de dichos capitales sobre la base de las cotizaciones
- practicadas para los pagos relativos a las transacciones
corrientes.

Si dichas transferencias se efectuaren en un mercado de
cambios en el que las fluctuaciones de las cotizaciones no
estén oficialmente limitadas, tal obligacién debera interpre-
tarse en el sentido de que las cotizaciones que se apliquen no
deben presentar diferencias notables y duraderas con las
practicadas para los pagos relativos a las transacciones
corrientes.

El Comité Monetario seguira la evolucion de las cotizacio-
nes aplicadas a las transferencias de dichos capitales e
informara de ello a la Comisién. Si la Comisién comproba-
re que las cotizaciones presentan diferencias notables y
duraderas con las practicadas para los pagos relativos a las
transacciones corrientes, iniciara el procedimiento previsto
en el articulo 169 del Tratado.

Articulo 2

1. Los Estados miembros concederan autorizaciones
generales para la celebracion o ejecucion de las transaccio-
nes y para las transferencias entre residentes de los Estados
miembros, correspondientes a los movimientos de capitales
enumerados en la lista B del Anexo I de la presente
Directiva.

2. Silas transferencias de dichos capitales se efectuaren
en un mercado de cambio en el que las fluctuaciones de las
cotizaciones no estén oficialmente limitadas, los Estados
miembros procurarin que dichas transferencias se efectien
a cotizaciones que no presenten diferencias notables y
duraderas con las practicadas para los pagos relativos a las
transacciones corrientes.

La Comision, previa consulta al Comité Monetario, podra
dirigir recomendaciones al respecto a los Estados miem-
bros.

3. Sidichas transferencias se efectuaren bien en el mismo
mercado de cambios que los pagos relativos a las
transacciones corrientes, o bien en un mercado en el que las
fluctuaciones de las cotizaciones se mantengan dentro de
los limites aplicables al mercado anteriormente citado, la
aplicacion del apartado 1 del presente articulo se podra
limitar con caracter transitorio, en lo que se refiere a la
adquisicion de titulos extranjeros por parte de los
rcsidentes, a las entidades financieras y a las empresas que
adquieran titulos de sociedades extranjeras que tengan un
fin social analogo.

La Comisién, previa consulta al Comité Monetario, podra
hacer recomendaciones al respecto a los Estados miembros.

Articulo 3

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 del
presente articulo, los Estados miembros concederan
cualquier autorizacién de cambio que se requiera para la
celebracién o ejecucion de las transacciones y para las
transferencias entre residentes de los Estados miembros,
correspondientes a los movimientos de capitales enumera-
dos en la lista C del Anexo I de la presente Directiva.

2. Si la libertad de dichos movimientos de capitales
pudiere obstaculizar la consecucion de los objetivos de la
politica economica de un Estado miembro, éste podra
mantener o restablecer las restricciones cambiarias a los
citados movimientos de capitales que existieran en la fecha
de entrada en vigor de la presente Directiva. Consultara a la
Comisién al respecto.

La Comision estudiara las medidas de coordinacion de las
politicas econémicas de los Estados miembros que
permitan superar las dificultades y, previa consulta al
Comité Monetario, recomendara a los Estados miembros
la adopcidn de las mismas. ‘

3. La Comision podra recomendar al Estado de que se
trate la supresion de las restricciones cambiarias manteni-
das o restablecidas.

Articulo 4

El Comité Monetario procedera, por lo menos una vez al
afio, a un examen de las restricciones que se apliquen a los
movimientos de capitales enumerados en las listas del
Anexo I de la presente Directiva; informara a la Comisién
acerca de las restricciones que podrian suprimirse.
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Articulo §

1. Las disposiciones de la presente Directiva no
limitaran el derecho de los Estados miembros a revisar la
naturaleza y la realidad de las transacciones o transferen-
cias, ni a-adoptar las medidas imprescindibles para impedir
las infracciones de sus leyes y regulaciones.

2.  Los Estados miembros simplificaran en lo posible las
formalidades de autorizaciéon y de control aplicables a la
celebracion o a la ejecucién de las transacciones y
transferencias y, en su caso, se concertaran para lograr
dicha simplificacion.

3. Envirtud de la presente Directiva, las restricciones a
los movimientos de capitales correspondientes al régimen
de establecimiento en un Estado miembro sélo se aboliran
en la medida en que los Estados miembros estén obligados a
conceder la libertad de establecimiento en aplicacion de las
disposiciones de los articulos 52 a 58 del Tratado.

Articulo 6

Los Estados miembros procurarin no introducir en la
Comunidad ninguna nueva restriccidbn cambiaria que
incida en a los movimientos tos de capitales liberalizados en
la fecha de entrada en vigor de la presente Directiva, ni
hacer mas restrictivas las regulaciones existentes.

Articulo 7

Los Estados miembros daran a conocer a la Comision, a
mas tardar tres meses después de la entrada en vigor de la
presente Directiva:

a) lasdisposiciones legales, reglamentarias y administrati-
vas que regulen los movimientos de capitales en la fecha
de entrada en vigor de la presente Directiva,

b) las disposiciones adoptadas en aplicacion de la misma,

c) las modalidades de aplicacion correspondientes a las
‘disposiciones anteriormente citadas.

Daran asimismo a conocer, a mas tardar en el momento de
su entrada en vigor, cualquier nueva medida que vaya mas
alla de las obligaciones de la presente Directiva, asi como
cualquier modificacion de las disposiciones que regulen los
movimientos de capitales enumerados en la lista D del
Anexo [ de dicha Directiva.

Articulo 8

Las disposiciones de la presente Directiva se aplicaran en

los Estados miembros mencionados en el apartado 1 del

articulo 227 del Tratado, en Argelia y en los departamentos

franceses de ultramar, asi como cn los territorios curopeos

cuya relaciones exteriores asuma un Estado miembro.
Articulo 9

La presente Directiva se aplicara sin perjuicio de las
disposiciones previstas en el apartado 2 del articulo 67, en
el apartado 3 del articulo 68 y en el articulo 221 del
Tratado.

Articulo 10

Las listas A, B, C y D del Anexo I, asi como la
Nomenclatura de los movimientos de capitales y las Notas
explicativas incluidas en el Anexoll, forman parte
integrante de la presente Directiva.

Hecho en Luxemburgo el 11 de mayo de 1960.

Por el Consejo
El Secretario General

CALMES

El Presidente

Eugéne SCHAUS
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ANEXO

LISTA A

Movimientos de capitales contemplados en el articulo 1 de la Directiva

Partidas de la nomenclatura

Inversiones directas

con exclusion de las inversiones puramente financieras efectuadas tnicamente con objeto de
garantizar a las fuentes de financiacidn, mediante la creacion de una empresa o la participacién en
una empresa situada en otro pafs, un acceso indirecto al mercado monetario o financiero de dicho
pais

Liquidacién de las inversiones directas -

Inversiones inmobiliarias
Movimientos de capitales de caracter personal

Donaciones y asignaciones

Dotes

Sucesiones

Pago de deudas en su pais de origen por inmigrantes
Transferencias de capitales pertenecientes a residentes que emigren

— importes necesarios para el establecimiento con objeto de ejercer una actividad profesional

Transferencias de capitales pertenecientes a emigrantes que vuelvan a su pais de origen

— sumas importadas y cantidades ganadas en el ejercicio de una actividad profesional

Concesion y reembolso de créditos relacionados con transacciones comerciales en las que participe un
residente

a corto y medio plazo

Fianzas, otras garantias y derechos de pignoracion y transferencias correspondientes, relacionados
con ’

créditos a corto y medio plazo relativos a transacciones

comerciales en las que participe un residente

préstamos a largo plazo para mantener o crear vinculos econémicos duraderos

Transferencias en ejecucién de contratos de seguro

a medida que dichos contratos se beneficien de la libre circulacién de servicios en cumplimiento de
los articulos 59 y siguientes del Tratado

1

XB
X C
XD
XE

XG

i

—_—
=

y (ii)
y (i)

= <

X1 AyB

en relacién con
VIl 1

A (1) y (i)

B (i) y (i1)

XIAyB
en relacion con
1A3

B3

XI

Debe estar permitida la utilizacion del producto de la liquidacion de los haberes en el extranjero pertenecientes a residentes, por lo menos

hasta los limites de las obligaciones de liberalizacién aceptadas por los Estados miembros.
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LISTA B

Movimientos de capitales en ¢l articulo 2 de la Directiva

Partidas de la nomenclatura

Operaciones sobre titulos

Adquisicion por parte de no residentes de titulos nacionales negociados en Bolsa (con exclusion de
las participaciones en fondos comunes de inversion) y repatriacién del producto de su liquidacion | IV A
negociados en Bolsa (con exclusién de las participaciones en fondos comunes de inversién) y
repatriacion del producto de su liquidacion

Adquisicién por parte de residentes de titulos extranjeros negociaclos en Bolsa y utilizacion del
producto de su liquidacién 1IVB

— con exclusion de la liquidacién de obligaciones emitidas en un mercado extranjero y
expresadas en moneda nacional

— con exclusién de las participaciones en fondos comunes de inversién IVE
en relacién con
IVA
IVB

Debe estar permitida la utilizacion del producto de la liquidacion de los haberes en el extranjero pertenecientes a residente, por lo menos hasta
los limites de las obligaciones de liberalizacion aceptadas por los Estados miembros.

LISTAC

Movimientos de capitales contemplados en el articulo 3 de la Directiva

Partidas de la nomenclatura

Emisién y colocacién de titulos de una empresa nacional en un mercado de capitales extranjcro HIA2
Emision y colocacién de titulos de una empresa extranjera en el mercado de capitales nacional HIB2

Operaciones sobre titulos

Adquisicion por parte de no residentes de titulos nacionales no negociados en Bolsa y repatriacion
del producto de su liquidacién IV C

Adquisicion por parte de residentes de titulos extranjeros no negociados en Bolsa y utilizacion del
*  producto de su liquidacion IVD

Adquisicién por parte de no residentes de participaciones en fondos comunes de inversion
nacionales negociadas en Bolsa y repatriacion del producto de su liquidacion

Adquisicidn por parte de residentes de participaciones en fondos comunes de inversion extranjeros
en Bolsa y utilizacion del producto de su liquidacion IV B
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Partidas de la nomenclatura

Adquisicién por parte de residentes de obligaciones extranjeras negoc:adas en Bolsa emitidas en
un mercado extranjero y expresadas en moneda nacional

Movimientos materiales de los titulos antes mencionados

Concesion y reembolso de créditos relacionados con transacciones comerciales en las que participe un
residente a largo plazo

Concesion y reembolso de créditos relacionados con transacciones comerciales en las que no participe
ningln resxdentc a medio y largo plazo

Concesion y reembolso de préstamos y créditos no relacionados con transacciones comercxales a
medio y largo plazo

Fianzas, otras garantias y derechos de pignoracion y transferencias correspondientes, relacionados
con: :

créditos a largo plazo relativos a transacciones comerciales en las que participe un residente

créditos a medio y largo plazo relativos a transacciones comerciales en las que no pamape ningln
residente

préstamos y créditos a medio y largo plazo no relacionados con transacciones comerciales

IV B 3 (i)

IVE

en relacioén con
IVC,Dy

IV B 3 (i)

VIL 1 A (iii)
v B (i)

Vil 2
A (i) y (i)
B (ii) y (i)

VII
A Gi) y (i)
B (i) y (iii)

XHAyB

en relacién con
VI 1 A (iii)
B (iii)

XIIAyB

en relacidon con
VII 2

A (i) y (iii) .

B (ii) y (i)

Xl AyB

en relaciéon con

VIIT A (ii) y (iii)
(1) y (ii)

Debe estar permitida la utilizacién del producto de la liquidacion de los haberes en el extranjero pertenecientes a residentes, por lo menos

hasta los limites de las obligaciones de liberacién aceptadas por los Estados miembros.

LISTA' D

Movimientos de capitales contemplados en el articulo 4 de la Directiva

Partidas de Ia nomenclatura

Inversiones a corto plazo en boros del Tesoro y en otros titulos normalmente negociados en el
mercado monetario

Apertura y movimiento de cuentas corrientes y de depésito, repatriacion o utilizacién de los haberes en
cuenta corriente o en depdsito en entidades de crédito

Concesién y reembolso de créditos rclacxonados con transacciones comerciales en las que no participe
ningun residente
a corto plazo

VI

X

VIL 2 A (i)
B (i)
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Partidas de la nomenclatura

Concesidn y reembolso de préstamos y créditos no relacionados con transacciones comerciales

Movimientos de capitales de caracter personal
préstamos

Fianzas, otras garantias y derechos de pignoracién y transferencias correspondientes

relacionados con créditos a corto plazo relativos a transacciones.comerciales en las que no
participe ningtn residente

relaciones con préstamos y créditos a corto plazo que no se refieran a transacciones comerciales

relaciones con préstamos de caracter personal

v

Importacion y exportaciéon materiales de valores

Otros movimientos de capitales

VIIL A (i)
B (i)

XA

XIIAyB
en relacién con .
VII 2 A (i)
B (i)
XIIAyB
en relaciéon con
VIII 2 A (i)
B(i)
XIIAyB
en relacién con

XA
X1

X1V
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ANEXO I1

NOMENCLATURA DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITALES

I. Inversiones directas (1)

A. Inversiones directas efectuadas en el territorio nacional
_por no residentes ()

1. Creacién y ampliacién de sucursales o de empresas
nuevas pertenecientes exclusivamente al proveedor de
fondos y adquisicién total de empresas existentes

2. Participacion en empresas nuevas o existentes, para
crear o mantener vinculos econémicos duraderos

3. Prestamos a largo plazo para crear o mantener
vinculos econdémicos duraderos

4. Reinversion de beneficios para mantener vinculos
econémicos duraderos

B. Inversiones directas efectuadas en el extranjero por
residentes (1)

1.  Creacién y ampliacién de sucursales o de empresas
nuevas pertenecientes exclusivamente al proveedor de
fondos, y adquisicién total de empresas existentes

2. Participacién en empresas nuevas o existentes, para
crear o mantener vinculos econémicos duraderos

3. Préstamos a largo plazo para crear o mantener
vinculos econémicos duraderos

4. Reinversion de beneficios para mantener vinculos'

L
econémicos duraderos

IL. Liquidacion de las inversiones directas

A. Repatriacién del producto de la liquidacién (1) de las
inversiones directas efectuadas en el territorio nacional
por no residentes

—

Principal

2.  Plusvalia

B. Utilizacién del producto de la liquidacién de las
Jnversiones directas efectuadas en el extranjero por
residentes

1. Principal

2.  Plusvalia

(1) Ver las Notas explicativas, pagina 16.

IIL. Admisién de titulos en el mercado de capitales

A. Admisién de titulos de una empresa nacional en un
mercado de capitales extranjero

1. Introduccion (3) en una Bolsa extranjera

a) deacciones y de otros titulos que tengan el caracter
de participaciones

b) de obligaciones
i) expresadas en moneda nacional
ii) expresadas en moneda extranjera

2.  Emisién y colocacion (2) en un mercado de capitales
extranjero o

a) deacciones y de otros titulos que tengan el caracter
de participaciones

b) de obligaciones
i) expresadas en moneda nacional

ii) expresadas en moneda extranjera

B. Admisién de titulos de una empresa extranjera en el
mercado de capitales nacional
1. Introduccién en una Bolsa nacional

a) deaccionesy de otros titulos que tengan el caracter
de participaciones

b) de obligaciones
i) expresadas en moneda nacional
i) expresadas en moneda extranjera

2. Emisién y colocacién en el mercado de capitales
nacional

a) deaccionesy de otros titulos que tengan el caracter
de participaciones

b) de obligaciones
i) expresadas en moneda nacional

ii) expresadas en moneda extranjera

C. Admisiénde titulos publicos nacionales, en virtud de lo
dispuesto en el apartado 3 del articulo 68 del Tratado,
en un mercado de capitales extranjeros

1.  Introduccién de titulos en una Bolsa extranjera
a) expresados en moneda nacional
b) expresados en moneda extranjera

2.  Emisién y colocacién de titulos en un mercado de
capitales extranjero

a) expresados en moneda nacional

b) expresados en moneda extranjera

(2) Ver las Notas explicativas, pagina 16.
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D. Admision de titulos publicos extranjeros, en virtud lo
dispuesto en el apartado 3 del articulo 68 del Tratado,
en el mercado de capitales nacional

1. Introduccidn de titulos en una Bolsa nacional
a) expresados en moneda nacional
b) expresados en moneda extranjera

2. Emisién y colocacién de titulos en el mercado de
capitales nacional :

a) expresados en moneda nacional

b) expresados en moneda extranjera

IV. Operaciones sobre titulos (1)
(no incluidas en las categorias I, IT y III)

A. Adquisicién por parte de no residentes de titulos
nactonales (1) negociados en Bolsa (1)y repatriacién del
producto de su liquidacién
a) cotizados oficialmente (1)

b) cotizados no oficialmente (1)

1. Adquisicion de acciones (!) y de otros titulos que
tengan el caracter de participaciones

2. Repatriacion del producto de la liquidacion de
acciones y de otros titulos que tengan el caracter de
participaciones

3.  Adquisicion de obligaciones (1)
a) expresadas en moneda nacional
b) expresadas en moneda extranjera

4. Repatriacién del producto de la liquidacion de
obligaciones

B. Adquisicién por parte de residentes de titulos extranje-
ros (1) negociados en Bolsa, y utilizacién del producto
de su liquidacién
a) cotizados oficialmente

b) cotizados no oficialmente

1. Adquisicién de acciones y de otros titulos que tengan
el caracter de participaciones

2.  Utilizacion del producto de la liquidacién de acciones
y de otros titulos que tengan el caracter de participaciones

3.  Adquisicién de obligaciones
i) expresadas en moneda nacional
il) expresadas en moneda extranjera

4, Utilizaciéon del producto de la liquidacién de
obligaciones

(1) Ver las Notas explicativas, pagina 16.

C. Adquisicién por parte de no residentes de titulos
‘nacionales no negociados en Bolsa y repatriacién del
producto de su liquidacién

1.  Adquisicion de acciones y de otros titulos que tengan
el caracter de participaciones

2.  Repatriacion del producto de la liquidacion de
acciones y de otros titulos que tengan el caracter de
participaciones

3. Adquisicion de obligaciones
a) expresadas en moneda nacional
b) expresadas en moneda extranjera

4. Repatriacién del producto de la liquidacién de
obligaciones

D. Adquisicién por parte de residentes de titulos extranje-
ros no neciados en Bolsa y utilizacién del producto de
su liquidacién '

1. Adquisicion de acciones y de otros titulos que tengan
el caracter de participaciones

2. Utilizacion del producto de la liquidacion de acciones
y de otros titulos que tengan el caracter de participaciones

3.  Adquisicion de obligaciones
i) expresadas en moneda nacional

i) expresadas en moneda extranjera

E. Movimientos materiales de titulos

1.  Pertenecientes a no residentes
a) importacién
b) exportacion
2. Pertenecientes a residentes
a) importacion
b) exportacion

V. Inversiones inmobiliarias (2)
(no incluidas en las categorias I y II)

A. Inversiones inmobiliarias efectuadas en el territorio
nacional por no residentes y repatriacién del producto
de su liquidacién ‘

1.  Adquisicién de bienes inmuebles

2. Repatriacion del producto de la liquidacién de bienes
inmuebles

B. Inversiones inmobiliarias efectuadas en el extranjero
por residentes, y utilizacion del producto de su
liqguidacion

1. Adaquisicién de bienes inmuebles

2. Utilizacién del producto de la liquidacién de bienes
inmuebles

(3) Ver las Notas explicativas, pagina 16.
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VI. Inversiones a corto plazo en bonos del Tesoro y en

B.

otros ntulos normalmente negociados en el mercado

monetario

Expresados en moneda nacional

expresados en moneda extranjera

Inversiones a corto plazo en el mercado monetario
nacional por parte de no residentes, y repatriacién del
producto de su liquidacién

por personas fisicas (1)

por personas juridicas ()

por entidades financieras (1) que no sean entldades

financieras

Inversiones a corto plazo en el mercado monetario

extranjero por parte de residentes, y uttlzzac:on del
producto de su liquidacién

a)
b)

<)

por personas fisicas que no sean
entidades

T financieras
por personas juridicas

por entidades financieras

VII. Concesion y reembolso de créditos relacionados con

)

transacciones comerciales

En las que participe un residente

En las que no participe ningun residente

Créditos concedidos por no residentes a residentes

i) a corto plazo (menos de un ano)
i) a medio plazo (de uno a cinco afios)
iii) a largo plazo (cinco afios o mas)

que no sean
entidades
financieras

por personas fisicas
por personas juridicas

por entidades financieras

Créditos concedidos por residentes a no residentes

i) a corto plazo (menos de un afio)
it) a medio plazo (de uno a cinco anos)
iii) a largo plazo (cinco afios o mas)

por personas fisicas que no sean

entidades

| ST financieras
por personas juridicas

por entidades financieras

Ver las Notas explicativas, pagina 16.

"VIIL. Concesién y reembolso de préstamos y créditos no

relacionados con transacciones comerciales
(no incluidos en las categorias I y X)

Préstamos y créditos concedidos por no residentes a
residentes
1) a corto plazo (menos de un afio)
i) a medio plazo (de uno a cinco afios)
iti) a largo plazo (cinco afios o mas)

que no sean
entidades
financieras

por personas fisicas
por personas juridicas

por entidades financieras

Préstamos y créditos concedidos por residentes a no

residentes

i) a corto plazo (menos de un afio)
ii) a medio plazo (de uno a cinco afios)
iii) a largo plazo (cinco afios o mas)

que no sean
entidades
financieras

por personas fisicas
por personas juridicas

por entidades financieras

IX. Apertura y movimiento de cuentas corrientes y de
depésitos, repatriacién o utilizacién de los haberes en

>

N =

g W
= <

(8]
~

&

!\)b—l

A.

1.

cuenta corriente 0 en depésito en entidades de
crédito (2)

Por no residentes, en entidades de crédito nacionales

Cuentas y haberes expresados en moneda nacional
Cuentas y haberes expresados en moneda extranjera

por personas fisicas que no sean
¢ entidades

por personas juridicas financieras

por entidades financieras

Por residentes, en entidades de crédito extranjeras

Cuentas y haberes expresados en moneda nacional
Cuentas y haberes expresados en moneda extranjera

que no sean
entidades

por personas fisicas
financieras

por personas juridicas

por entidades financieras

X. Movimientos de capitales de caracter personal
(no incluidos en las demas secciones)

Préstamos

Préstamos concedidos por no residentes a residentes

(2) Ver las Notas explicativas, pagina 16.
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2.  Préstamos concedidos por residentes a no residentes B. Primas y prestaciones del seguro de crédito

B. Donaciones y asignaciones 1.  Contratos celebrados entre no residentes y compaiias
' de seguros de crédito nacionales

2. Contratos celebrados entre residentes y compafiias de

C. Dotes L 1 .
seguros de crédito extranjeros

D. Sucesiones ' C. Otras transferencias de capitales relacionadas con
contratos-de seguro

E. Pago de deudas en su pais de origen por inmigrantes _
XII. Fianzas, otras garantias y derechos de pignoracién

o ) ] ] . y transferencias correspondientes
F. Transferencias de capitales pertenecientes a residentes

que emigren
’ A. Concedidas por no residentes a residentes
1. Nacionales del pais de que se trate
Nacionales de otro pais .
B. Concedidas por residentes a no residentes
G. Transferencias de capitales pertenecientes a emigrantes -
que vuelvan a su pais de origen - XII. Importacién y exportaciéon materiales de valores

XI. Transferencias en ejecucion de contratos de seguro ) ) ) . .
A. Titulos (no incluidos en la categoria 1V) y medios de

A. Primas y prestaciones del seguro de vida pago de cualquier clase

1.  Contratos celebrados entre no residentes y companias ‘ :

de seguros de vida nacionales ' B. Oro

2.  Contratos celebrados entre residentes y compafias de .

seguros de vida extranjeras _ XIV. Otros movimientos de capitales
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Notas explicativas

Con arreglo a la presente nomenclatura, se entendera por:
— Inversiones directas:

Las inversiones de cualquier clase a las que procedan las personas
fisicas o las empresas comerciales, industriales o financieras, que
sirvan para crear o mantener relaciones directas y duraderas entre
el proveedor de fondos y el empresario o la empresa a que van
destinados dichos fondos, con objeto de ejercer una actividad
econdmica, este concepto ha de entenderse en su sentido mas
amplio.

Las empresas mencionadas en el punto 1 comprenden las empresas
juridicamente independientes (filiales al 100 por 100) y las
sucursales.

En lo que se refiere a las empresas mencionadas en el punto 2 y que
tengan el estatuto de sociedades por acciones, habra participacion
con caricter de inversidn directa cuando el paquete de acciones que
se halle en poder de una persona fisica, de otra empresa o de
cualquier otro poseedor, dé a estos accionistas, bien en virtud de las
disposiciones de la legislacion nacional sobre sociedades por
acciones, bien de otro modo, la posibilidad de participar
efectivamente en la gestion o el control de dicha sociedad.

Por préstamos a largo plazo de caracter participativo, menciona-
dos en el punto 3, se entenderan aquéllos de duracién superior a
cinco afios destinados a crear o mantener relaciones economicas
duraderas. Los principales ejemplos que pueden citarse son los
préstamos que las sociedades conceden a sus filiales o a sociedades
en las que tienen una participacion, asi como los' préstamos
.vinculados a una participacién en los beneficios. Se incluyen
igualmente en esta categoria los préstamos concedidos por
entidades financieras para crear o mantener vinculos econdmicos
duraderos.

— Residentes o no residentes:

Las personas fisicas y juridicas, segiin las definiciones establecidas
en la regulacién sobre cambios en vigor en cada Estado miembro.

— Producto de la liquidacién (de inversiones, de titulos, etc):

El producto de ventas, el importe de los reembolsos, el producto de
las ejecuciones torzosas, etc.

— Introduccién en Bolsa:

La admisién de los titulos, de acuerdo con un procedimiento
determinado, a las transacciones bursatiles reguladas oficialmente
o no oficialmente, asi como su admisién a las ventas piblicas.

— Titulos negociados en Bolsa (cotizados oficialmente y
cotizados no oficialmente):

Los titulos que sean objeto de transacciones reguladas y cuyas
cotizaciones sean publicadas sistematicamente, bien por organis-
mos bursatiles oficiales (titulos cotizados oficialmente), bien por -
otros organismos que dependen dela Bolsa, tales como las
comisiones bancarias (titulos no cotizados oficialmente).

— Colocacién de titulos :

La venta directa de titulos, efectuada por el emisor o por el
consorcio al que éste se lo haya encargado.

— Operaciones sobre titulos :

cualquier negociacion. sobre titulos, incluida la venta inicial de
certificados de inversién por fondos comunes de inversion.

—  Titulos nacionales o extranjeros:
Los titulos, segtn el lugar de la sede del emisor.
— Acciones:

Asimismo los derechos de suscripcidn de acciones recientemente
emitidas.

— Obligaciones (en la categoria IV de la Nomenclatura):

Las obligaciones emitidas tanto por organismos pablicos como
privados.

— Inversiones inmobiliarias :

La compra de propiedades, construidas o no, asi como la
construcciéon de edificios realizada por particulares, con fines
lucrativos o personales. Esta categoria no incluye los préstamos

garantizados por hipoteca, pero si los derechos de usufructo, las
servidumbres y el derecho de superficie.

— . Personas fisicas o personas juridicas:
Las definidas por las regulaciones nacionales.
— Entidades financieras:

Los bancos, cajas de ahorro, y organismos especializados en la
concesion de créditos a corto, medio y largo plazo, asi como las
compahias de seguros cajas de ahorro, de construccidn, las
sociedades de inversién y demas entidades similares.

— Entidades de crédito :

Los bancos, las cajas de ahorro y los organismos especializados en
la concesion de créditos a corto, medio y largo plazo.



