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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/581
od 24. lipnja 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda za pristup poravnanju u odnosu na mjesta trgovanja i srediSnje druge
ugovorne strane

(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o trziStima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (!), a posebno njezin ¢lanak 35. stavak 6. i ¢lanak 36.
stavak 6.,

bududi da:

(1)  Radi sprecavanja naruSavanja trzi§nog natjecanja sredi§nje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja trebali bi
modi odbiti zahtjev za pristup sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ili mjestu trgovanja samo ako su ulozili sve
razumne napore za upravljanje rizicima koji proizlazi iz odobravanja pristupa, ali prekomjeran rizik i dalje
postoji.

(2) U skladu s Uredbom (EU) br. 600/2014, ako sredi$nja druga ugovorna strana ili mjesto trgovanja odbije zahtjev
za pristup, mora u potpunosti obrazloziti tu odluku, $to znaci da medu ostalim mora utvrditi zasto se rizicima
koji proizlaze iz odobravanja pristupa u odredenoj situaciji ne bi moglo upravljati te dokazati da bi i dalje
postojao prekomjeran rizik. Primjeren nacin na koji strana koja uskracuje pristup to moze uciniti jest navesti koje
bi promjene u upravljanju rizicima proizisle iz odobravanja pristupa, na koji bi nadin strana morala upravljati
rizicima uslijed promjena proizislih iz odobravanja pristupa te pojasniti u¢inak svojih aktivnosti.

(3) U Uredbi (EU) br. 600/2014 nema razlike izmedu rizika koji bi nastali u slucaju odobravanja pristupa za
srediSnje druge ugovorne strane i onih za mjesta trgovanja te su navedene iste opée kategorije uvjeta koje i mjesta
trgovanja i sredi§nje druge ugovorne strane moraju uzeti u obzir pri razmatranju zahtjeva za pristup. Medutim,
zbog razli¢itih priroda aktivnosti sredinjih drugih ugovornih strana i mjesta trgovanja rizici koji proizlaze iz
odobravanja pristupa mogu u praksi razli¢ito utjecati na sredi$nje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja, pa je
stoga potrebna razli¢ita metoda.

(4)  Kada nadlezno tijelo procjenjuje bi li pristup ugrozavao nesmetano i uredno funkcioniranju trzista ili Stetno
utjecao na sistemski rizik, trebalo bi razmotriti provodi li predmetna sredi§nja druga ugovorna strana ili mjesto
trgovanja odgovarajuée postupke upravljanja rizicima, medu ostalim u pogledu operativnih i pravnih rizika, kako
bi se izbjeglo da se sporazumom o pristupu stvore prekomjerni rizici za trece strane.

(5)  Uvjeti pod kojima se pristup mora dopustiti trebali bi biti razumni i nediskriminiraju¢i kako se ne bi ugrozila
svrha nediskriminirajuceg pristupa. Naplata naknada na diskriminirajudi nacin kako bi se onemoguéio pristup ne
bi smjela biti dopustena. Medutim, naknade bi se mogle razlikovati zbog objektivno opravdanih razloga,
primjerice u slucaju visih troskova za provedbu pristupnih mehanizama. Pri odobravanju pristupa i srediSnjim
drugim ugovornim stranama i mjestima trgovanja imaju jednokratne troskove, kao 3to je procjena zakonskih
zahtjeva te tekudi troskovi. Buduéi da je vjerojatno da se opseg zahtjeva za pristup i povezani troskovi za
provedbu sporazuma o pristupu razlikuju ovisno o slucaju, nije primjereno da se ovom Uredbom obuhvati
posebna alokacija troskova izmedu sredi$nje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja. Medutim, buduéi da je
alokacija troskova vazan element sporazuma o pristupu, obje bi strane u tom sporazumu trebale navesti
pokrivenost troskova.

(6) U skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (} sredi$nja druga ugovorna strana koja
zeli prosiriti svoje poslovanje na dodatne usluge ili aktivnosti koje nisu obuhvacene prvobitnim odobrenjem treba
podnijeti zahtjev za produZenje odobrenja. Produzenje odobrenja potrebno je ako sredisnja druga ugovorna

() SLL173,12.6.2014., str. 84.
(*) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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strana namjerava pruZati usluge poravnanja financijskih instrumenata s druk¢ijim profilom rizika ili sa znatnim
razlikama u odnosu na postojeée proizvode sredisnje druge ugovorne strane. Ako je ugovor kojim se trguje na
mjestu trgovanja kojemu je sredi$nja druga ugovorna strana odobrila pristup u razredu financijskih instrumenata
obuhvacenih postoje¢im odobrenjem sredisnje druge ugovorne strane te stoga ima sli¢na obiljeZja rizika kao
ugovori koje je sredi$nja druga ugovorna strana ve¢ poravnala, takav ugovor treba smatrati ekonomski jednakovri-
jednim.

(7)  Kako bi se osiguralo da sredi§nja druga ugovorna strana ne primjenjuje diskriminirajule zahtjeve za instrumente
osiguranja i marzne zahtjeve na ekonomski jednakovrijedne ugovore kojima se trguje na mjestu trgovanja koje je
dobilo pristup sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, svaku promjenu marzne metodologije i operativnih zahtjeva
u pogledu marZe i netiranja koji se primjenjuju na ekonomski jednakovrijedne ugovore koje je sredi$nja druga
ugovorna strana ve¢ poravnala trebao bi preispitati Odbor za rizike sredi$nje druge ugovorne strane i svaka bi se
promjena trebala smatrati znatnom promjenom modela i parametara u svrhu postupka preispitivanja
predvidenog Uredbom (EU) br. 648/2012. Takvim bi se preispitivanjem trebalo potvrditi da novi modeli
i parametri nisu diskriminirajudi i da se temelje na odgovarajuim razmatranjima rizika.

(8)  Uredbom (EU) br. 648/2012 sprjecava se naruSavanje trziSnog natjecanja jer se zahtijeva nediskriminirajuci
pristup sredi$njim drugim ugovornim stranama koje mjestima trgovanja nude poravnanje neuvrstenih izvedenica
(OTC). S druge strane, Uredbom (EU) br. 600/2014 prepoznaje se potreba za uvodenjem sli¢nih zahtjeva za
uredena trziSta. Bududi da sredi$nja druga ugovorna strana moze poravnati i OTC izvedenice i izvedenice kojima
se trguje na burzi, pri nediskriminirajuéem postupanju s ekonomski jednakovrijednim ugovorima kojima se trguje
na mjestu trgovanja koje trazi pristup sredisnjoj drugoj ugovornoj strani trebalo bi uzeti u obzir sve odgovarajuce
ugovore koje je poravnala sredi$nja druga ugovorna strana, bez obzira na mjesto trgovanja ugovorima.

(9)  Mjerodavno nadlezno tijelo trebalo bi obavijestiti kolegij srediSnje druge ugovorne strane i Europsko nadzorno
tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) o odobrenju prijelaznog aranZmana u skladu s ¢lankom 35.
Uredbe (EU) br. 600/2014 bez prekomjernog odlaganja kako bi druga mjerodavna nadlezna tijela lakse uvidjela
ucinak toga na sredi$nju drugu ugovornu stranu i sva mjesta trgovanja koja su blisko povezana s tom sredi§njom
drugom ugovornom stranom. Obavijest bi trebala sadrzavati sve bitne informacije potrebne kako bi kolegij
sredi$nje druge ugovorne strane i ESMA razumjeli odluku i povedali transparentnost.

(10)  Jasnim zahtjevima u pogledu informacija koje sredi$nje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja trebaju dostaviti
pri obavjes¢ivanju nadleznih tijela i ESMA-e o tome da Zele iskoristiti prijelazni aranzman u skladu s
¢lancima 35. i 36. Uredbe (EU) br. 600/2014 trebalo bi pridonijeti transparentoj i uskladenoj primjeni postupka
obavjes¢ivanja. Stoga je potrebno da u postupak obavjes¢ivanja budu ukljuceni jedinstveni predlosci kako bi se
omogucile dosljedne i ujednacene nadzorne prakse.

(11)  Vazno je izbjedi rizik da se vea mjesta trgovanja koriste metodama izracuna kojima se njihov godisnji zamisljeni
iznos svodi na najnizu razinu kako bi iskoristili mehanizam izuzeca u pogledu odredaba o pristupu. Ako postoje
jednako prihvaceni alternativni pristupi izracunu zamisljenog iznosa, primjenom izracuna kojim se dolazi do vise
vrijednosti lakSe se izbjegava taj rizik. Metodama za izratun zamiSljenog iznosa za potrebe Uredbe (EU)
br. 600/2014 trebalo bi omoguditi da istinski manja mjesta trgovanja koja jo§ nemaju tehnicku moguénost
djelovanja pod jednakim uvjetima na vedini trzidta infrastrukture nakon trgovanja iskoriste mehanizam izuzeca.
Vazno je i da propisane metode budu izravne i nedvosmislene radi doprinosa dosljednim i ujednacenim
nadzornim praksama.

(12) Vazno je da mjesta trgovanja budu dosljedna pri ra¢unanju svojeg zamisljenog iznosa za potrebe Uredbe (EU)
br. 600/2014 kako bi mjesta trgovanja mogla pravedno primijeniti odredbe o pristupu. To je posebno bitno za
odredene vrste izvedenica kojima se na burzi trguje u jedinicama, primjerice u barelima ili tonama.

(13) Radi dosljednosti i kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzita, potrebno je da se odredbe
ove uredbe i odredbe Uredbe (EU) br. 600/2014 primjenjuju od istog datuma. Medutim, kako bi se osiguralo da
mjesta trgovanja iskoriste prijelazni aranZman iz c¢lanka 35. stavka 5. i clanka 36. stavka 5. Uredbe (EU)
br. 600/2014, odredene odredbe iz ove Uredbe trebale bi se primjenjivati od datuma stupanja na snagu.
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(14)  Odredbe u ovoj Uredbi blisko su povezane jer se njima propisuje uskracivanje i odobravanje pristupa sredisnjim
drugim ugovornim stranama i mjestima trgovanja, ukljucujuéi postupak izuzeca sredi$njih drugih ugovornih
strana 1 mjesta trgovanja iz zahtjeva u pogledu pristupa iz ove Uredbe. Kako bi se osigurala medusobna
uskladenost odredaba, kojih bi se vecina trebala primjenjivati u isto vrijeme, te osobama koje podlijezu obvezama
utvrdenima tim odredbama omogucio cjelovit pregled i koordinirani pristup njima, poZeljno je uvrstiti sve
regulatorne tehnic¢ke standarde propisane ¢lankom 35. stavkom 6. i ¢lankom 36. stavkom 6. Uredbe (EU)
br. 600/2014 u jednu uredbu.

(15) Ova uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) podnijelo Komisiji.

(16) ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je moguce povezane troskove i koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trzita kapitala osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ('),

DONIJELA JE OVU UREDBU:
POGLAVLJE L.

NEDISKRIMINIRAJUCI PRISTUP SREDISNJIM DRUGIM UGOVORNIM STRANAMA 1 MJESTIMA
TRGOVANJA
ODJELJAK 1.

Nediskriminirajudi pristup srediSnjim drugim ugovornim stranama
Clanak 1.
Uvjeti pod kojima sredi$nja druga ugovorna strana moze uskratiti pristup

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ocjenjuje bi li odobravanje pristupa stvorilo neki od rizika navedenih
u ¢lancima 2., 3. i 4. te moZe uskratiti pristup samo ako, nakon svih uloZenih razumnih napora za upravljanje tim
rizicima, zakljuci da postoje prekomjerni rizici kojima ne moze upravljati.

2. Ako sredi$nja druga ugovorna strana uskrati pristup, utvrduje koji bi to rizici navedeni u ¢lancima 2., 3. i 4.
proizidli iz odobravanja pristupa te objanjava zasto se tim rizicima ne moZze upravljati.

Clanak 2.

Uskradivanje pristupa koje srediSnja druga ugovorna strana temelji na predvidenom volumenu
transakcija

Sredi$nja druga ugovorna strana moZe odbiti zahtjev za pristup na temelju predvidenog volumena transakcija koji
proizlazi iz tog pristupa samo u slucaju:

a) da se nadogradivost sredisnje druge ugovorne strane toliko premasi da ona ne mozZe prilagoditi svoj sustav
g ) ge ug p prilag )
predvidenom volumenu transakcija;

(b) da se planirani kapacitet sredi$nje druge ugovorne strane toliko premasi da ona ne bi mogla ste¢i potreban dodatni
kapacitet kako bi svladala predvideni volumen transakcija.

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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Clanak 3.

Uskradivanje pristupa koje srediSnja druga ugovorna strana temelji na operativnom riziku
i sloZenosti

Sredisnja druga ugovorna strana moze odbiti zahtjev za pristup na temelju operativnog rizika i sloZenosti.

Operativni rizici i sloZzenost obuhvacaju sljedele:

(a) nekompatibilnost informatickih sustava sredi$nje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja, ¢ime se sprjeava da
sredi$nja druga ugovorna strana omoguci vezu izmedu sustava;

(b) nedostatak ljudskih resursa s potrebnim znanjem, vjeStinama i iskustvom za obavljanje funkcija sredi§nje druge
ugovorne strane u pogledu rizika koji proizlazi iz dodatnih financijskih instrumenata kada se razlikuju od
financijskih instrumenata koje je sredi$nja druga ugovorna strana vel poravnala ili nemoguénost iskoristavanja
takvih ljudskih resursa.

Clanak 4.

Uskradivanje pristupa koje sredi$nja druga ugovorna strana temelji na drugim Cimbenicima koji
stvaraju prekomjeran rizik

1.  SrediSnja druga ugovorna strana moze odbiti zahtjev za pristup na temelju znatnih prekomjernih rizika ako je
ispunjen bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) ako sredidnja druga ugovorna strana ne pruza usluge poravnanja za financijske instrumente za koje se zahtijeva
pristup i ne bi ih uz razumne napore mogla poceti pruzati u skladu sa zahtjevima iz glava IL, IIL i IV. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

(b) ako bi se odobrenjem pristupa ugrozila gospodarska odrzivost sredi$nje druge ugovorne strane ili njezina
sposobnost ispunjavanja minimalnih kapitalnih zahtjeva na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(c) ako postoje pravni rizici;

(d) ako postoji neuskladenost pravila sredi$nje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja koju sredi$nja druga ugovorna
strana ne moZe rijesiti u suradnji s mjestom trgovanja.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana moze odbiti zahtjev za pristup na temelju pravnog rizika iz stavka 1. tocke (c)
ako sredi$nja druga ugovorna strana zbog odobravanja pristupa ne bi mogla primjenjivati svoja pravila o postupcima
konacnog netiranja i postupcima u sluaju neispunjavanja obveza ili ne bi mogla upravljati rizicima koji proizlaze iz
istovremene uporabe razli¢itih modela prihvacanja trgovanja.

ODJELJAK 2.

Nediskriminirajudi pristup mjestima trgovanja
Clanak 5.
Uvjeti pod kojima mjesto trgovanja moze uskratiti pristup

1. Mjesto trgovanja ocjenjuje bi li odobravanje pristupa stvorilo neki od rizika navedenih u ¢lancima 6. i 7. te moze
uskratiti pristup samo ako, nakon svih uloZenih razumnih napora za upravljanje tim rizicima, zaklju¢i da postoje
prekomjerni rizici kojima ne moze upravljati.

2. Ako mjesto trgovanja uskrati pristup, utvrduje koji bi to rizici navedeni u ¢lancima 6. i 7. proizisli iz odobravanja
pristupa te navodi zasto se tim rizicima ne moze upravljati.
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Clanak 6.
Uskradivanje pristupa koje mjesto trgovanja temelji na operativnom riziku i sloZenosti

Mjesto trgovanja moze odbiti zahtjev za pristup na temelju operativnog rizika i slozenosti koja proizlazi iz tog pristupa
samo ako postoji rizik od nekompatibilnosti informatickih sustava srediSnje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja,
¢ime se sprjeCava da mjesto trgovanja omoguci vezu izmedu tih sustava.

Clanak 7.

Uskraéivanje pristupa koje mjesto trgovanja temelji na drugim Cimbenicima koji stvaraju
prekomjeran rizik

Mjesto trgovanja moze odbiti zahtjev za pristup na temelju prekomjernih rizika u sljede¢im slucajevima:

(a) prijetnja gospodarskoj odrzivosti mjesta trgovanja ili njegovoj sposobnosti ispunjavanja minimalnih kapitalnih
zahtjeva na temelju ¢lanka 47. stavka 1. tocke (f) Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (');

(b) neuskladenost pravila mjesta trgovanja i srediSnje druge ugovorne strane koju mjesto trgovanja ne moZe rijesiti
u suradnji sa sredi§njom drugom ugovornom stranom.

Clanak 8.

Uvijeti pod kojima se smatra da ¢e se pristupom ugroziti nesmetano i uredno funkcioniranje trzista
ili Stetno utjecati na sistemski rizik

Osim fragmentacije likvidnosti, kako je definirana u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki (45) Uredbe (EU) br. 600/2014, za potrebe
¢lanka 35. stavka 4. tocke (b) i ¢lanka 36. stavka 4. tocke (b) te Uredbe, smatra se da se odobravanjem pristupa ugrozava
nesmetano i uredno funkcioniranje trzita ili tetno utjece na sistemski rizik ako nadlezno tijelo moze navesti razloge za
uskracivanje, uklju¢ujuéi dokaz da su postupci upravljanja rizicima jedne ili obiju strana u pogledu zahtjeva za pristup
nedovoljni da bi se odobravanjem pristupa sprijecilo stvaranje prekomjernih rizika za trece strane te da ne postoje
korektivne mjere kojima bi se dovoljno ublazili ti rizici.

POGLAVLJE I

UVJETI POD KOJIMA SE PRISTUP MORA ODOBRITI
Clanak 9.
Uvijeti pod kojima se pristup mora odobriti

1. Strane se dogovaraju o svojim pravima i obvezama koji proizlaze iz odobravanja pristupa, ukljuc¢ujuéi mjerodavno
pravo kojim se ureduju njihovi odnosi. Uvjeti sporazuma o pristupu moraju:

(a) biti jasno definirani, transparentni, valjani i izvr$ivi;

(b) ako dvije sredi$nje druge ugovorne strane ili viSe njih imaju pristup mjestu trgovanja, navesti na koji ¢e se nacin
transakcije na mjestu trgovanja dodijeliti sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koja je strana sporazuma;

(c) sadrzavati jasna pravila o trenutku ulaska naloga za prijenos, kako se tumaci u skladu s Direktivom 98/26/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (%), u odgovarajuce sustave i o trenutku neopozivosti;

(d) sadrzavati pravila o raskidu sporazuma o pristupu bilo koje strane, kojima se:

i. predvida uredan raskid na nacin kojim se drugi subjekti prekomjerno ne izlazu dodatnim rizicima, ukljucujuci
jasne i transparentne aranzmane za upravljanje i uredan tijek ugovora i pozicija sklopljenih u okviru sporazuma
o pristupu koji su u trenutku raskida bili otvoreni;

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SLL 173, 12.6.2014., str. 349.).

(%) Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira (SLL 166, 11.6.1998., str. 45.).
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ii. osigurava da se relevantnoj strani odredi razuman rok za ispravak krSenja koje nema za posljedicu neposredan

raskid;
iii. omogucuje raskid ako se rizici povecaju tako da bi prvobitno uskradivanje pristupa bilo opravdano;
(e) odreduju financijski instrumenti koji podlijezu sporazumu o pristupu;
(f) odreduje pokrice za jednokratne i tekuce troskove proizile iz zahtjeva za pristup;
(2) predvidaju odredbe o potrazZivanjima i obvezama koji proizlaze iz sporazuma o pristupu.

2. Na temelju uvjeta zahtijeva se da strane sporazuma uspostave primjerene politike, postupke i sustave kako bi se
osiguralo sljedece:

(a) pravovremena, pouzdana i sigurna komunikacija izmedu strana;

(b) prethodno savjetovanje s drugom stranom ako je vjerojatno da Ce se promjenom aktivnosti bilo koje strane znatno
utjecati na sporazum o pristupu ili na rizike kojima je izloZena druga strana;

(c) pravodobno obavjeséivanje druge strane prije provedbe promjene, u slu¢ajevima koji nisu obuhvaceni to¢kom (b);
(d) rjesavanje sporova;
(e) utvrdivanje i pracenje mogucih rizika koji proizlaze iz sporazuma o pristupu te upravljanje njima;

(f) zaprimanje na mjestu trgovanja svih potrebnih informacija za ispunjavanje obveza u pogledu pracenja otvorenih
pozicija;

(g) mogucnost da sredinja druga ugovorna strana zaprimi isporuke fizicki namirene robe.
3. Relevantne strane sporazuma o pristupu osiguravaju:
(a) da se pri odobravanju pristupa zadrze odgovarajudi standardi upravljanja rizicima;

(b) da se informacije dostavljene u zahtjevu za pristup azuriraju tijekom trajanja sporazuma o pristupu, ukljucujudi
informacije o znatnim promjenama;

(c) da se poslovno osjetljive informacije koje nisu javne, ukljucujuéi informacije dostavljene tijekom razvojne faze
financijskog instrumenta, mogu upotrebljavati samo u posebne svrhe u koje su prenesene te se na temelju njih moze
djelovati samo u posebne svrhe o kojima su se strane dogovorile.

Clanak 10.

Nediskriminirajue i transparentne naknade za poravnanje koje naplaéuju sredi$nje druge
ugovorne strane

1.  SrediSnja druga ugovorna strana naplacuje naknade samo za klirinske transakcije koje su provedene na mjestu
trgovanja kojemu je odobrila pristup na temelju objektivnih kriterija, $to se odnosi na sve klirinske ¢lanove i, ovisno
o slucaju, na klijente. U tu svrhu sredi$nja druga ugovorna strana naplacuje svim klirinskim ¢lanovima i, prema potrebi,
klijentima jednaku tarifu naknada i rabata, a naknade ne ovise o mjestu trgovanja na kojem se transakcija obavlja.

2. Sredisnja druga ugovorna strana mjestu trgovanja naplacuje naknade u pogledu pristupa samo na temelju
objektivnih kriterija. U tu se svrhu primjenjuju jednake naknade i rabati na sva mjesta trgovanja koja imaju pristup
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u pogledu istih ili sliénih financijskih instrumenata, osim ako se razli¢ita tarifa
naknada moZze objektivno opravdati.

3. U skladu s ¢lankom 38. Uredbe (EU) br. 648/2012 sredi$nja druga ugovorna strana osigurava da su tarife naknada
iz stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka lako dostupne, da su na odgovarajuéi nacin oznacene prema usluzi koju pruzaju i da su
dovoljno precizno definirane kako bi se osiguralo da su naplacene naknade predvidljive.
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4. Stavci 1. do 3. primjenjuju se na naknade koje se naplacuju za pokrivanje jednokratnih i teku¢ih trogkova.

Clanak 11.
Nediskriminirajuce i transparentne naknade koje napla¢uju mjesta trgovanja

1. Mjesto trgovanja naplatuje naknade u pogledu pristupa samo na temelju objektivnih kriterija. U tu se svrhu
primjenjuju jednake tarife naknada i rabata na sve srediSnje druge ugovorne strane koje imaju pristup mjestu trgovanja
u pogledu istih ili sli¢nih financijskih instrumenata, osim ako se razli¢ita tarifa naknada mozZe objektivno opravdati.

2. Mjesto trgovanja osigurava da su tarife naknada iz stavka 1. lako dostupne, da su na odgovarajuéi nacin oznacene
prema usluzi koju pruzaju i da su dovoljno precizno definirane kako bi se osiguralo da su proizisle naknade predvidljive.

3. Stavci 1. i 2. primjenjuju se na sve naknade povezane s pristupom, ukljucujuéi naknade koje se napladuju za
pokrivanje jednokratnih i tekucih trogkova.

POGLAVLJE III.

UVJETI ZA NEDISKRIMINIRA]UéE POSTUPANJE S UGOVORIMA
Clanak 12.

Zahtjevi za instrumente osiguranja i marZni zahtjevi u okviru ekonomski jednakovrijednih
ugovora

1.  SrediSnja druga ugovorna strana utvrduje jesu li ugovori kojima se trguje na mjestu trgovanja kojemu je odobrila
pristup ekonomski jednakovrijedni ugovorima sa sli¢nim obiljezjima rizika koje je sredi$nja druga ugovorna strana veé
poravnala.

2. Za potrebe ovog ¢lanka sredi$nja druga ugovorna strana smatra sve ugovore kojima se trguje na mjestu trgovanja
kojemu je odobrila pristup i koji su u razredu financijskih instrumenata obuhvadenih odobrenjem sredi$nje druge
ugovorne strane iz ¢lanka 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili naknadnim prosirenjem odobrenja iz ¢lanka 15. te Uredbe
ekonomski jednakovrijednima ugovorima u odgovarajuem razredu financijskih instrumenata koje je sredi$nja druga
ugovorna strana ve¢ poravnala.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana moZze smatrati da ugovor kojim se trguje na mjestu trgovanja kojemu je odobrila
pristup i koji ima znatno drukgiji profil rizika ili se znatno razlikuje od ugovora koje je sredisnja druga ugovorna strana
ve¢ poravnala u odgovarajuem razredu financijskih instrumenata nije ekonomski jednakovrijedan ako je dobila
produZenje odobrenja u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 648/2012 u pogledu tog ugovora i u vezi sa zahtjevom
za pristup tog mjesta trgovanja.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana na ekonomski jednakovrijedne ugovore iz stavka 1. primjenjuje jednake marzne
i kolateralne metodologije, bez obzira na mjesto trgovanja ugovorima. Sredi$nja druga ugovorna strana podvrgava
poravnanje ekonomski jednakovrijednog ugovora iz stavka 1. donoSenju izmjena svojih modela i parametara rizika
samo ako je potrebno radi ublazavanja ¢imbenika rizika u odnosu na to mjesto trgovanja ili ugovore kojima se na
njemu trguje. Takve se izmjene smatraju znatnim izmjenama modela i parametara sredi$nje druge ugovorne strane iz
¢lanaka 28. i 49. Uredbe (EU) br. 648/2012.

Clanak 13.

Netiranje ekonomski jednakovrijednih ugovora

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana primjenjuje na ekonomski jednakovrijedne ugovore iz ¢lanka 12. stavka 1. ove
Uredbe jednake postupke netiranja bez obzira na mjesto trgovanja ugovorima pod uvjetom da je svaki postupak
netiranja koji primjenjuje valjan i izvr$iv u skladu s Direktivom 98/26/EZ i mjerodavnim pravom o nesolventnosti.



31.3.2017. Sluzbeni list Europske unije L 87/219

2. Sredi$nja druga ugovorna strana koja smatra da pravni rizik ili osnovni rizik povezan s postupkom netiranja koji
primjenjuje na ekonomski jednakovrijedan ugovor nije dovoljno ublazen podvrgava poravnanje takvog ugovora
donosenju izmjena tog postupka netiranja, ali bez netiranja tog ugovora. Takve se izmjene smatraju znatnim izmjenama
modela i parametara rizika sredi$nje druge ugovorne strane iz ¢lanaka 28. i 49. Uredbe (EU) br. 648/2012.

3. Za potrebe stavka 2. ,osnovni rizik” zna¢i rizik koji proizlazi iz nesavr§eno povezanih kretanja izmedu dvije stavke
imovine ili viSe njih ili ugovora koje je poravnala sredi$nja druga ugovorna strana.

Clanak 14.

Medusobno kolateraliziranje s povezanim ugovorima koje poravnava ista sredi$nja druga ugovorna
strana

Ako sredi$nja druga ugovorna strana izracunava iznose nadoknade za medusobno kolateraliziranje s povezanim
ugovorima koje poravnava ista sredi$nja druga ugovorna strana (portfeljni iznosi nadoknade) u skladu s ¢lankom 41.
Uredbe (EU) br. 648/2012 i ¢lankom 27. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 153/2013 (), sredi$nja druga ugovorna
strana primjenjuje pristup portfeljnog iznosa nadoknade na sve odgovarajuée povezane ugovore bez obzira na mjesto
trgovanja ugovorima. Ugovori sa znatnom i pouzdanom korelacijom ili jednakovrijednim statistickim parametrom
ovisnosti uzivaju isti prijeboj ili smanjenje.

POGLAVLJE IV.

PRIJELAZNI ARANZMANI I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 15.
Postupak kojim sredi$nja druga ugovorna strana obavjeséuje svoje nadlezno tijelo

Ako srediSnja druga ugovorna strana zatrazi odobrenje izuzeca iz prijelaznog aranzmana iz ¢lanka 35. stavka 5. Uredbe
(EU) br. 600/2014, dostavlja obavijest svojem nadleZnom tijelu u pisanom obliku, upotrebljavajuéi obrazac 1. iz Priloga
ovoj Uredbi.

Clanak 16.

Postupak kojim nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u i kolegij sredi$nje druge ugovorne strane

Odgovaraju¢a nadlezna tijela obavjeStavaju ESMA-u i kolegij sredi$nje druge ugovorne strane o svakoj odluci
o odobrenju prijelaznog aranzmana u skladu s ¢lankom 35. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 600/2014 u pisanom obliku
bez prekomjernog odlaganja i najkasnije mjesec dana od odluke, upotrebljavajuci obrazac 2. iz Priloga ovoj Uredbi.

Clanak 17.

Postupak kojim mjesto trgovanja obavjescuje svoje nadlezno tijelo u pogledu pocetnog prijelaznog
razdoblja

Ako mjesto trgovanja ne Zzeli biti vezano ¢lankom 36. Uredbe (EU) br. 600/2014, dostavlja obavijest svojem nadleznom
tijelu i ESMA-i u pisanom obliku, upotrebljavajuéi obrasce 3.1. 1 3.2. iz Priloga ovoj Uredbi.

Clanak 18.

Postupak kojim mjesto trgovanja obavjeS¢uje svoje nadleZno tijelo u pogledu produzenja
prijelaznog razdoblja

Ako mjesto trgovanja i dalje ne Zeli biti vezano ¢lankom 36. Uredbe (EU) br. 600/2014 sljedecih trideset mjeseci,
dostavlja obavijest svojem nadleznom tijelu i ESMA-i u pisanom obliku, upotrebljavajuéi obrasce 4.1. i 4.2. iz Priloga
ovoj Uredbi.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) br. 153/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta
i Vijeca u vezi s regulatornim tehnickim standardima o zahtjevima za sredi$nje druge ugovorne strane (SL L 52, 23.2.2013., str. 41.).
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Clanak 19.

Dodatne specifikacije za izraun zamisljenog iznosa

1. U skladu s ¢lankom 36. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 600/2014 mjesto trgovanja koje ne Zeli biti vezano
¢lankom 36. te Uredbe u razdoblju od trideset mjeseci od dana primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 u svoj izraun
godidnjeg zamisljenog iznosa ukljucuje sve transakcije izvedenica kojima se trguje na burzi koje su zakljucene prema
njegovim pravilima u kalendarskoj godini prije primjene.

2. Za potrebe izracuna godi$njeg zamisljenog iznosa u skladu s ¢lankom 36. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 600/2014
za godinu koja prethodi godini pocetka primjene mjesto trgovanja upotrebljava stvarne podatke za razdoblje za koje su
dostupni.

Ako mijesto trgovanja za godinu koja prethodi godini pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 ima dostupne
podatke za manje od 12 mjeseci, za tu godinu procjenjuje vrijednost na temelju sljedeca tri elementa:

(a) stvarnih podataka za najduze moguée razdoblje koje pocinje na pocetku godine koja prethodi godini pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, uklju¢ujuéi najmanje prvih osam mjeseci;

(b) stvarnih podataka za jednako razdoblje tijekom godine prije godine iz tocke (a) ovog stavka;
(c) stvarnih podataka za cijelu godinu prije godine iz tocke (a) ovog stavka.

Procijenjena vrijednost godi$njeg zamisljenog iznosa izra¢unava se mnozenjem elemenata iz tocke (a) drugog podstavka
elementima iz tocke (c) drugog podstavka te dijeljenjem elementima iz tocke (b) drugog podstavka.

3. Ako mjesto trgovanja i dalje ne Zeli biti vezano ¢lankom 36. Uredbe (EU) br. 600/2014 tijekom dodatnog
razdoblja od trideset mjeseci nakon zavrietka prvog razdoblja ili tijekom svakog daljnjeg razdoblja od trideset mjeseci,
u izra¢un godi$njeg zamisljenog iznosa u skladu s ¢lankom 36. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 600/2014 ukljucuje sve
transakcije izvedenica kojima se trguje na burzi koje su zakljuene prema njegovim pravilima u svakoj od prve dvije
pomi¢ne godine prethodnog razdoblja od trideset mjeseci.

4. Ako postoje prihvatljive alternative za izracun godi$njeg zamisljenog iznosa za odredene razrede instrumenata, ali
iz tih metoda izrac¢una proizlaze znatne razlike u vrijednosti, upotrebljava se izra¢un kojim se dobiva viSa vrijednost.
Posebno u pogledu izvedenica, kao $to su buduénosnice ili opcije, ukljucujuéi sve vrste robnih izvedenica koje su
izraZene u jedinicama, godisnji zamisljeni iznos jest puna vrijednost odnosne imovine izvedenice po odgovarajucoj cijeni
u trenutku zaklju¢ivanja transakcije.

Clanak 20.

ESMA-ino odobrenje i metoda provjere

1. Za potrebe provjere u skladu s ¢lankom 36. stavkom 6. tockom (d) Uredbe (EU) br. 600/2014 mjesto trgovanja
podnosi ESMA-i na zahtjev sve ¢injenice i podatke na kojima se temelji izracun.

2. Pri provjeri podnesenih podataka o iznosu godisnjeg zamisljenog iznosa ESMA razmatra i odgovarajue podatke
objavljene poslije trgovanja te godisnje statisticke podatke.

3. ESMA odobrava ili odbija izuzece u roku od tri mjeseca od primitka svih odgovaraju¢ih informacija za obavijest
u skladu s ¢lankom 16. ili 17., uklju¢ujuéi informacije navedene u ¢lanku 19.
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Clanak 21.
Stupanje na snagu i primjena
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
Primjenjuje se od 3. sije¢nja 2018.

Medutim, ¢lanci 15., 16., 17., 19. i 20. primjenjuju se od dana stupanja na snagu ove Uredbe.

Ova je uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 24. lipnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOG
Obrazac 1.

Obavijest iz ¢lanka 15.

Naziv sredisnje druge Odgovarajuéi podaci za Naziv(i) blisko povezanog/ Nadleinost(i).blisko pove-
o ” zanog[povezanih mjesta trgo-
ugovorne strane kontakt povezanih mjesta trgovanja vanja
1 1
2. 2
Obrazac 2.
Obavijest iz ¢lanka 16.
. s L . Naziv(i) blisko Nadleznost(i)
Naziv sredisnje s Datumi pocetka i zavr- .
g Odgovarajudi Datum odluke < " povezanog[pove- | blisko povezanog|
ruge ugovorne . . . Setka prijelaznog I R
kontaktni podaci o odobrenju . zanih mjesta trgo- | povezanih mjesta
strane razdoblja . X
vanja trgovanja
Pocetak: 1. 1.
ZavrSetak: 2. 2.
Obrazac 3.1.

Op¢a obavijest iz ¢lanka 17.

Naziv(i) i nadleznost(i) blisko

Naziv mjesta trgovanja

Odgovarajui kontaktni podaci

Naziv(i) i nadleznost(i) mjesta
trgovanja iz iste grupe sa sjedi-
Stem u Uniji

povezane sredi$nje druge
ugovorne strane/blisko pove-
zanih sredi$njih drugih

ugovornih strana

1. 1
2. 2
Obrazac 3.2.

Obavijest o zamisljenom iznosu iz ¢lanka 17.

Mjesto trgovanja Zamisljeni iznos kojim se trgovalo u 2016.

Kategorija imovine X:

Kategorija imovine Y:

Kategorija imovine Z:




31.3.2017.

Sluzbeni list Europske unije

L 87/223

Obrazac 4.1.

Opca obavijest iz ¢lanka 18.

Naziv mjesta trgovanja

Naziv(i) i nadleznost(i) mjesta
Odgovarajuéi kontaktni podaci | trgovanja iz iste grupe sa sjedi-
Stem u Uniji

Naziv(i) i nadleznost(i) blisko
povezane sredi$nje druge
ugovorne strane/blisko pove-
zanih srediSnjih drugih
ugovornih strana

1.
2. 2.
3.
Obrazac 4.2.
Obavijest 0 zamiSljenom iznosu iz ¢lanka 18.

Naziv mjesta trgovanja

ZamiSljeni iznos za pomi¢nu godinu ZamiSljeni iznos za pomi¢nu godinu

Kategorija imovine X:

Kategorija imovine Y:

Kategorija imovine Z:
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