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DECISAO (UE) 2021/124 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 29 de janeiro de 2021

que altera a Decisdo (UE) 2019/1311 relativa a uma terceira série de operagdes de refinanciamento de
prazo alargado direcionadas (BCE[2021/3)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 3.°-1, primeiro travessdo, o artigo 12.°-1, o artigo 18.°-1, segundo travessio, e o artigo 34.>-1, segundo travessio,

Tendo em conta a Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao
enquadramento para a implementacdo da politica monetdria do Eurosistema (Orientagdo da Documentacio Geral)
(BCE/2014/60) (),

Considerando o seguinte:

(I)  Nos termos do artigo 1.°, n.° 4 da Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), o Conselho do BCE pode, a qualquer
momento, introduzir alteragées nas ferramentas, instrumentos, requisitos, critérios e procedimentos para a
realizagdo de operagdes de politica monetdria do Eurosistema.

(2)  Em 22 de julho de 2019, prosseguindo o seu mandato de estabilidade de pregos e para preservar a manutengio de
condicdes favordveis de concessdo de crédito e apoiar a orientagdo acomodaticia da politica monetdria nos Estados-
-Membros cuja moeda ¢ o euro, o Conselho do BCE adotou a Decisdo (UE) 2019/1311 do Banco Central Europeu
(BCE[2019/21) (%). A referida decisdo prevé a realizagdo de uma terceira série de opera¢des de refinanciamento de
prazo alargado direcionadas (TLTRO-III) ao longo do periodo compreendido entre setembro de 2019 e margo de
2021.

(3)  Em 12 de margo de 2020, a fim de apoiar a concessdo de empréstimos bancdrios aos mais afetados pela propagacdo
da doenga do coronavirus (COVID-19), em especial as pequenas e médias empresas, o Conselho do BCE decidiu
alterar determinados pardmetros essenciais das TLTRO-III. Além disso, em 30 de abril de 2020, a fim de apoiar
ainda mais a concessdo de crédito as familias e as empresas para fazer face as perturbacdes econémicas existentes e
ao aumento da incerteza, o Conselho do BCE decidiu introduzir novas alteragdes nestes parametros. A Decisdo (UE)
2020/407 do Banco Central Europeu (BCE[2020/13) () e a Decisdo (UE) 2020/614 do Banco Central Europeu
(BCE[2020/25) (*) aplicam estas alteragdes.

(4)  Em 10 de dezembro de 2020, o Conselho do BCE decidiu adotar medidas de politica monetéria adicionais destinadas
a contribuir para preservar condigdes de financiamento favoraveis ao longo do periodo de pandemia, promovendo
assim o fluxo de crédito para todos os sectores da economia, apoiando as atividades econdmicas e salvaguardando a
estabilidade de precos a médio prazo. No dmbito das referidas medidas, o Conselho do BCE decidiu reajustar
novamente as condi¢des das TLTRO-III, designadamente, prorrogar até junho de 2022 o periodo durante o qual
serdo aplicaveis condicdes consideravelmente mais favordveis, realizar trés novas operagdes entre junho e dezembro
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de 2021 e aumentar o montante total de crédito que as contrapartes do Eurosistema podem obter ao abrigo das
TLTRO-III de 50% para 55% do respetivo stock de empréstimos elegiveis. A fim de incentivar as institui¢des de
crédito a manter o atual nivel de empréstimos bancdrios, o Conselho do BCE decidiu igualmente que a prorrogagio
das condi¢des mais favordveis das TLTRO-III até junho de 2022 serd aplicdvel unicamente as institui¢des de crédito
que alcancem um novo objetivo de desempenho em matéria de concessdo de crédito.

(5) O Conselho do BCE considera que as medidas adotadas em 10 de dezembro 2020 sdo, no seu conjunto, necessarias
e de alcance suficiente para combater os sérios riscos resultantes da persisténcia da grave situacdo pandémica para a
estabilidade dos pregos, para o mecanismo de transmissdo da politica monetdria e para as perspetivas econdmicas na
drea do euro. O Conselho do BCE continua a considerar que a recalibragdo de certos pardmetros das TLTRO-III
refletidos na presente decisio constitui um incentivo para as institui¢des de crédito manterem o atual nivel de
concessdo de crédito e contribui para preservar as condi¢cdes de financiamento muito atrativas que nos tltimos
meses tém apoiado o fluxo de crédito para a economia real, mesmo num periodo de grande tens3o. O Conselho do
BCE considera também que a recalibragdo dos pardmetros das TLTRO-III constitui o instrumento mais adequado
para ajudar as institui¢des de crédito a obter a liquidez necessdria para conceder empréstimos as familias e as
empresas em condi¢des muito favoraveis durante o periodo de pandemia, para efeitos de cumprimento do mandato
do BCE de manutengdo da estabilidade de pregos. O Conselho do BCE continua a estar preparado para ajustar todos
os seus instrumentos, consoante apropriado, a fim de garantir que a inflagdo evolui de forma sustentada no sentido
do seu objetivo, em conformidade com o seu compromisso de simetria.

(6) A fim de permitir a transicio das TLTRO-III j& em curso para as recentemente anunciadas operagdes adicionais a
partir de setembro de 2021, os prazos de notificagdo de reembolso antecipado foram antecipados uma semana, de
forma a que os montantes a reembolsar ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado voluntdrio possam ser
levados em conta para o cdlculo dos limites de proposta.

(7)  As institui¢des de crédito lideres dos grupos TLTRO-III que pretendam participar na sétima TLTRO-III dispdem de
um prazo muito curto para solicitar o reconhecimento do grupo ou a modificagdo de um grupo existente. Por este
motivo, as alteragdes aos pardmetros aplicdveis a participagdo de grupos introduzidas pela presente decisio devem
ser comunicadas as institui¢des de crédito o mais rapidamente possivel. Por conseguinte, a presente decisio deve
entrar em vigor sem demora.

(8)  Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Decisdo (UE) 2019/1311 (BCE/2019/21),

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Alteragdes

A Decisdo (UE) 2019/1311 (BCE/2019/21) ¢ alterada do seguinte modo:
1) O artigo 1.° € alterado do seguinte modo:
a) O ponto 1) passa a ter a seguinte redacio:

«1) “Financiamento liquido de referéncia”, o montante do financiamento liquido elegivel que um participante deve
exceder no segundo periodo de referéncia, no periodo de referéncia especial, ou no periodo de referéncia
especial adicional para ter direito a uma taxa de juro para o crédito que o mesmo obtiver inferior a taxa de juro
aplicada inicialmente, calculado de acordo com os principios e disposicdes detalhadas estabelecidos,
respetivamente, nos artigos 4.° € 5.° € no anexo I;»;

b) O ponto 23) passa a ter a seguinte redacio:

«23) “Resto da vigéncia da TLTRO-III em causa”, o periodo compreendido entre a data de liquidagdo da TLTRO-III
em causa e 23 de junho de 2020 e o periodo compreendido entre 24 de junho de 2022 e a respetiva data de
vencimento ou a respetiva data de reembolso antecipado, conforme aplicavel, excluindo-se, assim, o periodo
de taxa de juro especial e o periodo de taxa de juro especial adicional;;
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¢) Sdo aditados os seguintes pontos 26), 27) e 28):

«26) “Periodo de taxa de juro especial adicional”, o perfodo compreendido entre 24 de junho de 2021 e 23 de junho
de 2022;

27) “Periodo de referéncia especial adicional”, o periodo compreendido entre 1 de outubro de 2020 e
31 de dezembro de 2021;

28) “reorganizagdo societdria”, a fusdo ou aquisi¢do que envolva um participante ou um membro do grupo
TLTRO-III e uma ou mais outras institui¢des de crédito, ou a cisdo de um participante ou de um membro do
grupo TLTRO-II], incluindo a cisdo resultante da resolugdo ou liquidagdo de um participante.»;

2) No artigo 2.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1. O Eurosistema levard a cabo dez TLTRO-III de acordo com o calendério indicativo das TLTRO-III publicado no
sitio Web do BCE.»;

3) O artigo 3.° é alterado do seguinte modo:
a) On.e1 passaa ter a seguinte redacio:

«l. As institui¢des podem participar nas TLTRO-III a titulo individual se forem contrapartes elegiveis para
operagdes de politica monetdria do Eurosistema e constarem da lista de IFM prevista pelo artigo 4.° do
Regulamento (UE) n.° 1071/2013 (BCE/2013/33).»;

b) Non. 3, aalinea c) passa a ter a seguinte redagio:

«c) Todos os membros individuais de um grupo TLTRO-III devem ser institui¢des de crédito estabelecidas num
Estado-Membro cuja moeda seja o euro, que preencham os critérios previstos no artigo 55.°, alineas a), b) e ¢),
da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[/2014/60) e devem constar da lista de IFM prevista pelo artigo 4.° do
Regulamento (UE) n.° 1071/2013 (BCE[2013/33).»;

o) Eaditado o seguinte n.° 5-A:

«5-A.  Em casos excecionais, e por razdes objetivas, o Conselho do BCE pode decidir permitir as institui¢des que
jé participaram em TLTRO-III a titulo individual que, em vez disso, participem em grupo em futuras TLTRO-III
mediante a constituicio de um grupo TLTRO-IIL»;

d) On.7 passaa ter a seguinte redacdo:

«7.  Se as alteragdes na composicio de um grupo TLTRO-III tiverem sido aceites pelo Conselho do BCE de acordo
com o previsto no n.° 5, se tiver sido constituido um novo grupo TLTRO-III nos termos do n.° 5-A ou se se tiverem
produzido alteracdes na composicio de um grupo de acordo com o previsto no n.° 6, e salvo decisdo em contrério
do Conselho do BCE, aplicam-se as seguintes disposi¢des:

a) Relativamente as altera¢es previstas no n.° 5, no n.° 5-A e no n.° 6, alineas b), ou c), a instituicio lider s6 poderd
participar pela primeira vez numa TLTRO-III com base na nova composi¢do do seu grupo TLTRO-III depois de
obter a confirmacio do respetivo BCN de que a nova composigdo do grupo TLTRO-III foi reconhecida; e

b) Uma institui¢do que deixe de ser membro de um grupo TLTRO-III s6 poderd participar noutra TLTRO-III a titulo
individual ou como membro de outro grupo TLTRO-III se apresentar um novo pedido de participagdo de acordo
com o disposto nos n.* 1, 3 ou 6.»
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4) O artigo 4.° é alterado do seguinte modo:
a) On.°2 passa a ter a seguinte redacio:

«2. O montante de crédito disponivel de cada participante corresponderd a 55% do seu saldo em divida de
referéncia total, diminuido dos montantes do crédito previamente obtidos por esse participante nas TLTRO-III ao
abrigo das TLTRO-II nos termos da Decisdo (UE) 2016/810 (BCE/2016/10) e pendentes de reembolso na data de
liquidagdo de uma TLTRO-II, tendo em conta qualquer notificagdo juridicamente vinculativa de reembolso
antecipado submetida pelo participante de acordo com o disposto no artigo 6.° da Decisio (UE) 2016/810
(BCE[2016/10). Os célculos técnicos pertinentes estdo descritos no anexo L;

b) On.° 4 passa a ter a seguinte reda¢do:

«4. O limite de proposta de cada participante em relacdo a cada TLTRO-III corresponderd ao seu montante de
crédito disponivel diminuido dos montantes obtidos em TLTRO-III anteriores e majorado dos montantes que o
participante tiver reembolsado ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado estabelecido no artigo 5.°-A ou
tiver notificado o BCN competente de forma vinculativa de que pretende efetuar o reembolso ao abrigo do referido
procedimento. O montante resultante serd considerado o montante méximo das propostas de cada participante,
sendo aplicdveis as regras relativas as propostas que excedam o montante mdximo das propostas, conforme
previsto no artigo 36.° da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60). Os cdlculos técnicos pertinentes estdo
descritos no anexo L.

5) O artigo 5.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 5.°

Juros

1. A taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido em cada uma das primeiras sete TLTRO-III por
participantes cujo financiamento liquido elegivel durante o periodo de referéncia especial seja igual ou superior ao seu
financiamento liquido de referéncia e cujo financiamento liquido elegivel durante o periodo de referéncia especial
adicional seja inferior ao seu financiamento liquido de referéncia serd calculada do seguintes modo, sem prejuizo da
condigdo prevista no artigo 6.°, n.° 3-A:

a) Durante o periodo de taxa de juro especial, a taxa de juro serd a taxa de juro média da facilidade permanente de
depésito nesse periodo diminuida de 50 pontos base. A taxa de juro resultante ndo pode, em todo o caso, ser
superior a 100 pontos base negativos;

b) Durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa de juro serd a mais baixa das seguintes: i) a taxa de juro
média das operagdes principais de refinanciamento durante esse periodo diminuida de 50 pontos base; e ii) a taxa
de juro média da facilidade permanente de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa; e

¢) Durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa, a taxa de juro serd a taxa de juro média da facilidade permanente
de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa.

2. A taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido em cada uma das primeiras sete TLTRO-III por
participantes cujo financiamento liquido elegivel durante o periodo de referéncia especial e durante periodo de
referéncia especial adicional seja inferior ao seu financiamento liquido de referéncia, mas cujo financiamento liquido
elegivel durante o segundo periodo de referéncia seja superior ao seu financiamento liquido de referéncia, serd
calculada do seguinte modo:

a) Durante o periodo de taxa de juro especial, a taxa de juro serd a mais baixa das seguintes: i) a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base; e ii) a taxa de juro calculada
segundo o desvio em relagdo ao saldo em divida de referéncia, tal como previsto na alinea c);

b) Durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa de juro serd a mais baixa das seguintes: i) a taxa de juro
média das operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base; e i) a taxa de juro
calculada segundo o desvio em relacdo ao saldo em divida de referéncia, tal como previsto na alinea c); e

¢) Durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa, a taxa de juro serd inferior a taxa de juro média das operagdes
principais de refinanciamento durante a vigéncia da TLTRO-III em causa e poderd descer até a taxa de juro média da
facilidade permanente de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, em func¢do do desvio em relagdo ao
saldo em divida de referéncia.
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3. A taxa de juro aplicavel aos montantes de crédito obtidos em cada uma das primeiras sete TLTRO-III por
participantes cujo financiamento liquido elegivel durante o segundo periodo de referéncia, durante o periodo de
referéncia especial e durante o perfodo de referéncia especial adicional seja inferior ao seu financiamento liquido de
referéncia serd calculada do seguinte modo:

a) Durante o periodo de taxa de juro especial, a taxa de juro serd a taxa de juro média das operagdes principais de
refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base;

b) Durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa de juro serd a taxa de juro média das operacdes
principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base; e

¢) Durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa, a taxa de juro serd a taxa de juro média das operagdes principais
de refinanciamento durante a vigéncia da TLTRO-III em causa.

3-A.  Nio obstante o disposto nos nimeros 1 a 3, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido em cada
uma das primeiras sete TLTRO-III por participantes cujo financiamento liquido elegivel durante o periodo de referéncia
especial adicional seja igual ou superior ao seu financiamento liquido de referéncia serd calculada do seguinte modo,
sem prejuizo da condigdo prevista no artigo 6.°, n.° 3-B:

a) Durante o periodo até 23 de junho de 2020, a taxa de juro serd calculada de acordo com o n.° 1, alinea c), com o
n.° 2, alinea ¢), ou com o n.° 3, alinea c), consoante o caso;

b) Durante periodo de taxa de juro especial, a taxa de juro serd calculada de acordo com o n.° 1, alinea a), com o n.° 2,
alinea a), ou com o n.° 3, alinea a), consoante o caso;

¢) Durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa de juro serd a taxa de juro média da facilidade
permanente de depdsito nesse periodo diminuida de 50 pontos base. A taxa de juro resultante ndo pode, em todo o
caso, ser superior a 100 pontos base negativos; e

d) Durante o periodo posterior a 23 de junho de 2020, a taxa de juro serd a taxa de juro média da facilidade
permanente de depdsito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa.

3-B. A taxa de juro aplicivel aos montantes do crédito obtido na oitava ou em TLTRO-III posteriores pelos
participantes cujo financiamento liquido elegivel durante o periodo de referéncia especial adicional seja igual ou
superior ao seu financiamento liquido de referéncia serd calculada do modo seguinte, sem prejuizo da condi¢io
prevista no artigo 6.°, n.° 3-B:

a) Durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa de juro serd a taxa de juro média da facilidade
permanente de depdsito nesse periodo diminuida de 50 pontos base. A taxa de juro resultante ndo pode, em todo o
caso, ser superior a 100 pontos base negativos; e

b) Durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa, a taxa de juro serd a taxa de juro média da facilidade permanente
de dep6sito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa.

3-C. A taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido na oitava ou em TLTRO-III posteriores pelos
participantes cujo financiamento liquido elegivel durante o periodo de referéncia especial adicional seja inferior ao seu
financiamento liquido de referéncia sera calculada do modo seguinte:

a) Durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa de juro serd a taxa de juro média das operagdes
principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base; e

b) Durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa, a taxa de juro serd a taxa de juro média das operagdes principais
de refinanciamento durante a vigéncia da TLTRO-III em causa.

4. O anexo I contém informagdes adicionais sobre o cilculo das taxas de juro. A taxa de juro final e os dados
relativos ao seu cdlculo serdo comunicados aos participantes em conformidade com o calendério indicativo das
TLTRO-II publicado no sitio Web do BCE.

5. Os juros serdo pagos retroativamente na data de vencimento de cada TLTRO-II, ou na data do reembolso
antecipado conforme previsto no artigo 5.°-A, consoante o caso.

6.  Se, em virtude da adogdo de medidas por um BCN de acordo com as respetivas disposi¢des contratuais ou
regulamentares, se exigir a um participante que reembolse os saldos em divida de uma das primeiras sete TLTRO-III
antes de lhe serem comunicados os dados de juros relativos ao segundo periodo de referéncia e ao periodo de
referéncia especial, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido por esse participante em cada uma das
primeiras sete TLTRO-III e sujeitos a reembolsos obrigatdrios serd: a) em relagdo ao periodo de taxa de juro especial, a
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taxa de juro média das operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base; b) em
relagdo ao periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa de juro média das operagdes principais de refinanciamento
nesse periodo diminuida de 50 pontos base; e ¢) em relacdo ao resto da vigéncia da TLTRO-III em causa, a taxa de juro
média das operagdes principais de refinanciamento durante a vigéncia da TLTRO-III em causa e até a data em que o
BCN tenha exigido o reembolso. Se o reembolso for exigido apds a comunicagdo ao participante dos dados de juros
relativos ao segundo periodo de referéncia e ao periodo de referéncia especial, mas antes da comunicagdo ao
participante dos dados relativos a taxa de juro do periodo de referéncia especial adicional, a taxa de juro aplicdvel aos
montantes do crédito obtido por esse participante em cada uma das primeiras sete TLTRO-III e sujeitos a reembolsos
obrigatérios serd calculada de acordo com os n.* 1 a 3. Se o reembolso for exigido apds a comunicagio ao participante
dos dados relativos aos juros do periodo de referéncia especial adicional, a taxa de juro aplicivel aos montantes do
crédito que devam ser reembolsados por esse participante em cada uma das primeiras sete TLTRO-III serd calculada de
acordo com os n.* 1 a 3-A.

Se, em virtude da adogdo de medidas por um BCN de acordo com as respetivas disposi¢des contratuais ou
regulamentares, se exigir a um participante que reembolse os saldos em divida da oitava ou em TLTRO-III posteriores
antes de lhe ser comunicada a taxa de juro resultante para o periodo de referéncia especial adicional, a taxa de juro
aplicdvel aos montantes do crédito obtido por esse participante na oitava ou em TLTRO-III posteriores serd calculada
de acordo com o n.° 3-C. Se o reembolso for exigido apds a comunicacio ao participante dos dados relativos aos juros
do periodo de referéncia especial adicional, a taxa de juro aplicivel aos montantes que esse participante deve
reembolsar pelo crédito por ele obtido na oitava ou em TLTRO-III posteriores serd calculada de acordo com os n.”* 3-B
e 3-Co;

7. Se a contrapartes efetuarem o reembolso antecipado voluntirio dos montantes do crédito obtido em cada uma
das primeiras sete TLTRO-III, nos termos do artigo 5.°-A, antes de lhes serem comunicados os dados relativos aos juros
do periodo de referéncia especial adicional, a taxa de juro para o periodo de referéncia especial adicional serd calculada
de acordo com o n.° 1, alinea b), com o n.° 2, alinea b) e com o n.° 3, alinea b).»;

6) O artigo 5.°-A ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.° 1 passa a ter a seguinte redacio:

«1. No que respeita as primeiras sete TLTRO-III, a partir de setembro de 2021, decorridos 12 meses apés a
liquidagio de cada TLTRO-IIL, os participantes terdo, a cada trés meses, a opgdo de cancelar a TLTRO-III em causa
ou de reduzir o seu montante antes do vencimento da mesma. No que respeita a oitava ou a TLTRO-III posteriores,
os participantes terdo a mesma opgao, a cada trés meses, a partir de junho de 2022.»;

b) On.° 3 passa a ter a seguinte redagio:

«3.  Para beneficiar do procedimento do reembolso antecipado, o participante deve notificar o BCN
competente, com uma antecedéncia minima de duas semanas em relacdo a data de reembolso antecipado, de
que pretende efetuar o reembolso ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado na data do referido
reembolso.

¢) On.c 4 passa a ter a seguinte redacdo:

«4. A notificacdo prevista no n.° 3 tornar-se-a vinculativa para o participante em causa duas semanas antes da
data do reembolso antecipado a que se refere. Poderd ser imposta uma sangdo pecunidria ao participante que no
liquidar até a data do reembolso, total ou parcialmente, o valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso
antecipado. A sancdo pecunidria a aplicar serd calculada de acordo com o anexo VII da Orientagdo (UE)
2015/510 (BCE/2014/60) e corresponderd a sangdo pecunidria aplicivel no caso de ndo cumprimento da
obrigagdo de fornecer ativos de garantia adequados e de liquidar o montante atribuido a contraparte, no que se
refere s operagdes reversiveis realizadas para fins de politica monetéria. A aplica¢do de uma san¢do pecunidria
ndo prejudica o direito dos BCN de aplicarem as medidas corretivas previstas em caso de incumprimento
estabelecidas no artigo 166.° da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60).»;

7) O artigo 6.° é alterado do seguinte modo:
a) On.°1 passaa ter a seguinte redacio:

«1.  Cada participante em TLTRO-III deve apresentar ao BCN competente os dados especificados nos modelos de
formuldrio de reporte constantes do anexo II, a saber:
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a) O saldo em divida de referéncia para efeitos de determinar o respetivo montante de crédito disponivel e os
respetivos limites de proposta, bem como os dados referentes ao primeiro periodo de referéncia, para efeitos de
determinar os respetivos valores de referéncia (a seguir “primeiro relatério de dados”);

b) Dados referentes i) ao segundo periodo de referéncia e, ii) opcionalmente, ao periodo de referéncia especial, para
efeitos de determinar as taxas de juro aplicdveis aos montantes do crédito obtido nas primeiras sete TLTRO-III (a
seguir “segundo relatério de dados”); e

¢) Os dados referentes ao periodo de referéncia especial adicional, para efeitos de determinagio das taxas de juro
aplicaveis (a seguir “terceiro relatério de dados”).

Nio obstante a frase anterior, os participantes que participem pela primeira vez na oitava ou em TLTRO-III
posteriores devem submeter ao BCN competente i) o primeiro relatério de dados e ii) o terceiro relatério de

dados.»
b) On.° 3-A passa a ter a seguinte redacdo:

«3-A.  Os participantes que pretendam beneficiar das taxas de juro estabelecidas no artigo 5.°, n.° 1, devem exercer
esta op¢do facultando separadamente, no segundo relatério de dados, os dados respeitantes ao periodo de referéncia
especial, bem como os resultados da avaliagio destes dados pelo auditor nos termos do artigo 6.°, n. 6, alinea b). Se
estas condi¢es ndo forem satisfeitas, a taxa de juro aplicivel aos montantes do crédito obtido pelos participantes
serd calculada nos termos do artigo 5.° n.** 2, 3 ou 3-A. Nao serdo aplicaveis san¢des em caso de ndo transmissio
dos dados relativos ao periodo de referéncia especial efou dos resultados da avaliagio dos mesmos pelo auditor.»;

¢) Eaditado on. 3-B seguinte:

«3-B Os participantes que pretendam beneficiar das taxas de juro estabelecidas no artigo 5.°, n.”* 3-A e 3-B, devem
facultar separadamente, no terceiro relatério de dados, os dados respeitantes ao periodo de referéncia especial
adicional, bem como os resultados da avaliagio destes dados pelo auditor nos termos do n.° 6, alinea b-B) do
presente artigo. Se estas condi¢des ndo forem satisfeitas, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido
pelos participantes serd calculada nos termos do artigo 5.°,n.* 1, 2, 3 e 3-C.»;

d) On. 6 passa a ter a seguinte redacio:

«6.  Cada participante certificar-se-d de que a qualidade dos dados apresentados nos termos dos n.* 1 a 3-B seja
avaliada por um auditor externo de acordo com as regras seguintes:

a) A avaliacdo pelo auditor do primeiro relatério serd disponibilizada a0 BCN competente no prazo pertinente
especificado no calendario indicativo das TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE;

b)  Os resultados da avaliagio do segundo relatério pelo auditor serdo disponibilizados ao BCN competente no
prazo pertinente especificado no calendério indicativo das TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE;

b-B) Os resultados da avaliacdo do terceiro relatério pelo auditor serdo disponibilizados ao BCN competente no
prazo pertinente especificado no calendério indicativo das TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE;

¢)  As avaliagdes do auditor centrar-se-30 nos requisitos constantes dos n.* 2, 3-A, 3-B e 4. O auditor deve, em
especial:

i) avaliar a exatiddo dos dados apresentados, verificando se o conjunto de empréstimos elegiveis do
participante incluindo, no caso de uma instituicdo lider, os empréstimos elegiveis dos membros do seu
grupo LTRO-II], satisfaz os critérios de elegibilidade,

i) wverificar se os dados reportados estdo conformes com as diretrizes detalhadas no anexo I e com os
conceitos introduzidos pelo Regulamento (UE) n.° 1071/ 2013 (BCE[2013/33),

iii) verificar se os dados reportados sdo coerentes com os dados compilados de acordo com as instrugdes do
Regulamento (UE) n.° 1071/2013 (BCE/2013/33),

iv) comprovar a existéncia de controlos e procedimentos de validagio da integridade, exatiddo e coeréncia dos
dados, e
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v) no que diz respeito as rubricas suplementares, garantir, mediante um procedimento de certificacdo positiva
— ou seja, um procedimento que certifica que os dados reportados sdo exatos e pertinentes —, que 0s
empréstimos elegiveis autotitularizados incluidos para efeitos de clculo do saldo em divida de referéncia
do participante correspondem aos instrumentos de divida titularizados pertinentes retidos a 100% pelo
respetivo participante ou membro do grupo TLTRO-III que originou os empréstimos elegiveis
autotitularizados.

Tratando-se de participagdo em grupo, os resultados do exame do auditor devem igualmente ser partilhados
com os BCN dos demais participantes desse grupo TLTRO-IIL A pedido do BCN do participante, os resultados
pormenorizados das avaliagdes efetuadas nos termos deste niimero devem ser colocados a sua disposigdo e, no
caso de participacdes em grupo, posteriormente partilhados com os BCN dos membros do grupo em causa.

d)  Asavaliagdes do auditor devem conter, pelo menos, os seguintes elementos:
i)  otipo de procedimento de auditoria aplicado,
ii) o periodo abrangido pela auditoria,
iii) a documentacdo analisada,
iv) uma descricio dos métodos utilizados pelos auditores para efetuar as tarefas especificadas na alinea c),

v)  se for caso disso, os identificadores, ou seja, os codigos ST efou LEL conforme aplicdvel, de cada veiculo
de titularizacdo que detenha os empréstimos elegiveis autotitularizados referidos na alinea c), subalinea
v), bem como o cédigo IFM do participante ou membro do grupo TLTRO-III que originou os
empréstimos elegiveis autotitularizados,

vi) as correcdes efetuadas, se for caso disso, ap6s a aplicacdo dos métodos descritos na subalinea iv),

vii) a confirmagdo de que os dados incluidos nos modelos de reporte estdo de acordo com as informacdes
contidas nos sistemas internos dos participantes, e

viii) as observagdes ou avaliagdo finais que resultem da auditoria externa.

O Eurosistema pode emitir outras orienta¢des sobre a forma de realizacdo da avaliacdo do auditor, caso em que os
participantes devem assegurar que o auditor seguird tais instrugdes ao efetuar a sua avaliacdo.

O n.° 7 passa a ter a seguinte redagdo:

«7.  Sem prejuizo do disposto no n.° 8, na sequéncia de uma alteragdo na composigdo de um grupo TLTRO-III ou
de uma reorganizagdo societdria que afete o conjunto de empréstimos elegiveis do participante, deve ser apresentado
um primeiro relatério de dados revisto de acordo com as instru¢des do BCN do participante e nos termos seguintes.

a) Seaalteragdo na composicio do grupo TLTRO-III ou a reorganizagdo societdria ocorrer antes de 31 de margo de
2021, deve ser apresentado um primeiro relatério de dados revisto no prazo especificado no calendario
indicativo das TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE para a TLTRO-III subsequente a alteracdo na
composicdo do grupo TLTRO-III ou reorganizacdo societdria;

b) Se a alteracio na composi¢ido do grupo TLTRO-III ou a reorganizagdo societdria ocorrer entre 1 de abril de 2021
e 0 prazo para as institui¢des lideres requererem ao respetivo BCN de origem o reconhecimento das alteragdes na
composicio do grupo TLTRO-III especificado para a dltima TLTRO-III no calenddrio indicativo das TLTRO-III
publicado no sitio Web do BCE, deve ser apresentado um primeiro relatorio de dados revisto no prazo
especificado no calenddrio indicativo das TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE para a TLTRO-III
subsequente a altera¢do na composigdo do grupo TLTRO-III ou reorganizagdo societdria;

¢) Se a alteragdo na composi¢do do grupo TLTRO-III ou a reorganizagdo societdria ocorrer entre o prazo para as
institui¢des lideres requererem ao respetivo BCN de origem o reconhecimento das alteragdes na composicio do
grupo TLTRO-III especificado para a tltima TLTRO-III no calenddrio indicativo das TLTRO-III publicado no sitio
Web do BCE e 31 de dezembro de 2021, deve ser apresentado um primeiro relatério de dados revisto no prazo
para o resultado da avaliagdo pelo auditor do primeiro relatério especificado no calendério indicativo das
TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE para os participantes que participem pela primeira vez na oitava
TLTRO-III ou posteriores.
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O BCN competente avaliard o impacto da revisdo e tomard as medidas adequadas. Tais medidas podem incluir a
exigéncia de reembolso dos montantes mutuados que, tendo em conta a alteracdo na composi¢do do grupo
TLTRO-III ou a reorganizacio societdria, excedam o montante do crédito disponivel em causa. O participante
em causa (que pode ser uma nova entidade constituida em resultado da reorganizacio societdria) deve fornecer
qualquer informacio adicional solicitada pelo BCN competente para poder avaliar o impacto da revis3o.

f) On. 8 passa a ter a seguinte redacio:

«8.  Em derrogagdo do n.° 7, ndo é necessdria a revisdo do primeiro relatério, podendo, em vez disso, registar-se
como um ajustamento, no segundo relatdrio ou no terceiro relatério, conforme o caso, o impacto relevante nos
empréstimos elegiveis nos casos em que:

a) A reorganizacdo societdria envolva entidades que se encontravam, antes da reorganizagio, sujeitas a medidas de
supervisdo ou resolucio, e estas medidas, conforme confirmado pelo BCN competente, limitaram de facto a sua
capacidade de conceder empréstimos durante, pelo menos, metade do segundo periodo de referéncia ou durante,
pelo menos, metade do periodo de referéncia especial adicional, respetivamente;

b) A reorganizagdo societdria envolva uma aquisi¢do quer por um participante ou um membro de um grupo
TLTRO-IIL, quer por uma institui¢do de crédito que ndo seja nem um participante nem um membro de um
grupo TLTRO-III que tenha sido concluida nos dltimos seis meses do periodo de referéncia especial adicional; ou

¢) O BCN competente considere que os efeitos da alteragdo na composi¢do do grupo ou a reorganizagio societdria
ndo justificam a revisdo do primeiro relatdrio.

No caso de ser aplicdvel a alinea b) ou a alinea c), os participantes podem, no entanto, optar por rever o primeiro
relatério de modo a ter em conta a reorganizacio societdria.»;

g) Einserido o n.° 8-A seguinte:

«8-A.  Os participantes devem assegurar que a qualidade dos dados apresentados nos primeiros relatérios revistos
exigidos nos termos do n.° 7 ¢é avaliada por um auditor externo, em conformidade com as regras estabelecidas no
n.° 6. A referida avaliagdo pelo auditor serd disponibilizada ao BCN competente no prazo pertinente especificado no
calenddrio indicativo das TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE.»;

O artigo 7.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 7.°

Incumprimento das exigéncias de prestacio de informacio

1. Se um participante ndo apresentar um relatorio, ou nio cumprir as obrigacdes de auditoria, ou se os dados
reportados ndo estiverem corretos, aplica-se o seguinte:

a) Se um participante ndo disponibilizar a0 BCN competente o primeiro relatério no prazo fixado para tal, o seu
montante de crédito disponivel serd igual a zero.

b) Se um participante ndo disponibilizar ao BCN competente os resultados da avaliacdo pelo auditor do primeiro
relatério no prazo pertinente especificado no calendério indicativo das TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE,
deverd reembolsar todos os montantes pendentes obtidos nas TLTRO-III no dia da liquidagdo da operagdo principal
de refinanciamento seguinte, a taxa média aplicavel as operagdes principais de refinanciamento durante a vigéncia da
TLTRO-III em causa até a data de liquidagdo do reembolso, exceto durante o periodo de taxa de juro especial e o
periodo de taxa de juro especial adicional, em que se aplicard a taxa de juro média das operagdes principais de
refinanciamento no periodo em causa diminuida de 50 pontos base.

¢) Se um participante numa das primeiras sete TLTRO-III ndo disponibilizar ao BCN competente os dados relativos ao
segundo periodo de referéncia no segundo relatdrio no prazo fixado para tal, serd aplicdvel aos montantes obtidos
por esse participante nas TLTRO-II a taxa média aplicdvel as operagdes principais de refinanciamento durante a
vigéncia da TLTRO-III em causa, exceto durante o periodo de taxa de juro especial e o periodo de taxa de juro
especial adicional, em que se aplicard a taxa de juro média das operagdes principais de refinanciamento no periodo
em causa diminuida de 50 pontos base. Ndo obstante a frase anterior, se o participante apenas fornecer os dados
relativos ao periodo de referéncia especial do segundo relatério e a avaliagdo destes dados pelo auditor, e o
financiamento liquido elegivel do participante durante o periodo de referéncia especial for igual ou superior ao seu
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financiamento liquido de referéncia, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido pelo participante serd
calculada nos termos do artigo 5.°, n.* 1 ou 3-A, sob reserva das condi¢des previstas no artigo 6.°, n.* 3-A ou 3-B,
respetivamente. O participante incorre igualmente numa sangdo pecunidria didria de 500 euros até que apresente o
segundo relatério, até ao limite mdximo de 15 000 euros. A san¢do pecunidria serd acumulada e cobrada na data em
que o BCN competente receber o segundo relatério ou, se este ndo for recebido, quando for atingido o montante
méximo da sangdo pecunidria.

d) Se um participante numa das primeiras sete TLTRO-III ndo disponibilizar ao BCN competente os resultados da
avaliacdo pelo auditor dos dados relativos ao segundo periodo de referéncia no segundo relatério no prazo fixado
para tal no calendério indicativo para as TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE, serd aplicdvel aos montantes
obtidos por esse participante nas TLTRO-III a taxa média aplicdvel as operagdes principais de refinanciamento
durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, exceto durante o periodo de taxa de juro especial e o periodo de taxa de
juro especial adicional, em que se aplicard a taxa de juro média das operagdes principais de refinanciamento no
periodo em causa diminuida de 50 pontos base. Ndo obstante a frase anterior, se o participante apenas fornecer os
dados relativos ao periodo de referéncia especial do segundo relatério e a avaliagio destes dados pelo auditor e o
financiamento liquido elegivel do participante durante o periodo de referéncia especial for igual ou superior ao seu
financiamento liquido de referéncia, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtido pelo participante serd
calculada nos termos do artigo 5.°, n.* 1 ou 3-A, sob reserva das condi¢des previstas no artigo 6.°, n.* 3-A ou 3-B,
respetivamente.

) Se um participante numa das primeiras sete TLTRO-III ndo disponibilizar ao BCN competente os dados relativos ao
periodo de referéncia especial ou os resultados da avaliacio pelo auditor dos dados relativos ao periodo de referéncia
especial no segundo relatério no prazo fixado para tal no calenddrio indicativo para as TLTRO-III publicado no sitio
Web do BCE, o seu financiamento liquido elegivel durante o periodo de referéncia especial serd considerado inferior
ao seu financiamento liquido de referéncia e o participante ndo pode beneficiar das taxas de juro estabelecidas no
artigo 5.°,n.° 1.

f) Seum participante numa das primeiras sete TLTRO-III ndo disponibilizar ao BCN competente o terceiro relatério no
prazo fixado para tal no calendério indicativo para as TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE, serd aplicavel a taxa
de juro calculada nos termos do artigo 5.° n.* 1, alinea b), 2, alinea b), ou 3, alinea b), durante o periodo de taxa de
juro especial adicional aos montantes obtidos por esse participante nas TLTRO-III, enquanto que, durante o periodo
posterior ao periodo de taxa de juro especial adicional, a taxa serd calculada nos termos do artigo 5.°, n.* 1, alinea ),
2, alinea ¢), ou 3, alinea c). Se um participante na oitava ou nas TLTRO-III posteriores ndo disponibilizar ao BCN
competente o terceiro relatério no prazo pertinente, a taxa de juro aplicdvel aos montantes de crédito obtido pelo
participante nas referidas TLTRO-III serd calculada nos termos do artigo 5.°, n.° 3-C. Em cada um dos casos
previstos na presente alinea, o participante incorre igualmente numa sangio pecunidria didria de 500 euros até que
seja apresentado o segundo relatério, até ao limite méximo de 15 000 euros. A sangdo pecunidria serd acumulada e
cobrada na data em que o BCN competente receber o terceiro relatério ou, se este ndo for recebido, quando for
atingido o montante maximo da san¢do pecunidria.

g) Se um participante numa das primeiras sete TLTRO-III ndo disponibilizar a0 BCN competente os resultados da
avaliagdo pelo auditor do terceiro relatério no prazo fixado para tal no calendario indicativo para as TLTRO-III
publicado no sitio Web do BCE, a taxa de juro de juro aplicdvel durante o perfodo de taxa de juro especial adicional
e durante o periodo posterior ao periodo de taxa de juro especial adicional até ao vencimento ou ao reembolso
antecipado serd calculada nos termos do artigo 5.°, n.* 1, 2 ou 3. Se um participante na oitava ou nas TLTRO-III
posteriores ndo disponibilizar a0 BCN competente os resultados da avaliagdo pelo auditor do terceiro relatério no
prazo pertinente especificado no calendrio indicativo para as TLTRO-III publicado no sitio Web do BCE, a taxa de
juro aplicdvel aos montantes de crédito obtido pelo participante nas referidas TLTRO-III serd calculada nos termos
do artigo 5.° n.° 3-C.

h) Se um participante ndo cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 6.°, n.* 6, 7 ou 8-A, serd aplicavel aos
montantes obtidos por esse participante nas TLTRO-III a taxa média aplicivel as operagdes principais de
refinanciamento durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, exceto durante o periodo de taxa de juro especial e o
periodo de taxa de juro especial adicional, em que se aplicard a taxa de juro média das operagdes principais de
refinanciamento no perfodo em causa diminuida de 50 pontos base.
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i) Se um participante, quer no contexto da auditoria prevista no artigo 6.°, n.* 6 e 8-A, quer por outros meios,
identificar erros nos dados constantes dos relatdrios, incluindo inexatiddes ou omissdes, deve comunicé-los o
quanto antes ao BCN competente. Se o BCN competente tiver sido notificado de tais erros, imprecisdes ou
omissdes, ou se estes chegarem ao seu conhecimento por qualquer outra forma: i) o participante fornecerd ao BCN
competente qualquer informagao adicional por este solicitada, no prazo mais curto possivel, para ajudar a avaliar o
impacto de tais erros, imprecisdes ou omissdes; e ii) 0 BCN competente podera tomar as medidas apropriadas, que
poderdo incluir o recélculo dos valores pertinentes que poderdo, por sua vez, afetar a taxa de juro aplicdvel ao
crédito obtido pelo participante ao abrigo das TLTRO e a exigéncia de reembolso dos montantes mutuados que,
devido a esse erro imprecisio ou omissio, excedam o montante de crédito disponivel do participante. Os
participantes devem demonstrar que as deficiéncias identificadas pela auditoria prevista no artigo 6.°, n.* 6 e 8-A
foram solucionadas nos dados reportados aos BCN no prazo fixado pelo BCN competente e, no caso das
deficiéncias identificadas pelo auditor na avaliacdo do segundo e do terceiro relatério, num prazo que permita a
comunicagdo atempada de taxas de juro pelo BCN competente com base nos dados pertinentes em conformidade
com o calenddrio indicativo publicado no sitio Web do BCE.

2. O disposto no n.° 1 ndo obsta a aplicacdo de qualquer san¢io nos termos da Decisio BCE[2010/10 (*) relativa as
obrigagdes de prestacio de informagio estabelecidas no Regulamento (UE) n.° 1071/2013 (BCE[2013/33).

3. Para evitar dividas, as exigéncias de prestagdo de informagio e as sangdes aplicaveis em caso de inobservéncia
estabelecidas no n.° 1 s6 sdo aplicdveis aos participantes em TLTRO-IIL

(*) Decisdo BCE[2010/10, de 19 de agosto de 2010, relativa ao ndo cumprimento das obrigacdes de prestagio de
informagdo estatistica (JO L 226 de 28.8.2010, p. 438).

9)  Osanexos I e Il sdo alterados de acordo com o anexo da presente decisao.

Artigo 2.
Entrada em vigor

A presente decisdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Frankfurt am Main, 29 de janeiro de 2021.

Pelo Conselho do BCE
A Presidente do BCE
Christine LAGARDE
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ANEXO

Os anexos I e I da Decisdo (UE) 2019/1311 (BCE/2019/21) sdo alterados do seguinte modo:
1) Oanexo I ¢ alterado do seguinte modo:
a) O terceiro pardgrafo da seccdo 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«O montante do crédito disponivel corresponde a 55% do saldo em divida de referéncia do participante (*)
diminuido dos montantes do crédito obtidos por esse participante nas operagdes de refinanciamento de prazo
alargado direcionadas ao abrigo da Decisio (UE) 2016/810 (BCE/2016/10) (TLTRO-II) e que se encontrem
pendentes de reembolso na data de liquidagdo da respetiva TLTRO-IIL, ou a zero se tal montante for negativo, ou seja:

BAy = max (0,55 X ORgepz010 — 0By, 0) > para k = 1,...,10.

(*) As referéncias a um “participante” devem entender-se como relativas quer a participantes individuais quer a
grupos TLTRO-IIL»;

b) O quarto pardgrafo da sec¢do 1 passa a ter a seguinte redacdo:

«Em que BA, é o montante de crédito disponivel na TLTRO/III k (sendo que k = 1, ...,10), ORgyp, 2010 € 0 saldo em
divida de referéncia em 28 de fevereiro de 2019, e OB, é o montante do crédito obtido pelo participante em
TLTRO-II e ainda pendente de reembolso na data de liquidagdo da TLTRO-III k.»;

¢) O quinto pardgrafo da seccio 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«O limite de proposta aplicavel a cada participante em relagdo a cada TLTRO-III corresponde ao respetivo montante de
crédito disponivel diminuido dos montantes do crédito obtidos em TLTRO-III anteriores e majorado dos montantes
que o participante tiver reembolsado ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado estabelecido no
artigo 5.°-A ou tiver notificado o BCN competente de forma vinculativa de que pretende reembolsar ao abrigo do
referido procedimento. Seja C,, 2 0 o montante do crédito obtido por um participante na TLTRO-II[ k, e seja R, = 0 o
reembolso voluntdrio de TLTRO-IIL, entdo C, < BL, em que BL, é o limite de proposta deste participante na operacio k
que ¢ definida do seguinte modo:

k-1 k-1
BL, =BAk—Zc;+ ZR,.
j=1 j=1

parak=2,...,10.»

d) A secgdo 3 passa a ter a seguinte redacdo:

3. Cilculo da taxa de juro

A. Seja NLgpyiq 0 montante do financiamento liquido elegivel no periodo de referéncia especial compreendido
entre 1 de marco de 2020 e 31 de marco de 2021.

NLgpeciat = NLypar2020 * +.o + NLyar2021

B. Seja NLapspeia © montante do financiamento liquido elegivel no perfodo de referéncia especial adicional
compreendido entre 1 de outubro de 2020 e 31 de dezembro de 2021.

NL apspeciat = NLoa2020 * --- + NLpeao21

C. Seja NSpa021 0 montante obtido com a soma do financiamento liquido elegivel durante o periodo
compreendido entre 1 de abril de 2019 e 31 de marco de 2021 com o saldo em divida dos empréstimos
elegiveis em 31 de marco de 2019, que se calcula como:

NSuar2021 = OLmar2019 + NLaprao19 + o + NLygara021
Seja agora EX o desvio percentual de NSy, em relagio ao saldo em divida de referéncia relativamente ao

periodo compreendido entre 1 de abril de 2019 e 31 de margo de 2021, ou seja,

— (NSMm"ZOZl - OAB)

EX
OAB

X 100

EX serd arredondado para 15 posi¢des decimais. Se OAB for igual a zero, EX é considerado igual a 1,15.
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D. Seja MRO, a taxa de juro média da operagdo principal de refinanciamento (MRO, main refinancing operation)
aplicavel durante a vigéncia da TLTRO-III k, expressa como taxa percentual anual, e seja DF, a taxa de juro
média da facilidade permanente de depdsito (DF, deposit facility) aplicavel durante a vigéncia da TLTRO-III k,
sendo que a taxa de juro aplicdvel se refere a vigéncia da TLTRO-III em causa, expressa como uma taxa
percentual anual, ou seja:

1 nk

MRO, = — MRO,,
Ny bmmd =1
o, = ~5" pr,
k — le =1 kt

Nas equagdes anteriores, ni(para k=1, ...,10) é o niimero de dias da TLTRO-II k ¢, se a MRO for realizada num
regime de adjudicacio total de taxa fixa, MROy, é a taxa aplicada a MRO no dia t da TLTRO-III k, ou, se a MRO
for realizada num regime de leildo de taxa varidvel, MROy, ¢ a taxa minima de proposta aplicada 8 MRO no dia ¢
da TLTRO-III k, e expressa em cada caso como uma taxa percentual anual. Nas equacdes anteriores, DF,, é a
taxa aplicada a facilidade permanente de depésito no dia t da TLTRO-III k, expressa como uma taxa percentual
anual.

E. Seja t k. o periodo compreendido entre a data de liquidacdo da TLTRO-III em causa e 23 de junho de 2020,
kgpeciat 0 periodo de taxa de juro especial que é o periodo compreendido entre 24 de junho de 2020 e
23 de junho de 2021, kuggpeciat © periodo de taxa de juro especial adicional que é o perfodo compreendido entre
24 de junho de 2021 e 23 de junho de 2022, e k. 0 periodo compreendido entre 24 de junho de 2022 e a
data de vencimento da TLTRO-III em causa ou o seu reembolso antecipado, conforme aplicavel.

Seja MRO;,,.,,, & taxa de juro média das MRO aplicdvel durante o perfodo de taxa de juro especial compreendido
entre 24 de junho de 2020 e 23 de junho de 2021 da TLTRO-III k expressa como uma taxa percentual anual e
seja DF,..,, @ taxa de juro média da DF aplicdvel durante o periodo de taxa de juro especial compreendido entre

24 de junho de 2020 e 23 de junho de 2021 da TLTRO-III k, e expressa em cada caso como uma taxa
percentual anual, ou seja:

1 hepeci
e pecial
MRO, . = MRO,_ .
special nk =1 specials
special =
1 nkspecial
DF, k. k. iabt
special n _ specials
kspecial t=1

Nas equagdes anteriores ny, ., € 0 nimero de dias do periodo MRO,,,. da TLTRO-IIl k ¢, se a MRO for
realizada num regime de adjudicacio total de taxa fixa, MRO,_ ., ¢ ¢ a taxa aplicada a MRO no dia t do periodo
DFy,ciart da TLTRO-III k, ou, se a MRO for realizada num regime de leildo de taxa varidvel, MRORg,q € a taxa
minima de proposta aplicada 8 MRO no dia t do periodo ks da TLTRO-III k, em cada caso expressa como
uma taxa percentual anual. Nas equagdes anteriores, pr , ¢ a taxa aplicada a facilidade permanente de
depdsito no dia t do periodo ks da TLTRO-III k, expressa como uma taxa percentual anual.

Seja MRO,,,_ ... & taxa de juro média das MRO aplicdvel durante o periodo de taxa de juro especial adicional
compreendiéo entre 24 de junho de 2021 e 23 de junho de 2022 da TLTRO-III k expressa como uma taxa
percentual anual e seja DF,, .., @ taxa de juro média da DF aplicdvel durante o perfodo de taxa de juro
especial adicional compreendido entre 24 de junho de 2021 e 23 de junho de 2022 da TLTRO-III k, e expressa
em cada caso como uma taxa percentual anual, ou seja:

1 Mkaaspeci
g special
MEO, , = MRO, . .,
adspecial n _ adspecial’
kadspecial t=1
1 kg :
—— special
DF, w s T DF, iabt
adspecial n _ adspecials
kadspecial t=1

Nas equagdes anteriores, ny, ..., € O nimero de dias do periodo kuspeiar da TLTRO-II k e, se a MRO for
realizada num regime de adjudicacdo total de taxa fixa, MRO,, . ..o,¢ € @ taxa aplicada @ MRO no dia t do
periodo kgggpecia da TLTRO-III &, ou, se a MRO for realizada num regime de leildo de taxa varidvel, MRO,, aspeciant €
a taxa minima de proposta aplicada a MRO no dia t do periodo kuuspeciar da TLTRO-IIL k, em cada caso expressa
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como uma taxa percentual anual. Nas equagdes anteriores, DFy, ... € a taxa aplicada a facilidade permanente
de depésito no dia t do periodo kgpeciar da TLTRO-III k, expressa como uma taxa percentual anual.

E. Seja iri o ajustamento do incentivo da taxa de juro, caso aplicdvel, medido como uma fragio da faixa média
entre a MRO,, € a DF,.

G. Seja ka taxa de juro a aplicar em relagdo a vigéncia da TLTRO-III k (taxa de juro final), expressa como uma taxa
percentual anual. Seja 7i; a taxa de juro a aplicar ao periodo k;, sendo j = pre, special,. adspecial ou post, de
umaTLTRO-III k, expressa como uma taxa percentual anual.

H. A taxa de juro r, é definida como:

Ny ng . ny . ng
pre special adspecial post
e —rees o +

+ rkspecial e rk adspecial e Tkpost :

T = kpre

Na equagdo anterior, ni,,, ¢ 0 nimero de dias do periodo k,, da TLTRO-III k € ny,,,,,. ¢ 0 niimero de dias do
periodo k., da TLTRO-III k.

A taxa de juro aplicdvel a cada TLTRO-III k € calculada do seguinte modo:
1) Para os montantes do crédito obtidos nas primeiras sete opera¢des, ou seja, se k= 1,...,7:

a) Se um participante igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial e no periodo de referéncia especial adicional, a taxa de juro aplicdvel aos montantes
do crédito obtidos por esse participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo de taxa de juro especial: a taxa de juro média da facilidade permanente de
depésito nesse periodo diminuida de 50 pontos base, ndo podendo em todo o caso ser superior a
menos 100 pontos base, ou seja:

se if NLgyeial = NLB, nesse caso Tiespeciar™ M0 (DF 0 = 0,50,~1);

ii) durante o perfodo de taxa de juro especial adicional: a taxa de juro média da facilidade permanente
de depésito nesse perfodo diminuida de 50 pontos base, ndo podendo em todo o caso ser superior
amenos 100 pontos base, ou seja:

se NLapspedal = NLB, nesse caso 7, ., = min (DFy i) — 0,50, =1);

iii) durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa: a taxa de juro média da facilidade permanente
de deposito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

8€ NLgpeciat 2 NLB € NLapspeciar 2 NLB, nesse caso 7y, = 7, = DF,.

b) Se um participante igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial, mas ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial adicional, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtidos por esse
participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo de taxa de juro especial: a taxa de juro média da facilidade permanente de
deposito nesse periodo diminuida de 50 pontos base, ndo podendo em todo o caso ser superior a
menos 100 pontos base, ou seja:

se NLgpeiia 2 NLB, nesse caso T gpeciar™ WD (ﬁﬁkweml —0,50,—1);

ii) durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a mais baixa das duas: a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base ou a taxa de
juro média da facilidade permanente de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou
seja:

$€ NLgpecial = NLB € NL opspeciat < NLB, nesse caso r,,, aspeciar = M0 (MROy 00— 0,50,DF,);

iii) durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa: a taxa de juro média da facilidade permanente
de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:
- DF,.

€ NLgpecial = NLB € NLapspecia < NLB , nesse caso Tipre = Thpost
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¢) Se um participante ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial, mas igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial adicional e exceder o seu saldo em divida de referéncia de empréstimos elegiveis
durante o segundo periodo de referéncia em pelo menos 1,15%, a taxa de juro aplicivel aos montantes
do crédito obtidos por esse participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo de taxa de juro especial, a mais baixa das duas: a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base ou a taxa de
juro média da facilidade permanente de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou
seja:

s€ NLgpeia < NLB € EX > 1,15, nesse caso iri = 100% e Thgpeoiar = MIN (MROy 000 — 0,50, DF,);

ii) durante o periodo de taxa de juro especial adicional: a taxa de juro média da facilidade permanente
de depésito nesse periodo diminuida de 50 pontos base, ndo podendo em todo o caso ser superior
a menos 100 pontos base, ou seja:

se NLapspecat 2 NLB , nesse caso r, dspeciar™ IR (DF,, dspeciar — 0050, —1);

i) durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa: a taxa de juro média da facilidade permanente
de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

€ NLgpecial < NLB,NLApspeciat 2 NLB € EX 2 1,15, nesse caso iri = 100% e Tpre = = DF,

n‘post

d) Se um participante ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial, ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial adicional, mas exceder o seu saldo em divida de referéncia de empréstimos elegiveis
durante o segundo perfodo de referéncia em pelo menos 1,15%, a taxa de juro aplicavel aos montantes
do crédito obtidos por esse participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo de taxa de juro especial, a mais baixa das duas: a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base ou a taxa de
juro média da facilidade permanente de depdsito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou
seja:

se NLgpecia 100% € Tispeciar = iR (MRO, . — 0,50, DF));

ii) durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a mais baixa das duas: a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base ou a taxa de
juro média da facilidade permanente de depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou
seja:

se NLgpir < NLB, NLapspeia < NLB eEX = 1,15, nesse caso iri = 100% e

Tkadspeciul = min (MROkadspecial - 0'50’ DTI()’

i) durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa: a taxa de juro média da facilidade permanente
de dep6sito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

€ NLgpecial < NLB, NL opspeciat < NLB € EX > 1,15, nesse caso iri = 100% e Thpre = Thpose = DF,

e) Se um participante ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial, mas igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial adicional e exceder o seu saldo em divida de referéncia de empréstimos elegiveis
durante o segundo periodo de referéncia em menos de 1,15%, a taxa de juro aplicdvel aos montantes
do crédito obtidos por esse participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo compreendido entre a data de liquidagdo da TLTRO-III em causa e 23 de junho
de 2020: a taxa de juro graduada de forma linear, em fungdo da percentagem pela qual o
participante exceda o seu saldo em divida de referéncia, ou seja,

EX
115 © Tkpre

se NLgpeiat < NLB e 0 < EX < 1,15, nesse caso iri = = MRO, — (MRO, — DF},) X iri ;

ii) durante o periodo de taxa de juro especial, a mais baixa das duas: a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base ou a taxa de
juro calculada de acordo com a subalinea i), ou seja:
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EX

s¢ NLgeiw < NLB e 0 < EX < 1,15 nesse caso iri=m

Teopectar = Min (MRO,__ .., = 0,50, MRO, — (MRO,, — DF,,) x iri) ;

iii) durante o periodo de taxa de juro especial adicional: a taxa de juro média da facilidade permanente
de deposito nesse periodo diminuida de 50 pontos base, nio podendo em todo o caso ser superior
a menos 100 pontos base, ou seja:

€ NLapspecat 2 NLB, nesse caso aspeciar™ TPy iy = 0,50,—1);

iv) durante o perfodo compreendido entre 24 de junho de 2022 e a data de vencimento da TLTRO-III
em causa ou do seu reembolso antecipado: a taxa de juro média da facilidade permanente de
depdsito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

€ NLgpecial < NLB, NL Apspecial = NLB € 0 < EX, nesse caso Tipose = DFic

f) Se um participante ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial, ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial adicional, mas exceder o seu saldo em divida de referéncia de empréstimos elegiveis
durante o segundo periodo de referéncia em menos de 1,15%, a taxa de juro aplicdvel aos montantes
do crédito obtidos por esse participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo de taxa de juro especial, a mais baixa das duas: a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base ou a taxa de
juro calculada de acordo com a subalinea iii), ou seja:

EX

se NLsgpecial < NLB e 0 < EX, nesse caso iri = 77

= min (MROy,,.,,, — 0,50, MRO, — (MRO, — DF;) X iri);

TkSpECiﬂl

ii) durante o periodo de taxa de juro especial adicional, a mais baixa das duas: a taxa de juro média das
operagdes principais de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base ou a taxa de
juro calculada de acordo com a subalinea iii), ou seja:

EX

s¢ NLgpeiar < NLB, NLppgpeia < NLB e 0 < EX < 1,15, nesse caso iri= 115
Teatspociar = M (MROypy o) = 0,50, MRO,, — (MRO, — DFy) x iri) ; ’

iii)y durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa: a taxa de juro graduada de forma linear, em

funcio da percentagem pela qual o participante exceda o seu saldo em divida de referéncia, ou seja,

EX
s¢ NLgeia < NLB, NLipspeia < NLB e 0 < EX < 1,15, nesse caso iri= 11
Tkpr'e = rkpﬂst = MRO, — (MRO, — D—F-k) X iri. ,

g) Se um participante ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial, ndo exceder o seu saldo em divida de referéncia no segundo periodo de referéncia,
mas igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de referéncia especial
adicional, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtidos por esse participante nas TLTRO-III é:

i) durante o perfodo compreendido entre a data de liquidagdo da TLTRO-III em causa e 23 de junho
de 2020: a taxa de juro média das operagdes principais de refinanciamento durante a vigéncia da
TLTRO-III em causa, ou seja:

€ NLgpeciat < NLB € EX < 0, nesse casoiri =0 % e Tkyre = MROy

ii) durante o periodo de taxa de juro especial: a taxa de juro média das operagdes principais de
refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base, ou seja:

se NLgy.ia < NLB € EX < 0, nesse caso Tkspeciar = MROkgppei — 0,505

iii) durante o periodo de taxa de juro especial adicional: a taxa de juro média da facilidade permanente
de depésito nesse periodo diminuida de 50 pontos base, ndo podendo em todo o caso ser superior
a menos 100 pontos base, ou seja:

€ NLapspecat 2 NLB, nesse caso dspeciar™ MU (DF,, aspeciar — 050, 1)

iv) durante o perfodo compreendido entre 24 de junho de 2022 e a data de vencimento da TLTRO-III
em causa ou 0 seu reembolso antecipado: a taxa de juro média da facilidade permanente de
depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

€ NLgpecial < NLB, NL opspecial 2 NLB € EX < 0, nesse caso Tiyose = DFic -
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h) Se um participante ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial ou no periodo de referéncia especial adicional e ndo exceder o seu saldo em divida
de referéncia no segundo periodo de referéncia, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito
obtidos por esse participante nas TLTRO-III é:

i) durante o perfodo de taxa de juro especial: a taxa de juro média das operacdes principais de
refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base, ou seja:

€ NLgpecial < NLB € EX < 0, nesse caso Tespeciat = MROkgppqi0 — 0,50

ii) durante o perfodo de taxa de juro especial adicional: a taxa de juro média das operacdes principais
de refinanciamento nesse periodo diminuida de 50 pontos base, ou seja:

€ NLgpeciat < NLB, NLapspeciat < NLB € EX < 0, nesse casor,, = MRO,, . ~—0,50;

iii) durante o resto da vigéncia da TLTRO-III em causa: a taxa de juro média das operagdes principais
de refinanciamento durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

$€ NLgpecial < NLB, NLspspecial < NLB e EX < 0, nesse caso iri = 0% e Tkpre = Thpose = MROy
2) Para os montantes do crédito obtidos na oitava ou nas TLTRO-III posteriores, ou seja, se k = 8, 9 ou 10:

a) Se um participante igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial adicional, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtidos por esse
participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo de taxa de juro especial adicional: a taxa de juro média da facilidade permanente
de depésito nesse periodo diminuida de 50 pontos base, nio podendo em todo o caso ser superior
a menos 100 pontos base, ou seja:

€ NLapspeciat 2 NLB, nesse caso r,, dspecir™ TN (DFy, aspeciar — 0:50,=1);

ii) durante o periodo compreendido entre 24 de junho de 2022 e a data de vencimento da TLTRO-III
em causa ou do seu reembolso antecipado: a taxa de juro média da facilidade permanente de
depésito durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

se NLapspeciat 2 NLB, nesse caso Tipose = D

e

b) Se um participante ndo igualar ou exceder o seu financiamento liquido de referéncia no periodo de
referéncia especial adicional, a taxa de juro aplicdvel aos montantes do crédito obtidos por esse
participante nas TLTRO-III é:

i) durante o periodo de taxa de juro especial adicional: a taxa de juro média das operagdes principais
de refinanciamento no periodo em causa diminuida de 50 pontos base, ou seja:

se NLapspeciat < NLB, nesse casory_, . =MRO, , . —050;

ii) durante o periodo compreendido entre 24 de junho de 2022 e a data de vencimento da TLTRO-III
em causa ou do seu reembolso antecipado: a taxa de juro média das operagdes principais de
refinanciamento durante a vigéncia da TLTRO-III em causa, ou seja:

se NLapspeciat < NLB, nesse caso Tipose = MROy .

O ajustamento do incentivo da taxa de juro (iri) é expresso mediante arredondamento para 15 posi¢des
decimais.

As taxas de juro iy, Trepeciar Tk Thyose SA0 €xpressas mediante arredondamento para 15 posicdes

decimais.

aspecial?

A taxa de juro final r, é expressa como uma taxa percentual anual, arredondada por defeito até & quarta
posi¢do decimal.»

2) O anexo I é alterado do seguinte modo:

a) Naseccdo 2, a segunda frase do primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redago:
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«De acordo com o disposto no artigo 6.°, ha lugar a trés relatérios de dados: o primeiro relatério abrange os dados
sobre os saldos em divida de referéncia e os dados relativos ao primeiro periodo de referéncia, o segundo relatério
abrange os dados relativos ao segundo periodo de referéncia e, opcionalmente, ao periodo de referéncia especial, e o
terceiro relatério abrange os dados relativos ao periodo de referéncia especial adicional.»;

b) Na seccdo 2, a terceira frase do terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacio:

«De acordo com o disposto no artigo 5.°, os dados sobre o financiamento liquido elegivel durante os respetivos
periodos de referéncia reportados no segundo e terceiro relatérios serdo utilizados para apreciar a evolugio do
crédito e, consequentemente, as taxas de juro a aplicar.»;

¢) Naseccdo 3, a primeira frase do segundo pardgrafo da alinea a) passa a ter a seguinte redago:
«Ha trés relatdrios nas TLTRO-IIL»;
d) Naseccdo 3, apds o segundo travessdo do segundo pardgrafo da alinea a), é inserido o seguinte travessdo:

«—  Os participantes que pretendam beneficiar das taxas de juro fixadas nos termos do artigo 5.°, n.* 3-A e 3-B,
devem apresentar o terceiro relatorio. O terceiro relatorio exige o preenchimento do modelo B relativo ao
“periodo de referéncia especial adicional”, ou seja, o periodo compreendido entre 1 de outubro de 2020 e
31 de dezembro de 2021, para efeitos de calculo do financiamento liquido elegivel e da comparagio com os
valores de referéncia em que se baseiam as taxas de juro aplicdveis no perfodo de taxa de juro especial
adicional.»;

¢) Naseccdo 3, o terceiro travessdo da alinea a) passa a ter a seguinte redacdo:

«No modelo B, devem ser reportados os indicadores respeitantes aos saldos no final do més que precede o inicio do
periodo de reporte e no final desse periodo; assim sendo, em relagdo ao primeiro periodo de referéncia, os saldos
devem ser reportados por referéncia a 31 de margo de 2018 e a 31 de mar¢o de 2019; em relagdo ao segundo
periodo de referéncia, os saldos devem ser reportados por referéncia a 31 de marco de 2019 e 31 de margo de
2021; em relagdo ao periodo de referéncia especial, os saldos devem ser reportados por referéncia a 29 de fevereiro
de 2020 e 31 de marco de 2021 e, em relacdo ao perfodo de referéncia especial adicional, os saldos devem ser
reportados por referéncia a 30 de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021. Por sua vez, os dados sobre
operagdes e ajustamentos devem abranger todos os efeitos pertinentes que tenham lugar durante o periodo de
reporte.»;

f) Naseccdo 4, a tltima frase do segundo travessdo da alinea c), subalinea i), passa a ter a seguinte redacio:

«Para efeitos da compilacdo dos relatdrios de dados, as implicagdes sdo as mesmas em ambos os casos, devendo os
dados ser reportados na rubrica 3.1B (e ndo na rubrica 3.2C).»;

g) O modelo B de reporte das TLTRO-III € substituido pelo modelo B seguinte.



«Modelo B de formuldrio de reporte de TLTRO-III

Periodo de reporte: 1 de abril 2018 a 31 de margo 2019 (primeiro periodo de referéncia)/1 de abril 2019 a 31 marco 2021 (segundo periodo de referéncia)/opcionalmente: 1 de margo de 2020 a 31 de margo de 2021 (periodo de referéncia especial)/

1 de outubro de 2020 a 31 de dezembro de 2021 (periodo de referéncia especial adicional)

Empréstimos a sociedades nao financeiras e familias, com excecao de empréstimos para compra de habitacao (em milhares de EUR)

Principais agregados

1 Saldos em divida de empréstimos elegiveis no final do més antecedente ao do inicio do periodo de reporte.
2 Financiamento liquido elegivel no periodo de reporte

3 Ajustamentos aos saldos em divida: r oes (-) e (+).

4 Saldos em divida de empréstimos elegiveis no final do periodo de reporte.

Rubricas obrigatérias
Saldos em divida de empréstimos elegiveis no final do més antecedente ao do inicio do periodo de reporte

1.1 Saldos em divida no balango.

1.2 Saldos em divida de empréstimos titularizados ou cedidos por qualquer outra forma mas néao desreconhecidos do balango.

1.3 Provisoes existentes para empréstimos inscritos na rubrica 1.1., com exclusdoda 1.2 *

Financiamento liquido elegivel no periodo de reporte

24 Empréstimos bruto:

22 Reembolso

Ajustamentos aos saldos em divida: reducgdes (-) e aumentos (+)

3.1 Vendas e aquisicoes de empréstimos e outras cessdes de empréstimos durante o periodo de reporte.

3.1A  Fluxos liquidos de empréstimos que sao titularizados e que afetam os stocks de empréstimo:

3.1B  Fluxos liquidos de empréstimos cedidos por qualquer outra forma e que afetam os stocks de empréstimo:

3.1C  Fluxos liquidos de empréstimos que s&o titularizados ou cedidos por qualquer outra forma e que nao afetam os stocks de empréstimo:

32 Outros ajt )

3.2A  Reavaliagbes devido a variagdes cambiai

3.2B  Créditos abatidos ao ativo (total ou parci ite)

3.2C Reclassificagoe:

Saldos em divida no co de emprésti gi no final do periodo de reporte

441 Saldos em divida no balango.

4.2 Saldos em divida de empréstimos titularizados ou cedidos por qualquer outra forma mas ndo desreconhecidos do balango.

4.3 Provisoes existentes para empréstimos inscritos na rubrica 4.1, com exclusdo da 4.2 *

* Apenas aplicavel quando os empréstimos no balango sejam reportados liquidos de provisdes; para mais pormenores, consultar as instrugdes de reporte.»

Empréstimos a sociedades nédo
financeiras (incluindo
instituicdes sem fins

a
financeiras

ao servico das familias), com
excegao de empréstimos para
compra de habitagao

Rubrica

of

of1

of

0]2

of

0|3

of

o4

1.1

[1.2

|13

|2.1

|22

0]3.1

|3.1A

|s.18

|s.1c

032

|3.2A

|3.28

|32c

|41

Ja.2

|43

formula
1=11-12(+1.3)

2=21-22
3=31+32

4=41-42(+43)

3.1=3.1A+3.1B+3.1C

3.2=3.2A+32B+3.2C
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