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ODLUKA (EU) 2021/124 EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 29. sijecnja 2021.

o izmjeni Odluke (EU) 2019/1311 o treoj seriji ciljanih operacija dugoroc¢nijeg refinanciranja
(ESB[2021/3)

UPRAVNO VHECE EUROPSKE SREDIgN]E BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i Europske sredisnje banke, a posebno prvu alineju njegova
¢lanka 3. stavka 1., ¢lanak 12. stavak 1., drugu alineju ¢lanka 18. stavka 1. i drugu alineju ¢lanka 34. stavka 1.,

uzimajudi u obzir Smjernicu (EU) 2015/510 Europske sredi$nje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne
politike Eurosustava (Smjernica o Op¢oj dokumentaciji) (ESB/2014/60) ('),

bududéi da:

(1)  Uskladu s ¢lankom 1. stavkom 4. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) Upravno vije¢e moZe u svakom trenutku
promijeniti alate, instrumente, zahtjeve, kriterije i postupke za provodenje operacija monetarne politike Eurosustava.

(2) U provodenju svojih ovlastenja u vezi stabilnosti cijena i radi ocuvanja povoljnih uvjeta bankarskog kreditiranja i
podrzavanja prilagodljivog stajali§ta monetarne politike u drzavama ¢lanicama Cija je valuta euro, Upravo vijece je
22. srpnja 2019. donijelo Odluku (EU) 2019/1311 Europske sredi$nje banke (ESB/2019/21) (). Ovom Odlukom
odreduje se provodenje trece serije ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja tijekom razdoblja od rujna 2019.
do ozujka 2021.

(3)  Upravno vijece je 12. oZujka 2020., kako bi podrzalo bankarsko kreditiranje onih koji su najvise pogodeni sirenjem
bolesti koronavirusa (COVID-19), a posebno malih i srednjih poduzeca, odlucilo izmijeniti odredene kljucne
parametre trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja. Nadalje, Upravno vijece je 30. travnja 2020.
odlucilo o daljnjim izmjenama tih parametara kako bi se dodatno poduprlo odobravanje kredita kucanstvima i
poduzeéima suocenima s prevladavajuéim poremecajima u gospodarstvu i povecanom nesigurnosti. Te se izmjene
provode Odlukom (EU) 2020/407 Europske sredisnje banke (ESB/2020/13) () i Odlukom (EU) 2020/614 Europske
sredi$nje banke (ESB/2020/25) (%).

(4)  Upravno vijeée odlucilo je 10. prosinca 2020. donijeti dodatne mjere monetarne politike ¢iji je cilj pridonijeti
ocuvanju povoljnih uvjeta financiranja tijekom razdoblja pandemije, ¢ime se podupire dotok kredita u sve sektore
gospodarstva, podupire gospodarska aktivnost i stiti srednjoro¢na stabilnost cijena. Kao dio tih mjera, Upravno
vije¢e odlutilo je dodatno prilagoditi uvjete trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja. Posebno,
Upravno vijece odlucilo je do lipnja 2022. produljiti razdoblje tijekom kojeg Ce se primjenjivati znatno povoljniji
uvjeti, da ¢e se izmedu lipnja i prosinca 2021. provesti tri dodatne operacije te da ¢e ukupan iznos koji ¢e druge

() SLL91,2.4.2015,, str. 3.

() Odluka (EU) 2019/1311 Europske sredi$nje banke od 22. srpnja 2019. o trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja
(ESB/2019/21) (SL L 204, 2.8.2019., str. 100.).

() Odluka (EU) 2020/407 Europske sredi$nje banke od 16. oZujka 2020. o izmjeni Odluke (EU) 2019/1311 o trecoj seriji ciljanih
operacija dugorocnijeg refinanciranja (ESB/2020/13) (SL L 80, 17.3.2020., str. 23.).

(*) Odluka (EU) 2020/614 frs sredidnje banke od 30. travnja 2020. o izmjeni Odluke (EU) 2019/1311 o trecoj seriji ciljanih operacija
dugorocnijeg refinanciranja (ESB/2020/25) (SLL 141, 5.5.2020., str. 28.).
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ugovorne strane Eurosustava imati pravo zaduZiti u treCoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja podici
s 50 % na 55 % vrijednosti stanja njihovih prihvatljivih kredita. Kako bi se banke potaknulo na odrzavanje
trenutacne razine bankarskog kreditiranja, Upravno vijeée odlucilo je i da ¢e prosirenje povoljnijih uvjeta za trecu
seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja do lipnja 2022. biti dostupno samo bankama koje ostvare novi
cilj u pogledu uspjesnosti kreditiranja.

(5)  Upravno vijee smatra da je cijeli niz mjera donesenih 10. prosinca 2020. nuZan i proporcionalan za suzbijanje
ozbiljnih rizika za stabilnost cijena, transmisijski mehanizam monetarne politike i gospodarske izglede u
europodrudju, koji su prouzroceni trajnim ozbiljnim uvjetima pandemije. Upravno vijeCe i dalje smatra da je
ponovna prilagodba odredenih parametara trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja, koja se
odrazava u ovoj Odluci, poticaj kreditnim institucijama da zadrZe trenuta¢nu razinu kreditiranja te bi pomogla
ocuvati vrlo privla¢ne uvjete financiranja koji su proteklih mjeseci podupirali dotok kredita realnom gospodarstvu,
¢ak i u vrijeme visokog stresa. Upravno vijeCe takoder smatra da je prilagodba parametara trece serije ciljanih
operacija dugoro¢nijeg refinanciranja najprikladniji i primjeren alat kojim se kreditnim institucijama pomaze
osigurati likvidnost potrebnu za odobravanje kredita kucanstvima i poduzeéima pod vrlo povoljnim uvjetima
tijekom razdoblja pandemije kako bi se ostvarilo ovlastenje Europske sredi$nje banke u vezi stabilnosti cijena.
Upravno vijeCe i dalje je spremno, prema potrebi, prilagoditi sve svoje instrumente kako bi osiguralo postojano
priblizavanje inflacije ciljnoj razini, u skladu sa svojom obvezom simetrije.

(6)  Kako bi se omogucio prijelaz od ve¢ dospjelih ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije na novo
objavljene dodatne operacije od rujna 2021., rokovi obavijesti o prijevremenoj otplati pomaknuti su za tjedan dana,
tako da se za izraCun iznosa ponude mogu uzeti u obzir iznosi koji se otpla¢uju prema postupku dobrovoljne
prijevremene otplate.

(7)  Kreditne institucije koje vode grupe za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja koje namjeravaju
sudjelovati u sedmoj ciljanoj operaciji dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije imaju vrlo kratak rok za podnosenje
zahtjeva za priznavanje grupe ili promjene postojece grupe. Zbog toga je potrebno §to prije obavijestiti kreditne
institucije o izmjenama parametara za sudjelovanje grupe koje su uvedene ovom Odlukom. Stoga bi ova Odluka
trebala stupiti na snagu bez odgode.

(8)  Odluku (EU) 2019/1311 (ESB/2019/21) potrebno je stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti,

DONIJELO JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Izmjene

Odluka (EU) 2019/1311 (ESB/2019/21) mijenja se kako slijedi:
1. ¢lanak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka 1.zamjenjuje se sljedecim:

(1) ,referentna vrijednost neto kreditiranja” znaci iznos prihvatljivog neto kreditiranja koje sudionik treba
premasiti u drugom referentnom razdoblju, u posebnom referentnom razdoblju ili u dodatnom posebnom
referentnom razdoblju, da bi se kvalificirao za kamatnu stopu na zaduZenje sudionika koja je niza od pocetne
primjenjive kamatne stope i koja se izra¢unava u skladu s nacelima i detaljnim odredbama utvrdenim u ¢lanku
4. odnosno 5. odnosno Prilogu L;”;

(b) tocka 23. zamjenjuje se sljede¢im:

,(23) ,ostatak vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije” znaci razdoblje
od datuma namire odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece serije do 23. lipnja 2020. i
razdoblje od 24. lipnja 2022. do datuma njezina dospijeca ili datuma prijevremene otplate, ovisno o slucaju,
¢ime se isklju¢uje razdoblje posebne kamatne stope i dodatno razdoblje posebne kamatne stope;
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(c) dodaju se sljedece tocke 26., 27.1 28.:
,(26) ,dodatno razdoblje posebne kamatne stope” znaci razdoblje od 24. lipnja 2021. do 23. lipnja 2022,;
(27) .dodatno posebno referentno razdoblje” znaci razdoblje od 1. listopada 2020. do 31. prosinca 2021.;

(28) ,korporativna reorganizacija” znali spajanje ili pripajanje koje ukljucuje sudionika ili ¢lana grupe za
sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja i jednu ili viSe drugih kreditnih
institucija ili podjelu sudionika ili ¢lana grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja, ukljucujudi podjelu koja proizlazi iz sudionikove sanacije ili likvidacije.”;

2. u ¢lanku 2., stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

,1.  Eurosustav provodi deset ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije u skladu s okvirnim
kalendarom za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenim na mreznim stranicama ESB-a.”;

3. clanak 3. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Institucije mogu sudjelovati u trecoj seriji ciljanih operacija dugoroc¢nijeg refinanciranja na pojedinacnoj
osnovi ako su prihvatljive druge ugovorne strane za pristup operacijama monetarne politike Eurosustava i ako su
na popisu monetarnih financijskih institucija ustanovljenom c¢lankom 4. Uredbe (EU) br. 1071/2013
(ESB/2013/33).”;

(b) u stavku 3. tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:

,(c) Svaki ¢lan grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je kreditna
institucija osnovana u drzavi ¢lanici &ija je valuta euro, koja ispunjava uvjete utvrdene u tockama (a), (b) i (c)
¢lanka 55. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) i koja je na popisu monetarnih financijskih institucija
ustanovljenom ¢lankom 4. Uredbe (EU) br. 1071/2013 (ESB/2013/33).”;

(c) umecde se sljededi stavak 5.a:

,5a4 U iznimnim slucajevima, ako postoje objektivni razlozi, Upravno vijee moze odluciti dopustiti
institucijama koje su ve¢ sudjelovale u ciljanim operacijama dugoro¢nijeg refinanciranja treée serije na
pojedina¢noj osnovi da umjesto toga sudjeluju u buduéim ciljanim operacijama dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije na grupnoj osnovi formiranjem grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja.”;

(d) stavak 7 zamjenjuje se sljedecim:

7. Ako je Upravno vijece prihvatilo promjene u sastavu grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija
dugorocnijeg refinanciranja u skladu sa stavkom 5., ako je formirana nova grupa za sudjelovanje u trecoj seriji
ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja u skladu sa stavkom 5.a ili je doslo do promjene u sastavu grupa za
treu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja u skladu sa stavkom 6., osim ako Upravno vijeCe ne
odluci drugacije, primjenjuje se sljedece:

(@) u odnosu na promjene na koje se primjenjuje stavak 5., stavak 5.a, stavak 6. tocka (b) ili tocka (c), vodeca
institucija moZe sudjelovati u treCoj seriji ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja na temelju novog
sastava svoje grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja tek nakon sto je
dobila potvrdu od svojeg NSB-a da je novi sastav grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja priznat; i

(b) institucija koja viSe nije ¢lan grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja
ne sudjeluje niti u jednoj bududoj ciljanoj operaciji dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije niti pojedinacno niti
kao ¢lan druge grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja, osim ako
dostavi novi zahtjev za sudjelovanjem u skladu sa stavcima 1., 3., ili 6.”
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4. clanak 4. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,2.  Svaki iznos zaduZenja sudionika jednak je 55 % njegovog ukupnog referentnog stanja umanjenog za svaki
iznos koji je prethodno zaduzio taj sudionik u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja u okviru
druge serjje ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja temeljem Odluke (EU) 2016/810 (ESB/2016/10) i
nepodmiren je na datum namire trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja uzimajuéi u obzir svaku
pravno obvezujuéu obavijest za prijevremenu otplatu koju je dostavio sudionik u skladu s ¢lankom 6. Odluke (EU)
2016/810 (ESB/2016/10). Odgovarajudi tehnicki izrauni navedeni su u Prilogu 1.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedeéim:

,4.  Iznos ponude svakog sudionika za svaku ciljanu operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije jednak je
njegovom iznosu zaduZenja umanjenom za iznose zaduZene u okviru prethodnih ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije i uveanom za iznose koje je taj sudionik otplatio prema postupku prijevremene otplate
iz ¢lanka 5.a ili o kojima je na obvezujuli nacin obavijestio odgovaraju¢i NSB da ih namjerava otplatiti prema
postupku prijevremene otplate iz ¢lanka 5.a. Smatrat ¢e se da dobiveni iznos predstavlja gornju granicu iznosa
ponude za svakog sudionika te se primjenjuju pravila vazeca za ponude koje premasuju gornju granicu iznosa
ponude, kako je utvrdeno u ¢lanku 36. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60). Odgovarajuéi tehnicki izracuni
navedeni su u Prilogu 1.”;

5. ¢lanak 5. zamjenjuje se sljede¢im:
,Clanak 5.

Kamate

1. Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose koje su u okviru svake od prvih sedam ciljanih operacija
dugorocnijeg refinanciranja tre¢e serije zaduzili sudionici ¢ije prihvatljivo neto kreditiranje tijekom posebnog
referentnog razdoblja dosegne ili premasi njihovu referentnu vrijednost neto kreditiranja i Cije je prihvatljivo neto
kreditiranje tijekom dodatnog posebnog referentnog razdoblja niZe od njihove referentne vrijednosti neto kreditiranja
izraCunava se na sljede¢i nacin, podlozno uvjetu iz ¢lanka 6. stavka 3.a:

(a) tijekom razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je prosje¢na kamatna stopa na stalno raspolozivu
moguénost deponiranja kod sredi$nje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih bodova. Kamatna stopa koja
iz toga proizade ne smije niti u kojem slu¢aju biti veca od minus 100 baznih bodova;

(b) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je niza od sljede¢ih stopa: i. prosje¢ne kamatne
stope na glavne operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i ii. prosje¢ne
kamatne stope na stalno raspolozivu mogucnost deponiranja kod sredi$nje banke tijekom vremena trajanja
odnosre ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije; i

(c) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, kamatna stopa je
prosjecna kamatna stopa na stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredi$nje banke tijekom vremena
trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja tree serije.

2. Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduZene u okviru svake od prvih sedam ciljanih operacija
dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije od strane sudionika ¢ije je prihvatljivo neto kreditiranje tijekom posebnog
referentnog razdoblja i tijekom dodatnog posebnog referentnog razdoblja niZe od njihove referentne vrijednosti neto
kreditiranja, ali ¢ije prihvatljivo neto kreditiranje tijekom drugog referentnog razdoblja premasuje njihovu referentnu
vrijednost neto kreditiranja izracunava se na sljede¢i nacin:

(a) tijekom razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je niza od sljede¢ih stopa: i. prosjecne kamatne stope na
glavne operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i ii. kamatne stope izraunate
ovisno o odstupanju od referentne vrijednosti stanja, kako je utvrdeno u tocki (c);

(b) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je niza od sljedecih stopa: i. prosjecne kamatne
stope na glavne operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i ii. kamatne stope
izra¢unate ovisno o odstupanju od referentne vrijednosti stanja, kako je utvrdeno u tocki (c); i

(c) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja treée serije, kamatna stopa
niza je od prosjecne kamatne stope na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane
operacije dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije te se moZze spustiti do prosje¢ne kamatne stope na stalno
raspolozivu moguénost deponiranja kod srediSnje banke tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije
dugoroc¢nijeg refinanciranja trece serije, ovisno o odstupanju od referentne vrijednosti stanja.
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3. Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduZene u okviru svake od prvih sedam ciljanih operacija
dugorocnijeg refinanciranja treée serije od strane sudionika ¢ije je prihvatljivo neto kreditiranje tijekom drugog
referentnog razdoblja, posebnog referentnog razdoblja i dodatnog posebnog referentnog razdoblja nize od njihove
referentne vrijednosti neto kreditiranja izracunava se na sljedeci nacin:

(a) tijekom razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je prosjena kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova;

(b) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je prosjecna kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova; i

(c) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, kamatna stopa je
prosjena kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije
dugorocnijeg refinanciranja trece serije.

3.a  Neovisno od stavaka od 1. do 3., kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduZene u okviru svake od prvih
sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije od strane sudionika ¢ije prihvatljivo neto kreditiranje
tijekom dodatnog posebnog referentnog razdoblja dosegne ili premasi njihovu referentnu vrijednost neto kreditiranja
izracunava se na sljedeci nacin, podlozno uvjetu utvrdenom u ¢lanku 6. stavku 3.b:

(a) tijekom razdoblja do 23. lipnja 2020., kamatna stopa izra¢unava se u skladu sa stavkom 1. to¢kom (c), stavkom 2.
tockom (c) ili stavkom 3. tockom (c), ovisno o slucaju;

(b) tijekom razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa izra¢unava se u skladu sa stavkom 1. tockom (a), stavkom
2. to¢kom (a) ili stavkom 3. to¢kom (a), ovisno o slucaju;

(c) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je prosje¢na kamatna stopa na stalno
raspolozivu moguénost deponiranja kod sredi$nje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih bodova.
Kamatna stopa koja iz toga proizade ne smije niti u kojem slucaju biti ve¢a od minus 100 baznih bodova; i

(d) tijekom razdoblja nakon 23. lipnja 2022., kamatna stopa je prosje¢na kamatna stopa na stalno raspolozivu
mogucénost deponiranja kod sredi$nje banke tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije.

3b  Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduzene u okviru osme ili kasnije ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja treCe serije od strane sudionika Cije prihvatljivo neto kreditiranje tijekom dodatnog posebnog
referentnog razdoblja dosegne ili premasi njihovu referentnu vrijednost neto kreditiranja izra¢unava se na sljededi
nacin, ovisno o uvjetu utvrdenom u ¢lanku 6. stavku 3. tocki (b):

(a) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je prosje¢na kamatna stopa na stalno
raspolozivu moguénost deponiranja kod sredi$nje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih bodova.
Kamatna stopa koja iz toga proizade ne smije niti u kojem slucaju biti vec¢a od minus 100 baznih bodova; i

(b) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, kamatna stopa je
prosjecna kamatna stopa na stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredi$nje banke tijekom vremena
trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece serije.

3.c  Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduZene u okviru osme ili kasnije ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja tree serije od strane sudionika ¢ije prihvatljivo neto kreditiranje tijekom dodatnog posebnog
referentnog razdoblja je niZe od njihove referentne vrijednosti neto kreditiranja izracunava se na sljede¢i nacin:

(a) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je prosjecna kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova; i

(b) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, kamatna stopa je
prosjecna kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije
dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije.

4. Dodatne pojedinosti o izra¢unima kamatne stope utvrdene su u Prilogu I. Kona¢na kamatna stopa i odgovarajuci
podaci koji se odnose na njezin izra¢un dostavljaju se sudionicima u skladu s okvirnim kalendarom za trecu seriju
ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenim na mreznim stranicama ESB-a.

5. Kamate se namiruju unatrag po dospijecu svake ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije ili, ovisno
o slucaju, pri prijevremenoj otplati kako je propisano u ¢lanku 5.a.

6.  Ako se, zbog upotrebe sredstava dostupnih NSB-u u skladu s njegovim ugovorima ili propisima, od sudionika
zahtijeva da plati nepodmirene iznose u jednoj od prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije prije nego bude obavijesten o kamatnoj stopi u odnosu na drugo i posebno referentno razdoblje, kamatna stopa
primjenjiva na iznose koje je taj sudionik zaduZzio u okviru svake od prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije je: (a) u odnosu na razdoblje posebne kamatne stope, prosje¢na kamatna stopa na glavne
operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova; (b) u odnosu na dodatno razdoblje
posebne kamatne stope, prosje¢na kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za
50 baznih bodova; i (c) u odnosu na ostatak vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja
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trece serije, prosjena kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane
operacije dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije do datuma kada se zahtijevalo da NSB izvrsi otplatu. Ako se takva
otplata zahtijeva nakon $to se o podacima o kamati u odnosu na drugo i posebno referentno razdoblje obavijesti
sudionik, ali prije nego §to je sudionik obavijeSten o podacima o kamatnoj stopi za dodatno posebno referentno
razdoblje, kamatna stopa primjenjiva na iznose koje je taj sudionik zaduzio u okviru svake od prvih sedam ciljanih
operacija dugorocnijeg refinanciranja treCe serije i koje su podvrgnute obveznoj otplati, utvrduje se u skladu sa
stavcima od 1. do 3. Ako se takva otplata zahtijeva nakon §to se o podacima u odnosu na kamatu za dodatno posebno
referentno razdoblje obavijesti sudionik, kamatna stopa primjenjiva na zahtijevane iznose otplate koje je taj sudionik
zaduzZio u okviru svake od prvih sedam ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja trece serije utvrduje se u skladu
sa stavcima od 1. do 3.a.

Ako se, zbog upotrebe sredstava dostupnih NSB-u u skladu s njegovim ugovorima ili propisima, od sudionika zahtijeva
otplata nepodmirenih iznosa iz trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja u osmoj ili kasnijoj ciljanoj
operaciji dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije prije nego $to je sudionik obavijesten o kamatnoj stopi koja je iz toga
proizasla za dodatno posebno referentno razdoblje, kamatna stopa primjenjiva na iznose koje je taj sudionik zaduzio u
okviru osme ili kasnije ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije utvrduje su u skladu sa stavkom 3.c. Ako
se takva otplata zahtijeva nakon $to se o podacima u odnosu na kamatu za dodatno posebno referentno razdoblje
obavijesti sudionik, kamatna stopa primjenjiva na zahtijevane iznose otplate koje je taj sudionik zaduzio u okviru osme
ili kasnije ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije namiruju se u skladu sa stavcima 3.b i 3.c.

7. Ako druge ugovorne strane prijevremeno dobrovoljno otplate iznose zaduZene u jednoj od prvih sedam ciljanih
operacija dugorocnijeg refinanciranja trece serije u skladu s ¢lankom 5.a prije nego 3to su obavijestene o dodatnom
posebnom referentom razdoblju, kamata stopa za dodatno razdoblje posebne kamatne stope izra¢unava se u skladu sa
stavkom 1. tockom (b), stavkom 2. tockom (b) i stavkom 3. tockom (b).”;

6. clanak 5.2 mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1.zamjenjuje se sljededim:

,1.  Za prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije od rujna 2021., pocevsi 12 mjeseci
nakon namire svake ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, sudionik, na tromjese¢noj osnovi, ima
moguénost prekida ili smanjenja iznosa doti¢ne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije prije
dospijeca. Za osmu ili kasniju ciljanu operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja sudionici imaju tu moguénost na
tromjese¢noj osnovi pocevsi od lipnja 2022.”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedeim:

,3.  Kako bi imao korist od postupka prijevremene otplate, sudionik obavjes¢uje odgovarajuéi NSB da
namjerava izvrsiti otplatu prema postupku prijevremene otplate na datum prijevremene otplate, najmanje dva
tjedna prije odnosnog datuma prijevremene otplate.”;

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

»4.  Obavijest iz stavka 3. postaje obvezujuca za doti¢nog sudionika dva tjedna prije datuma prijevremene
otplate na koji se odnosi. Ako sudionik ne podmiri, u cijelosti ili djelomic¢no, dospjeli iznos u skladu s
postupkom prijevremene otplate do datuma dospijeca, moze mu se izre¢i nov¢ana kazna. Primjenjiva nov¢ana
kazna izraCunava se u skladu s Prilogom VII. Smjernici (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) i u skladu je s nov¢anim
kaznama koje se primjenjuju za neispunjavanje obveza odgovarajueg osiguranja i namire iznosa koji je
raspodijeljen drugoj ugovornoj strani u odnosu na obratne transakcije za potrebe monetarne politike. Izricanje
novcane kazne bez utjecaja je na pravo NSB-a da iskoristi sredstva propisana za sluaj nastanka dogadaja
neispunjavanja obveze kako je utvrdeno u ¢lanku 166. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60).”

7. ¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1.zamjenjuje se sljedeéim:

,1.  Svaki sudionik u tre¢oj seriji ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja dostavlja odgovarajuem NSB-u
podatke navedene u izvje$tajnim obrascima iz Priloga II. kako slijedi:
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(a) referentno stanje za potrebe ustanovljavanja sudionikova iznosa zaduZenja i iznosa ponude te podatke koji se
odnose na prvo referentno razdoblje za potrebe ustanovljavanja sudionikovih referentnih vrijednosti (dalje u
tekstu ,prvo izvjesée”);

(b) podatke koji se odnose na i. drugo referentno razdoblje i ii. fakultativno, na posebno referentno razdoblje za
potrebe odredivanja primjenjivih kamatnih stopa za iznose zaduzene u prvih sedam ciljanih operacija
dugorocnijeg refinanciranja trece serije (dalje u tekstu ,drugo izvjesée”); i

(c) podatke koji se odnose na dodatno posebno referentno razdoblje za potrebe odredivanja primjenjivih kamatnih
stopa (dalje u tekstu ,trece izvjesée”).

Neovisno o prethodnoj recenici, sudionici koji prvi puta sudjeluju u osmoj ili kasnijoj ciljanoj operaciji
dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije dostavljaju odgovarajuéem NSB-u i. prvo izvjesce i ii. trece izvjesce.”;

(b) stavak 3.a zamjenjuje se sljede¢im:

,3.a  Sudionici koji namjeravaju iskoristiti kamatne stope iz ¢lanka 5. stavka 1. ostvaruju tu mogucnost zasebno
dostavljajudi, u drugom izvjes¢u, podatke koji se odnose na posebno referentno razdoblje i rezultate revizorske
procjene ovih podataka u skladu s clankom 6. stavkom 6. tockom (b). Ako ti uvjeti nisu ispunjeni, kamatna stopa
koja se primjenjuje na iznose koje zaduzuju sudionici izra¢unava se u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2., stavkom 3.
ili stavkom 3.a. Za nedostavljanje podataka koji se odnose na posebno referentno razdoblje ifili rezultate odnosne
revizorske procjene ne primjenjuju se sankcije.”;

(c) umece se sljededi stavak 3.b:

,3.b  Sudionici koji namjeravaju iskoristiti kamatne stope iz ¢lanka 5. stavka 3.a i 3.b zasebno dostavljaju, u
tre¢em izvje$¢u, podatke koji se odnose na dodatno posebno referentno razdoblje i rezultate revizorske procjene
ovih podataka u skladu sa stavkom 6. tockom (bb) ovog ¢lanka. Ako ti uvjeti nisu ispunjeni, kamatna stopa koja se
primjenjuje na iznose koje zaduZuju sudionici izracunava se u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1., 2., 3.1 3.c.”;

(d) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,6.  Svaki sudionik mora osigurati da je kvaliteta podataka dostavljenih u skladu sa stavcima od 1. do 3.b
procijenjena od strane vanjskog revizora u skladu sa sljede¢im pravilima:

(a) revizorska procjena prvog izvjei¢a stavlja se na raspolaganje odgovarajulem NSB-u do odnosnog roka
navedenog u okvirnom kalendaru za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenom
na mreznim stranicama ESB-a;

(b) rezultati revizorske procjene u odnosu na drugo izvjesce stavljaju se na raspolaganje odgovarajuéem NSB-u do
odnosnog roka navedenog u okvirnom kalendaru za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja
objavljenom na mreZnim stranicama ESB-a;

(bb) rezultati revizorske procjene u odnosu na trece izvjesce stavljaju se na raspolaganje odgovarajuem NSB-u do
odnosnog roka navedenog u okvirnom kalendaru za tre¢u serijju ciljanih operacija dugorocnijeg
refinanciranja objavljenom na mreznim stranicama ESB-a;

(c) revizorska procjena usredotocit e se na zahtjeve iz stavaka 2., 3.a, 3.b i 4. Revizor narocito mora:

i. procijeniti to¢nost dostavljenih podataka provjerom udovoljava li skup prihvatljivih kredita sudionika, a u
slu¢aju vodece institucije, prihvatljivih kredita ¢lanova njezine grupe za sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih
operacija dugoro¢nijeg refinanciranja, kriterijima prihvatljivosti;

ii. provjeriti da su dostavljeni podaci uskladeni sa smjernicama navedenim u Prilogu IL. i s pojmovima
uvedenim Uredbom (EU) br. 10712013 (ESB/2013/33);

iii. provjeriti da su dostavljeni podaci uskladeni s podacima prikupljenim u skladu s Uredbom (EU)
br. 1071/2013 (ESB/2013/33);

iv. provjeriti postoje li kontrole i postupci koji mogu potvrditi cjelovitost, to¢nost i uskladenost podataka; i
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v. u pogledu dodatnih stavaka, osigurati putem postupka pozitivnog angaZmana s izraZavanjem uvjerenja, tj.
postupka koji potvrduje da su dostavljeni podaci tocni i relevantni, da samosekuritizirani prihvatljivi
krediti ukljuceni za potrebe izra¢una sudionikovog referentnog stanja odgovaraju odnosnim vrijednosnim
papirima osiguranim imovinom koje 100 % zadrzava odnosni sudionik ili ¢lan grupe za sudjelovanje u
trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja od koga potjecu samosekuritizirani prihvatljivi
krediti.

U slucaju sudjelovanja na grupnoj osnovi, rezultati revizorskih procjena razmjenjuju se s nacionalnim
srediSnjim bankama drugih ¢lanova grupe za sudjelovanje u treoj seriji ciljanih operacija dugoroénijeg
refinanciranja. Na zahtjev NSB-a sudionika, iscrpni rezultati procjena provedenih u skladu s ovim stavkom,
dostavljaju se tom NSB-u, a u slucaju sudjelovanja grupe, naknadno se razmjenjuju s nacionalnim sredi$njim
bankama ¢lanova grupe;

(d) revizorska procjena sadrzi najmanje sljedece elemente:
i.  vrstu primijenjenog postupka revizije;
ii. razdoblje obuhvadeno revizijom;
iii. analiziranu dokumentaciju;
iv.  opis metoda koje revizori primjenjuju za obavljanje zadataka opisanih u tocki (c);

v.  prema potrebi, identifikacijske oznake tj. FVC oznake i/ili identifikacijske oznake pravnog subjekta (LEI),
ovisno o slucaju, svakog drustva posebne namjene za sekuritizaciju koje drzi samosekuritizirane
prihvatljive kredite navedene u tocki (c) pod v., i MFI oznaku sudionika ili ¢lana grupe za sudjelovanje u
treCoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja od kojeg potje¢u samosekuritizirani
prihvatljivi krediti;

vi. izvrSene ispravke, ako postoje, nakon primjene metoda opisanih u tocki iv.;

vii. potvrdu da su podaci ukljuceni u izvjestajne obrasce u skladu s informacijama sadrZanim u unutarnjim
sustavima sudionika; i

viil. kona¢na zapazanja ili procjene kao rezultat vanjske revizije.

Eurosustav moze osigurati daljnje smjernice o nacinu na koji se provodi revizorska procjena u kojem slucaju
sudionici moraju osigurati da revizori primjenjuju te smjernice pri provodenju procjene.”;

stavak 7. zamjenjuje se sljededim:

7. U skladu sa stavkom 8., nakon promjene u sastavu grupe za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja ili korporativne reorganizacije koja utjeCe na skup prihvatljivih kredita sudionika, revidirano prvo
izvjesée dostavlja se u skladu s uputama koje je dostavio NSB sudionika i kako slijedi.

(@) Ako do promjene u sastavu grupe za treu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja ili do
korporativne reorganizacije dode prije 31. ozujka 2021., revidirano prvo izvjes¢e dostavlja se do roka
navedenog u okvirnom kalendaru za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenom na
mreZnim stranicama ESB-a za ciljanu operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije nakon promjene u
sastavu grupe za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja ili korporativne reorganizacije;

(b) Ako do promjene u sastavu grupe za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja ili korporativne
reorganizacije dode izmedu 1. travnja 2021. i roka za vodele institucije da svojim mati¢nim nacionalnim
sredi$njim bankama prijave priznavanje promjena u sastavu grupe za tre¢u seriju ciljanih operacija
dugoro¢nijeg refinanciranja navedenog za posljednju operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije u
okvirnom kalendaru za trecu seriju ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja objavljenom na mreznim
stranicama ESB-a za ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece serije, dostavlja se revidirano prvo
izvje¢e unutar roka odredenog u indikativnom kalendaru za trecu seriju ciljanih operacija dugorocnijeg
refinanciranja objavljenom na mreznim stranicama ESB-a za ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije nakon promjena u sastavu grupe za treu seriju ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja ili
korporativne reorganizacije;

(c) Ako do promjene u sastavu grupe za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja ili korporativne
reorganizacije dode izmedu roka za vodele institucije da svojim mati¢nim nacionalnim sredi$njim bankama
prijave priznavanje promjena u sastavu grupe za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja
odredenog za posljednju operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije u okvirnom kalendaru za treéu
seriju ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja objavljenom na mreznim stranicama ESB-a i 31. prosinca
2021., dostavlja se revidirano prvo izvjeSe unutar roka za rezultat revizorske procjene prvog izvjesca
navedenog u okvirnom kalendaru za treCu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenom na
mreZznim stranicama ESB-a za one koji prvi puta sudjeluju u jednoj od osam ili kasnijoj ciljanoj operaciji
dugorocnijeg refinanciranja tree serije.
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Odgovarajuéi NSB procjenjuje utjecaj revizije i poduzima odgovarajue radnje. Takve radnje mogu ukljucivati
zahtjev za otplatu zaduZenog iznosa koji, uzimajuéi u obzir promjene u sastavu grupe za treCu seriju ciljanih
operacija dugoro¢nijeg refinanciranja ili korporativnu reorganizaciju, premasuje odgovarajuéi iznos zaduZzenja.
Doti¢ni sudionik, $to moze ukljucivati novoosnovani subjekt nastao nakon korporativne reorganizacije,
dostavlja dodatne informacije koje trazi odgovaraju¢i NSB radi pomaganja u procjeni utjecaja revizije.”;

(f) stavak 8.zamjenjuje se sljedeéim:

,8.  Iznimno od stavka 7., revizija prvog izvjesca nije potrebna, no odgovarajuéi u¢inak na prihvatljive kredite
moze se umjesto toga evidentirati kao prilagodba u drugom izvjes¢u ili tre¢em izvje$¢u, prema potrebi, u
slucajevima kada:

(a) korporativna reorganizacija ukljucuje institucije koje su prije korporativne reorganizacije bile predmetom
nadzornih ili sanacijskih mjera, a te su mjere, kao $to je potvrdio odgovarajui NSB, zapravo ometale njihovu
sposobnost kreditiranja tijekom najmanje polovice drugog referentnog razdoblja odnosno tijekom najmanje
polovice dodatnog posebnog referentnog razdoblja;

(b) korporativna reorganizacija uklju¢uje stjecanje od strane sudionika ili ¢lana grupe za sudjelovanje u trecoj seriji
ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja kreditne institucije koja nije niti sudionik niti ¢lan grupe za
sudjelovanje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja koja je dovrSena u posljednjih Sest
mjeseci dodatnog posebnog referentnog razdoblja; ili

(c) odgovarajuli NSB procjenjuje da utjecaj promjene u sastavu grupe ili korporativna reorganizacija ne zahtijeva
revidirano prvo izvjesCe.

Ako se primjenjuju tocke (b) i (c), sudionici mogu odluciti revidirati prvo izvjesée kako bi se uzele u obzir
korporativne reorganizacije.”;

(g) umece se sljededi stavak 8.a:

,8.a  Sudionici osiguravaju da ¢e vanjski revizor ocijeniti kvalitetu podataka dostavljenih u revidiranim prvim
izvjes¢ima koja se zahtijevaju u skladu sa stavkom 7. u skladu s pravilima utvrdenim u stavku 6. Ove revizorske
procjene stavljaju se na raspolaganje odgovaraju¢em NSB-u do odnosnog roka navedenog u okvirnom kalendaru
za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenom na mreznim stranicama ESB-a.”;

¢lanak 7. zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 7.

Neispunjavanje izvjestajnih zahtjeva

1. Ako sudionik ne dostavi izvjesce ili ne ispunjava zahtjeve revizije ili ako se uoce pogreske u dostavljenim
podacima, primjenjuje se sljedeCe:

(@) Ako sudionik ne stavi na raspolaganje odgovarajuéem NSB-u prvo izvjes¢e do odnosnog roka, njegov iznos
zaduZenja utvrduje se kao nula.

(b) Ako sudionik ne stavi na raspolaganje odgovarajuem NSB-u rezultate revizorske procjene prvog izvjeséa do
odgovarajudeg roka navedenog u okvirnom kalendaru za trecu seriju ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja
objavljenom na mreZnim stranicama ESB-a, sudionik je obvezan otplatiti sve nepodmirene iznose zaduzZene u
okviru treée serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja na datum namire sljedece glavne operacije
refinanciranja po prosje¢noj kamatnoj stopi na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja svake
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja do datuma namire otplate, osim tijekom razdoblja posebne
kamatne stope i dodatnog razdoblja posebne kamatne stope kada se primjenjuje prosjecna kamatna stopa na
glavne operacije refinanciranja tijekom svakog tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova.

(c) Ako sudionik u jednoj od prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije ne stavi na
raspolaganje odgovaraju¢em NSB-u podatke koji se odnose na drugo referentno razdoblje u drugom izvjeséu do
odgovarajudeg roka, na iznose koje je taj sudionik zaduzio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoroénijeg
refinanciranja primjenjuje se prosjecna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja svake
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije, osim tijekom razdoblja posebne kamatne stope i
dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kada se primjenjuje prosjecna stopa na glavne operacije refinanciranja
tijekom svakog tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova. Neovisno o prethodnoj recenici, ako sudionik dostavi
samo podatke za posebno referentno razdoblje drugog izvjesca, a revizorska procjena ovih podataka i sudionikovo
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prihvatljivo neto kreditiranje tijekom posebnog referentnog razdoblja dosegne ili premasi njegovu referentu
vrijednost neto kreditiranja, kamatna stopa primjenjiva na iznose koje je taj sudionik zaduZio izracunava se u
skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. ili stavkom 3.a pod uvjetima iz ¢lanka 6. stavka 3.a odnosno stavka 3.b. Sudionik
takoder placa dnevnu kaznu u iznosu od 500 EUR dok se drugo izvjesée ne dostavi, do iznosa od najvise 15 000
EUR. Kazna se akumulira te ju napla¢uje odgovarajuci NSB po primitku drugog izvjes¢a ili kada se dosegne najvisa
kazna ako drugo izvjes¢e do tada nije zaprimljeno.

(d) Ako sudionik u jednoj od prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije ne stavi na
raspolaganje odgovarajuem NSB-u rezultate revizorske procjene podataka koji se odnose na drugo referentno
razdoblje u drugom izvje$¢u do odgovarajuleg roka navedenog u okvirnom kalendaru za trecu seriju ciljanih
operacija dugorocnijeg refinanciranja objavljenom na mreznim stranicama ESB-a, na iznose koje je taj sudionik
zaduzZio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja primjenjuje se prosjecna stopa na glavne
operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja svake odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serije, osim tijekom razdoblja posebne kamatne stope i dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, kada se
primjenjuje prosje¢na stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom svakog tog razdoblja umanjena za 50
baznih bodova. Neovisno o prethodnoj recenici, ako sudionik dostavi samo podatke za posebno referentno
razdoblje drugog izvjes¢a, i revizorska procjena tih podataka i sudionikovo prihvatljivo neto kreditiranje tijekom
posebnog referentnog razdoblja dosegne ili premasi njegovu referentu vrijednost neto kreditiranja, kamatna stopa
primjenjiva na iznose koje je taj sudionik zaduzio izracunava se u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. ili stavkom 3.a
pod uvjetima iz ¢lanka 6. stavka 3.a odnosno stavka 3.b.

(¢) Ako sudionik u jednoj o prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije ne stavi na
raspolaganje odgovaraju¢em NSB-u podatke koji se odnose na posebno referentno razdoblje ili rezultate revizorske
procjene podataka koji se odnose na posebno referentno razdoblje u drugom izvjes¢u do odgovarajuéeg roka
navedenog u okvirnom kalendaru za tre¢u seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenom na
mreZnim stranicama ESB-a, njegovo prihvatljivo neto kreditiranje tijekom posebnog referentnog razdoblja smatra
se nizim od njegove referentne vrijednosti neto kreditiranja i sudionik ne smije iskoristiti kamatnu stopu iz ¢lanka
5. stavka 1.

(f) Ako sudionik u jednoj od prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja trele serije ne stavi na
raspolaganje odgovarajuem NSB-u trece izvjeile do odgovarajueg roka navedenog u okvirnom kalendaru za
tre¢u seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenom na mreznim stranicama ESB-a, tijekom
dodatnog razdoblja posebne kamatne stope primjenjuje se kamatna stopa izra¢unata u skladu s ¢lankom 5.
stavkom 1. tockom (b), stavkom 2. tockom (b) ili stavkom 3. tockom (b) na iznose koje je taj sudionik zaduZzio u
okviru tih ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, dok se tijekom razdoblja nakon dodatnog
razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa izra¢unava u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. to¢kom (c),
stavkom 2.to¢kom (c) ili stavkom 3. toc¢kom (c). Ako sudionik u osmoj ili kasnijoj ciljanoj operaciji dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije ne stavi na raspolaganje odgovarajuem NSB-u tree izvjesée do odgovarajuceg roka,
kamatna stopa na iznose koje je zaduzio sudionik u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja u tim
ciljanim operacijama dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije izra¢unava se u skladu s ¢lankom 5. stavkom 3.
Tockom (c). U svakom od slucajeva navedenih u ovoj tocki sudionik pla¢a dnevnu kaznu u iznosu od 500 EUR dok
se ne dostavi tree izvjesce, u iznosu od najvise 15 000 EUR. Kazna se akumulira te ju naplacuje odgovarajuci NSB
po primitku treceg izvjesca ili kada se dosegne najvisa kazna ako tree izvjesée do tada nije zaprimljeno.

(g) Ako sudionik u jednoj od prvih sedam ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije ne stavi na
raspolaganje odgovarajuem NSB-u rezultate revizorske procjene podataka koji se odnose na tree izvjesée do
odgovarajuceg roka navedenog u okvirnom kalendaru za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja
objavljenom na mreznim stranicama ESB-a, kamatna stopa tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope i
tijekom razdoblja nakon dodatnog razdoblja posebne kamatne stope do dospijeca ili prijevremene otplate
izracunava se u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1., 2. ili 3. Ako sudionik u osmoj ili kasnijoj ciljanoj operaciji
dugorocnijeg refinanciranja tree serije ne stavi na raspolaganje odgovarajuem NSB-u rezultate revizorske
procjene podataka koji se odnose na tree izvjes¢e do odgovarajuceg roka navedenog u okvirnom kalendaru za
tre¢u seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja, kamatna stopa na iznose koje je zaduzio sudionik u
trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja u tim ciljanim operacijama dugoro¢nijeg refinanciranja
treCe serije izratunava se u skladu s ¢lankom 5. stavkom 3. tockom (c).

(h) Ako sudionik na drugi nacin ne ispuni obveze iz ¢lanka 6. stavka 6., 7. ili 8.a, na iznose koje je taj sudionik zaduzio
u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja primjenjuje se prosje¢na kamatna stopa na glavne
operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja svake odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije, osim tijekom razdoblja posebne kamatne stope i dodatnog razdoblja posebne kamatne stope kada se
primjenjuje prosje¢na kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja umanjena za 50 baznih bodova tijekom
svakog tog razdoblja.
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(i) Ako sudionik u vezi s revizijom iz ¢lanka 6. stavka 6. i 8.a ili na drugi nacin, uo¢i pogreske u podacima dostavljenim
u izvjeséu, ukljucujuéi netocnosti ili nepotpunosti, mora o tome obavijestiti odgovarajuéi NSB u najkraéem
mogucem roku. Ako je odgovaraju¢i NSB obavijesten o takvim pogreskama, neto¢nostima ili nepotpunostima ili
ako je na drugi nacin upoznat s takvim pogreskama, neto¢nostima ili nepotpunostima: i. sudionik dostavlja u
najkraéem mogucem roku sve dodatne informacije koje zatrazi odgovarajuci NSB radi pruzanja pomodi u procjeni
utjecaja doti¢ne pogreske, netocnosti ili nepotpunosti; i ii. odgovaraju¢i NSB moze poduzeti odgovarajule radnje
koje mogu ukljuciti ponovno izra¢unavanje odgovaraju¢ih vrijednosti §to moZe utjecati na kamatnu stopu koja se
primjenjuje na zaduZenja sudionika u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja i zahtjeve za
otplatu zaduZenog iznosa koji zbog pogreske, neto¢nosti ili nepotpunosti premasuju iznos zaduZenja sudionika.
Sudionici moraju dokazati da su svi nedostaci utvrdeni revizijom iz ¢lanka 6. stavka 6. i 8.a obuhvaceni podacima
koji se dostavljaju nacionalnim sredi$njim bankama u skladu s vremenskim okvirom koji zahtijeva odgovarajuci
NSB i, ako su u revizorskoj procjeni drugog ili treceg izvjeS¢a utvrdeni nedostaci, do roka koji odgovarajuéem
NSB-u omogucuje pravodobno obavjes¢ivanje o kamatnim stopama na temelju odnosnih podataka u skladu s
okvirnim kalendarom objavljenim na mreZnim stranicama ESB-a.

2. Stavak 1. je bez utjecaja na bilo koju sankciju koju se moze izreéi u skladu s Odlukom ESB/2010/10 (*) u vezi s
izvjeStajnim obvezama utvrdenim u Uredbi (EU) br. 1071/2013 (ESB/2013/33).

3. Radi izbjegavanja dvojbi, izvjestajni zahtjevi i povezane sankcije u sluc¢aju neuskladenosti utvrdene u stavku 1.
primjenjuju se samo ako sudionik sudjeluje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja.

() Odluka ESB/2010/10 od 19. kolovoza 2010. o neispunjavanju statistickih izvjeStajnih zahtjeva (SL L 226,
28.8.2010., str. 48.).”;

9.  Prilozi L i Il. mijenjaju se u skladu s Prilogom ovoj Odluci.

Clanak 2.
Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 29. sije¢nja 2021.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednica ESB-a
Christine LAGARDE
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PRILOG

Prilog I i Prilog II. Odluci (EU) 2019/1311 (ESBJ2019/21) mijenjaju se kako slijedi:
1. Prilog I. mijenja se kako slijedi:
(a) tredistavak odjeljka 1. zamjenjuje se sljedecim:

,lznos zaduZenja jednak je 55 % referentnog stanja koje se odnosi na sudionika (*) umanjenog za iznos zaduzenja
od strane sudionika u ciljanim operacijama dugorocnijeg refinanciranja u skladu s Odlukom (EU) 2016/810
(ESB/2016/10) (ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja druge serije), a koji su jo§ nepodmireni na datum
namire odgovarajuce ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije ili nula ako je taj iznos negativan,
odnosno:

BA, = max (0,55 X ORgepz019 — 0B, 0) za k= 1,...,10.

(*) Upucivanja na ,sudionika” smatraju se upucivanjima na pojedina¢ne sudionike ili grupe za tre¢u seriju ciljanih
operacija dugorocnijeg refinanciranja.”;

(b) Cetvrti stavak odjeljka 1. zamjenjuje se sljedecim:

,Kada je BA, zaduZenje u trecoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k (s k = 1,...,10), ORgy 2019 je
referentno stanje na dan 28. veljace 2019. i OBy je iznos koji je sudionik zaduZio u ciljanoj operaciji dugoro¢nijeg
refinanciranja druge serije i jo§ je nepodmiren na datum namire ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije k.”;

(c) peti stavak odjeljka 1. zamjenjuje se sljedecim:

,lznos ponude primjenjiv na svakog sudionika u svakoj ciljanoj operaciji dugorocnijeg refinanciranja trece serije je
njegov iznos zaduZenja BA, umanjen za iznose zaduZene u okviru prethodnih ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije i uvecan za iznose koje je taj sudionik otplatio prema postupku prijevremene otplate iz
¢lanka 5.a ili o kojima je na obvezujuéi nacin obavijestio odgovaraju¢i NSB da ih namjerava otplatiti prema
postupku prijevremene otplate iz ¢lanka 5.a. Neka je C, > 0 zaduZenje sudionika u trecoj seriji ciljanih operacija
dugoro¢nijeg refinanciranja k, neka su R, > 0 dobrovoljne otplate ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja
tree serije, onda je Cy < BL; gdje je BLy iznos ponude za ovog sudionika u operaciji k definirano kako slijedi:

k-1 k-1
Bl =BA,= ) G+ Y R,
= =
zak=2,.,10."

(d) odjeljak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3. Izratun kamatne stope

A. Neka NLg,q oznacava iznos prihvatljivog neto kreditiranja tijekom posebnog referentnog razdoblja od
1. ozujka 2020. do 31. ozujka 2021.

NLspeciat = NLpar2020 t - + NLygar2021

B. Neka NLpspeiar Oznacava iznos prihvatljivog neto kreditiranja tijekom dodatnog posebnog referentnog
razdoblja od 1. listopada 2020. do 31. prosinca 2021.

NLADSpecial = NLOthOZO Tt NLDECZOZI

C. Neka NSp2021 0Oznacava iznos dobiven zbrajanjem prihvatljivog neto kreditiranja tijekom razdoblja od
1. travnja 2019. do 31. ozujka 2021. i stanja prihvatljivih kredita na dan 31. oZujka 2019.; ovo se izracunava
kao:

NSwar2021 = OLnarz019 + NLapr2019 + oo + NLygar2021-
Neka sada EX oznacava postotak odstupanja od NSyr2021 0d referentne vrijednosti stanja tijekom razdoblja od

1. travnja 2019. do 31. ozujka 2021., tj.,

— (NSMaTZ()Zl - OAB)

EX 0AB

X 100

EX (e se zaokruziti na 15 decimalnih mjesta Kada je OAB jednak nuli, smatra se da je EX jednak 1.15.
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D. Neka MRO, bude prosje¢na kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja (MRO) koja je primjenjiva za
Citavo vrijeme trajanja trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k i izraZena je kao godi$nja
postotna stopa i neka DF, bude prosje¢na kamatna stopa na stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod
sredi$nje banke koja se primjenjuje za Citavo vrijeme trajanja trece serije ciljanih operacija dugorocnijeg
kreditiranja k, gdje se primjenjiva kamatna stopa odnosi na ¢itavo vrijeme trajanja odnosne ciljane operacije
dugoroc¢nijeg refinanciranja trece serije i izraZena je kao godisnja postotna stopa, tj.:

1 nk
MRO, = — MRO,,
Ny bmmdp=1
bF, = —5 " bF,
k — nk =1 kit

U gornjim jednadzbama n, (za k=1,...,10) oznacava broj dana trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja k i, ako se MRO provodi u rezimu pune raspodjele s fiksnom stopom, MRO,,, oznalava kamatnu
stopu koja se primjenjuje na MRO na t-ti dan trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, ili, ako
se taj MRO provodi u rezimu aukcija s promjenjivom kamatnom stopom, MROy, oznacava najnizu ponudenu
kamatnu stopu primjenjivu na MRO na t-ti dan trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, i u
svakom slucaju izraZzava se kao godiSnja postotna stopa. U gornjim jednadzbama DF,, oznalava kamatnu
stopu koja se primjenjuje na stalno raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredi$nje banke na t-ti dan trece
serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, i izrazava se kao godisnja postotna stopa.

E. Neka k. oznacava razdoblje od datuma namire odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serije do 23. lipnja 2020, ky.a 0znacava razdoblje posebne kamatne stope od 24. lipnja 2020. do 23. lipnja
2021, kugspeciar 0znacava dodatno razdoblje posebne kamatne stope od 24. lipnja 2021 do 23. lipnja 2022., a
kyos: 0Znacava razdoblje od 24. lipnja 2022. do dospijeca odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja
trece serije ili do datuma njegove prijevremene otplate,ovisno o tome $to je primjenjivo).

Neka je MRO,,, .., prosick MRO stope primjenjive tijekom razdoblja posebne kamatne stope od 24. lipnja
2020. do 23. fipnja 2021. trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k izrazene kao godinja
postotna stopa i neka je DF,_, ., prosjek DF stope primjenjive tijekom razdoblja posebne kamatne stope od
24. lipnja 2020. do 23. lipnja 2021. trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k i u svakom
slucaju izraZen kao godi$nja postotna kamatna stopa, tj.:

1 hspeci
——— special
MRO, . = E MRO,_ .,
special specials
nkspecial t=1
P— 1 nkapecial
DF, .. = kspeciatt
Kspecial ny =1 specialy
special -

U gornjim jednadzbama n,_, ,, oznacava broj dana razdoblja k. trece serije ciljanih operacija dugorocnijeg
refinanciranja k i ako se MRO provodi u rezimu pune raspodjele s fiksnom stopom, MRO,_, .. Oznacava
kamatnu stopu koja se primjenjuje na MRO na t-ti dan razdoblja k... treCe serije ciljanih operacija
dugoro¢nijeg refinanciranja k, ili ako se MRO provodi u rezimu aukcija s promjenjivom kamatnom stopom,
MROy,,. .., 0Znacava najnizu ponudenu kamatnu stopu primjenjivu na MRO na t-ti dan razdoblja ke trece
serije ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja k, i u svakom slucaju izrazava se kao godinja postotna
stopa. U gornjim jednadzbama DF,_, ... 0znacava kamatnu stopu koja se primjenjuje na stalno raspolozivu
moguénost deponiranja kod sredisnje banke na t-ti dan razdoblja k... treée serije ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja k, i izrazava se kao godi$nja postotna stopa.

Neka je MRO;,,,,.... Prosjiek MRO kamatne stope primjenjive tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne
stope od 24. lipnja 2021. do 23. lipnja 2022. trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k
izrazene kao godisnja postotna stopa i neka je DF,, ... prosjek DF stope primjenjiv tijekom dodatnog
razdoblja posebne kamatne stope od 24. lipnja 2021. do 23. lipnja 2022. treée serije ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja k i u svakom slucaju izrazen kao godi$nja postotna kamatna stopa, tj.:

1 Mkqds; i
— pecial
MEO, , = —— MRO, . .,
adspecial n _ adspecial/
kadspecial t=1
1 nkadspecial
[ — DF, .
adspecial n _ adspecials
kadspccial t=1

U gornjim jednadzbama n, , . =~ oznacava broj dana razdoblja kgpeia trece serije ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja k i ako se MRO provodi u rezimu pune raspodjele s fiksnom stopom, MRO,.,. . ...t
oznacava kamatnu stopu koja se primjenjuje na MRO na t-ti dan razdoblja Ruggea tree serije ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja k, ili ako se MRO provodi u rezimu aukcija s promjenjivom kamatnom stopom,
MROy oot OZNACAVA NJNIZU ponudenu kamatnu stopu primjenjivu na MRO na t-ti dan razdoblja kuuspeciar
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treCe serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanicranja k, i u svakom slu¢aju izraZava se kao godisnja postotna
stopa. U gornjim jednadzbama DF,, . ... 0znacava kamatnu stopu koja se primjenjuje na stalno raspolozivu
mogucnost deponiranja kod srediSnje banke na t-ti dan razdoblja Ruggea trece serije ciljanih operacija
dugorocnijeg refinanciranja k, i izrazava se kao godisnja postotna stopa.

F. Neka se poticajna prilagodba kamatne stope, gdje je primjenjivo, mjerena kao razlomak prosje¢nog koridora
izmedu MRO, iDF,, oznadi s iri.

G. Neka se kamatna stopa koja ¢e se primijeniti za itavo vrijeme trajanja treCe serije ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja k (kona¢na kamatna stopa), izrazena kao godi$nja kamatna postotna stopa oznaci
s 1, Neka se kamatna stopa koja ¢e se primijeniti za razdoblje k;, gdje je j = pre, special, adspecial ili post, trece
serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, izrazi kao godisnja postotna stopa oznacena s 7.

H. Kamatna stopa r, odreduje se kao:

nkpre nkspecial + nkadspecial + nkpost -
kspecial n Kadspecial ny kpost *

T = +

kpre

U gornjoj jednadzbi *pre 0znacava broj dana razdoblja k. trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja k i n,,,,, 0znacava broj dana razdoblja k,, trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja k.

Kamatna stopa koja se primjenjuje na svaku ciljanu operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije k
izra¢unava se na sljede¢i nacin:

(1) Zaiznose zaduZene u prvih sedam operacija, to jest, ako k= 1,...,7:

(@) Ako sudionik dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u posebnom
referentnom razdoblju i u dodatnom posebnom referentnom razdoblju, kamatna stopa koja se
primjenjuje na iznose koje je taj sudionik zaduzio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja je:

(i) tijekom razdoblja posebne kamatne stope, prosjena kamatna stopa na stalno raspoloZivu
mogu¢énost deponiranja kod sredi$nje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih bodova, $to
ni u kojem slucaju ne smije biti vee od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLgp.a = NLB, onda je Tiespeciar= MM (DFy 0, = 0,50, —1);

(i) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope, prosjecna kamatna stopa na stalno
raspoloZivu moguc¢nost deponiranja kod sredisnje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih
bodova, $to ni u kojem slucaju ne smije biti ve¢e od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLpspeial =2 NLB, onda je ., aspeciar= M0 (DFyo o —0,50,=1);

(ili) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serije: prosjena kamatna stopa na stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredi$nje
banke tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije,
tj.:

ako je NLgpeciat = NLB i NLpspeciat 2 NLB, onda je Tiepre = = DF,.

Tkpast

(b) Ako sudionik dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u posebnom
referentnom razdoblju, ali ne dosegne niti premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u
dodatnom posebnom referentnom razdoblju, kamatna stopa koja ¢e se primjenjivati na iznose koje je
taj sudionik zaduzio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom razdoblja posebne kamatne stope: prosjena kamatna stopa na stalno raspoloZivu
moguénost deponiranja kod sredisnje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih bodova, $to
ni u kojem slucaju ne smije biti vee od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLgp.a = NLB, onda je Tiee

ecial= min (Eﬁkspecial - 0’50‘ _1);

(ii) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: nizi od prosje¢ne stope na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i prosjecne kamatne stope
na stalno raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredi§nje banke tijekom vremena trajanja

odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:
ako je NLgpeiat = NLB 1 NLspspeciat < NLB, onda je Taaspeciar = M (MROy 0 = 0,50, DF);

(i) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serjje: prosje¢na kamatna stopa na stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredisnje
banke tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije,
tj.:

akO je NLSpecial >NLBi NLADSpecial < NLB , Onda je rkp?’e = Tkpost = l—)?k'
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(c) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost
neto kreditiranja, ali dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u dodatnom
posebnom referentnom razdoblju i premasi svoju referentnu vrijednost stanja prihvatljivih kredita
tijekom drugog referentnog razdoblja za najmanje 1.15 %, kamatna stopa koja se primjenjuje na
iznose koje je taj sudionik zaduZio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom razdoblja posebne kamatne stope: niZi od prosjecne stope na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i prosje¢ne kamatne stope
na stalno raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredi§nje banke tijekom vremena trajanja
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLgpesiar <NLBiEX > 1,15, ondajeiri =100 % = min (MRO,,,,.,, — 0.50, DFE));

i Tks‘pecial

(i) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: prosjetna kamatna stopa na stalno
raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredi$nje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih
bodova, $to ni u kojem slucaju ne smije biti ve¢e od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLapspecat = NLB , onda j min (DFyyy e — 0,50, =1);

¢ r"adspecial:

(i) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serije: prosje¢na kamatna stopa na stalno raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredi$nje
banke tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije,
t.:

ako je NLSpecial < NLB, NLADSpeCial >NLBiEX > 1,1 5, Onda je iri=100 % i Tkpre = = Wk

rkpost
(d) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost
neto kreditiranja, ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u dodatnom
posebnom referentnom razdoblju, ali premasi svoju referentnu vrijednost stanja prihvatljivih kredita
tijekom drugog referentnog razdoblja za najmanje 1.15 %, kamatna stopa koja se primjenjuje na
iznose koje je taj sudionik zaduzio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijjekom razdoblja posebne kamatne stope: niZi od prosje¢ne stope na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i prosjecne kamatne stope
na stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredisnje banke tijekom vremena trajanja
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLgpea < NLB i EX = 1,15, onda je iri = 100 % = min (MRO,,,..,, = 0,50, DF,);

i Tkspecial

(ii) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: niZi od prosjecne stope na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i prosje¢ne kamatne stope
na stalno raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredi§nje banke tijekom vremena trajanja
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLapspeiat < NLB, NLgpiw < NLB i EX = 1,15 onda je iri = 100 % i

7"km;ispecial = min (MROkadspeciul - 0’50' I—)—Fk);

(ili) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serije: prosjeCna kamatna stopa na stalno raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredisnje
banke tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije,
tj.:

ako je NLspeia < NLB, NLapspea < NLB i EX 2 1,15, ondaje iri = 100 % ir,, = n, = DFy

(e) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost
neto kreditiranja, ali dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u dodatnom
posebnom referentnom razdoblju i premasi svoju referentnu vrijednost stanja prihvatljivih kredita
tijekom drugog referentnog razdoblja za manje od 1.15 %, kamatna stopa koja se primjenjuje na
iznose koje je taj sudionik zaduZio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom razdoblja od datuma namire odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije do 23. lipnja 2020.: kamatna stopa koja je linearno rasporedena ovisno o postotku do
kojeg sudionik premasuje svoju referentnu vrijednost stanja, tj.:

.. EX
ako je NLgpeia < NLB 10 <EX < 1,15, onda je 't = 115 i Ty = MRO, — (MRO, — DF,) x iri;

(i) tijekom razdoblja posebne kamatne stope: nizi od prosje¢ne stope na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i kamatne stope izracunate u
skladu s tockom i, tj.:
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EX

ako je NLgwiw < NLB i 0 < EX < 1,15 onda je iri =10

= min (MROy,,,,, — 0,50, MRO, — (MRO,, — DF;) X iri);

i

Tkspecial

(i) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: prosjecna kamatna stopa na stalno
raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredisnje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih
bodova, §to ni u kojem sluaju ne smije biti ve¢e od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLpspeial = NLB, onda je ry,, aspeciar™ M DFycqycir = 0,50, =1);

(iv) tijekom razdoblja od 24. lipnja 2022. do dospije¢a odnosne ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja trece serije ili do datuma njezine prijevremene otplate: prosje¢na kamatna stopa na
stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredisnje banke tijekom vremena trajanja odnosne
ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLpeiar < NLB, NLapspeca 2 NLB 10 < EX < 1,15, ondajer, . = DF,.

(f) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost
neto kreditiranja, ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u dodatnom
posebnom referentnom razdoblju, ali premasi svoju referentnu vrijednost stanja prihvatljivih kredita
tijekom drugog referentnog razdoblja za manje od 1.15 %, kamatna stopa koja se primjenjuje na
iznose koje je taj sudionik zaduzZio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom razdoblja posebne kamatne stope: niZi od prosje¢ne stope na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i kamatne stope izracunate u
skladu s to¢kom iii., tj.:

EX

ako je NLgeiwa < NLB i 0 < EX < 115 onda je iri = 17€ i

= min (MROy,, ., — 0,50, MRO, — (MRO, — DF,) % iri);

Tkspecial

(i) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: niZi od prosjecne stope na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjene za 50 baznih bodova i kamatne stope izracunate u
skladu s tockom iii., tj.:

EX
ako je NLgpeia < NLB, NLapspeia < NLB i 0 < EX < 1,15, onda je ri=7e
= min (MROy,,, ..oy — 0,50, MRO, — (MRO, — DF,) X iri); '

—

Tkadspecial

(i) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serije: kamatna stopa koja je linearno rasporedena ovisno o postotku do kojeg sudionik
premasuje svoju referentnu vrijednost stanja, tj.:

EX
ako je NLSpecial < NLB, NLADSpccial < NLB i 0 < EX < 1,15, onda je Lrlzm
T, =T, _ = MRO, — (MRO, — DF,) X iri. !

pre post

(g) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost
neto kreditiranja, niti premasi svoju referentnu vrijednost stanja u drugom referentnom razdoblju, ali
dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u dodatnom posebnom referentnom
razdoblju, kamatna stopa koja e se primjenjivati na iznose koje je taj sudionik zaduzio u okviru trece
serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom razdoblja od datuma namire odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije do 23. lipnja 2020.: prosjecna kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom
vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLgpei <NLBiEX < 0, 0ondajeiri=0 %1 Tieyre = MRO;,

(i) tijekom razdoblja posebne kamatne stope: prosje¢na kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova, tj.:

ako je NLspeit < NLB i EX < 0, ondaje 7y, .., = MROy,, .0, = 0,50;

(i) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: prosjecna kamatna stopa na stalno
raspoloZivu moguénost deponiranja kod sredisnje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih
bodova, §to ni u kojem slucaju ne smije biti ve¢e od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLpspeial = NLB, onda je ., aspeciar= M0 DFyye i = 0,50, ~1);

(iv) tijekom razdoblja od 24. lipnja 2022. do dospije¢a odnosne ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja trece serije ili do datuma njezine prijevremene otplate: prosje¢na kamatna stopa na
stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredisnje banke tijekom vremena trajanja odnosne
ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLgpea < NLB, NLapspeial = NLB 1 EX < 0, onda je Tipose = DFic
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(h) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost

neto kreditiranja ili u dodatnom posebnom referentnom razdoblju, ili ne premasi svoju referentnu
vrijednost stanja u drugom referentnom razdoblju, kamatna stopa koja ¢e se primjenjivati na iznose
koje je taj sudionik zaduzio u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom razdoblja posebne kamatne stope: prosje¢na kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova, tj.:

ako je NLgpeia < NLB 1 EX < 0, onda je Tiespeciat = MROrgpociqy — 0,50;

(ii) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: prosje¢na kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova, tj.:

ako je NLgpeiar < NLB, NLapspeciat < NLB 1 EX < 0, onda jer aspeciat = MROp i = 0,50;

(ili) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece
serije: prosjetna kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije, tj.:

ako je NLgpear < NLB, NLapspecar < NLB i EX < 0, ondaje iri = 0 % ir, , =7, = MRO,

(2) Za iznose zaduZene u osmoj ili kasnijoj ciljanoj operaciji dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, odnosno,
akojek=8,9 or 10:

@)

Ako sudionik u dodatnom posebnom referentnom razdoblju dosegne ili premasi svoju referentnu
vrijednost neto kreditiranja, kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose koje je taj sudionik zaduzio u
okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: prosjetna kamatna stopa na stalno
raspoloZzivu moguc¢nost deponiranja kod sredi$nje banke u tom razdoblju umanjena za 50 baznih
bodova, $to ni u kojem slucaju ne smije biti ve¢e od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLpspecial = NLB, onda je r,,, aspeciar™ M0 (Do i = 0,50, =1);

(i) tijekom razdoblja od 24. lipnja 2022. do dospijeta odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije ili do datuma njezine prijevremene otplate: prosje¢na kamatna stopa na
stalno raspolozivu moguénost deponiranja kod sredidnje banke tijekom vremena trajanja odnosne
ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLapspecal 2 NLB, onda je ry.,,., = DF;

Ako sudionik u dodatnom posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu
vrijednost neto kreditiranja, kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose koje je taj sudionik zaduzio u
okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

(i) tijekom dodatnog razdoblja posebne kamatne stope: prosjena kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom odnosnog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova, tj.:

ako je NLpspeda < NLB, onda je Tiqaspecias = MRO 0,50;

kadspecial

(ii) tijekom razdoblja od 24. lipnja 2022. do dospije¢a odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije ili do datuma njezine prijevremene otplate: prosje¢na kamatna stopa na
glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLpspeia < NLB, onda je Tiepose = MROj.

Poticajna prilagodba kamatne stope (iri) izrazava se zaokruzivanjem na 15 decimalnih mjesta.

Kamatne StOpe Ty, Tkgpeciar Thaspectar Tkpost 1214ZaVaju se zaokruZivanjem na 15 decimalnih mjesta.

Konacna kamatna stopa r, iskazuje se kao godisnji postotak, zaokruzen prema dolje na Cetiri decimalna
mjesta.”

2. Prilog II. mijenja se kako slijedi:

(@) u odjeljku 2. druga reCenica prvog stavka zamjenjuje se sljedeéim:
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,U skladu s ¢lankom 6., postoje tri izvje$¢a o podacima: prvo izvje$ée obuhvaca podatke o referentnim stanjima i
podatke koji se odnose na prvo referentno razdoblje, drugo izvjes¢e obuhvaca podatke koji se odnose na drugo
referentno razdoblje i, fakultativino, na posebno referentno razdoblje, a trece izvjesée obuhvada podatke koji se
odnose na dodatno posebno referentno razdoblje.”;

(b) u odjeljku 2. treca recenica treceg stavka zamjenjuje se sljede¢im:

,U skladu s ¢lankom 5., podaci o prihvatljivom neto kreditiranju tijekom odgovarajuceg referentnog razdoblja
evidentirani u drugom i treem izvje$¢u koristit ¢e se za procjenu kretanja kreditiranja i, posljedi¢no, primjenjivih
kamatnih stopa.”;

(c) u odjeljku 3. prva recenica drugog stavka tocke (a) zamjenjuje se sljedecim:
,Postoje tri izvjesca u treoj seriji ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja:”;
(d) u odjeljku 3. nakon druge alineje drugog stavka tocke (a) umece se sljedeca alineja:

,— Sudionici koji namjeravaju iskoristiti kamatne stope iz ¢lanka 5. stavka 3.a i 3.b moraju dostaviti trece
izvjesle. Trece izvjesée zahtijeva ispunjen obrazac za podatke B za ,dodatno posebno referentno razdoblje”,
tj. od 1. listopada 2020. do 31. prosinca 2021., za potrebe izra¢una prihvatljivog neto kreditiranja i
usporedbe s referentnim vrijednostima na kojima se temelje primjenjive kamatne stope za dodatno razdoblje
posebne kamatne stope.”;

(e) u odjeljku 3. treci stavak tocke (a) zamjenjuje se sljedecim:

,U obrascu B, pokazatelji koji se odnose na stanja moraju se dostavljati sa stanjem na kraju mjeseca koji prethodi
pocetku izvjestajnog razdoblja i sa stanjem na kraju izvjeStajnog razdoblja; stoga, za prvo referentno razdoblje
stanja se moraju dostaviti sa stanjem na dan 31. oZujka 2018. i 31. ozujka 2019., a za drugo referentno razdoblje
stanja se moraju dostaviti sa stanjem na dan 31. ozujka 2019. 1 31. ozujka 2021.; za posebno referentno razdoblje
stanja se moraju dostaviti sa stanjem na dan 29. veljace 2020. i 31. oZujka 2021.; za dodatno posebno referentno
razdoblje stanja se moraju dostaviti sa stanjem na dan 30. rujna 2020. i 31. prosinca 2021. S druge strane, podaci
o transakcijama i uskladivanjima moraju obuhvatiti sve bitne ucinke koji nastanu tijekom izvjestajnog razdoblja.”;

(f) u odjeljku 4. posljednja recenica druge alineje tocke (c) pod i. zamjenjuje se sljedeéim:

,Za potrebe sastavljanja izvje$¢a o podacima, u oba su slucaja ucinci isti i podatke je potrebno evidentirati pod
stavkom 3.1B (a ne pod stavkom 3.2C).”,

(g) izvjeStajni obrazac B za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg financiranja zamjenjuje se sljede¢im obrascem B.



,Treca serija ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja obrazac B

Izvjestajno razdoblje: 1. travnja 2018. do 31. oZujka 2019. (prvo referentno razdoblie) / 1. travnja 2019. do 31. ozujka 2021. (drugo referentno razdoblje)/fakultativno: 1. ozujka 2020. do 31. ozujka 2021. (posebno referentno razdoblie) / 1. listopada
2020. do 31. prosinca 2021. (dodatno posebno referentno razdoblje)

Krediti nefinancijskim drustvima i ku¢anstvima, osim stambenih kredita kuéanstvima (u tisuéama eura)

Glavni agregati

Stanja prihvatljivih kredita na kraju mjeseca koji prethodi pocetku izvjeStajnog r

Prihvatljivo neto kreditiranje u izvjeStajnom r.

Uskladenja stanja: umanjenja (-) i povecanja (+)

Stanja prihvatljivih kredita na kraju izvjestajnog r

Osnovne stavke

22

3,1

3.1A
3.1B
3.1C
3.2

3.2A
3.2B

3.2C

41
42

43

Stanja prihvatljivih kredita na kraju mjeseca koji prethodi pocetku izvjestajnog razdoblja

Stanja u bilanci

Stanja kredita koji su sekuritizirani ili na drugi nacin preneseni, ali nisu isknjizeni iz bilance

Stanja rezervacija za kredite o kojima se izvjeS¢uje u stavci 1.1., iskljucujuci stavku 1.2. *
Prihvatljivo neto kreditiranje u izvjeStajnom razdoblju

Bruto kreditiranje.

Otplate

Uskladenja stanja: jenja (-) i poveéanja (+)

Prodaje i kupnije kredita i drugi prijenosi kredita tiigkom izvje$tajnog razdoblja

Neto tokovi kredita koji su sekuritizirani s utjecajem na stanja kredita

Neto tokovi kredita koji su na drugi na¢in preneseni s utiecajem na stanja kredita.

Neto tokovi kredita koji su sekuritizirani ili na drugi nacin preneseni bez utjecaja na stanja kredita

Ostala uskladivanja.

Revalorizacije zbog promjena teajeva

Otpisi/djelomi¢ni otpisi.

Reklasifikacije.

Stanja prihvatljivih kredita na kraju izvjeStajnog razdoblja

Stanja u bilanci

Stanja kredita koji su sekuritizirani il na drugi nacin preneseni, ali nisu isknjizeni iz bilance

Stanja rezervacija za kredite o kojima se izvje$¢uje u stavci 4.1., iskljucujuci stavku 4.2. *

*Primjenjivo samo u onim slu¢ajevima kada se krediti iskazuju bez rezervacija; vidi upute za izvje$¢ivanje za viSe pojedinosti.”

Krediti nefinancijskim

Krediti ku¢anstvima

(ukljuéujuéi neprofitne
institucije koje sluze

kucéanstvima), osim
stambenih kredita

Stavka Formula

of

o|1

o

0|2

o

0|3

of

0|4

J1.1

J1.2

|13

J2.1

|22

0]3.1

|3.1A

|s.18

|3.1c

0]32

|3.2a

|3.28

|3.2¢

4.1

|a.2

|43

1=1.1-12(+1.3)
2=21-22
3=314+32

4=41-4.2(+43)

31=31A+3.1B+3.1C

32=8.2A+32B+32C

Potvrdivanje

4=1+2+3

‘1eocTe

aftun aysdoing 1s1] 1RQZN[S

IT1/8€ 1



	Odluka (EU) 2021/124 Europske središnje banke od 29. siječnja 2021. o izmjeni Odluke (EU) 2019/1311 o trećoj seriji ciljanih operacija dugoročnijeg refinanciranja (ESB/2021/3) 
	PRILOG 


