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1 TAUST

2015. aastaks prognoositakse taas, esmakordselt parast 2007. aastat, kbigi Euroopa Liidu
liikmesriikide majanduste kasvu'. Oodatakse ELi ja euroala majandustegevuse méddukat
elavnemist, mis 2016. aastal eeldatavasti veelgi hoogu juurde saab. Olukorra paranemisele
atavad kaasa madalamad naftahinnad, euro odavnemine ja Euroopa Keskpanga
ebatraditsioonilised meetmed, eelkdige tema laiendatud varaostukava. Reaalmajandust peaks
aitama tugevdada ka komisjoni Euroopa investeerimiskava® usaldust suurendav méju ja kiire
ellurakendamine. Siiski on elavnemine jatkuvalt habras, inflatsioon vaga madal ning aeglase
vOi olematu maganduskasvu aastate sotsiaalsed taggjarjed mitmes liikmesriigis endiselt
tajutavad.

Lahiga e ole prognoositav majanduskasv kindlasti piisav, et anda margatavaid tulemusi
tookohtade loomise alal. Ehkki prognooside kohaselt langeb to6tuse maar 2015. aastal ELis
9,8 %-le ja euroala 11,2%-le, on need ikkagi lubamatult kérged tasemed ning moénes
litkmesriigis on olukord veelgi halvem. Liiga kérge on noorte t6dpuudus ning pooled kdigist
to6tutest on olnud t66st eemal kauem kui aasta. Samal gjal on meeldiv tdeda, et viimaste
aastate tooturureformid on hakanud mitmes riigis tulemusi andma ning aitavad t66puudust
2016. aastal veelgi vahendada.

Jétkub valitsemissektori eelarvepuudujddkide vahendamine ning eelduste kohaselt vaheneb
ELi eelarvepuudujddgi suhe SKPsse kaesoleval aastal 2,6 %-le ja jargmisel aastal 2,2 %-le
(euroala vastavalt 2,2 %-le ja 1,9 %-le). ELi kui terviku puhul prognoositakse, et vola suhe
SKPsse saavutas haripunkti 88,4 % 2014. aastal. Euroala puhul peaks see saavutama
haripunkti sel aastal (94,4 %) ning hakkama segjarel véhenema.

Majanduse véljavaateid muudab ebakindlamaks rahvusvaheline olukord. See hdlmab kaupade
ja energia hindade, samuti vahetuskursside ja finantsturgude volatiilsust, pusivaid
geopoliitilisi pingeid Euroopa Liidu naabruses ning péarsitud majandustegevust térkava
majandusega riikides.

2015. aasta majanduskasvu anallilisis® esitles komisjon uut téohdive ja majanduskasvu
tegevuskava, mis pohineb kolmel Uksteist toetaval sambal:

1) investeeringute koordineeritud suurendamine;

I1) uuendatud lubadus viia ellu struktuurireformid,;

i) eelarvepoaliitiliste kohustuste téitmine.
Samuti teatas komigion, et Uhtlustab ja tugevdab majanduspoliitika koordineerimise Euroopa

poolaastat eesmargiga muuta protsess avatumaks, suurendada isevastutust ning parandada
selle tulemuslikkust ja rakendamist kdigil tasanditel.

Selle uue lahenemisviisi kohaselt on koostatud aruanded iga liikmesriigi* ja euroala® kohta.
Nendes aruannetes hinnatakse iga liikmesriigi edusamme 2014.-2015. aasta riigipdhistes

! Euroopa K omisjoni talvine majandusprognoos, 5. veebruar 2015.

2 COM(2014) 903, 26. november 2014.

3 COM(2014) 902, 28. november 2014.

4 Analliiis ei hdlma Kreekat — véttes arvesse jarelmeetmete vétmist euroriihma 20. ja 24. veebruari 2015. aasta
avaldustele — avaldatakse aruanne Kreeka kohta hiljem.

® Anallitisi koostasid komisjoni talitused ning see on kéttesaadav aadressil:
http://ec.europa.eu/europe2020/making-it-happen/country-specific-recommendations/index_en.htm
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soovitustes® kirjeldatud probleemide lahendamisel ning 16 liikmesriigi puhul sisaldavad need
ka makromajandusliku tasakaal ustamatuse menetluse kohaste péhjalike analtitiside tulemusi”.
Komigon teeb kbnealuse anallilis alusel ettepaneku uuendada rea liikmesriikide staatust
makromajandusliku tasakaal ustamatuse menetluse raames.

Tana esitletavas paketis hinnatakse ka liikmesriikide eelarve seisu komigoni viimase
majandusprognoosi alusel. Mone litkmesriigi puhul on vdetud seisukoht edasiste stabiilsuse ja
kasvu pakti kohaste meetmete suhtes. See hinnang pdhineb komigoni arvamustel euroala
riikide 2015. aasta eelarvekavade kohta® mis avaldati eelmise aasta novembris, samuti
komigioni vastuvBetud uutel suunistel selle kohta, kuidas tagada, et Uhine finantsraamistik
toetaks ELi t66hdive ja majanduskasvu tegevuskava’.

2. MEIE MAJANDUSE TASAKAALU JATKUV TAASTAMINE

Majandus- ja finantskriisi jarel on kamas mitmete makromajanduslike tasakaal ustamatuste
kdrvaldamine, kuid teatavates liikmesriikides séilivad ikka veel korged riskid. Eelkdige
teevad vOIgnikriike haavatavaks suured valiskohustused ning jooksevkonto seisu
paranemisest e piisa alati vélisvila seisu stabiliseerimiseks. Ehkki  kaotatud
hinnakonkurentsivoime vorreldes kriisieelsete tasemetega on reas volgnikriikides osaliselt
taastatud, j88b ekspordi kasvu tugevdamine majanduskasvu potentsiaali tugevdamisel
kiireloomuliseks prioriteediks. Samal ajal on modnes riigis jatkuvalt jooksevkonto suur
Ulgdak: see kagastab ndrka siseriiklikku ndudlust, mida on néha era ja avaliku sektori
investeeringute madal ast tasemest.

Moned riigid on haavatavad era- ja valitsemissektori kdrge volataseme tottu. Volakoormuse
véhendamise ga aeglustub maganduskasv ja madal inflatsioon raskendab voéla suhte
vahendamist SKPsse. T66tus, eriti noorte ja pikaajaline t66tus, on plsivalt suur, ja see koos
vaesuse kasvava tasemega on poOhjustanud mitmes riigis vaga negatiivseid sotsiaalseid
arenguid. See halvendab ka magjanduskasvu vdjavaateid. Suure finantsvéimenduse
vahendamise vgadusega riigid vaavad maganduskasvu vdjavaadete parandamiseks
struktuurireforme.

Eriti euroala hoiavad madal inflatsioon ja véike ndudlus majanduse elavhemist tagasi. See
mis toimub euroala suurimates majandustes, méjutab tugevasti kdiki ELi osi. Eelkdige
Prantsusmaa ja Itaalia peavad majanduskasvu takistuste kdrvaldamiseks struktuurireforme
intensiivistama. Samal gjal on Saksamaa sdastude saldo suures osas positiivne, mis voiks
toetada vaga vajalikke investeeringuid taristu gjakohastamisse ja arendamisse. Seega vajab
euroadla usalduse suurendamiseks, tasakaalu taastamiseks ja maanduse elavnemise
kindlustamiseks asjakohaseid poliitilis  valikuid. Sellised valikud toetaksid ka EKP
rahapoliitika meetmeid ja aitaksid taastada hindade stabiilsuse vaga madala inflatsiooniga
keskkonnas.

® Makromajandusliku kohandamisprogrammiga liikmesriikide puhul késitletakse aruandes edusamme reformide
rakendamisel.

" Liikmesriigid, kelle kohta on koostatud péhjalikud analiiiisid, on nimetatud komisjoni h&iremehhanismi
aruandes 2015 (COM(2014) 904, 28. november 2014).

8 COM(2014) 907, 28. november 2014.

° Komisjoni teatis , Stabiilsuse ja kasvu pakti kehtivate nduete paindlikum kasutamine”, COM(2015) 12, 13.
jaanuar 2015.



Tekstikast 1. Ajakohastamised makromajandusliku tasakaal ustamatuse menetluse raames

Komigion teatas 2014. aasta novembris avaldatud hdiremehhanismi aruandes 2015, et olukorra
pdhjalik anal litis koostatakse 16 liikmesriigi kohta: Belgia, Bulgaaria, Saksamaa, lirimaa, Hispaania,
Prantsusmaa, Horvaatia, Itaalia, Ungari, Madalmaad, Portugal, Rumeenia, Soveenia, Rootsi, Soome
ja Uhendkuningriik.*

Pohjalike analliliside eesmark makromajandusliku tasakaal ustamatuse menetluse raames on hinnata,
kas nimetatud liikmesriikides esineb tasakaalustamatust ja Ulemddrast tasakaalustamatust.™
Pohjalikes analiisides kasitl etakse selliseid klisimusi nagu litkmesriikide maksebilansside, sdastude ja
investeeringute saldo areng, tegelikud vahetuskursid, ekspordi turuosad, kuludega seotud ja kuludega
mitteseotud konkurentsivime, tootlikkus, era- ja avaliku sektori volg, eluasemehinnad, krediidivood,
finantsslisteemid, t66tus ja muud muutujad. Tasakaalustamatuse pdhjused ja sellega kaasnevad riskid
on eri riikides erinevad. Pohjalikes analllsides vOetakse arvesse ka makromajandusliku
tasakaal ustamatuse euroala mdddet ja euroala kui terviku voimalikke poliitikaprobleeme.

Alates eelmise aasta novembrist on komisoni talitused olhud uusimate tdendusmaterjalide
labivaatamisel tihedas kontaktis riikide valitsusasutuste ekspertidega. Pohjalikud analtisid on
avaldatud koos kaesoleva teatisega kui vastavaid riike kasitlevate aruannete osa. Kéesoleva teatise 1.
ja 3. lisas antakse ka Ulevaade olukorrast igas liikmesriigis.

Peamised téhelepanekud voib kokku votta jargmiselt:

= Horvaatiat, Bulgaariat, Prantsusmaad, Itaaliat ja Portugali loetakse Ulemaarase
tasakaalustamatuse seisundis olevaks, mis nduab otsustavate poliitikameetmete votmist ja
erijalgimist, k.a edusammude regulaarset |abivaatamist kdigi liikmesriikide poolt asjaomastes ELi
tasandi komiteedes:

0 Horvaatia ja Prantsusmaa tasakaalustamatuse risk on margatavalt suurenenud. Prantsusmaa
puhul tahendab see staatuse tdstmist menetluse raames vorreldes eelmise aastaga. Komison
kaalub maikuus, vottes arvesse riiklike reformikavade ambitsioonikust ja muid selleks ajaks
vOetud kohustusi, kas soovitada ndukogul votta vastu madruse nr 1176/2011 artikli 7 |6ike 2
kohased soovitused, mis tuvastavad Ulemaérase tasakaal ustamatuse olemasolu ning soovitavad
asaomastel liikmesriikidel votta parandusmeetmeid, milleks asaomane liikmesriik peab
esitama parandusmeetmete kava.

0 lItaalia tasakaalustamatus on jatkuvalt Glemaddrane, mis nduab otsustavate poliitikameetmete
votmist ning kaimasolevate ja kavandatavate reformide erijalgimist.

0 Bulgaaria ja Portugali puhul viib komison olukorda arvestades labi ndukogu soovitatud
poliitikameetmete rakendamise erijalgimist.

= lirimaad, Hispaaniat ja Sloveeniat loetakse tasakaalustamatuse seisundis olevaks, mis nduab
otsustavate poliitikameetmete votmist koos erijalgimisega:

0 lirimaa ja Hispaania puhul tugineb see jalgimine programmijérgsele jarelevalvele.

0 Soveenia puhul on komison seisukohal, et viimase aasta jooksul on olukord oluliselt
paranenud ning ehkki see annab alust jarelduseks, et tasakaalustamatus e ole enam
Ulemaarane, rohutab komison, et suured riskid el ole veel kadunud.

= Saksamaad ja Ungarit loetakse tasakaalustamatuse seisundis olevaks, mis nfuab otsustavate
poliitikameetmete votmist ja jalgimist. Saksamaa puhul leiab komison, et viimasel korral
tuvastatud tasakaalustamatuste arengusuundumused e ole oluliselt paranenud ning et
poliitikameetmed on olnud seni ebapiisavad.”® Ungari puhul leiab komisjon, et mingit ilmset

10 Kreeka ja Kuprose puhul, kes saavad praegu finantsabi, on tasakaal ustamatuse ja parandusmeetmete jérel eval ve toimunud
vastavate programmide raames.

M Nii tsidetakse kéesoleva teatisega médruse (EL) nr 1176/2011 artikli 6 18ikes 1 ja artikli 7 15ikes 1 sitestatud nduet, mille
kohaselt teavitab komisjon pdhjaliku anallilisi tulemustest Euroopa Parlamenti, ndukogu ja euroriihma. Makromajandusliku
tasakaalustamatuse menetiuse téhenduses on tasakaalustamatus suundumus, mille tagajérjeks on areng, mis mgjutab
negatiivselt liilkmesriigi, majandus- ja rahaiidu vdi liidu kui terviku majanduse toimimist; Ulemaérane tasakaal ustamatus on
tOsine tasakaal ustamatus, seal hulgas tasakaal ustamatus, mis voib ohustada majandus- ja rahaliidu nduetekohast toimimist.

2 Tuleks mirkida, et Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. novembri 2011. aasta madruses (EL) nr 1176/2011
(makromajandusliku tasakaalustamatuse ennetamise ja korrigeerimise kohta) ndutakse, et komison teostaks nende
liikmesriikide jarelevalvet, kus jooksevkonto puudujdak on plsivalt suur ja konkurentsivéime on langenud, kuid soovitatakse
ka, et ,, suure jooksevkonto Ulejdégiga liikmesriigid seaks endale eesmargiks td6tada vélja ja rakendada selliseid meetmeid,
mis aitavad suurendada nende sisendudlust ja majanduskasvu potentsiaali” (vt pdhjendus 17).
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olukorra paranemist ei ole olnud.

* Belgiat, Madalmaid, Rumeeniat, Soomet, Rootsit ja Uhendkuningriiki loetakse

tasakaal ustamatuse seisundis olevaks, mis nduab poliitikameetmete vétmist ja jalgimist.
Pohjalike anallilside tulemusi, nagu allpool selgitatud, vOetakse arvesse majanduspoliitika
koordineerimise Euroopa poolaasta jargmistes etappides. Euroala riikide puhul viib komison 18bi
ndukogu soovitatud poliitikameetmete erijalgimist ning suhtleb riikide valitsustega, et tagada
jarelmeetmete vétmine.

3. LIIKMESRIIKIDE VASTUSED PEAMISTELE VALJAKUTSETELE

Kuigi riigiaruannetest ilmneb, et litkmesriigid on vastuseks riigipohistes soovitustes kindaks
tehtud probleemidele votnud erineval mdaral meetmeid, ilmneb neist ka, et litkmesriikides,
kus on kdige suuremad probleemid, on soovitustel oluline roll riiklike poliitikameetmete
kujundamisel. Nagu néha kédesoleva teatise 2. lisas, on enamikul juhtudel saavutatud edu
2014.—2015. aasta soovituste rakendamisel, kuid sellise edu hindamisel tuleb votta arvesse ka
igaliikmesriigi jaELI kui terviku probleeme.

See néitab selgelt, et ELi uus maanduse juhtimise kord on juhul, kui see nduetekohaselt
rakendatakse kdigil tasanditel, esmatdhtis prioriteetsete valdkondade kindlakstegemisel
meetmete votmiseks riiklikul tasandil, mis kajastab liikmesriikide tugevat vastastikust
sOltuvust. Samuti on selged paranemise mérgid liikmesriikides, kes on austanud reformide
labiviimist.  Struktuurireformide, investeeringute ja eelarvepoliitiliste  kohustuste
kombinatsioon (2015. aasta majanduskasvu anallitis nn positiivne kolmnurk) koos suurema
keskendumisega sotsiaalsele diglusele ja reformide sotsiaalsele médtmele aitab luua kindla
ause jatkusuutlikule majanduskasvule, suuremale sotsiaalsele Uhtekuuluvusele ja
majanduslikule ldhenemisele. Samuti naitab komigoni analls, kus riikliku tasandi
ebapiisavad reformid véhendavad konkurentsivoimet ja jatkusuutlikkust ning kus neil voib
ollanegatiivne mdju teistele liikmesriikidele.

3.1 Investeeringute suurendamine

Pérast vahenemist kahel eelneval aastal suurenes investeeringute kogumaht 2014. aastal ELis
2,2% ja euroalas 0,9 %. Investeeringute kasv peaks alates kéesoleva aasta teisest poolest
kiirenema nii ELis kui ka euroalas ning investeeringute aastane kasvuméar tbusma ELis
3,0 %ni jaeuroalas 2,0 %ni. 2016. aastal peaks investeeringute kasvumaar suurenema 4,6 %oni
ELisja4,4 %ni euroalas. Sellest hoolimata ja&b investeeringute maht allapoole taset, mida on
vaja Euroopa kapitalibaasi uuendamiseks ja gjakohastamiseks ning téokohtade loomise ja
tulevase kasvupotentsiaali markimisvaarseks edendamiseks.

Finantssektori stabiliseerimine ja reaalmaanduse paremate laenutingimuste taastamine on
praeguste jOupingutuste esmatéhtis osa. Enamik liikmesriike on teinud edusamme
kapitalipuhvrite taaskehtestamisel pangandussektoris ja raskustes pankade probleemide
lahendamisel (nt lirimaa, Sloveenia, Hispaania, Uhendkuningriik), luues seega tingimused
krediidi dinaamilisemaks pakkumiseks tulevikus. Agaolu, et Euroopa Keskpank hindas
eelmisel aastal pohjalikult suuremate pankade bilansse, ja Uhtse jérelevalvemehhanismi
kaivitumine on aidanud suurendada usaldust pangandussektori vastu.




Paljudes liikmesriikides ei ole erasektori investeeringud taastunud kriisieelsele tasemele, nii et
investeeringute  puudujdsk on jatkuvalt suur.® Koos Euroopa  struktuuri- - ja
investeerimisfondidega  aastateks  2014-2020  antakse ~ komigjoni algatusega
»Investeerimiskava Euroopa jaoks’ tugev panus investeeringute taseme taastamisse ja selliste
oluliste investeeringute edendamisse, mida Euroopa vajab tdokohti |oovaks majanduskasvuks.
Need hdlmavad suuri investeeringuid energiataristusse, et arendada véja energia siseturg ja
tagada varustuskindlus. Nea naide prioriteetsete valdkondade kohta on Ghendused, nt , Balti
thendus’, mis Uhendab Eesti ja Soome gaasiturud, voi Plrenee poolsaare ja Prantsusmaa
vahelised Uhendused. Samuti on vaja ajakohasemat transpordi- ja digitaristut, et veelgi toetada
liikuvust ja vahetust. Uldise prioriteedina kasitatakse ka investeeringuid haridusse,
teadustegevusse jainnovatsiooni.

Paljudes liikmesriikides on ELi poolsel rahastamisel oluline roll investeeringute ja
haldusreformide rahastamisel. Téiendavaid meetmeid tuleb votta ELi vahendite haldamise
edendamiseks, nt Bulgaarias, TSehhi Vabariigis, Horvaatias, Itaalias, Rumeenias ja
Slovakkias.

3.2 Struktuurireformide kiirendamine

On vaja teenuse-, toote- ja todturu struktuurireforme, et tugevdada ja kindlustada majanduse
elavnemist, korvaldada kahjulik tasakaalustamatus, parandada investeerimistingimus ja
kasutada dra liikmesriikide majanduse potentsiaali. Samal ajal tuleb teatavaid reforme
koordineerida liikmesriikidega, et maksimeerida positiivset Ulekanduvat mdju ja minimeerida
negatiivset mdju. Samulti tuleb tdhelepanelikult j&l gida reformide sotsiaal set mojul.

Alates 2013. aasta keskpaigast on tingimused to6turul paranenud, millele osutab ka to6tuse
maéra vahenemine (kuigi see on jdtkuvalt kdrge) ja tochdive suurenemine nii ELis kui ka
euroalas. Noorte t66tus on siiski jatkuvalt suur ja pikagaine t66tus on alates kriisi
puhkemisest suurenenud. Selle vahenemine votab aega.

Vottes arvesse kriiss mdju Uhiskonnale, peavad mitu liikmesriiki gakohastama
tooturupoliitikat ja sotsiaalhoolekandesiisteemi, et vastata praegustele véljakutsetele. Nad
peavad edendama uute tookohtade loomist, tagades samas laiaulatusliku
sotsiaalkindlustuskatte (eelkdige neile, kes seda vaavad) ja vBtma meetmeid vaesuse voi
sotsiaalse tOrjutuse ohu piiramiseks. Peaaegu koOik liikmesriigid on neid probleeme
tunnistanud ja votnud meetmeid nende lahendamiseks. Paljudes liikmesriikides tuleb
palgakujundus viia paremini kooskdlla tootlikkuse suundumustega ja tagada, et haridus- ja
koolitusslisteem vastab paremini to6turu vajadustele. Moni litkmesriik (nt Eesti) kavandab voi
rakendab meetmeid maksukiilu vahendamiseks, keskendudes t66joumaksude kérpimisele
eelkdige vaiksema sissetulekuga tootajate puhul .

Noorte t66tuse vahendamiseks on kdik liikmesriigid kaivitanud noortegarantii, kuid paljud
riigid peavad veel suurendama riiklike tooturuasutuste suutlikkust vahendada pikaajalist
tootust. Komigon pani hiljuti ELi seadusandjale ette eraldada noorte t60hGive algatuse
taaskai vitamise raames viivitamata tdiendavaid rahalis vahendeid™.

Todturu killustatus on probleem paljudes litkmesriikides. Madal maades on valitsus kéivitanud
t6ohdive kaitset kasitlevate Gigusaktide laiaulatusliku reformi, mille eesmérk on vahendada

13 2013. aastal oli investeeringute maht 19,3 % SKPst, mis on ligikaudu 2 protsendipunkti vérra allpool
pikagjalist keskmist, kui jétta vélja kasvu ja languse aastad (vt 2015. aasta majanduskasvu analilils,
COM(2014) 902).

14 COM(2015) 46, 4. veebruar 2015.



t66turu duaalsust ja edendada tédalast liikuvust. Itaalia tdoseadusega muudetakse otsustavalt
to6ohdive kaitset kasitlevaid Gigusakte ja tootushivitisi, et parandada sisenemist téoturule ja
sealt valjumist, soodustada to6jou liikumist sektorite vahel ja edendada tahtajatut tdosuhet,
eelkdige noorte puhul.

Reformitud ja integreeritud tooteturud on esmatéhtsad, et suurendada tootlikkust, taastada
konkurentsivbime ja parandada ettevotluskeskkonda, edendades seeldbi ka erasektori
tootlikke investeeringuid. Moni liikmesriik on vétnud meetmeid, et edendada konkurentsi
teenuste- jajaesektoris ning avada moned reguleeritud kutsealad, kuid edusammud on ldiselt
tagasihoidlikud.

Kutseteenuste puhul e ole kavandatud reformid mdnikord piisavalt ambitsioonikad (nt
Prantsusmaa) vOi on raskusi nende vastuvétmisel vOi rakendamisel (nt Itaalia, Portugal,
Hispaania). Erand on Poola, kus ambitsioonikas reform selles valdkonnas algas 2013. aastal ja
jatkus 2014. aastal. See peaks hdlbustama juurdepaésu enam kui 200 reguleeritud kutsealae.
Vahestes riikides (nt Soome, Prantsusmaa ja Hispaania) on vastu voetud teatavad piiratud
reformid jaekaubanduse valdkonnas.

Edusammud ettevotete regulatiivse keskkonna sujundamisel on vastandlikud. Hoolimata
teatavast edust (nt Itaalia, Rumeenia, Sloveenia) tuleb avalikku haldust Uldiselt veelgi
gjakohastada, tdhustada ja labipaistvamaks muuta ning tdhustada voitlust korruptsiooni,
maksudest korvalehoidumise ja mitteametliku to6tamise vastu. Samuti on &&rmiselt oluline
parandada kohtusiisteemide sOltumatust, kvaliteeti ja tdhusust, tagada parem lepingute
téitmine ning kehtestada hasti toimivad maksevoimetusraamistikud. Naiteks Slovakkias voeti
2014. aastal vastu uus rikkumistest teatamist késitlev digusakt ja 2014. aasta detsembris
gjakohastati korruptsiooniga vaitlemise tegevuskava.

3.3  Majanduskasvu soodustavate eelarvepoaliitilised kohustuste tditmine

Enamikus liikmesriikidest alates 2010. aastast vOetud méarkimisvaédrsed eelarvemeetmed on
hakanud vilja kandma. See protsess e ole veel |6pule viidud ja paludes riikides tuleb teha
talendavaid edusamme jatkusuutliku eelarvepositsiooni saavutamiseks. Prognooside kohaselt
peaks nii ELis kui ka euroalas vola suhe SK Psse aastatel 20142015 stabiliseeruma ja segjarel
2016. aastal pisut véhenema. Moni valitsus saab nltdsest kasutada suuremat eelarvepoliitilist
manodverdamisruumi ja vaiksemaid laenukulusid, et kompenseerida kahjulikku Uhigjalist
mdju ja kiirendada struktuurireformidest saadavat kasu. Samas tuleb veelgi suuremat
téhelepanu podrata riigi rahanduse tulemuslikkuse, kvaliteedi ja kasvustbralikkuse
parandamisele. Valitsemissektori volg on viimasel viiel aastal mérkimisvaarselt suurenenud ja
on Ule 90 % SKPst Belgias, lirimaal, Hispaanias, Prantsusmaal, Itaalias ja Portugalis ning
oluliselt Ule kriisieel se taseme Horvaatias ja Sloveenias.

Kohandamise kiirus on oluliselt aeglustunud, mis kajastab nii tsiklilisi tingimus kui ka
eclarve vaiksemat konsolideerimist. Tulenevalt korgest vola suhtest peavad moned
liikmesriigid suurendama eelarve konsolideerimist, et tagada riigi rahanduse jétkusuutlikkus
jahoida dra seda, et intressikulude t6ttu véhenevad tootlikumad kulutused.

Tekstikast 2. Stabiilsuse ja kasvu paktiga seotud ajakohastamised

2014. aasta novembris avaldatud euroala liikmesriikide 2015. aasta eelarvekavade hindamisel mérkis
komigion, et seitsme riigi (Belgia, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Malta, Austria ja Portugal) puhul
on oht, et kavad ei ole kooskdlas pakti satetega. Lisaks teatas komison, et Prantsusmaa, Itaalia ja
Belgia puhul uuritakse 2015. aasta méartsi alguseks pakti kohaste kohustuste taitmist. Seda tehakse




parast 2015. aasta eelarveseaduste |0plikku kinnitamist ja struktuurireformiprogrammide
Uksikagjalikumat sitestamist.
Samal ajal on kdnealused liikmesriigid esitanud uut teavet eelarve- ja reformikavade kohta, mis
avaldatakse koos kaesoleva teatisega. Nagu tavaliselt ajakohastab komigon jarjekordse
majandusprognoos avaldamise ajal oma suuniseid.

SHletaustal jareldab komisjon jargmist.

e Komigon soovitab uut ndukogu soovitust Prantsusmaale, et korvaldada Ulemaérane
edlarvepuudujdak 2017. aastaks. Uues soovituses ndhakse ette eelarve kohandamise kava
ranged etapid, millest tuleb kinni pidada ja mida korraparaselt hinnatakse alates esimesest
hindamisest 2015. aasta mais. Kooskdlas teatisega ,, Sabiilsuse ja kasvu pakti kehtivate
nduete paindlikum kasutamine” antakse sellega Prantsusmaale piisavalt aega ambitsioonikate
struktuurireformide rakendamiseks. Prantsusmaa valitsus vottis 18. veebruaril 2015 vastu ja
tegi teatavaks struktuurireformikava esimesed elemendid.

e Komigon votab ELi toimimise lepingu artikli 126 I6ike 3 alusel vastu aruanded Belgia,
Itaalia ja Soome eelarveolukorra kohta, milles vaadatakse |abi nende riikide vastavus
aluslepingu kohastele eelarvepuudujdagi ja vola kriteeriumidele. Kuigi naib, et nende riikide
volatase e ole kooskblas vBla kontrollvadrtusega, leiab komision, et Ulemdarase
eelarvepuudujaagi menetluse algatamine e ole praeguses etapis pohjendatud, pidades silmas
peamis agjakohaseid tegureid, mida komision peab ELi toimimise lepingu artikli 126 16ike 3
kohaselt volakriteeriumi hindamisel arvesse votma.
Belgia ja Itaalia puhul vOetakse hindamisel arvesse jargmisi asjakohaseid tegureid: i)
praegused ebasoodsad majandustingimused, mida iseloomustab védike nominaalkasv,
muudavad voOlareegli tditmise eriti keeruliseks; ii) ootus, et kdnelused riigid on Uldiselt
kooskdlas nbutud kohandamisega keskpika perioodi eesmérgi suunas ja iii) ambitsioonika
struktuurireformikava jatkuv rakendamine. Esmapilgul kontrollvaartust 60 % Uletav volatase
Soomes on pdhjendatav Soome toetusega euroala finantsstabiilsusmehhanismidel e.

Esmatahtis on kooskdla eelarve n@utava struktuurse kohandamisega ning kaimasolevate ja
kavandatud struktuurireformide (mille on ametlikult kokku leppinnud ja vastu votnud valitsus) taielik
rakendamine, eelkdige Prantsusmaa, Itaalia ja Belgia puhul. Komison tagab pdhjaliku seire Euroopa
poolaasta raames, tuginedes riiklikele reformikavadele ja stabiilsus- vGi |ahenemisprogrammidele,
mis esitatakse aprilli keskel, ja erijalgimise / Ulemddrase tasakaalustamatuse menetluse raames
makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse kontekstis, nagu on ette ndhtud Itaalia ja
Prantsusmaa puhul. Kui Uks kénealustest liikmesriikidest el suuda néutud reforme rakendada, kasitab
komison seda asakohase tegurina tulevastes aruannetes, kus hinnatakse vajadust algatada
tleméarase eelarvepuudujaagi menetlus, ja liikmesriikide puhul, kelle suhtes juba kohaldatakse
Ulemdarase eelarvepuudujadgi menetlust, raskendava tegurina otsuse tegemisel Ulemddrase
eelarvepuudujadgi korvaldamise tahtaja pikendamise kohta uutes soovitustes pérast tbhusate
meetmete hindamist. Tohusate eelarvemeetmete vitmata jatmine toob kaasa Ulemdarase
eclarvepuudujddgi menetluse jargmise etapi rakendumise ning Euroopa struktuuri- ja
investeerimisfondidest tehtavate maksete vimaliku peatamise. Euroala liikmesriikide puhul téhendab
see, et komisjon esitab ndukogule soovituse méérata trahv.™

Komigon on hinnanud ka meetmeid, mida liikmesriigid on votnud vastuseks soovitustele,
milles kutsuti Ules tugevdama eelarvepoliitika institutsionaalset ja pikemagjalist mdodet.
Nagu ELi tasandil kokku lepitud, kehtestasid liikmesriigid uued elemendid, nagu arvulised
eclarvereeglid, keskpika perioodi raamistikud, sOltumatud eelarveasutused ja paremad
eelarvemenetlused, kuid arenguruumi veel jatkub.

Liitkmesriigid peavad veelgi suurendama jOupingutusi pensionististeemide ajakohastamisel.
Elanikkonna vananemise mdju eelarvele ohustab eelarve pikagalist jéatkusuutlikkust, eelkbige
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riikides, kus vanadussdltuvusmaar'® pesks prognooside kohaselt jargmistel aastatel
méarkimisvédrselt suurenema. Vananemisega seotud kulutuste kasvu tuleb piirata, et
parandadariigi rahanduse pikagjalist jatkusuutlikkust. Sotsiaalpartnerid jdudsid Soomes 2014.
aasta septembris kokkuleppel e pensionireformis, mis joustub 2017. aastal.

Teatavaid edusamme on mérgata ka tervishoiu- ja pikagjalise hoolduse stisteemide t6hususe
parandamisel, mis tagaks nende hea toimimise ja kéattesaadavuse, piirates samas kulusid.
Rumeenia on kehtestanud elektroonilise ravikindlustuskaardi, millega registreeritakse kdik
konsultatsioonid ja retseptid ning mis aitab avastada konsultatsioonide vOi retseptide
Kuritarvitamist.

4, KUHU EDASI?

Euroopa poolaasta on oluline protsess, millega tagatakse ELi tasandil integreeritud
majanduspoliitika koordineerimine. Makromajandusliku ja eelarvejérelevalve vahendite
thendamine on darmiselt oluline selleks, et koostada kooskdlalisi poliitilis kavasid, juhtida
majandusliku suutlikkuse vastastikust |dhenemist, jalgida edasiminekut ja tulla toime
vastastikuse sdltuvusega. Euroopa pool aasta tugevdamine ja téhustamine peaks toimuma koos
protsessi eest suurema vastutuse votmise ja sellest parema arusaamisegaigal tasandil.

Riigipbhiseid soovitus toetav anal liiis on koostatud pérast tehnilisel tasandil toimunud avatud
dialoogi liikmesriikidega. Tulemused avaldatakse varem kui eelmistel aastatel, et rohkem
majandustegevuses osalgjaid liikmesriikide ja ELi tasandilt saaks kdnealust tehnilist anal Gusi
Uksikagalikult uurida, mitte ainult riikide kaupa riiklike programmide ettevalmistamise
ké&igus, vaid vaadeldes ka valdkonnaiileseid kiisimusi ja tehes kindlaks teemad, millega peaks
ELis koordineeritumalt tegelema kas euroalal voi Uksikutes liikmesriikides. Aruanded riikide
kohta pakuvad ka sisendeid ndukogu ja selle komiteede mitmepoolse jarelevalve
stivendamiseks, mis on Euroopa poolaasta eduks &armiselt oluline.

Komigon on vamis pidama eelolevatel nddalatel ja kuudel koigil tasanditel t&iendavat
dialoogi liikmesriikide, Euroopa Parlamendi ja liikmesriikide parlamentide, sotsiaalpartnerite
jasidusrihmadega.

Selleks et arutada aruandeid riikide kohta, korraldab ta méartsis liikmesriikidega uue
kahepoolsete kohtumiste ringi. Aprilli keskpaigaks peaksid liikmesriigid esitama oma
riiklikud reformikavad ning stabiilsus- vi |ahenemisprogrammid. K&igi nende allikate pdhjal
esitab komigon mais 2015.—2016. aasta uued eesmérgipérased riigipohised soovitused, milles
keskendutakse kdige olulisematele prioriteetidel e.

Euroopa poolaasta tdhustamisel ja tugevdamisel eesmargiga parandada vastutuse votmist selle
eest ja selle tulemuslikkust saab olema oluline osa majandus- ja rahaliidu stivendamist
késitlevas laiemas arutelus®.

16 Ma6dab ile 65 aastaste elanike suhet 15-64 aastaste suhtes.

v/t néiteks Euroopa Ulemkogu 12. veebruari 2015. aasta mitteametliku kohtumise anal iiiitiline taustadokument
»Preparing Next Steps on Better Governance in the Euro Area’: http://ec.europa.eu/priorities/docs/economic-
governance-note_en.pdf
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1. LisA. MAKROMAJANDUSLIKU JA EELARVELISE TASAKAALUSTAMATUSE TERVIKLIK JARELEVALVE —

ULEVAATETABEL, MILLESON NAIDATUD KAESOLEVA PAKETI RAAMESTEHTUD AJAKOHASTUSED

M akromajandusliku
tasakaalustamatuse menetlus

Stabiilsuseja kasvu pakt
(keskpika perioodi eelarve-
eesmérk / Uleméérase
eelarvepuudujadgi menetlus)

M éarkused

AT - - -
Keskpika perioodi eesmérk veel saavutamata;
kohal datakse volareegliga seotud
BE Muutusi e ole: tasakaal ustamatus, millega leminekukorda Asjaomastest teguritest 1ahtudes
seoses tuleb votta poliitikameetmeid ja mida Uleméér ase eelar vepuudujaagi menetlust
tuleb jalgida Artikli 126 |16ike 3 kohase komisjoni aruande praeguses etapis ei algatata
kohaselt Ulemaérase eelarvepuudujaégi
menetlust praeguses etapis e algatata
Muutus: (ilemaérane tasokadl ustamatus, M akromajandusliku tasakaalustamatuse
BG millega seoses tuleb votta otsustavaid Keskpika perioodi eesmérk veel saavutamata finant stu?g(]g;;gﬁ F;g'zr}ﬁ 4. zastal
poliitikameetmeid ja mis eeldab erijalgimist d i
tulenevate suuremate riskide téttu
cy } B K ohaldatakse sihtotstarbelist
finantsabiprogrammi
cz - - -
M akromajandusliku tasakaalustamatuse
menetluse kiirendamine seoses
Muutus: tasakaal ustamatus, millega seoses ! L o ! jargmisega
DE | tulebvéttaotsustavaid poliitikameetmeid ja Kesiquika perlooc cesmérk () etk - piisivalt ndroad investesringud ia
! A ohal datakse volareeglit pusv: g esteeringua |
midatuleb jalgida suur jooksevkonto ulejdsk koos
ebapiisavate poliitikameetmetega
- euroala jaoks suurem stisteemne risk
DK - - -
EE - - -
EL : : K oha datakse sihtotstarbelist
finantsabi programmi
Muutusi el ole: tasakaal ustamatus, millega B
IE seoses tuleb votta otsustavaid Ulemé&érane eelarvepuudujék, korrigeerimise )
poliitikameetmeid jamis eeldab erijélgimist téhtaeg: 2015
(programmijérgne jarelevalve)
Muutusi ei ole: tasakaalustamatus, millega Ulemaérane el arvepuudujsk,
ES seoses tuleb votta otsustavaid korrigeerimise téhtaeg: 2016 R
poliitikameetmeid jamis eeldab erijélgimist
(programmijérgne jarelevalve)
Makromajandusliku tasakaalustamatuse
menetluse kiirendamine seoses
jérgmisega:
- konkurentsivdime halvenemine,
e valitsemissektori vdla ebapiisav
Uklsmzaregr:?n?iatr;’hetpagdg{)afg ohjeldamine véja kuulutatud meetmetega
R —Mnﬁﬂt:;aiwﬁgﬁ:ﬂt‘:g;ﬁ& Soovitus esitada artikli 126 I8ike 7 dlusel - euroalajaoks slisteemne risk
L S P nBukogu soovitus korrigeerida tilemaérane Parandusliki kaivitamise otsus tehak
oliitikameetmeid jamis eeldab erijalgimist ancdusiiku osa Kalvitamise otsus e
P ! 199 eelarvepuudujéak 2017. aastaks mais |shtuvalt riiklikust reformikavast ja
struktuurireformidega seotud muudest
kohustustest
Ulemaér ase eelar vepuuduj 48gi menetlus
— uus téhtaeg ja ranged vahe-eesmérgid,
Prantsusmaa esitatud reformikava arvesse
vGtmine
Makromajandusliku tasakaal ustamatuse
Muutusi e ole: Ulemaérane tasakaal ustamatus, menetluse otsus parandusliku osa
HR millega seoses tuleb vétta otsustavaid Ulemaérane el arvepuudujsk, kéivitamise kohta tehakse mais |8htuvalt

poliitikameetmeid ja
mis eeldab erijalgimist

korrigeerimise tdhtaeg: 2016

riiklikust reformikavast ja
struktuurireformidega seotud muudest
kohustustest
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M akromajandusliku
tasakaalustamatuse menetlus

Stabiilsuseja kasvu pakt
(keskpika perioodi eclarve-
eesmérk / Ulem&érase
eelarvepuudujdigi menetlus)

Markused

Muutusi e ole: tasakaal ustamatus, millega

Keskpika perioodi eesmérk veel saavutamata;

HU seoses tuleb vtta otsustavaid kohal datakse vdlareegliga seotud -
poliitikameetmeid jamidatuleb jalgida Uleminekukorda
. . u ! Makromajandusliku tasakaal ustamatuse
Keskpika perioodi ee@mark erel saavitamata, menetlus: status quo, pidades silmas juba
Muutusi & ole: tleméarane tasakaal ustamatus, kohal datekse volareegliga seotud esitatud reformikava, mida hakatakse
millega seoses tuleb vétta otsustavaid tleminekukorda hoolikalt jalgima
IT poliitikameetmeid ja
mis eeldab erijalgimist
Artikli 126 18ike 3 kohase komisjoni aruande ! . u
o e s | ST
menetlust praeguses etapis e algatata praeguses etapis & algatata
LT - - -
LU - - -
LV - - -
MT - - -
Muutusi & ole; tasakaal ustamatus, mida tuleb Keskpika perioodi eesmérk saavutamata;
NL jélgidajamillega seoses tuleb vitta kohal datakse vdlareegliga seotud -
poliitikameetmeid Uleminekukorda
PL - - -
Muutus: Ulemaéarane tasakaal ustamatus, Makromajandusliku tasakaal ustamatuse
PT millega seoses tuleb vétta otsustavaid Ulemaérane el arvepuudujsk, menetluse otsus (pérast programmi
poliitikameetmeid jamis eeldab erijalgimist korrigeerimise tahtaeg: 2015 |Bpetamist), mis on seotud kdrge sisemise ja
(programmijérgne jarelevalve) mitut sektorit hdlmava volatasemega.
Muutus: tasskaal ustamatus, millega seoses Ulemaérane eelarvepuudujask, Makromajandusliku tasakaalustamatuse
Sl tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid ja o menetluse aeglustamine vélispositsiooni ja
mis eeldab erijalgimist korrigeerimise tahtaeg: 2015 pangandussektori ol ukorra paranemise tottu
Muutus e ole: tasakaal ustamatus, millega
SE seoses tuleb votta Keskpika perioodi eesmérgi juures
poliitikameetmeid jamidatuleb jalgida
SK - - -
Muutus: tasakaal ustamatus, millega seoses Makromajandusliku tasakaal ustamatuse
RO tuleb vétta Keskpika perioodi eesmérk veel saavutamata menetluse otsus, mis on seotud ndrga
poliitikameetmeid jamidatuleb jalgida valispositsiooni jakonkurentsivdimega
Keskpika perioodi eesmérk veel saavutamata
Muutusi el ole: tasakaal ustamatus, millega . L o Asjaomastest teguritest |ahtudes
FI seoses tuleb votta Artikli 126 15ike 3 kohase komigjoni aruande lilemaér ase edlar vepuudu;j &3gi menetlust
poliitikameetmeid jamidatuleb jalgida kohaselt tilemaarase eel arvepuuduj &g praeguses etapis e algatata
menetlust praeguses etapis ei algatata
Muutusi el ole: tasakaal ustamatus, millega R
UK seoses tuleb vatta Ulemé&érane eelarvepuudujaak,

poliitikameetmeid jamidatuleb jalgida

korrigeerimise téhtaeg: 2014-2015

(*) Kahe seadusandliku ettepaneku paketi (maérus nr 473/2013) alusel esitatud soovitused, mis késitlevad valitsemissektori Ulemaaérase eelarvepuudujdégi
i geaegse korrigeerimise tagami seks vdetavaid meetmeid, puudutavad ainult euroala liikmesriike.
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2.L1SA. NOUKOGU RIIGIPOHISTE SOOVITUSTE RAKENDAMINE LIIKMESRIIKIDES

Kaheksa kuud pérast seda, kui Euroopa Komisjon esitas 2014.—2015. aasta riigipdhised soovitused,
mille liikmesriigid segjérel heaks kiitsid, nditab nende senise rakendamise esimene anallilis teatavaid
positiivseid suundumusi. Uksikagalikum teave on esitatud iga riigi aruandes sisalduvas
Ulevaatetabelis.

Allolev joonis pohineb nende edusammude analtilisimisel, mida liikmesriigid on teinud riigipohistes
soovitustes kasitletud individuaal sete probleemide lahendamisel. See ei hélma hinnangut liikmesriigi
tulemuste kohta seoses stabiilsuse ja kasvu pakti nduetega. Joonis on esitatud Uksnes informatiivsel
otstarbel ja sellel on mdned metoodilised piirangud. Koiki riigipShiseid soovitusi ei saa vordselt
lihtsalt rakendada, m&nda on objektiivselt raskem téita kui muid. Algatuse ettevalmistamise, riiklike
konsultatsioonide ja otsustusprotsesside raames selle Ule arutamise, selle kohapealse rakendamise ja
mdju hindamise vahele jagb alati teatav aeg, mis on selleks vagjalik. Seepérast ei saa komigjoni anallilsi
suhtuda kui lihtsalt ristikeste tegemisse ja see peab sisult j&dma kvalitatiivseks, kuigi kvantitatiivne
hinnang néitab esimesena liikmesriikide valmisolekut ja suutlikkust viia nende poolt nGukogus heaks
kiidetud reformid ellu.

Liikmesriikide edusammud 2014.-2015. aasta riigipbhistes soovitustes kindlaks tehtud
p&hi probleemide lahendamisel

tiielikud

3% mirkimis-

vairsed

0%y
punduvad
1294
piiratud

33% maned

41%
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Elluviidud reformide naited

Taidik
rakendamine

Péris paljusid soovitusi voib pidadatéielikult rakendatuteks. Need hdlmavad
olulisi té6turureforme (Horvaatia), pangandussektori tdiendavat tugevdamist
(lirimaa), eelarveraamistiku tugevdamist (Malta) ja ametliku pensioniea
tostmist (Madal maad).

M arkimisvaarsed
edusammud

Paljudes véga ol ulistes poliitikaval dkondades vdib téhel dada mérkimisvéarseid
edusamme, nditeks VK Edel e parema juurdepdasu tagamine rahastamisele
(Unhendkuningriik, Hispaaniaja lirimaa), pankade restruktureerimise protsessi
edenemine (Sloveenia), madal apal galiste t66tgj ate maksukoormuse
vahendamine (Rumeenia), maksejGuetuse raamistiku reformid (L &ti), t6otute
noorte toetamine (Horvaatia) jariikliku konkurentsiasutuse tugevdamine
(Austria).

Moned vai piiratud
edusammud

Enamikel juhtudel on tehtud méningaid voi piiratud edusamme.

Need hdlmavad eelkdige aktiivseid tooturupoliitika meetmeid (Roots,
Slovakkiaja Sloveenia), varimajanduse vastu vitlemist (Hispaania, Itaalia),
avaliku halduse reforme (Hispaania), pensionististeemi reformide
ettevalmistamist (Austria), pisivorgu lairiballhenduse leviku kiirendamist
(Poola), tervishoiusektori reforme (Sloveenia, Rumeenia, Saksamaa, Austria)
jamaksukuulekuse parandamise meetmeid (Ungari).

Edusammud
puuduvad

On véga véahe soovitusi, midaliikmesriigid tldse e téitnud. Probleeme oli muu
hulgas eelarveraamistike institutsiooniliste aspektide parandamisega (Ungari,
Eesti, Poola, lirimaa), energiaturgude reformidega (Rumeenia, Slovakkia),

pal gakujundusmehhani smide reformidega (L uksemburg, Rumeenia) ja
pensionide probleemi lahendamisega (Saksamaa, Bulgaaria).
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3.LISA.LIIKMESRIIKIDE KOHTA KOOSTATUD POHJALIKE ANALUUSIDE ULEVAADE

Belgias esineb makromajanduslik tasakaal ustamatus, mida tuleb jélgida ja millega seoses
tuleb votta poliitikameetmeid. Kaupade vélise konkurentsivbime arenguga kaasneb
endiselt riske ning sellele tuleks téhelepanu poorata, sest olukorra edasine halvenemine
ohustaks makromajanduslikku stabiilsust. Téendavad meetmed kuluparameetrite
ldhenemise kindlustamiseks aeglustaksid t66hGive vahenemist avatud sektorites ning
kéegakatsutavale edule seniste kuluerinevuste véhendamisel saaks kaasa aidata
maksubaasi nihutamine eemae t66joukuludelt. Valitsemissektori vdlg on suur, kuid
sellega seotud makromajanduslikke riske leevendab mitu tegurit.

Bulgaarias esineb Ulemdarane makromajanduslik tasakaalustamatus, mis eeldab
erijdlgimist ja millega seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Eeskétt
finantssektori ebastabiilsus 2014. aastal tekitas kiissmusi omamaisele kapitalile kuuluvate
pankade pangandustavade ule, millel v6ib olla oluline mdju finantssektorile ja Uldisele
makromajanduslikule stabiilsusele. Ikka veel tekitavad makromajanduslikke riske
negatiivne (kuigi paranev) valispositsioon, ettevotete liigne finantsvdimendus ja t66turu
vahene kohanemine ning neil tuleks tdhelepanelikult silma peal hoida.

Saksamaal esineb makromajanduslik tasakaalustamatus, mida tuleb jélgida ja millega
seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Riske on suurendanud era- ja avaliku
sektori investeeringute jatkuv vadhesus, mis takistab majanduskasvu ja soodustab
jooksevkonto suurt Ulgjadki, ning sellele tuleb ka edaspidi podrata suurt tahelepanu.
Meetmete votmine on eriti oluline, et vahendada kahjuliku mdju riski Saksa majandusele
ja selle suurust arvestades ka negatiivse mdju Ulekandumist teistesse magandus- ja
rahaliidu riikidesse.

lirimaal esineb makromajanduslik tasakaalustamatus, mis eeldab erijalgimist ja millega
seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. lirimaa |Opetas 2013. aastal ELi-IMFi
finantsabiprogrammi ning praegu toimub seal programmijargne jarelevalve ja Euroopa
poolaasta jérelevalve. Vaatamata maandusvéljavaadete mérgatavale paranemisele tuleb
endiselt pdorata teravat téhel epanu ohtudele, mis on seotud era- ja valitsemissektori kdrge
volataseme, finantssektori allegdanud probleemide, eelkbige pankade kasumlikkuse, ja
suure struktuurse t66tusega to6turu kohandamisega.

Hispaanias esineb makromajanduslik tasakaalustamatus, mis eeldab erijalgimist ja
millega seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Hispaania |18petas 2014. aastal
finantsasutuste rekapitaliseerimise finantsabi programmi ning praegu toimub seda
programmijargne jarelevalve ja Euroopa poolaasta jarelevalve. Kuigi jooksevkontot on
suudetud monevdrra tasakaalustada, tuleb vaga suure té6puuduse tingimustes endiselt
pOorata teravat téhelepanu riskidele, mis on seotud era- ja valitsemissektori kdrge
volataseme ja véga negatiivse rahvusvahelise netoinvesteerimispositsiooniga. Meetmete
votmine on eriti oluline, et vahendada kahjuliku mdju riski Hispaania majandusele ja selle
suurust arvestades ka negatiivse mgju Ulekandumist teistesse magjandus- ja rahaliidu
riikidesse.

Prantsusmaal esineb Uleméarane makromajanduslik tasakaalustamatus, mis eeldab
erijalgimist ja millega seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Komigjon
otsustab Ulemaarase tasakaalustamatuse menetluse kavitamise mais, lahtudes riiklikest
reformikavadest ja muudest struktuurireformide teostamiseks vOetud kohustustest, millest
on selleks gaks teatatud. Arvestades, et seni on poliitikameetmed olnud ebapiisavad, on
olukorras, kus maganduskasv on aeglane, inflatsioon madal ja ettevftete kasumlikkus
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vaike, markimisvaarselt suurenenud riskid, mis tulenevad nii kulupBhise kui ka
mittekulupdhise konkurentsivbime halvenemisest ning Prantsusmaa suurtest ja
kasvavatest vOlgadest, eriti valitsemissektori volgadest. Meetmete vGtmine on eriti
oluline, et vahendada kahjuliku mdju riski Prantsusmaa magandusele ja selle suurust
arvestades ka negatiivse mdju Ulekandumist teistesse majandus- jarahaliidu riikidesse.

Horvaatias esineb Ulemddrane makromajanduslik tasakaalustamatus, mis eeldab
erijalgimist ja millega seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Komisjon
otsustab Ulem&érase tasakaalustamatuse menetluse kaivitamise mais, ldhtudes riiklikest
reformikavadest ja muudest struktuurireformide teostamiseks vBetud kohustustest, millest
on selleks gjaks teatatud. Olukorras, kus majanduskasv on tagasihoidlik, ettevotete
restruktureerimine viibib ja toohdive tulemusnditgad on viletsad, on ndérga
konkurentsivdime, suurte valiskohustuste ja valitsemissektori kasvava vola ning sellele
lisanduva avaliku sektori ndrga juhtimisega seotud riskid markimisvaarselt suurenenud.

Itaalias esineb Uleméaarane makromajanduslik tasakaal ustamatus, mis eeldab erijalgimist
ja millega seoses tuleb vétta otsustavaid poliitikameetmeid. Arvestades, et majanduskasv
on pikka aega olnud tagasihoidlik ja tootlikkus on jétkuvalt madal, on valitsemissektori
vaga suurest vOlast ja nii kulup8hise kui ka mittekulupdhise konkurentsivéime ndrkusest
tulenevad riskid markimisvaarselt suurenenud. Meetmete vGtmine on eriti oluline, et
vahendada kahjuliku mdju riski Itaalia magandusele ja selle suurust arvestades ka
negatiivse moju tlekandumist teistesse majandus- jarahaliidu riikidesse.

Ungaris esineb makromajanduslik tasakaalustamatus, mida tuleb jalgida ja millega
seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Eelkdige tuleb ka edaspidi poorata
tahelepanu  riskidele, mis tulenevad véga negatiivsest  rahvusvahelisest
netoinvesteerimispositsioonist (kuigi maksebilans tasakaalustamisel on saavutatud
mdningast edu), valitsemissektori suurest vBlast ning finantssektori suurest regulatiivsest
koormusest ja viivislaenude suurest osakaalust, mis muudab finantsvGimenduse
vahendamise raskeks.

M adalmaades esineb makromajanduslik tasakaal ustamatus, mida tuleb jalgida ja millega
seoses tuleb votta poliitikameetmeid. Alles on riskid, mis tulenevad erasektori korgest
vOlatasemest, ning neile tuleb poorata téhelepanu, kuigi hiljutised meetmed toetavad
eluasemeturu taastumist ja hipoteeklaenude kasvu piiramist. Kuigi jooksevkonto suur
Ulgddk tuleneb osaliselt mganduse struktuursetest isedrasustest, voib pensioni- ja
maksustami sstisteem soosida ebatShusat kapitalipaigutust.

Portugalis esineb Ulemadrane makromajandudik tasakaalustamatus, mis eeldab
erijalgimist ja millega seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Portugal |18petas
2014. aastal makromajandusliku kohandamisprogrammi ning praegu toimub seal
programmijargne jarelevalve ja Euroopa poolaasta jarelevalve. Kuigi programmi kaigus
saavutati markimisvéarset edu nii majanduse kohandamise kui ka majanduspoliitika osas,
on endiselt alles kbrge ja mitmeid sektoreid hélmava sisemise ja védlise volatasemega
seotud riskid, millele tuleb pdtrata terast tdhelepanu. Arvestades aeglast majanduskasvu,
madalat inflatsiooni ja suurt tO0puudust, on olemas suur surve véahendada
finantsvGimendust.

Sloveenias esineb makromajanduslik tasakaalustamatus, mis eeldab erijalgimist ja
millega seoses tuleb votta otsustavaid poliitikameetmeid. Tasakaalustamine on pooléli
ning Uldised otsustavad poliitikameetmed, eksporditegevuse paranemine ja
majanduskasvu paremad tingimused on riske, eriti vélistasakaalu jatkusuutlikkusega
seotud riske mooddunud aastaga vorreldes vahendanud. Aritihingute ndrk juhtimine,
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rilgiomandi suur osakaal, ettevdtete endiselt suur finantsvBimendus ja valitsemissektori
vOla kasv ohustavad siiski finantsstabiilsust ja majanduskasvu ning neile tuleks poorata
vaga teravat tdhelepanu. See tdhendab, et tasakaalustamatust e peeta enam Ulemadraseks,
kuid sellel tuleb siiski tahelepanelikult silma peal hoida.

Soomes esineb makromajanduslik tasakaal ustamatus, mida tuleb jalgida ja millega seoses
tuleb votta poliitikameetmeid. Eelkdige tuleks tdhelepanu pdtrata riskidele, mis on seotud
kehvade eksporditulemustega toostuse restruktureerimise tingimustes. Kuigi ekspordi
turuosa ja tottleva to0stuse kahanemine on suures osas peatunud, on investeeringuid
endiselt vahe ja kasvupotentsiaal on vahenenud. Erasektori volatase on stabiliseerunud ega
paista andvat otsest pdhjust muretsemiseks, kuid selle suhteliselt korget taset tuleb siiski
tahelepandlikult jalgida.

Rootsis esineb makromajanduslik tasakaal ustamatus, mida tuleb jélgida ja millega seoses
tuleb vétta poliitikameetmeid. Eeskétt on vaga kérge kodumajapidamiste vdlatase ning
selle kasv jétkub eluasemehindade tdusu, jétkuvalt madalate intressiméérade, endiselt
suurte maksustiimulite ja eluasemete pakkumise piiratuse tottu. Erasektori v6laga seotud
makromajanduslikule arengule tuleks jatkuvalt tdhel epanu poorata.

Rumeenias esineb makromajanduslik tasakaalustamatus, mida tuleb jalgida ja millega
seoses tuleb votta poliitikameetmeid. Kolme jarjestikuse ELi-IMFi programmi kéigus on
markimisvédrselt vahendatud vélist ja sisemist tasakaalustamatust. Siiski tuleks
téhelepanu poorata riskidele, mis tulenevad suhteliselt suurest negatiivsest
rahvusvahelisest netoinvesteerimispositsioonist ja keskpika perspektiivi  kehvast
ekspordivoimekusest. Finantssektor on seni  suudetud hoida stabiilsena, kuid
pangandussektori valine ja sisemine haavatavus el ole kuhugi kadunud.

Uhendkuningriigis esineb makromajanduslik tasakaalustamatus, mida tuleb jélgida ja
millega seoses tuleb votta poliitikameetmeid. Eeskétt tuleks jatkuvalt téhelepanu pborata
riskidele, mis on seotud osaliselt eluasemeturu struktuursetest isedrasustest johtuva
kodumaj apidamiste kdrge volatasemega. Mg anduse ja finantssektori vastupanuvdime on
kasvanud. Elamispindade nappus aga jdtkub ning soodustab tdendoliselt keskpikas
perspektiivis korgeid eluasemehindu, mis vahendab sektori vastupanuvGimet riskide
suhtes.
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