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REGULAMENTUL (CE) NR. 1480/2003 AL CONSILIULUI
din 11 august 2003
de instituire a unui drept compensatoriu definitiv §i de percepere definitivi a dreptului provizoriu
instituit la importurile anumitor microcircuite electronice denumite ,DRAM” (dynamic random access
memories — memorii dinamice cu acces aleatoriu) originare din Republica Coreea

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 2026/97 al Consiliului din
6 octombrie 1997 privind protectia impotriva importurilor care
fac obiectul unor subventii din partea tarilor care nu sunt membre
ale Comunitatii Europene (1), in special articolul 15,

avand in vedere propunerea prezentati de Comisie dupd
consultarea comitetului consultativ (2),

intrucat:

A. MASURI PROVIZORII

Prin Regulamentul (CE) nr. 708/2003 al Comisiei (3)
(denumit in continuare ,Regulament provizoriu”), Comi-
sia a instituit o drept compensatoriu provizoriu la
importurile in Comunitate ale anumitor microcircuite elec-
tronice denumite ,DRAM” (dynamic random access memories —
memorii dinamice cu acces aleatoriu) originare din Repu-
blica Coreea.

Trebuie amintit cd ancheta cu privire la subventii si la pre-
judiciu a vizat perioada cuprinsd intre 1 ianuarie si
31 decembrie 2001 (denumitd in continuare ,perioada
anchetei/PA”). Examinarea tendintelor relevante in scopul
evaludrii prejudiciului a vizat perioada cuprinsd intre
1 ianuarie 1998 si sfarsitul perioadei anchetei (denumitd in
continuare ,perioada in cauzd”).

B. PROCEDURA ULTERIOARA

In urma publicdrii faptelor si considerentelor esentiale pe
baza cirora s-au instituit mdsurile provizorii, mai multe
parti interesate au prezentat observatii in scris. In

JO L 288,21.10.1997, p. 1. Regulament, astfel cum a fost modificat
ultima datd prin Regulamentul (CE) nr. 1973/2002 (JO L 305,
7.11.2002, p. 4).

Propunere din 25 julie 2003 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial).
JOL 102, 24.4.2003, p. 7.

conformitate cu dispozitiile articolului 11 alineatul (5) din
Regulamentul (CE) nr. 2026/97 (denumit in continuare
,Regulament de bazd”), toate partile interesate care au ficut
cerere au avut posibilitatea de a fi audiate de Comisie.

Comisia a continuat sd caute si sd verifice toate informatiile
considerate necesare in vederea stabilirii concluziilor
definitive.

Toate partile au fost informate asupra faptelor si
considerentelor esentiale pe baza cirora s-a previzut si se
recomande instituirea unui drept compensatoriu definitiv
si perceperea definitivd a sumelor depuse cu titlu de drept
provizoriu. De asemenea, partilor li s-a acordat un termen
in care sd isi poatd formula observatiile in urma acestei
notificdri.

Argumentele prezentate oral si in scris de citre parti au fost
examinate si, dupd caz, concluziile provizorii au fost modi-
ficate in consecinti.

C. PRODUSUL iN CAUZA S$I PRODUSUL SIMILAR

Dat fiind c¢d nu a fost primit nici un comentariu dupd
notificarea concluziilor provizorii privind definitia
notiunilor de produs in cauzi si de produs similar, conclu-
ziile expuse la considerentele 8-11 din Regulamentul pro-
vizoriu sunt confirmate.

D. SUBVENTII

In urma publicirii regulamentului de instituire a drepturi-
lor compensatorii provizorii, producitorii comunitari,
Samsung Electronics Co. Ltd. (Samsung), Hynix
Semiconductors Inc. (Hynix), autoritdtile publice coreene,
Korea Exchange Bank (KEB), Korea Development Bank
(KDB), Citibank Seul, Woori Bank, National Agricultural
Cooperative ~ Federation  (Federatia ~ Nationald a
Cooperativelor Agricole, NACF) si Shinhan Bank au
formulat comentarii asupra concluziilor Comisiei cu pri-
vire la subventii. Comentariile ficeau referire la
imprumutul sindicalizat in valoare de 800 de miliarde de
woni sud-coreeni(KRW), la garantia acordati de Korea
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Export Insurance Corporation (KEIC) pentru creditele la
export in valoare de 600 de milioane de dolari SUA (USD),
la programul de obligatiuni al KDB, la cumpdrarea de acti-
uni convertibile pentru suma de 1 000 de miliarde de woni
sud-coreeni (KRW) de citre bancile creditoare in mai 2001,
precum si la programul de restructurare din octombrie
2001. Avand in vedere importanta pe care o au in apreci-
erea tuturor mdsurilor supuse anchetei, anumite aspecte de
ordin general sunt abordate in introducerea de mai jos.

1. INTRODUCERE

(i) Contributia financiard a autoritdtilor publice

Notiunea de ,contributie financiard a autorititilor publice”
este in centrul prezentei anchete. Prin urmare, este util si
se aminteascd o serie de principii directoare in materie. In
conformitate cu articolul 2 din Regulamentul de bazd, pen-
tru a se considera ci existd o subventie, inainte de toate,
este necesar si se determine existenta unei contributii
financiare din partea autoritdtilor publice. Articolul 1 ali-
neatul (3) din Regulamentul de bazd defineste ,autorititile
publice” ca fiind orice organism public de pe teritoriul tarii
de origine sau tarii de export. In conformitate cu articolul 2
alineatul (1) litera (a) punctul (iv) din Regulamentul de
bazd, existd, de asemenea, o contributie financiard a auto-
ritdtilor publice atunci cdnd acestea iInsdrcineazd un
organism privat cu executarea unor masuri care ar consti-
tui o contributie a autoritdtilor publice in temeiul
punctelor (i), (ii) si (iii) din acelasi articol.

O contributie financiard a unui organism public este con-
sideratd in mod automat o subventie in cazul in care
aceasta conferd un avantaj. in cazul in care nu s-a stabilit
cd o entitate este organism public, aceasta este consideratd
din oficiu un organism privat, si, pentru a exista o subven-
tie, trebuie sd se dovedeascd existenta unui ordin al auto-
ritdtilor publice, in sensul articolului 2 alineatul (1) litera (a)
punctul (iv) din Regulamentul de bazi.

Detinerea, chiar si in proportie de 100 %, a unei societati
de citre autoritdtile publice nu inseamnd cd respectiva
societate este consideratd automat un organism public. De
asemenea, detinerea de citre stat, in orice proportie, nu
genereazd o ,prezumtie refutabild” a existentei unui
organism public. Cu toate acestea, gradul de apartenentd la
stat este un factor important si, in unele cazuri, decisiv,
atunci cand este necesar sd se determine dacd este sau nu
vorba despre un organism public. De fapt, cu cat
participarea autoritdtilor publice este mai mare, cu atat
creste probabilitatea existentei unui organism public.

In lipsa unor dovezi evidente contrare, atunci cand o socie-
tate este in totalitate privatd si autoritdtile publice nu sunt

(14)

(15)

actionarul principal al acesteia, este, in general, dificil de
stabilit daci este vorba de un organism public. In ambele
cazuri, societatea ar fi consideratd ca un organism privat si
ar trebui s se aducd dovada cd autorititile publice l-au
insdrcinat sd acorde o contributie financiard, in sensul
articolului 2 alineatul (1) litera (a) punctul (iv) din Regula-
mentul de bazi.

In schimb, in cazul in care autorititile publice sunt
actionarul principal al societdtii si, in special, in cazul in
care sunt actionarul majoritar, societatea respectivd poate
sd fie consideratd organism public, in cazul in care sunt
satisfdcute si alte criterii pertinente. Criteriile tin cont de
notiunea, implicitd 1in definitiile dictionarelor, 1in
conformitate cu care un organism public este o institutie
care, in calitatea sa de entitate publicd, este autorizatd si
actioneze in numele unei colectivitati, spre deosebire de un
organism privat, care se presupune cd actioneazd in inte-
resul proprietarilor sdi.

Criteriile relevante care pot fi luate in calcul pentru a deter-
mina dacd o anumitd societate corespunde sau nu defini-
tiei de organism public sunt, in special:

(a) urmdrirea obiectivelor de politicd publicd, care depa-
sesc misiunea obisnuitd a unei organizatii private si
care includ, de exemplu, obligatia de a tine cont de
interesele economice nationale sau regionale sau, mai
mult, de a promova obiective sociale. Aceste criterii
pot sd fie necomerciale, in sensul in care sunt in
contradictie cu obiectivul normal de maximizare a
profitului;

Cx

un control din partea autoritdtilor publice care depa-
seste cadrul notiunii de proprietate. Cu cat participarea
autoritdtilor publice este mai mare, cu atat creste pro-
babilitatea existentei unui astfel de control. Existenta
acestui control este atestatd prin influenta autorititilor
publice asupra numirilor, prin dreptul acestora de a
verifica rezultatele si de a stabili obiective, precum si
prin gradul de implicare in luarea deciziilor de investitii
sau a deciziilor comerciale.

Notiunea de ,ordin” previzuti la articolul 2 alineatul (1)
litera (a) punctul (iv) se concretizeazd atunci cand autori-
tatile publice insdrcineazd un organism privat sd execute
functii care sunt, in mod normal, de resortul lor si atunci
cand practica observatd nu diferd de practicile normale ale
autoritatilor publice. Nu este suficient sd se dovedeasci fap-
tul i autoritdtile publice au incurajat doar sau au inlesnit
executarea acestor functii, desi acest element poate fi un
factor de luat in considerare.
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(ii) Lipsa de cooperare necesare. Kookmin Bank, Korea First Bank si Shinhan Bank
au refuzat verificarea la fata locului a raspunsurilor la
chestionar. Toate bancile au fost informate cd lipsa coope-
rdrii lor ar putea avea efecte adverse asupra rezultatelor
anchetei privind societatea Hynix, clientul acestora, si con-
cluziile s-ar putea stabili pe baza datelor disponibile, in
(16) La stabilirea existentei unui organism public sau a unui conformitate cu articolul 28 din Regulamentul de bazi. De
ordin al autoritatilor publice, sarcina probei in caz de asemenea, acestea au avut posibilitatea de a prezenta obser-
concluzie pozitivd revine autoritdtilor insircinate cu vatii si au fost informate cu privire la consecintele lipsei de
ancheta. Aceste autoritdti trebuie si isi fundamenteze con- cooperare. De asemenea, este necesar sd se considere cd
cluziile pe elemente de probd pozitive, tindnd cont de tota- Hynix a cooperat doar partial. Refuzul siu de a permite
litatea elementelor din dosar aflate la dispozitia lor si consilierului sdu financiar sa coopereze a constituit un
evaluandu-le in conformitate cu consideratiile prezentate impediment serios in evolutia anchetei.
anterior. La evaluarea datelor in cauzi, acestea trebuie s3
tind cont in mod corespunzdtor, in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul de bazi, de faptul cd anumite
parti nu coopereaza pe deplin la anchetd, ceea ce le obligd
uneori sd utilizeze informatii obtinute din alte surse. S-a
remarcat, in cazul de fatd, cd autoritdtile publice coreene (iii) Situatia financiard a societdtii Hynix
nu au transmis o serie de documente privind sedintele
avand ca obiect viitorul societatii Hynix. In plus, autoriti-
tile publice coreene nu au informat Comisia despre tinerea
acestor sedinte, desi aceastd informatie le-a fost solicitatd in
mod clar in chestionar si cu ocazia vizitei de verificare. (19)  Se reaminteste, cu titlu de generalitate, cd Hynix s-a aflat
Autoritdtile publice au fost informate cu privire la conse- intr-o situatie financiard criticd in ultimii ani, in special in
cintele lipsei de cooperare, in conformitate cu articolul 28 perioada anchetei. Societatea a inregistrat pierderi in 2000,
alineatele (1) si (6) din Regulamentul de bazd. Datoritd an considerat, in opinia generald, ca un an foarte bun pen-
acestei lipse de cooperare, a fost necesar si se ia in consi- tru industria DRAM. S-a constatat cd, la sfarsitul anului
derare nu doar documentele utile ale autoritatilor publice 2000, Hynix acumulase datorii in valoare de peste 9,46
coreene furnizate de alte parti, ci si informatiile provenind miliarde USD, ceea ce corespundea aproape dublului
din surse secundare, in special din presa coreeand. Aceste activului sdu net si era cu mai mult de patru ori peste
informatii au fost examinate cu cea mai mare valoarea sa de capitalizare bursier (). In plus, majoritatea
circumspectie, autoritdtilor publice si societdtii Hynix li s-a datoriilor in cauzd ajungeau la scadentd in cursul anului
oferit posibilitatea de a le comenta, si, in misura posibilu- 2001, intr-o perioadd in care societatea trebuia s facd fatd
lui, ele au fost verificate cu informatii din alte surse inde- unor grave probleme de lichiditdti. Autoritdtile publice
pendente. coreene au admis, ele insele, ,penuria de lichidititi a
Hyundai Electronics” incd din noiembrie 2000. La incepu-
tul anului 2001, analisti precum Morgan Stanley si UBS
Warburg preconizau ci societatea nu va fi capabild si
reuneascd, pe baza propriului flux de lichiditati si a
cesiunilor de active, lichiditdti suficiepte pentru
(17) In observatiile lor privind concluziile finale comunicate, rambursarea datoriilor care ajung la scadentd. In octombrie
autorititile publice au contestat concluzia in conformitate 2001, cand au fost decise mdsurile de ajutor financiar
cu care au retinut informatii importante cu privire la supuse anchetei, datoriile societdtii Hynix erau de sase ori
anumite documente si sedinte si nu au cooperat pe deplin mai mari decat capitalul propriu.
la anchetd. Autoritatile publice au afirmat cd intrebdrile
puse de Comisie au fost imprecise si ¢ nu li s-a solicitat
nici un fel informatii cu privire la documentele si sedintele
in cauzd. S-a observat c3, pentru fiecare dintre masurile
vizate de anchetd, intrebdrile puse in chestionare si in
cursul vizitelor de verificare au fost clare si fird ambiguitati, (20)  Indicatorii financiari ai societdfii Hynix, calculati dupa
precum si cu referiri exprese la eventuala participare a metoda ,scor Z” a lui Altman, conceputd special pentru a
autorititilor publice la orice sedint privind msurile exa- prevedea probabilitatea de faliment a societatilor coreene,
minate. Astfel, afirmatia autorititilor publice in erau, intre 1999 si 2001, in mod clar mult mai slabi decat
conformitate cu care acestea nu credeau ci intrebarile adre- ai altor societé'gi coreene care intraserd efectiv in faliment.
sate se refereau la informatiile respective nu a fost consi- Scorurile societatii Hynix depdseau cu 700 % pragul ce
deratd convingitoare. corespunde unei societdti aflate intr-o gravd dificultate
financiard (?). Coeficientii lichiditatii generale si ai
lichiditatii imediate ai societdtii Hynix erau caracteristici
unei societdti dispunand de lichiditati insuficiente pentru a
(18)  Se reaminteste, de asemenea, cd mai multe banci coreene

nu au cooperat cu Comisia in cursul anchetei. Astfel,
KorAm Bank si Citibank nu au rispuns scrisorilor care le
solicitau sd remedieze lacunele ridspunsurilor lor la
chestionar si, prin urmare, nu au comunicat informatiile

Planul strategic pentru anul 2001 al societatii Hynix, transmis FSC la
21 martie 2002.

Raportul expertului redactat de profesorul Anthony Saunders privind
cererea de drepturi compensatorii in numele reclamantului: Micron
Technology, 10 martie 2003 (Raportul Saunders), p. 30-35.
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(21)

(22)

)

face fatd obligatiilor sale (*). Marja netd a profitului,
randamentul activelor si al capitalului propriu au fost nega-
tive, practic, in fiecare an, incepand din 1997, marjele nete
ajungand la — 24,3 % in 2000 si la — 93,83 % in 2001.
Intre 1997 si 1999 fluxul de lichiditdti nu reusea si aco-
pere nici mdcar a sasea parte a datoriei sau a totalului
pasivelor externe. Hynix ar fi avut nevoie de lichiditdi
suplimentare, in valoare de 2 000 de miliarde de woni sud-
coreeni (KRW), in 2000 si de 4 500 de miliarde de woni
sud-coreeni (KRW) in 2001, doar pentru a respecta calen-
darul de rambursare a datoriei in perioada respectiva. In
ianuarie 2001, un raport al UBS Warburg a semnalat cd
temerile in legdturd cu falimentul au determinat sciderea
actiunilor societatii Hynix si cd investitorii se temeau cd
societatea nu dispune de suficiente lichiditati pentru a
rambursa datoriile la scadentd si riscd sd ajungd la faliment
in cazul in care nu reusea s isi refinanteze datoria.

Inssi situatia financiar din 2001 excludea orice posibili-
tate a unui viitor financiar lipsit de dificultati pentru Hynix,
deoarece se afirmase cd normalizarea integrald a activitati-
lor intreprinderii necesita un sprijin constant din partea
bancilor creditoare, pand in momentul in care preturile de
vanzare ale semiconductoarelor cresc suficient. Rezultd cd
atat trecutul, cat si viitorul societdtii Hynix se caracterizau
prin dependenta de asistenta financiard din partea credito-
rilor sdi. In perioada anchetei, Hynix ajunsese la un punct
in care era incapabild sd isi autofinanteze activitdtile.

Deteriorarea situatiei societdtii Hynix in 2001 se traduce si
prin ratingul creditului. La inceputul lunii ianuarie 2001,
ratingul agentiilor coreene de rating al creditului era BBB
(categoria investitie), iar ratingul Standard and Poor’s era B
(categoria speculativd). Agentiile coreene au retrogradat
ratingul societdtii Hynix la BB+ (categoria speculativd) la
22 ianuarie a aceluiasi an. Ratingul Standard and Poor’s a
fost retrogradat la B— in martie 2001, la CCC + in august
2001 si la ,SD” (,Selective Default”) in octombrie 2001.

Ratingul cel mai ridicat acordat de Standard and Poor’s este
AAA, insemnand o extrem de bund capacitate de respec-
tare a angajamentelor financiare. Ratingul AA inseamnd o
capacitate de respectare a angajamentelor foarte buni, pe
cand A inseamni o capacitate incd bund, insotitd de o oare-
care sensibilitate fatd de efectele adverse ale modificarilor
de circumstante sau de conditii economice. Un punctaj
BBB indicd faptul c&, in cazul unor conditii economice
nefavorabile sau al unei modificiri a circumstantelor, existd
o susceptibilitate mai mare de a fi afectatd capacitatea de
respectare a angajamentelor financiare. Se considerd cd

Raportul Saunders, p. 20-21.

Standard and

)

ratingurile BB, B, CCC si C au un pronuntat caracter
speculativ. O societate evaluatd BB se caracterizeazd
printr-o incertitudine sporitd sau o vulnerabilitate la
conditii nefavorabile pe plan comercial, economic si finan-
ciar susceptibild sd antreneze incapacitatea de a-si onora
angajamentele financiare. Un rating B aratd cd unele
conditii nefavorabile pe planul comercial, economic sau
financiar pot s afecteze grav capacitatea intreprinderii de
a-si respecta angajamentele financiare. Ratingul CCC
evidentiazd un risc de incapacitate de platd, respectarea
angajamentelor depinzind de existenta conditiilor favora-
bile pe plan comercial, economic si financiar. Ratingul CC
corespunde unui risc crescut de incapacitate de platd a
societdtii careia i-a fost atribuit. Ratingul C poate fi utilizat
pentru a descrie o situatie in care a fost depusa o cerere de
declarare a falimentului sau a fost initiatd o procedurd simi-
lard, fird a exista riscul de neindeplinire a angajamentului
in cauzd. SD sau D indicd incapacitatea de plati. SD se
acordd in cazul in care existd posibilitatea ca incapacitatea
de platd si fie selectivd, in sensul in care societatea respectd
in continuare anumite tipuri de angajamente si renuntd la
altele. Ratingul cel mai redus, D, este de obicei atribuit in
cazul incapacititii de platd efective. Spre deosebire de
celelalte ratinguri, D nu implicd o perspectiva. Ratingurile
intre AA si CCC pot fi modificate prin addugarea semnelor
,*" sau ,~" pentru precizarea pozitiei relative pe scara de
rating. Cele mai inalte patru ratinguri, si anume AAA, AA,
A si BBB sunt considerate, in general, ca apartinand cate-
goriei investitii. Ratingurile BB si cele inferioare lui apartin
categoriei speculative. Expresia ,junk bond” (obligatiune
speculativd) este doar denumirea ireverentioasd a acestei
categorii de creante de cel mai inalt risc (2).

(iv) Consideratii de interes public

Dificultitile financiare ale societdtii Hynix s-au agravat
considerabil dupd riscumpdrarea de citre LG Semicon Co.
Ltd si fuziunea rezultatd in 1999. Anumite elemente ale
dosarului indic3 faptul c respectiva decizie nu a fost adop-
tatd in conformitate cu principiile pietei, ci a fost impusa
celor doud societdti de autoritdtile publice coreene in cadrul
politicii  denumite ,big deal”. Autoritdtile publice
considerau ci fabricantii de semiconductoare, trei in total,
ar fi prea numerosi pe o piatd in declin §i doreau sd i
reducd la doi, in scopul de a consolida si de a rationaliza
competentele de bazd ale acestora. Ca urmare a acestei
rascumpdrdri si a acestei fuziuni fortate, Hynix a trebuit sd
preia datoria societdtii LG si sd achite un pret de achizitie

Poor’s, Corporate Ratings Criteria,

www.standardandpoors.com.
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considerabil, care aproape i-a dublat pasivele externe. Se 2. PROVIZIOANE PENTRU PLATA IMPOZITELOR,
poate considera cd autoritdtile publice coreene au SCUTIRI FISCALE SI CREDIT FISCAL
contribuit la degradarea situatiei financiare a societatii
Hynix. In conditiile in care situatia intreprinderii a
continuat sa se degradeze dupd fuziune, impresia generald
era cd autoritdtile publice coreene se simteau obligate sd o
protejeze de faliment, fiind in sarcina lor sd vegheze asu-
pra destinului societdtilor participante la ,big deal” (1). o L o

(27) Dupd instituirea masurilor provizorii, nu a fost formulat
nici un comentariu de naturd sd modifice concluziile
enumerate la considerentele 17-25 din Regulamentul pro-
vizoriu. Prin urmare, aceste concluzii sunt confirmate.
Valoarea constatatd a subventiei pentru Samsung fiind de
minimis, nu a fost necesar si se instituie masuri compensa-
torii definitive impotriva acestei societati.

(25) Din informatiile colectate rezultd, de asemenea, ci autori-
tdtile publice considerau societatea Hynix mult prea impor-
tantd pentru economia coreeand ca si permita falimentul
acesteia. In 2001, Hynix reprezenta 4 % din exporturile
coreene. Hynix asigura locuri de muncd pentru 24 000
A g.lus’ Tl 5 de locuri de Tnduetria 3. IMPRUMUT SINDICALIZAT IN VALOARE DE 800 DE
industriile inaval i amonte.  Industria MILIARDE DE KRW (IANUARIE 2001)
semiconductoarelor a fost clasatid in rindul sectoarelor
industriale axate pe export de importantd strategicd pentru
Coreea, fapt care explicd, de asemenea, fuziunea fortatd
realizatd in cadrul politicii ,big deal” a autorititilor publice.

(28) Dupid cum se precizeazd in Regulamentul provizoriu, s-a
concluzionat provizoriu c¢d nu au existat suficiente
elemente de proba pentru a stabili existenta unei subventii
si, prin urmare, nu s-a decis instituirea de masuri compen-
satorii fatd de sistemul in cauzd. Unele dintre partile inte-

(26) In noiembrie 2002, Grand National Party (,GNP”) a resate au contestat aceastd concluzie si au solicitat
finalizat un studiu cu privire la gestionarea financiard reexaminarea constatdrilor provizorii, afirmand cd, in
defectuoasi a fondurilor de citre autorititile publice in conditii normale de piatd, o societate aflatd intr-o situatie
cursul ultimilor ani. Studiul in cauzd evoca pe larg financiard comparabild cu cea a societdtii Hynix nu ar fi
ajutoarele financiare primite de societatea Hynix si de alte obtinut nici un imprumut din surse comerciale.
societdti din grupul Hyundai (?). GNP considera aceastd sal-
vare ca negarea eforturilor sale de a initia reforme orientate
spre piatd. El evidentia cd, pentru a respecta principiile pie-
tei, filialele grupului Hyundai, printre care si Hynix, ar fi
trebuit sd se conformeze acelorasi norme ca celelalte
intreprinderi aflate in dificultate. Or, autorititile publice au (29) O parte interesata a afirmat ca Hynix nu era solvabila in

()

obligat institutii financiare si acorde imprumuturi grupului
Hyundai si au mobilizat bancile controlate de stat, precum
si alte institutii finantate sau controlate de stat, sd i acorde
sume considerabile. Astfel, GNP a determinat cd autoritd-
tile publice coreene au canalizat citre societatea Hynix
fonduri publice in valoare de 13 700 de miliarde de woni
sud-coreeni (KRW) [10,3 miliarde dolari SUA (USD)]. GNP
atribuia, de asemenea, dificulttile ulterioare intampinate
de Hynix fuziunii cu LG Semicon, operatiune impusa de
autoritdtile publice coreene si realizatd, in opinia GNP, in
totalitate impotriva principiilor pietei. In apirarea masuri-
lor adoptate pentru finantarea societdtii Hynix, un functio-
nar coreean a declarat cd autoritdtile publice au luat pur si
simplu masurile necesare pentru a salva societdti de impor-
tantd strategicd pentru tard.

Raportul de control stabilit de experti financiari privati, reuniunea 6,
punctul 14.

Raportul privind gestionarea defectuoasa a fondurilor publice, Comi-
sia speciald pentru controlul parlamentar al fondurilor publice, Grand
National Party, noiembrie 2002.

)

momentul adoptdrii respectivelor masuri si cd doar inter-
ventia autoritdtilor publice coreene putea si explice decizia
creditorilor de a-i acorda un nou imprumut. Partea in cauzi
a addugat cd imprumutul respectiv a conferit, prin urmare,
societdtii Hynix un avantaj si ar trebui sd facd obiectul unor
misuri compensatorii. In plus, aceastd parte a afirmat ci
imprumutul sindicalizat conferd un avantaj suplimentar
societdtii Hynix, deoarece nu ar fi putut si fie acordat fard
ca Financial Supervisory Commission (,FSC”) si fi permis
o derogare selectiva de la limitele legale de credit (). Auto-
ritdtile publice coreene au dat instructiuni FSC sd creascd
plafonul de credit al anumitor banci in scopul de a reuni
suficienti participanti pentru a mobiliza 800 de miliarde de
woni sud-coreeni (KRW).

FSC a fost creatd in 1996, in conformitate cu legea privind crearea
organelor de control financiar. FSC controleaza institutiile financiare
si adoptd sau modificd regulamentele de control pentru diverse sec-
toare financiare. FSC este finantatd de autoritdtile publice coreene si
este consideratd organism public, in sensul articolului 1 alineatul (3)
din Regulamentul de bazi.
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De la publicarea Regulamentului provizoriu, Comisia a
obtinut noi informatii cu privire la ordinul dat cdtre FSC de
autoritdtile publice de a creste plafoanele de credit ale anu-
mitor binci participante la imprumutul sindicalizat. Con-
cluziile provizorii ale Comisiei privind mdsura in cauzi
trebuie, prin urmare, si fie reexaminate in consecinta. Par-
tile interesate, si anume Hynix si autoritdtile publice
coreene, au fost invitate sd comenteze noile informatii, iar
observatiile lor au fost luate in considerare la reexaminarea
acestei mdsuri.

Articolul 35 din Legea bancard coreeand dispune: ,no
financial institution shall extend credits exceeding 25/100
of the relevant financial institution’s equity capital to the
same individual, corporation and person, or 20/100 to the
same individual or corporation” (*) (Nici o institutie finan-
ciard nu poate sd acorde un imprumut care depiseste
25/100 din capitalul sdu propriu aceleiasi persoane fizice
sau juridice sau care depdseste 20/100 din capitalul
propriu). Cu toate acestea, FSC poate sd aprobe o depdsire
a acestor plafoane in cazurile specifice previzute la
articolul 20 alineatul (3) din Decretul de aplicare a legii
bancare. Fird aprobarea FSC, bancile nu pot sd depdseascd
limitele legale de credit.

La 28 noiembrie 2000, Ministerul Finantelor si Economiei
a adresat presedintilor bancilor Korea Export Insurance
Corporation (KEIC) si KEB o scrisoare, semnatd personal de
ministru, prin care ii informeazd cu privire la concluziile
discutiei referitoare la modul de ,rezolvare a problemei pri-
vind lichidititile societdtii Hyundai Electronics” (2), chesti-
une inscrisd pe ordinea de zi a sedintei ministrilor din
domeniul economic, care a avut loc in aceeasi zi. Scrisoa-
rea in cauzd ordona destinatarilor si procedeze in asa fel
incat masurile adoptate si fie , puse in practicd in totalitate”
si afirma cd acestea au fost initiate de Financial Supervisory
Service (FSC). Scrisoarea dddea ordin cdtre KEB sd solicite
o crestere a plafoanelor de credit in numele bancilor
creditoare, solicitare care, in conformitate cu rezultatele
discutiei dintre ministrii din domeniul economic, urma sd
fie intdmpinatd favorabil de citre FSC. Astfel, ministrul a
obligat KEB sd solicite o crestere a plafonului si FSC sd
aprobe solicitarea in cauza.

In decembrie 2000, KEB a solicitat, in nume propriu si in
numele Korea First Bank (KFB) si KDB, aprobarea cresterii
plafoanelor de credit in vederea finantdrii societdtii Hynix.

In decizia FSC s-a explicat cd bincile aveau intentia de a
acorda societdtii Hynix un imprumut sindicalizat de export
DJA (imprumuturi garantate prin documente contra accep-
tare). FSC a aprobat aceste solicitdri, in temeiul
articolului 20 alineatul (3) punctul 1.3 din Decretul de
punere in aplicare a legii bancare, care il autorizeazd si
creascd plafoanele de credit ,atunci cand considerd
cresterea  plafoanelor de credit inevitabild pentru
dezvoltarea industriald ...... sau pentru stabilitatea vietii
nationale”. Este vorba despre o clauzd de interes public,
fapt care dovedeste cd, din punctul de vedere al autoritdti-
lor publice coreene, acordarea de credite suplimentare
tinea de interesul public.

Se constatd cd, in conformitate cu procesul-verbal al
sedintei FSC in care a fost abordatd aceastd chestiune,
membrii comisiei FSC au aprobat cresterea plafonului de
credit in vederea finantdrii societdtii Hynix, deoarece o
societate de o asemenea mdrime si importantd nu putea sd
intre in faliment. Procesul-verbal respectiv explici: ,Indus-
tria semiconductoarelor este o industrie strategicd. In urma
fuziunii cu LG Semicon din 1999, Hynix reprezintd 20 %
din piata mondiald a semiconductoarelor si 4 % din expor-
turile coreene. Hynix asigurd locuri de muncd pentru
24 000 persoane si, de asemenea, asigurd locuri de muncd
pentru mai mult de 150 000 de persoane in aproximativ
2500 alte intreprinderi. Sustinerea imprumutului
sindicalizat si a finantdrii prin mecanismul D/A ar ameliora
competitivitatea Coreei la nivel international. Prin urmare,
FSC considerd ci este bine si creascd plafonul, in scopul de
a promova politica adoptatd in domeniul industriei
electronice” (3).

Se precizeazd cd, in lipsa cresterii limitei de credit respec-
tive, cele trei bdnci mentionate anterior s-ar fi aflat in
imposibilitatea de a participa la imprumutul sindicalizat,
deoarece ar fi incilcat legea bancard. Ordonand cidtre FSC
aprobarea cresterii plafoanelor si citre KEB solicitarea aces-
tei cresteri, autoritdtile publice coreene au obligat efectiv
bancile respective sd acorde credite pe care nu le-ar fi putut
acorda in temeiul legii bancare. Era evident cd plafoanele
de credit trebuia sd fie crescute in vederea finantdrii socie-
tatii Hynix. In momentul in care au fost invitate si
comenteze noile informatii in conformitate cu care auto-
ritdtile publice au intervenit pentru a creste plafoanele, nici
autoritatile publice, nici Hynix nu au indicat c¢d Hynix ar fi
putut recurge la o altd sursd de finantare in perioada in care
au fost adoptate msurile in cauza. In plus, nici una dintre
cele doud parti nu a evocat o asemenea posibilitate intr-un
alt stadiu al anchetei.

() Traducere in englezd a textului coreean.
(3) Hyundai Electronics a fost redenumitd Hynix Semiconductor la

29 martie 2001. %) Raportul de control al autoritdtilor publice coreene, punctele 16-17.
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(36)

(37)

In conformitate cu concluziile expuse la considerentele 55
si 59 din Regulamentul provizoriu, confirmate in spetd,
KDB este considerat organism public, in sensul articolului 1
alineatul (3) din Regulamentul de bazi. In ceea ce priveste
KEB si KFB, se estimeazd cd participarea lor, in valoare
de 100 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW) fiecare, la
imprumutul sindicalizat este consecinta interventiei auto-
ritatilor publice coreene, care urmireau un obiectiv de
politicd publicd, si anume ameliorarea situatiei financiare
dificile a societatii Hynix, din motive de dezvoltare indus-
triald. Se considerd, asadar, cd, in spetd, autoritdtile publice
coreene le-au dat dispozitii sd execute o functie care, in
mod normal, este de resortul autorititilor publice.
Reamintirea clauzei din Decretul de punere in aplicare a
legii bancare dovedeste, in plus, cd marirea plafonului de
credit era consideratd o chestiune de interes public. De alt-
fel, interventia autoritdtilor publice dovedeste cd acordarea
unui imprumut suplimentar era o problemd de interes
public, acest tip de problema intrind in mod obisnuit in
domeniul de activitate a autoritdtilor publice. Prin urmare,
participarea bancilor la imprumutul sindicalizat cores-
punde criteriilor expuse la considerentul 15. Asadar,
misurile in cauzd constituie o contributie financiard a
autoritdtilor publice, in sensul articolului 2 alineatul (1)
litera (a) punctul (i) din Regulamentul de bazi, in privinta
KDB, si al articolului 2 alineatul (1) litera (a) punctul (iv)
din Regulamentul de bazd, in privinta KEB si KFB.

In conformitate cu articolul 5 din Regulamentul de bazi,
valoarea subventiei care face obiectul unor misuri com-
pensatorii se calculeazd ca avantaj oferit beneficiarului. Par-
ticiparea celor trei banci la imprumutul sindicalizat con-
fera societdtii Hynix un avantaj corespondent depdsirii
plafoanelor de credit, deoarece doar cresterea plafoanelor
de credit i-a permis obtinerea sumei respective. In cazul in
care plafoanele nu ar fi crescut, bincile in cauzd nu i-ar fi
acordat suma respectivd. Nimic nu indicd faptul cd Hynix
ar fi putut sd recurgd la alte surse in vederea obtinerii unei
finantiri similare in perioada respectivd. Sumele care au
depdsit plafoanele de credit sunt, prin urmare, considerate
subventii. Aceste subventii fiind masuri ad hoc, vizand o
singurd 1intreprindere, ele sunt specifice, in sensul
articolului 3 din Regulamentul de baz si, prin urmare, pot
face obiectul unor masuri compensatorii. Cu toate acestea,
este de remarcat ci sunt deja supuse masurilor compensa-
torii contributiile KDB si KEB la imprumutul sindicalizat,
fiind luate in considerare in cadrul programului din octom-
brie 2001. Prin urmare, pentru a evita dubla lor
contabilizare, acestea nu fac obiectul unor masuri compen-
satorii in cadrul imprumutului sindicalizat din ianuarie
2001. Cu privire la contributia KFB la partea de imprumut
acordatd peste limita legald de credit, informatiile colectate
dovedesc cd eventualul avantaj conferit prin cresterea pla-
fonului ar fi neglijabil. Asadar, contributia KFB nu face
obiectul unor masuri compensatorii in acest context.

(38)

(40)

()

4. GARANTIA SOCIETATII KEIC PENTRU CREDITELE
LA EXPORT, IN VALOARE DE 600 DE MILIOANE DE
DOLARI SUA (USD) IANUARIE 2001)

Dupd cum s-a precizat in Regulamentul provizoriu, s-a
concluzionat provizoriu cd nu au existat suficiente
elemente de probd pentru a se stabili existenta unei
subventii, astfel incat s-a decis si nu se instituie masuri
compensatorii impotriva mdsurii in cauzd. Cateva parti
interesate au contestat aceastd concluzie si au solicitat
reexaminarea constatarilor provizorii.

Una dintre partile interesate a afirmat cd avantajul care
poate face obiectul unor masuri compensatorii conferit de
mdsura in cauzd nu ar trebui calculat pe baza primelor
facturate pentru Hynix, la fel ca in cazul Regulamentului
provizoriu. Partea in cauzd afirmi cd avantajul rezidd in
faptul cd Hynix nu ar fi putut obtine cresterea plafonului
de credit pe piatd. Aceasta a fost obtinutd doar pentru cad
autoritdtile publice au dat dispozitii societatii KEIC si
garanteze cresterea in cauzd.

S-a observat c3, in conformitate cu informatiile colectate,
bancile au crescut plafonul mecanismului D/A (documente
contra acceptare) din unicul motiv cd aceastd operatiune
era garantatd de KEIC. Suplimentarea creditului depindea
de garantia respectivd. Prima de garantie achitatd de Hynix
a fost examinatd in Regulamentul provizoriu fird si se sta-
bileascd nici o subventie. In momentul adoptarii masurilor
provizorii, dosarul nu continea nici o dovadd peremptorie
care s indice c3 autoritdtile publice ar fi dat dispozitii citre
KEIC si acorde garantia respectivi. In chestionarele care
le-au fost transmise, autorititile publice au fost invitate sd
precizeze rolul jucat in acordarea garantiei ctre societatea
Hynix si, in special, sd ofere detalii cu privire la sedintele
care au avut loc in acest scop. Li s-a solicitat, in special, sd
explice rolul Financial Supervisory Service (ESS) (1). Ace-
leasi intrebari le-au fost adresate autoritatilor publice, FSC,
FSS si KEIC in cursul vizitei de verificare. Aceste parti au
raspuns ca nici autoritdtile publice, nici FSC i FSS nu erau
autorizate sd intervind in procesul decizional privind
acordarea garantiei societdtii Hynix.

ESS este o agentie publicd, a cdrei principald sarcind este sd execute
controlul financiar sub directia FSC. FSS este considerat organism
public, in sensul articolului 1 alineatul (3) din Regulamentul de baza.
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(41)

(42)

(43)

(44)

)

Cu toate acestea, dupd publicarea Regulamentului provi-
zoriu, au fost obtinute noi informatii privind ordinul dat
citre KEIC de autorititile publice de a garanta
suplimentarea cu 600 de milioane de dolari SUA (USD) a
mecanismului DJA. Prin urmare, este necesar si se
reexamineze concluziile provizorii in consecintd. Partile
interesate, si anume Hynix si autoritdtile publice coreene,
au fost invitate s comenteze noile informatii, iar observa-
tiile transmise de acestea au fost luate in considerare.

In conformitate cu concluziile expuse la considerentul 32
din Regulamentul provizoriu confirmate in spetd, KEIC
este considerat organism public. In plus, dupd cum s-a
enuntat anterior la considerentul 32, ministrul finantelor si
economiei a adresat presedintilor KEIC si KEB o scrisoare
care, la al doilea punct, preciza cd ,in ceea ce priveste
acordarea de imprumuturi garantate de DA, KEIC va asi-
gura temporar soldul D/A care nu sunt negociate”. La
30 noiembrie 2000, ministrul comertului, industriei si
energiei a adresat o scrisoare similard directorului general
al KEIC, solicitdindu-i ,.sd actioneze in consecintd”.

O altd scrisoare, semnatd de trei ministri coreeni, si anume
ministrul finantelor si economiei, ministrul comertului,
industriei i energiei si ministrul planificarii si bugetului, a
fost adresata acelorasi destinatari la 10 ianuarie 2001. Scri-
soarea in cauzd prezenta concluziile discutiei privind achi-
zitia DJA ale societdtii Hynix, care avusese loc in cursul
sedintei ministrilor economiei din 9 fanuarie 2001, astfel:
»(1) KEIC trebuie sd asigure D/A ale societdtii Hynix achi-
zitionate de bancile creditoare pana la 30 iunie 2001 pen-
tru o sumd totald de 600 de milioane de USD si (2) in cazul
in care fondurile alocate in acest scop de citre KEIK se
dovedesc insuficiente, i se va furniza un ajutor dintr-o altd
sursd de finantare”. Autoritdtile publice se angajau astfel la
plata unei compensatii pentru KEIC in cazul in care aceasta
ar fi fost pusd in situatia de a plati garantia in cauzd si nu
ar fi fost in mdsurd sd o facd pe baza propriilor rezerve
pentru riscuri.

Din elementele dosarului rezulti cd, in acea perioadd, KEIC
considera cd Hynix se afld in situatie de insolvabilitate teh-
nicd. Cu toate acestea, in sedinta consiliului de
administratie din 1 decembrie 2000, un cadru superior al
KEIC a declarat: ,am venit sd sprijinim aceastd tranzactie,
la ordinul ministrului industriei si resurselor” (!). Asadar,
mai multi ministri au dispus asigurarea de citre KEIC a
extinderii mecanismului D/A. Considerentul 35 expune
motivele politice ale deciziei in cauzd, astfel cum au fost
exprimate de cdtre FSC in cadrul sedintei in care s-au
discutat mdsurile. KEIC a sprijinit mdsurile respective doar

Korea Economic Daily, 28 august 2001, in urma divulgdrii corespon-
dentei oficiale de citre membri ai Adundrii nationale coreene.

pentru cd primise ordinul autoritatilor publice. Dat fiind cd
bancile care au crescut plafonul de credit au impus condi-
tia ca respectiva crestere s fie garantatd, garantia constituia
o conditie prealabild esentiald pentru acordarea creditului.
Prin urmare, acordarea creditului este o consecintd a
garantiei.

Astfel, garantia a fost acordatd de citre KEIC la ordinul
autoritatilor publice, care urmdreau un obiectiv de politicd
publicd, si anume ameliorarea situatiei financiare dificile a
societdtii Hynix, din motive de dezvoltare industriald. In
consecintd, desi KEIC este organism public, aceasta a fost
in special insircinatd de autorititile publice si exercite o
functie, care este, in mod normal, de resortul autorititilor
publice, prin practici care le apartin. Garantia constituie,
asadar, o contributie financiard din partea autorititilor
publice, in sensul articolului 2 alineatul (1) litera (a)
punctul (iv) si al articolului 2 alineatul (1) litera (a)
punctul (i) din Regulamentul de baza. Garantia in cauzd a
conferit societdtii Hynix un avantaj deoarece, in lipsa aces-
teia, societatea nu ar fi putut beneficia de suplimentarea
de 600 de milioane de dolari SUA (USD) a mecanismului
D/A. De altfel, faptul ci autorititile publice au asigurat
KEIC ¢4, in cazul riscului insolventei, va primi despagubiri,
demonstreazd cd prima achitatd de societatea Hynix nu
acoperea riscul asumat de cdtre KEIC prin garantarea
suplimentdrii mecanismului DA si constituie, prin urmare,
o actiune necomerciald. Autoritatile publice au garantat
efectiv riscul de insolventd din partea societdtii Hynix, fard
sd solicite nimic in schimb. Din informatiile disponibile
reiese cd, fird garantia in cauzd, bancile nu ar fi acordat
mecanismul DJA. Tn plus, nici o informatie nu arati ci
Hynix ar fi avut posibilitatea s3 obtind o finantare de
valoare comparabild din alte surse. S-a considerat c&, prin
acoperirea garantiei, fird sd i se fi asociat o prima cores-
punzitoare, Hynix a beneficiat de un avantaj, in sensul
articolului 2 alineatul (2) din Regulamentul de baza. in
conformitate cu dispozitiile articolului 6 litera (c) din Regu-
lamentul de bazd, deoarece nu s-ar fi obtinut un imprumut
comercial de valoare comparabild in lipsa garantiei in
cauzd, garantarea suplimentdrii mecanismului D/A consti-
tuie efectiv o subventie. Avantajul oferit societatii Hynix, si
anume valoarea subventiei corespunzdtoare suplimentarii
in cauzi este de 600 de milioane de dolari SUA (USD).

In observatiile lor cu privire la concluziile finale comuni-
cate, autoritdtile publice si societatea Hynix au afirmat cd
KEIC nu a furnizat fonduri, ci doar o asigurare pentru
Hynix, care achita bancilor dobanzi calculate la rata doban-
zii pietei pentru creditele D/A. Prin urmare, avantajul
conferit societdtii Hynix ar trebui sd corespundd diferentei
de cost, adicd diferentei dintre suma platitd de Hynix pen-
tru creditele D/A si suma pe care ar fi pldtit-o in lipsa
garantiei bancii KEIC. S-a observat cd avantajul conferit
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societdtii Hynix este egal cu valoarea totald a creditelor care capitaluri noi prin emisia de certificate globale de depozit
nu i-ar fi fost acordate, total sau partial, in lipsa garantiei (Global depository receipt, GDR) in mai 2001, nu se putea
bancii KEIC acoperite de autoritdtile publice. Nu existd pretinde c este incapabild sd isi refinanteze obligatiunile
dovezi cd in perioada respectivd Hynix ar fi putut sd obtind pe pietele financiare.

o altd finantare fard garantie, iar societatea nu a invocat

niciodatd o astfel de posibilitate. Asadar, nu existd nici o

valoare de referintd pentru compararea costurilor cerutd de

partile in cauzd. In plus, Hynix nu achita o prima supli-

mentard pentru garantarea integrald a valorii totale a cre-

ditelor de citre autorititile publice. In aceste circumstante,

s-a considerat cd avantajul conferit societdtii Hynix este

egal cu valoarea totald a garantiei asumate de autoritdtile (50) In ceea ce priveste argumentul in conformitate cu care

publice. programul bancii KDB nu a conferit societitii Hynix nici
un avantaj, deoarece i-au fost aplicate ratele dobanzii de pe
piatd, din informatiile comunicate de KDB in rispunsurile
date in cadrul chestionarului rezultd faptul ci, in urma

(47) Dat fiind ¢ mecanismul DA este un mecanism de credit conversiunii in not Obhgaglu_m_ emise in Cadljl{l programu-
la export si este, prin urmare, subordonat rezultatelor la lu, rata do.bar.nzn erd SePSI,bll mfgrloara ratel inifiale. Pen-
export, s ubve ntia de 600 de milioane de dolari SUA (USD) tru obllgag}unlleoemlse in fanuarie 2001, diferenta era c}e
este specificd, in sensul articolului 3 alineatul (4) litera (a) aproximativ 5 0/’; repreze .r}tand ,1 Ovpuncte proceptugle, n
din Regulamentul de bazi si poate face, prin urmare, ciuda faptulgl cd, in conditii de piatd normale, obhga}[lumle
obiectul unor misuri comper{satorii. Intrucat subvengia in Car'e sun} r?ﬁ“anFat?’ de?arefe eﬁte de asteptat ca SOCleAtatea
cauzd este o subventie la export, valoarea sa ar trebui sa fie e.mltenta sd nu fie n masurd sa .le ra{nburseze, .sunt. nso-
repartizatd in functie de cifra de afaceri realizatd la export, ?Tt? de rate ale dobg nziimal r?arl degat pentru tltluzr ile -
in conformitate cu punctul F litera (b) punctul (i) din orien- tale, pent{t; a rle tha r1f)€u ﬂs upelrlodr antl:lzlpat ()- Pm,l
tarile Comunitatii privind calculul valorii subventiilor in Urmare, miloaceie de probad a ate la dosar emor{strveaz.e}
cadrul anchetelor antisubventii (denumite in continuare i ratele dobanzii practicate in Fadml programului bancii
yorientdri”) (1). Utilizdnd metoda de calcul expusd la KDB nu corespundeau ratelor piefei.
considerentele 67 si 108 din Regulamentul provizoriu, dar
repartizindu-se subventia in functie de cifra de afaceri rea-
lizatd la export cu preferintd fatd de cea totald, dat fiind cd
este vorba despre o subventie la export, rezultd o subven-
tie de 5,1 %.

(51) 1In ceea ce priveste argumentul in conformitate cu care

Hynix putea si-si refinanteze obligatiunile pe pietele finan-

5. PROGRAMUL DE OBLIGATIUNI AL KDB (IANUARIE ciare, in special datoritd imprumutului sindicalizat si
2001) emisiunii de GDR din luna mai, este de remarcat ci
obligatiunile si imprumuturile sunt instrumente foarte dife-

rite care nu suportd o comparatie directd. Conditiile apli-

cate pe piata coreeand a obligatiunilor erau, in 2001, foarte

. stricte si nu permiteau societdtilor cu un rating de credit

(48) In urma publicirii regulamentului de instituire a dreptului mediu sd isi refinanteze obligatiunile. Astfel cum s-a
compensatoriu provizoriu, Hyinx, autorititile publice explicat la considerentul 61 din Regulamentul provizoriu,
coreene si KDB au formulat observatii privind concluziile situatia respectivd a fost recunoscutd de autorititile publice
Comisiei referitoare la programul respectiv: coreene in raspunsurile la chestionar. De asemenea, situatia

a fost confirmati de alte documente disponibile (). Din

iulie 2000, conditiile de finantare de pe piata obligatiuni-

lor au devenit mult mai stricte, indicand un grad mai mare

de sensibilitate a investitorilor fatd de riscurile legate de

(a) Avantajul conferit de misura in cauza acordarea de credite societdtilor, in conditiile unei scideri
bruste a ritmului de crestere economicd si a excesului de

obligatiuni emise in 1998 sau mai inainte, aflate pe punctul

de a ajunge la scadentd. Acest fapt a fost urmat de un efort

] e ) ) i A general de ,luptd pentru cresterea calitdtii” pe piata locald

(49) Hynix, autoritdtile publice coreene si KDB au afirmat, in

()

primul rdnd, cd programul KDB se dorea a fi o masurd
temporard vizand normalizarea pietei obligatiunilor si nu
conferea nici un avantaj societdtii Hynix. Au sustinut
absenta avantajului, pe motiv cd programul a fost aplicat
societdtii Hynix in conditiile si la rata dobanzii existente pe
piatd. De asemenea, Hynix a afirmat cd, in conditiile in care
obtinuse imprumutul sindicalizat in ianuarie 2001 si

JO C 394,17.12.1998, p. 13.

—_——

N

a obligatiunilor (*). Autoritdtile publice au afirmat, de ase-
menea, in rdspunsul la chestionar ci programul bancii KDB

Kyunghyang Shinmun Daily, 9 ianuarie 2001; Joong'ang Daily,

7 ianuarie 2001.

Raportul de control al autoritdtilor publice coreene, p. 14.
Structural Change in the Corporate Bond Market After the Currency
Crisis, BIS Papers nr. 11, Sungmin Kim si Hwan Park, iunie-iulie
2002.
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a fost lansat tocmai in scopul de a ajuta unele societdti cu
un rating de credit mediu sd isi refinanteze obligatiunile la
scadentd, in conditiile in care refinantarea le-ar fi fost impo-
sibila pe piatd. In plus, s-a observat o scidere a ratingului
de credit pentru Hynix, trecand la 22 ianuarie 2001 de la
ratingul de investiti BBB- la ratingul speculativ
BB + plasandu-se intr-o situatie foarte delicatd din acest
punct de vedere.

Este necesar si se pund intrebarea dacd Hynix ar fi putut si
isi refinanteze titlurile pe o piatd a obligatiunilor strdind. Cu
toate acestea, nu exista indicatii ¢4 ar fi fost posibil. In peri-
oada anchetei, societatea in cauzd nu a sugerat niciodatd ci
ar fi incercat si 1si refinanteze obligatiunile pe o piatd stra-
ind si nici nu a evocat aceastd posibilitate. S-a remarcat cd
ratingul speculativ B acordat societdtii Hynix de agentia
internationald de rating Standard and Poor’s in ianuarie
2001 nu sustine o asemenea solutie.

Obligatiunile ~societdtii Hynix scadente in 2001
reprezentau peste 3 000 de miliarde de woni coreeni
(KRW) (). Societatea a obtinut un imprumut sindicalizat
de 800 de miliarde de woni coreeni (KRW) din partea ban-
cilor sale creditoare in ianuarie 2001. S-a remarcat, cu toate
acestea, cd Hynix a solicitat un imprumut de 1 000 de
miliarde de woni coreeni (KRW), insd bancile nu au accep-
tat sd ii imprumute decat de 800 de miliarde. Dupd cum s-a
explicat la considerentele 30-37, o parte din aceastd sumd,
de 300 de miliarde de woni coreeni (KRW), nu i-ar fi fost
acordatd fird interventia autorititilor publice. Acestea au
ordonat cdtre FSC s3 mdreascd limitele legale de credit ale
unor banci, care, in lipsa masurii respective, nu ar fi avut
posibilitatea de a-i imprumuta fonduri. Bincile in cauzd
s-au aflat in aceeasi situatie dupa acordarea imprumutului
sindicalizat: le era interzis si acorde societdtii Hynix
imprumuturi, fara ca plafoanele lor de credit si fie crescute
din nou pentru o tranzactie specifici. S-a remarcat cd doud
dintre cele trei banci, KEB si KDB, erau creditorii principali
ai societdtii Hynix, fapt care demonstreazd cd Hynix isi
epuizase posibilititile de a obtine imprumuturi de la banci.
Nici o informatie nu aratd ci ar fi putut imprumuta fonduri
suplimentare, avand in vedere suma colosald de care ar fi
avut nevoie pentru a-si rambursa obligatiunile la scadenta.
Intr-adevir, pe parcursul anchetei, Hynix nu a evocat nicio-
datd posibilitatea de a obtine fondurile necesare prin
contractarea unui imprumut de la alte banci de pe piatd in
momentul adoptdrii mdsurilor, si nu a mentionat nici o
tentativd de a obtine un astfel de imprumut.

() Este interesant de observat cd mdsurile vizate de anchetd, si anume

imprumutul sindicalizat in valoare de 800 de miliarde de woni
coreeni (KRW), refinantarea in valoare de 1 200 de miliarde de woni
coreeni (KRW) prin programul KDB si obligatiunile convertibile in
valoare de 1 000 de miliarde de woni coreeni (KRW) achizitionate de
bancile creditoare in iunie 2001 insumeazd un total de 3 000 de
miliarde de woni coreeni (KRW).

~

~

)
222

Din informatiile colectate rezultd, cu privire la participarea
bancilor la programul bincii KDB, ci la 4 ianuarie 2001
FSC a acordat o derogare colectivd de la limitele de credit
pentru toate bancile participante. FSC a afirmat ci aceastd
derogare, acordatd in vederea participdrii la Fast Track
Programme a bancii KDB,era diferitd de alte derogari, prin
faptul cd FSC emisese deja o autorizatie prealabild tuturor
bancilor pe baza unei solicitari globale depuse de KDB, in
calitate de autoritate publicd (2). Doar derogarea in cauzd,
acordatd in acest caz pe baza unei interpretdri foarte flexi-
bile a Decretului de aplicare a legii bancare, care autori-
zeazd FSC sd mireascid plafoanele de credit in anumite cir-
cumstante, a permis bancilor si participe la program.

Informatiile disponibile aratd, de asemenea, ¢ bancile nu
au participat la programul bincii KDB din ratiuni comer-
ciale, ci au fost obligate de autoritatile publice, ingrijorate
de efectele macroeconomice ale eventualului faliment al
societdtii Hynix (%), dupd cum atestd exemplul bancii KFB.
La 4 ianuarie 2001, aceastd bancd, detinutd de Newbrigde
Capital (Statele Unite) in proportie de 51 %, a refuzat invi-
tatia autoritdtilor publice de a participa la programul bancii
KDB, estimand ci logica comerciald nu justifica acordarea
unei cresteri a creditului societdtii Hynix. Directorul general
al bancii KFB a declarat ci decizia se baza pe principii
stricte de rentabilitate. Achizitionarea de obligatiuni ale
unor societdti insolvabile ar fi provocat probleme de ges-
tionare suplimentare (*). FSS a declarat cd va solicita din
nou preluarea obligatiunilor Hyundai de citre KFB. in cazul
unui nou refuz din partea bancii KFB si in cazul in care
acest refuz ar fi cauzat falimentul societatilor legate, banca
KFB urma si fie trasd la rdspundere (°). Deoarece KFB isi
mentinea pozitia, FSS a avertizat-o ci refuzul acesta ar
putea sd atragd riscul pierderii clientelei (). Ca urmare a
faptului cd banca a rezistat in continuare, FSS a retras in
ziua urmdtoare 77 de milioane de dolari SUA (USD) din
conturile bancii KFB (7). In conformitate cu Bloomberg,
autorititile publice au amenintat chiar ¢i vor solicita prin-
cipalelor societati, clienti ai bancii KFB, incetarea oricarei
relatii comerciale cu banca respectiva (%). In cele din urm3,
banca KFB a cedat solicitdrilor din partea autoritatilor
publice si a participat la mdsurile adoptate. Se reaminteste
cd KFB nu a cooperat la anchetd, deoarece nu a autorizat
verificarea la fata locului a rdspunsurilor la chestionar (a se
vedea considerentul 18).

Raportul de control al autoritatilor publice coreene, punctele 16-17.
In fanuarie 2001, un inalt functionar coreean ar fi declarat:,Hyundai
este diferitd de Daewoo. Filialele sale in sectoarele semiconductoarelor
si constructiilor constituie coloana vertebrald a industriei coreene.
Intreprinderile respective detin o vastd cotd a pietei sectorului lor de
activitate si sunt strans legate de alte societdti nationale. Societdtile
acestea nu trebuie s fie sacrificate pentru respectarea principiilor pie-
fei.”

Korea Times, 29 ianuarie 2001.

Korea Economic Daily, 6 ianuarie 2001.

Wall Street Journal, 29 ianuarie 2001.

Business Week Online, 9 aprilie 2001.

Bloomberg, 31 ianuarie 2001.
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In ceea ce priveste GDR, se admite cd Hynix a obtinut, in
iunie 2001, fonduri de pe piata de capital pe baza respec-
tivului instrument. Cu toate acestea, in perioada respectiv,
80 % din obligatiunile societdtii Hynix finantate prin
programul bancii KDB erau scadente si fuseserd deja
rascumpdrate de banca KDB. Emisiunea de GDR era, prin
urmare, inutild pentru aceste obligatiuni si, din ianuarie
2001, Hynix a trebuit sd gdseascd un nou mod de a le
finanta. Emisiunea de GDR nu este, prin urmare, o dovada
in sine a faptului ¢ Hynix ar fi avut acces la pietele de capi-
tal in ianuarie 2001. In plus, fird programul bincii KDB,
Hynix ar fi ajuns la faliment inainte de emisiunea de GDR,
din motiv de neplati a obligatiunilor. Este important si se
precizeze cd, astfel cum s-a explicat la considerentele 73-76
din Regulamentul provizoriu, cursul actiunilor Hynix s-a
prabusit aproape imediat dupd emisiunea din iunie 2001,
antrenand pierderi considerabile pentru investitori. Hynix
nu mai avea, prin urmare, posibilitatea de a obtine capital
pe piata bursierd, mai ales in conditiile in care nivelul
pasivelor sale externe ajungea, in iulie 2001, la 7 200 de
woni coreeni (KRW).

Momentul adoptdrii masurilor este, intr-adevir, un element
important. Este important de subliniat cd decizia investito-
rilor de a achizitiona GDR ale societdtii Hynix in iunie ar fi
putut fi influentatd de faptul cd marea parte a datoriilor
scadente ale societdtii fusese anulatd intre ianuarie si iunie
2001 de programul KDB inspirat de autoritdtile publice.
Programul in cauzd era de mare notorietate si fusese
comentat pe larg de opinia publici. Prospectul de emisiune
de GDR face, de asemenea, referire la faptul ¢ o sumi de
2900 de miliarde de woni coreeni (KRW) trebuia sd
riménd disponibild in cadrul programului bancii KDB pen-
tru refinantarea obligatiunilor scadente in 2001. Prin
urmare, decizia investitorilor de a achizitiona GDR emise
de societatea Hynix in iunie 2001 avea toate sansele si fi
fost influentatd de convingerea ca autoritdtile publice vor
continua sd impiedice falimentul societatii (*). Acest fapt
este evocat si la considerentul 44 din Regulamentul provi-
zoriu. Prin urmare, din elementele dosarului reiese ci
programul bancii KDB ar fi putut influenta decizia investi-
torilor in iunie 2001.

Se observad cd, in ceea ce priveste argumentul societatii
Hynix in conformitate cu care obligatiunile sale au fost
revandute programului CBO/CLO in aceleasi conditii ca
obligatiunile altor societdti participante, conditiile progra-
mului CBO/CLO (?) in curs erau foarte diferite si nu se
puteau aplica societdtii Hynix.

Programul CBO fusese lansat pentru a spori finantarea prin
credit obligatar a societdtilor de dimensiuni relativ mici cu
un rating de credit mediocru. Hynix nu avea dreptul si
beneficieze de programul CBO, din cauza dimensiunii sale.

Reuters English News Service, 13 iunie 2001.

(?) .Collateralised Bond Obligations” si ,collateralised loan obligations”.

(60)

(61)

(62)

In plus, nu avea dreptul si vand acelasi volum de obliga-
tiuni programului, din cauza limitelor de concentrare, care
impun ca obligatiunile unei intreprinderi date s3 nu poatd
reprezenta mai mult de 10 % din totalul portofoliului de
obligatiuni subiacent al CBO/CLO. S-a observat, de aseme-
nea, cumpdrarea tuturor obligatiunilor societdtii Hynix de
citre banca KDB, inclusiv a acelora pe care Hynix le declara
destinate programului CBO. Chiar si dupd incheierea pro-
gramului, banca KDB mai detinea obligatiuni ale societdtii
Hynix destinate vanzarii programului CBO. Banca KDB a
intarziat vinzarea obligatiunilor in cauzd si si-a mentinut
controlul asupra acestora, chiar si dupa ce au fost investite
in programul CBO, asigurand inlocuirea lor cu noi obliga-
tiuni pe termen lung atunci cand Hynix nu era in mdsurd
sd le ramburseze la scadentd. Korea Credit Guarantee Fund
(KCGF) (%) a crescut, de asemenea, nivelul garantiei pentru
programul CBO de la 34 % la 53 % pentru a tine cont de
includerea programului bancii KDB. Nu se poate afirma,
prin urmare, cd au fost aplicate modalititile si conditiile
normale ale programului in cazul obligatiunilor societatii
Hynix. In realitate, acestea au beneficiat de un tratament
foarte diferit.

Programul bancii KDB s-a derulat intr-un mod foarte dife-
rit fatd de tranzactiile comparabile de pe piatd. KDB, in
conformitate cu programul, a achizitionat toate
obligatiunile scadente, le-a convertit in obligatiuni
beneficiind de o ratd a dobanzii net inferioard celei aferente
obligatiunilor initiale si le-a plasat 20 % bancilor creditoare
si 70 % in programul CBO/CLO. In plus, conditiile aplicate
erau foarte diferite de cele ale programului CBO/CLO, in
special datoritd garantiilor suplimentare oferite de stat.
Obligatiunile nu au fost vandute printr-o ofertd publici, ci
printr-un plasament privat la creditorii existenti. Aceasta
nu corespunde unei refinantiri a obligatiunilor in conditiile
pietei.

Banca KDB a afirmat, de asemenea, cd programul siu nu
este o subventie, intrucat deciziile sale de finantare si de
utilizare a fondurilor erau luate din ratiuni de ordin comer-
cial, si intrucat exercita o activitate cu scop lucrativ axatd
pe finantarea intreprinderilor.

S-a constatat ¢, in ceea ce priveste argumentul bancii KDB,
in conformitate cu care programul sdu nu constituie o
subventie  datoritd  naturii  activitdtilor  sale,
considerentele 55-59 din Regulamentul provizoriu expun
ratiunile pentru care finantarea oferitd de banca KDB con-
stituie o contributie financiard din partea autoritatilor
publice, in sensul articolului 2 alineatul (1) litera (a) punctul
(i) din Regulamentul de bazi. Deoarece observatiile formu-
late de KDB nu contineau nici un element de proba nou de
naturd s modifice analiza efectuatd in Regulamentul pro-
vizoriu, concluziile expuse la considerentele 55-59 din
acest regulament sunt confirmate.

KCGF este un organism special, proprietate a autorititilor publice.
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(63)

(64)

Din explicatiile date la considerentele 50-62 reiese cd
programul bancii KDB a conferit societdtii Hynix un
avantaj, mai ales tinand cont de faptul ci nu avea acces la
nici o altd sursd de finantare pe piatd. Hynix nu era in
mdsurd sd isi finanteze obligatiunile scadente prin interme-
diul creditelor bancare. Practic, Hynix epuizase aceastd
posibilitate datoritd indatordrii deja excesive fatd de ban-
cile sale creditoare si dificultdtilor financiare care nu i
permiteau obtinerea unui credit de la o altd banca. De ase-
menea, acestei societdti ii era imposibil sd isi refinanteze
obligatiunile scadente pe piata obligatiunilor, intrucit
ratingul sdu de credit modest nu permitea acceptarea obli-
gatiunilor in cauzi pe piatd, astfel cum autorititile publice
au admis acest lucru in rdspunsul la chestionar. Din
considerentele mentionate anterior, concluziile privind
existenta unui avantaj si, prin urmare, a unei subvengii,
expuse la considerentul 61 din Regulamentul provizoriu
sunt confirmate.

(b) Specificitatea

in al doilea rind, societatea Hynix, autoritdtile publice
coreene si banca KDB au afirmat cd programul bancii KDB
nu este specific. In conformitate cu Hynix, Comisia nu a
explicat, prin intermediul unei analize a modalitdtilor si
conditiilor programului, motivele pentru care considera cd
participarea mai multor societdti din grupul Hyundai in
cadrul programului constituie o dovadd a specificitatii.
Hynix a addugat ¢ programul bancii KDB nu este specific,
deoarece obligatiunile sale fuseserd revindute programu-
lui CBO/CLO in aceleasi conditii ca cele ale altor societti
participante.

Astfel cum s-a explicat la considerentele 62-64 din Regu-
lamentul provizoriu, s-a concluzionat cd in cazul in care
programul bancii KDB nu este specific in drept, in sensul
articolului 3 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul de
bazi, el era specific de facto, in sensul articolului 3 alinea-
tul (2) litera (c) din acelasi regulament, deoarece trei dintre
cele patru conditii enuntate in dispozitia in cauzd erau
indeplinite, si anume utilizarea programului de un numdr
limitat de intreprinderi, utilizarea dominantd de citre
anumite intreprinderi si acordarea anumitor intreprinderi
de subventii disproportionate ca valoare. Dat fiind ci
specificitatea in drept nu a fost sustinutd, nu este utild ana-
lizarea mai aprofundatd a modalitdtilor si conditiilor pro-
gramului. Cu toate acestea, numdrul de intreprinderi care
indeplinesc criteriile de eligibilitate si pot astfel solicita
participarea la program este relevant. S-a concluzionat, cu
privire la specificitatea de facto, cd doar sase societdti, dintre
care patru apartinind grupului Hyundai, au beneficiat de

(66)

(67)

9]

program, si cd Hynix a absorbit 41 % din fondurile dispo-
nibile. S-a precizat cd, in conformitate cu informatiile
colectate, peste 200 de intreprinderi coreene indeplineau
criteriile de eligibilitate ale programului. Avand in vedere
numarul foarte mare de potentiali beneficiari, marea pro-
portie de participanti apartinind grupului Hyundai si
absorbirea, de citre Hynix, a celei mai mari parti din buge-
tul programului, corespund in mod clar criteriilor de spe-
cificitate prevdzute la articolul 3 alineatul (2) litera (c) din
Regulamentul de baza.

Autoritatile publice si banca KDB au afirmat, de asemenea,
cd societdtile participante au fost selectate in mod transpa-
rent si obiectiv si cd numdrul mare de societdti participante
apartinand grupului Hyundai era o purd coincidentd.

Chestionarele care le-au fost adresate solicitau autoritatilor
publice si bancii KDB si transmitd procesele-verbale ale
sedintelor in cursul cdrora s-a discutat selectia societdtilor
beneficiare, precum si o copie a deciziei de motivare a
selectdrii societdtii Hynix. Atat autoritdtile publice, cat si
banca KDB au afirmat cd nu intocmeau astfel de documente
si cd, prin urmare, le era imposibil si le furnizeze (*). Deru-
larea procedurii de selectie si maniera in care Creditor
Financial Institutions Council (3) (CFIC), organismul res-
ponsabil, a ficut uz de puterea sa discretionard la selectarea
participantilor, nu au putut si fie astfel verificate.

In fapt, reiese din informatiile disponibile ci autoritatile
publice au ficut uz, in mod deschis, de puterea lor
discretionard pentru preselectia societdtii Hynix in randul
beneficiarilor si pentru a concentra avantajul conferit de
program asupra societdtilor din grupul Hyundai. S-a
remarcat ci banca KDB a anuntat, intr-un comunicat de
presd, cd va cumpdra obligatiunile scadente ale societatii
Hynix in ianuarie si lunile urmatoare, inainte ca Hynix sd
fi fost oficial inclusd printre societitile participante (3). In
plus, in conformitate cu informatiile comunicate de banca
KDB, CFIC decidea lunar obligatiunile care urmau si fie
refinantate. Este, asadar, surprinzitor ¢ banca KDB a putut
anunta, chiar la inceputul lui ianuarie, cd va refinanta
obligatiunile societdtii Hynix in cursul lunilor urmatoare.

Documentul intitulat ,Summay of the meeting of 4 January 2001 to
discuss the KDB Fast Track Programme” descrie functionarea progra-
mului, dar nu explicd in ce fel si pe ce bazd au fost selectionate
societdtile participante.

CFIC reuneste reprezentantii KDB, Korea Credit Guarantee Fund si ai
bancilor creditoare.

,KDB to acquire Hyundai Electronics Bonds” (KDB va achizitiona
obligatiuni Hyundai Electronics), comunicat de presi al KDB,
3 ianuarie 2001.
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(69) La anuntarea participantilor la program, numeroase voci existat eliminarea subventiei, la terminarea programului, in
au denuntat lipsa de transparentd si absenta analizarii sensul articolului 15 alineatul (1) din Regulamentul de
admisibilitdtii care au caracterizat procedura de selectie (1). bazd. Practic, subventia fiind deja acordatd, ea continud sd
Alte societdti, precum filialele grupurilor Hanwha si Hanjin confere un avantaj pe durata intregii perioade de repartizare.
si Dongkuk Steel nu au fost incluse, desi se gdseau intr-o
situatie similard situatiei societdtii Hynix, din punctul de
vedere al ratingului de credit (BBB) si al numarului de obli-
gatiuni scadente simultan. Autoritdtile responsabile de
selectie nu au furnizat nici o explicatie sau justificare in
aceasts privinte. (d) Calculul subventiei
(70) Din considerentele enumerate anterior, deoarece
programul bancii KDB indeplinea deja, in conformitate cu
cele stabilite de Comisie la considerentele 63 si 64 din (74) Cu privire la calculul subventiei, Hynix si autoritatile
Regulamentul provizoriu, unele dintre criteriile previzute publice au afirmat cd ratele dobanzii programului ar fi tre-
la articolul 3 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul de buit si fie comparate de citre Comisie cu ratele pietei, iar
bazd, s-a concluzionat, de asemenea, cd acest program este imprumuturile si nu se considere ca fiind subventii. In
specific de facto, in temeiul unui alt criteriu stabilit la plus, Hynix a afirmat cd doar 10 % din obligatiunile
articolul 3 alineatul (2) litera (c), si anume modul in care refinantate au fost asumate de banca KDB si cd doar
autoritatea care acordd subventia si-a exercitat puterea respectivele obligatiuni ar trebui considerate subventii. In
discretionard in decizia de acordare a unei subventii. plus, obligatiunile bancii KDB fiind restructurate in octom-
brie 2001, ele nu ar trebui si fie contabilizate de doud ori
in valoarea subventiei.
(c) Eliminarea subventiei
(75) Cu privire la prima observatie referitoare la compararea
ratelor dobanzii, Comisia a expus la considerentul 66 din
(71) In al treilea rand, Hynix afirmi ci programul bancii KDB Regulamentul provizoriu, ratiunile deciziei sale de a nu
durand doar un an, a fost deja eliminat si nu poate, prin proceda astfel pentru calcularea valorii subventiei. In
urmare, si facd obiectul unor drepturi compensatorii, in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul de baza, sub-
conformitate cu articolul 15 alineatul (1) din Regulamen- ventia se calculeazd ca avantaj acordat beneficiarului. Astfel
tul de bazi. cum s-a explicat la considerentele 50-63, avantajul conferit
societdtii Hynix nu a fost conferit de ratele dobanzii apli-
cate in cadrul programului bancii KDB, ci rezidi in faptul
cd, in lipsa programului respectiv, Hynix ar fi fost obligata
sd isi ramburseze obligatiunile si ar fi intrat in faliment,
(72)  S-aremarcat ci programul bancii KDB constituie o subven- deoarece nu dispunea de lichiditatile necesare acestui scop.
tie nerecurentd care, in aceasta calitate, conferd un avantaj Hynix nu putea sd apeleze la nici o altd sursd de finantare,
societdtii. Prin urmare, in prezentul context, nu se poate iar elementele dosarului arata cd programul bancii KDB a
pune problema elimindrii. In cauza granulelor PET (?) ori- fost creat in acest scop precis. KDB, prin rdscumpdrarea in
ginare din India, invocati de Hynix, care o considerd un locul societdtii Hynix a obligatiunilor scadente ale acesteia,
precedent util, subventia era o subventie recurentd subor- in conditiile in care nici un operator de pe piatd nu era
donati exportului produsului supus anchetei. Odati inche- dispus si fi acorde respectivei societati mijloacele de finan-
iat programul de subventii la export, produsul exportat nu tare ale operafiunii in cauzd, i-a conferit un avantaj aces-
a mai beneficiat de subventie. Asadar, subventia in cauzi teia. S-a stabilit, prin urmare, cd suma oferitd de banca KDB
era de o cu totul alté naturé, iar cauza granule]or PET nu p(:‘IltI'U achizigionarea obliga;iunilor SOCieti;ﬁ Hyl’llX con-
aduce nici o clarificare utild pentru evaluarea programului stituie subventia.
bancii KDB.
(73) Din considerentele enumerate anterior, intrucat avantajul (76)  Cu privire la faptul cd imprumuturile au fost considerate

oferit de programul bincii KDB este o subventie
nerecurentd repartizatd pe o perioadd de cinci ani, nu a

Chosun Daily, 7 ianuarie 2001; Kyunghyang Shinmun Daily,

9 ianuarie 2001.
Regulamentul (CE) nr. 2603/2000 al Consiliului din 27 noiembrie
2000 (JO L 301, 30.11.2000, p. 1).

subventii, situatia trebuie sd fie apreciatd din punctul de
vedere al autoritdtii care acorda subventia in momentul in
care ea face acest lucru. Punctul E litera (b) punctul (v) din
orientdri prevede c3, in cazul in care este deja evident, in
momentul acorddrii unui imprumut, ci autoritatea care il
acordd nu isi va recupera fondurile, imprumutul trebuie sd
fie considerat o subventie. in cazul de fatd, cu toate ci
finantarea acordatd de banca KDB in cadrul programului
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nu corespunde exact unui ,imprumut”, este vorba despre o
tranzactie foarte similard si trebuie sd i se aplice acelasi
principiu. Se pune intrebarea dacd banca KDB avea in
vedere si isi recupereze fondurile sau nu. Din elementele
dosarului rezultd cd, in momentul in care banca KDB si-a
asumat datoriile societdtii Hynix, era evident ci nu isi va
recupera fondurile destinate achizitiei de obligatiuni. In
fapt, din informatiile colectate rezultd cd banca KDB nici
micar nu previzuse recuperarea fondurilor. intr-adevir,
bugetul initial total al programului era de 6 200 de miliarde
de woni sud-coreeni (KRW), din care KDB destina deja
aproape jumdtate, adicd 2 900 de woni sud-coreeni (KRW)
achizitiei obligatiunilor societdtii Hynix. Programul nu a
fost creat pentru obtinerea unui profit, si nici micar pen-
tru a atinge un punct de echilibru. Programul prevedea
doar o sumi considerabild destinatd rascumparirii obliga-
tiunilor scadente ale societatilor selectate. In plus, chiar si
in cazul in care banca KDB ar fi estimat cd va recupera
cheltuielile, era evident, in momentul in care a fost acor-
datd finantarea, cd societatea Hynix nu era capabild sd o
ramburseze. Societatea era extrem de indatoratd, iar KDB a
trebuit sd intervind tocmai pentru cd Hynix nu dispunea de
fondurile necesare pentru rambursarea obligatiunilor
scadente, si nu avea posibilitatea de a le procura de pe
piatd. Este necesar, de asemenea, sd se observe ¢ suma pre-
vizutd initial pentru achizitionarea obligatiunilor societd-
tii Hynix era considerabild in raport cu cifra sa de afaceri.
Intr-adevir, suma de 2 900 de miliarde de woni sud-
coreeni (KRW) reprezenta mai mult de 70 % din cifra sa de
afaceri din 2001.

(78)

(79)

Se reaminteste, cu privire la al doilea argument al societdtii
Hynix, care sustine ¢ banca KDB detinea doar 10 % din
obligatiunile refinantate si cd doar acestea trebuiau sa fie
considerate subventie, ¢ o subventie este o contributie
financiard din partea autoritatilor publice care conferd un
avantaj. Astfel cum s-a indicat la considerentul 48 din
Regulamentul provizoriu, KDB trebuia, intr-o prima etapa,
sd achizitioneze toate obligatiunile scadente cuprinse in
program (2). Avantajul conferit societdtii Hynix prin
aceastd contributie financiard rezidd in faptul ci
obligatiunile in cauzi au fost achizitionate de citre KDB
pentru Hynix: in cazul in care tranzactia ar fi fost realizatd
in conditii normale de piatd, Hynix ar fi trebuit sa isi asume
contributia financiard a bancii KDB. Valoarea avantajului
determind valoarea subventiei. Faptul cd, in conditiile pro-
gramului, KDB nu ar fi trebuit, in cele din urma, sd pastreze
decat 10 % din obligatiuni, nu modificd in nici un fel
aceasta concluzie, deoarece KDB a oferit o sumd mult mai
mare, asumandu-si astfel datoriile si riscurile legate de
achizitionarea tuturor obligatiunilor refinantate.

in al treilea rind, societatea Hynix afirmd cd, intrucat
obligatiunile bancii KDB au fost restructurate in octombrie
2001, ele nu ar fi trebuit sd fie contabilizate de doud ori la
calculul valorii subventiei. S-a observat cd o verificare a
informatiilor disponibile a ardtat cd obligatiuni din cadrul
programului, in valoare de 59,4 miliarde de woni sud-

(77) A devenit evident, pe parcursul programului, ¢d Hynix nu coreeni (KRW), au fost schimbate efectiv contra participa-
ar fiin masurd sa ramburseze aceastd noud ﬁna{lyare, Intru- tii la capitalul social. Astfel cum s-a explicat la
cdt situafia sa era examinatd l.u.nflr atunct cand bancﬂ.e considerentul 166, aceastd sumi a fost dedusd din suma
decideau ce obligatiuni vor achizitiona. Ratingul de credit totald imputatd programului din octombrie 2001 (3).
al societdtii Hynix scizuse deja la 22 ianuarie 2001, imediat Hynix a afirmat, de asemenea, ci o parte din obligatiunile
dupa‘ seleftarea sa in cadrul Hrogramulm §1, Inca o data n bancii KDB detinute de banci ficeau parte din obligatiunile
martie, cand .p.r.ogramul era in curs. Decizia din lanuarie convertibile achizitionate de citre binci in iunie 2001. Prin
pl‘lVll'.ld acbmgmlg cie obligatiuni ce trebuie efec.tuate ar .ﬁ urmare, suma corespunzitoare obligatiunilor mentionate
treme iie)a sd {ind cont de ratlpgul ,SPPCUIaUV. atribuit anterior ar trebui si fie dedusd din suma corespunzitoare
societafil H)fm)f .l.a sfar§1tul acestei luni. In martie 200}’ obligatiunilor convertibile, in scopul de a evita dubla
ratingul societafil ,HYQIX a fOSt ‘re(Aius la B, ceea ce, mn contabilizare. S-a observat ci toate obligatiunile
conformitate cu criteriile aplicabile in cadrul programului, convertibile achizitionate in iunie 2001 au fost schimbate
ar fi trebu}t sa 11 Interzica acFeAsul la program. Cu toate in capital social in octombrie 2001 si cd suma corespun-
acestea, atdt in ianuarie, cat si in martie, KDB a finantat zitoare respectivelor obligatiuni convertibile, printre care
obligatiunile societaii Hynix farava fine cont de deteriora- si obligatiunile bancii KDB, a fost dedusd, astfel cum s-a
rea situatiei sale reﬂe_ctata prin scdderea ratingului. In plus, explicat la considerentul 166.
dosarul nu contine nici un element de probd care sa indice
faptul cd banca KDB a recuperat sume mai mari decit cele
pe care se presupunea cd Hynix i le-ar plati, in conformitate
cu conditiile programului (1). In conformitate cu cele
explicate la considerentul 65 din Regulamentul provizoriu,
sumele au fost luate in cont si deduse, cu titlu provizoriu.

(?) Programul acoperd 80 % din obligatiunile scadente intr-o anumitd
perioadd. Hynix ramburseazd restul de 20 % in conditiile programu-

JE Jui.

() Societatea participantd trebuia sd rascumpere 3 % din CBO si 5 % din () Din informatiile disponibile in iunie 2002 reiese, de asemenea, cd

CLO emise in cadrul programului. A se vedea considerentul 48 din KDB incd detinea obligatiuni cuprinse in program in valoare

Regulamentul provizoriu. de 82,4 miliarde de woni sud-coreeni (KRW).
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(80)

(81)

(82)

Din ratiunile prezentate la considerentele 50-79, se poate
concluziona ¢ programul bancii KDB a conferit societatii
Hynix un avantaj, intrucit Hynix nu avea acces la nici o
altd sursd de finantare comparabild pe piatd. Hynix nu era
in mdsurd sd isi finanteze obligatiunile scadente prin inter-
mediul imprumuturilor bancare, deoarece isi epuizase
aceastd posibilitate, iar ratingul sdu de credit scizut ii
interzicea orice refinantare a creantelor sale pe piata obli-
gatiunilor. Finantarea acordatd prin programul bancii KDB
constituie, asadar, o subventie, in sensul articolului 2 din
Regulamentul de bazd. S-a constatat ci aceastd subventie
este specificd de facto pentru Hynix si poate face, prin
urmare, obiectul unor mdsuri compensatorii, in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2) litera (c) din Regu-
lamentul de bazd. In temeiul articolului 5 din Regulamen-
tul de bazd, valoarea subventiei corespunde valorii
avantajului, echivalent valorii finantarii acordate in cadrul
programului. Prin urmare, concluziile si valoarea subven-
tiei de 4,9 % prevazute la considerentul 67 din Regulamen-
tul provizoriu in cazul programului bancii KDB se con-
firma.

6. ACHIZITIONAREA DE OBLIGATIUNI IN VALOARE
DE 1000 DE MILIARDE DE WONI SUD-COREENI
(KRW) DE CATRE BANCILE CREDITOARE SI PRIMA
REFINANTARE (MAI 2001)

Cu titlu provizoriu, in Regulamentul provizoriu s-a ajuns
la concluzia ¢ nu existau suficiente elemente de proba
pentru a se determina existenta unei subventii si, prin
urmare, s-a decis sd nu se instituie masuri compensatorii
impotriva programului mentionat anterior. Unele dintre
partile interesate au contestat respectiva constatare provi-
zorie si au solicitat reexaminarea acesteia. Una dintre parti
a afirmat cd, in cazul societdtii Hynix, conditiile aplicate nu
erau in conformitate cu situatia sa financiard si, prin
urmare, nu au fost fixate in conditiile pietei. De asemenea,
in conformitate cu pdrerea aceleiasi parti, autoritatile
publice coreene au influentat bancile creditoare si succesul
mdsurilor in cauza.

O altd parte interesatd a afirmat cd, datoritd situatiei sale
financiare dificile, Hynix nu ar fi putut obtine ajutor finan-
ciar in mai 2001 fdrd interventia autoritatilor publice care
au ordonat participarea creditorilor societdtii Hynix la
achizitionarea de obligatiuni. In sprijinul afirmatiilor sale,
partea in cauzd a ficut referire la o sedintd, convocati la
10 martie 2001 de autorititile publice si la care au

(83)

(84)

(85)

participat functionari, presedintii bancilor creditoare ale
societdtii Hynix, reprezentantii FSC si presedintele societd-
tii Hynix.

In chestionarele care le-au fost transmise, autorititilor
publice coreene li s-a solicitat si precizeze dacd au inter-
venit in decizia bancilor de a lansa misurile din mai 2001.
Aceeasi intrebare apdrea in chestionarele adresate bancilor.
Au fost solicitate, de asemenea, procesele-verbale ale
sedintelor la care au asistat autoritdtile publice. Toate
partile au raspuns ca autorititile publice nu au fost impli-
cate in nici un fel in restructurarea din luna mai. Prin
urmare, informatii cu privire la existenta unor astfel de
contacte nu au fost disponibile si nu au putut si fie luate
in considerare in cursul anchetei care a precedat adoptarea
concluziilor provizorii, si nici s fie verificate in cursul
vizitelor de verificare.

Dupi publicarea concluziilor provizorii, parti interesate au
comunicat informatii din surse secundare, incluzind
articole de presd, din care reiesea existenta unor astfel de
contacte. Informatiile respective se refereau la sedinge care
avuseserd loc la date precise si la contactele dintre banci si
reprezentantii FSC si FSS. Hynix si autoritdtile publice
coreene au fost invitate sd examineze §i sd comenteze
informatiile respective. Acestora le-a fost imposibil si
combatd informatiile in cauza. In fapt, partile au admis in
mod expres cd reprezentanti ai FSS au asistat la sedinta din
10 martie 2001 si au mentinut contacte cu bancile in
cadrul mdsurilor, in conformitate cu noile informatii.

S-a remarcat faptul cd noile dovezi si confirmarea
veracitatii lor de cdtre partile interesate erau in contradictie
cu declaratiile ficute la inceputul anchetei de autoritatile
publice, reprezentantii FSC si FSS si de bancile implicate.
Autoritatile publice si bancile au sustinut in permanentd ci
nici un organism public nu era implicat in mdsurile din
mai 2001, addugand ca FSC si FSS s-au limitat la a controla
institutiile financiare si nu au intervenit in nici un fel in
activitdtile cotidiene ale bincilor. S-a considerat ci
necomunicarea informatiilor a impiedicat ancheta, in
sensul articolului 28 din Regulamentul de bazi care dis-
pune ci, in astfel de conditii, concluziile se pot fonda pe
cele mai bune date disponibile. Partile in cauzi au fost
informate asupra consecintelor lipsei lor de cooperare. S-a
remarcat, de asemenea, ci Citibank Seul, consilier financiar
al societdtii Hynix in perioada respectivd, nu a cooperat pe
deplin la ancheti.Citibank a explicat ci respectiva lipsd de
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(87)

cooperare se datora interventiei societitii Hynix. In calita-
tea sa de consilier financiar al societdtii Hynix in perioada
adoptdrii masurilor in cauzd, Citibank detinea informatii
importante privind atét situatia financiard a societdtii, cat
si mdsurile vizate de anchetd. Se considerd cd, prin
neautorizarea cooperdrii Citibank si prin impiedicarea exa-
mindrii informatiilor detinute de respectiva bancd, si Hynix
a impiedicat in mod grav ancheta. Avand in vedere lipsa de
cooperare a pdrtilor privind informatiile cu privire la
mdsurile adoptate in mai 2001 si tindnd cont de noile
informatii obtinute dupa instituirea drepturilor provizorii,
care nu au fost combitute, este cazul sd se reexamineze
concluziile provizorii pe baza noilor dovezi si a celor mai
bune date disponibile.

Din ansamblul dosarului, rezultd cd, din noiembrie 2000,
autoritdtile publice coreene au dat dispozitii bancilor si
altor institutii sd adopte masuri de combatere a probleme-
lor privind lichiditatea ale societdtii Hynix si de promovare
a politicii in domeniul industriei electronice. Interventia in
acest sens a fost confirmatd pentru toate masurile evocate
anterior in prezentul regulament. S-a remarcat, de aseme-
nea, ci situatia financiard a societdtii Hynix a continuat sd
se deterioreze de la an la an, in ciuda mésurilor adoptate.
Ratingul societdtii Hynix a retrogradat pana la B— in mar-
tie 2001. Nu existd, prin urmare, nici un motiv pentru a se
presupune cd autoritdtile publice si-au retras brusc sprijinul
in acest context tot mai nefavorabil. Din contrd, este
indreptatitd opinia cd autoritdtile publice au continuat sd-i
acorde sprijin, cu atit mai mult cu cat situatia financiard a
societdtii continuind si se agraveze, aceasta nu avea posi-
bilitatea de a obtine fonduri pe piata.

Astfel cum s-a explicat mai sus in cadrul examindrii celor
trei masuri deja analizate, Hynix isi epuizase posibilitatile
de a obtine imprumuturi bancare din ianuarie 2001, din
cauza indatordrii excesive fatd de bancile sale creditoare
principale si a ratingului de credit slab. In martie 2001,
ratingul sdu retrogradase si mai mult, iar gradul de
indatorare crescuse, ca urmare a dispozitiilor date unor
banci de cdtre autoritdtile publice de a creste plafoanele
prudentiale de credit. Hynix nu a plitit dobanzile scadente
ale imprumutului sindicalizat acordat in ianuarie 2001, iar
datoriile sale continuau si se acumuleze, in ciuda tuturor
mdisurilor adoptate in vederea ameliordrii situatiei sale. In
aceste circumstante, nimic nu indica faptul cd Hynix ar fi
putut sd obtind un imprumut pe piatd. Pe parcursul proce-
durii, societatea nu a evocat niciodatd aceastd posibilitate
sau aceea de a fi incercat in vreun fel si obtind alte
imprumuturi pe piata coreeand sau pe pietele
internationale.

Din informatiile colectate rezultd ci logica comerciald nu
justifica in nici un fel achizitionarea de cdtre banci a obli-
gatiunilor convertibile ale societitii Hynix, in valoare

de 1 000 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW) in iunie
2001. Elementele de probd disponibile aratd ci
obligatiunile au fost achizitionate in scopul de a oferi socie-
tatii Hynix lichiditdtile necesare pentru a-si acoperi
datoriile existente. Bancile au admis incapacitatea societa-
tii de a asigura rambursarea datoriilor incd de la inceputul
lunii mai 2001. In rezolutia bincii CFIC din 7 mai 2001,
s-a afirmat cd Hynix nu fusese in masurd sd isi onoreze, in
primul trimestru al anului 2001, angajamentele care
decurgeau din imprumutul sindicalizat si cd era foarte pro-
babil sd nu reuseascd si le onoreze nici in al doilea trimes-
tru. In temeiul articolului 12 din contractul de credit, era
vorba despre neindeplinirea angajamentelor. Cu toate
acestea, pentru evitarea problemelor conexe, precum
neindeplinirea incrucisatd a obligatiilor, articolul 11 din
contractul de imprumut nu a fost aplicat in primele doua
trimestre ale anului 2001. Astfel, bdncile au scutit
societatea Hynix de consecintele neindeplinirii obligatiilor
sale prevdzute in contractul de imprumut, si i-au acordat
chiar o noud finantare, prin achizitionarea obligatiunilor
convertibile in iunie 2001.

Mai multe banci creditoare ale societdtii Hynix si-au crescut
provizioanele pentru pierderi din credite pentru societatea
in cauzd (). KorAm Bank, Hana Bank, Shinhan Bank si
Kookmin Bank le-au crescut cu 25 % inainte de a participa
la achizitionarea de obligatiuni convertibile din iunie 2001.
In trimestrul al treilea al anului 2001, bancile mentionate
anterior clasificaserd 60 % sau mai mult din imprumutu-
rile oferite societdtii Hynix in randul creditelor
neproductive. Se reaminteste cd trei dintre aceste banci nu
au cooperat la anchetd (a se vedea considerentul 18).

Bincile au achizitionat obligatiunile convertibile la 20 iunie
2001. S-a observat cd intre 15 si 20 iunie, cursul actiuni-
lor societdtii Hynix s-a prabusit, fapt care nu a impiedicat
bancile sa achizitioneze obligatiunile convertibile, cu toate
cd ar fi trebuit sd stie cd nu isi vor recupera fondurile (3).
Intr-o singurd luni, bancile au inregistrat pierderi enorme
aferente obligatiunilor in cauzi. Cursul actiunilor societatii
Hynix a scizut puternic, iar bincile au inscris o parte din
pretul de acceptare al obligatiunilor convertibile ale socie-
tatii Hynix la pierderi, in momentul regularizdrii conturi-
lor acestora, la sfarsitul lui iunie 2001.

Shinhan Bank, ING Barings, 24 aprilie 2001; KorAm Bank, ING

Barings, 26 septembrie 2001; Hana Bank, Morgan Stanley, Dean
Witter, 30 octombrie 2001; Kookmin Bank, Morgan Stanley, Dean
Witter, 24 octombrie 2001.

S-a observat cd obligatiunile convertibile achizitionate in mai 2001
au fost schimbate in capital social sau scoase din bilant dupa cateva
luni de cdtre banci, in cadrul programului de restructurare din octom-
brie 2001.
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Informatiile obtinute dupd publicarea mdsurilor provizo-
rii, pe care partile nu le-au respins, indicd faptul cd bancile
creditoare au fost in contact cu autorititile publice intre
martie si mai 2001. In conformitate cu aceste informatii,
sedinta din 10 martie 2001 prevdzutd la considerentul 82
aavut drept scop convingerea bancilor sd sustind societtile
din grupul Hyundai (*). Atunci cand anumite banci si-au
exprimat reticenta privind sustinerea societdtii Hynix,
deoarece le ingrijora deteriorarea credibilitatii acesteia pe
plan extern si incilcarea plafoanelor de credit, functionarii
financiari ai autoritdtilor publice au convins totusi bancile
sd-i acorde sprijinul (2). S-a raportat cd, la 24 aprilie 2001,
Hyundai Creditors’ Association a decis si nu achizitioneze
obligatiunile convertibile in valoare de 1 000 de miliarde
de woni sud-coreeni (KRW), cum ii solicita Hynix. Socie-
tatea nu dispunea de lichiditdtile necesare pentru a-si
rambursa datoriile scadente, iar venitul din emisiunea de
obligatiuni convertibile, in valoare de 1 000 de miliarde de
woni sud-coreeni (KRW), urma si asigure rambursarea
datoriilor existente. Presedintii bancilor creditoare, in spe-
cial KEB, KDB si Chohung Bank, s-au reunit la 23 aprilie
2001. Majoritatea participantilor la aceastd sedintd se
opuneau achizitiondrii de obligatiuni convertibile in
valoare de 1 000 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW) ().
in aceeasi zi, directorul general al Citibank a solicitat ofi-
cial autoritdtilor publice acordarea unui sprijin financiar
pentru societatea Hynix, solicitare intdmpinata favorabil de
presedintele FSC. Citibank, consilierul financiar al societd-
tii Hynix la momentul respectiv, a organizat masurile din
mai 2001. S-a raportat cd, in contextul respectiv, acordarea
unui sprijin financiar societatii Hynix, in special acceptarea
obligatiunilor sale convertibile (*), devenea mai probabila.
Se reaminteste, de asemenea, cd nici Citibank nu a cooperat
la anchetd (a se vedea considerentul 18).

S-a raportat cd una dintre bancile care nu au cooperat la
anchetd, KorAm Bank, a refuzat si achizitioneze partea sa
din respectivele obligatiuni convertibile, pe motiv cd Hynix
nu isi luase angajamentul formal de a se strddui s isi reducd
datoriile. S-a observat, din cele raportate Comisiei, cd FSS
a reactionat afirmand cd nu va scuza refuzul in cauzd si va

lua masuri drastice impotriva bancii, cum ar fi, de exemplu, (94)

respingerea unor noi instrumente financiare sau un audit
mai strict al activititilor bincii. in urma avertismentului
respectiv, KorAm Bank a revenit asupra deciziei i a parti-
cipat la achizitionarea de obligatiuni convertibile (°).

Dat fiind cd, in lipsa cooperdrii partilor implicate, conclu-
ziile definitive trebuie sd se fundamenteze pe cele mai bune
date disponibile, este necesard analizarea informatiilor

Naeoe Economic Daily, 10 martie 2001.
Naeoe Economic Daily, 11 martie 2001.
Korea Times, 24 aprilie 2001.

complementare, chiar daci provin din surse secundare. S-a
observat ¢ una dintre misurile vizate initial de anchet3 era
o garantie despre care se sustinea cd a fost oferitd de Seoul
Guarantee Insurance Corporation (SGICO) pentru obliga-
tiuni convertibile ale societatii Hynix in valoare de 600 de
miliarde de woni sud-coreeni (KRW) emise pentru a fi achi-
zitionate de fondurile de investitii. S-a confirmat pe
parcursul anchetei cd aceastd emisiune de obligatiuni nu a
avut loc si cd nu a fost acordatd nici o garantie (¢). Moti-
vele esecului tranzactiei in cauzd nu au fost dezvaluite insd
niciodatd. S-a observat, din cele raportate, cd bancile au
solicitat, ca o conditie pentru achizitionarea obligatiunilor
convertibile, ca societdtile de investitii s facd acelasi lucru,
pentru ca bancile sd nu suporte singure sarcina financiara.
Societdtile de investitii au refuzat achizitionarea obligatiu-
nilor societdtii Hynix, sustinand ci este cunoscutd public
insolvabilitatea respectivelor obligatiuni si cd vanzarea lor
ulterioard ar fi fost imposibild, in conditiile in care
societitile de investitii luptau pentru recastigarea increderii
pietei. In conformitate cu informatiile disponibile,
societdtile de investitii au afirmat ¢d nu ar fi putut
contracara criticile legate de investirea banilor clientilor
intr-o societate insolvabild, ceea ce le-ar fi expus urmdririi
in justitie. In cazul in care, in astfel de circumstante, auto-
ritdtile financiare ar fi obligat societdtile de investitii sd
accepte noile obligatiuni ale societdtii in valoare de cateva
miliarde de woni, intreg sectorul societdtilor de investitii
risca sd devind insolvabil (7). Avand in vedere cele expuse
anterior, reiese cd bancile au participat, de la inceputul lunii
martie 2001, la toate discutiile legate de masurile din mai
2001 si cd aveau cunostintd de argumentele societdtilor de
investitii, precum si de motivele care le-au condus la refuzul
de a subscrie obligatiunile respective. Cu citeva siptimani
inainte, bancile deciseserd, de asemenea, si nu
achizitioneze obligatiunile convertibile si admiseserd inca-
pacitatea societdtii Hynix de a asigura rambursarea
datoriilor.

In urma divulgirii acestei informatii partilor interesate,
partile au admis cd un reprezentant al FSS a asistat la una
dintre sedinte si cd FSC si FSS au mentinut ulterior contacte
cu bincile. S-a explicat ci reprezentantul in cauzd era pre-
zent la sedinte in calitate de observator si martor al anga-
jamentelor de finantare anterioare ale bancilor, si nu in
scopul de a influenta bancile creditoare sau de a interveni
in decizia lor de acordare a unor noi credite societdtilor din
grupul Hyundai. S-a declarat, de asemenea, cd apelurile
telefonice ulterioare intre FSS si FSC, pe de o parte, si ban-
cile creditoare, pe de altd parte, erau efectuate in exercitiul
functiilor de control prudential conferite in mod normal
serviciilor in cauzd. Cu toate acestea, in conditiile in care
partile au omis sd comunice informatii importante pand in
momentul incare acestea le-au fost prezentate si au

Maeil Economic, 24 aprilie 2001. Considerentul 39 din Regulamentul provizoriu.
Korea Times, 21 iunie 2001; Dow Jones International News, 20 iunie (’) Donga daily, 4 mai 2001; Korea Economic Daily, 3 mai 2001; Maeil
2001. Economic, 7 mai 2001.
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impiedicat ancheta prin ordinele date altor parti de a nu
coopera, este dificil sd se considere total convingitoare
explicatiile oferite. In plus, dosarul contine elemente indi-
cand faptul cd functionarul care a asistat la sedinta din
10 martie 2001 era vicepresedintele FSC, adicd un functio-
nar de rang inalt. In aceste conditii, in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul de bazi care permite, in
cazul lipsei de cooperare a partilor, fundamentarea
concluziilor pe cele mai bune date disponibile, s-a ajuns la
concluzia ca bdncile nu au decis in mod liber si
independent achizitionarea obligatiunilor convertibile, pe
baza unor considerente de ordin comercial, ci au fost
constranse de autorititile publice coreene. Informatiile
mentionate anterior, obtinute din surse secundare, sustin
prezenta concluzie.

In comentariile ficute cu privire la concluziile finale comu-
nicate, autoritdtile publice coreene au sustinut cd nu trebuie
sd se uite cd investitori privati au achizitionat GDR ale
societdtii Hynix in valoare de 1,25 miliarde de dolari SUA
(USD) in iunie 2001 si cd, prin urmare, bancile au decis sd
achizitioneze obligatiunile convertibile din considerente de
ordin comercial. S-a observat cd exista posibilitatea ca
investitorii in cauzd si fi fost influentati de faptul ci
anticipau ca programul bancii KDB lansat la ordinul auto-
ritdtilor publice sd continue sd asigure refinantarea obliga-
tiunilor scadente ale societatii Hynix. In plus, respectivii
investitori nu dispuneau de informatii detaliate privind
situatia financiard a societdtii Hynix precum bancile
creditoare. Prin urmare, nu este nerezonabil si se
concluzioneze ci decizia bancilor ar fi trebuit s fie dife-
ritd de cea a investitorilor care au achizitionat GDR.

Pe baza celor mai bune date disponibile, s-a ajuns, asadar,
la concluzia cd decizia bancilor de a achizitiona obligati-
uni convertibile ale societdtii Hynix in valoare de 1 000 de
miliarde de woni sud-coreeni (KRW) nu a fost adoptata din
considerente de ordin comercial, ci dictatd de autoritdtile
publice coreene care urmdreau obiective de politicd
publicd. Prin urmare, suma platitd pentru achizitionarea
obligatiunilor convertibile reprezintd o contributie finan-
ciard din partea autoritdtilor publice, in sensul articolului 2
alineatul (1) litera (a) punctul (iv) si al articolului 2 alinea-
tul (1) litera (a) punctul (i) din Regulamentul de bazd. Achi-
zitia in cauzd a conferit societdtii Hynix un avantaj cores-
punzdtor pretului de achizitionare a obligatiunilor, si
anume 1 000 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW),
intrucat societatea nu ar fi putut obtine o sumd compara-
bild pe piata. Situatia societdtii Hynix se deteriorase mai
mult din ianuarie 2001 si obtinerea unui pret echivalent pe
piatd ii era imposibila. Din considerentele mentionate ante-
rior, suma de 1 000 de miliarde de woni sud-coreeni
(KRW) platitd pentru achizitionarea obligatiunilor

(97)

(98)

(99)

convertibile se considerd subventie, in sensul articolului 2
din Regulamentul de baz. Fiind vorba despre o subventie
ad hoc acordatd unei singure societdti, subventia este spe-
cifica, in sensul articolului 3 din Regulamentul de bazi si
poate face, prin urmare, obiectul unor masuri compensa-
torii.

in conformitate cu articolul 5 din Regulamentul de bazi,
valoarea subventiei care poate face obiectul unor masuri
compensatorii se calculeazd in functie de avantajul conferit
beneficiarului. Obligatiunile convertibile achizitionate de
bancile creditoare erau insotite de o ratd a dobanzii i,
ajunse la scadentd, urmau si fie rambursate de citre
societatea Hynix. Prin urmare, obligatiunile in cauzi erau
comparabile cu un imprumut. In conformitate cu
articolul 6 litera (b) din Regulamentul de baz, este nece-
sard, intr-o prima etapd, verificarea disponibilitatii pe piatd
a unui imprumut comercial comparabil. In caz afirmativ,
avantajul ar corespunde diferentei dintre ratele dobanzii
aplicate. Astfel cum s-a explicat la considerentul 87, in mai
2001, Hynix nu putea obtine un imprumut comparabil.
Prin urmare, avantajul conferit prin achizitionarea de obli-
gatiuni trebuie sa fie determinat in alt mod.

In conformitate cu punctul E litera (b) punctul (v) din
orientdri, valoarea imprumutului remis sau nerambursat se
considerd subventie. Acest lucru inseamna cd, in cazul in
care este evident cd la momentul acorddrii imprumutului,
autoritatea nu isi va recupera fondurile, imprumutul se
considerd subventie. In cazul de fat4, astfel cum s-a explicat
la considerentele 88-90, in momentul achizitiondrii obli-
gatiunilor, era evident pentru bancile creditoare cd nu isi
vor recupera fondurile angajate. In consecint3, avantajul
conferit societdtii Hynix si valoarea subventiei care poate
face obiectul unor masuri compensatorii corespund pretu-
lui de achizitionare a obligatiunilor, si anume 1 000 de
miliarde de woni sud-coreeni (KRW). Din aplicarea
metodei de calcul mentionati la considerentele 67 si 108
din Regulamentul provizoriu rezultd o subventie de 5,4 %.

7. PROGRAMUL DE SALVARE DIN OCTOMBRIE 2001,
CONSTAND IN SCHIMBUL DE CREANTE CONTRA
PARTICIPATII LA CAPITAL, INTR-O A DOUA
REFINANTARE SI ACORDAREA UNUI NOU
IMPRUMUT IN VALOARE DE 658 DE MILIARDE DE
WONI SUD-COREENI (KRW)

Dupd publicarea Regulamentului provizoriu, Hynix, auto-
ritatile publice coreene, banca KEB, Woori Bank, Chohung
Bank (CHB), Citibank Seul si Federatia Nationald a
Cooperativelor Agricole (NACF) au prezentat observatii
asupra concluziilor provizorii privind programul de salvare
din octombrie 2001.
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Observatiile partilor sunt prezentate si analizate in conti-
nuare. Cu toate acestea, deoarece calculul valorii subven-
tiei care poate face obiectul unor masuri compensatorii
este o problemd importantd privind misurile adoptate in
octombrie 2001, s-a considerat util sd se explice in ce mod
si in temeiul cdror principii s-a efectuat acesta, mai ales
tinand cont de faptul ci programul din octombrie 2001 a
fost acordat unei societdti care se confrunta cu dificultdti
financiare.

(a) Introducere

In Regulamentul provizoriu, misurile adoptate in octom-
brie 2001, si anume schimbul de creante contra participa-
tii la capitalul social, noul imprumut de 658 de miliarde de
woni sud-coreeni (KRW), prorogarea scadentelor si
refinantarea datoriei, au fost considerate subventii, in
conformitate cu punctul E litera (b) punctul (v) din orien-
tdri, in temeiul cdruia un Imprumut remis sau nerambursat
trebuie sd fie considerat subventie. La considerentele 104-
107 din Regulamentul provizoriu, s-a concluzionat provi-
zoriu cd, din cauza situatiei sale financiare, Hynix nu putea
obtine nici o finantare pe piatd si cd bancile, in momentul
in care au fost adoptate masurile in octombrie 2001, aveau
cunostintd ¢d nu isi vor recupera sumele investite sau
imprumutate societdtii Hynix.

Primul punct de examinat atunci cind se analizeazd
calculul subventiei, in cazul acorddrii unei finantdri unei
societdti in dificultate, este ratingul de credit al societatii in
momentul adoptdrii respectivelor masuri. Ratingul permite
estimarea situatiei financiare a societdtii, precum si a capa-
citdtii sale de a atrage investitii sau de a beneficia de o
finantare intr-un anumit moment; practic, potentialii
investitori/creditori isi fundamenteazd in mod esential
deciziile pe ratingul atribuit societatii in cauzd de o agentie
de rating internationald independentd.

Se observa cd ratingul atribuit societdtii Hynix in octom-
brie 2001 de Standard and Poor’s era SD (,selective
default”). Este vorba de al doilea rating dintre cele mai slabe
posibile, dupd ,default” care, in conformitate cu criteriile
Standard and Poor’s, nu este prospectiv dupd modelul
celorlalte ratinguri, dar se aplicd doar in cazul in care
societatea se afld deja in incapacitate de platd. Ratingul SD
se atribuie in cazul in care se asteaptd ca un emitent sd se
afle in situatia de incapacitate de platd selectivd, adici reu-
seste sd achite o parte din obligatiile sau categoriile de obli-
gatii asumate. Prin urmare, la momentul adoptarii masuri-
lor, ratingul societdtii Hynix era foarte alarmant pentru
orice investitor/creditor si nu era de naturd s incurajeze
luarea unei decizii de finantare suplimentara in favoarea sa,
in temeiul unor considerente de naturd comercial.

Al doilea punct de examinat este capacitatea societdtii de a
asigura rambursarea datoriilor si evaluarea sa de creditorii
in cauzd. In timp ce o societate cu un rating de credit mediu
reuseste, cu toate acestea, sd asigure rambursarea datoriilor
fatd de unii dintre creditorii sdi, nu este nerezonabil ca
respectivii creditori sd tind cont de acest fapt in evaluarea

(105)

(106)

(107)

lor internd a societdtii in cauzd si sd considere pozitiv acest
aspect atunci cand trebuie si decidd acordarea unei
finantdri suplimentare acesteia. In cazul de fat3, cu toate
acestea, este necesar sd se sublinieze c¢d Hynix nu a asigu-
rat rambursarea datoriilor sale in 2001 si a ajuns chiar in
situatia de incapacitate de platd a dobanzilor aferente
imprumutului sindicalizat acordat in ianuarie 2001. Astfel
cum s-a explicat la considerentul 88, bincile au anuntat
incapacitatea de platd in mai 2001 dar s-au abtinut s ia
mdsurile adecvate pentru remedierea respectivei situatii.
Mai multe bédnci si-au mdrit provizioanele pentru pierderi
din credite pentru societatea Hynix incd din mai 2001 si
din nou in octombrie 2001, inainte de adoptarea mdsuri-
lor, fapt care dovedeste cd finantarea suplimentara era deja
consideratd pierdere. Ratingurile interne ale bancilor in
cauzad reflectau aceastd evaluare. Cele sase banci vizate de
mdsurile din octombrie 2001 atribuiserd societdtii Hynix
ratinguri interne de la ,precautionary” la ,,doubtful”. Situa-
tia acesta nu era de naturd s incurajeze o finantare supli-
mentard in favoarea societdtii Hynix.

Al treilea punct de examinat este situatia financiard
generald a societdtii in cauzd. In cazul in care o societate se
confruntd temporar cu probleme privind lichiditatea, dar
are 0 bazd solid3, este normal ca potentialii creditori s tind
cont de acest fapt in adoptarea unei decizii de acordare a
unui imprumut.

Se observd ci situatia financiard generald a societdtii Hynix
era criticd de mult timp. La sfarsitul anului 2000, Hynix
acumulase un pasiv de peste 9,46 miliarde de dolari SUA
(USD), reprezentand aproape dublul activului siu net si
mai mult de patru ori din valoarea sa de capitalizare
bursierd (1). In octombrie 2001 datoriile societatii Hynix
erau de sase ori mai mari decat capitalul propriu. Situatia
respectiva era, de asemenea, binecunoscutd bancilor in
cauzd. Astfel cum s-a explicat la considerentul 44, KEIC
indica deja in noiembrie 2000 cd Hynix se afla in stare de
insolvabilitate tehnicd. Observatii similare se regdseau si in
rapoartele interne ale bancilor in cauzd, unde se mentio-
neazi cd Hynix se afla in stare de deficit de capital propriu
si de indatorare excesiva.

Ratele financiare ale societdtii Hynix, calculate dupd
metoda ,scor Z” a lui Altman, conceputd special pentru a
prevedea probabilitatea de faliment a societdtilor coreene,
erau, intre 1999 si 2001, in mod clar mult mai scizute
decat ale altor societdti coreene care isi declaraserd efectiv
falimentul. Scorurile societdtii Hynix depdseau cu 700 %
pragul corespunzitor unei societdti aflate in grava dificul-
tate financiard (2). Rata lichiditdtii generale si rata
lichiditatii imediate ale societdtii Hynix erau caracteristice

(") Planul strategic pentru anul 2001 al societatii Hynix, comunicat FSC

la 21 martie 2002.
() Raportul Saunders, p. 30-35.
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unei societdti dispunand de lichiditati net insuficiente pen-
tru a face fatd obligatiilor asumate (). Marja netd a
profitului, randamentul activelor si al capitalului propriu
au fost negative, practic, in fiecare an, din 1997, marjele
nete ajungand la —24,3 % in 2000 si la —93,83 % in 2001.
Intre 1997 si 1999, fluxul de lichidititi nu reusea sd aco-
pere nici mdcar a sasea parte a datoriei sau a totalului
pasivelor externe.

Chiar si situatia financiard din 2001 excludea orice posibi-
litate a unui viitor financiar lipsit de dificultiti pentru
Hynix, deoarece se dovedise cd normalizarea integrald a
activitdtilor intreprinderii cerea un sprijin constant din
partea bdncilor creditoare, pand in momentul in care
preturile de vanzare a semiconductoarelor ar fi crescut sufi-
cient. Din cele de mai sus rezultd ca atat trecutul, cat si
viitorul societdtii Hynix se caracterizau prin dependenta sa
de asistenta financiard a creditorilor sdi. Hynix atinsese un
punct in care era incapabild sd isi autofinanteze activitatile.

Urmdtorul punct in analiza bazei de calcul a subventiei este
dacd au fost acordate si alte imprumuturi comerciale socie-
tatii in cauzd si, in caz afirmativ, in ce conditii. In cazul in
care au fost efectiv acordate imprumuturi, modalitdtile si
conditiile de acordare pot fi utilizate ca referintd pentru
mdsurarea avantajului conferit societdtii Hynix prin inter-
mediul misurilor in cauzd, determinandu-se astfel valoarea
subventiei.

In cazul de fatd, se observd ci Hynix nu a reusit s obtina
nici un imprumut comercial in 2000, si nici in 2001.
Imprumuturile societatii Hynix erau exclusiv imprumuturi
acordate, impuse si garantate de autoritdtile publice
coreene. In momentul adoptarii masurilor, principalul cre-
ditor al societdtii Hynix era banca KDB, care repre-
zenta 44 % din totalul imprumuturilor acordate in
decembrie 2001 (2).

[nainte de 1998, Hynix a obtinut imprumuturi din partea
unor bdnci franceze si japoneze, printre care Bank of
Tokyo, Société Générale si Crédit Lyonnais. De atunci, cu
toate acestea, nici una dintre aceste banci nu a participat la
restructurarea societitii Hynix. imprumuturile in curs acor-
date de banci strdine, inclusiv de Citibank Seul, nu mai
reprezentau decét 5 % din totalul creditelor acordate socie-
tatii Hynix in perioada 2000-2001 (}). Consecintele
implicdrii Citibank sunt detaliate la considerentele 130-
133.

Lipsa participdrii bancilor strdine demonstreaza cd nu s-a
considerat nici rational, nici justificat din punct de vedere
economic si se continue investitiile in societatea Hynix. Se
observi cd pentru suma nepldtitd de 37,5 miliarde de woni
sud-coreeni (KRW) din imprumutul sindicalizat strdin

(1) Raportul Saunders, p. 20-21.
(?) Planul strategic pentru anul 2001 al societdtii Hynix, comunicat FSC
la 21 martie 2002.
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(114)

(115)

(116)

acordat In 1996 de Société Générale, societatea a fost
declaratd in situatia de incapacitate de platd si de
neindeplinire incrucisatd a obligatiilor in 2001.

(b) Contributia financiard a autoritdtilor publice

(i) Observatiile partilor

Hynix si autoritdtile publice coreene au afirmat cd
programul de masuri din octombrie 2001 nu constituie o
subventie, dat fiind ci finantarea nu a fost acordati de
autoritdtile publice coreene. Hynix a afirmat cd, in ceea ce
priveste Citibank si banca KEB, nu a fost furnizat nici un
element de probd care si demonstreze cd autoritdtile
publice coreene au ficut uz de influenta lor pentru a
constrange bancile si accepte mdsurile din octombrie
2001. Cat despre Woori Bank, CHB si NACF, Hynix a
invocat cd nu trebuie confundatd participarea la capital cu
controlul autoritatilor publice coreene asupra deciziilor de
creditare. Hynix a addugat ci fiecare dintre bancile in cauzd
si-a fundamentat deciziile de creditare pe considerente de
ordin comercial.

Banca KEB a pretins cd autoritdtile publice coreene nu au
avut nici un rol la adoptarea deciziilor sale comerciale pri-
vind programul de restructurare. Banca KEB a sustinut cd
autoritdtile publice coreene nu dispun de nici un drept spe-
cial, de tip contractual sau in temeiul legislatiei coreene,
care sd le permitd blocarea sau influentarea deciziilor sale
comerciale. In opinia bancii KEB, situatia este aceeasi si in
cazul FSS. S-a sustinut, in ceea ce priveste recomanddrile de
gestionare emise de FSS pentru operatiunile comerciale ale
bancii KEB, cd acestea sunt activititi normale, in temeiul
legii bancare si al reglementdrilor din domeniul bancar si
cd nu ar trebui interpretate ca o formd de interventie sau
de implicare din partea FSS sau a oricdrei alte autoritati de
control financiar.

Woori Bank a afirmat c3, in ciuda pozitiei lor de actionar
principal, era interzis autoritdtilor publice coreene sd exer-
cite orice fel de influentd asupra procesului decizional al
bancii.

CHB a afirmat cd autoritatile publice coreene nu exercitau
nici o influentd directd sau indirectd asupra activititilor sale
de gestionare. Cu toate cd Korea Deposit Insurance
Corporation (KDIC) dispunea de o cotd substantiald de
capital in cadrul CHB, CHB ar fi rdmas o bancd comerciald
si deciziile sale ar fi fost adoptate pe baza unor conside-
rente pur comerciale. S-a sustinut ¢ memorandumul de
intelegere previzut de Regulamentul provizoriu se referea
doar la diferitele masuri de restructurare decise de autori-
tatile publice coreene, ca reactie la criza financiard din
1997.
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Hynix si CHB au pretins, de asemenea, cd alte banci (Indus-
trial Bank of Korea ,IBK”, Seoul Bank, Kwangju Bank si
Kyongam Bank), in cadrul cdrora autorititile publice
coreene detineau, de asemenea, o parte substantiald din
capital, nu au participat la programul de masuri din octom-
brie 2001, fapt care dovedeste cd autoritdtile publice
coreene nu au intervenit in activittile lor comerciale.

NACF a afirmat c3 a fost creatd in scopul ameliorarii sta-
tutului economic, social si cultural, precum si a calitdtii vie-
tii agricultorilor. KDIC, in calitatea sa de investitor
privilegiat, nu era autorizatd in drept si participe la
procesul decizional al NACF. In aceastd calitate, mandatul
sdu nu implicd realizarea de obiective de politicd publicd
generald.

Citibank Seul a contestat orice fel de relatie de dependentd
fatd de autoritdtile publice coreene si a explicat cd a parti-
cipat la mdsurile in cauzi doar datoritd propriilor interese
comerciale.

(i) Evaluarea observatiilor

Se reaminteste cd s-a concluzionat, cu titlu provizoriu, in
temeiul principiilor enuntate la considerentele 10-14, ci
banca KDB este un organism public. S-a dovedit, cu pri-
vire la celelalte binci, cd nu erau organisme publice, dar cd
autoritatile publice coreene le-au impus si execute masurile
in cauzd.

In acest sens, faptul ci autorititile publice coreene erau
actionarul unic sau principal al unora dintre binci consti-
tuie un punct important de luat in considerare la evaluarea
situatiei. Ponderea actionariatului autoritdtilor publice
coreene sau a altor actionari determind in ce masurd pot
acestia sd influenteze procesul de decizie prevazut de
dreptul societdtilor comerciale si de statutul societdtii in
cauzi. In acest sens, este interesant de si se faci referire la
Decretul nr. 408 al prim-ministrului coreean, adoptat in
noiembrie 2001, care defineste responsabilitdtile de gestio-
nare in societdtile in care autorititile publice detin o parti-
cipatie. Cu toate cd articolul 6 din decret subliniazd cd
societdtile in cauzi trebuie si se autogestioneze, articolul
respectiv permite statului si isi foloseascd toate drepturile
sale de actionar.

Informatiile din dosar indicd, de asemenea, ci statul, in
calitate de actionar majoritar, poate sd numeasca directorii
institutiilor financiare. Astfel, autorititile publice coreene
numesc in mod sistematic directorii generali si directorii de
banci sau influenteazd selectarea acestora (!). Datoritd

(") Raportul de verificare al expertilor financiari privati, sedinta 1
punctul 2; sedinta 2 punctul 6; sedinta 4 punctul 9; sedinta 5
punctul 11.

(123)

(124)

(125)

dreptului lor de vot, autorititile publice coreene sunt,
asadar, in mdsurd si influenteze operatiunile KEB, ale
Woori Bank si CHB, al cdror actionar principal sunt. De
exemplu, informatiile din dosar indica faptul 3 statul a
influentat decizia de schimbare a directorului general al
bancii KEB, din cauza slabelor rezultate ale societatii Hynix
si ale catorva societdti emitente de carduri de credit (2).

In plus, este necesar si se reaminteascd faptul cd Regula-
mentul provizoriu nu se bazeazd doar pe participarea la
capital a autoritdtilor publice coreene pentru a dovedi
influenta lor decisivd. La considerentele 88-98 din Regula-
mentul provizoriu, se explicd pe larg, pentru cazul fiecdrei
binci, care sunt cauzele care au condus la concluzia ci3
autorititile publice coreene au ficut uz de influenta lor in
cazul masurilor din octombrie 2001. Pe langd explicatiile
oferite in Regulamentul provizoriu, concluziile respective
sunt sustinute de informatii complementare, dintre care o
parte au fost dobandite dupd publicarea mdsurilor provi-
Zorii.

Astfel cum se explicd la considerentele 32, 42 si 43,
documentele contin dovezi care indica faptul cd autoriti-
tile publice coreene au dat instructiuni directe institutiilor
financiare cu privire la anumite mdsuri in cauza. Respecti-
vele informatii indicd, de asemenea, implicarea FSS in
adoptarea respectivelor masuri. In plus, documentele
indicd faptul cd autoritdtile publice coreene au fortat
institutiile in cauzd sd participe la adoptarea anumitor
mdsuri, prin amenintdri de contracarare a operatiunilor lor
comerciale (). Se remarcd faptul cd, in repetate randuri,
Comisia a interogat autoritdtile publice coreene si bancile
in cauzd cu privire la aceastd implicare, insi toate partile au
negat in permanenta orice interventie din partea statului in
cadrul misurilor respective.

La 3 august 2001, cu putin inaintea adoptdrii masurilor
din octombrie 2001, viceprim-ministrul coreean a decla-
rat, cu ocazia unui seminar al Asociatiei redactorilor sefi
din presa scrisd, radio si televiziune, cd, in cazul in care
grupul de creditori ar fi incapabil sd rezolve problemele
societdtii Hynix, autoritdtile publice coreene ar interveni si
ar lua rapid o decizie. In cazul in care grupul de creditori
nu ar ajunge la un acord privind finantarea suplimentard
acordatd societdtii Hynix, decizia ar apartine autoritdtilor
financiare.

() Raportul de verificare al expertilor financiari privati, sedinta 1

punctul 2; sedinta 2 punctul 6; sedinta 4 punctul 9.

(}) KorAm Bank ar fi fost invitatd sd participe la achizitionarea de obli-
gatiuni convertibile in iunie 2001, Korea Times, 21 iunie 2001; Korea
First Bank ar fi fost invitatd sd participe la programul de obligatiuni
al KDB, Far Eastern Economic Review, 15 februarie 2001.
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In ceea ce priveste argumentul bincii KEB, in conformitate
cu care autoritdtile publice coreene nu au nici un drept
legal sau contractual de a influenta deciziile sale comerci-
ale, se remarci faptul ci acele concluzii din Regulamentul
provizoriu cu privire la influenta decisivd a autoritdtilor
publice coreene nu erau fundamentate pe astfel de drepturi
legale sau contractuale. Concluziile respective aveau ca
scop sd demonstreze modul in care autorititile publice
coreene au putut utiliza puterea detinutd pentru a influenta
banca KEB intr-un mod mai subtil, in special datoritd pozi-
tiei de actionar principal. In plus, concluziile preliminare
sunt consolidate de noi elemente de probi obtinute dupa
publicarea Regulamentului provizoriu, care demonstreaza
cd ministrii coreeni au intervenit pentru a da dispozitii
bancii KEB cu privire la anumite masuri in cauzi — a se
vedea considerentele 32, 42 si 43.

In ceea ce priveste FSS si FSC, elementele de proba obti-
nute dupd publicarea mdsurilor provizorii demonstreazd,
de asemenea, cd FSS a fost implicat in adoptarea deciziilor
privind masurile de acordare a unei finantdri societdtii
Hynix, dupd cum se dovedeste prin scrisoarea adresati KEB
de ministrii coreeni, prevdzutd la considerentul 126. in
ceea ce priveste rolul FSS si FSC in controlul restructurarii
in curs a bancii KEB, elementele de probd din dosar demon-
streazd cd FSC a aprobat cresterea plafonului de credit al
bancii KEB, ceea ce era impotriva planului de restructurare,
in care se prevedea reducerea riscurilor de credit excesive
fatd de societatea Hynix. In plus, in conturile financiare ale
bancii KEB, o sumd semmnificativi corespunzitoare
schimbului de creante contra participati la capital nu a fost
inclusd in calculul pierderilor rezultate din imprumuturi
indoielnice. Prin urmare, observatiile bancii KEB privind
Regulamentul provizoriu nu au adus nici un element de
probd nou determinant susceptibil s3 modifice concluziile
de la considerentele 90 si 91 din Regulamentul provizo-
riu. Prin urmare, concluziile respective sunt confirmate.

in ceea ce priveste NACF, s-a explicat, la considerentele
96-98 din Regulamentul provizoriu pe ce argumente s-a
concluzionat provizoriu ci aceasta a fost constransd si
participe la masurile din octombrie 2001. Desi caracterul
de cooperativdi al NACF este pe deplin recunoscut,
obiectivele sale in aceastd calitate, si anume ameliorarea
statutului economic, social si cultural, precum si a calitdtii
vietii agricultorilor constituie, de asemenea, obiective de
politicd economicd in vederea sustinerii agriculturii. Este de
remarcat, in plus, ¢ NACF este condusd in colaborare de
Ministerul Finantelor si Economiei si de Ministerul Agricul-
turii si Silviculturii. NACF exercitd functii specializate in
calitate de bancd de sprijinire a politicii agricole,
participdnd la punerea in aplicare a politicii agricole
coreene si acordand fonduri publice sectorului agricol.
Noua Lege a cooperativelor agricole din august 1999 pre-
vede subventii/ajutoare din partea autoritdtilor publice
coreene, in functie de necesitdti (articolul 9), permite auto-
ritdtilor publice coreene si obtind o participatie la

(129)

(130)
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capitalul social al acestora (articolele 147-151) si autori-
zeazd NACF sd emitd obligatiuni in cadrul finantarii agri-
cole, pentru care solicitd garantarea de citre autorititile
publice coreene (articolele 153 si 156). Ratingul atribuit de
catre NACF societdtii Hynix in momentul adoptarii masu-
rilor, si anume 8 (!) nu a justificat acordarea unei finantari
suplimentare. Observatiile privind Regulamentul provizo-
riu ale NACF nu au adus nici o element de probd nou
determinant susceptibil si modifice concluziile de la
considerentele 96-98 din Regulamentul provizoriu. Prin
urmare, concluziile respective sunt confirmate.

In ceea ce priveste Woori Bank si CHB (2), s-a explicat la
considerentele 88 si 89 din Regulamentul provizoriu pe ce
argumente s-a concluzionat provizoriu cd aceste banci au
fost constranse de autoritatile publice coreene sa participe
la misurile din octombrie 2001 (3). Concluziile in cauzi
sunt sustinute de informatiile obtinute dupd instituirea
mdsurilor provizorii previzute la considerentele 91-94
si 124-125. Observatiile formulate de Woori Bank si CHB
nu au adus nici un element nou de probad determinant
susceptibil sd modifice concluziile Comisiei de la
considerentele 88 si 89 din Regulamentul provizoriu. Prin
urmare, concluziile respective sunt confirmate.

Astfel cum s-a explicat la considerentele 93 si 95 din Regu-
lamentul provizoriu, in ceea ce priveste Citibank, aceasta
nu a cooperat pe deplin la ancheti. In aceste circumstante,
concluziile privind participarea sa la programul financiar
in favoarea societdtii Hynix au fost stabilite in conformitate
cu articolul 28 din Regulamentul de baza.

Se remarcd, in ceea ce priveste rolul Citibank in calitate de
creditor in cadrul prezentei anchete, cd lipsa cooperarii
acesteia nu a permis obtinerea unor informatii fiabile pri-
vind functiile sale precise si practice in cadrul programului
financiar acordat societdtii Hynix. Nu a fost posibild, prin
urmare, verificarea afirmatiilor Citibank, in conformitate
cu care aceasta nu actiona la dispozitia autoritdtilor publice
coreene, pe baza unui rispuns adecvat la chestionar sau

(") Ratingul se efectucazd pe o scard de la 1 la 10.

(®) Autorititile publice coreene detineau Woori Bank in proportie de
100 % si CHB in proportie de 80 %.

(®) Un document intern al Woori Bank de recomandare a participarii la
misurile din octombrie 2001 preciza urmitoarele:,in cazul in care
Hynix trece in administrare judiciard sau face obiectul unei proceduri
de lichidare, efectele adverse asupra economiei nationale vor fi
enorme. Intreprinderea reprezintd 4 % din totalul exporturilor si ofera
150 000 de locuri de muncd, in cadrul societdtii, precum si in
industriile din amonte si aval.” Faptul in cauza demonstreazi cd s-a
tinut cont de considerente de interes public.
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printr-o vizitd ulterioard de verificare. S-a procedat in mod
identic cu privire la practicile in materie de imprumuturi
ale Citibank. De asemenea, trebuie remarcat faptul c lipsa
de cooperare a Citibank a impiedicat mersul anchetei, nu
doar in sensul cunoasterii precise a interventiilor sale in
calitate de creditor, ci si in calitate de consilier financiar al
societdtii Hynix. Ca urmare a lipsei de cooperare, rdiman
necunoscute statutul veritabil al Citibank fatd de Hynix,
precum si natura si importanta relatiilor sale cu guvernul
coreean. Importanta cooperdrii si a vizitelor de verificare a
fost demonstratd prin urmdtoarele aspecte observate in pri-
vinta altor binci implicate in aceastd anchetd. O cooperare
efectivd urmatd de verificdri la fata locului au fost esentiale
pentru a trage concluzii definitive in ceea ce priveste rela-
tiile existente intre aceste banci, Hynix si guvernul coreean.
Cu toate acestea, ancheta a putut determina, pe baza infor-
matiilor furnizate de celelalte parti, cd Citibank a fost un
partener central in cadrul discutiilor purtate intre guvernul
coreean, Hynix si celelalte pdrti implicate in anchetd.
Intr-adevir, societatea Hynix a afirmat cd Citibank nu
trebuia sd coopereze la anchetd, pe motiv cd ,anumite
rdspunsuri ar putea sd divulge informatii financiare sau
contabile”. Se reaminteste cd, prin intermediul diverselor
binci, Hynix era detinutd majoritar de guvernul coreean la
data interventiei sale.

in temeiul celor enuntate anterior, concluziile finale trebuie
sd fie stabilite pe baza faptelor disponibile, considerandu-se
cd Citibank a actionat in calitate de creditor la ordinul
guvernului coreean si cd avantajul obtinut astfel de
societatea Hynix este echivalent cu totalul contributiei
financiare a Citibank in favoarea societdtii Hynix. Din acest
punct de vedere, este incontestabil ¢, spre deosebire de
ceilalti beneficiari ai msurilor in cauzd, prima interventie
a Citibank in calitate de creditor al societdtii Hynix a fost
in ianuarie 2001, intr-un moment in care situatia financi-
ard a respectivei societiti era deja relativ deterioratd,
descurajand alte noi banci sd se implice financiar. Ratingul
atribuit de Citibank societatii Hynix in octombrie 2001 era
D (indoielnic). Cu toate acestea, Citibank a oferit finantari
societdtii Hynix. Citibank a fost interogatd cu privire la
politica sa de imprumuturi si in ce mdsurd era normal sd
ofere finantari pentru societati evaluate ca ,indoielnice”. In
conformitate cu cele explicate anterior, Citibank nu a fur-
nizat nici o explicatie care ar fi putut si limureascd
motivatia participdrii sale la masurile vizate de anchetd.

In ceea ce priveste ordinul din partea guvernului coreean,
informatiile privind inregistrarea indica faptul cd existau
legdturi considerabile intre guvern, Hynix si Citibank. In
ceea ce priveste guvernul si Citibank, acestea depdseau
imprumuturile investigate. Asemenea legdturi pot face
obiectul mai multor analize. in primul rand, pot si fie
interpretate ca o prezumtie cd Citibank ar fi avut un inte-
res comercial in acordarea de finantiri societdtii Hynix sau,
astfel cum a evocat una dintre parti, ele ar fi plasat Citibank

(134)

intr-o situatie de vulnerabilitate in raport cu dispozitiile
guvernului coreean. Lipsa de cooperare nu a permis si se
determine daci Citibank a actionat sub constrangere sau a
actionat in cadrul practicilor sale comerciale obisnuite. Este
necesar sa se reaminteascd faptul ¢ motivele invocate pen-
tru a justifica refuzul cooperdrii erau de a impiedica accesul
la informatiile financiare si contabile ale societdtii Hynix. In
absenta oricdror alte justificdri, acest argument poate si
constituie in mod rezonabil o indicatie cd informatiile deti-
nute de Citibank contineau unele indicii in conformitate cu
care respectivele finantdri nu se justificau din punct de
vedere comercial si cd au fost acordate la recomandarea
guvernului coreean. Motivatia respectivd figureaza, de alt-
fel, printre cele enuntate in plangere. In plus, astfel cum s-a
explicat la considerentul 94 din Regulamentul provizoriu,
legdturile dintre guvernul coreean si Citibank erau extrem
de apropiate si simbiotice incd din 1967, cand Citibank a
primit autorizatia de functionare in Coreea. Aceste relatii
consolidate intre guvernul coreean si Citibank sunt
dovedite de rolul detinut de Citibank in sprijinirea
guvernului coreean pentru a iesi de criza financiard din
1997. Citibank a condus si incheiat cu succes
restructurarea datoriei bancare a Coreei, in valoare totald
de 21,75 de miliarde de dolari SUA (USD) in 1998. In plus,
Citibank a asistat guvernul coreean si alte institutii conexe
la obtinerea accesului pe pietele financiare in timpul crizei
financiare, prin sustinerea cu succes a unei oferte de obli-
gatiuni de stat in valoare de 4 miliarde de dolari SUA
(USD). Toate aceste elemente confirmd apropierea dintre
Citibank si guvernul coreean. Pe baza acestor fapte si a
refuzului Citibank de a permite accesul la informatiile pe
care le detinea si deoarece nici o dovadd verificabild nu a
fost prezentatd pentru anchetd, se concluzioneazd, in
conformitate cu articolul 28 alineatul (6) din Regulamen-
tul de bazd, cd guvernul coreean a fost implicat i a ordonat
Citibank si acorde finantarea in cauza.

In ceea ce priveste argumentul in conformitate cu care nu
toate bancile in cadrul cirora autorititile publice coreene
detineau o cotd substantiald de capital au participat la
misurile din octombrie 2001, ceea ce ar contrazice o oare-
care influentd din partea lor, se remarca faptul cd Kwangju
Bank si Kyongam Bank erau pe punctul de a fuziona cu
holdingul financiar Woori in momentul adoptarii mdsuri-
lor. Woori Bank fiind deja una dintre principalele banci
creditoare in momentul restructurdrii din octombrie 2001,
se poate presupune cd nu a fost necesard participarea sepa-
ratd a Kwangju Bank si a Kyongam Bank la respectivele
misuri. Acelasi rationament se aplicd si in cazul Seoul
Bank, pe care autoritdtile publice coreene intentionau si o
vandd Hana Bank, la recomandarea FML. In asteptarea res-
pectivei vanzdri, nu s-a considerat profitabild o crestere a
numdrului imprumuturilor speculative in cadrul bilangului
Seul Bank.
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In ceea ce priveste IBK, se remarcd faptul cd respectiva
banci este o banci specializatd, cu mandatul de promovare
a dezvoltdrii intreprinderilor mici si mijlocii. Operatiunile
sale sunt garantate de autoritdtile publice coreene. Prin
acordarea unui imprumut suplimentar in favoarea societa-
tii Hynix, IBK si-ar fi depdsit in mod flagrant mandatul,
actiune extrem de dificil de justificat. In fapt, prin acordarea
mecanismului DfA si prin achizitionarea de obligatiuni
convertibile in favoarea societdtii Hynix, IBK isi depdsise
deja mandatul; in plus, expunerea mai largd fatd de o socie-
tate de mari dimensiuni aflat in dificultate nu ar fi fost in
conformitate cu obiectivele bancii IBK.

(c) Avantajul conferit de masuri

Bincile KEB, Woori Bank, CHB, NACF si Citibank Seul au
afirmat cd au participat la programul din octombrie 2001
deoarece voiau sd obtind o ratd maximd de recuperare a
imprumuturilor deja acordate societdtii Hynix. Acestea au
estimat ci valoarea societdtii Hynix, in calitate de intreprin-
dere in activitate era superioard valorii sale imediate de
lichidare. Ele au sustinut ci participarea lor la programul
din octombrie 2001 se baza pe ratingul Hynix, precum si
pe analiza consultantilor externi. Cu toate acestea, se
observi cd Hynix a refuzat si furnizeze o copie a analizei
valorii de lichidare, invocand motive de confidentialitate.
Prin urmare, nu a fost posibild evaluarea fundamentului
acestei sustineri, iar concluziile finale privind acest aspect
au trebuit stabilite in conformitate cu articolul 28 din
Regulamentul de baza.

De asemenea, este necesar sd se sublinieze cd motivarea
deciziei acestor banci de a participa la misurile respective
nu corespunde cu propria lor evaluare a situatiei financi-
are a societdtii Hynix, in special cu ratingul de credit pe
care bancile i l-au acordat. In perioada adoptarii masurilor,
ratingul intern atribuit societdtii Hynix de cdtre bancile in
cauzd varia intre ,precautionary” si ,doubtful”. Nu a fost
oferitd nici o explicatie satisfacatoare la intrebarea privind
decizia bancilor de a continua sd sustind societatea Hynix
din punct de vedere financiar, in ciuda situatiei critice a
societdtii respective.

Este necesar s se remarce cd bancile independente, actio-
nand in conformitate cu principiile pietei, sunt obligate de
propriii actionari sd evalueze probabilitatea de rambursare
a iImprumuturilor pe care le acordd si si isi fundamenteze
deciziile de acordare a imprumuturilor pe aceastd baza.
Bincile in cauzd sunt obligate sa aplice criterii de imprumut
obiective si sd raspunda in fata actionarilor pentru pierde-
rile suferite, dupa cum a fost si in cazul imprumuturilor
acordate societdtii Hynix. Singura explicatie posibild, in
ceea ce priveste bancile participante la masurile din octom-
brie 2001, este ca factorii de decizie au fost protejati de

(139)
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aceste consecinte prin participatia majoritard a autoritati-
lor publice coreene si de controlul de facto asupra decizii-
lor de creditare. Este necesar sd se adauge ca argumentul
care justifici acordarea unui imprumut suplimentar unei
societdti serios indatorate este cu atdt mai greu de accep-
tat, cu cat bancile in cauzd au schimbat, in acelasi timp,
creante contra participatii la capitalul social, au acordat o
noud finantare si, de asemenea, si-au mdrit provizioanele
pentru pierderi din imprumuturile fatd de societatea Hynix.
Ele au actionat in acest fel pe baza experientei lor din 2001,
cand Hynix nu isi rambursase datoriile, astfel cum s-a
explicat la considerentul 88. Faptul respectiv demonstreazd
clar ci bincile au acordat fondurile, cu toate ci erau
constiente cd nu si le vor recupera. O astfel de atitudine nu
este in conformitate cu practicile de Imprumut
fundamentate pe considerente de ordin comercial.

Hynix si autoritatile publice coreene au afirmat cd ratingul
de credit ,selective default” rezulta doar din programul de
restructurare si nu trebuia si fie luat in considerare de citre
banci.

Acest argument nu pare justificat. Nu este rezonabil sd se
insiste asupra faptului cd ratingul de credit al unei
intreprinderi nu constituie un factor determinant pentru
potentialii investitori. in plus, ratingul in sine este mai
important decat motivele care il determind. Orice poten-
tial investitor care intentioneazi si investeascd intr-o socie-
tate analizeazd ratingul acesteia. In plus, in conformitate cu
rationamentul societdtii Hynix, ratingul sdu de credit ar fi
trebuit sd creascd dupd punerea in aplicare a masurilor din
octombrie 2001. Cu toate acestea, nu a fost cazul si ratingul
a continuat si rdmand ,selective default”. Si in prezent
ratingul este acelasi. Este clar cd agentiile de rating au tinut
cont de situatia societdtii Hynix in ansamblu si ci investi-
torii, actionand in conditii de piatd, ar fi tinut cont sau ar fi
trebuit s3 tind cont de ratingul de credit al societdtii Hynix
in momentul adoptirii masurilor din octombrie 2001.

(d) Calculul subventiei

(i) Observatiile pdrtilor si evaluarea observatiilor

Observatiile societdtii Hynix privind calculul subventiilor
se referd la cinci aspecte. In primul rand, Hynix a afirmat
cd schimbul de creante contra participatii la capital nu
trebuia s fie inclus in calculul subventiei. In plus, valoarea
de 2994 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW) a
schimbului de creante contra participatii la capital includea
imprumuturile obtinute de la fiecare dintre cele cincispre-
zece banci, si nu doar de la cele sase banci despre care s-a
dovedit cd au acordat subventii. Prin urmare, partea afe-
rentd bancilor care nu au acordat subventii trebuia si fie
dedusd din valoarea totald a schimbului de creante contra
participatii la capital. Acest punct a fost accentuat de auto-
ritdtile publice coreene si Shinhan Bank.
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Dupa verificare, s-a concluzionat ci partea aferentd banci-
lor care nu au participat la prima optiune a mdsurilor
trebuia s fie efectiv dedusi. in conformitate cu informatiile
din dosar, suma care trebuia dedusd era de 511 miliarde de
woni sud-coreeni (KRW). Valoarea totald a schimbului de
creante contra participatii la capital consideratd ca subven-
tie a fost corectatd in consecintd, reprezentand 2 483 de
miliarde de woni sud-coreeni (KRW).

In al doilea rand, Hynix a afirmat ci valoarea de 1 586 de
miliarde de woni sud-coreeni (KRW) a prorogarii
scadentelor si a reducerii ratelor dobanzii nu era corectd,
deoarece includea pretinsa remitere a datoriilor si reducere
a ratelor dobanzii ale bancilor din partea cirora nu se
dovedise acordarea unei subventii. Prin urmare, partea afe-
rentd bancilor in cauzd trebuia dedusi din valoarea totald.
Acelasi aspect a fost subliniat si de Shinhan Bank.

Trebuie sd se observe cd existd o eroare de calcul a subven-
tiei. Informatiile din dosar indicd faptul cd valoarea
imprumuturilor pentru care scadenta a fost prorogatd a
crescut la 1 825 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW).

In al treilea rand, societatea Hynix a afirmat c¢d metoda de
repartizare a subventiei este incorectd. Dat fiind cd
programul din octombrie 2001 a cuprins doar ultimele trei
luni din 2001, era necesar sd se tind cont de acest fapt la
repartizarea avantajului in timp.

Subventia acordatd societdtii Hynix in cadrul programului
din octombrie 2001 era o subventie nerecurenti. Valoarea
subventiei care poate face obiectul unor misuri compen-
satorii a fost calculatd in conformitate cu articolul 7 aline-
atul (3) din Regulamentul de bazd, repartizand-o pe o peri-
oadd corespunzitoare cu perioada normald de amortizare
a activelor imobilizate in industria in cauzd. In
conformitate cu punctul F litera (a) punctul (i) din orien-
tdri, repartizarea se face prin metoda amortizarii lineare,
adicd repartizand subventia in parti egale pentru fiecare an,
dintre care o parte corespunde perioadei de ancheta.

Metoda de calcul propusd de Hynix nu este acceptabild,
deoarece ar reduce artificial avantajul conferit de subven-
tie. In cazul in care valoarea subventiei ar fi repartizati din
octombrie 2001, dreptul s-ar aplica pe o perioadd mai
lungd decat in cazul in care se calculeazd in conformitate
cu metoda normald previzutd de orientdri, adicd inceputul
perioadei de anchetd. Utilizarea unei metode de tipul celei
preconizate de Hynix ar conduce, de asemenea, la situatia
in care fiecdrei subventii nerecurente acordate in perioada
anchetei i-ar corespunde o altd perioada de aplicare a unor
drepturi compensatorii. O astfel de misurd ar fi imposibil
de pus in aplicare. In plus, in cazul in care numdritorul -
subventia -- nu acoperd decit trei luni, numitorul -- cifra de
afaceri a beneficiarului -- trebuie s3 fie redus pentru a aco-
peri perioada corespunzitoare. In acest caz, tinand cont de
nivelul redus al valorii vanzarilor in ultimul trimestru al
anului 2001, ar putea sa rezulte o ratd ad valorem a subven-
tiei mai ridicatd. Din motivele mentionate anterior, nu se

(148)

(149)

(150)

(151)

justifici modificarea metodei de repartizare folosite in
Regulamentul provizoriu. Prin urmare, concluziile privind
repartizarea subventiei in timp in conformitate cu orienta-
rile enumerate la considerentul 108 din Regulamentul pro-
vizoriu sunt confirmate.

Al patrulea aspect subliniat de societatea Hynix este o
eroare in calculul ratei dobanzii addugate la valoarea sub-
ventiei. Addugarea ratei dobanzii trebuia s cuprindd doar
ultimele trei luni ale anului 2001, si anume perioada
octombrie-decembrie, deoarece in aceastd perioadd avan-
tajul a fost conferit societdtii Hynix.

Ratiunile pentru care argumentul societatii Hynix privind
repartizarea subventiei a fost respins, explicate la
considerentul 147, se aplicd si pentru acest punct. Metoda
repartizdrii lineare permite repartizarea avantajului conferit
de totalul subventiilor nerecurente obtinute in perioada
anchetei in parti egale, pe numdrul de ani corespunzitor
perioadei de repartizare. Rata dobanzii comerciale anuald
se adund la suma respectivd, in conformitate cu punctul F
litera (a) punctul (i) din orientdri, astfel incat numitorul
pentru toate ratele dobanzii sd fie acelasi in toate cazurile.
In acelasi fel ca subventia, aceastd ratd identicd a dobanzii
se repartizeazd in parti egale pe numdrul de ani
corespunzitori. Orice problema privind calendarul acorda-
rii subventiei in cursul perioadei de anchetd este compen-
satd de faptul cd subventia se repartizeazd in functie de
vanzdrile anuale pentru determinarea valorii sale. Din
aceste considere, nu se justificd modificarea metodei de
calcul a ratei dobanzii folosite in Regulamentul provizoriu.
Prin urmare, concluziile expuse la considerentul 108 din
Regulamentul provizoriu privind calculul ratei dobanzii in
conformitate cu orientdrile sunt confirmate.

In ceea ce priveste valoarea subventiilor care pot face
obiectul unor mdsuri compensatorii, Hynix a afirmat cd
valoarea respectivd ar trebui sd fie repartizatd in functie de
cifra de afaceri consolidati a societdtii Hynix, si nu in func-
tie de cifra de afaceri a Hynix Semiconductor Inc., dat fiind
cd Hynix si filialele sale au beneficiat de subventiile acor-
date.

In cadrul anchetelor antisubventii, Comunitatea Europeana
obisnuieste sd repartizeze subventiile in functie de cifra de
afaceri a societdtii in cauzd. Societatea este definita ca enti-
tate contabild distinctd. Este important, in masura in care
ancheta se referd la subventii acordate in tara exportatoare
in favoarea unuia sau mai multor produse specifice. Auto-
ritdtile responsabile cu ancheta examineaza si verifica doar
informatiile privind produsul in cauzi in tara exportatoare.
Comunitatea Europeand nu considerd cid cifra de afaceri
consolidati constituie o bazd adecvatd, intrucat aceasta nu
se raporteazd la produsul in cauzi si include adesea filiale
aflate in afara tarii exportatoare care nu au fost investigate.
Este necesar sd se remarce faptul ¢, in cauza de fat3, toate
filialele societdtii Hynix incluse in cifra de afaceri consoli-
datd se situeazd in afara Republicii Coreea.
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(152) Din aceste considerente, valoarea subventiei se va repartiza (155) In cauza de fatd, scadenta imprumuturilor a fost prorogati
in functie de cifra de afaceri a societdtii Hynix, iar conclu- cu trei ani. Astfel cum s-a explicat la considerentul 107,
zia  privind  aspectul  mentionat  anterior la situatia societdtii Hynix din octombrie 2001 era atat de
considerentele 67 si 108 din Regulamentul provizoriu este alarmantd, incat nici una dintre bancile creditoare nu avea
confirmata. motive sd creadd cd isi va recupera vreodatd banii. Din
cauza acestei situatii foarte critice a societatii Hynix, se
considerd cd prorogarea scadentelor este corespunzitoare
unei subventii, in vederea calculdrii valorii acesteia.
(ii) Concluzii finale cu privire la calculul subventiei in cadrul
madsurilor din octombrie 2001
Imprumutul nou (156) O altd modalitate de a calcula valoarea subventiei ar fi
compararea ratei dobanzii plitite efectiv de societate in
perioada prelungitd de credit cu cea pe care se presupune
cd o va plati in cazul in care beneficiazd de prorogarea
scadentei. Este necesar si se remarce faptul cd, in mod
(153) La considerentul 105 din Regulamentul provizoriu, flormal, in cazgl prorogdrii scadentei, rata d.Obf?nZii este
imprumutul de 658 de miliarde de woni sud-coreeni intotdeauna majoratd. Acest fapt se explicd prin rlsvcul H.dl:
(KRW) a fost considerat, cu titlul provizoriu, ca subventie, cat pentru crgdnor i prin faptul cd acesta treb131§ sd obtind
in conformitate cu punctul E litera (b) punctul (v) din o compensatie pentru acordarea unei prorogiri. Cu toate
orientiri, deoarece creditorii nu estimau, la momentul acestea, metoda mentionatd anterior nu este adecvatd pen-
acorddrii imprumutului, sd il recupereze. Ratingul de cre- tru prezenta cauza. vPr.actlc, mn cavzul. spc1eta§310r confrur}tate
dit al societitii Hynix in octombrie 2001 era ,selective Cu serioase d.lflwhag’ nu existd NiC1 O ratd a dobanzu de
default”, societatea nu isi rambursase datoriile in 2001, far referintd fiabild, creditorul fiind liber si aplice orice ratd a
valoarea acestora depisea de sase ori capitalul propriu. in dobanzii fafd de acest tip de imprumutitor mvcaZ‘fl In care
conformitate cu articolul 6 litera (b) din Regulamentul de decide prorogarea scadentei creditului sau, in locul
bazd, nici o altd sursd de finantare nu era disponibild pe recuperarii creantel la scadentd. In acest caz, ratele doban-
piatd, iar societatea Hynix nu a evocat niciodatd posibilita- zii sunt nelimitate.
tea respectivd in cursul procedurii. In aceste circumstante,
trebuia s3 fie evident pentru bancile in cauzi ¢d nu isi vor
recupera banii. Avantajul conferit societdtii Hynix si
valoarea subventiei care poate face obiectul unor masuri
compensatorii corespund, prin urmare, valorii imprumu-
tului de 658 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW). Prin
urmare, concluzia de la considerentul 105 din Regulamen-
tul provizoriu privind valoarea subventiei care face obiectul
unor mdsuri compensatorii este confirmata. (157) In prezenta cauzd, rata dobanzii a fost redusd la 6 % pen-

(154)

Prorogarea scadentelor si reducerile ratei

dobanzii pentru imprumuturile restante

in primul rand, este necesar s se observe, in ceea ce pri-
veste evaluarea avantajului si a valorii subventiei acordate
prin refinantarea datoriei si prorogarea scadentelor, cd, in
conformitate cu informatiile din dosar, refinantarea unei
datorii este consideratd ca nou imprumut in Coreea. Prin
urmare, situatia ar trebui si fie evaluatd in acelasi mod ca
in cazul unui nou imprumut. In acest caz, situatia financi-
ard a societdtii si antecedentele sale in materie de plati ar
constitui criterii decisive. In conditiile in care ar fi evident
pentru bancd, la momentul prorogdrii scadentei, faptul cd
nu isi va recupera imprumutul acordat, imprumutul a crui
scadentd a fost prorogatd ar fi considerat, indiferent de
durata prorogdrii, o subventie, la fel ca un nou imprumut
in conditii identice.

tru toate imprumuturile a cdror scadentd a fost prorogata.
Este vorba despre o ratd extrem de scizutd, in special
cunoscandu-se faptul cd, pentru imprumutul sindicalizat
acordat societdtii Hynix in ianuarie 2001, in momentul
evaludrii sale cu BBB, rata dobanzii era apropiatd de 13 %.
Avand in vedere cd in octombrie 2001 Hynix era evaluatd
SD si cd, de reguld, practicile bancilor comerciale previd
majorarea ratei dobanzii in cazul prorogarii scadentei, se
poate ajunge la concluzia cd un creditor comercial obisnuit
ar fi putut, in astfel de conditii, sd aplice o ratd a dobanzii
nelimitatd, in cazul in care ar fi preconizat, eventual,
prorogarea scadentei. Hynix nu ar fi putut face fatd costu-
rilor unei astfel de rate a dobénzii. Toate elementele de
probd existente la dosar au demonstrat cd Hynix nu avea
nici o altd sursd de finantare pe piatd, in afara masurilor din
octombrie 2001; prin urmare, valoarea imprumuturilor a
cdror scadentd a fost prorogatd, sianume 1 825 de miliarde
de woni sud-coreeni (KRW), se considerd o subventie, in
conformitate cu articolul 6 litera (b) din Regulamentul de
bazd si in conformitate cu punctul E litera (b) punctul (v)
din orientdri. Prin urmare, avantajul conferit societatii
Hynix si valoarea subventiei care poate face obiectul unor
mdsuri compensatorii corespunde valorii imprumutului a
cdrui scadentd a fost prorogatd, si anume 1 825 de miliarde
de woni sud-coreeni (KRW).
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Este necesar si se remarce faptul cd evenimentele care au
urmat perioadei de anchetd, in 2002, au confirmat aceastd
concluzie. In iunie 2002, CHB a pus deoparte provizioane
pentru pierderi echivaland cu 80 % din angajamentul fatd
de Hynix si a prevazut acoperirea completd a riscului de
credit privind societatea Hynix pentru sfarsitul anului
2002 (*). Alte banci creditoare ale societdtii Hynix si-au
crescut, de asemenea, provizioanele pentru pierderi de la
80 % la 100 % pentru imprumuturile de recuperat din
partea societdtii Hynix, indicand cu claritate ca respectivele
imprumuturi erau considerate irecuperabile (2). Ajutorul
financiar de care a beneficiat Hynix in decembrie 2002, la
putin mai mult de un an de la masurile din octombrie
2001, a confirmat aceste previziuni. O sumd suplimentard
de 1900 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW) a fost
schimbatd contra participatii la capital in decembrie 2002.
Se remarcd faptul cd valoarea datoriei a cirei scadentd a
fost prorogatd in octombrie 2001 este aproape egald cu
suma mentionatd anterior, adici 1 825 de miliarde de woni
sud-coreeni (KRW).

Schimbul de creante contra participatii la
capital

La considerentul 105 din Regulamentul provizoriu,
s-adoptd concluzia in conformitate cu care schimbul de
creante contra participatii la capital poate si fie considerat
subventie, in conformitate cu punctul E litera (b) punctul (v)
din orientdri, in conditiile in care nici un investitor privat
nu ar fi achizitionat actiuni ale societdtii Hynix in
momentul in care au fost propuse respectivele masuri. In
plus, bancile controlate de autorititile publice coreene au
remis, de asemenea, creante existente ale societdtii Hynix
pentru aceeasi suma.

in temeiul articolului 5 din Regulamentul de bazd, valoarea
subventiei care poate face obiectul unor misuri compen-
satorii se calculeazd pe baza avantajului conferit benefici-
arului, astfel cum a fost constatat si determinat in perioada
anchetei. Se remarci faptul cd schimbul de creante contra
participatii la capital a fost contabilizat de indati in contu-
rile financiare ale societdtii Hynix, in 2001, anuland o parte
importantd a pasivului societdtii. In consecint3, se poate
concluziona ci avantajul conferit societdtii Hynix este egal
cu valoarea totald a reducerii datoriei sale. Aceastd sumd a
permis ameliorarea imediatd a situatiei financiare a socie-
tatii Hynix, cu posibile consecinte pozitive, cum ar fi
economisirea costului aferent rambursdrii datoriei si
utilizarea sumei economisite pentru investitii. Situatia este
aceeasi in cazul in care interventia bancilor se considerd o
forma de participatie la capitalul social. Avantajul conferit
societdtii Hynix este echivalent valorii totale a capitalului
respectiv.

(") UBS Warbung a precizat, cu toate acestea, la 18 septembrie 2002, c4,
in conditiile participarii majoritare a autoritdtilor publice coreene la
capitalul bancii, un angajament suplimentar ar putea sd se dovedeasca
inevitabil pe viitor.

(3 Korea Times, 25 noiembrie 2002.

(161)

(162)

(163)

(164)

Pe langd aspectul avantajului conferit societdtii Hynix prin
mdsura mentionatd anterior, este necesar si se analizeze
situatia in cauza din punctul de vedere al bancilor care si-au
transformat imprumuturile acordate in participatii, in
cadrul tranzactiei respective. In conformitate cu punctul (E)
litera (f) punctele (i) si (i) din orientdri, participatia autori-
tatilor publice la capitalul social nu se considerd ca aducand
avantaje decit in cazul in care investitia poate fi conside-
ratd incompatibild cu practica obisnuitd a investitorilor
privati in tara exportatoare in cauzd. Criteriul de evaluare
a avantajului este urmdtorul: in aceeasi situatie, un agent
privat ar fi investit in respectiva societate?

Este necesar sd se observe cd ratingul societdtii Hynix era
,selective default” iar situatia sa financiari era critici. In
plus, preturile DRAM erau in cddere liberd din iunie 2001
si au atins nivelul cel mai scdzut in octombrie 2001. Cursul
actiunilor societdtii Hynix a scdzut cu 72 % din iunie in
septembrie. Aceste evenimente intervenite chiar inainte de
adoptarea mdsurilor din octombrie 2001 indicau cd o
investitie in actiuni ale societdtii Hynix era extrem de
riscantd si putea si producd pierderi considerabile. In
aceste conditii, se poate concluziona ci nici un investitor
privat obisnuit nu ar fi achizitionat actiuni ale societdtii
Hynix in octombrie 2001.

In conformitate cu punctul E litera (f) punctul (vii) din
orientdri, capitalul furnizat poate fi considerat o subventie
in cazul in care se stabileste cd autorititile publice nu se
asteptau la nici un randament al investitiei si ¢, in realitate,
era vorba de o subventie deghizati in favoarea respectivei
intreprinderi. In prezenta cauzd, in conditiile in care bin-
cile controlate de autorititile publice coreene nu au
recuperat o parte semnificativd din imprumuturile acordate
societdtii Hynix, este vorba despre o mdsurd consideratd
subventie, in conformitate cu punctul E litera (b) punctul (v)
din orientdri. Aceastd masurd a conferit societdtii Hynix un
avantaj echivalent cu valoarea imprumuturilor
nerecuperate. Faptul ¢ bincile au obtinut participatii in
cadrul acestei tranzactii nu modificd nimic, in masura in
care, tinind cont de conditiile pietei i de situatia societatii
Hynix la momentul adoptirii masurilor, nici un alt inves-
titor nu ar fi achizitionat actiuni ale societdtii Hynix, iar
bincile nu puteau si estimeze un randament al investitiei
lor in aceste circumstante.

Din considerentele mentionate anterior, valoarea cores-
punzdtoare schimbului de creante contra participatii la
capital furnizatd de bancile aflate sub controlul autoritati-
lor publice coreene se considerd subventie, in conformitate
cu articolul 6 literele (a) si (b) din Regulamentul de bazi si
cu punctul E litera (f) punctele (v) si (vii) din orientdri.
Avantajul conferit societdtii Hynix prin aceastd masurd si
valoarea subventiei care poate face obiectul unor mdsuri
compensatorii echivaleazd cu valoarea schimbului de cre-
ante contra participatii la capital oferitd de banci la ordinul
autoritatilor publice coreene, adicd 2 483 de miliarde de
woni sud-coreeni (KRW).
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Se remarcd faptul ci aceastd concluzie este confirmati de
evenimentele produse dupd perioada anchetei, in 2002. In
decembrie 2002 bincile creditoare ale societdtii Hynix au
procedat la al treilea ajutor financiar pentru Hynix in cursul
a doi ani. Masurile constau intr-o refinantare a datoriilor in
valoare de 3 200 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW)
si un schimb de creante contra participatii la capital in
valoare de 1 900 de miliarde de woni sud-coreeni (KRW).
Totalul pasivelor externe ale societdtii Hynix ajunsese la
peste 7 900 de miliarde de dolari SUA (USD), in ciuda celor
doud ajutoare financiare anterioare. Planul de reducere a
capitalului social presupunea fuziunea fiecarei serii de 21
de actiuni intr-o actiune. Planul in cauzi viza atenuarea
efectelor pierderii capitalului de aproximativ 22 000 de
miliarde de woni sud-coreeni (KRW), rezultatd din deficitul
acumulat si reducerea capitalului social (*). Bancile au
semnalat cd puseserd deja deoparte provizioane pentru
pierderi echivalente cu 80-100 % din valoarea creditelor
acordate societdtii Hynix (2). Aceastd situatie si, in special,
importanta reducerii capitalului social (21:1) demonstreazd
cu claritate faptul cd investitiile in respectiva societate pot
fi considerate pierderi, iar capitalul propriu ca fiind lipsit de
valoare.

Calculul wvalorii subventiei a fost revizuit pe baza
observatiilor pértilor si a noilor informatii care au adus
modificdri concluziilor provizorii privind unele masuri
vizate de ancheti. In scopul evitdrii dublei contabilizari,
subventiile incluse in masurile din octombrie 2001 au fost
deduse. Valoarea netd a subventiei corespunzdtoare masu-
rilor din octombrie 2001 este, prin urmare, de 19,4 % ad
valorem. Luand in considerare, de asemenea, concluziile de
la considerentele 47, 80 si 98, valoarea totald a subventiei
se stabileste dupd cum urmeaza:

Progra- | Achizitio- Misurile
. . mul de narea de adoptate
TPE s | i | obligai- | obliga in | Toul
entie u uni al tiuni octombrie
KDB | convertibile 2001
51% 4,9 % 5,4 % 19,4% | 348 %

E. DEFINITIA INDUSTRIEI COMUNITARE

[n urma instituirii masurilor provizorii, nu s-a ficut nici o
remarcd privind definitia industriei comunitare de la
considerentele 110 si 111 din Regulamentul provizoriu.
Prin urmare, se confirmd ca cei doi producitori comunitari
care au cooperat, reprezentind totalitatea productiei
comunitare a produsului in cauzd in perioada anchetei,
constituie industria comunitard, in sensul articolului 9 ali-
neatul (1) din Regulamentul de bazi.

() Aviz public privind alte aspecte importante in materie de gestionare,
decizie adoptatd de CFIC al societdtii Hynix in cadrul sedintei din
30 decembrie 2002.

(3) Korea Times, 26 noiembrie 2002.

(168)

(169)

(170)

171)

F. PREJUDICIUL

1. OBSERVATII PRELIMINARE

Astfel cum s-a indicat la considerentul 115 din Regulamen-
tul provizoriu, evolutia tendintelor a fost descrisd cu
ajutorul indicilor, in cazul in care se impunea respectarea
confidentialitatii. Dupd publicarea Regulamentului provi-
zoriu, Hynix a sustinut cd, in conditiile in care era justifi-
catd prezentarea datelor sale sub forma de indici din motive
de confidentialitate, utilizarea indicilor pentru analiza
situatiei industriei comunitare in Regulamentul provizoriu
aimpiedicat-o sd evalueze aceastd situatie cu suficientd pre-
cizie. Hynix a addugat cd nu exista nici un motiv de a nu
divulga cifrele reale privind industria comunitard din
motive de confidentialitate, in conditiile in care industria
comunitard consta din doud societdti. Se observa ci solici-
tarea din partea societdtii Hynix era de naturd generald si
societatea nu preciza datele pe care dorea sd le examineze
pentru a evalua situatia industriei comunitare.

Articolul 29 alineatul (5) din Regulamentul de baza inter-
zice, cu toate acestea, divulgarea informatiilor pentru care
a fost solicitat si justificat prin motive valabile un tratament
confidential. In plus, piata comunitard a DRAM fiind foarte
concentratd si controlatd de un foarte mic numdr de pro-
ducidtori, Hynix nu ar fi trebuit sd aibd dificultiti in
descompunerea cifrelor cumulate care i-au fost divulgate
pentru a evalua cu precizie informatiile comerciale confi-
dentiale privind cei doi producitori comunitari care con-
stituie industria comunitard. Informatiile in cauzi ar putea
fi de mare interes comercial pentru Hynix si faptul de a le
aduce la cunostinta unor pdrti terte ar putea aduce preju-
dicii industriei comunitare. In cele din urmi, utilizarea
indicilor pentru a descrie evolutia in timp a indicatorilor de
prejudiciu corespunde unei piete care include doar doi pro-
ducitori. Indicii respectivi permit societdtii Hynix, pe baza
propriei cunoasteri a pietei comunitare si a datelor din
dosar care puteau fi consultate de partile in cauzd, sd ana-
lizeze informatiile furnizate si sd evalueze suficient de
precis situatia industriei comunitare. In consecint3, se con-
siderd cd solicitarea societdtii Hynix privind acest aspect nu
este justificatd si, prin urmare, se respinge.

Nu a fost formulat nici un alt comentariu privind observa-
tiile preliminare de la considerentele 112-115 din Regula-
mentul provizoriu. Aceste observatii preliminare sunt con-
firmate.

2. CONSUMUL COMUNITAR

Consumul comunitar total al produsului in cauzd s-a
obtinut prin adunarea tuturor importurilor si vanzarilor in
Comunitare ale produsului fabricat de industria comuni-
tard.
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In lipsa unor elemente noi privind consumul comunitar, concluziile enuntate la considerentul 117 din
Regulamentul provizoriu sunt confirmate. Pe ansamblul perioadei considerate, consumul comunitar de
DRAM a crescut cu 316 %, evoluand dupd cum urmeaza

Consum (in mii de Mbiti) 1998 1999 2000 2001 (PA)
DRAM 16 593 400 28 961 100 45 873 600 68 967 600
Indice 100 175 276 416

3. IMPORTURILE PRODUSULUI IN CAUZA IN COMUNITATE

(a) Volumul importurilor din Coreea

In urma publicarii Regulamentului provizoriu, Hynix a sustinut c volumul importurilor sale din produsul
in cauzd, exprimat in mii de Mbiti, a crescut intr-un ritm net inferior celui mentionat la considerentul 118
din Regulamentul provizoriu. Hynix a sustinut cd importurile si cota de piatd (a se vedea in continuare) ar
trebui sd se bazeze pe vanzdrile totale din produsul in cauzd ale filialelor sale in Comunitate (revanzdri)
clientilor independenti din Comunitate in cursul perioadei considerate, si nu pe volumul importurilor sale
de DRAM fabricate in Coreea. Trebuie si se sublinieze ci revanzirile, astfel cum au fost raportate de Hynix,
au fost net superioare (pand la 60 %) importurilor efective, semnalate, de asemenea, de Hynix in primii doi
ani ai perioadei in cauzd. Nu s-a furnizat nici o explicatie satisficitoare privind aceastd importantd
disparitate. Se considerd cd importurile ar trebui s includd toate vanzdrile de DRAM produse de Hynix in
Coreea si vandute filialelor sale in Comunitate, precum si anumite vanzdri minore clientilor independenti
din Comunitate prin intermediul unei tari terte.

Hynix, sprijinitd de autorititile publice coreene, a afirmat, de asemenea, cd in cadrul analizei evolutiei
importurilor sale in Comunitate in perioada in cauzd, ar fi trebuit si fie incluse in importurile sale in
Comunitate ale produsului in cauzi cele efectuate de LG Semicon Co. Ltd inainte de fuziunea societtii
respective cu Hyundai Electronics Industries Co. Ltd. (Hynix de la 29 martie 2001). Hynix si autoritatile
publice coreene au furnizat anumite date adecvate in aceastd privintd, si anume doud cifre privind
importurile (in Mbiti) LG Semicon Co. Ltd in 1998 si 1999. In varianta proprie, acestea au sustinut cd
importurile societdtii Hynix trebuiau luate in considerare in scopul analizei prejudiciului doar dupd data
fuziunii sale cu LG Semicon Co. Ltd. in 1999.

Cu toate acestea, LG Semicon Co. Ltd era o entitate juridicd distinctd inainte de achizitionarea acesteia de
citre Hyundai Electronics Industries Co. Ltd de la LG Electronics Inc. si societdtile sale aflate in legiturd la
7 ulie 1999. Dupd achizitionare, LG Semicon Co. Ltd a fost redenumitd Hyundai Micro Electronics Co. Ltd
si a fuzionat cu Hyundai Electronics Industries Co. Ltd la 13 octombrie 1999. Achizitionarea LG Semicon
Co. Ltd. constituia, prin urmare, o noud investitie pentru Hyundai Electronics Industries Co. Ltd, fird nici
un efect retroactiv asupra pozitiei sale pe piatd. Altfel spus, Hyundai Electronics Industries Co. Ltd,
predecesoarea societdtii Hynix, singura societate despre care s-a dovedit cd a beneficiat efectiv de subventii,
si-a mérit capacitatile de productie. In plus, nici una dintre parti, inclusiv Hynix, nu a semnalat in rispunsul
la chestionar sau in altd informatie furnizata, importuri provenind de la LG Semicon Co. Ltd in 1998 51 1999,
fapt care nu a permis verificarea de citre Comisie. Datele referitoare la LG Semicon Co. Ltd nu pot fi incluse,
prin urmare, in importurile societdtii Hynix, care fac obiectul unor subventii. Din considerentele mentionate
anterior, solicitarea societdtii Hynix si a autoritdtilor publice coreene se respinge.

Volumul importurilor din Coreea prevdzut la considerentul 118 din Regulamentul provizoriu a fost
determinat prin cumularea datelor verificate corespunzitor privind importurile, furnizate de Samsung si
Hynix in rdspunsurile lor la chestionar. Volumul importurilor din Coreea astfel determinat a crescut
cu 331 % in perioada in cauzd. S-a confirmat cd importurile societdtii Hynix au crescut mai rapid, si anume
cu 361 % in perioada in cauza.
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Chiar dacd datele privind importurile LG Semicon Co. Ltd pentru 1998 si 1999, furnizate in forma adecvatd
de Hynix si autorititile publice coreene, dar neverificate, ar fi luate in considerare, acestea ar trebui sa fie
addugate la volumul importurilor din Coreea, si nu la volumul importurilor societatii Hynix. Ar fi rezultat,
in acest caz, o crestere a volumului importurilor din Coreea de 219 % in perioada in cauza.

Importuri 1998 1999 2000 2001 (PA)

Indice Coreea 100 128 185 319
din care:
Indice Samsung 100 110 181 414
Indice Hynix 100 194 372 461
Indice LG Semicon 100 90 0 0

(date neverificate)

(b) Pretul importurilor din Coreea si al importurilor de produse fabricate de Hynix

Preturile de import au fost calculate pe baza datelor privind cantitatile importate si valorile furnizate in
raspunsurile la chestionare ale producitorilor-exportatori din Coreea. Nefiind formulatd, dupd publicarea
Regulamentului provizoriu, nici o remarcd privind preturile de import, concluziile provizorii privind
preturile de import prevazute la considerentul 119 din Regulamentul provizoriu sunt confirmate. Pe durata
perioadei considerate, preturile de import au evoluat dupd cum urmeaza:

Pret mediu de import 1998 1999 2000 2001 (PA)

Indice Coreea 100 105 99 23

Indice Hynix 100 91 77 20

In ceea ce priveste concluziile provizorii privind subcotarea de preturi mentionate la considerentul 122 din
Regulamentul provizoriu, Hynix si autoritdtile publice coreene au sustinut cd era inutil sd se faca referire la
o subcotare de preturi pentru anumite tranzactii, intrucat subcotarea de preturi este de obicei calculatd pe
o bazd medie ponderatd. In plus, Hynix a afirmat c3, pentru a concluziona ci are loc o subcotare de preturi
din partea acesteia, in raport cu preturile anumitor tranzactii ale industriei comunitare, ar fi necesar sa se
procedeze la o comparare intre tranzactii sau la o comparare zilnicd, tindndu-se cont, de asemenea, in
mdsura posibilului, de momentul zilei.

Nici o dispozitie din Regulamentul de bazd nu prevede, cu toate acestea, ¢ subcotarea de preturi trebuie
sd fie calculatd pe o bazd medie ponderati sau pe orice altd bazi specificd. in conformitate cu articolul 8
alineatul (3) din Regulamentul de bazi, este necesar sd se evalueze, in ceea ce priveste efectul importurilor
care fac obiectul unor subventii, daci subcotarea de pret a fost ,notabila”. Nu se aplicd nici o conditie speciald
la calculul marjei de subcotare si nu se prevede nici o metoda specifici in acest scop. In plus, acelasi articolul
precizeazd cd subcotarea de preturi nu constituie in sine singurul factor determinant al prejudiciului, ci ca
este inclusd mai degrabd in evaluarea globald a prejudiciului cauzat industriei comunitare si ca furnizeazd
indicii in cadrul evaludrii prejudiciului si a legdturii de cauzalitate.
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In plus, se remarci faptul ci piata DRAM este foarte transparentd si caracterizatd printr-o concurentd
puternicd prin preturi. Costurile fixe sunt, intr-adevir, foarte ridicate. Furnizorii trebuie si realizeze
suficiente economii de scard si s facd eforturi sustinute pentru a-si mentine cota de piatd. Subcotarea de
preturi se manifestd in situatii concurentiale specifice cu anumiti clienti. Cu toate acestea, in cazul in care
un furnizor oferd unui client al Comunitatii un pret inferior pretului unui DRAM vandut de un producitor
comunitar, presiunea concurentiald este atat de ridicatd incat subcotarea in cauzd este rapid eliminati. Pe
piata in cauzd, marii clienti pot, prin urmare, obliga furnizorii concurenti si se alinieze oricirei oferte de
pret inferioare. Prin urmare, este dificil sd se stabileascd o subcotare de preturi pe o perioadd determinati.
Aceastd situatie de depreciere a preturilor a impiedicat producdtorii comunitari si mdreasca preturile, ceea
ce s-ar fi intimplat in mod normal.

Cu toate acestea, Comisia a constatat o puternicd subcotare de preturi, intre 12 % si 32 %, pentru diferite
densitdti de DRAM, intr-un procent substantial (41 %) al tranzactiilor producatorilor comunitari,
reprezentand 32 % din valoarea vanzdrilor acestora. Pentru a elimina efectul puternicei scideri a preturilor
din perioada anchetei, calculul s-a bazat pe preturile medii lunare ale societdtii Hynix fatd de clienti
independenti, pe tip de produs. Chiar in cazul in care acest calcul s-ar fi bazat pe preturile medii zilnice ale
societdtii Hynix (pe tip de produs) si tindnd cont de faptul cd numdrul de tranzactii comparabile ar fi fost
redus in mod considerabil (cu 38 %), subcotarea ar fi fost notabild in privinta gamei de produse mentionate
anterior pentru 29 % din totalul tranzactiilor producitorilor comunitari. De asemenea, se observa ci,
indiferent cum s-a efectuat calculul, pe baza unei medii lunare sau zilnice a preturilor societdtii Hynix,
proportia tranzactiilor comunitare subcotate in raport cu totalul tranzactiilor comparabile ar fi rimas
identicd, si anume aproximativ 47 %. Trebuie sd se semnaleze o eroare de scriere la sfarsitul penultimei teze
de la considerentul 122 din Regulamentul provizoriu, unde vanzdrile societatii Hynix trebuie sa fie citite ca
vanziri ale industriei comunitare. In absenta altor comentarii privind subcotarea de preguri, concluziile
enuntate la considerentele 119-123 din Regulamentul provizoriu sunt confirmate.

(c) Cota de piatd a importurilor din Coreea

Hynix, sprijinitd de autoritdtile publice coreene, a afirmat cd nu a existat o tendinta crescdtoare a cotei sale
de piatd, astfel cum s-a afirmat la considerentul 124 din Regulamentul provizoriu, ci c¢i, dimpotriva,
respectiva cotd de piatd a scdzut in perioada in cauzd. Aceastd afirmatie nu este justificatd, in conditiile in
care cifrele privind cota de piatd oferite de Hynix pentru a o sustine se refereau initial la vanzarile totale ale
produsului in cauza prin filialele sale comunitare clientilor independenti din Comunitate pe durata perioadei
considerate, si nu la volumul importurilor sale de DRAM produse in Coreea. Apoi s-a explicat societatii
Hynix, cu privire la cota de piatd astfel cum a fost descrisi la considerentul 124 din Regulamentul provizoriu,
cd aceasta a fost calculatd pe baza datelor privind importurile, verificate corespunzdtor, pe care insdsi Hynix
le-a furnizat in raspunsul la chestionar. Apoi, Hynix a afirmat ci, in cadrul analizei evolutiei cotei sale de
piatd in perioada consideratd, ar fi trebuit si fie incluse in importurile sale si cele efectuate de LG Semicon
Co. Ltd inainte de fuziunea cu Hyundai Electronics Industries Co. Ltd. Hynix, iar autoritdtile publice coreene
au furnizat o serie de date adecvate in acest sens.

Din ratiunile precizate la considerentul 175, solicitarea mentionatd anterior este respinsd si concluziile
provizorii privind cotele de piatd enumerate la considerentul 124 din Regulamentul provizoriu sunt
confirmate.

Chiar si in cazul ludrii in considerare a datelor privind importurile LG Semicon Co. Ltd pentru 1998 si 1999,
astfel cum au fost furnizate in mod adecvat de Hynix si de autorititile publice coreene, dar neverificate, datele
in cauzd ar fi trebuit addugate cotei de piatd a importurilor din Coreea si nu a celor ale societdtii Hynix. Ar
rezulta, in cazul respectiv, o scddere a cotei de piatd a importurilor din Coreea de 21 % in perioada in cauza.
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Cota de piatd 1998 1999 2000 2001 (PA)

Indicee Coreea 100 73 68 79

din care

Indice Samsung 100 63 65 100

Indice Hynix 100 111 136 120

Indice LG Semicon 100 52 0 0

(date neverificate)

4. SITUATIA INDUSTRIEI COMUNITARE

In lipsa unor noi informatii, concluziile provizorii privind situatia industriei comunitare prezentate la
considerentele 125-138 din Regulamentul provizoriu sunt confirmate.

5. CONCLUZIE CU PRIVIRE LA PREJUDICIU

Dupd publicarea Regulamentului provizoriu, Hynix si autoritdtile publice coreene au sustinut cd majoritatea
indicatorilor cu privire la prejudiciu ardtau o ameliorare a situatiei industriei comunitare. Prin urmare,
industria comunitard nu ar fi putut suferi un prejudiciu important.

Cu toate acestea, nu a fost prezentat nici un argument de naturd si modifice concluziile prezentate la
considerentele 139-141 din Regulamentul provizoriu. In conformitate cu dispozitiile articolului 8
alineatul (5) din Regulamentul de bazi, concluziile respective s-au bazat pe evaluarea tuturor factorilor si
indicilor economici pertinenti care influenteazd situatia industriei comunitare. Aceste concluzii expuse
detaliat la considerentele 125-138 din Regulamentul provizoriu nu au fost contestate. Cu toate cd situatia
industriei comunitare s-a ameliorat in unele aspecte in perioada in cauza datoritd cresterii pietei DRAM,
aceastd evolutie pozitivd a fost mai mult decat contrabalansatd de prejudiciul major cauzat de sciderea
spectaculoasd a preturilor de vanzare si de pierderile considerabile rezultate. Pierderile au avut un efect
negativ asupra randamentului investitiilor si a fluxului de lichiditdti. Prin urmare, tindnd cont de toti factorii
mentionati anterior, concluziile prezentate la considerentele 139-141 din Regulamentul provizoriu, in
conformitate cu care industria comunitard a suferit un prejudiciu important, in sensul articolului 8 din
Regulamentul de bazd, sunt confirmate.

G. LEGATURA DE CAUZALITATE

1. INTRODUCERE

Astfel cum s-a indicat la considerentele 143-157 din Regulamentul provizoriu, s-a examinat, in
conformitate cu articolul 8 alineatele (6) si (7) din Regulamentul de baza, dacd importurile produsului in
cauzd originare din Coreea, care ficeau obiectul unor subventii, au adus industriei comunitare un prejudiciu
care sd poatd s fie considerat important. Factorii cunoscuti, altii decat importurile care ficeau obiectul unor
subventii, in special sciderea generald a activititii economice in perioada anchetei, importurile din alte tari
terte, exporturile industriei comunitare si capacitdtile excedentare, care, in acelasi moment, ar fi putut si
cauzeze prejudicii industriei comunitare, au fost examinate, de asemenea, individual, astfel incat prejudiciul
eventual cauzat de factorii mentionati anterior sd nu fie atribuit importurilor in cauza.
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Dupd instituirea masurilor provizorii, Hynix si autoritdtile publice coreene au sustinut cd importurile
societdtii Hynix nu au putut cauza un prejudiciu industriei comunitare, deoarece cota lor de piatd a scizut
in perioada consideratd, iar preturile lor nu au subcotat preturile industriei comunitare. De asemenea, au
afirmat cd insdsi industria comunitard era responsabild de eventualul prejudiciu suferit datoritd investitiilor
realizate in perioada in cauzd, investitii care au contribuit in mare masurd la crearea de capacitdti excedentare
in perioada anchetei. Acestea au invocat, in cele din urmd, cd Regulamentul provizoriu nu a tinut cont de
severa recesiune ciclici din domeniul tehnologiei informatiei care a avut loc in perioada in cauza. Se observa
cd remarcile societdtii Hynix privind legitura de cauzalitate se raporteazd la doar unul dintre cei doi
producitori comunitari care constituie industria comunitard, si anume Infineon. Analiza urmatoare se referd
la ansamblul industriei comunitare.

2. EFECTUL IMPORTURILOR CARE FAC OBIECTUL UNOR SUBVENTII

Astfel cum s-a indicat la considerentele 176 si 177, importurile societdtii Hynix care fac obiectul unor
subventii au crescut, in perioada in cauzd, chiar intr-un ritm superior consumului comunitar. In cursul
aceleiasi perioade, cota lor de piatd a urmat aceeasi tendintd, si anume a progresat (a se vedea
considerentele 184 si 185) si a atins un nivel foarte ridicat in perioada anchetei. Chiar si in cazul in care
volumul invocat al importurilor LG Semicon Co. Ltd trebuia addugat celui al societdtii Hynix pentru anii
1998 si 1999, aceastd tendintd a importurilor ar fi intotdeauna de crestere in perioada anchetei (crestere
de 155 % intre 1998 si perioada anchetei). S-a dovedit cd volumul importurilor societdtii Hynix care fac
obiectul unor subventii si cota de piatd aferentd in perioada anchetei au fost suficient de importante in sine
pentru a influenta negativ piata comunitard i, mai ales, preturile industriei comunitare. Analistii pietei (*) au
estimat c¢d Hynix era tehnic in faliment si cd a supravietuit doar datoritd programelor de restructurare a
datoriei sale, mentinand astfel pe piatd o ofertd excedentard. In acest context, se observi ci orice oferti
suplimentard neabsorbitd de cerere conduce la o scidere a preturilor. Or, astfel cum s-a indicat la
considerentul 148 din Regulamentul provizoriu, Hynix era obligatd sd vinda in perioada anchetei, chiar la
preturi inferioare costurilor. Nu a fost formulati nici o altd observatie susceptibild sd modifice concluziile
privind efectul importurilor societdtii Hynix care ficeau obiectul unor subventii asupra situatiei
prejudiciabile a industriei comunitare, astfel cum au fost prezentate la considerentele 144-148 din
Regulamentul provizoriu. Prin urmare, concluziile in cauzd sunt confirmate.

S-a concluzionat, prin urmare, cd subventiile, permitand practicarea unor preturi nefundamentate pe costuri
si antrenand o ofertd excedentard pe piata DRAM, au contribuit in mare mdsurd la sciderea dramatica a
preturilor pe piata comunitard. Este rezonabil s se considere cd, in lipsa subventiilor, preturile industriei
comunitare ar fi fost mai mari, nu doar din cauzd cd Hynix nu ar fi avut posibilitatea s practice preturile
foarte scizute remarcate in perioada anchetei, ci si deoarece oferta pietei mondiale ar fi fost inferioar. In
plus, volumul mare de importuri ale societdtii Hynix la preturi scazute, ficand obiectul unor subventii, a avut
in sine un efect negativ important asupra situatiei industriei comunitare.

3. EFECTELE ALTOR FACTORI

(a) Scdderea generald a activititii economice in perioada anchetei

Hynix si autoritdtile publice coreene au afirmat cd efectul caracterului ciclic al pietei DRAM nu a fost luat
in seamd de Comisie. Ele au addugat ca cererea mondiald pentru DRAM a crescut cu doar 59 % in 2001,
in conditiile in care rata medie anuald de crestere era de 75 %. Se observd cd presupusele rate de crestere
la nivel mondial sunt foarte subiective si contrazic alte informatii din dosar. Astfel cum s-a indicat la
considerentul 150 din Regulamentul provizoriu, este posibil ca scdderea generald a activitdtii economice
observatd pe pietele laptopurilor si telecomunicatiilor in 2001 si fi exercitat o anumitd presiune asupra
scaderii preturilor. Cu toate acestea, s-a dovedit cd, in perioada in cauzd, consumul de DRAM in Comunitate

() Morgan Stanley, Hynix Semiconductor — 25 septembrie 2002.
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si-a continuat tendinta ascendenta. In perioada anchetei, cresterea consumului, exprimatd in Mbiti, decurge
in mod esential din introducerea sistemului Microsoft XP, care necesitd o densitate mult mai mare decat
sistemele anterioare, precum si din cresterea vanzdrilor de produse de actualizare datoratd preturilor scizute.
Practic, consumul in Comunitate, exprimat in Mbiti, a crescut aproximativ in acelasi ritm intre 1999 si 2000,
an considerat bun din acest punct de vedere (57 %) ca intre 2000 si 2001 (perioada anchetei), an considerat
slab (51 %). Asadar, s-a concluzionat cd in cazul in care aceastd scddere a exercitat o oarecare presiune asupra
scaderii preturilor, se poate estima, tinind cont de cresterea consumului, ca acest efect a fost limitat.

(b) Importurile produsului in cauzi, din alte tiri decit Coreea

Dupd instituirea mdsurilor provizorii, nu a fost formulatd nici o observatie privind alte importuri. Cu toate
acestea, Hynix a reactionat la concluziile finale comunicate, afirmand ci datele continute in plangere aratd
cd importurile din alte tari decat Coreea (in principal Taiwan) si cele ale societdtii Samsung au crescut mai
mult decat cele ale societdtii Hynix, in special intre 2000 si perioada anchetei, ceea ce ar dovedi cd prejudiciul
suferit de industria comunitara nu a fost cauzat de importurile sale. In ceea ce priveste importurile Samsung,
se face trimitere la considerentul 200. In ceea ce priveste importurile din alte tri (in special Taiwan), ancheta
a dovedit ci, masurate in Mbiti, acestea au scizut cu 4,2 % intre 2000 si perioada anchetei. In fapt, cota de
piatd aferentd respectivelor importuri a scizut de la 31,4 % in 2000 la 20 % in perioada anchetei. In cursul
aceleiasi perioade, importurile societatii Hynix care fac obiectul unor subventii, masurate in Mbiti, au crescut
cu 24 %. Prin urmare, argumentul se considerd nefondat, iar concluziile prezentate la considerentul 151 din
Regulamentul provizoriu, in conformitate cu care importurile din alte tdri decit Coreea nu au contribuit in
mod semnificativ la prejudiciul suferit de industria comunitard sunt confirmate.

(c) Exporturile industriei comunitare

Dupd instituirea mdsurilor provizorii nu a fost formulatd nici o observatie privind exporturile industriei
comunitare. Concluziile prezentate la considerentul 152 din Regulamentul provizoriu sunt confirmate.

(d) Capacititile excedentare

Dupd instituirea mdsurilor provizorii, Hynix si autoritdtile publice coreene au afirmat cd industria
comunitard insisi era responsabild pentru eventualul prejudiciu suferit in perioada anchetei, din cauza
investitiilor realizate in perioada in cauzd. Acestea au mai addugat cd investitiile respective au contribuit in
mare masurd la crearea de capacitdti excedentare in perioada anchetei.

Astfel cum s-a indicat la considerentul 153 din Regulamentul provizoriu, piata mondiald a DRAM incd
suferea in perioada anchetei de excedentul structural al capacitatilor rezultdnd din convingerea raspandita
la sfarsitul anilor '90, conform cireia piata si-ar urma expansiunea rapidd. Se poate considera ca respectiva
supracapacitate explicd, in parte, gravitatea schimbarii conjuncturale inregistrate in prezent de aceastd
industrie. Cu toate acestea, se observi ci, in perioada anchetei, capacitatile industriei comunitare, exprimate
in Mbiti, nu au crescut in acelasi ritm cu cel al consumului comunitar. In plus, in general, se recunoaste ca
industria DRAM trebuie s efectueze investitii importante in mod constant, in special in cercetare si
dezvoltare, pentru tine pasul cu tehnologia de varf. Prin urmare, se poate considera ci investitiile industriei
comunitare din perioada in cauzd sunt rezonabile si cd au fost efectuate pentru mentinerea competitivitatii
pe o piatd in ascensiune. Din acest punct de vedere, este necesar si se remarce faptul ci cei doi producitori
coreeni au realizat investitii importante in perioada in cauzi. In fapt, la nivel mondial, investitiile industriei
comunitare reprezentau mai putin de jumatate din investitiile realizate de cei doi producitori coreeni in
perioada respectivd. Prin urmare, este rezonabil s se considere cd eventualele capacitdti excedentare nu sunt
cauzate doar de industria comunitard. Dimpotrivd, industria coreeand a contribuit in mod esential la o
asemenea supracapacitate la nivel mondial. De asemenea, este rezonabil si se considere cd, in cazul in care
autoritatile publice coreene nu ar fi acordat subventii, supracapacitatea, fie comunitard, fie mondiald, nu ar
fi fost atat de pronuntata.
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(e) Stocurile

Dupd instituirea mdsurilor provizorii, Hynix a afirmat, de asemenea, cd scdderea preturilor DRAM in
perioada anchetei se explica si printr-o importantd lichidare a stocurilor. S-a sustinut cd, in anul ,aproape
record” 2000, cand preturile DRAM au crescut puternic, numerosi clienti (printre care si distribuitori) si-au
constituit stocuri de DRAM de teama unei penurii. in perioada anchetei, cand ciderea pietelor laptopurilor
si telecomunicatiilor urma, in mod clar, sd provoace o scidere a cererii, stocurile mentionate anterior au fost
lichidate rapid, fapt care a agravat tendinta de scidere a preturilor.

Mai intai, acest argument nu este sustinut de mijloace de proba. Apoi, se bazeazd pe o premisd eronatd: in
perioada anchetei, consumul de DRAM a continuat si creasc in Comunitate. In cele din urm3, argumentul
nu este plauzibil: nici o societate nu acumuleazd stocuri in perioade in care preturile sunt mari, in special
in cazul produselor de tipul DRAM, cu o duratd scurtd de viatd. Dimpotrivd, este posibil ca societdtile si isi
constituie stocuri cand preturile sunt scizute. In acest sens, este necesar s se reaminteasci faptul ci stocurile
industriei comunitare, exprimate in procente din productia in Mbiti, au scizut atat in anul ,bun” 2000, cat
si in anul ,slab” al perioadei de anchetd. Acest fapt a fost confirmat de singurul distribuitor cooperant, care
a declarat urmitoarele in rispunsul la chestionar: Jn momentul de fati, producitorii opteazd pentru
comenzi operative”. Acelasi distribuitor a declarat in cursul unei audieri cd stocurile de DRAM se reinnoiau
de patru ori pe lund. In consecintd, nu se poate stabili nici o legatura in acest sens intre existenta unor stocuri
si preturi si acest argument este, prin urmare, respins.

(f) Importurile societitii Samsung

S-a examinat, de asemenea, dacd unii factori, altii decat cei enumerati anterior, au putut si contribuie la
prejudiciul important suferit de industria comunitara in perioada anchetei. in acest sens, au fost analizate
importurile care provin de la Samsung. In perioada consideratd, importurile Samsung au crescut, de
asemenea, insd mai putin dect importurile societdtii Hynix si, in orice caz, intr-un ritm mai lent decat
consumul comunitar. S-a dovedit, de asemenea, c, in perioada anchetei, preturile societdtii Samsung au fost,
in medie, superioare celor practicate de Hynix. In plus, in perioada in cauzi, preturile societdtii Samsung
au scazut mai putin decat preturile societdtii Hynix. Prin urmare, s-a concluzionat ci, fie si in conditiile in
care importurile societdtii Samsung ar fi putut cauza un oarecare prejudiciu industriei comunitare, acest
factor nu este suficient pentru a rupe legitura de cauzalitate dintre importurile care fac obiectul unor
subventii ale societdtii Hynix si prejudiciul important suferit de industria comunitard.

4. CONCLUZII CU PRIVIRE LA LEGATURA DE CAUZALITATE

Argumentele avansate de partile in cauzd cu privire la legdtura de cauzalitate dupd instituirea masurilor
provizorii nu au modificat concluziile generale stabilite de Regulamentul provizoriu.

Existd posibilitatea ca alti factori decat importurile din Coreea care fac obiectul unor subventii, precum alte
importuri, sciderea generald a activitdtii economice, exporturile industriei comunitare si capacitdtile
excedentare existente anterior pe piatd, sd fi contribuit la prejudiciul suferit de industria comunitard in
perioada anchetei. Cu toate acestea, efectul lor prejudiciabil, individual sau colectiv, a fost considerat
important intr-o oarecare masurd, insd insuficient pentru a repune in cauzi prejudiciul important imputabil
importurilor care fac obiectul unor subventii.

Existd posibilitatea ca sciderea preturilor de export ale industriei comunitare sd fi contribuit la prejudiciul
respectiv. Cu toate acestea, volumul exporturilor in cauza fiind inferior volumului vanzarilor in Comunitate
in perioada anchetei, prejudiciul suferit de industria comunitard nu poate fi atribuit exporturilor sale.
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In ceea ce priveste capacititile excedentare, aceastd situatie persista la nivel mondial de cativa ani, incluzand
perioada in cauzd. Prin urmare, capacititile excedentare nu pot fi considerate singura cauzd principald a
cdderii bruste a preturilor care a antrenat prejudiciul suferit de industria comunitard. In plus, chiar si
importurile care fac obiectul unor subventii stau, in mod esential, la baza ofertei excedentare.

Intr-adevir, ancheta a revelat c3, in perioada in cauzd, marfurile importate ale societdtii Hynix care fac
obiectul unor subventii au fost vandute pe piata comunitara in cantitdti si la preturi extrem de prejudiciabile
pentru industria comunitard. S-a constatat cd aceste importuri au fost principala cauzd a caderii
spectaculoase a preturilor in Comunitate, cidere care a antrenat pierderi substantiale. Situatia respectivi a
avut consecinte grave asupra rentabilitatii industriei comunitare si asupra capacitdtii sale de a-si mentine
investitiile la nivelul necesar. Avand in vedere analiza care a distins si a separat clar efectele tuturor factorilor
cunoscuti asupra situatiei industriei comunitare de efectele prejudiciabile ale importurilor care fac obiectul
unor subventii, s-a concluzionat ca acesti alti factori nu sunt de naturd sd rupa legdtura de cauzalitate dintre
subventii si prejudiciu. Prin urmare, s-a concluzionat cd importurile respective au cauzat un prejudiciu
important industriei comunitare, in sensul articolului 8 alineatul (6) din Regulamentul de baza.

H. INTERESUL COMUNITATII

Nici un utilizator, importator sau distribuitor nu a prezentat, dupd instituirea masurilor provizorii, observatii
privind interesul Comunitatii sau privind orice alt aspect al anchetei. Putinii utilizatori care au cooperat nu
au emis nici un comentariu privind concluziile provizorii. Industria comunitara si-a exprimat sprijinul fatd
de concluziile provizorii privind interesul Comunitdtii.

Hynix, cu toate cd nu era interesatd in mod direct, a afirmat, dupd instituirea masurilor provizorii, ca
industria comunitard nu era in mdsurd sd isi aprovizioneze clientii si cd disparitia societdtii de pe piata
comunitard nu putea decat sd contribuie la cresterea cotei de piatd a altor producitori din afara Comunitdtii.

Argumentul prezentat de Hynix nu este convingdtor. Acesta contrazice argumentul sdu precedent, in
conformitate cu care insisi industria comunitar s-ar fi pus in situatia de supracapacitate. In fapt, industria
comunitard dispune inci de importante capacitati neutilizate la care poate recurge in cazul in care conditiile
pietei permit o concurentd echitabild. Pe de altd parte, misurile nu vizeazd eliminarea societdtii Hynix de
pe piata comunitard, ci compensarea practicilor de acordare de subventii, in conditiile in care acestea
favorizeaza societatea Hynix, in detrimentul altor furnizori de pe piata.

In lipsa observatiilor din partea partilor direct interesate, concluziile prezentate la considerentele 158-174
din Regulamentul provizoriu sunt confirmate. Prin urmare, s-a concluzionat ci instituirea de mdasuri
compensatorii definitive nu vine in contradictie cu interesul Comunitatii.

. MASURI DEFINITIVE

Pe baza concluziilor stabilite privind subventiile, prejudiciul, legdtura de cauzalitate si interesul Comunitdtii,
se considerd cd trebuie sd se adopte masuri compensatorii definitive pentru a evita agravarea prejudiciului
cauzat industriei comunitare de importurile din Republica Coreea care fac obiectul unor subventii.

2. NIVELUL DE ELIMINARE A PREJUDICIULUI

In scopul determindrii nivelului mésurilor definitive, s-a tinut cont atat de valoarea stabilitd a subventiei, cat
si de amploarea prejudiciului suferit de industria comunitard.
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Misurile definitive trebuie s fie instituite la un nivel suficient pentru a elimina prejudiciul cauzat de
respectivele importuri, fard a depdsi, cu toate acestea, valoarea constatatd a subventiei. La calcularea valorii
dreptului necesar pentru a elimina efectele subventiilor prejudiciabile, s-a considerat cd orice mdsurd ar
trebui sd permitd industriei comunitare sd isi acopere costurile si si realizeze profitul inainte de impozitarea
pe care ar fi putut-o anticipa, in mod justificat, in conditii de concurentd normald, adicd in lipsa importurilor
care fac obiectul unor subventii, pentru vanzarile sale de produse similare in Comunitate. Marja profitului
inainte de impozitare utilizatd pentru calculul in cauzi este de 15 % din cifra de afaceri, ceea ce este necesar
pentru a permite industriei comunitare sd mentind niveluri rezonabile ale investitiilor. Aceastd marji a
profitului corespunde mediei realizate de industria comunitard in ultimii doi ani care au precedat perioada
anchetei.

Dupi instituirea masurilor provizorii, Hynix a afirmat ci profitul de 15 % nu corespunde marjei profitului
de 9,5 % utilizate in ancheta antidumping anterioard privind DRAM originare din Coreea si Japonia. Se
observi cd aceste proceduri antidumping dateazd de peste 10 ani si cd, la momentul respectiv, atit conditiile
pietei, cat si produsul insusi erau diferite. In oricare caz, tinand cont de amploarea pierderilor inregistrate
de industria comunitard in perioada anchetei, chiar si o marja a profitului fixatd la acest nivel va conduce
la un nivel de eliminare a prejudiciului superior valorii stabilite a subventiei.

Avand in vedere cele mentionate anterior, metoda utilizati pentru stabilirea nivelului de eliminare a
prejudiciului descrisd la considerentele 177-179 din Regulamentul provizoriu este confirmata.

2. FORMA SI NIVELUL DREPTULUI

Valoarea subventiei pentru Hynix Semiconductor Inc. dovedindu-se inferioard nivelului de eliminare a
prejudiciului, nivelul dreptului compensatoriu definitiv ar trebui sd corespunda valorii stabilite a subventiei,
in conformitate cu articolul 15 alineatul (1) din Regulamentul de bazd, adica 34,8 %. Avand in vedere nivelul
de minimis al subventiei, nici un drept compensatoriu nu ar trebui instituit impotriva Samsung Electronics
Co. Ltd.

Nivelurile individuale ale dreptului compensatoriu precizat in prezentul regulament au fost stabilite pe baza
concluziilor prezentei anchete. Prin urmare, ele reflectd situatia societdtilor in cauzd la momentul anchetei.
Aceste niveluri ale dreptului (spre deosebire de dreptul national aplicabil ,tuturor celorlalte societdti”) se
aplicd astfel exclusiv importurilor de produse originare din tara in cauzd, fabricate de societdtile si, prin
urmare, de entitdtile juridice specifice citate. Produsul importat fabricat de orice societate al cdrei nume si
adresd nu sunt mentionate in mod specific in dispozitivul prezentului regulament, inclusiv de entititile aflate
in legdturd cu societdtile citate in mod specific, nu poate sd beneficieze de aceste niveluri si va fi supus
dreptului aplicabil ,tuturor celorlalte societati”.

Orice solicitare de aplicare a respectivelor niveluri individuale ale dreptului compensatoriu (de exemplu, in
urma schimbdrii numelui entitdtii sau a credrii unor noi entitdti de productie sau vanzare) trebuie si fie
adresatd de indatd Comisiei () si trebuie sd contind toate informatiile necesare privind, in special, orice
modificare a activitdtilor societdtii legate de productie si de vanzari pe piata internd si de exporturi
decurgand, de exemplu, din schimbarea numelui sau din schimbarea entitdtilor de productie sau vanzare.
Dupd consultarea comitetului consultativ, Comisia va modifica, dupd caz, regulamentul, prin actualizarea
listei societdtilor care beneficiazd de nivelurile individuale ale dreptului.

omisia Europeand, Directia Generald a Comertului, directia B, J-79, Strada Loi/Wetstraat 200, B-1049 Bruxelles.
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J. PERCEPEREA DREPTULUI PROVIZORIU

(218) Tinand cont de valoarea constatatd a subventiilor care pot face obiectul unor masuri compensatorii pentru
producitorii-exportatori si de importanta prejudiciului cauzat industriei comunitare, se considerd necesara
perceperea definitivd a sumelor depuse ca drept compensatoriu provizoriu instituit de Regulamentul (CE)
nr. 708/2003 la nivelul dreptului definitiv, cu exceptia cazului in care dreptul definitiv este superior
dreptului provizoriu, caz in care prevaleazi dreptul provizoriu,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

(1) Se instituie un drept compensatoriu definitiv la importurile anumitor tipuri de microcircuite electronice
cunoscute ca DRAM (dynamic random access memories — memorii dinamice cu acces aleatoriu) de orice tip,
densitate (inclusiv densitdtile incd inexistente) si variantd, sub formd de discuri sau microplachete transformate,
asamblate sau transformate ulterior in module sau asamblate in alt mod, fabricate prin variante ale procedeului
metal — oxid - semiconductor (MOS), inclusiv anumite tipuri de MOS complementar (CMOS), indiferent de viteza
de acces, configuratie, mod de ambalare sau suport etc. Sunt vizate, de asemenea, DRAM sub formd de module
sau carduri de memorie (standard) sau asamblate in alt mod, incadrate in prezent la codurile NC 8542 21 11,
854221 13,8542 21 15,8542 21 17,ex 8542 21 01 (cod TARIC 8542 21 01 10), ex 8542 21 05 (cod TARIC
8542 21 05 10), ex 8548 90 10 (cod TARIC 8548 90 10 10), ex 8473 30 10 (cod TARIC 8473 30 10 10) si
ex 8473 50 10 (cod TARIC 8473 50 10 10) originare din Republica Coreea.

(2) Nivelul dreptului definitiv aplicabil pretului net franco frontierd comunitard, inainte de vimuire, se stabileste
dupd cum urmeaza:

Producitori coreeni Nivelul dreptului(%) Cod aditional TARIC

Samsung Electronics Co., Ltd 0% A437
24™ Fl,, Samsung Main Bldg.
250, 2-Ga, Taepyeong-Ro, Jung-Gu, Seul

Toate celelalte societdti 34,8 % A999

(3) In lipsa unor dispozitii contrarii, se aplicd dispozitiile in vigoare in materie de drepturi vamale.
Articolul 2

Sumele depuse cu titlu de drept compensatoriu provizoriu instituit de Regulamentul (CE) nr. 708/2003 asupra
importurilor de DRAM originare din Republica Coreea sunt percepute la nivelul dreptului definitiv sau al dreptului
provizoriu, in cazul in care dreptul provizoriu este inferior celui definitiv. Sumele depuse peste nivelul definitiv al
dreptului compensatoriu sunt eliberate.

Articolul 3

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicarii sale in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 august 2003.

Pentru Consiliu
Presedintele

F. FRATTINI



