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TARYBOS REGLAMENTAS (EB) Nr. 1480/2003
2003 m. rugpjacio 11 d.

dél nuolatinio kompensacinio muito skyrimo ir nuolatinio rinkimo laikinojo muito, jvedamo importui
tam tikry elektroniniy mikrograndyny, vadinamy DRAM (dinaminés laisvosios kreipties atmintinés),
kuriy kilmés Salis yra Koréjos Respublika

EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdama i Europos bendrijos steigimo sutartj,

atsizvelgdama | 1997 m. spalio 6 d. Tarybos reglamenta (EB)
Nr. 2026/97 dél apsaugos nuo subsidijuoto importo i§ Europos
bendrijos narémis nesanciy valstybiy (), ypa¢ i 15 straipsnj,

atsizvelgdama | pasitilyma, kuri Komisija pateiké pasitarusi su
Patariamuoju komitetu (2),

kadangi:

A. LAIKINOSIOS PRIEMONES

Remiantis Komisijos reglamentu (EB) Nr. 708/2003 (?) (to-
liau — laikinasis reglamentas), tam tikry elektroniniy mik-
rograndyny, vadinamy DRAM (dinaminés laisvosios kreip-
ties atmintinés), kuriy kilmés 3alis yra Koréjos Respublika,
importui | Bendrija buvo jvestas laikinasis kompensacinis
muitas.

Primenama, kad subsidijavimo ir Zalos tyrimas apémé lai-
kotarpj nuo 2001 m. sausio 1 d. iki 2001 m. gruodzio
31 d. (tiriamas laikotarpis — TL). Zalos jvertinimui svarbiy
tendencijy nagrinéjimas apémé laikotarpj nuo 1998 m.
sausio 1 d. iki TL pabaigos (,aptariamas laikotarpis®).

B. TOLESNE PROCEDURA

Po esminiy fakty ir sumetimy, kuriais remiantis buvo
nuspresta jvesti laikingsias priemones, atskleidimo, kelios
suinteresuotos 3alys rastu pateiké savo pastabas. Remian-
tis Reglamento (EB) Nr. 2026/97 (toliau — pamatinis regla-
mentas) 11 straipsnio 5 dalimi, visoms suinteresuotoms
Salims, kurios pageidavo bati isklausytos, buvo suteikta
galimybé biti isklausytoms Komisijos.

OL L 288, 1997 10 21, p. 1. Reglamentas su paskutiniais pakeiti-
mais, padarytais Reglamentu (EB) Nr. 1973/2002 (OL L 305,
2002117, p. 4).

2003 m. liepos 25 d. pasitilymas (dar nepaskelbta Oficialiajame lei-
dinyje).
OLL 102, 2003 4 24, p. 7.

Komisija ir toliau ieskojo bei tikrino visg informacijg, kuri
jai atrodé reikalinga galutinéms i§vadoms padaryti.

Visoms $alims buvo pranesta apie esminius faktus ir sume-
timus, kuriais remiantis buvo ketinama rekomenduoti
jvesti nuolatinj kompensacinj muitg ir nuolatinj rinkima
sumy, uztikrinamy laikinuoju muitu. Joms taip pat buvo
suteiktas laikotarpis, per kurj jos galéjo teikti nusiskundi-
mus po $io atskleidimo.

Buvo atsizvelgta | Zodinius ir radytinius Saliy pateiktus
argumentus, prireikus atitinkamai buvo pakeistos laikino-
sios isvados.

C. APTARIAMAS PRODUKTAS IR PANASUS
PRODUKTAS

Kadangi atskleidus laikingsias i§vadas apie tiriamo pro-
dukto ir panasaus produkto apibrézima nebuvo gauta
pastaby, laikinojo reglamento konstatuojamose dalyse nuo
8 iki 11 pateiktos i$vados patvirtinamos.

D. SUBSIDIJOS

Po Reglamento dél laikinojo kompensacinio muito jve-
dimo paskelbimo Bendrijos gamintojai, Samsung Electro-
nics Co., Ltd (Samsung), Hynix Semiconductor Inc. (Hy-
nix), Koréjos Vyriausybé (KV), Koréjos mainy bankas
(KMB), Koréjos plétros bankas (KPB), Citibank Seoul,
Woori Bank, Nacionaliné Zemés @ikio kooperatyvy federa-
cija (NZUKF) ir Shinhan Bank pateiké savo pastabas dél
Komisijos ivady apie subsidijas. Priemonés, kurioms skir-
tos pastabos, yra sindikuota 800 milijardy KRW (Koré¢jos
Respublikos vony) paskola, 600 milijony JAV doleriy
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(10)

(11)

(12)

vertés KEDK garantija eksporto kreditams, KPB obligacijy
programa, kredituojanciy banky jvykdytas 1 trilijono KRW
vertés konvertuojamyjy obligacijy isigijimas 2001 m.
geguze ir 2001 m. spalio restruktiirizavimo paketas.
Kadangi kai kurie bendri klausimai yra svarbas visoms tir-
toms priemonéms jvertinti, jie pateikti jvadiniame skyriuje
toliau.

1. [VADAS

(i) Finansinis Vyriausybés indélis

JFinansinio Vyriausybés indélio“ klausimas yra labai svar-
bus Siam tyrimui, todél verta i§ naujo pateikti kai kuriuos
pagrindinius jo principus. Remiantis pamatinio reglamento
2 straipsniu, siekiant i$siaiskinti, ar yra subsidijavimas, rei-
kia nustatyti, ar yra finansinis Vyriausybés indélis. Pamati-
nio reglamento 1 straipsnio 3 dalyje ,Vyriausybé*
apibréziama kaip Vyriausybé ar bet kokia valstybiné insti-
tucija, esanti eksporto kilmés 3alies teritorijoje. Remiantis
pamatinio reglamento 2 straipsnio 1 dalies a punkto iv
papunkdiu, manoma, kad finansinis Vyriausybés indélis
egzistuoja ir tuomet, jei Vyriausybé patiki ar nurodo pri-
vadiai jstaigai jvykdyti priemones, kurios biity Vyriausybés
indélis pagal to paties straipsnio i, ii ir iii papunkéius.

Finansinis Vyriausybés arba valstybinés institucijos indélis
yra subsidija per se, jei jis suteikia naudos. Jei nenustatoma,
kad subjektas yra valstybiné institucija, vadinasi, jis yra pri-
vati istaiga, ir, sickiant nustatyti subsidijos buvima, reikia
remiantis pamatinio reglamento 2 straipsnio 1 dalies
a punkto iv papunkciu irodyti, kad Vyriausybé vadovavo.

Jei bendrove Vyriausybé valdo, net ir 100 %, tai dar nereis-
kia, kad ta bendrové yra ,valstybés jstaiga“. Tai, kad ji kokiu
nors lygiu yra valdoma Vyriausybés, taip pat nesukuria
valstybinés institucijos ,paneigimo prezumpcijos“. Taciau
Vyriausybés valdymo lygis yra svarbus, o kartais svarbiau-
sias, veiksnys nustatant, ar valstybiné institucija egzistuoja.
Kuo didesné bendroveés dalis priklauso Vyriausybei, tuo
didesné galimybé nustatyti, kad tai valstybiné institucija.

Jei bendrovés yra 100 % privacios ir jei Vyriausybé néra
pagrindinis akcininkas, paprastai labai sunku nustatyti, kad
bendrové yra valstybés jstaiga, nebent yra jtikinamy to

(14)

(15)

jrodymy. Abiem $iais atvejais bendrové bity laikoma pri-
vadia jstaiga, o Vyriausybés ,nurodyma“ teikti finansinius
indélius reikty jrodyti remiantis pamatinio reglamento
2 straipsnio 1 dalies a punkto iv papunk¢iu.

Priesingai, jei Vyriausybé yra didZiausias bendroveés akci-
ninkas, ypac jei jai priklauso akcijy dauguma, tikétina, jei
tenkinami kiti svarbas kriterijai, kad ta bendrové yra vals-
tybiné institucija. Siuose kriterijuose atsizvelgiama i
zodyny apibréZimuose numanoma sgvokg, kad valstybiné
institucija yra institucija, jgaliota veikti bendruomenés nau-
dai kaip Vyriausybinis subjektas, skirtingai nuo privacios
jstaigos, kuri numanomai veikia sickdama jos savininky
interesy.

Svarbas kriterijai, | kuriuos galima atsizvelgti nustatant, ar
konkreti bendrové yra valstybiné institucija, apima:

(a) valstybinés politikos tiksly, nepatenkanciy j jprasting
privacios organizacijos veiklos sritj ir apimandiy,
pavyzdziui, reikalavimg atsizvelgti i nacionalinius ar
regioninius ekonominius interesus, socialiniy tiksly
skatinimg ir t. t. vykdyma. Sie kriterijai gali biiti neko-
merciniai, tai yra, kompromituojantys jprastinj pelno
maksimizavimo tikslg;

Cx

Vyriausybing kontroleg, kuri pranoksta nuosavybe. Kuo
didesné Vyriausybés nuosavybés dalis, tuo didesné tiki-
mybé, kad kontrolé¢ egzistuoja. Ja gali parodyti
Vyriausybés jtaka skiriant postus, Vyriausybés teisé
perziaréti rezultatus ir nustatyti tikslus, taip pat mas-
tas, kuriuo Vyriausybé turi dalyvauti priimant indivi-
dualius investicinius ar verslo sprendimus.

Kalbant apie 2 straipsnio 1 dalies a punkto iv papunktyje
vartojamga savoka ,vadovavimas®, jis egzistuoja, jei Vyriau-
sybeé reikalauja, kad privati jstaiga vykdyty funkcijas, kurios
paprastai suteikiamos Vyriausybei, o praktika nesiskiria
nuo praktiky, kurias paprastai atlieka Vyriausybés. Nepa-
kanka parodyti, kad Vyriausybé tik ragina atlikti tokius
veiksmus arba palengvina jy atlikima, taciau toks ragini-
mas ar palengvinimas gali bati svarbiu veiksniu.
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(ii) Vengimas bendradarbiauti informacijos. Kookmin Bank, Korea First Bank ir Shinhan
Bank atsisaké priimti neplaning jy atsakymy j klausimyna
patikra. Visiems bankams buvo pranesta, kad jy vengimas
bendradarbiauti gali turéti neigiamy padariniy jy kliento
Hynix tyrimo rezultatams ir kad visos i$vados gali bati
daromos remiantis faktais, turimais pagal pamatinio regla-
mento 28 straipsnj. Jiems taip pat buvo suteikta galimybé
pateikti pastabas ir buvo pranesta apie vengimo bendradar-
(16) Nustatant valstybinés institucijos arba Vyriausybés vado- b;a}l tlkpas.ekén ei{' I-éynll))s tatlp ’ pat tur% l?ul? (11a.1.k or?a.t ddahnal
vavimo buvima, tirianciajai institucijai tenka jrodymo ?. sisakiusia bendradarblautl fyrime. 1al, kac i neteldo savo
o - o o . inansiniam pataréjui bendradarbiauti, labai apsunkino
nasta, jei priimama teigiama i§vada. Tokios iSvados turi tvrim
bati grindZiamos teigiamais jrodymais, atsizvelgiant { ins- yrma.
titucijos turimy fakty visuma bei pasveriant tuos faktus
remiantis pirmiau pateiktomis aplinkybémis. Vertinant
tokius faktus, reikia deramai atsizvelgti, remiantis pamati-
nio reglamento 28 straipsniu, j tam tikry aliy vengima pil-
nai bendradarbiauti tyrime, kuris tam tikrais atvejais pri-
verté naudoti i§ kity Saltiniy gautg informacijg. Siuo
konkreciu atveju tapo akivaizdu, kad Koréjos Vyriausybé
nepateiké daugelio prasyty dokumenty apie posédzius, (ii) Hynix finansiné biklé
skirtus Hynix ateiciai. Koréjos Vyriausybé taip pat nepra-
nesé Komisijai, kad tokie posédziai vyko, nepaisydama to,
kad klausimyne ir neplaninés patikros metu apie tai buvo
uzduoti konkretiis klausimai. Remiantis pamatinio regla-
mento 28 straipsnio 1 ir 6 dalimi, Koréjos Vyriausybé buvo
jspéta apie vengimo bendradarbiauti pasekmés. Kadangi
stokota tokio bendradarbiavimo, buvo biitina ne tik atsi- (19) Kaip bendrg pastabg reikia priminti, kad pastaraisiais
ivelgti 1 svarbius Koréjos Vyriausybés dokumentusy metais, 1skaitant tyrimo laikotarpiv Hyan baklé buvo kri-
kuriuos pateikeé kitos salys, bet ir naudoti informacijg i3 tiska. Bendrove dirbo nuostolingai net ir 2000 m., nors
antriniy 3altiniy, jskaitant Koréjos spauda. Tokia informa- paprastai $ie metai laikomi labai gerais DRAM pramonei.
cija buvo nagrinéjama ypa¢ apdairiai, suteikiant Koréjos Reikia pastebéti, kad 2000 m. pabaigoje Hynix turéjo dau-
Vyriausybej ir Hynlx gahmyb@ pareik§ti apie ]q savo pasta- giau nei 9,46 milijardo ]AV doleriu vertes 1sipareig0jimq.
bas, ir, kai tai buvo jmanoma, ji buvo lyginama su infor- Tai beveik dvigubai virsija jos grynoji turto verte ir daugiau
macija i§ kity nepriklausomy Saltiniy. nei keturis kartus virija bendrovés rinkos kapitalizacija (%).
Be to, didzioji $iy jsipareigojimy dalis buvo apmokétina
2001 m., kai bendrové susidiiré su didelémis likvidumo prob-
lemomis. Netgi Koréjos Vyriausybé dar 2000 m. lapkritj pri-
pazino ,Hyundai Electronics grynyjy pinigy trikuma®.
2001 m. pradZioje investicijy analitikai, pvz., Morgan Stanley
ir UBS Warburg, prognozavo, kad bendrové negalés gauti
grynyjy pinigy i§ vidinés pinigy cirkuliacijos arba dispona-
vimo aktyvais savo mokétiniems jsipareigojimams apmoketi.
(17) Pate.ikdam.a pastgbas del galutiniowpaskelbimo Korgjos 2001 m.}s];ali, kai buvo priimtas slprlgndil%lajs dél §iarr?e tyrime
Vyriausybé nesutiko su padarytoms i$vadoms, kad ji slepe nagrinéjamy finansinés paramos priemoniy, Hynix skolos
svarbig informacija, susijusig su tam tikrais dokumentais ir Sesis kartus virsijo jos turta.
susitikimais, ir nepilnai bendradarbiavo atliekant tyrima.
Koréjos Vyriausybé teigé, kad Komisija uzdavé netikslius
klausimus ir kad Komisija neprasé informacijos apie doku-
mentus ir susitikimus. Pastebéta, kad klausimynuose ir
patikros vizity metu pateikti klausimai apie kiekvieng indi-
vidualig tiriamg priemone buvo aiskiis ir nedviprasmiski
bei konkreciai skirti bet kokiam Koréjos Vyriausybés daly-
Vavimui visuose su§1t1k1rr}gose, SUSjUSILIOSE Su trlamomis (20) Hynix finansiniai koeficientai pagal vadinamajj Altman
PTICMONEMIS. Todél Kor¢jos Vyriausy bés tvirtinimas, k.a.d Z-baly modelj, sukurtg specialiai galimam Koréjos bendro-
ja neatrodé, jog klausimai apéme i3 informacija, néra iti- viy zlugimui numatyti, 1999-2001 m. buvo daug blogesni
kinamas. nei kity Koréjos bendroviy, kurios i3 tiesy Zlugo. Hynix
balai buvo 700 % aukstesni nei ribinis lygis bendrovés,
esancios sunkioje finansinéje padétyje (2). Hynix einamieji
likvidumo ir skubaus padengimo koeficientai rodé, kad
bendrovés likvidumas yra visiskai nepakankamas jos jsipa-
(18) Taip pat reikia priminti, kad Komisijos atlickamame tyrime (1) Hynix 2001 mety verslo planas, pateiktas FPK, 2002 m. kovo 21 d.

nebendradarbiavo daug Koréjos banky. Konkrediai, KorAm
Bank ir Citibank neatsakeé i trikumo rastus dél jy atsakymo
i klausimyna ir, vadinasi, nepateiké reikiamos

Profesoriaus Anthony Saunders eksperto ataskaita Kompensacinio
muito prasymo byloje prasymo jteikéjo vardu: Micron Technology,
2003 m. kovo 10 d. (Saunders ataskaita), p. 30-35.



11/47 t.

Europos Sgjungos oficialusis leidinys 311

(21)

(22)

O]

reigojimams padengti (). Hynix grynoji pelno norma,
turto graza ir kapitalo graza buvo neigiami kone kasmet
nuo 1997 m., 2000 m. grynosios normos pasieké nei-
giamg 24,3 % verte, 0 2001 m. — neigiama 93,83 % verte.
Kiekvienais metais nuo 1997 iki 1999 m. bendrovés
grynyjy pinigy srauto i§ veiklos nepakako padengti net vie-
nai $estajai jos skolos arba visy isipareigojimy. 2000 m.
Hynix bty reikéje papildomy 2 triljony KRW grynyjy
pinigy srauty, 0 2001 m. — 4,5 trilijony KRW tik to laiko-
tarpio skolos grazinimo grafikui jvykdyti. 2001 m. sausj
UBS Warburg ataskaitoje $i firma pranesé, kad nuogasta-
vimai dél bankroto sumazino Hynix akcijy kaing ir kad
investuotojai nuogastauja, jog Hynix nepakaks grynyjy
pinigy srauty apmokétinai skolai grazinti ir jai grés bank-
rotas, jei nepavyks perfinansuoti savo skolos.

2001 m. finansinés ataskaitos taip pat atmeté biisimos
Hynix finansinés se¢kmés galimybe, teigdamos, jog ,pilnam
bendrovés veiklos normalizavimui reikia nuolatinés kredi-
tuojanciy banky paramos tol, kol pilnai neatsigaus puslai-
dininkiy produkty pardavimo kaina“. Sie faktai rodo, kad
ir Hynix praeitj, ir jos ateitj apibtidina jos priklausomybé
nuo finansinés kreditoriy paramos. Tiriamu laikotarpiu
Hynix pasieké taska, kai nebegaléjo finansuoti savo veiklos
i$ jos gaunamomis pajamomis.

Blogéjanti Hynix padétis 2001 m. atsispindéjo ir jos kre-
dito reitinge. 2001 m. sausio pradZioje Hynix reitingas
buvo investicijy laipsnis BBB- pagal Kor¢jos reitingo agen-
taras ir spekuliacinis laipsnis B pagal Standard and Poor’s.
Koré¢jos agentiiros nuvertino Hynix iki spekuliatyvaus
BB + laipsnio. 2001 m. sausio 22 d. Standard and Poor’s
laipsnis  buvo sumazintas iki B- 2001 m. kova,
CCC + 2001 m. rugpjatj ir ,atrankinio jsipareigojimy
nevykdymo* (SD) 2001 m. spali.

Auksciausias Standard and Poor’s priskiriamas reitingas yra
AAA. Jis rodo ypac stipry pajéguma padengti finansinius
isipareigojimus. AA reitingas rodo, kad $is pajégumas yra
labai stiprus. A yra maziau atsparus neigiamiems pasikei-
tusiy aplinkybiy ir ekonominiy salygy poveikiams, bet
pajégumas padengti finansinius jsipareigojimus tebéra stip-
rus. BBB rodo, kad nepalankios ekonominés salygos ar
pasikeitusios aplinkybés tikétiniau sumazins pajéguma
padengti finansinius jsipareigojimus. Reitingai BB, B, CCC,
CC ir C laikomi turinciais Zymy spekuliatyvy pobadi.

Saunders ataskaita, p. 20-21.

(24)

)

Bendrové, kuri vertinama BB, jau susiduria su dideliu neais-
kumu arba yra neapsaugota nuo iSoriniy verslo, finansiniy
ar ekonominiy salygy poveikio, dél kuriy bendrovei gali
nepakakti pajégumo savo finansiniams jsipareigojimams
padengti. B reitingo atveju, nepalankios verslo, finansinés
ar ekonominés salygos veikiausiai pablogins bendrovés
pajéguma vykdyti savo finansinius isipareigojimus. CCC
rodo, kad bendrové jau yra paZeidziama nemokéjimo ir
finansinius jsipareigojimus gali vykdyti tik esant palan-
kioms verslo, finansinéms ir ekonominéms salygoms. CC
reiskia, kad taip vertinama bendrové yra labai pazeidZiama
nemokéjimo. Reitingas C gali bati naudojamas situacijai,
kai pateiktas bankroto prasymas ar atliktas kitas panasus
veiksmas, bet jsipareigojimo mokéjimai tesiami. SD arba D
rodo negaléjimg apmokéti finansinio jsipareigojimo. SD
priskiriamas bendrovei, i§ kurios tikimasi, kad ji finansiniy
isipareigojimy nevykdymo atrankos bidu, tai yra, toliau
apmokeés tam tikras jsipareigojimy klases, bet nemokés
kity. Blogiausias reitingas yra D, kuris paprastai naudoja-
mas tada, kai isipareigojimy nevykdymas jau i tiesy jvy-
ko. Skirtingai nuo kity reitingy jis néra basimas. Reitingai
nuo AA iki CCC gali bati modifikuojami pridedant pliuso
arba minuso Zenklg, kuriuo parodoma santykiné padétis
tarp svarbiausiy reitingo kategorijy. Keturios auksciausios
kategorijos, AAA, AA, A ir BBB, paprastai pripaZistamos
investicijos laipsniu. Skola, reitinguodama BB ar Zemiau,
paprastai laikoma spekuliatyviu laipsniu. Sgvoka ,beverciai
jsipareigojimai“ téra nepagarbesnis $ios rizikingesnés sko-
los kategorijos pavadinimas (2).

(iv) Visuomenés interesas

Finansiniai Hynix sunkumai labai padidéjo po to, kai ji isi-
gijo LG Semicon Co., Ltd ir galiausiai 1999 m su ja susi-
jungeé. Turima informacija rodo, kad 1999 m. jvykdytas isi-
gijimas ir paskesnis LG Semicon ir Hynix susijungimas
buvo grindziamas ne rinkos principais, o buvo joms liep-
tas Kor¢jos Vyriausybés, vykdancios vadinamajg ,didZiojo
sandorio” (big deal) politikg. Koréjos Vyriausybé mané, kad
prastéjant rinkos situacijai trijy puslaidininkiy bendroviy
yra per daug, ir noréjo sumazinti $j skaiciy iki dviejy, taip
konsoliduodama ir racionalizuodama pagrindines bendro-
viy kompetencijas. Dél priverstinio isigijimo ir susijungimo
Hynix teko perimti LG skola ir sumokéti didele jos dalj

Standard and Poor’s, Korporaciniy reitingy kriterijai, www.standar-
dandpoors.com.
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kaip pirkimo kaina, ir tai beveik padvigubino jos pacios finansuojant Hynix, jos pareigiinas pareiske, kad Koréjos
jsiskolinimus. Galima teigti, kad pati Koréjos Vyriausybé Vyriausybé tik émési veiksmy, bating iSsaugoti
prisidéjo prie Hynix finansinés buklés pablogéjimo. bendrovéms, kurios yra strategiSkai svarbios Koréjai.
Kadangi Hynix padétis po susijungimo dar labiau blogéjo,
manoma, kad Koréjos Vyriausybé jautési privalanti ginti
Hynix nuo zlugimo, nes ji jautési atsakinga uz ,didZiojo
sandorio“ bendroves (1).

2. MOKESCIU  ATIDEJIMAI,  ATLEIDIMAS NUO
MOKESCI|J IR MOKESCI|J) KREDITAS
(27) Po laikinqjg Vpriemopilg.vivedimo n.ebuvo gauta jokiy
(25) Turima informacija taip pat rodo, kad Koréjos Vyriausybés pastaby, galinciy Pakelstl i$vadas, patelkt.as.lalkmo] o.regla-
. N s mento konstatuojamose dalyse nuo 17 iki 25. Todél sios
nuomone, Hynix yra pernelyg svarbi Kor¢jos ekonomikai, . L . )

e TSR S ) R isvados patvirtinamos. Kadangi bet kokios Samsung
kad jai buty leista zlugti. 2001 m. Hynix sudaré 4 % e L >
Koréios ek e ditbo 24 000 darbuotoru i dar dau- nustatytos subsidijos buvo de minimis, Siai bendrovei

orgjos eksporto. Joje dirbo arbuotojy Ir dar cau neturéty baty skiriama jokiy nuolatiniy kompensacini
giau — tiekéjy bei vartotojy pramonése. Puslaidininkiai Lurety buty Jokie ¢ P ¢
buvo jvardyti kaip viena i§ strateginiy j eksporta orientuoty priemonty.
Koré¢jos pramoneés Saky, ir tai buvo viena i§ priverstinio
susijungimo priezasciy remiantis Koréjos Vyriausybeés ,di-
dziojo sandorio® politika.
3. SINDIKUOTA 800 MILIJARDTYJ KRW PASKOLA (2001
M. SAUSIS)

(28) Kaip aprasyta laikinajame reglamente, buvo priimtas laiki-

(26) 2002 m. lapkritj Koréjos DidZioji nacionaliné partija (GNP) nas sprendimas, jog nepakanka jrodymy subsidijos buvi-
uzbaigé tyrimg, skirta Kor¢jos Vyriausybés vykdytam blo- mui nustatyti, ir todél buvo nuspresta nekompensuoti sios
gam lésy valdymui pastaraisiais metais. Jame buvo didelis programos. Tam tikros suinteresuotos Salys nesutiko su
skyrius, aptariantis finansine paramg Hynix ir kitoms tokia i§vada ir paprasé i§ naujo svarstyti laikingja isvada.
Hyundai bendrovéms (?). GNP pareiskeé, kad Hynix ir kity Jos teigé, kad jprastomis rinkos sglygomis, bendroveé, esanti
Hyundai bendroviy finansinis rémimas yra didelé klittis panasioje finansinéje padétyje kaip Hynix, nebiity gavusi
jos pastangoms jvykdyti rinkos désniais grindZiama finansavimo i§ komerciniy Saltiniy.
reformg. GNP pastebéjo, kad jei baty laikytasi rinkos pri-
ncipy, Hyundai grupés dukterinés bendrovés, jskaitant
Hynix, bity varZomos rinkos principy kaip ir kitos
sunkumy patirian¢ios bendrovés. Taciau administracija
verté finansines institucijas testi paskoly teikima Hyundai . . o . .
Grupei ir mobilizavo Koréjos Vyriausybés investuojamus (29) Viena suinteresuota Salis teigé, kad Hynix nebuvo kredi-

V)

bankus ir kitas Koréjos Vyriausybés finansuojamas ar
investuojamas institucijas skolinti Hyundai grupei dideles
sumas. Konkreciai dél Hynix GNP nustaté, kad Kor¢jos
Vyriausybé nukreipé Hynix apie 13,7 triljono KRW
(10,3 milijardo JAV doleriy) valstybés lésy. GNP taip pat
priskyré vélesnius Hynix sunkumus Koréjos Vyriausybés
priverstam Hynix ir LG Semicon susijungimui; $is veiks-
mas, anot jos, buvo atliktas visiskai nepaisant rinkos
principy. Gindamas Koré¢jos Vyriausybés priemonés

Privaciy finansy eksperty Patikros ataskaita, 6 susitikimas, 14 punk-
tas.

Blogo valstybés 1ésy valdymo ataskaita, Specialusis Parlamento prie-
zitiros komitetas valstybés lésy administravimui, DidZioji nacionaliné
partija, 2002 m. lapkritis.

)

tinga priemonés metu ir todél Koréjos Vyriausybés nuro-
dymas yra vienintelis galimas kreditoriy sprendimo teikti
nauja kreditavimg Hynix paaiSkinimas. Taigi, teigé jie,
paskola suteiké naudos Hynix ir turéty biti pilnai kompen-
suojama. Be to, suinteresuotoji $alis teigé, kad sindikuota
paskola suteiké naudos Hynix ir tuo, kad pati paskola
negaléjo bati suteikta be Finansy priezitros komisijos (3)
(FPK) atlikto jstatymo leidZiamy skolinimo riby atrankinio
atsisakymo. Kor¢jos Vyriausybé nurodé FPK pakelti tam
tikry banky jstatymo leidZiamas skolinimo ribas, kad
uztekty dalyviy 800 milijardy KRW paskolai gauti.

FPK buvo jkurta pagal 1996 m. Finansy prieZitiros agenttiry akta. Ji

priziiri finansy institucijas, taip pat priima ar i§ dalies keic¢ia atskirus
priezitiros reglamentus jvairiems finansy sektoriams. Ja finansuoja
Koréjos Vyriausybe. Ji laikoma valstybine institucija pagal pamatinio
reglamento 1 straipsnio 3 dalj.
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Po laikinojo reglamento paskelbimo buvo gauta naujos
informacijos apie tai, kad Kor¢jos Vyriausybé nurodé FPK
pakelti tam tikry banky, dalyvaujanciy sindikuotoje pasko-
loje, istatymo leidZiamas skolinimo ribas. Todél su $ia prie-
mone susijusias laikingsias Komisijos iSvadas reikia jvertinti
i$ naujo atsizvelgiant j naujg informacijg. Suinteresuotos
Salys, Hynix ir Koréjos Vyriausybé, buvo pakviestos pateikti
pastabas dél naujos informacijos, i jy pastabas buvo atsi-
zvelgta i$ naujo vertinant $ig priemong.

Pagal Kor¢jos bankininkystés akto 35 straipsni, ,jokia
finansy institucija negali teikti kredity, didesniy kaip
25/100 atitinkamos finansy institucijos nuosavas kapita-
las, tam paciam individui, korporacijai ar asmeniui, arba
didesniy kaip 20/100 - tam paciam individui ar
korporacijai“ (). Taciau FPK gali patvirtinti $ios virSutinés
ribos vir$ijimg remdamasi Bankininkystés akto Igyvendi-
nimo uztikrinimo dekreto 20 straipsnio 3 dalimi, kurioje
i$vardyti konkretis atvejai, kuriais galima tokj patvirtinima
suteikti. Be FPK patvirtinimo bankai negali vir$yti jstatymo
leidziamy skolinimo riby, nustatyty Bankininkystés akte.

2000 m. lapkri¢io 28 d. laiskas i§ Finansy ir ekonomikos
ministerijos, pasirasytas Finansy ir ekonomikos ministro,
buvo issiystas Koréjos eksporto draudimo korporacijos
(KEDK) pirmininkui ir KMB pirmininkui. Laiske aprasomi
rezultatai diskusijos dél ,Hyundai Electronics grynujy
pinigy krizés palengvinimo® (?), kuri buvo jtraukta i ta
pacia dieng (lapkricio 28 d.) surengto Ekonomikos minis-
try susitikimo posédzio dienotvarke. Laiske liepiama jo
gavéjams uztikrinti, kad priimtos priemonés bty ,tobulai
jgyvendintos“. Laiske taip pat teigiama, kad priemones
Hynix padéti inicijavo Finansy priezitros tarnyba. Laiske
liepiama KMB prasyti virSutinés kredito ribos padidinimo
kredituojanciy finansy institucijy, kurios, remiantis Ekono-
mikos ministry diskusijos rezultatais, turéjo gauti specialy
FPK patvirtinima, vardu. Tokiu bady Ministras skyré
pareiga KMB prasyti padidinimo, o FPK — patvirtinti tokj
prasyma.

2000 m. gruodj KMB pateiké prasyma patvirtinti $ig padi-
dinta kredito ribg Hynix finansavimui ir jteiké panasius

prasymus Korea First Bank (KFB) ir KPB vardu. FPK spren-
dime paaiskinta, kad $ie bankai ketino suteikti Hynix sin-
dikuotg paskolg ir DJA galimybe Hynix (dokumentai dél
akceptu remiamy paskoly). FPK patvirtino $iuos praSymus
remdamasi Igyvendinimo uZtikrinimo dekreto 20(3)1.3.
straipsniu. Si nuostata leidzia FPK padidinti vir§uting ribg,
,jei ji mano, kad tai yra batina pramonés plétrai...... arba
valstybés stabilumui®. i nuostata yra visuomenés intereso
nuostata ir ji rodo, kad, Koréjos Vyriausybés pozitriu,
papildomo kredito suteikimas buvo visuomenés intereso
klausimas.

Pastebéta, kad, remiantis atitinkamo FPK posedzio proto-
kolu, FPK komisarai patvirtinto virSutinés kredito ribos
padidinimg Hynix finansuoti, nes Hynix buvo pernelyg
didelé ir svarbi, kad zlugty. Protokole aiskinama taip:
,Puslaidininkiy pramoné yra strateginé pramonés Saka; po
Hynix susijungimo su LG Semicon 1999 m. bendrové
uzémé 20 % pasaulinés puslaidininkiy rinkos ir sudaré 4 %
Koréjos eksporto. Hynix jdarbing 24 000 darbuotojy sioje
pramonés Sakoje, kitos susijusios bendrovés virsija 2 500,
jose dirba daugiau nei 150 000 darbuotojy. Sindikuotos
paskolos rémimas ir DA finansavimas pagerinty tarptau-
tinj Koré¢jos konkurencinguma. Todél, sickdama skatinti
elektronikos pramonés politika, FPK mano, jog geriausia
yra padidinti virSutine ribg“ (3).

Pastebéta, kad be $io virSutinés kredito ribos padidinimo
trys pirmiau minéti bankai nebity galéje dalyvauti sindi-
kuotoje paskoloje. Jie bty sulauzg savo jsipareigojimus
pagal Bankininkystés akta. Koréjos Vyriausybé, nurody-
dama FPK patvirtinti padidinimg, o KMB prasyti tokio
padidinimo, tiesiogiai nurodé bankams padidinti paskolas
tokiu badu, kokiu jie kitaip nebaty galéje to padaryti pagal
Koréjos bankininkystés jstatymus. Buvo akivaizdu, kad
kredito ribas reikia pakelti, jei norima finansuoti Hynix. I
tiesy, kai Koréjos Vyriausybé ir Hynix buvo konkreciai
pakviestos pateikti pastabas dél naujos informacijos,
rodancios, kad Koréjos Vyriausybé nurodé pakelti kredito
ribas, né viena i§ jy savo pastabose nenurodé, kad priemo-
niy laikotarpiu galéjo bati kity Hynix prieinamy finansa-
vimo $altiniy. Dar daugiau, né viena Salis nesirémé jokia
tokia galimybe nei viename tyrimo etape.

(") Teksto koréjieciy kalba vertimas | angly kalba.
() Hyundai Electronics pavadinimas buvo pakeistas Hynix Semiconduc-

tor 2001 m. kovo 29 d. %) Korgjos Vyriausybés patikros ataskaita.
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(36)

(37)

Remiantis i$vadomis, pateiktomis laikinojo reglamento
konstatuojamosiose dalyse nuo 55 iki 59, kurios $iuo yra
patvirtinamos, KPB yra laikomas valstybine institucija kaip
apraSyta pamatinio reglamento 1 straipsnio 3 dalyje. Kal-
bant apie KMB ir KFB, jy dalyvavimas sindikuotoje pasko-
loje po 100 milijardy KRW yra laikomas nurodytu Koréjos
Vyriausybés, Siai vykdant vieSosios politikos tikslg —
palengvinti sunkig finansing Hynix padétj dél pramonés
plétros priezas¢iy. Todél $iuo atveju manoma, kad Koréjos
Vyriausybé nurodé jiems atlikti funkcijg, kuri paprastai pri-
klausyty Koréjos Vyriausybei. Tai, kad buvo remtasi konk-
recia [gyvendinimo uZztikrinimo dekreto nuostata, taip pat
rodo, kad kredito riby pakélimas laikytas vieSojo intereso
klausimu. Dar daugiau, Koréjos Vyriausybés isikisimas
rodo, kad papildomo kredito suteikimas buvo visuomenési
intereso klausimas, priskirtinas veiklai, kokia paprastai
vykdo Vyriausybés. Todél banky dalyvavimas sindikuotoje
paskoloje atitinka 15 konstatuojamojoje dalyje paaiskintus
kriterijus. Vadinasi, Sios priemonés sudaro finansinj
Vyriausybés indélj kaip apibrézta pamatiniame reglamen-
te, 2 straipsnio 1 dalies a punkto i papunktyje KPB atveju,
ir 2 straipsnio 1 dalies a punkto iv papunktyje KMB ir KFB
atveju.

Remiantis pamatinio reglamento 5 straipsniu, kompensuo-
tinos subsidijos dydis apskaiCiuojamas atsizvelgiant j
gavéjo patirtg naudg. Trijy banky dalyvavimas sindikuotoje
paskoloje suteikia naudos Hynix tokiu dydziu, kokiu vir-
$ytos jstatymy numatytos skolinimo ribos, nes biitent
tokia sumg Hynix galéjo gauti tik dél riby pakélimo.
Nepakélus riby, nurodyti bankai nebaity galéjo suteikti
Hynix $iy sumy. Nebuvo jokio pozymio, kad priemoniy
laikotarpiu Hynix buvo pasiekiamas koks nors kitas pana-
$us finansavimo S3altinis. Todél kredito ribas virSijancios
sumos yra laikomos subsidijomis. Kadangi Sios subsidijos
yra ad hoc priemonés, suteiktos tik vienai bendrovei, jos yra
individualios pagal pamatinio reglamento 3 straipsnj ir
todél kompensuotinos. Taliau pastebéta, kad KPB ir KMB
priklausancios sindikuotos paskolos dalys jau yra kompen-
suotos vykdant 2001 m. spalio priemones. Todél, vengiant
dvigubo skai¢iavimo, $ios priemonés néra kompensuoja-
mos 2001 m. sausio sindikuotos paskolos kontekste. Kal-
bant apie KFB dalj paskolos, virsijancios jstatymy numa-
tyta skolinimo ribg, turima informacija rodo, kad bet kokia
nauda, kylanti i§ paskolos riby pakélimo, baty nedidelé.
Todél ji néra kompensuojama Siame kontekste.

(38)

(39)

(40)

Q)

4. 600 MILJONU JAV DOLERIJ VERTES KEDK
GARANTIJA EKSPORTO KREDITAMS (2001 M.
SAUSIS)

Kaip aprasyta laikinajame reglamente, buvo priimtas laiki-
nas sprendimas, jog nepakanka jrodymy subsidijos buvi-
mui nustatyti, ir todél buvo nuspresta nekompensuoti sios
priemonés. Tam tikros suinteresuotos $alys nesutiko su sia
i$vada ir paprasé i§ naujo svarstyti laikinaja i$vada.

Viena suinteresuota Salis teigé, kad kompensuotina
priemonés nauda neturéty bati grindziama Hynix skirto-
mis jmokomis, kaip buvo daroma laikinajame reglamente.
Si salis teigé, kad nauda turéty biiti grindZiama tuo, kad
Hynix nebuty galéjusi gauti kredito ribos padidinimo rin-
koje. Ji galéjo gauti savo kredito ribos padidinima tik todél,
kad Kor¢jos Vyriausybé nurodé KEDK (Koréjos eksporto
draudimo korporacijai) garantuoti §j padidinima.

Pastebéta, kad remiantis turima informacija, bankai padi-
dino DA (dokumenty dél akcepto) vir§uting riba tik todél,
kad §j padidinimg garantavo KEDK. Papildomas kreditas
buvo priklausomas nuo $ios garantijos. Laikinajame regla-
mente Hynix sumokéta jmoka uz $ig garantijg buvo istirta,
taCiau tuo remiantis nebuvo nustatyta jokios subsidijos.
Laikinyjy priemoniy metu nebuvo jokiy jtikinamy jro-
dymy, kad Kor¢jos Vyriausybé nurodé KEDK suteikti $ig
garantijg. Klausimynuose Koréjos Vyriausybés prasyta issa-
miai nurodyti, kaip Koréjos Vyriausybé ar oficials parei-
glinai dalyvavo garantijos suteikimo Hynix procese, jskai-
tant i§samy atitinkamy posédziy aprasa. Buvo ypac prasyta
paaiskinimo dél Finansy priezitros tarnybos () (FPT) vaid-
mens $iame procese. Patikros vizity metu tokie patys klau-
simai buvo uzduoti Koréjos Vyriausybei, FPK/FPT ir KEDK.
Savo atsakymuose $ios Salys aiskino, kad nei Koré¢jos
Vyriausybei, nei FPK/FPT nebuvo leista kistis  sprendimy
priémimo procesg pasirasant Hynix garantija.

FPT yra valstybiné agentiira, kurios pagrindiné uzduotis — atlikti
finansy priezifirg vadovaujant FPK. Ji laikoma valstybine jstaiga kaip
apibrézta pamatinio reglamento 1 straipsnio 3 dalyje.
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(41) Taciau po laikinojo reglamento paskelbimo buvo gauta liepé KEDK uztikrinti D/A padidinima. 35 konstatuojamo-

(42)

(43)

naujos informacijos apie Koréjos Vyriausybés vaidmenj
nurodant KEDK suteikti garantija D/A galimybés padidini-
mui 600 milijony doleriy. Todél reikia i§ naujo svarstyti su
Sia priemone susijusias laikingsias i$vadas atsizvelgiant |
nauja informacija. Suinteresuotos 3alys, Hynix ir Koréjos
Vyriausybé, buvo pakviestos pateikti pastabas dél naujosios
informacijos, i Sias pastabas buvo atsizvelgta i§ naujo ver-
tinant $ig priemone.

Remiantis laikinojo reglamento 32 konstatuojamojoje
dalyje pateiktomis i§vadomis, kurios $iuo yra patvirtina-
mos, KEDK yra laikoma valstybine institucija. Be to, kaip
apraSyta 32 konstatuojamojoje dalyje, Finansy ir ekonomi-
kos ministras i$siunté laiskg KEDK pirmininkui ir KMB pir-
mininkui. Antras $io laisko punktas yra toks: ,Dél D/A
remiamy paskoly teikimo, KEDK laikinai atnaujins drau-
dima neaptartam D/A liku¢iui“. Panasy laiska, kuriame pra-
Soma, kad KEDK ,imtysi atitinkamy veiksmy*“, 2000 m.
lapkri¢io 30 d. KEDK vadovaujantiems pareigiinams
i$siunté Prekybos, pramonés ir energetikos ministras.

Dar vienas laiskas buvo i$siystas tiems patiems asmenims,
KEDK pirmininkui ir KMB pirmininkui, 2001 m. sausio
10 d. Sj laiskg pasirasé trys Koréjos ministrai: Finansy ir
ekonomikos ministras, Prekybos, pramonés ir energetikos
ministras ir Planavimo ir biudZeto ministras. Laiske patei-
kiami rezultatai diskusijy dél Hynix D/A jgijimo 2001 m.
sausio 9 d. surengtame Ekonomikos ministry susitikime.
Sie rezultatai buvo tokie:,(1) KEDK apdraudzia Hynix D/A,
jgyta per kredituojancius bankus, iki 2001 m. birZelio
30 d., iki 600 milijony JAV doleriy sumos. (2) Dél KEDK
fondo rezervinio mokéjimo pajégumo tritkumo, galin¢io
jvykti dél Sio klausimo, parama bus suteikta i§ atskiro
finansavimo $altinio“. Taip Kor¢jos Vyriausyb¢ jsipareigojo
sumokeéti kompensacija KEDK, jei jai reikéty sumokéti
garantijg ir ji negaléty to padaryti i§ savo pacios rizikos
rezervy.

Turima informacija rodo, kad KEDK mané¢, jog Hynix buvo
techninio nemokumo padétyje. Ta¢iau KEDK auksto lygio
pareigiinas 2000 m. gruodzio 1 d. tarybos posédyje
pareiské, kad ,mes pradéjome remti §j sandorj Pramonés ir
istekliy ministro nurodymu® (). Vadinasi, keli ministrai

(") The Korea Economic Daily, 2001 m. rugpjacio 28 d., po to, kai

Koré¢jos nacionalinio susirinkimo nariai atskleidé oficialia korespon-
dencija.

(45)

(46)

joje dalyje aiskinamos $io sprendimo vieSosios politikos
priezastys, kurias iSreiské FPK susitikime, kuriame tos
priemonés buvo aptartos. KEDK rémé $ias priemones tik
todél, kad taip nurodé Koréjos Vyriausybé. Kadangi ban-
kai, kurie padidino virSuting riba, tai padaré tik su salyga,
kad padidinimas garantuojamas, $i garantija buvo esminé
paskolos prielaida. Todél paskola buvo suteikta déka garan-
tijos.

Taigi KEDK suteiké garantija déka specialaus Koréjos
Vyriausybés nurodymo, atlikto vykdant vieSosios politikos
tikslg palengvinti sunkia finansing Hynix padétj sickiant
pramongs plétros tiksly. Todél KEDK, nepaisant to, kad ji
yra valstybiné institucija, Koréjos Vyriausybé konkreciai
nurodé atlikti funkcija ar vykdyti veiksmus, paprastai prik-
lausanc¢ius Koréjos Vyriausybei. Vadinasi garantija yra
finansinis Vyriausybés indélis kaip apibrézta pamatinio
reglamento 2 straipsnio 1 dalies a punkto iv ir i papunk-
Ciuose. Si garantija suteiké naudos Hynix, nes be jos Hynix
nebity galéjusi gauti 600 milijony JAV doleriy D/A. Tuo
pat metu, tai, kad Kor¢jos Vyriausybe uztikrino KEDK, jog
neapmokéjimo atveju ji gauty kompensacija, parodé, kad
Hynix sumokéta jmoka negaléjo padengti garantuojant
D/A KEDK prisiimtos rizikos, ir todél tai buvo nekomerci-
nis veiksmas. Koréjos Vyriausybé i3 tiesy prisiémé rizika,
kad Hynix negalés sumokéti, nepra§ydama uz tai jokios
kompensacijos. Pagal turimg informacija, bankai nebtty
suteikg D/A galimybés be garantijos. Be to, néra jokios
informacijos apie tai, kad Hynix galéjo gauti palyginama
finansavimg i§ kity Saltiniy. Todél manoma, kad toks
garantijos padengimas, nesumokant jokios adekvacios
jmokos, suteiké naudos Hynix kaip apibrézta pamatinio
reglamento 2 straipsnio 2 dalyje. Atsizvelgiant j pamatinio
reglamento 6 straipsnio ¢ punkto nuostatas, kadangi jokia
palyginama komerciné paskola negaléjo bati gauta be
garantijos, DA padengimas i tiesy yra dotacija. Hynix
gauta nauda ir subsidijos suma yra DJA suma, 600 mili-
jony JAV doleriy.

Atsiliepdamos j galutinj paskelbimg, Koréjos Vyriausybé ir
Hynix teigé, kad KEDK nesuteiké Hynix lésy, o tik drau-
dima, ir kad Hynix mokéjo bankams rinkos paltikany nor-
mas uz DJA finansavimg. Todél $ia priemone Hynix
suteikta nauda turéjo bati islaidy skirtumas tarp to, ka
Hynix sumokéjo uz DJA finansavimg, ir ka ji baty
sumokeéjusi be KEDK garantijos. Pastebéta, kad Hynix gauta
nauda yra visa suma paskoly, kurios nebiity buvusios pil-
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nai ar i3 dalies suteiktos be KEDK garantijos, kurig prisiémé gavo sindikuotg paskola 2001 m. sausj ir naujo kapitalo
Koréjos Vyriausybé. Nebuvo jokiy poZymiy, kad Hynix tuo isleisdama GDR (bendrajj depozitoriumo pakvitavima),
metu galéjo gauti alternatyvy finansavimg be garantijos, ir negalima teigti, jog ji negaléjo perfinansuoti savo obliga-
Hynix niekada neiskélé tokios galimybés. Todél néra mato cijy per rinka.

Saliy prasytam islaidy palyginimui atlikti. Be to, Hynix
nesumokéjo jokios papildomos jmokos uz tai, kad Koré¢jos
Vyriausybé visiskai garantavo visa paskoly suma. Tokiomis
aplinkybémis, Hynix gauta nauda yra visa suma garantijos,
kurig prisiémé Koré¢jos Vyriausybe.
(50) D¢l argumento, jog KPB programa nesuteiké jokios nau-

(47) Kadangi D/A galimybé yra eksporto kredito galimybé ir dos Hynix, nes programa tariamai buvo pradéta vyraujan-
todél priklauso eksporto veiklai, 600 milijony JAV doleriy ¢iomis rinkos normomis, reikia pastebéti, kad, remiantis
subsidija yra individuali kaip apibrézta pamatinio regla- informacija, kurig KPB pateiké atsakymuose i klausimyng,
mento 3 straipsnio 4 dalies a punkte ir todél kompensuo- palikany norma po perskai¢iavimo | naujas obligacijas,
tina. Kadangi subsidija yra eksporto subsidija, jos dydis isleistas pagal KPB programa, buvo Zymiai maZzesné nei
turéty biti paskirstomas eksporto apyvartai pagal Bendri- pradiné palikany norma. 2001 m. sausj i§leistoms obliga-
jos gairiy dél subsidijos dydzio apskai¢iavimo kompensa- cijoms skirtumas buvo apie 50 % mazesnis, o tai sudaro 10
cinio mokes¢io tyrime (toliau — gairés) () F skirsnio b dalies procentiniy punkty. Taip buvo nepaisant to, kad jprasto-
i punktg. Naudojant tokj pat skai¢iavimo metodg, kaip mis rinkos salygomis obligacijos, kurios yra perfinansuo-
paaiékintasis laikinojo reglamento 67 ir 108 konstatuoja— jamos deél laukiamo bendroveés negaléjimo jas apmokéti,
mosiose dalyse, bet subsidija paskirstant eksporto apyvar- turi aukStesnes paliikany normas nei pradinés obligacijos,
tai, o ne bendrai apyvartai, kadangi aptariama subsidija yra taip atspindint didesng numatomg isleidZiancios
eksporto subsidija, 3i subsidija siekia 5,1 %. bendroveés, kuri jas apmoka, rizikg (2). Vadinasi, turimi fak-

tai rodo, kad KPB programai taikytos paliikany normos
neatitiko rinkos normuy.
5. KPB OBLIGACIJU PROGRAMA (2001 M. SAUSIS)
(51) Dél argumento, kad Hynix galéjo perfinansuoti savo obli-

(48) Po reglamento, kuriuo buvo jvestas laikinas kompensaci- gacijas per rinka, ypac per sindikuotg paskolg ir GDR emi-
nis muitas, paskelbimo Hynix, Koré¢jos Vyriausybé ir KPB sijg geguzés meénesi, reikia pastebéti, kad obligacijos ir pas-
pateiké pastaby dél Komisijos i$vady, susijusiy su KPB kolos yra labai skirtingi instrumentai, todél negalima
Obligacijy programa. tiesiogiai jy palyginti. Koréjos obligacijy rinka 2001 m.

taiké ypac grieztas salygas, ir bendrovés, kuriy kredito rei-
tingai buvo vidutiniai, negaléjo perfinansuoti savo obliga-
cijy rinkoje. Kaip aiskinta laikinojo reglamento 61 konsta-
tuojamojoje dalyje, Koréjos Vyriausybé pati tai pripazZino
savo atsakymuose j klausimyng. Sj faktg patvirtina ir turimi
dokumentai (3). Nuo 2000 m. liepos finansavimo sglygos
(a) Priemonés suteikta nauda obligacijy rinkoje Zymiai sugrieztéjo. Tai atspindéjo didesnj
investuotojy atsargumg jmoniy kredito rizikos atzvilgiu,
susidiirus su smarkiu ekonomikos augimo nuosmukiu ir
1998 m. arba anks¢iau isleisty obligacijy, kuriy
apmokéjimo terminas artéjo, kiekiu. Tai sukélé placia ,kova
uz kokybe* vietinéje obligacijy rinkoje (4). Koréjos Vyriau-
sybé atsakydama | klausimyno klausimus taip pat nurodeé,
(49) Pirmiausia Hynix, Koréjos Vyriausybé ir KPB tvirtino, kad

()

KPB programos tikslas buvo rasti laiking priemong, turin-
¢ig normalizuoti obligacijy rinka, ir ji nesuteiké naudos
Hynix. Jie tvirtino, kad naudos nebuvo, nes programa buvo
suteikta Hynix vyraujanciomis rinkos salygomis ir pala-
kany normomis. Hynix taip pat tvirtino, kad, kadangi ji

OL C 394,1998 1217, p. 13.

—~—

=

The Kyunghyang Shinmun Daily, 2001 m. sausio 9 d.; The Joong'ang

Daily, 2001 m. sausio 7 d.

Koréjos Vyriausybés patikros ataskaita, p. 14.

Strukttiriniai pokyc¢iai jmoniy obligacijy rinkoje po valiutos krizés,
BIS Papers Nr. 11, Sungmin Kim ir Jac Hwan Park, 2002 m. birzelis
- liepa.
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kad priezastis, dél kurios pradéta KPB programa, buvo
padeéti tam tikroms bendrovéms, kuriy kredito reitingas
buvo vidutinis, perfinansuoti savo obligacijas, kuriy
apmokéjimo terminas artéjo, nes jos nebiity galéjusios to
padaryti rinkoje. Be to, pastebéta, kad Hynix reitingas buvo
sumazintas nuo investavimo lygio BBB- iki spekuliatyvaus
BB + 2001 m. sausio 22 d., o tai dar labiau apsunkino jos
padéti.

Reikia i$nagrinéti ir klausima, ar Hynix baty galéjusi perfi-
nansuoti savo obligacijas uZsienio obligacijy rinkoje.
Taciau neturima informacijos, kad tai biity buve jmanoma.
Hynix neiskelé tokios galimybés tyrimo metu ir niekada
neuzsiming, jog meégino perfinansuoti savo obligacijas
uZsienio obligacijy rinkoje. Pastebéta, kad spekuliatyvus
reitingas B, kurj Hynix suteiké tarptautiné reitingo agentiira
Standard and Poors 2001 m. sausj, taip pat neremia tokios
galimybés.

Hynix turéjo daugiau 3 trilijony vertés obligacijy, kuriy
apmokéjimo terminas suéjo 2001 m. (*). 2001 m. sausi ji
gavo sindikuotg 800 milijardy KRW paskola i§ kredituo-
jan¢iy banky. Taciau pastebéta, kad ji prasé 1 trilijono
KRW dydzio paskolos, bet bankai noréjo duoti tik 800
milijardy KRW. Dalis $ios sumos, 300 milijardy KRW, kaip
aiskinta konstatuojamosiose dalyse nuo 30 iki 37, buvo
suteikta Kor¢jos Vyriausybés nurodymu, kuriuo ji jsaké
FPK pakelti jstatymy numatytas tam tikry banky skolinimo
ribas, kurie negaléjo skolinti pinigy Hynix be tokio Kor¢jos
Vyriausybés jsiki$imo. Tas pats galioja tiems bankams ir po
sindikuotos paskolos suteikimo: jiems buvo draudziama
skolinti pinigus Hynix, nebent vél biity pakeltos jy skoli-
nimo ribos konkre¢iam sandoriui. Pastebéta, kad tarp $iy
trijy banky buvo du didziausi Hynix kreditoriai, KMB ir
KPB. Tai rodo, jog Hynix buvo pasiekusi savo galimybiy
gauti banky paskolas ribas. Néra jokiy pozymiy, jog Hynix
bty galéjusi skolintis papildomus isteklius vien dél labai
didelés sumos, kurios jai bity reikéje apmoketi jsiskolini-
mams, kuriy mokéjimo terminas atéjo. Tyrimo metu Hynix
niekada neigkélé galimybés gauti ar netgi méginti gauti rei-
kiamg finansavimg paskolos pavidalu i$ kity banky rinkoje
priemoniy metu.

~

=

Dél banky dalyvavimo KPB programoje pastebéta, kad
turima informacija rodo, jog 2001 m. sausio 4 d. FPK
suteiké kolektyvinj skolinimo riby atsisakyma visiems KPB
programoje dalyvavusiems bankams. FPK pareiske, kad
2001 m. sausio atsisakymas, suteiktas dalyvavimui KPB
Greitojo kelio programoje, skyrési nuo kity atsisakymy
tuo, kad FPK, remdamasi bendrgja paraiska, pateikta KPB,
kuris yra Koréjos Vyriausybés subjektas, suteiké visiems
bankams iSankstinj patvirtinima (?). Tad banky dalyvavi-
mas KPB programoje buvo jmanomas tik dél atsisakymo,
kuris $iuo konkreciu atveju buvo duotas labai lanksciai ais-
kinant [gyvendinimo uztikrinimo dekreto teksta, o tai leido
FPK atsisakyti skolinimo riby tam tikromis sglygomis.

Prieinama informacija taip pat rodo, kad bankai dalyvavo
KPB programoje ne komerciniais sumetimais, o ver¢iami
Koréjos  Vyriausybés,  kuri  buvo  susirGpinusi
makroekonominémis ~ galimo  Hynix  bankroto
pasekmémis (3). Tai galima pademonstruoti KFB pavyz-
dziu: KFB, kurio 51 % valdo JAV bendrové Newbridge
Capital, 2001 m. sausio 4 d. atmeté Kor¢jos Vyriausybés
raginima dalyvauti KPB programoje. KFB man¢, kad Hynix
kredito padidinimas néra komerciskai garantuotas. KFB
vadovaujantis pareigfinas pareiské, jog jy sprendimas grin-
dziamas grieZtais pelno siekimo principais. Nemokiy bend-
roviy obligacijy isigijimas pastimeéty bankg i tolesnius val-
dymo sunkumus (). FPT pareiské, jog dar kartg prasys KFB
laiduoti Hyundai obligacijas. Jei bankas ir vél atsisakyty ir
dél to zlugty susijusios bendrovés, FPT manyty, jog ban-
kas dél to yra kaltas (°). Kai KFB ir toliau priesinosi, FPT
ispéjo, kad nepaklusdamas KFB rizikuoja prarasti savo
klientus (%). Kita diena po to, kai KFB atmeté Kor¢jos
Vyriausybés reikalavimg, Koréjos Vyriausybés agentiira
paémeé i3 savo saskaitos KFB 77 milijonus JAV doleriy (7).
Pasak Bloomberg, Koréjos Vyriausybé netgi grasino reika-
lausianti, kad pagrindinés KFB jmonés klientés nutraukti
bendra su banku verslg (). Galiausiai KFB nusileido Koré¢jos
Vyriausybés reikalavimams ir dalyvavo priemonése. Reikia
priminti, kad KFB nebendradarbiavo tyrime, neleisdama
atlikti neplanines jos atsakymuy i klausimyng patikras (zr.
18 konstatuojamaja dalj pirmiau).

Koré¢jos Vyriausybés patikros ataskaita, p. 16-17.

Uzfiksuota, kad 2001 m. sausj Kor¢jos Vyriausybés pareigiinas
pareiske, kad:,Hyundai skiriasi nuo Daewoo. Jos puslaidininkiai ir sta-
tybos yra pagrindinés Koréjos pramonés Sakos. Sios bendrovés uzima
dideles rinkos dalis savo pramonés $akose, jos yra glaudZiai susiju-
sios su kitomis Salies bendrovémis. Todél $iy bendroviy negalima
iSparduoti tiesiog laikantis rinkos désniy“.

Korea Times, 2001 m. sausio 29 d.

Korea Economic Daily, 2001 m. sausio 6 d.
Wall Street Journal, 2001 m. sausio 29 d.
Business Week Online, 2001 m. balandZio 9 d.
Bloomberg, 2001 m. sausio 31 d.

(") Idomu pazyméti, kad tirtos priemonés, 800 milijardy KRW sindi-
kuota paskola, 1,2 trilijono perfinansavimas pagal KPB programg ir
1 trilijono KRW vertés konvertuojamosios obligacijos, kurias sigijo
kredituojantys bankai 2001 m. birZelj, sudaro 3 trilijonus KRW.

N
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(56)

(58)

(")
)

Dél GDR emisijos sutinkama, kad Hynix 2001 m. birzelj
$ivo instrumentu surinko pinigy kapitalo rinkoje. Ta¢iau
tuo metu 80 % jos obligacijy, finansuojamy pagal KPB pro-
grama, jau buvo pasiekusios mokéjimo terming ir buvo
KPB perimtos iki tos datos. Todél GDR emisija nepadéjo
toms obligacijoms ir reikéjo rasti kitg bidg joms finansuo-
ti, jau nuo 2001 m. sausio. Todél GDR emisija kaip tokia
dar néra poZymis, kad Hynix baty galéjusi prieiti prie kapi-
talo rinky 2001 m. sausj. Be to, be KPB programos ji jau
buty bankrutavusi, nes nebiity galéjusi sumokeéti uz Sias
akcijas iki GDR emisijos. Taip pat pastebéta, kad, kaip ais-
kinta laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo
73 iki 76, Hynix vertybiniy popieriy kaina krito beveik
tuoj po 2001 m. birzelio emisijos ir Hynix vertybinius
popierius pirke investuotojai patyré dideliy nuostoliy.
Todél jos galimybés surinkti pinigy tokiu badu buvo panai-
kintos, ypac atsizvelgiant j tai, kad visi jos jsipareigojimai
2001 m. liepg vis dar sieké 7,2 trilijono KRW.

Priemonés laiko pasirinkimas be abejonés yra svarbus
veiksnys. Reikia pabrézti, kad investuotojy sprendimg
pirkti Hynix GDR birzelj gal¢jo itakoti vien tai, kad tarp
2001 m. sausio ir birzelio Koréjos Vyriausybés inspiruota
KPB programa panaikino didZiaja dalj apmokétiny Hynix
jsipareigojimy. KPB programa buvo gerai Zinoma ir susi-
lauke didelio visuomenés démesio. Hynix GDR pasitlymo
memorandume taip pat minimas ,laukiamas nuolatinis
prieinamumas 2,9 trilijony KRW pagal KPB programg
apmokétiny obligacijy perfinansavimui suteikti 2001 m.“.
Vadinasi, investuotojy sprendima investuoti j Hynix
2001 m. birzelj galéjo lemti jsitikinimas, kad Koréjos
Vyriausybé ir toliau riipinsis, kad Hynix nezlugty (1). Sis
punktas minimas ir laikinojo reglamento 44 konstatuoja-
mojoje dalyje. Taigi turima informacija rodo, kad KPB pro-
grama galéjo jtakoti investuotojy sprendimus investuoti
Hynix 2001 m. birZelj.

Dél Hynix argumento, kad jos obligacijos buvo perparduo-
tos | CBO/CLO programa tokiomis paciomis salygomis
kaip kity dalyvaujanciy bendroviy obligacijos, reikia
pastebéti, kad esamos CBO/CLO (?) programos salygos
labai skyrési ir nebuvo prieinamos Hynix.

CBO programa buvo sukurta siekiant padidinti obligacijy
finansavimg, tenkantj palyginti mazoms bendrovéms,
turin¢ioms Zemesnius kredito reitingus. Si programa

Reuters English News Service, 2001 m. birzelio 13 d.
,Obligacijy jsipareigojimy padengimas® ir ,paskoly jsipareigojimy
padengimas®.

(60)

(61)

—

’)

negaléjo biiti prieinama Hynix dél jos dydzio. Be to, Hynix
nebiity galéjusi parduoti programai tokj pat akcijy kiekj dél
koncentracijos riby, kurios leidzia, kad tik iki 10 % bet
kokj CBOJ/CLO remianciy obligacijy fondo baty i§ bet
kokios vienos bendrovés. Taip pat pazymétina, kad KPB
bankas nupirko visas Hynix obligacijas, net ir tas, kurios
tariamai buvo skirtos CBO programai. Netgi po to, kai KPB
programa baigési, KPB vis dar turéjo Hynix obligacijas,
skirtas parduoti CBO fondams. KPB taip pat delsé parduoti
obligacijas CBO fondams ir islaiké obligacijy kontrole KPB
programoje net ir po to, kai jos buvo pateiktos CBO fon-
dams, bei vadovavo jy pratesimui naujomis ilgalaikémis
obligacijomis, kai Hynix nepajégé jy apmokéti atéjus jy
mokéjimo terminui. Koréjos kredity garantijos fondas
(KKGF) (%) taip pat padidino CBO garantijy lygj nuo 34 %
iki 53 %, kad atsizvelgty | KPB programos jtraukima. Vadi-
nasi, negalima tvirtinti, kad Hynix obligacijoms buvo tai-
komos jprastinés programos salygos. Priesingai, jos buvo
traktuojamos labai skirtingai.

Badas, kuriuo KPB programa buvo jvykdyta, taip pat labai
skiriasi nuo to, kaip palyginami sandoriai bity vykdomi
rinkoje. Pagal KPB programg, KPB nupirko visas
apmokétinas obligacijas, konvertavo jas j daug mazZesnes
palikany normas nei turétosios pradiniy obligacijy, 20 %
pateiké kredituojantiems bankams, o 70 % - CBO/CLO.
Dar daugiau, taikytos salygos labai skyrési nuo taikomy
CBO/CLO programoje, jskaitant padidinty valstybés garan-
tijy taikyma. Obligacijos buvo parduotos ne vieSo pasii-
lymo bidu, o privaciu pateikimu esamiems kreditoriams.
Tai neatitinka obligacijy perfinansavimo rinkos salygomis.

KPB taip pat teigé, kad KPB programa néra subsidija, nes
KPB priima sprendimus dél lésy skyrimo ir fondy panau-
dojimo komerciniu pagrindu ir uzsiima pelno siekimo
versly, sutelktu j jmoniy finansus.

Dél KPB argumento, kad KPB programa néra subsidija dél
KPB veiklos pobiidzio, reikia pasakyti, jog laikinojo regla-
mento konstatuojamosiose dalyse nuo 55 iki 59 nurody-
tos priezastys, dél kuriy KPB suteiktas finansavimas laiko-
mas finansiniu Vyriausybés indéliu kaip apibrézta
pamatinio reglamento 2 straipsnio 1 dalies a punkto
i papunktyje. Kadangi KPB savo pastabose nepateiké jokiy
naujy jrodymy, galinciy pateikti laikinajame reglamente
esantj jvertinimg, laikinojo reglamento konstatuojamo-
siose dalyse nuo 55 iki 59 pateiktos i$vados yra patvirti-
namos.

KKGF yra speciali institucija, valdoma Kor¢jos Vyriausybés.
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(63)

(64)

(65)

Vertinant konstatuojamosiose dalyse nuo 50 iki 62 pateik-
tus paaisSkinimus, galima teigti, jog KPB programa suteiké
naudos Hynix ir tuo, kad pastaroji negaléjo gauti jokio
palyginamo finansavimo rinkoje. Hynix nebuvo pajégi
finansuoti savo apmokeétiny obligacijy per banky pasko-
las, nes ji i$naudojo savo galimybes gauti paskolas dél jos
jau dideliy paskoly ja kredituojantiems bankams ir jos
prastos finansinés biklés, kuri neleido, jokiam kitam ban-
kui teikti jai paskolas. Obligacijy perfinansavimas obliga-
cijy rinkoje nebuvo jmanomas dél jos silpno kredito reitin-
g0, kuris neleido rinkai priimti jos apmokétiny obligacijy,
kaip pripazino Kor¢jos Vyriausybé savo atsakymuose i
klausimyna. Dél $iy priezasciy iSvados apie naudos buvimg
ir, vadinasi, subsidijos buvima, esancios laikinojo regla-
mento 61 konstatuojamojoje dalyje, yra patvirtinamos.

(b) Individualumas

Antra, Hynix, Koréjos Vyriausybé ir KPB tvirtino, jog KPB
programa nebuvo individuali. Anot Hynix, analizuodama
programos sglygas Komisija nepaaiskino, kodél ji mano,
kad vien tai, jog kelios Hyundai bendrovés dalyvavo pro-
gramoje, gali bati laikoma individualumo pozymiu kalbant
apie Hynix. Hynix taip pat tvirtino, kad KPB programa
nebuvo individuali, kadangi Hynix obligacijos buvo per-
parduotos CBO/CLO programai tokiomis pat salygomis
kaip ir kity dalyvaujanciy bendroviy obligacijos.

Kaip paaigkinta laikinojo reglamento konstatuojamosiose
dalyse nuo 62 iki 64, prieita i§vados, kad, nors KPB pro-
grama nebuvo individuali jstatymiskai pagal pamatinio
reglamento 3 straipsnio 2 dalies a punkta, ji vis délto buvo
individuali de facto pagal pamatinio reglamento 3 straips-
nio 2 dalies ¢ punkta, nes tenkinami trys i§ keturiy tos nuo-
statos kriterijy: programa naudojasi ribotas jmoniy skai-
¢ius, daugiausiai naudojasi tam tikros jmonés ir
neproporcingai didelés subsidijy sumos suteikiamos tam
tikroms jmonéms. Kadangi jstatyminio individualumo
klausimas nebuvo i8keltas, toliau analizuoti programos
salygas néra batina. Taciau svarbus skaicius bendroviy,
potencialiai tinkamy pagal tokius kriterijus. Dél de facto
individualumo, prieita i$vados, kad programa naudojosi tik
Sesios bendrovés, i§ kuriy keturios priklausé Hyundai
Group, ir kad Hynix naudojosi 41 % programos 1ésy.

9]

Pastebéta, jog turima informacija rodo, kad daugiau nei
200 Kor¢jos bendroviy biity tenkinusios programos atran-
kos kriterijus. Atsizvelgiant i Sios potencialiy gavéjy grupés
dydij, didelé dalis Hyundai Group bendroviy tarp dalyviy ir
vyraujantis visy programos 1é§y naudojimas Hynix aiskiai
tenkina individualumo kriterijus pagal pamatinio regla-
mento 3 straipsnio 2 dalies ¢ punkta.

Koréjos Vyriausybé ir KPB taip pat tvirtino, kad dalyvau-
jan¢iy bendroviy atranka buvo atliekama skaidriai ir objek-
tyviai, o tai, kad programoje dalyvavo didelis Hyundai
bendroviy skaicius, yra tik sutapimas.

Klausimynuose ir Koréjos Vyriausybés, ir KPB buvo pra-
Soma pateikti protokolus posédziy, kuriuose buvo aptarta
bendroviy atranka j programa, ir kopija sprendimo, kuriuo
buvo atrinkta Hynix, kuriame bity nurodomos jos atrin-
kimo priezastys. Ir Kor¢jos Vyriausybé, ir KPB pareiske,
kad tokie dokumentai niekada nebuvo sudaryti ir todeél jie
negali biti pateikti (*). Todél nebuvo jmanoma patikrinti,
kokiu biidu buvo vykdomas atrankos procesas ir kaip
atrenkancioji institucija, Kredituojanciy finansiniy institu-
cijy taryba (2) (KFIT), atrinko dalyvius.

I§ tiesy turima informacija rodo, kad Koréjos Vyriausybés
nuozitira buvo atvirai naudojama i§ anksto iSrenkant Hynix
kaip gav¢jg ir sutelkiant nauda Hyundai bendrovéms.
Pastebéta, kad KPB savo pranesime spaudai pranesé, kad
supirks Hynix apmokétinas obligacijas ir sausj, ir vélesniais
ménesiais, dar prie§ tai, kai Hynix buvo oficialiai atrinkta
dalyvauti programoje (3). Be to, remiantis KPB pateikta
informacija, sprendima, kurias obligacijas perfinansuoti,
kiekvieng meénesj atskirai priima KFIT. Keista, jog KPB dar
sausio pradZioje galéjo pareiksti, kad perfinansuos Hynix
obligacijas ateinanciais ménesiais.

Dokumente ,PosédZio apzvalga“, 2001 m. sausio 4 d., KPB Greitojo
kelio programai aptarti apraSomas programos veikimas. Jame neais-
kinama, kaip buvo vykdoma dalyviy atranka ir kokiu pagrindu
bendrovés buvo atrinktos.

Tarybg sudaro KPB, Kor¢jos kredity garantijos fondo ir kredituojan-
Ciy banky atstovai.

KPB ketina jsigyti Hyundai Electronics obligacijas, KPB praneSimas
skaudai, 2001 m. sausio 3 d.
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Po to, kai buvo paskelbti programos dalyviai, buvo
pareiksta daug kritikos dél skaidrumo ir tinkamumo per-
zitiros stokos atrankos procese (). Kitos bendrovés, pvz.,
Hanwha ir Hanjin grupés dukterinés bendrovés bei Dong-
kuk Steel, buvo panasioje padétyje kaip Hynix savo kredito
reitingais (BBB) ir skai¢iumi tuo pat metu apmokamy obli-
gacijy, taciau jos nebuvo atrinktos j programa. Atrenkan-
Cios institucijos nepateiké dél to jokiy paaiskinimy ar patei-
sinimy.

Dél pirmiau paaiskinty prieZas¢iy padaryta i§vada, kad,
greta pamatinio reglamento 3 straipsnio 2 dalies ¢ punkto
kriterijy tenkinimo $iuo atveju, kaip nusprendé Komisija
laikinojo reglamento 63 ir 64 konstatuojamosiose dalyse,
KPB programa taip pat laikoma esancia de facto individua-
lia remiantis 3 straipsnio 2 dalies ¢ punkto papildomu kri-
terijumi, biitent bidu, kuriuo suteikiancioji institucija nau-
dojasi  diskretiSkumu priimdama sprendimg suteikti
subsidija.

(c) Subsidijos nutraukimas

Trecia, Hynix teigia, jog, kadangi KPB programa truko tik
vienerius metus, tai sudaro programos nutraukima, ir todél
programa negali salygoti kompensaciniy muity jvedimo
pagal pamatinio reglamento 15 straipsnio 1 dalj.

Reikia pazyméti, kad KPB programa sudaro vienkarting
nepasikartojancia subsidija, kuri teikia naudos bendrovei
kaip tokia. Todél Siame kontekste negalima kelti klausimo
dél nutraukimo kaip tokio. PET lusty eksporto i§
Indijos (?) atveju, kuriuo Hynix remiasi kaip susijusiu pre-
cedentu, subsidija buvo pasikartojanti subsidija, susieta su
tiriamo produkto eksportu. Kai eksporto subsidijavimo
programa buvo nutraukta, eksportuojamas produktas
nebegavo naudos i$ subsidijos. Todél subsidijos pobidis
yra labai skirtingas, o PET lusty atvejis néra svarbus KPB
programos vertinimui.

Dél $iy priezasciy, atsizvelgiant i tai, kad pagal KPB pro-
gramg suteikta nauda yra nepasikartojanti subsidija,
paskirstyta penkeriy mety laikotarpiui, $i subsidija néra

Chosun Daily, 2001 m. sausio 7 d.; The Kyunghyang Shinmun Dai-
ly, 2001 m. sausio 9 d.
Reglamentas (EB) Nr. 2603/2000; OL L 301, 2000 11 30, p. 1.
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nutraukta kaip apibrézta pamatinio reglamento 15 straips-
nio 1 dalyje tuo, kad nutraukta programa, nes ji jau buvo
suteikta ir $is suteikimas ir toliau teiks naudos paskirstymo
laikotarpiu.

(d) Subsidijos apskaic¢iavimas

Dél subsidijos apskaic¢iavimo ir Hynix, ir Koré¢jos Vyriau-
sybeé teige, kad Komisija turéjo palyginti programos pali-
kany normas su rinkos normomis ir netraktuoti paskoly
kaip dotacijy. Antra, Hynix tvirtino, kad KPB prisiémé tik
10 % perfinansuoty obligacijy ir tik tos obligacijos turéty
bati laikomos subsidija. Be to, kadangi KPB obligacijos
véliau, 2001 m. spalj, buvo restruktiirizuotos, jos neturéty
bati du kartos jskai¢iuojamos j subsidijos dydi.

Dél pirmojo pareiskimo apie palikany normy lyginima
Komisija laikinojo reglamento 66 konstatuojamojoje
dalyje paaiskino savo sprendimo nenaudoti palikany
normy lyginimo, nustatant subsidijos dydj, priezastis. Pagal
pamatinio reglamento 5 straipsnj, subsidija apskai¢iuo-
jama remiantis gavéjui suteikta nauda. Kaip aiskinta kon-
statuojamosiose dalyse nuo 50 iki 63, Hynix gauta nauda
nebuvo suteikta KPB programos taikomomis paliikany
normomis, bet faktas yra tai, kad be KPB programos ji biity
buvusi priversta apmokéti savo obligacijas, o kadangi ji
nebuvo likvidi tai atlikti, ji bity bankrutavusi. Hynix
negaléjo gauti jokio kito finansavimo $altinio, ir, remiantis
turima informacija, tai buvo svarbiausia priezastis KPB
programai sukurti. KPB suteiké Hynix naudos vietoj jos
supirkdama apmokétinas jos obligacijas, kai joks rinkos
veikéjas nenoréjo suteikti Hynix priemoniy Siai operacijai
finansuoti. Dél $iy priezasciy KPB finansavimo dydis jsigy-
jant Hynix obligacijas yra laikomas subsidija.

Dél paskoly laikymo dotacijomis, aplinkybes reikia jver-
tinti dotuojancios institucijos priemoniy metu poZidriu.
Gairiy E skirsnio (b) dalies (v) punkte numatoma, kad jei
paskolos suteikimo metu paskolg suteikiandiai institucijai
jau yra akivaizdu, kad ji neatgaus savo pinigy, paskola turi
biiti laikoma dotacija. Siuo atveju, nors KPB finansavimas
pagal programa néra visiskai tas pats kaip ,paskola, san-
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doris labai panasus, taigi turéty biiti taikomi tie patys prin-
cipai. Iskyla klausimas, ar KPB turéjo pagrindo manyti, kad
atgaus savo finansavima, ar ne. Turima informacija rodo,
kad tuo metu, kai KPB prisiémé Hynix skolg, buvo akivaiz-
du, jog KPB neatgaus pinigy, kuriuos isleido Hynix obliga-
cijoms pirkti. I$ tikryjy, turima informacija rodo, kad KPB
netgi nenumaté savo islaidy atgavimo. Visai KPB progra-
mai numatyta suma i§ pradziy sieké 6,2 trilijono KRW, i3
kuriy KPB jau buvo paskirstes beveik puse, 2,9 trilijono
KRW, Hynix obligacijoms pirkti. Programa buvo sukurta
ne siekiant pelno ir netgi ne tikintis nepatirti nuostoliy, tie-
siog didelé suma pinigy buvo atidéta atrinkty bendroviy
apmokétinoms obligacijoms isigyti. Dar daugiau, net jei
KPB ir biity tikéjesis atgauti islaidas, finansavimo suteikimo
metu buvo akivaizdu, kad Hynix negalés grazinti $iy sumy
KPB. Hynix jau turé¢jo dideliy skoly, ir priezastis, dél kurios
KPB tur¢jo jsikiSti, buvo tai, kad Hynix neturéjo pinigy
savo apmokétinoms obligacijoms apmokéti ir neturéjo
galimybés gauti tokios sumos rinkoje tuo metu, kai atéjo
apmokéjimo terminas. Taip pat reikia pastebéti, kad Hynix
obligacijoms isleisti numatyta suma nuo pat pradziy buvo
didelé palyginti su Hynix apyvarta; 2,9 trilijono KRW
sudaré daugiau nei 70 % 2001 m. Hynix apyvartos.

Kad Hynix neketino tapti pajégia grazinti §j nauja finansa-
vimg, tapo aisku programos eigoje, nes jos padétis buvo
perzitirima kas ménesj, bankams priimant sprendimus dél
to, kurias obligacijas reikéty pirkti kiekvieng ménesj. Hynix
reitingas buvo jau sumazintas 2001 m. sausio 22 d., tuoj
po jos priemimo j programa, ir dar kartg kovo ménesj, pro-
gramos vykdymo metu. [ sausio pabaigoje Hynix suteikta
spekuliatyvy jvertinimg jau turéjo bt atsizvelgta, kai buvo
priimtas sausio ménesio sprendimas pirkti obligacijas.
2001 m. kova Hynix reitingas buvo sumazintas iki B-, o tai
i$ tiesy turéjo neleisti jai dalyvauti KPB programoje pagal
programos kriterijus. Taciau abu iuos ménesius KPB finan-
savo Hynix obligacijas, nepaisydamas blogéjancios
bendrovés padéties, kuri atsispindéjo jos reitingo
mazéjime. Dar daugiau, neturima jokiy duomeny, rodan-
¢iy, kad KPB i3 tiesy atgavo daugiau nei tos sumos, kurias

(78)

)

)

Hynix turéjo mokéti pagal programos salygas (1). Laikino-
siose iSvadose | $ias sumas buvo atsizvelgta ir jos buvo
isskai¢iuotos, kaip paaiskinta laikinojo reglamento 65 kon-
statuojamojoje dalyje.

Dél antrojo pateikto argumento, Hynix teigé, jog KPB
turéjo tik 10 % perfinansuoty obligacijy ir tik tos obligaci-
jos turéty biti laikomos subsidija. Primenama, kad subsi-
dija yra finansiné Vyriausybés pagalba, suteikianti naudos
gavéjui. Kaip jau sakyta laikinojo reglamento 48 konsta-
tuojamojoje dalyje, pirmasis programos Zingsnis yra tai,
kad KPB perka visas apmokétinas obligacijas, tiesiogiai
patenkancias | programa (2). Siuo finansiniu indéliu Hynix
suteikta nauda buvo suteikta tuo, kad KPB perka tas obli-
gacijas i§ Hynix: jprastame rinkos sandoryje finansinj KPB
indeélj turéty prisiimti Hynix. Naudos dydis lemia subsidi-
jos dydj. Tai, kad, remiantis programos salygomis, pats
KPB turéty galiausiai valdyti tik 10 % obligacijy, negali
pakeisti $ios i§vados, nes KPB suteiké daug didesne suma i$
anksto ir taip darydamas prisiémé rizika ir atsakomybe,
susijusias su visy perfinansuoty obligacijy pirkimu.

Tre¢iajame Hynix teiginyje tvirtinama, jog, kadangi KPB
obligacijos véliau, 2001 spalj, buvo restruktiirizuotos, jos
neturéty bati du kartus jskai¢iuojamos | subsidijos dydi.
Pastebéta, kad turimos informacijos patikra parodé, kad
59,4 milijardo KRW i§ | programa patenkanciy obligacijy
buvo i§ tiesy jtraukta  skolos ir nuosavo kapitalo apkei-
timo sandorj. Si suma buvo i3skai¢iuota i§ 2001 m.
spalio (?) priemoniy visos sumos, kaip aiskinama toliau,
166 konstatuojamojoje dalyje. Hynix taip pat teigé, kad
dalis KPB obligacijy, kurias turéjo bankai, buvo jtraukta {
2001 m. birzelj banky isigytas konvertuojamasias obliga-
cijas. Todél KPB obligacijy dydis turéty bati i$skai¢iuotas i§
konvertuojamyjy obligacijy dydzio siekiant isvengti dvi-
gubo skaic¢iavimo. Pastebéta, kad visas 2001 m. birZelj isi-
gyty konvertuojamyjy obligacijy dydis buvo apkeistas
nuosavu kapitalu 2001 m. spalj ir todél visas
konvertuojamuyjy obligacijy dydis, jskaitant KPB obligaci-
jas, yra i§ jo iSskaiciuotas, kaip paaiskinta toliau, 166 kon-
statuojamojoje dalyje.

Dalyvaujanti bendrové turéjo perpirkti 3 %/5 % bet kokio CBO/CLO,

i3leisto pagal programa. Zr. laikinojo reglamento 48 konstatuojamaja
dalj.

[ programga patenkancios obligacijos yra 80 % obligacijy, apmokétiny
per tam tikrg laikotarpj. Pagal programos salygas, Hynix apmoka
20 % savo apmokétiny obligacijy.

Turima informacija taip pat rodo, kad 2002 m. birzelj KPB dar vis
tur¢jo 82,4 milijardo KRW obligacijy, patenkanciy j KPB programa.
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Dél priezas¢iy, kurios paaiskintos konstatuojamosiose
dalyse nuo 50 iki 79, padaryta iSvados, kad KPB programa
suteiké naudos Hynix, nes $i negaléjo gauti palyginamo
finansavimo  rinkoje. Hynix negalégjo finansuoti
apmoketiny savo obligacijy banky paskolomis, nes buvo
iSnaudojusi savo galimybes gauti banky paskolas, o obli-
gacijy  perfinansavimas  obligacijy  rinkoje  buvo
nejmanomas dél jos silpno kredito reitingo. Todél per KPB
programg suteiktas finansavimas yra subsidija kaip
apibrézta pamatinio reglamento 2 straipsnyje. Nustatyta,
jog ta subsidija yra de facto individuali Hynix ir todél ji
kompensuotina remiantis pamatinio reglamento 3 straips-
nio 2 dalies ¢ punktu. Remiantis pamatinio reglamento
5 straipsniu, subsidijos dydis yra dydis naudos, o tai yra
pagal programg suteikto finansavimo dydis. Todél isvados
ir laikinojo reglamento 67 konstatuojamojoje dalyje
nustatytas 4,9 % subsidijos dydis KPB programai yra patvir-
tinami.

6. OBLIGACIJU ISIGIJIMAS, ATLIKTAS
KREDITUOJANCIY BANKU IR LYGUS 1 TRILIJONUI
KRW, BEI PIRMASIS SKOLOS PRATESIMAS (2001 M.
GEGUZE)

Laikinajame reglamente buvo priimtas laikinas sprendimas,
jog nepakanka jrodymy subsidijos buvimui nustatyti, ir
todel buvo nuspresta nekompensuoti Sios programos. Kai
kurios suinteresuotos Salys nesutiko su tokia i§vada ir
paprasé ja perziaréti. Viena suinteresuota 3alis teige, kad
Hynix taikytos salygos neatitiko jos finansinés padéties tuo
metu ir todél buvo grindZiamos ne rinkos désniais. Anot
Sios 3alies, Koréjos Vyriausybé taip pat jtakojo kredituojan-
¢ius bankus ir priemoniy sékme.

Kita suinteresuota 3alis teigé, kad Hynix nebuty gavusi
2001 m. geguzés finansinés paramos be Koré¢jos
Vyriausybés jsikisimo dél jos prastos finansinés bukles, ir
kad Kor¢jos Vyriausybé konkreciai nurodé Hynix kredito-
riams dalyvauti obligacijy pirkime. Remdama §j teiginj $is
Salis nurodé Koréjos Vyriausybés 2001 m. kovo 10 d.
sukviesta posédj, kuriame dalyvavo Koréjos Vyriausybés
pareigiinai, Hyundai kredituojan¢iy banky pirmininkai,
FPK pareigiinai ir Hynix prezidentas.

(83)

(84)

Koréjos Vyriausybei iSsiystuose klausimynuose buvo klau-
siama, ar Kor¢jos Vyriausybé arba bet kokia kita valstybiné
institucija dalyvavo bankams priimant sprendimg pradéti
2001 m. geguzés priemonés. To paties buvo klausiama ir
bankams i$siystuose klausimynuose. Taip pat buvo pra-
$oma pateikti protokolus visy posédziy, kuriuose dalyvavo
Kor¢jos Vyriausybés ar kiti valstybés pareigiinai. Visos alys
atsaké, kad Kor¢jos Vyriausybé jokiu biadu nedalyvavo
restruktiirizavimo procese geguzés ménesj. Todél informa-
cija, susijusi su bet kokiais tokiais kontaktais, nebuvo pri-
einama ir nebuvo galima nei ja remtis tyrimuose iki
laikinyjy i$vady priémimo, nei ja patikrinti patikros vizity
metu.

Po laikinyjy iSvady paskelbimo, suinteresuotos Salys
pateiké informacija i§ antriniy Saltiniy, jskaitant straipsnius
spaudoje, rodancig, kad tokie kontaktai i§ tiesy vyko. Si
informacija nurodé susitikimus, vykusius konkre¢iomis
datomis, ir banky bei FPK[FPT pareigiiny kontaktus. Suin-
teresuotos Salys, Hynix ir Koréjos Vyriausybé, buvo
pakviestos susipazinti su tokia informacija ir pateikti savo
pastabas. Sioms 3alims nepavyko paneigti $ios naujos
informacijos. PrieSingai, jos abi aiskiai patvirtino, kad FPT
atstovai i$ tiesy dalyvavo 2001 m. geguzés 10 d. susitikime
ir bendravo su bankais dél $iy priemoniy, kaip nurodoma
naujojoje informacijoje.

Pastebéta, kad naujoji informacija ir tai, kad suinteresuo-
tos Salys patvirtino jos tiksluma, priestaravo Kor¢jos
Vyriausybés, FPK ir FPT pareigiiny bei susijusiy banky tei-
giniams ankstesniuose $io tyrimo etapuose. Koré¢jos
Vyriausybé ir bankai nuosekliai teigé, kad nei Koréjos
Vyriausybés, nei kiti valstybés pareiglinai néra niekaip
susije su 2001 m. geguzés priemonémis ir kad FPK ir FPT
tik vykdeé finansy institucijy priezitros funkcijas ir nesikiso
i banky kasdieng verslo veikla. Toks informacijos slépimas
laikomas trukdziusiu tyrimui kaip apraSyta pamatinio
reglamento 28 straipsnyje, kuris nurodo, kad tokiomis
aplinkybémis i§vados turi biiti grindziamos geriausia pri-
einama informacija. Minimos $alys buvo informuotos apie
atsisakymo bendradarbiauti pasekmes. Taip pat pastebéta,
kad to meto finansinis Hynix pataréjas, Citibank Seoul,
nepilnai bendradarbiavo tyrime. Citibank paaiskino, kad
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nebendradarbiavo dél Hynix isikisimo. Citibank, buves
finansiniu Hynix pataréju priemoniy metu, turéjo svarbios
informacijos ir apie finansing Hynix padétj, ir apie tiriamas
priemones. Kadangi Hynix neleido Citibank bendradar-
biauti ir taip neleido tyrimui i$nagrinéti Citibank turimos
informacijos, ji pati yra laikoma rimtai trukdziusia tyrimui.
Atsizvelgiant i Saliy atsisakymg bendradarbiauti teikiant
informacijg apie 2001 m. geguZés priemones ir i po
laikinyjy priemoniy gauta naujg informacija, kurios jos
nepaneige, reikia i§ naujo jvertinti laikingsias i§vadas atsiz-
velgiant | naujaja informacijg ir remiantis geriausiais priei-
namais faktais.

Fakty visuma rodo, kad nuo 2000 m. lapkri¢io Kor¢jos
Vyriausybé nurodinéjo bankams ir kitoms institucijoms
imtis priemoniy lengvinant Hynix likvidumo problemas ir
remiant elektronikos pramonés politika. Tai patvirtinta dél
visy ankstesniuose $io reglamento skyriuose aptarty prie-
moniy. Taip pat pastebéta, kad laikui bégant, nepaisant pri-
imty priemoniy, Hynix padétis dar labiau blogéjo. 2001 m.
kova jos reitingas krito iki B-. Todél néra pagrindo manyti,
kad Kor¢jos Vyriausybé, esant tokioms blogéjancioms
aplinkybéms, bty staiga nutraukusi savo paramg Hynix.
Priesingai, galima pagristai manyti, kad ji ir toliau rémé
Hynix, ypac¢ dél to, jog jos blogéjanti finansiné padétis
lémé, kad alternatyviis rinkos désniais pagristi finansavimo
Saltiniai jai buvo neprieinami.

Kaip jau aigkinta pirmiau, vertinant tris ankstesnes tiriamas
priemones, Hynix buvo i$naudojusi savo galimybes gauti
banky paskolas dar 2001 m. sausj dél savo didelio paskoly
dydzio savo stambiesiems kredituojantiems bankams ir
silpno kredito reitingo. 2001 m. kovg jos reitingas dar
labiau sumazéjo, o jsiskolinimas padidéjo, nes Koréjos
Vyriausybés nurodymu buvo pakeltos pagristos tam tikry
banky kredito ribos. Ji neaptarnavo savo sindikuotos pas-
kolos, suteiktos 2001 m. sausj, ir jos isiskolinimai toliau
kaupési, nepaisant visy priimty priemoniy jos padéciai
gerinti. Tokiomis aplinkybémis néra jokio pozymio, kad
Hynix bty galéjusi gautg paskolg i3 rinkos. Hynix neigkéle
tokios galimybés procediiros metu ir nenurodé, kad netgi
mégino gauti tolesnes paskolas i§ Koréjos ar uZsienio rinky.

Turima informacija rodo, kad bankai neturéjo jokio finan-
sinio pagrindo jsigyti 1 trilijono KRW vertés konvertuo-
jamy obligacijy (KB) i§ Hynix 2001 m. birzelj. Turimi duo-
menys rodo, kad Sios obligacijos buvo perkamos siekiant
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suteikti Hynix grynyjy pinigy esamiems jos jsipareigoji-
mams padengti. Bankai pripazino Hynix nepajéguma
moketi savo skolas dar 2001 m. geguze. 2001 m. geguzés
7 d. Kredituojanciy finansy institucijy tarybos rezoliucijoje
teigiama, kad Hynix negaléjo vykdyti savo isipareigojimy
sindikuotai paskolai uz pirmg 2001 m. ketvirtj ir kad yra
didelé tikimybe, jog ji negalés to daryti ir antrgjj ketvirtj.
Buvo nurodyta, kad tai jsipareigojimy nevykdymas pagal
paskolos susitarimo 12 straipsnj. Tadiau, siekiant i$vengti
susijusiy problemy, pavyzdziui, kryZminio isipareigojimy
nevykdymo, pirmam ir antram 2001 m. ketvir¢iams
nebuvo taikomas paskolos susitarimo 11 straipsnis. Tokiu
bidu bankai i§ esmés atleido Hynix nuo isipareigojimy
nevykdymo pagal paskolos susitarimg pasekmiy. Vis délto
jie suteiké naujg finansavimg 2001 m. birZelj jsigydami
konvertuojamuyjy obligacijy.

Keli Hynix kredituojantys bankai taip pat padidino savo
paskolos nuostoliy nuostatas Hynix skolai (). Pries isigy-
jant 2001 m. birzelio konvertuojamy obligacijy, KorAm
Bank, Hana Bank, Shinhan Bank ir Kookmin Bank padi-
dino savo paskolos nuostoliy rezervg Hynix 25 %. Iki
2001 m. treciojo ketvircio $ie bankai klasifikavo 60 % ar
daugiau savo paskoly Hynix kaip nejvykdomas. Prime-
nama, kad trys i§ iy banky nebendradarbiavo tyrime (Zr.
18 konstatuojamaja dalj pirmiau).

Bankai jsigijo konvertuojamasias obligacijas 2001 m. bir-
zelio 20 d. Pastebéta, kad tarp 2001 m. birzelio vidurio ir
birzelio 20 d. Hynix akcijy kainos gerokai krito. Nepaisy-
dami to bankai jsigijo konvertuojamasias obligacijas, nors
tuo metu jiems tur¢jo bati akivaizdu, kad neatgaus savo
pinigy (3). Per vieng ménesj bankai dél obligacijy patyré
didziuliy nuostoliy. Hynix akcijy kaina smarkiai krito ir
bankai nukreipé tam tikras dalis Hynix konvertuojamyjy
obligacijy akceptavimo kainos kaip nuostolius, kai
suvedingjo savo saskaitas 2001 m. birzelio pabaigoje.

Shinhan Bank, ING Barings, 2001 m. balandzio 24 d.; KorAm Bank,

ING Barings, 2001 m. rugséjo 26 d.; Hana Bank, Morgan Stanley,
Dean Witter, 2001 m. spalio 30 d.; Kookmin Bank, Morgan Stanley,
Dean Witter, 2001 m. spalio 24 d.

Pastebéta, kad 2001 m. geguzg¢ jsigytos konvertuojamosios obligaci-
jos banky buvo apkeistos nuosavu kapitalu arba nuradytos praéjus
vos keliems ménesiams, vykdant 2001 m. spalio restruktiirizavimo
priemones.
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Po laikinyjy priemoniy paskelbimo gauta ir $aliy nepa-
neigta informacija rodo, kad kredituojanciy bankai ir
valstybés pareigiinai bendravo 2001 m. kovo — geguzés
ménesiais. Remiantis $ia informacija, 82 konstatuojamo-
joje dalyje minimas 2001 m. geguzés 10 d. posédis buvo
sukviestas, siekiant uZsitikrinti banky parama Hyundai
grupés bendrovéms (). Kai kurie bankai priestaravo para-
mos teikimui Hynix, nes buvo sunerime dél iSorinio pati-
kimumo mazéjimo ir kredito riby pazeidimo, Kor¢jos
Vyriausybés finansy pareigfinai vis tiek jtikinéjo bankus tai
daryti (3). 2001 m. balandzio 24 d. buvo pranesta, kad
Hyundai kreditoriy asociacija nusprendé nejsigyti 1 trili-
jono KRW vertés konvertuojamuyjy obligacijy, kaip prasé
Hynix. Hynix neturéjo likvidumo apmokeéti savo
apmoketinoms obligacijoms, o i§ konvertuojamuyjy obliga-
cijy gautos 1¢3os, 1 trilijonas KRW, turéjo biiti naudojamos
esamai skolai mokéti. Kredituojanciy banky, jskaitant
KMB, KPB ir Chohung Bank, pirmininkai susitiko 2001 m.
balandzio 23 d., sio posédzio metu dauguma dalyviy pries-
taravo 1 trilijono KRW vertés konvertuojamyjy obligacijy
akceptavimui (?). Tg pacia diena aukstas Citibank pareigi-
nas (Citibank tuo metu buvo finansinis Hynix pataréjas ir
geguzés priemoniy organizatorius) oficialiai kreipési i
Koréjos Vyriausybe prasydamas finansinés paramos, o FPK
pirmininkas i$reiské palankia pozicijg $iuo klausimu. Atsi-
zvelgiant | tai, buvo pranesta, kad finansiné parama Hynix,
iskaitant konvertuojamyjy obligacijy akceptavima, tapo
labiau tikétina (4). Primenama, kad Citibank taip pat
nebendradarbiavo tyrime (zr. 18 konstatuojamaja dalj).

Buvo pranesta, kad KorAm Bank, vienas i§ tyrime nebend-
radarbiavusiy banky, atsisaké perimti savajg 1 trilijono
KRW vertés konvertuojamyjy obligacijy dalj, nes Hynix
nepateiké memorandumo, kuriame pasizadéty déti visas
pastangas savo skoloms mazinti. Pastebéta, kad buvo pra-
nesimy, rodanciy, jog atsakydama j tai FPT pareiske, kad
neatleis bankui, jei jis nedalyvaus, ir dar papildé, jog imsis
griezty priemoniy prie§ i banka, pvz., nepritardama nau-
jiems finansiniams instrumentams ar skirdama bankui
grieztesnj auditg. Po $io jspéjimo KorAm atSauké savo
sprendimg ir dalyvavo isigyjant konvertuojamasias
obligacijas (%).

Atsizvelgiant j tai, kad, Salims nebendradarbiaujant, galu-
tines i§vadas reikia gristi tinkamiausiais turimais faktais,
papildoma informacija, net jei ji gauta i§ antriniy Saltiniy,
turi biiti jvertinta Siame kontekste. Pastebéta, kad viena i§
pradzioje tirty priemoniy buvo tariama SGDK (Seulo
garantinio draudimo korporacijos) 600 milijardy KRW
vertés garantija Hynix konvertuojamosioms obligacijoms,
kurias turéjo sigyti investiciniai trestai. Tyrimo metu buvo
patvirtinta, kad $is obligacijy isigijimas nieckada nejvyko,
todél garantija nebuvo suteikta (¢). Taciau priezastys, dél
kuriy $is sandoris zlugo, nebuvo paaiskintos. Pastebéta,
kad yra pranesimy, teigianciy, jog bankai tuo metu reika-
lavo, kad isigis konvertuojamasias obligacijas tik tuomet,
jei tai padarys ir investiciniai trestai, nes bankai nenoréjo
vieni prisiimti visos finansinés nastos. Investiciniy tresty
bendrovés atsisaké pirkti Hynix obligacijas, teigdamos, jog
visiems zinoma, kad obligacijos yra nemokios ir kad jos
negalés jy parduoti tuo metu, kai stengési atgauti
pasitikéjimg rinka. Pasak praneimy, investiciniy tresty
bendrovés tvirtino neiSvengsiancios kritikos uz tai, kad
investuoja savo klienty pinigus j nemokia bendrove, ir dél
to jiems gali biti iskeltos bylos. Jei finansy institucijos
tokiomis aplinkybémis priversty investicinius trestus
akceptuoti keliy milijardy vertés naujas jmoniy obligacijas,
visa investiciniy tresty grupé gali tapti nemokia (7).
Remiantis tuo, atrodo, kad bankai dalyvavo visose 2001 m.
geguzés diskusijose nuo 2001 m. kovo pradzios ir puikiai
Zinojo investiciniy tresty argumentus bei prieZastis, dél
kuriy 3ie atsisaké pasirasyti obligacijas. Patys bankai pries
keletg  savai¢iy buvo nusprende  neakceptuoti
konvertuojamuyjy obligacijy jsigijimo ir buvo pripaZing
Hynix nepajéguma aptarnauti jos turimg skola.

Po $ios informacijos atskleidimo suinteresuotoms $alims,
Salys pripazino, kad FPT pareigtinas dalyvavo viename i$
posédziy, o véliau vyko FPK/FPT ir banky susitikimai. Buvo
paaiskinta, kad FPT pareigiinas dalyvavo tik kaip stebétojas,
turintis paliudyti ankstesnius kreditoriy jsipareigojimus
finansuoti, o ne jtakoti kredituojanéius bankus ar jy spren-
dimus teikti tolesnius kreditus Hyundai bendrovéms. Taip
pat aiskinta, kad ,vélesni pokalbiai telefonu“ tarp FPT/FPK
pareigiiny ir kredituojanciy banky buvo skirti tik jprasti-
niam pagristam FPK/FPT prieZitiros vaidmeniui vykdyti.
Taciau atsizvelgiant i tai, kad Salys slépé svarbig informa-
cija iki pat jos pateikimo ir trukdé tyrimui nurodydamos

The Naeoe Economic daily, 2001 m. kovo 10 d.
The Maeil Economic Daily, 2001 m. kovo 11 d.
Korea Times, 2001 m. balandzio 24 d. -
Maeil Economic, 2001 m. balandzio 24 d. (%) Laikinojo reglamento 39 konstatuojamoji dalis.
Korea Times, 2001 m. birzelio 21 d.; Dow Jones International News, (’) Donga Daily, 2001 m. geguzés 4 d.; Korea Economic Daily, 2001 m.
2001 m. birzelio 20 d. geguzés 3 d.; Maeil Economic, 2001 m. geguzés 7 d.
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kitoms $alims nebendradarbiauti, sunku $iuos paaiskini-
mus laikyti jtikinamais. Be to, turima informacija rodo, kad
2001 m. kovo 10 d. posédyje dalyvaves pareigiinas buvo
FPK vicepirmininkas, t. y. auksto rango pareigfinas. Siomis
aplinkybémis, remiantis pamatinio reglamento 28 straips-
niu, kuris, jei Salys nebendradarbiauja, leidzia gristi i$vadas
geriausiais turimais faktais, daroma i§vada, kad bankai
sprendé konvertuojamuyjy obligacijy jsigijimo klausimg ne
laisvai ir nepriklausomai, remdamiesi komerciniais sume-
timais, o Kor¢jos Vyriausybé nurodé jiems pirkti obligaci-
jas. Pirmiau minéta informacija i antriniy Saltiniy remia
tokia i§vada.

Komentuodama galutinj atskleidimg Koréjos Vyriausybé
teige, jog reikia atsizvelgti i tai, kad privatis investuotojai
2001 m. birzelj nupirko 1,25 milijardo JAV doleriy vertés
Hynix GDR ir todél banky sprendimas pirkti Hynix kon-
vertuojamasias obligacijas deréjo su komerciniais sumeti-
mais. Pastebéta, kad $iuos investuotojus turéjo jtakoti lau-
kiamas nuolatinis Koréjos Vyriausybés vadovaujamos KPB
programos prieinamumas apmokétiniems Hynix jsiparei-
gojimams perfinansuoti. Be to, Sie investuotojai turéjo
maziau Ziniy apie Hynix padétj nei kredituojantys bankai.
Todél galima pagristai daryti i$vada, kad banky sprendimas
investuoti skyrési nuo GDR investuotojy sprendimo.

Todél remiantis geriausiais turimais faktais daroma i§vada,
kad banky sprendimas isigyti 1 trilijono KRW vertés Hynix
konvertuojamyjy obligacijy buvo priimtas ne remiantis
komerciniais sumetimais, o vadovaujant Koréjos Vyriausy-
bei, kuri sické vieSosios politikos tiksly. Todél jsigyty
konvertuojamyjy  obligacijy dydis yra finansinis
Vyriausybés indélis kaip apibrézta pamatinio reglamento
2 straipsnio 1 dalies a punkto iv ir i papunkciuose. Sis jsi-
gijimas suteiké Hynix 1 trilijono KRW vertés (obligacijy jsi-
gijimo kaina) naudos, nes palyginamos 1ésos nebuvo jai
prieinamos rinkoje. Hynix padétis buvo dar labiau
pablogéjusi po 2001 m. sausio, ir ji neturéjo galimybés
gauti lygiavertés paskolos rinkoje. Dél 3iy priezasciy,
konvertuojamuyjy obligacijy jsigijimo suma, 1 trilijonas
KRW, yra laikoma subsidija kaip apibrézta pamatinio
reglamento 2 straipsnyje. Kadangi tai yra ad hoc subsidija,

(99)

suteikta tik vienai bendrovei, ji yra individuali kaip
apibrézta pamatinio reglamento 3 straipsnyje ir todél kom-
pensuotina.

Remiantis pamatinio reglamento 5 straipsniu, kompensuo-
tiny subsidijy dydis apskai¢iuojamas atsizvelgiant j gavéjui
suteiktg naudg. Kredituojanciy banky jsigytos konvertuo-
jamosios obligacijos tur¢jo palikany norma ir, atéjus ter-
minui, turéjo biti Hynix grazintos. Todél jos yra palygina-
mos su paskola. Remiantis pamatinio reglamento
6 straipsnio b punktu, pirmiausia reikia itirti, ar palygi-
nama komerciné paskola buvo prieinama rinkoje, ir, jei
taip, nauda bty skirtumas tarp taikyty palikany normy.
Kaip paaiskinta 87 konstatuojamojoje dalyje, 2001 m.
geguze Hynix negaléjo gauti palyginamy paskoly. Dél ios
priezasties obligacijy isigijimu suteikta naudg reikia
nustatyti kitu pagrindu.

Remiantis gairiy E skirsnio (b) dalies (v) punktu, atleistos ar
nesumokétos paskolos dydis laikomas dotacija. Tai reiskia,
kad jei paskolos suteikimo metu jg teikianciajai institucijai
yra aisku, kad ji neatgaus savo pinigy, tokia paskola turéty
biiti laikoma dotacija. Siuo atveju, kaip paaiskinta konsta-
tuojamosiose dalyse nuo 88 iki 90, obligacijy isigijimo
metu bankams buvo akivaizdu, kad jie neatgaus pinigy,
kuriuos isleido jsigydami Hynix konvertuojamasias obliga-
cijas. Todél Hynix gauta nauda ir kompensuotinos subsi-
dijos dydis yra obligacijy jsigijimo kaina, 1 trilijonas KRW.
Naudojant laikinojo reglamento 67 ir 108 konstatuojamo-
siose dalyse paaiSkintg skai¢iavimo metodg, subsidijos
dydis yra 5,4 %.

7. 2001 M. SANAVIMO PAKETAS, KUR] SUDARE
SKOLOS IR NUOSAVO KAPITALO APKEITIMAS,
ANTRASIS SKOLOS PRATESIMAS IR NAUJOS 658
MILIJARDUY KRW PASKOLOS SUTEIKIMAS

Po laikinojo reglamento paskelbimo Hynix, Koré¢jos
Vyriausybé, KMB, Woori Bank, Chohung Bank (toliau —
CHB), Citibank Seoul ir Nacionaliné Zemés tikio bendradar-
biavimo federacija (NZUBD) pateiké pastaby dél laikinyjy
i$vady apie 2001 m. spalio sanavimo paketa.
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Saliy pastabos i$vardytos ir jvertintos toliau. Taciau,
kadangi kompensuotinos subsidijos dydzio apskai¢iavimas
yra svarbus klausimas 2001 m. spalio priemonéms, nau-
dinga paaiskinti, kaip ir kokiy principy laikantis buvo atlik-
tas subsidijos dydzio ivertinimas, ypa¢ atsizvelgiant i tai,
kad 2001 m. spalio priemonés buvo suteiktos bendrovei,
susidurianciai su finansiniais sunkumais.

(a) Ivadas

Laikinajame reglamente 2001 m. spalio priemongs, biitent
skolos ir kapitalo apkeitimas, naujoji 658 milijardy KRW
paskola ir terminy atidéjimas bei skolos pratesimas, laikyti
dotacijomis. Tai grindziama gairiy E skirsnio (b) dalies (v)
punktu, kuriame numatoma, kad paskola laikoma dotacija,
jei ji atleidZziama nuo jos sumokéjimo arba ji nesumokama.
Laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo 104
iki 107 padaryta laikina i§vada, kad dél Hynix finansinés
situacijos ji negaléjo gauti atitinkamo finansavimo rinkoje
ir kad bankai 2001 m. priemoniy metu Zinojo, kad neat-
gaus savo investuoty | Hynix arba jai paskolinty pinigy.

Vertinant subsidijos apskai¢iavimg, kai finansavimas teikia-
mas su sunkumais susidurianciai bendrovei, pirmiausia rei-
kia i§nagrinéti tos bendrovés kredito reitinga priemoniy
metu. Reitingas rodo bendrovés finansing padétj ir jos
gebéjima pritraukti investicijas arba gauti finansavima
konkreciu laiku, kadangi potencialiis investuotojai arba
skolintojai visy pirma grindZia savo sprendimus reitingu,
kurj tai bendrovei suteikia nepriklausoma tarptautiné rei-
tingavimo agentira.

Pastebéta, kad reitingas, kuri 2001 m. spalj Hynix suteiké
Standard & Poor’s, buvo SD - ,atrankinis jsipareigojimy
nevykdymas®“. Tai antras pagal blogumg galimas ivertini-
mas, pats blogiausias yra ,isipareigojimy nevykdymas®,
kuris, remiantis Standard & Poor’s kriterijais, néra numa-
tomas, kaip kiti reitingai, o naudojamas tik kai jsipareigo-
jimy nevykdymas jau i3 tiesy jvyko. SD yra skiriamas, kai
numatoma, kad emitentas nevykdys isipareigojimy atran-
kos biidu, tai yra, toliau apmokés tam tikras obligacijy emi-
sijas arba klases, o kity neapmokés. Vadinasi, Hynix reitin-
gas priemoniy metu buvo keliantis didelj nerimg bet
kokiam investuotojui arba skolintojui ir nerémé sprendimo
teikti jai tolesnj finansavimg remiantis komerciniais sume-
timais.

Antras punktas, kurj reikia istirti, yra bendrovés istorija
aptarnaujant jos turimas skolas ir reitingas, kurj jai teikia
suinteresuoti skolintojai. Jei bendrovés turimas reitingas
yra vidutinis, bet ji ir toliau aptarnauja turima skolg kai
kuriems skolintojams, nebiity visiskai nepagrista, kad tie

(105)

(106)

(107)

skolintojai atsizvelgty j tai savo vidiniame tos bendrovés
reitinge ir taip pat jvertinty §j faktg teigiamai vertindami, ar
tolesnis skolinimas tai bendrovei gali bati svarstytinas.
Tadiau $iuo atveju pastebéta, kad Hynix neaptarnavo savo
turimy skoly 2001 m. ir netgi nemokéjo palikany uz
2001 m. sausj suteiktg sindikuotg paskola. Kaip paaiskinta
88 konstatuojamojoje dalyje, bankai paskelbé apie §j jsipa-
reigojimy nevykdyma dar 2001 m. geguZe, bet nusprendé
nesiimti reikiamy priemoniy $iai situacijai spresti. Kai kurie
bankai pakélé savo paskolos nuostoliy nuostatas Hynix
naudai dar 2001 m. geguZe ir dar karta 2001 m. spalj iki
priemoniy, taip parodydami, kad tolesnis finansavimas jau
buvo laikomas nuostoliu. Vidiniai ty banky reitingai
atspindéjo tokj jvertinima. Sesiy su 2001 m. spalio
priemonémis susijusiy banky Hynix skiriami reitingai svy-
ravo nuo ,atsargus” iki ,abejotinas“. Tokia padétis neremia
sprendimo teikti tolesnj finansavimg tokiai bendrovei.

Treciasis punktas, kurj reikia istirti, yra bendra finansiné
bendrovés padétis. Jei bendrové patiria laikiny likvidumo
sunkumy, bet turi gerus pagrindus, potencialiis skolintojai
pagristai gali i tai atsizvelgti priimdami sprendima dél kre-
dito teikimo.

Pastebéta, kad bendra Hynix finansiné padétis buvo kri-
tiska ilga laika. 2000 m. pabaigoje Hynix buvo sukaupusi
daugiau nei 9,46 milijardo JAV doleriy jsipareigojimy. Tai
beveik du kartus daugiau nei jos grynoji verté ir daugiau
nei keturis kartus daugiau nei bendrovés rinkos kapitaliza-
cijos verté (1). 2001 m. spalj Hynix skolos $esis kartus vir-
$ijo jos nuosava kapitala. Si situacija buvo puikiai Zzinoma
aptariamiems bankams. Kaip aiskinta 44 konstatuojamo-
joje dalyje, KEDK dar 2000 m. lapkritj pareiske, kad Hynix
buvo techninio nemokumo padétyje. Panasiy teiginiy
galima rasti aptariamy banky vidiniuose pranesimuose,
kuriuose minima, kad Hynix turi neigiama kapitala ir skoly
pertekliy.

Hynix finansiniai koeficientai pagal vadinamajj Altman
Z-baly modelj, specialiai sukurtg galimam Koréjos bendro-
viy zlugimui numatyti, nuo 1999 m. iki 2001 m. buvo
daug blogesni nei kity Koréjos bendroviy, kurios i3 tiesy
7lugo. Hynix balai buvo 700 % aukstesni nei ribinis lygis
sunkioje finansinéje padétyje esancios bendrovés (2). Hynix
grynyjy aktyvy ir pasyvy santykis bei grynyjy aktyvy ir

(") Hynix verslo panas 2001 metams, pateiktas FPK 2002 m. kovo 21 d.

(?) Saunders ataskaita, p. 30-35.
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skoly santykio koeficientai rodé, kad bendrovei visiskai
nepakanka likvidumo jsipareigojimams padengti (*). Hynix
grynoji pelno riba, turto graza ir kapitalo graza buvo nei-
giami beveik kiekvienais metais nuo 1997 m., o grynoji
riba pasieké minus 24,3 % 2000 m. ir minus 93,83 %
2001 m. Bet kuriais metais nuo 1997 iki 1999 m.
bendrovés grynyjy pinigy srauto i§ veiklos nepakako
padengti netgi vienai Sestajai jos skolos arba visy jsiparei-
gojimy.

2001 m. finansinés ataskaitos taip pat atmeté biisimos
finansinés Hynix sékmés galimybe, nurodydamos, kad
visam bendrovés veiklos normalizavimui reikia nuolatinés
kredituojanciy banky paramos, kol pakankamai neatsigaus
puslaidininkiy produkty pardavimo kaina. Sie faktai rodo,
kad ir Hynix praeitj, ir jos ateitj apibiidina jos priklauso-
mybé nuo finansinés savo kreditoriy pagalbos. Hynix
pasieké taska, kai nebegaléjo finansuoti savo veiklos i3 ta
veikla sukurty pajamy.

Vertinant apskaic¢iavimo pagrinda antru punktu reikia istir-
ti, ar aptariama bendrové gal¢jo gauti kity paskoly i$
komerciniy Saltiniy, ir jei taip, kokiomis salygomis. Jei
tokios paskolos biity suteiktos, jy salygos galéty bati matu,
padedanciu iSmatuoti tiriamy priemoniy Hynix suteikta
nauda ir taip — subsidijos dydj.

Siuo atveju pastebéta, kad Hynix negaléjo gauti jokiy
komerciniy paskoly laikotarpiu nuo 2000 m iki 2001 m.
Hynix skolinimasis buvo iSimtinai sutelktas j Kor¢jos
Vyriausybés teikiamas, Koréjos Vyriausybés nurodomas ir
Kor¢jos Vyriausybés garantuojamas paskolas. Priemoniy
metu didZiausias Hynix kreditorius buvo KPB, kuriam
2001 m. gruodj priklausé 44 % visy Hynix paskoly (?).

Iki 1998 m. Hynix buvo gavusi paskoly i§ Pranciizijos ir
Japonijos banky, jskaitant Bank of Tokyo, Société Générale
ir Credit Lyonnaise. Taciau véliau né vienas i§ $iy banky
nedalyvavo Hynix restruktirizavime. Nuo 2000 m. iki
2001 m. negrazintos skolos uzsienio bankams, jskaitant
Citibank Seoul, sudaré tik 5 % visy Hynix skoly (3).
Pastebéta, kad Citibank vaidmens jvertinimas paaiskintas
konstatuojamosiose dalyse nuo 130 iki 133.

(") Saunders ataskaita, p. 20-21.
() Hynix verslo panas 2001 metams, pateiktas FPK 2002 m. kovo 21 d.
(%) Hynix verslo panas 2001 metams, pateiktas FPK 2002 m. kovo 21 d.
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Uzsienio banky dalyvavimo stoka rodo, kad tolesnis inves-
tavimas j Hynix nelaikytas racionaliu ir ekonomiskai patei-
sinamu. Pastebéta, kad nesumokéta 37,5 milijardo KRW
suma sindikuotos uZsienio skolintojy paskolos, suteiktos
1996 m., kurios teikimui vadovavo Société Générale,
2001 m. buvo paskelbta jsipareigojimy nevykdymu ir
kryzminiu isipareigojimy nevykdymu.

(b) Finansinis Vyriausybés indélis

(i) Saliy pastabos

Ir Koré¢jos Vyriausybé, ir Hynix teigé, kad 2001 m. spalio
paketas nebuvo subsidija, nes suteiktasis finansavimas
buvo suteiktas ne Koréjos Vyriausybés. Hynix tvirtino, kad
nebuvo pateikta jokiy jrodymy, jog Koréjos Vyriausybé
naudojo savo jtakg priversti Citibank ir KMB priimti
2001 m. spalio priemones. Dél Woori Bank, CHB ir
NZUKF Hynix teigé, jog to, kad Koréjos Vyriausybé turi
juose akcijy, nereikia painioti su Vyriausybine kreditavimo
sprendimy kontrole. Buvo tvirtinama, kad kiekvienas i$
aptariamy banky grindé savo kreditavimo sprendimus
komerciniais sumetimais.

KMB teigé, kad Koréjos Vyriausybé restruktiirizavimo pro-
gramose neturéjo jokios jtakos komerciniams KMB spren-
dimams. Jis teigé, kad Koré¢jos Vyriausybé neturi jokios spe-
cialios teisés, nei sutartinés, nei numatytos istatymu,
leidZiancios jai blokuoti arba jtakoti KMB komercinius
sprendimus. Pasak KMB, tg patj galima pasakyti ir apie FPT.
Dél FPT vadybos rekomendacijy KMB verslo veiklai, teigta,
kad sie veiksmai yra jprasta veikla, apibrézta
Bankininkystés akto ir bankininkystés reglamenty, ir jy
negalima interpretuoti kaip bet kokio FPT ar kitos finansy
priezitiros institucijos ki§imosi ar dalyvavimo.

Woori Bank teigé, kad Kor¢jos Vyriausybei, nepaisant to,
jog ji yra didZiausia banko akcininké, neleista daryti jokios
jtakos Woori banko sprendimy priémimo procesams.

CHB teigé, kad Koréjos Vyriausybé neturi nei tiesioginés,
nei netiesioginés jtakos jos vadybinei veiklai. Nors Kor¢jos
indéliy draudimo korporacija (KIDK) turi didelj CHB akcijy
skai¢iy, CHB tariamai liko komerciniu banku ir jo spren-
dimai buvo priimti remiantis tik komerciniais sumetimais.
Jis teige, kad laikinajame reglamente minimas Susitarimo
memorandumas  buvo  skirtas  tik  jvairioms
restruktfirizavimo priemonéms, kurias jvedé Koréjos
Vyriausybé reaguodama i 1997 m. finansy krize.
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(117)

(118)

(119)

(120)

(121)

(122)

Hynix ir CHB taip pat teigé, kad kiti bankai (Kor¢jos
Pramonés bankas (KPB), Seulo Bankas, Kwangju Bank ir
Kyongam Bank), kuriuose Koréjos Vyriausybé taip pat turi
daug akcijy, nedalyvavo 2001 m. spalio pakete, ir tai rodo,
jog Koréjos Vyriausybé nesikiSo i jokiy dalyvaujanciy
banky verslo veikla.

NZUKEF teigé, kad ji buvo sukurta siekiant gerinti ekono-
minj, visuomeninj ir kultfrinj Gkininky statusa bei jy gyve-
nimo kokybe. KDIC kaip privilegijuotam investuotojui jsta-
tymu neleidziama dalyvauti NZUKF sprendimy priémime.
Todél jos mandatas neapima vieSosios politikos tiksly igy-
vendinimo.

Citibank Seoul neigé, jog yra kaip nors susijes su Kor¢jos
Vyriausybe, ir aiskino, kad jis dalyvavo tiriamose
priemonése siekdamas tik komerciniy interesy.

(ii) Pastaby jvertinimas

Pastebéta, jog, remiantis konstatuojamosiose dalyse nuo
10 iki 14 i8déstytais principais, KPB buvo pripazinta vals-
tybiné institucija. Dél kity banky nenustatyta, jog jie yra
valstybinés institucijos, taciau nustatyta, kad Koréjos
Vyriausyb¢ jiems nurodé jvykdyti aptariamas priemones.

Siekiant parodyti nurodinéjima, tai, kad Kor¢jos Vyriau-
sybé buvo vienintelis arba labai svarbus kurio nors banko
akcininkas, yra svarbu, ir tai reikia atsizvelgti vertinant
situacija. Kor¢jos Vyriausybés arba kity akcininky turimy
akcijy dydis nulemia mastg, kuriuo jie gali jtakoti spren-
dimy priémimo procesa, i8déstyta bendroviy teiséje arba
tos bendrovés jstatuose. Siuo atzvilgiu svarbu nurodyti
2001 m. lapkritj priimtg Koréjos Ministro pirmininko
dekretg Nr. 408, kuris yra skirtas valdymo atsakomybéms
jmonése, kuriose Vyriausybé turi akcijy. Nors dekreto
6 straipsnyje pabréziama, kaip svarbu yra leisti tokioms
imonéms tvarkytis pacioms, jis lemiamai leidzia valstybei
vykdyti savo kaip akcininkés teises.

Turima informacija taip pat rodo, kad valstybé kaip
didziausias akcininkas gali skirti finansy institucijy direk-
torius. Tokiu baidu Kor¢jos Vyriausybé reguliariai skiria
vadovaujancius pareiginus ir kitus banky valdybos narius

(123)

(124)

(125)

arba daro jtaka jy atrankai (). Todél naudodamasi savo
balsavimo teise Koréjos Vyriausybeé gali daryti jtaka KMB,
Woori ir CHB, kuriuose ji yra didziausia akcininké, veiklai.
Pavyzdziui, turima informacija rodo, kad valstybé turéjo
jtakos sprendimui pakeisti KMB vadovaujantj pareigiing po
prastos Hynix ir tam tikry kredito korteliy jmoniy
veiklos (2).

Be to, reikia pastebéti, kad laikinajame reglamente siekiant
jrodyti vadovavimg, remiamasi ne tik Kor¢jos Vyriausybés
turimomis akcijomis. Laikinojo reglamento konstatuoja-
mosiose dalyse nuo 88 iki 98 i$samiai aiskinama apie kiek-
vieng banka, kodél buvo nustatyta, kad Koréjos Vyriausybé
vadovavo vykdant 2001 m. spalio priemones. Greta laiki-
najame reglamente pateikty paaiskinimy, Sias i§vadas dabar
sustiprina papildoma informacija, kurios dalis buvo gauta
po laikinyjy priemoniy paskelbimo.

Kaip paaiskinta 32, 42 ir 43 konstatuojamosiose dalyse,
dokumentuose turima informacijos, kad Koréjos Vyriau-
sybé davé tiesioginius nurodymus finansinéms instituci-
joms dél tam tikry tiriamy priemoniy. Si informacija taip
pat rodo, kad Siose priemonése dalyvavo FPT. Dokumen-
tai taip pat rodo, kad Koréjos Vyriausybé verté Sias institu-
cijas dalyvauti kai kuriose priemonése grasindama kliudyti
ju verslo veiklai (3). Pastebéta, kad Komisija ne kartg klausé
ir Koréjos Vyriausybés, ir aptariamy banky apie tokj daly-
vavima, bet visos $alys nuosekliai neig¢, kad valstybé kaip
nors dalyvavo aptariamose priemonése.

2001 m. rugpjucio 3 d., likus nedaug laiko iki 2001 m.
spalio priemoniy, Koréjos Ministro Pirmininkaso pavaduo-
tojas laikraiciy bei televizijos ir radijo redaktoriy asociaci-
jos seminare pareiské, kad jei kreditoriy grupei nepavyks
isspresti Hynix klausimo, Koréjos Vyriausybé pasitlys
greita sprendimg. Jei kreditoriy grupé negaléty priimti
sprendimo dél papildomo Hynix finansavimo, turéty
spresti finansy institucijos.

() Privaciy finansy eksperty patikros ataskaita, 1 posédis, 2 punktas,

2 posédis, 6 punktas, 4 posédis, 9 punktas, 5 posédis, 11 punktas.

(?) Privaciy finansy eksperty patikros ataskaita, 1 posédis, 2 punktas,
2 posédis, 6 punktas, 6 posédis, 9 punktas.

(®) Apie KorAm vertimg dalyvauti jsigyjant konvertuojamasias obligaci-
jas 2001 m. birzelj: Korea Times, 2001 m. birZelio 21 d.; apie Korea
First Bank vertima dalyvauti KPB obligacijy programoje: Far Eastern
Economic Review, 2001 m. vasario 15 d.
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(126) Dél KMB argumento, jog Koréjos Vyriausybé neturi nei (9 straipsnis), leidzia Koré¢jos Vyriausybei imti kapitalo dalj

(127)

(128)

teisinés, nei sutartinés teisés jtakoti komercinius jo spren-
dimus, pastebéta, kad laikinojo reglamento i$vados dél
Koréjos Vyriausybés vadovavimo nebuvo grindZiamos
tokiomis teisinémis ar sutartinémis teisémis. Siose igvadose
noréta parodyti, kaip Koré¢jos Vyriausybé galéjo naudoti
savo jtakg nurodinédama KMB subtilesniu baidu, pvz., nau-
dodamasi savo kaip stambios akcininkés padétimi. Be to,
preliminarias i$vadas $iuo klausimu sustiprina nauji faktai,
gauti po laikinojo reglamento paskelbimo, rodantys, kad
Koré¢jos Vyriausybés ministrai kiosi nurodinédami KMB
dél tam tikry tiriamy priemoniy — zr. 32, 42 ir 43 konsta-
tuojamasias dalis.

Po laikinyjy priemoniy gauti duomenys apie FPT ir FPK
taip pat rodo, kad FPT dalyvavo priimant sprendimus dél
priemoniy, suteikian¢iy finansavima Hynix, pvz., 126 kon-
statuojamojoje dalyje pirmiau minétas Koréjos ministry
laiskas KPB. Dél FPT/FPK vaidmens atlickant jy priezitros
veikla, susijusig su KMB restruktiirizavimu, turimi duome-
nys rodo, kad FPK pritaré KMB skolinimo riby padidini-
mui, o tai priestarauja restruktarizavimo planui, kuriame
reikalauta sumazinti pernelyg dideles jo paskolas Hynix. Be
to, KMB finansinése ataskaitose didelé dalis Hynix skolos ir
nuosavo kapitalo mainy nebuvo jtraukta i blogy paskoly
nuostolio apskai¢iavima. Vadinasi, KMB pastabose apie lai-
kingjj reglamentg nepateikta jokiy naujy svarbiy duomeny,
galinciy pakeisti jvertinima, i§déstyta laikinojo reglamento
90 ir 91 konstatuojamosiose dalyse. Taigi Sios iSvados yra
patvirtinamos.

Dél NZUKF laikinojo reglamento konstatuojamosiose
dalyse paaiskinti pagrindai, kuriais remiantis prieita laiki-
nos isvados, kad Koréjos Vyriausybé vadovavo NZUKF
dalyvaujant 2001 m. spalio priemonése. Nors kooperaciné
NZUKF forma visiskai pripazistama, jos kooperaciniai tiks-
lai gerinti Gkininky ekonoming, socialing ir kultiring
padétj bei gyvenimo kokybe yra ir ekonominés politikos
tikslai Zemés tkiui remti. Be to, pastebéta, kad NZUKF
kartu valdo Finansy ir ekonomikos ministerija bei Zemés
tikio ir miskininkystés ministerija. Ji vykdo specialias funk-
cijas kaip zemés tkio politikos bankas, pvz., igyvendina
Kor¢jos zemés tikio politika ir teikia Koréjos Vyriausybés
lésas zemeés tkio sektoriui. Naujasis 1999 m. rugpjicio
Zemés iikio kooperatyvy jstatymas numato Koréjos
Vyriausybés dotacijas arba parama, kai $i reikalinga

(129)

(130)

(131)

(straipsniai nuo 147 iki 151), leidzia NZUKF isleisti Zemés
tikio finansavimo obligacijas ir reikalauja, kad Kor¢jos
Vyriausybé jas garantuoty (153 ir 156 straipsniai). Kredito
reitingas, kurj NZUKF suteiké Hynix priemoniy metu,
bitent 8 ('), nepateisino tolesnio finansavimo teikimo
Hynix. NZUKF pastabose apie laikingjj reglamenta nepa-
teikta jokiy naujy svarbiy duomeny, galin¢iy pakeisti jver-
tinima, idéstyta laikinojo reglamento konstatuojamosiose
dalyse nuo 96 iki 98. Taigi Sios i§vados yra patvirtinamos.

Dél Woori Bank ir CHB (2), laikinojo reglamento 88 ir 89
konstatuojamosiose dalyse paaiskinta, dél kokiy priezasciy
buvo priimta laikina i§vada, jog Koréjos Vyriausybé nurodé
Woori Bank ir CHB dalyvauti 2001 m. spalio
priemonése (). Sias i§vadas dél vadovavimo patvirtina
informacija, gauta po laikinyjy priemoniy jvedimo ir nuro-
dyta konstatuojamosiose dalyse nuo 91 iki 94, 124 ir 125.
Woori Bank ir CHB savo pastabose nepateiké jokiy naujy
duomeny, galin¢iy pakeisti laikinojo reglamento 88 ir 89
konstatuojamosiose dalyse pateiktas Komisijos i$vadas.
Todél sios i§vados yra patvirtinamos.

D¢l Citibank, kaip aiskinama laikinojo reglamento 93 ir 95
konstatuojamosiose dalyse, jis vengé pilnai bendradar-
biauti tyrime. Esant tokioms aplinkybéms, i$vados dél jo
dalyvavimo Hynix finansiniame pakete buvo pasiektos
pagal pamatinio reglamento 28 straipsni, t. y. remiantis
turimais faktais.

Siekiant nustatyti jo kaip skolintojo vaidmenj $iame tyri-
me, turéty bti pastebéta, kad Citibank vengimas bendra-
darbiauti neleido gauti patikimos informacijos apie tikslias
Citibank funkcijas ir jo veiklg teikiant Hynix finansinj
paketa. Taigi Citibank teiginiai, kad jis veiké ne pagal
Koréjos Vyriausybés nurodymus, negaléjo biti patikrinti
naudojantis tikrais atsakymais | klausimyng ir vélesniu

() Skalé yra nuo 1 iki 10.

(3 Koréjos Vyriausybei priklausé 100 % Woori Bank ir 80 % CHB.

(®) Pastebéta, kad vidiniame Woori Bank dokumente, rekomenduojan-
Ciame dalyvauti 2001 m. spalio priemonése, teigiama: ,Jei Hynix biity
perduota teismui administruoti arba bty likviduota, to padariniai
Salies Gikiui baty didziuliai. [monei priklauso 4 % viso eksporto, joje
dirba 15 000 darbuotojy, jskaitant paciag bendrove bei jos tiekéjy ir
vartotojy jmones®. Tai rodo, jog buvo atsizvelgta i visuomenés inte-
resa.
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(132)

(133)

patikros vizitu. Tg pati galima pasakyti ir apie Citibank
skolinimo veiklg. Taip pat reikéty pastebéti, kad Citibank
vengimas bendradarbiauti labai kliudé tyrimui ne tik sie-
kiant nustatyti tikslias Citibank kaip skolintojo funkcijas,
bet taip pat jo kaip Hynix finansinio pataréjo vaidmeni. Dél
§io vengimo bendradarbiauti tikrasis Citibank statusas
Hynix atzvilgiu ir jo bendry santykiy su Kor¢jos Vyriau-
sybe pobudis ir intensyvumas lieka nezinomi. Bendradar-
biavimo ir patikros vizity svarba rodo tai, kad tiriant tam
tikrus kitus 3ioje byloje dalyvaujancius bankus, bitent tin-
kamas bendradarbiavimas ir patikra leido priimti tikslias
i§vadas nustatant santykius tarp jy, Hynix ir Koré¢jos
Vyriausybés. Taciau tyrimas atskleidé, remiantis kity Saliy
pateikta informacija, kad Citibank buvo pagrindiné figiira
Koréjos Vyriausybés, Hynix ir kity dalyvavusiy 3aliy disku-
sijose. Zinoma, Hynix pareiské, kad Citibank neturéty
bendradarbiauti tyrime, nes ,toks atskleidimas gali pavie-
Sinti informacija apie Hynix islaidas, finansus arba
apskaita”. Primenama, kad Sio jsikiS$imo metu didzioji
Hynix dalis buvo valdoma Koréjos Vyriausybés per bankus.

Siomis aplinkybémis galutines i§vadas apie tai, ar Citibank
kaip skolintojas veiké Koré¢jos Vyriausybés nurodymu ir ar
Hynix gauta nauda prilygo pilnam finansiniam indéliui,
kurj Citibank davé Hynix, reikéjo gristi turimais faktais.
Siuo atzvilgiu negincijama, kad, skirtingai nuo kity siy
priemoniy dalyviy, pirmasis Citibank kaip Hynix kredituo-
jancio banko jsiki§imas vyko 2001 m. sausj, kai finansiné
Hynix padétis jau buvo pakankamai bloga, kad atgrasinty
bet koki kitg nauja bankg nuo finansinio dalyvavimo. Rei-
tingas, kurj Citibank skyré Hynix 2001 m. spalj, buvo D —
Labejotinas®. Nepaisant to Citibank suteiké Hynix finansa-
vima. Buvo prasyta, kad Citibank paaiskinty savo jprasting
skolinimo politikg ir nurodyty, ar buvo jprasta teikti finan-
savimg abejotinoms jmonéms. Kaip jau aiskinta, Citibank
nepateiké jokiy i§samiy atsakymy, kurie galéty paaiskinti
jo motyvacijg dalyvauti tiriamose priemonése.

Dél Koréjos Vyriausybés dalyvavimo, turima informacija
rodo, kad buvo svarbiy sgsajy tarp Koréjos Vyriausybeés,
Hynix ir Citibank. Koréjos Vyriausybés ir Citibank sasajos
sieké toliau nei tiriamos paskolos. Tokias sasajas galima
aiskinti dviem badais. Pirma, jas galima aiskinti kaip rodan-
¢ias, jog Citibank galéjo turéti komerciniy priezas¢iy finan-
suoti Hynix, arba, kaip tvirtino viena i3 Saliy, jas galima ais-
kinti, kaip statancias Citibank j pazeidziamg padétj Koréjos
Vyriausybés vadovavimo atzvilgiu. Kadangi Citibank atsi-
saké bendradarbiauti, buvo nejmanoma nustatyti, ar

Citibank veiké ver¢iamas, ar ta veikla atitiko jo jprasting
verslo praktikg. Siuo atzvilgiu primenama, kad vengimo
bendradarbiauti priezastis buvo neleisti gauti duomeny
apie Hynix ilaidas, finansus ir apskaitg. Néra jokio kito
paaiskinimo, todél galima pagristai manyti, jog tai rodo,
kad $ie Citibank turimi duomenys apima informacija, ats-
kleidziancig, jog nebuvo komerciniy priezasciy aptaria-
mam finansavimui teikti ir kad finansavimas buvo suteik-
tas Koréjos Vyriausybés nurodymu. Si priezastis sitiloma ir
skunde. Be to, kaip aiskinta laikinojo reglamento 94 kon-
statuojamojoje dalyje, Citibank ir Koréjos Vyriausybe nuo
1967 m., kai jam buvo leista veikti Koréjoje, siejo neiprastai
glaudis ir simbioziniai santykiai. Sivos glaudZius Koréjos
Vyriausybés ir Citibank santykius liudija ir vaidmuo, kurj
Citibank atliko padédamas Koréjos Vyriausybei istrakti i§
1997 m. Koré¢jos finansinés krizés. 1998 m. Citibank vado-
vavo ir sékmingai uzbaigé Koréjos banko skolos restruk-
tirizavimg i§ viso uz 21,75 milijardo JAV doleriy. Be to,
Citibank padéjo Koréjos Vyriausybei ir Vyriausybinéms
institucijoms prieiti prie kapitalo rinky Kor¢jos finansinés
krizés metu, sékmingai finansuodamas 4 milijardy JAV
doleriy vertés visuotinj obligacijy pasitlyma. Visi sie faktai
patvirtina, kad Citibank ir Koréjos Vyriausybe sieja labai
glaudas santykiai. Remiantis $iais faktais ir Citibank atsisa-
kymu pateikti jo turima informacija, taip pat kadangi néra
jokiy kity patikrinamy fakty, i$vada, darytina remiantis
pamatinio reglamento 28 straipsnio 6 dalimi, yra, kad
Koré¢jos Vyriausybé dalyvavo ir nurodé Citibank suteikti
aptariamg finansavima.

(134) Dél argumento, kad ne visi bankai, kuriuose Koréjos

Vyriausybé turéjo daug akcijy, dalyvavo 2001 m. spalio
priemonése ir tai paneigia Koréjos Vyriausybés vadova-
vima, pastebéta, kad Kwangju Bank ir Kyongam Bank prie-
moniy metu turéjo bati sujungti su Woori Financial Hol-
ding. Kadangi Woori Bank jau buvo vienas svarbiausiy
kredituojanciy baky 2001 m. restruktiirizavime, supran-
tama, kad nebuvo biitina Kwangju ir Kyongam bankams
dalyvauti priemonése atskirai. Ta pati situacija tinka ir
Seoul Bank, kurj po TVF rekomendacijy Koréjos Vyriau-
sybé ketino parduoti Hana Bank. Laukiant $io pardavimo,
spekuliatyviy paskoly pakilimas Seoul Bank knygose nelai-
kytas naudingu.
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(135) DélIBK pastebéta, kad IBK yra specializuotas bankas, kurio faktiskai kontroliavo skolinimo sprendimy priémima. Be

(136)

(137)

(138)

mandatas yra skatinti smulkiy ir vidutiniy jmoniy plétra. Jo
veiklg garantuoja Koréjos Vyriausybé. Didindamas skoli-
nimg Hynix, IBK biity labai akivaizdziai virsijes savo man-
datg, ir biity buve labai sunku tai pagristi. Suteikdamas D/A
galimybe ir dalyvaudamas Hynix konvertuojamuyjy obliga-
cijy jsigijime, IBK jau buvo paZeides savo mandatg, todél
tolesnis skolinimas didelei su sunkumais susidurianciai
jmonei nebaty atitikes jo politikos tiksly.

(c) Priemoniy suteikta nauda

KMB, Woori Bank, CHB, NZUKEF ir Citibank Seoul sutarti-
nai teigé, kad dalyvavo 2001 m. spalio pakete, nes noréjo
maksimaliai padidinti Hynix jau suteikty paskoly atgavimo
koeficienta. Jie mané, kad Hynix kaip dirbancio koncerno
verté buvo didesné nei skubaus likvidavimo verté. Jie teigé,
kad jy dalyvavimg 2001 m. spalio pakete nulémé Hynix
kredito jvertinimas, kurj parémé iSorés konsultanty atlikta
analizé. Taciau reikia pastebéti, kad Hynix atsisaké pateikti
likvidacijos verte nustatancios analizés kopijg, tvirtindama,
jog ji yra konfidenciali. Vadinasi, buvo nejmanoma jver-
tinti jos nuopelny ir todél galutinés isvados $iuo klausimu
buvo priimtos remiantis pamatinio reglamento 28 straips-
niu.

Taip pat pastebéta, kad $iy banky sprendimo dalyvauti
priemonése pozicija nedera su jy paciy atliktu Hynix
finansinés padéties vertinimu ir ypac su jai suteiktu kredito
reitingu. Priemoniy metu Hynix skiriami $iy banky reitin-
gai svyravo nuo ,atsargus” iki ,abejotinas*. Nebuvo pateikta
jokio patenkinamo paaiskinimo, kodél, nepaisydami labai
kritiskos Hynix padéties, jie nusprendé testi finansing
parama.

Pastebéta, kad nepriklausomy pagal rinkos désnius dirban-
Ciy banky akcininkai reikalauja jvertinti teikiamy paskoly
grazinimo tikimybe ir priimti sprendimus dél paskolos tei-
kimo ar neteikimo remiantis tokia tikimybe I tokiy banky
reikalaujama laikytis objektyviy skolinimo kriterijy, jie turi
atsakyti akcininkams, jei patiriamas nuostolis, kuris buvo
patirtas skolintas Hynix. Todél kalbant apie 2001 m. spa-
lio priemonése dalyvaujancius bankus, tai galima paaiskinti
tik tuo, kad sprendimy priéméjai buvo apsaugoti nuo pada-
riniy, nes Koréjos Vyriausybé valdé didele jy dalj ir

(139)

(140)

(141)

to, reikia pastebéti, kad argumentg, ginantj skolinimo labai
jsiskolinusiai jmonei tasg, yra ypac sunku pagristi atsizvel-
giant j tai, kad bankai tuo pat metu keité skolg j nuosava
kapitala, suteikdami naujg finansavima ir keldami nuosto-
lio nuostatas Hynix paskoloms. Tai buvo grindZiama
2001 m. jy igyta patirtimi, kai Hynix neaptarnavo savo
skolos, kaip paaiskinta 88 konstatuojamojoje dalyje. Tai
aiskiai rodo, kad bankai teiké finansavimg, nors ir suprato,
kad jo neatgaus. O tai neatitinka komerciniais sumetimais
grindziamos skolinimo praktikos.

Hynix ir Kor¢jos Vyriausybé teigé, kad Hynix priskirtas ,at-
rankinio jsipareigojimy nevykdymo“ kredito reitingas
tebuvo restruktiirizavimo programos padarinys, todél ban-
kai netur¢jo j jj atsizvelgti.

Atrodo, kad $is argumentas i§ tiesy neturi jokio pagrindo.
Néra pagrista teigti, kad jmonés kredito reitingas néra
lemiantis veiksnys potencialiems investuotojams. Be to,
pats reitingas yra svarbesnis nei jo prieZastys. Bet koks
potencialus investuotojas, planuojantis investuoti j jmone,
nagrinéja jos reitinga. Be to, laikantis Hynix logikos, Hynix
reitingas turéjo pakilti po to, kai 2001 m. spalio
restruktirizavimo priemonés buvo jvykdytos. Taciau jis
nebuvo pakeltas ir liko ,atrankinis jsipareigojimy nevyk-
dymas*“. Taip tebéra dar ir Siandien. Akivaizdu, jog reitin-
gavimo agentiros atsiZvelgé i visg Hynix padéti, ir pagal
rinkos désnius dirbantys investuotojai bty atsizvelge, ir
turéjo atsizvelgti, i kredito reitinga, priskirta Hynix
2001 m. spalio priemoniy metu.

(d) Subsidijos apskaiciavimas

(i) Saliy pastabos ir jy jvertinimas

Dél subsidijos apskai¢iavimo Hynix pareiské penkias pasta-
bas. Pirmiausia Hynix tvirtino, kad skolos ir nuosavo kapi-
talo apkeitimas neturéty bati jtraukiamas  subsidijos skai-
¢iavimg. Be to, 2,994 trilijono KRW dydzio skolos ir
nuosavo kapitalo apkeitimas apémé visy 51 banky pasko-
las, o ne tik paskolas Sesiy banky, kurie, kaip nustatyta
suteiké subsidijg. Todél banky, kurie neteiké subsidijos,
dalis turéty biati i$skaiciuota i§ visos skolos ir nuosavo
kapitalo apkeitimo sumos. Sig pastabg iskélé ir Koréjos
Vyriausybé bei Shinhan Bank.
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(142)

(143)

(144)

(145)

(146)

(147)

Po $io pastabos patikrinimo prieita i$vados, kad 1 Opcijos
priemonése nedalyvavusiy banky dalis i tiesy turi bati
isskaiciuota. Remiantis turima informacija, suma, kuria rei-
kia i$skaiciuoti, buvo 511 milijardy KRW. Bendra skolos ir
nuosavo kapitalo apkeitimo suma, kuri laikoma subsidija,
atitinkamai pakei¢iama j 2,483 trilijono KRW.

Antroji Hynix pastaba yra tokia, kad terminy atidé¢jimo ir
paltikany normy sumazinimo verté, 1,586 trilijono KRW,
yra neteisinga, nes apémeé tariama skolos atleidima ir pala-
kany normos sumazinima, atliktus banky, kurie, kaip
nustatyta, neteiké subsidijos. Todél $iy banky dalis turéty
biiti iSskaiciuota i§ visos sumos. Sj punkta iskélé ir Shin-
han Bank.

Pastebéta, kad Siame subsidijos skai¢iavimo punkte jvyko
klaida. Pagal turima informacija, paskolos, kuriai buvo pra-
testas terminas, suma sieké 1,825 trilijono.

Trecia, Hynix tvirtino, kad subsidijos paskirstymo metodas
buvo neteisingas. Kadangi 2001 m. spalio paketas nurodé
tik j paskutinius trejus 2001 m. ménesius, j tai reikéty atsi-
zvelgti paskirstant nauda laike.

2001 m. spalio paketu Hynix suteikta subsidija buvo nepa-
sikartojanti subsidija. Kompensuotinos subsidijos suma
buvo apskai¢iuota remiantis pamatinio reglamento
7 straipsnio 3 dalimi, paskirstant subsidijos sumg laikotar-
piui, atspindin¢iam jprastg turto gyvenimga toje pramongéje.
Remiantis Gairiy F skirsnio (a) dalies (i) punktu, paskirsty-
mas atlickamas naudojant linijinj metoda, dél to kiekvie-
niems metams, vieneri i§ kuriy yra tiriamas laikotarpis,
tenka po lygia subsidijos dalj.

Hynix ginamas metodas néra pagristas, nes jis dirbtinai
sumazinty subsidija suteikta nauda. Jei subsidijos dydis
baty paskirstomas nuo 2001 m. spalio, muitas galioty
ilgesnj laikotarpij, negu apskai¢iuojant ji jprastiniu gairése
nurodytu skai¢iavimo metodu, t. y. pradedant nuo tiriamo
laikotarpio. Hynix minimas metodas taip pat atvesty |
situacijg, kurioje kiekviena tiriamu laikotarpiu suteikta
nepasikartojanti subsidija turéty atskirg individualy kom-
pensacinio muito laikotarpi. O tai blity nejmanoma igy-
vendinti. Be to, jei skaitiklis — subsidija — apimty tik tris

(148)

(149)

(150)

(151)

ménesius, vardiklis — gavéjo apyvarta — biity sumazintas
taip, kad apimty atitinkamg laikotarpj. Tokiu atveju, atsiz-
velgiant j Zemg vertinj pardavimg paskutiniu 2001 m. ket-
viréiu, tai labai galéty padidinti subsidijos ad valorem koe-
ficienta. Dél iy priezas¢iy néra pagrindo keisti paskirstymo
metoda, naudota laikinajame reglamente. Todél laikinojo
reglamento 108 konstatuojamojoje dalyje pateikta i§vada
dél subsidijos paskirstymo laike yra patvirtinama.

Ketvirtasis Hynix argumentas buvo toks, kad buvo apskai-
Ciuota palikany norma, pridéta prie subsidijos dydzio.
Palikany normg reikéjo pridéti tik trims paskutiniams
2001 m. ménesiams, nuo spalio iki gruodzio, nes batent
tuo metu subsidija buvo prieinama Hynix.

Samprotavimas, kuriuo 147 konstatuojamojoje dalyje
atmestas Hynix argumentas dél subsidijos paskirstymo
metams, tinka ir Cia. Linijinis paskirstymo metodas
paskirsto tiriamu laikotarpiu gauty nepasikartojanciy sub-
sidijy nauda lygiai tam tikram paskirstymo laikotarpio
mety skaiciui. Remiantis Gairiy F skirsnio (a) dalies (ii)
punktu, prie Sios sumos pridedama metiné komerciné
palikany norma, kad visiems atvejams biity turimas vie-
nodas vardiklis paliikany normai. Kadangi subsidija lygiai
paskirstoma tam tikram mety skaiciui, palikany norma
laikosi to paties metodo, ir visoms subsidijos dalims, atsi-
radusioms dél paskirstymo, skai¢iuojama vienoda pala-
kany norma. Bet koks klausimas, susij¢s su dotacijos gra-
fiku tiriamu laikotarpiu, yra kompensuojamas to, kad
subsidija paskirstoma visiems mety pardavimams, siekiant
nustatyti subsidijos dydj. Dél $iy priezas¢iy néra pagrindo
laikinajame reglamente naudotam paliikany normos skai-
¢iavimo metodui keisti. Todél laikinojo reglamento 108
konstatuojamojoje dalyje pateiktos i§vados dél paliikany
normos apskaiciavimo remiantis Gairémis, yra patvirtina-
mas.

Dél kompensuotiny subsidijy dydzio, Hynix tvirtina, kad
subsidijy dydis turéty bati skaiciuojamas pagal konsoli-
duotg Hynix apyvarta vietoj Hynix Semiconductor Inc.
apyvartos atsizvelgiant | Hynix ir visiems jo filialams sub-
sidijy suteiktg nuda.

Europos bendrijos atlickamuose antisubsidiniuose tyri-
muose jprasta praktika yra paskirstyti subsidijas tiriamos
bendrovés apyvartai. Bendrové apibréziama kaip atskiras
savarankiska balansa turintis subjektas. Tai yra svarbu, nes
tyrimai yra skirti subsidijoms, kurios suteikiamos eksporto
Salyje ir duoda naudos konkreciam produktui ar produk-
tams. Tiriancios institucijos tiria ir tikrina tik informacija,
svarbig tokiam produktui eksportuojancioje valstybéje.
Europos bendrija nemano, kad konsoliduota apyvarta yra
tinkamas pagrindas, nes ji nesusijusi su tirlamu produktu
ir daznai apima dukterines bendroves, esancias ne ekspor-
tuojancioje valstybéje, kurios netiriamos. Pastebéta, kad
Siuo atveju visos Hynix dukterinés bendrovés, jtrauktos j
konsoliduotg apyvarta, yra ne Koréjos Respublikoje.
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(152) Dél siy priezas¢iy subsidijos dydis paskirstomas Hynix (155) Siuo atveju paskoly terminai buvo atidéti trims metams.

(153)

(154)

apyvartai, o laikinojo reglamento 67 ir 108
konstatuojamyjy daliy i$vada Siuo klausimu patvirtinama.

(ii) Galutinés iSvados dél 2001 m. spalio priemoniy subsidijos
apskaiciavimo

Nauja paskola

Laikinojo reglamento 105 konstatuojamojoje dalyje 658
milijardy KRW paskola laikinai laikyta dotacija pagal Gai-
riy E skirsnio (b) dalies (v) punkta, kadangi paskolos teikéjai
nesitikéjo atgauti paskolos ja teikdami. Hynix kredito rei-
tingas 2001 m. spalj buvo ,atrankinis jsipareigojimy
nevykdymas®, ji neaptarnavo savo skoly 2001 m., o jos isi-
pareigojimai buvo 3esis kartus didesni nei jos nuosavas
kapitalas. Remiantis pamatinio reglamento 6 straipsnio
b punktu, alternatyvis finansavimo $altiniai nebuvo priei-
nami rinkoje, o Hynix nickada netgi neminéjo tokios
galimybés procediiros metu. Tokiomis aplinkybémis apta-
riamiems bankams turé¢jo biiti akivaizdu, kad jie neatgaus
savo pinigy. Todél Hynix gauta nauda ir kompensuotinos
subsidijos dydis yra paskolos dydis, 658 milijardai KRW.
Todél laikinojo reglamento 105 konstatuojamosios dalies
isvada dél kompensuotinos subsidijos dydzio yra patvirti-
nama.

Likusiy paskoly terminy atidéjimas ir palikany
normos sumazinimai

Vertinant naudg ir subsidijos, suteiktos skolos pratesimu ir
terminy atid¢jimais, dydj, pirmiausia pastebéta, kad,
remiantis turima informacija, skolos pratgsimai Koréjoje
yra laikomi naujomis paskolomis. Todél situacijos vertini-
mas turéty biti panasus | naujos paskolos vertinima.
Tokiais atvejais lemiamais kriterijais biina finansiné
bendrovés padétis ir jos mokéjimy istorija. Jei bankui ter-
mino atidéjimo metu buvo akivaizdu, kad jis neatgaus savo
paskolos, nepriklausomai nuo termino atidéjimo, paskola,
kuriai taikomas termino atidéjimas, biity laikoma dotacija,
kaip tokiomis pat aplinkybémis bity laikoma nauja
paskola.

(156)

(157)

Kaip aiskinta 107 konstatuojamojoje dalyje, Hynix padétis
2001 m. spalj buvo tokia neraminanti, kad né vienas i§
skolinan¢iy banky neturéjo pagrindo manyti, kad kada
nors atgaus savo pinigus. Dél Sios labai kritiskos Hynix
padéties terminy atidéjimus laikyti dotacijomis atrodo yra
tinkamas metodas subsidijos dydziui apskai¢iuoti.

Kita galimybé subsidijos dydziui apskaiciuoti bty paly-
ginti palikany normg, kurig bendrové i§ tiesy moka uz
pratestg kredito laikotarpi, su norma, kurig ji turéty moketi,
jei jai suteikiamas termino atidé¢jimas. Pastebéta, kad
paprastai paliikany norma didinama, jei terminas atideda-
mas. Tai atspindi iSaugusia skolintojo rizikg ir fakta, kad
jam turi bati kompensuota uz atidéjimo suteikimg. Taciau
priezastis, dél kurios toks metodas netinka $iam atvejui, yra
tai, kad sunkioje padétyje atsidirusioms bendrovéms rin-
koje néra patikimos atskaitinés normos: skolintojas gali
laisvai pasirinkti bet kokia norimg palikany norma, jei jis
nusprendzia atidéti terming tokiam skolintojui vietoj to,
kad vykdyty savo apmokéting pretenzija. Galima naudoti
netgi begalines paliikany normas.

Siuo atveju palitkany norma buvo sumazinta iki 6 % vis-
oms paskoloms, kuriy mokéjimo terminai buvo atidéti. Tai
ypa¢ Zema norma, ypac atsizvelgiant j tai, kad sindikuotos
paskolos, suteiktos Hynix 2001 m. sausj, kai jos reitingas
buvo BBB-, paliikany norma buvo artima 13 %. Atsizvel-
giant i tai, kad 2001 m. spalj Hynix reitingas buvo SD, ir i
tai, kad komerciniams bankams yra jprasta didinti pala-
kany normg, jei atidedamas terminas, galima prieiti i§va-
dos, kad jprastinis komercinis skolintojas veikiausiai biity
naudojes begaling palikany norma, jei i§vis bty svarstes
galimybe atidéti termina tokiomis aplinkybémis. Hynix
nebuty buvusi pajégi pakelti tokios palikany normos islai-
das. Kadangi visi turimi duomenys rodo, jog Hynix
neturéjo alternatyviy finansavimo $altiniy rinkoje 2001 m.
spalio priemonéms, dydis paskoly, kuriy terminai buvo
atidéti, 1,825 trilijono KRW, laikomas dotacija kaip
apibrézta pamatinio reglamento 6 straipsnio b punkte ir
Gairiy E skirsnio (b) dalies (v) punkte. Todél Hynix gauta
nauda ir kompensuotinos subsidijos dydis yra dydis
paskoly, kuriy terminai buvo pratesti, 1,825 trilijono
KRW.
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(158)

(159)

(160)

Pastebéta, kad Sios iSvados tiksluma patvirtina vélesni jvy-
kiai, nepriklausantys tiriamam laikotarpiui, 2002 m.
2002 m. birzelj CHB atidéjo nuostoliy rezervus, atitinkan-
¢ius 80 % Hynix skolos ir planavo pilnai numatyti nuosto-
liy rezerva visai Hynix skolai iki 2002 m. pabaigos (*). Kiti
Hynix kredituojantys bankai taip pat padidino savo pasko-
los nuostolio rezervus nuo 80 iki 100 % Hynix likusios
paskolos, taip aiskiai rodydami, kad Hynix paskolos buvo
neatgaunamos (2). Tolesné finansiné parama Hynix, atlikta
2002 m. gruodi, pragjus kiek daugiau nei metams nuo
2001 m. spalio priemoniy, patvirtino tokias prognozes.
2002 m. gruodj dar 1,9 trilijono KRW skolos buvo apkeista
nuosavu kapitalu. Pastebéta, kad dydis skolos, kuriai
2001 m. spalj buvo pritaikytas termino atidéjimas, beveik
prilygsta iai sumai ir sudaro 1,825 trilijono KRW.

Skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimas

Laikinojo reglamento 105 konstatuojamojoje dalyje
nuspresta skolos ir nuosavo kapitalo apkeitima laikyti
dotacija kaip apibrézta Gairiy E skirsnio (b) dalies (v) punk-
te, kadangi joks rinkos investuotojas nebiity investaves |
Hynix akcijas priemoniy metu. Be to, Koré¢jos Vyriausybés
vadovaujami bankai taip pat atleido Hynix tokig pat liku-
sios skolos sumg.

Remiantis pamatinio reglamento 5 straipsniu, kompensuo-
tiny subsidijy dydis apskai¢iuojamas remiantis nauda
gavéjui, kurios buvimas tiriamu subsidijavimo laikotarpiu
nustatomas. Pastebéta, kad skolos ir nuosavo kapitalo
apkeitimas buvo nedelsiant jregistruotas Hynix 2001 m.
finansinése ataskaitose, taip panaikinant didele jos skolos
dalj. Todél galima pagristai daryti i$vada, kad Hynix gauta
nauda prilygo visam dydziui, kuriuo buvo sumazinta jos
skola. Jos finansiné baklé nedelsiant pageréjo tokiu dydziu,
o tai gali turéti daug naudingy padariniy, pvz., panaikinti
skolos aptarnavimo islaidas ir leisti naudoti taip sutaupy-
tus pinigus investicijoms. Tas pats galioja net jei banky jsi-
kisimas suvokiamas kaip tam tikras kapitalo iliejimo tipas.
Nauda Hynix yra visas to kapitalo dydis.

(") Taciau UBS Warburg 2002 m. rugséjo 18 d. teigé, kad atsizvelgus i
didel¢ Kor¢jos Vyriausybei priklausancig banko dalj, papildomas sko-
linimas ateityje gali pasirodyti nei§vengiamas.

() Korea Times, 2002 m. lapkricio 25 d.

(161)

(162)

(163)

(164)

Greta $ia priemone Hynix suteiktos naudos klausimo, taip
pat reikéty analizuoti situacija banky, kurie siuo sandoriu
paverté savo paskolas nuosavu kapitalu, pozitiriu. Remian-
tis Gairiy E skirsnio (f) dalies (i) ir (ii) punktais, tai, kad
Vyriausybeé suteikia nuosavo kapitalo, néra laikoma nau-
dos suteikimu, nebent toks sprendimas investuoti gali biiti
laikomas neatitinkanciu jprasting privadiy investuotojy
investavimo praktikg toje eksportuojancioje valstybéje. Kri-
terijus, pagal kurj vertinama nauda, yra tai, ar privatus
investuotojas bity jdéjes pinigus j tokioje padétyje esancia
bendrove.

Pastebéta, kad Hynix reitingas buvo atrankinis jsipareigo-
jimy nevykdymas, o jos finansiné padetis kritiska. Be to,
DRAM kainos staigiai krito nuo 2001 m. birzelio, o
2001 m. spalj jos pasieké Zemiausia lygj. Hynix akcijy
kaina taip pat krito 72 % nuo birzelio iki rugséjo. Sis pries
pat 2001 m. spalio priemones jvykes pokytis aiskiai rode,
kad investicijos | Hynix akcijas buvo itin pavojingos ir
galéjo atnesti dideliy nuostoliy. Tokiomis aplinkybémis
galia prieiti i§vados, kad joks jprastinis rinkos investuoto-
jas nebuty investaves j Hynix akcijas 2001 m. spalj.

Remiantis gairiy E skirsnio (f) dalies (vii) punktu, suteiktas
nuosavas kapitalas gali bati laikomas dotacija, jei galima
nustatyti, kad Vyriausybé neketino susigrazinti savo inves-
ticijy, ir i$ tiesy teiké uzmaskuota dotacija tai bendrovei.
Siuo atveju Koréjos Vyriausybés vadovaujami bankai
atleido Hynix didele suma savo likusiy skoly, o tokia prie-
moné yra laikoma dotacija pagal Gairiy E skirsnio (b) dalies
(v) punkta. Si priemoné suteiké Hynix naudos, kuri pri-
lygsta atleisty paskoly dydziui Tai, kad bankai $iame san-
doryje gavo nuosavo kapitalo, nepakeicia tokio vertinimo,
nes atsizvelgiant j rinkos padétj ir Hynix bikle priemoniy
metu, joks kitas investuotojas nebiity pirkes Hynix akcijy,
ir bankai negaléjo tikeétis susigrazinti savo investicijy tokio-
mis aplinkybémis.

Dél pirmiau pateikty priezas¢iy, Koréjos Vyriausybés vado-
vaujamy banky suteiktas skolos ir nuosavo kapitalo apkei-
timas laikomas dotacija kaip apibrézta pamatinio regla-
mento 6 straipsnio a ir b dalyse bei Gairiy E skirsnio (f)
dalies (v) ir (vii) punktuose. Sia priemone Hynix suteikta
nauda ir kompensuotinos subsidijos dydis yra dydis
Koréjos Vyriausybés vadovaujamy banky suteikto skolos ir
nuosavo kapitalo apkeitimo, 2,483 trilijono KRW.
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(165) Pastebéta, kad Sios i§vados tiksluma patvirtina vélesni nei F. ZALA

(166)

tyrimo laikotarpis, 2002 m., jvykiai. 2002 m. gruodj Hynix
kredituojantys bankai suteiké bendrovei trecig finansing
parama per dvejus metus. Priemonés apémé 3,2 trilijono
KRW skoly pratesimg ir 1,9 trilijono KRW vertés skolos ir
nuosavo kapitalo apkeitima. Nepaisant dviejy ankstesniy
finansiniy paramy, visi Hynix jsipareigojimai iSaugo iki
daugiau nei 7,9 trilijono JAV doleriy. Kapitalo vertés suma-
zinimo planas sujungé kiekvienas 21 akcijas j vieng. Tai
buvo padaryta siekiant sumazinti apytiksliai 22 trilijony
KRW kapitalo erozija, atsiradusig dél sukauptojo deficito ir
nuolaidos nuo akcinio kapitalo (*). Bankai pazyméjo, kad
jie jau buvo atidéje paskolos nuostolio rezervus, lygius nuo
80 iki 100 % Hynix suteikty paskoly (2). Si situacija ir ypac
kapitalo vertés sumazinimo dydis 21:1 aiskiai rodo, kad
Hynix nuosavas kapitalas gali bati laikomas beverciu, o
investavimas j ji — nuostolingu.

Subsidijos dydzio apskai¢iavimas buvo perzitirétas remian-
tis Saliy pastabomis ir nauja informacija, kuri priverté
pakeisti laikingsias iSvadas dél kai kuriy tirlamy priemoniy.
Siekiant i§vengti dvigubo skai¢iavimo, tos subsidijos,
kurios buvo jtrauktos { 2001 m. spalio priemones, buvo i§
ju i8skai¢iuotos. Todél 2001 m. spalio priemoniy grynasis
subsidijos dydis yra 19,4 % ad valorem. Taip pat atsizvel-
giant | 47, 80 ir 98 konstatuojamyjy daliy i§vadas, visa
subsidijos suma yra tokia:

Subsidijos KPB tulf)(');lr‘rflzr'-q 2001 ‘m.
1) D/A | obligacijy | "R spalio VISO
tipas obligacijy | . .
programa | . . 2 priemonés
isigijimas
51% | 49% 54 % 19,4% | 348%

E. BENDRIJOS PRAMONES APIBREZIMAS

(167) Po laikinyjy priemoniy jvedimo nebuvo gauta jokiy

pastaby dél Bendrijos pramonés apibrézimo, isdéstyto lai-
kinojo reglamento 110 ir 111 konstatuojamosiose dalyse.
Todél patvirtinama, kad du bendradarbiave Bendrijos
gamintojai, sudarantys 100 % visos aptariamo produkto
gamybos Bendrijoje tiriamu laikotarpiu, yra Bendrijos pra-
moné kaip apibrézta pamatinio reglamento 9 straipsnio

1 dalyje.

(") Vieas pranesimas apie kitus svarbesnius vadybos klausimus, spren-
dimas atliktas Hynix-CFIC posédyje, 2002 m. gruodzio 30 d.
() Korea Times, 2002 m. lapkricio 26 d.

(168)

(169)

(170)

(171)

1. ISANKSTINES PASTABOS

Kaip iSdéstyta laikinojo reglamento 115 konstatuojamojoje
dalyje, kur reikia parodyti tendencijy raida, konfidencia-
lumo sumetimais naudojami indeksai. Po laikinojo regla-
mento paskelbimo Hynix teigé, kad, nors indeksy naudo-
jimas aprasant jos duomenis yra pateisinamas
konfidencialumo sumetimais, tik indeksy atskleidimas lai-
kinajame reglamente analizuojant Bendrijos pramonés
padét neleido Hynix pakankamai tiksliai jvertinti Bendri-
jos pramongés situacijos. Hynix toliau teigé, kad nebuvo
konfidencialumo priezas¢iy neatskleisti jai tikryjy Bendri-
jos pramongés skaiciy, kadangi Bendrijos pramong sudaro
dvi bendrovés. Pastebéta, kad Hynix pretenzija buvo
bendro pobidzio, joje nepatikslinta, kokiy duomeny jai
reikia siekiant jvertinti Bendrijos pramonés padét;.

Taciau pamatinio reglamento 29 straipsnio 5 dalyje drau-
dziama atskleisti informacija, kuriai prasyta konfidencia-
laus traktavimo ir pateikta pagrista tokio traktavimo prie-
zastis. Be to, kadangi Bendrijos DRAM rinka yra labai
koncentruota ir ja kontroliuoja labai mazai gamintojy,
Hynix galéty labai lengvai dekonstruoti bet kokius jai ats-
kleistus apibendrintus skaicius ir taip gauti tikslig konfiden-
cialig verslo informacija apie du Bendrijos gamintojus,
sudarancius Bendrijos pramoneg. Tokia informacija biity
komerciskai labai vertinga Hynix, jos atskleidimas trecio-
sioms Salims galéty pakenkti Bendrijos pramonei. Galiau-
siai, indeksy naudojimas parodant Zalos rodikliy raidg lai-
kui bégant, dera rinkai, kurioje téra du gamintojai. Sie
indeksai leidZia Hynix, remiantis jos turimomis Ziniomis
apie Bendrijos rinka ir informacija, kuri pateikta suintere-
suotoms Salims susipazinti, atidziai iSnagrinéti suteikta
informacija ir pakankamai tiksliai nustatyti Bendrijos
pramongés padétj. Atitinkamai manoma, kad Hynix preten-
zija iuo atZvilgiu yra nepagrista, todél ji atmetama.

Kity atsiliepimy apie iSankstines pastabas, pateiktas laiki-
nojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo 112 iki
115, gauta nebuvo. Tos iSankstinés pastabos yra patvirti-
namos.

2. BENDRIJOS VARTOJIMAS

Visas tiriamojo produkto vartojimo Bendrijoje skaicius ati-
tinka visg importa plius visus pardavimus Bendrijoje, paga-
mintus Bendrijos pramonés.
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Kadangi néra jokios naujos informacijos, laikinosios i§vados apie Bendrijos vartojima, aprasytos laikinojo
reglamento 117 konstatuojamojoje dalyje, yra patvirtinamos. Visu aptariamu laikotarpiu DRAM vartojimas
Bendrijoje iSaugo 316 %:

Vartojimas, ,000 1998 m. 1999 m. 2000 m. 2001 m. (TL)
megabitais
DRAM 16 593 400 28 961 100 45 873 600 68 967 600
Indeksas 100 175 276 416

3. APTARIAMO PRODUKTO IMPORTAS | BENDRIJA

(a) Importo i$ Koréjos apimtis

Po laikinojo reglamento paskelbimo Hynix pareiské, kad tiriamo produkto, isreiksto 000 megabitais, jos
importo kiekiai augo maZesniu tempu nei aprasyta laikinojo reglamento 118 konstatuojamojoje dalyje.
Hynix tvirtino, kad importai ir rinkos dalys (Zr. toliau) turéty bati grindziami bendrais jos dukteriniy
bendroviy atliekamais tiriamo produkto pardavimais Bendrijoje (perpardavimais) nesusijusiems klientams
Bendrijoje aptariamu laikotarpiu, o ne jos importo kiekiu Koréjoje pagaminto DRAM. Pastebéta, kad sie
perpardavimai, apie kuriuos prane$é Hynix, buvo daug didesni (iki 60 %) nei faktiniai importai, apie kuriuos
taip pat pranesé Hynix, per pirmus du aptariamo laikotarpio metus. Siam dideliam neatitikimui nebuvo
duota jokio patenkinamo paaiskinamo. Manoma, kad importai turéty apimti visus Hynix Koré¢joje
pagaminty ir jos dukterinéms bendrovéms Bendrijoje parduoty DRAM pardavimus, priedo tam tikrus
neZymius pardavimus nesusijusiems klientams Bendrijoje per treciaja $alj.

Hynix, remiama Koréjos Vyriausybés, taip pat teigé, kad nustatant jos importo | Bendrijg aptariamu
laikotarpiu tendencijas, tiriamo produkto importai j Bendrija i§ LG Semicon Co., Ltd, jvyke iki $ios bendrovés
susijungimo su Hyundai Eelectronics Industries Co., Ltd (nuo 2001 m. kovo 29 d. — Hynix) datos, turéty
bati jtraukti | jos importo duomenis. Hynix ir Koréjos Vyriausybé pateiké tam tikrus ad hoc duomenis $iuo
atzvilgiu, t. y. du skaicius apie i§ LG Semicon Co., Ltd importa megabitais 1998 m. ir 1999 m. Jei ne, teigta,
kad Hynix importo Zalos nustatymo tikslu turéty biti svarstomi tik po jos susijungimo su LG Semicon Co.,
Ltd datos, 1999 m.

Taciau LG Semicon Co., Ltd buvo atskiras juridinis asmuo iki kol Hyundai Electronics Industries Co., Ltd
isigijo ja 1§ LG Electronics Inc. ir jos susijusiy bendroviy 1999 m. liepos 7 d. Po io isigijimo LG Semicon
Co., Ltd buvo pavadinta Hyundai Micro Electronics Co., Ltd, o §i bendrové susijungé su Hyundai Electronics
Industries Co., Ltd 1999 m. spalio 13 d. Taigi LG Semicon Co., Ltd isigijimas buvo nauja Hyundai
Eelectronics Industries Co., Ltd investicija, neturinti jokio poveikio atgaline data jos padéciai rinkoje. Kitaip
tariant, Hyundai Electronics Industries Co., Ltd, Hynix pirmtaké, kuri, kaip nustatyta, buvo vienintelé
bendrové, gavusi naudos i subsidijy, padidino savo gamybos pajégumus. Be to, jokia Salis, jskaitant Hynix,
nepranesé apie LG Semicon Co., Ltd importg 1998 ir 1999 m. savo atsakymuose j klausimyna ar kitu badu,
todél Komisija negaléjo jo patikrinti. LG Semicon Co., Ltd duomenys negali sudaryti Hynix subsidijuojamo
importo dalies. Dél tokiy priezas¢iy Hynix ir Koréjos Vyriausybés pretenzija atmetama.

Importo i§ Koré¢jos kiekis, aprasytas laikinojo reglamento 118 konstatuojamojoje dalyje, buvo nustatytas
remiantis sumavimu tinkamai patikrinty importo duomeny, kuriuos pateiké Samsung ir Hynix savo
atsakymuose i klausimyna. Taip nustatytas importo i§ Koréjos kiekis aptariamu laikotarpiu iSaugo 331 %.
Patvirtinta, kad aptariamu laikotarpiu Hynix importas augo greiciau, t. y. 361 %.



11/47 t.

Europos Sajungos oficialusis leidinys

337

(177)

(178)

(179)

(180)

Net jei biity atsizvelgta | LG Semicon Co., Ltd 1998 ir 1999 m. importo duomenis, kuriuos ad hoc pateiké
Hynix bei Koréjos Vyriausybé ir kurie negaléjo bati patikrinti, jie bty pridéti prie importo i§ Kor¢jos kiekio,
o ne Hynix importo kiekio. Importo i§ Koréjos kiekis tuomet iSaugty 219 % aptariamu laikotarpiu.

Importas 1998 m. 1999 m. 2000 m. 2001 m. (TP)
Kor¢jos indeksas 100 128 185 319
i3 kurio:
Samsung indeksas: 100 110 181 414
Hynix indeksas 100 194 372 461
LG Semicon indeksas 100 90 0 0
(nepatikrinti duome-
nys)

(b) Importo i§ Koréjos ir Hynix importo kainos

Importo kainos buvo apskaic¢iuotos naudojantis importo kiekiais ir vertémis, pateiktomis eksportuojanciy
Koréjos gamintojy atsakymuose j klausimynus. Kadangi po laikinojo reglamento paskelbimo pastaby apie
importo kainas gauta nebuvo, laikinojo reglamento 119 konstatuojamojoje dalyje aprasytos i$vados apie
importo kainas yra patvirtinamos. Visu aptariamu laikotarpiu importo kainos keitési taip:

Vidutiné importo kaina 1998 m. 1999 m. 2000 m. 2001 m. (TL)
Koré¢jos indeksas 100 105 99 23
Hynix indeksas 100 91 77 20

Dél laikinojo reglamento 122 konstatuojamojoje dalyje aprasyty laikinyjy iSvady apie kainy smukdyma,
Hynix ir Koréjos Vyriausybé teigé, jog nuoroda j tai, kad kainos smukdymas vyko kai kuriems sandoriams,
yra nesvarbi, nes kainy smukdymas, pagal jprastg praktikg, yra nustatomas remiantis svertiniu vidurkiu.
Hynix toliau teigé, kad, siekiant nustatyti, ar jos kainos nusmukdé tam tikrg skaiciy konkreciy Bendrijos
pramonés sandoriy, reikia atlikti arba konkre¢iy sandoriy palyginima, arba kasdienj palyginimg, taip pat
atsizvelgiant, jei jmanoma, i dienos laika.

Tacdiau pamatiniame reglamente néra nuostatos, numatancios, kad kainy smukdymg reikia apskaiciuotu
remiantis svertiniu vidurkiu ar bet kokiu kitu specialiu pagrindu. Pagal pamatinio reglamento 8 straipsnio
3 dalj, vertinant subsidijuojamo importo poveikj kainoms reikia svarstyti, ar kainy smukdymas buvo
,Zymus“. Jame nepateikiama jokiy reikalavimy, susijusiy su smukdymo ribos apskai¢iavimu, nenumatoma
ir jokia konkreti metodologija, kurios reikty $iuo atzvilgiu laikytis. Be to, remiantis tuo paciu straipsniu,
kainy smukdymas néra vienintelis sprendziamasis veiksnys nustatant Zalos buvima, veikiau jis téra dalis
bendro Zalos Bendrijos pramonei vertinimo dalis ir yra atliekamas, kad padéty orientuotis Zalos ir
priezastingumo vertinimo kontekste.
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Be to, pastebéta, kad DRAM rinka yra labai skaidri, jai bidinga didelé¢ kainy konkurencija. Zinoma,
pastoviosios islaidos yra labai didelés. Tiekéjams reikia kurti pakankamas masto ekonomijas ir stengtis
islaikyti rinkos dalis. Kainy smukdymas vyksta konkreciose konkurencinése situacijose su konkreciais
klientais. Bet, jei vienas tiekéjas pasifilo Bendrijos klientui kaing, kuri smukdo Bendrijos gamintojo
parduodamy DRAM kaing, konkurencinis spaudimas sparciai panaiking tokj smukdyma. Taigi tokioje
rinkoje stambus klientas gali priversti konkuruojancius tiekéjus tenkinti bet kokj Zemesnés kainos
pasitlyma. Todél yra sunku nustatyti kainos smukdyma duotu laikotarpiu. Tokios kainas slegiancios
situacijos neleido Bendrijos gamintojams didinti kainy, o tai baty atsitike kitomis aplinkybémis.

Vis délto, Komisija nustaté zZymy kainy smukdyma, svyruojantj nuo 12 % iki 32 % jvairiems DRAM
tankiams didel¢je dalyje (41 %) Bendrijos gamintojy sandoriy, ir tai sudaro 32 % jy pardavimy vertés.
Siekiant panaikinti smarkaus kainy kritimo tiriamu laikotarpiu poveiki, skai¢iavimas buvo grindziamas
ménesiniu Hynix kainy vidurkiu nepriklausomiems klientams pagal produkto tipa. Net jei baty naudotas
Hynix kasdieniy kainy vidurkis (pagal produkto tipa) ir atsizvelgiant i tai, kad Zymiai sumazéty (38 %)
palyginamy sandoriy skai¢ius, biity Zymus smukdymas pirmiau nurodytame diapazone 29 % visy Bendrijos
gamintojy sandoriy. Taip pat pastebéta, kad nepriklausomai nuo to, ar apskaiciavime naudojamas ménesinis
ar dieninis Hynix kainy vidurkis, Bendrijos gamintojy nusmukdyty sandoriy dalis lyginant su visais
palyginamais sandoriais likty ta pati, t. y. apie 47 %. Pastebéta, kad laikinojo reglamento 122
konstatuojamosios dalies prieSpaskutinio sakinio pabaigoje padaryta spausdinimo klaida, kur nuorodg i
Hynix pardavimus reikia pakeisti nuoroda j Bendrijos pramonés pardavimus. Kadangi daugiau pastaby apie
kainy smukdyma néra, laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo 119 iki 123 pateiktos
laikinosios i§vados patvirtinamos.

(c) Importo i§ Koréjos rinkos dalis

Hynix, remiama Koréjos Vyriausybés, teige, kad priesingai nei laikinojo reglamento 124 konstatuojamojoje
dalyje aprasyta didéjanti jos rinkos dalis, jos rinkos dalis aptariamu laikotarpiu mazéjo. Sis teiginys néra
pagristas, kadagi skai¢iai apie rinkos dalis, kuriuos Hynix pateiké grisdama savo teiginij, i§ pradziy buvo
grindZiami visais tiriamo produkto pardavimais jos dukteriniy bendroviy Bendrijoje nesusijusiems
klientams Bendrijoje aptariamu laikotarpiu, o ne Koré¢joje pagaminty DRAM jos importo kiekiu. Po to, kai
Hynix buvo paaiskinta, kad jos rinkos dalys, aprasytos laikinojo reglamento 124 konstatuojamojoje dalyje,
buvo apskaiCiuotos remiantis tinkamai patikrintais importo duomenimis, kuriuos ji pati pateiké
atsakymuose j klausimyng, Hynix nurodé, kad nustatant jos rinkos dalies tendencijas aptariamu laikotarpiu,
i jos importo duomenis reikéjo jtraukti LG Semicon Co., Ltd imports, jvykdyta iki $ios bendroveés
susijungimo su Hyundai Electronics Industries Co., Ltd. Hynix ir Koré¢jos Vyriausybé $iuo klausimu pateiké
tam tikry ad hoc duomeny.

D¢l 175 konstatuojamojoje dalyje pateikty prieZasciy Sis teiginys atmetamas, o laikinosios i§vados dél rinkos
daliy, aprasytos laikinojo reglamento 124 konstatuojamojoje dalyje, yra patvirtinamos.

Net jei bty atsizvelgta j LG Semicon Co., Ltd 1998 m. ir 1999 m. importo duomenis, kuriuos ad hoc pateiké
Hynix ir Koré¢jos Vyriausybé ir kuriy nebuvo galima patikrinti, juos reikéty pridéti prie importo i§ Kor¢jos
rinkos dalies, o ne prie Hynix importo rinkos dalies. Importo i§ Kor¢jos rinkos dalis aptariamu laikotarpiu
tuomet sumazéty 21 %.
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Rinkos dalys 1998 m. 1999 m. 2000 m. 2001 m. (TP)
Kor¢jos indeksas 100 73 68 79
i3 kurio:
Samsung indeksas: 100 63 65 100
Hynix indeksas 100 111 136 120
LG Semicon indeksas 100 52 0 0
(nepatikrinti duome-
nys)

4. BENDRIJOS PRAMONES PADETIS

Kadangi néra jokios naujos informacijos, laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo 125 iki 138
pateiktos laikinosios i§vados dél Bendrijos pramonés padéties yra patvirtinamos.

5. ISVADA DEL ZALOS

Po laikinojo reglamento paskelbimo Hynix ir Koréjos Vyriausybeé teigé, kad didzioji Zalos rodikliy dalis rodo,
kad Bendrijos pramonés padétis geré¢ja. Todél Bendrijos pramoné negaléjo patirti jokios didesnés Zalos.

Tadiau nebuvo pateikta jokiy argumenty, galinciy pakeisti i§vadas, iSdéstytas laikinojo reglamento
konstatuojamosiose dalyse nuo 139 iki 141. Remiantis pamatinio reglamento 8 straipsnio 5 dalies
nuostatomis, $ios i§vados buvo grindZiamos vertinimu visy svarbiy veiksniy ir indeksy, turinéiy jtakos
Bendrijos pramonés biiklei. [$samus aprasas pateiktas laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo
125 iki 138, jis nebuvo gincijamas. Nors aptariamu laikotarpiu Bendrijos pramonés padétis tam tikrais
atzvilgiais pageré¢jo, nes augo DRAM rinka, geréjima labiau nei atsvéré labai didelé Zala, sukelta drastisko
pardavimo kainy kritimo ir dél to kilusiy dideliy nuostoliy, kuriuos tiriamu laikotarpiu patyré Bendrijos
gamintojai. Sie nuostoliai turéjo neigiamy padariniy jy investicijy grazai ir grynyjy pinigy srautui. Vadinasi,
atsizvelgiant i visus veiksnius, laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo 139 iki 141 pasiektos
isvados, kad Bendrijos pramoné patyré esminés zalos kaip apibréZta pamatinio reglamento 8 straipsnyje,
$iuo patvirtinamos.

G. ZALOS PRIEZASTINGUMAS

1. Ivadas

Kaip aprasyta laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo 143 iki 157, remiantis pamatinio
reglamento 8 straipsnio 6 ir 7 dalimis buvo tirta, ar subsidijuojamas tiriamo produkto, kurio kilmeés 3alis
yra Koréja, importas atne$é Zalos Bendrijos pramonei tokiu mastu, kad ja biity galima laikyti esmine. Be
subsidijuojamo importo taip pat buvo paeiliui istirti kiti Zinomi veiksniai, bitent bendras ekonominis
nuosmukis tiriamu laikotarpiu, importas i§ kity valstybiy, Bendrijos pramonés eksportas ir perprodukcija,
kurie tuo paciu metu galéjo nesti Zalos Bendrijos pramonei, taip siekiant uZtikrinti, kad siy veiksniy sukelta
zala nebity priskiriama subsidijuojamam importui.
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Po laikinyjy priemoniy jvedimo Hynix ir Kor¢jos Vyriausybé teigé, kad Hynix importas negaléjo sukelti Zalos
Bendrijos pramonei, nes aptariamu laikotarpiu jos rinkos dalis maZzéjo, o jos kainos nesmukdé Bendrijos
pramoneés kainy. Toliau jie teigé, kad bet kokia Zala buvo padaryta pacios Bendrijos pramonés, dél
investicijy, kurias pastaroji atliko aptariamu laikotarpiu ir kurios didele dalimi prisidéjo prie perprodukcijos
tirlamu laikotarpiu. Jie taip pat teigé, kad laikinojo reglamento analizéje neatsizvelgta | smarky cikliska
informacijos technologijy nuosmukj tuo laikotarpiu. Pastebéta, kad Hynix pastabos dél priezas¢iy nurodé
tik vieng i§ dviejy Bendrijos pramoneg sudaranciy gamintojy, t. y. Infineon. Tolesné analizé skirta Bendrijos
pramonei kaip visumai.

2. SUBSIDIJUOJAMO IMPORTO PADARINIAI

Kaip aprasyta 176 ir 177 konstatuojamosiose dalyse, subsidijuojamas Hynix importas aptariamu laikotarpiu
augo netgi grei¢iau nei Bendrijos vartojimas. Tuo paciu laikotarpiu jy rinkos dalies raidai budinga ta pati
tendencija, t. y. ji augo (Zr. 184 ir 185 konstatuojamgsias dalis) ir tiriamu laikotarpiu pasieké labai aukstg
lygi. Net jei tariamas LG Semicon Co., Ltd importo kiekis baty pridétas prie Hynix kiekio 1998 ir 1999 m.,
tokia importo tendencija link tiriamo laikotarpio vis vien biity augusi (155 % augimas tarp 1998 m. ir
tiriamo laikotarpio). Nustatyta, kad Hynix subsidijuojamo importo kiekis ir jy rinkos dalis tiriamu
laikotarpiu buvo pakankamai svarbis savaime, kad neigiamai paveikty Bendrijos rinkg ir ypa¢ Bendrijos
pramongés kainas. Rinkos analitikai (') mané, kad Hynix yra techniskai bankrutavusi ir palaikoma tik skolos
restruktiirizavimo programomis, taip iSlaikydama dirbtinj perteklinj tiekimg j rinkg. Siame kontekste reikia
pastebéti, kad bet koks papildomas tiekimas, kurio neatitinka paklausa, sumazina kainas. O Hynix, kaip
aprasyta laikinojo reglamento 148 konstatuojamojoje dalyje, tiriamu laikotarpiu stengési parduoti pigiau
nei savikaina. Nebuvo gauta tolesniy pastaby, galin¢iy pakeisti laikinojo reglamento konstatuojamosiose
dalyse nuo 144 iki 148 aprasytas iSvadas dél Hynix subsidijuojamo importo poveikio Zalingai Bendrijos
pramongs situacijai. Todél Sios yra patvirtinamos.

Todél prieinama isvados, kad vien tik subsidijavimas, leisdamas savikainos nepaisancia kainodarg ir
reik§mingai prisidédamas prie DRAM rinkg apibtidinancio perteklinio tiekimo, buvo labai svarbus veiksnys
sukeliant labai Zemus kainy lygius Bendrijos rinkoje. Pagristai galima manyti, kad be tiriamy subsidijy
Bendrijos pramongés kainos bity buvusios didesnés, ne tik dél to, kad Hynix nebiity galéjusi imti labai mazas
kainas, kg ji daré tiriamu laikotarpiu, bet ir todél, kad biity buvusi mazesné pasauliné pasiila. Be to, Hynix
zema kaina subsidijuojamo importo kiekio didumas savaime turéjo neigiamy padariniy Bendrijos pramonés
padéciai.

3. KITY VEIKSNIY POVEIKIS

(a) Bendras ekonominis nuosmukis tiriamuoju laikotarpiu

Hynix ir Koréjos Vyriausybé teigé, kad Komisija neatsizvelgé | DRAM rinkos cikliskumo poveikj. Toliau jie
teigé, kad pasauliné DRAM paklausa 2001 m. augo tik 59 %, o vidutinis metinis tempas buvo 75 %.
Pastebéta, kad $ie tariami pasauliniai augimo tempai yra labai subjektyviis ir priestarauja kitai turimai
informacijai. Kaip aprasyta laikinojo reglamento 150 konstatuojamojoje dalyje, pripazistama, kad bendras
ekonominis asmeniniy kompiuteriy ir telekomunikacijy rinky nuosmukis 2001 m. galéjo turéti Siek tiek
kainas mazinancio poveikio. Taciau nustatyta, kad visu aptariamu laikotarpiu DRAM vartojimui Bendrijoje

(") Morgan Stanley, Hynix Semiconductor — 2002 m. rugséjo 25 d.
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ir toliau buvo biuidinga augimo tendencija. Vartojimo megabitais tiriamu laikotarpiu augima didele dalimi
lemé Microsoft XP, reikalaujancios Zymiau daugiau megabity nei ankstesnés sistemos, jvedimas ir iSauge
pardavimai moderniy produkty, kuriuos sukiiré Zemesnés kainos. Tiesa sakant, vartojimas megabitais
Bendrijoje augo beveik tokiu pat tempu nuo 1999 m. iki gery mety 2000 (57 %), lyginant su iSaugimu tarp
gery 2000 mety ir blogy 2001 mety — tiriamo laikotarpio (51 %). Todél prieita iSvados, kad, nors
ekonominis nuosmukis ir galéjo Siek tiek mazinti kainas, galima teigti, jog vartojimui augant $is poveikis
nebuvo esminis.

(b) Tiriamo produkto importas i$ kity valstybiy nei Koréja

Po laikinyjy priemoniy jvedimo nebuvo gauta jokiy pastaby dél kito importo. Tadiau po atskleidimo Hynix
teigé, kad, remiantis skunde pateiktais duomenimis, importas i§ kity valstybiy nei Koréja (ypac Taivano) ir
Samsung importas iSaugo daugiau nei Hynix importas, ypa¢ tarp 2000 m. ir tiriamo laikotarpio, ir todél
Hynix importas negaléjo sukelti jokios zalos, kurig patyré Bendrijos pramoné. Dél Samsung importo Zr. 200
konstatuojamgja dalj. Dél importo i§ visy kity valstybiy (jskaitant Taivang) tyrimu nustatyta, kad,
skai¢iuojant megabitais, jis nuo 2000 m. iki tiriamo laikotarpio sumazéjo 4,2 %. I$ tiesy, jo rinkos dalis
sumazéjo nuo 31,4 % 2000 m. iki 20 % tiriamu laikotarpiu. Tuo paciu laikotarpiu subsidijuojamas Hynix
importas megabitais iSaugo 24 %. Todél manoma, kad argumentas neturi pagrindo, o laikinojo reglamento
151 konstatuojamojoje dalyje pateiktos i§vados, kad importas i§ kity valstybiy nei Koréja niekaip
reik§mingai neprisidéjo prie Bendrijos pramonés patirtos Zalos, yra patvirtinamos.

(c) Bendrijos pramonés eksporto veikla

Po laikinyjy priemoniy jvedimo nebuvo gauta pastaby dél Bendrijos pramonés eksporto veiklos. Laikinojo
reglamento 152 konstatuojamojoje dalyje pateiktos i§vados patvirtinamos.

(d) Perprodukcija

Po laikinyjy priemoniy jvedimo Hynix ir Koréjos Vyriausybe teigé, kad bet kokig tiriamu laikotarpiu
Bendrijos patirtg Zala sukélé ji pati savo investicijomis aptariamu laikotarpiu. Jos toliau teigé, kad tokios
investicijos Zymiai prisidéjo prie perprodukcijos tiriamu laikotarpiu.

Kaip aprasyta laikinojo reglamento 153 konstatuojamojoje dalyje, pasauliné DRAM rinka tiriamu
laikotarpiu dar vis kentéjo dél strukttirinés perprodukcijos, kurig sukélé paskutinio desimtmedio likesciai,
kad rinka ir toliau sparciai augs. Galima sakyti, jog i perprodukcija prisidéjo prie dabartinio nuosmukio,
kurj patiria $i pramonés $aka, sunkumo. Taciau pastebéta, kad tirlamu laikotarpiu Bendrijos pramonés
pajégumas megabitais nepasieké Bendrijos vartojimo. Be to, paprastai pripazistama, kad DRAM pramonei
nuolat reikia dideliy investicijy, ypa¢ mokslo tyrimams ir technologijy plétrai, norint neatsilikti nuo
moderniausiy technologijy. Todél Bendrijos pramonés investicijas aptariamu laikotarpiu galima laikyti
pagristomis, nes jos buvo atliktos siekiant islaikyti jos konkurencingumga augancioje rinkoje. Siuo atzvilgiu
pastebéta, kad ir Koréjos gamintojai aptariamu laikotarpiu daug investavo. I§ tiesy pasaulinés Bendrijos
pramonés investicijos buvo perpus mazesnés nei abiejy Koré¢jos gamintojy tuo laikotarpiu. Todél galima
pagristai manyti, kad bet kokig perprodukcija sukiiré ne tik Bendrijos pramoné. PrieSingai, biitent Koréjos
pramon¢ daugiausia prisidéjo prie tokios perprodukcijos pasauliniu mastu. Taip pat galima pagrjstai manyti,
kad, jei Koréjos Vyriausybé nebity jsikiSusi su subsidijomis, perprodukcija ir Bendrijoje, ir pasaulyje nebiity
buvusi tokia ryski.
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(198)

(199)

(200)

(201)

(202)

(203)

(e) Atsargos

Po laikinyjy priemoniy jvedimo Hynix taip pat teigé, kad dar viena DRAM kainy mazéjimo tiriamu
laikotarpiu priezastis buvo didelé atsargy gausa. Teigta, kad ,kone rekordiniais“ 2000 metais, kai DRAM
kainos labai iSaugo, daug klienty (pvz., platintojy) sukaupé DRAM atsargas, nes naudotojai bijojo trikumo.
Tiriamu laikotarpiu, kai tapo aisku, kad asmeniniy kompiuteriy ir telekomunikacijy rinky Zlugimas
sumazins paklausg, buvo greitai atsikratyta $iy atsargy, o tai neigiamai paveiké jau ir taip krintancias kainas.

Taciau visy pirma $io argumento nepatvirtina jokie faktiniai jrodymai. Antra, jis grindZiamas neteisinga
prielaida: tiriamu laikotarpiu DRAM vartojimas Bendrijoje ir toliau augo. Galiausiai, argumentas néra
tikétinas: jokia bendrové nekaupia atsargy tada, kai kainos didelés, ypac tokio produkto kaip DRAM, kurio
gyvavimo laikas trumpas; priesingai, jos paprastai kaupia atsargas tada, kai kainos mazos. Siuo atzvilgiu
primenama, kad Bendrijos pramonés atsargos, kaip procentinis produkcijos megabitais dydis, mazéjo gerais
2000 metais ir blogais tiriamo laikotarpio metais. Tai patvirtino vienintelis bendradarbiaves platintojas,
kuris atsakymuose j klausimyng nurodé, kad ,dabar gamintojai pereina prie uzsakymo* kaip tik laiku ,Tas
pats platintojas posédzio metu nurodé, kad jo DRAM atsargos atnaujinamos keturis kartus per ménes;j.
Todél $iuo atzvilgiu negalima kaip nors susieti atsargas ir kainas, todél, atitinkamai, §j argumenta reikia
atmesti.”

(f) Samsung importas

Taip pat buvo istirta, ar kiti veiksniai, be ty kurie jau aptarti pirmiau, galéjo prisidéti prie Bendrijos pramonés
tirlamu laikotarpiu patirtos esminés zalos. Siuo atzvilgiu tirtas Samsung importas. Aptariamu laikotarpiu
Samsung importas taip pat augo, bet maZesniu tempu nei Hynix importas ir bet kokiu atveju lé¢iau nei
Bendrijos vartojimo augimas. Taip pat buvo nustatyta, kad tiriamu laikotarpiu Samsung kainos vidutiniskai
buvo didesnés nei Hynix kainos. Be to, aptariamu laikotarpiu Samsung kainos mazéjo léciau nei Hynix
kainos. Todél prieita i§vados, kad, nors Samsung importas galéjo sukelti tam tikrg Zala Bendrijos pramonei,
to nepakanka priezastiniam rysiui tarp subsidijuojamo Hynix importo ir Bendrijos pramonés patirtos
esminés Zalos paneigti.

4. ISVADA DEL PRIEZASCIU

Argumentai, kuriuos suinteresuotos 3alys po laikinyjy priemoniy jvedimo pateiké dél priezastingumo,
nepakeité bendry laikinajame reglamente padaryty isvady.

Kiti veiksniai greta subsidijuojamo importo, kurio kilmés $alis yra Koréja, pvz., kitas importas, bendras
ekonominis nuosmukis, Bendrijos pramonés eksporto veikla ir i§ anks¢iau buvusi rinkos perprodukcija,
galéjo prisidéti prie tiriamu laikotarpiu Bendrijos pramonés patirtos Zalos. Taciau jy Zalingas poveikis, ir
individualus, ir kolektyvinis, laikomas tam tikros svarbos, bet nepakankamas panaikinti subsidijuojamam
importui priskirtinai esminei Zalai.

Sumazéjusios Bendrijos pramonés eksporto pardavimy kainos taip pat galéjo prisidéti prie Zalos. Taciau
atsizvelgiant j tai, kad tiriamu laikotarpiu eksporto apimtis buvo mazesné nei pardavimy Bendrijoje apimtis,
Bendrijos pramonés patirtos Zalos negalima priskirti jos eksportui.
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(204)

(205)

(206)

(207)

(208)

(209)

(201)

(211)

Kalbant apie perprodukcija, tokia pasauliné situacija buvo jau daug mety, jskaitant aptariama laikotarpi.
Todél negalima manyti, kad tik $i perprodukcija buvo priezastis labai Zymaus ir staigaus kainy kritimo, dél
kurio Bendrijos pramoné patyré Zalos. Be to, subsidijuojamas importas taip pat yra esminé perprodukcijos
prieZastis.

Tyrimas parodé¢, kad aptariamu laikotarpiu subsidijuojamas Hynix importas buvo parduodamas Bendrijos
rinkoje tokiomis apimtimis ir kainomis, kad sukélé labai didele Zalg Bendrijos pramonei. Nustatyta, jog toks
importas buvo esminé priezastis to, kad kainos Bendrijoje dramatiSkai nukrito iki lygiy, atnesusiy didelius
nuostolius. Si situacija turéjo sunkiy padariniy Bendrijos pramonés pelningumui ir jos gebéjimui iglaikyti
reikalingus investicijy lygius. Atsizvelgiant i $ia analize, kuri tinkamai atskyré visy Zinomy veiksniy poveikj
Bendrijos pramonés situacijai nuo Zalingo subsidijuojamo importo poveikio, prieinama i§vados, kad sie kiti
veiksniai néra tokie, kad galéty panaikinti priezastinj subsidijavimo ir Zalos ry$j. Atitinkamai daroma i§vada,
kad toks importas atne$¢ esminés Zalos Bendrijos pramonei kaip apibrézta pamatinio reglamento
8 straipsnio 6 dalyje.

H. BENDRIJOS INTERESAS

Jokie naudotojai, importuotojai ar platintojai nepateiké pastaby dél Bendrijos intereso ar bet kokio kito
tyrimo aspekto po laikinyjy priemoniy jvedimo. Netgi keli bendradarbiave naudotojai nepateiké jokiy
pastaby dél laikinyjy i$vady. Bendrijos pramong isreiské savo paramg laikinajam Bendrijos intereso
nustatymui.

Hynix, nors ir néra tiesiogiai suinteresuota, po laikinyjy priemoniy jvedimo teigé, kad Bendrijos pramoné
néra pajégi apripinti savo klientus ir kad Hynix i$¢jimas i§ rinkos gali tik padidinti kity ne Bendrijos
gamintojy uzimama rinkos dalj.

Hynix iskeltas argumentas néra jtikinamas. Jis priestarauja ankstesniam Hynix argumentui, kad Bendrijos
pramoné pati sau sukiiré perprodukcijos padéti. Bendrijos pramoné dar turi didelj neisnaudotg pajéguma,
kurj ji gali i$naudoti, jei rinkos salygos leis s3zininga konkurencija. Kita vertus, priemoniy tikslas yra ne
isstumti Hynix i§ Bendrijos rinkos, o kompensuoti subsidijavima tokiu mastu, kokiu jis suteiké naudos
Hynix eksportui, kenkdamas kitiems rinkoje esantiems tiekéjams.

Kadangi néra jokiy pastaby i§ tiesiogiai suinteresuoty $aliy, laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse
nuo 158 iki 174 pateiktos i§vados yra patvirtinamos. Todél prieinama i$vados, kad nuolatiniy
kompensaciniy priemoniy jvedimas nepriestarauja Bendrijos interesui.

I. GALUTINIS VEIKIMO BUDAS

Atsizvelgiant i ivadas, pasicktas dél subsidijy, Zalos, priezastingumo ir Bendrijos intereso, manoma, kad
reikia jvesti nuolatines kompensacines priemones, siekiant i§vengti tolesnés Zalos kélimo Bendrijos
pramonei subsidijuojamu importu i§ Koréjos Respublikos.

1. ZALOS PANAIKINIMO LYGIS

Siekiant nustatyti nuolatiniy priemoniy lygi, reikia atsizvelgti ir | nustatytg subsidijos dydj, ir  Bendrijos
pramongs patirtg Zala.
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(213)

(214)

(215)

(216)

(217)

Nuolatines priemones reikia jvesti tokiu lygiu, kuris biity pakankamas tokio importo keliamai Zalai
panaikinti nevirijant nustatyto subsidijos dydzio. Apskai¢iuojant, koks muito dydis yra biitinas Zalingy
subsidijy padariniams panaikinti, manyta, kad bet kokios priemonés turéty leisti Bendrijos pramonei padegti
savo ilaidas ir bendrai gauti pelna iki mokesciy atskaitymo, kurj pagristai baity galima gauti normaliomis
konkurencijos salygomis, t. y. kai néra subsidijuojamo importo, parduodant panasius produktus Bendrijoje.
Priesmokestinio pelno norma, naudota $iame skai¢iavime, buvo 15 % apyvartos, nes tai yra biitina, jei
pramoné nori iSlaikyti pagristus investavimo lygius. Si pelno norma buvo vidurkis tos, kurig realizavo
Bendrijos pramoné per paskutinius dvejus metus iki tiriamo laikotarpio.

Po laikinyjy priemoniy jvedimo Hynix teigé, kad 15 % pelnas neatitinka 9,5 % pelno normos, naudotos
ankstesniame antidempingo procese dél DRAM, kuriy kilmés Salys yra Koréja ir Japonija. Pastebéta, kad sie
nurodyti antidempingo procesai vyko daugiau nei prie§ desimt mety, kai skyrési ir rinkos aplinkybés, ir pats
produktas. Bet kokiu atveju, atsizvelgiant | Bendrijos pramonés tiriamu laikotarpiu patirty nuostoliy dydi,
netgi pelno norma tokiame lygyje sukels Zalos panaikinimo lygj, kuris vis vien biity aukstesnis nei nustatytas
subsidijos dydis.

Atsizvelgiant | tai, kas pasakyta, laikinojo reglamento konstatuojamosiose dalyse nuo 177 iki 179 naudota
metodologija Zalos panaikinimo lygiui nustatyta yra patvirtinama.

2. MUITO FORMA IR LYGIS

Kadangi nustatyta, jog subsidijos Hynix Semiconductors Inc. lygis yra Zemesnis nei Zalos panaikinimo lygis,
nuolatinio skirtino kompensacinio muito norma turéty atitikti subsidijos dydj, nustatyta remiantis
pamatinio reglamento 15 straipsnio 1 dalimi, t. y. 34,8 %. Atsizvelgiant | de minimis subsidijos ivada,
Samsung Electronics Co., Ltd kompensacinis muitas neskiriamas.

Siame reglamente nurodyti individualiis kompensaciniai muitai bendrovéms buvo nustatyti remiantis $io
tyrimo isvadomis. Todél jie atspindi tyrimo metu nustatytg ty bendroviy padétj. Sios muito normos
(priesingai nei visos Salies muitas, taikomas ,visoms kitoms bendrovéms®) yra i§imtinai taikomos importui
produkty, kuriy kilmés $alis yra suinteresuota $alis ir kuriuos gamina bendrovés, taigi konkrettis nurodyti
juridiniai subjektai. Importuojami produktai, gaminami bet kokios kitos bendrovés, kuri néra konkreciai
jvardyta operacinéje Sio reglamento dalyje, nurodant jos pavadinimg ir adresa, iskaitant subjektus, susijusius
su konkreciai nurodytomis bendrovémis, negali gauti naudos i$ ty normy ir jiems bus taikoma muito norma,
taikytina ,visoms kitoms bendrovéms®.

Bet kokia pretenzija, kurioje praSoma taikyti $ias individualiy bendroviy kompensacinio muito normas
(pvz., po subjekto pavadinimo pakeitimo arba po naujy gamybos ar pardavimo subjekty isteigimo), reikia
nedelsiant siysti Komisijai (') su visa reikiama informacija, ypa¢ apimancia bet kokj bendrovés gamybos,
vidaus ar eksporto pardavimy veiklos pakeitimg, susijusj su, pavyzdziui, to pavadinimo pakeitimu arba to
pakeitimu gamybos ir pardavimy subjektuose. Prireikus, Komisija, pasitarusi su Patariamuoju komitetu, i3
dalies atitinkamai kei¢ia reglamenta atnaujindama sgrasa bendroviy, kurios naudojasi individualiomis muito
normomis.

(") European Commission — Directorate General for Trade — Directorate B —J-79 5/17 — Rue de la Loi/Wetstraat 200 — B-1049

Brussels.
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J. LAIKINOJO MUITO RINKIMAS

(218) Atsizvelgiant | kompensuotiny subsidijy dydi, nustatyta eksportuojantiems gamintojams, ir atsizvelgiant |
Bendrijos pramonei sukeltos zalos rimtumg, manoma, jog yra bitina, kad sumos, uZtikrintos laikinuoju
kompensaciniu mokesc¢iu pagal Reglamentg (EB) Nr. 708/2003, buty nuolatos renkamos iki skirto
nuolatinio muito normos masto arba laikinojo muito normos, jei pastaroji buvo Zemesné,

PRIEME S| REGLAMENTA;

1 straipsnis

1. Nuolatinis kompensacinis mokestis yra jvedamas importui tam tikry elektroniniy mikrograndyny, vadinamy
DRAM (dinaminés laisvosios kreipties atmintinés), visy tipy, tankiy ir varianty, surinkty arba ne, perdirbtuose
lustuose arba plokstelése, gaminamy naudojant metaly oksidy puslaidininkiy (MOP) proceso technologijos
variantus, jskaitant papildomus MOP tipus (PMOP), visy tankiy (jskaitant bisimus tankius), nepriklausomai nuo
prieigos greicio, konfigliracijos, pakuotés ar rémo ir t. t. Jie apima ir DRAM, pateikiamas (ne pagal uzsakyma
gaminamuose) atmintiniy moduliuose arba (ne pagal uzsakyma gaminamuose) atmintiniy plokstése ar bet kokia
kita surinkta forma, su salyga, kad pagrindinis jy tikslas yra teikti atminting, kurie dabar klasifikuojami KN
kodais8542 21 11, 8542 21 13, 854221 15, 85422117, ex 8542 21 01 (TARIC code 8542 21 01 10),
ex 8542 21 05 (TARIC code 8542 21 05 10), ex 8548 90 10 (TARIC code 8548 90 10 10), ex 8473 30 10
(TARIC code 8473 30 10 10) and ex 8473 50 10 kodas 8473 50 10 10) ir kuriy kilmés 3alis yra Koréjos
Respublika.

2. Nuolatinio kompensacinio muito norma, taikoma grynajai franko Bendrijos pasienyje kainai iki muito, yra
tokia:

Koréjos gamintojai Muito norma (%) Papildomas TARIC kodas

Samsung Electronics Co., Ltd 0% A437
24th FL,, Samsung Main Bldg
250, 2-Ga, Taepyeong-Ro,
Jung-Gu, Seoul

Visos kitos bendrovés 34,8 % A999

3. Jei nenurodyta kitaip, taikomos galiojan¢ios nuostatos dél muity.
2 straipsnis

Sumos, uztikrinamos laikinojo kompensacinio muito, remiantis Reglamentu (EB) Nr. 708/2003 dél DRAM, kuriy
kilmeés 3alis yra Koré¢jos Respublika, importo renkami norma nuolatinio muito arba norma laikinojo muito, jei
pastaroji buvo mazesné. Sumos, kurios uZztikrinamos virSijant nuolatines kompensacinio muito normas,
grazZinamos.

3 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja kit dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje, 2003 m. rugpjtcio 11 d.
Tarybos vardu
Pirmininkas

F. FRATTINI



