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(Legislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2022/858
z 30. mdja 2022

o pilotnom reZime pre trhové 1nfrastruktury zaloZené na technoldgii dlstrlbuovane; databdzy
transakcii a 0 zmene nariadeni (EU) & 600/2014 a (EU) & 909/2014 a smernice 2014/65/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postiipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodérskeho a socidlneho vyboru (),
konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (),

kedze:

(1) Je dolezité zabezpecit, aby pravne predpisy Unie v oblasti finanénych sluzieb zodpovedali digitélnemu veku
a prispievali k nadcasovému hospodarstvu ktoré posobi v prospech obcanov, a to aj umoZnenim vyuZivania
inovacnych technolégif. Unia ma politicky zdujem na skdmani, v§voji a podpore zavidzania transformaénych
technoldgif vo finan¢nom sektore, a to vritane zavadzania technoldgie distribuovanej databazy transakcif (dalej len
,DLT“). Kryptoaktiva predstavuji jeden z hlavnych spdsobov vyuzitia technoldgie distribuovanej databdzy transakeci
vo finan¢nom sektore.

(2)  Vicsina kryptoaktiv nepatri do rozsahu posobnosti pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluzieb
a predstavuje vyzvy, pokial ide okrem iného o ochranu investorov, integritu trhu, spotrebu energie a finan¢na
stabilitu. Preto si takéto kryptoaktiva vyzadujt osobitny regulaény ramec na tirovni Unie. Naopak, iné kryptoaktiva
sa kvalifikujii ako finanéné ndstroje v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (*). Pokial sa

2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6. 2014 s. 349).
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kryptoaktiva kvalifikuji ako finan¢né néstroje podla uvedenej smernice, na emitentov takychto kryptoaktiv a na

spolocnosti vykondvajtice Cinnosti svisiace s takymito kryptoaktlvaml sa moZe vztahovat uplny stibor pravnych

predplsov Unie v oblasti finanénych sluzieb vritane nariadeni (EU) & 236/2012 (), (EU) ¢. 596/2014 (9, (EU)
¢.909/2014 () a (EU) 2017/1129 (%) a smernic Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES () a 2013/50/EU ().

(3)  Ocakdva sa, Ze tzv. tokenizdcia finan¢nych ndstrojov, t. j. digitilne zobrazenie finan¢nych ndstrojov
v distribuovanych databazach transakcii alebo emisia tradi¢nych tried aktiv v tokenizovanej forme tak, aby mohli
byt emitované, uchovavané a prevadzané v ramci distribuovanej databdzy transakcii, otvori prilezitosti na zlepenie
efektivnosti v oblasti obchodovania a poobchodnych zélezitosti. KedZe vSak zdkladné kompromisy zahffiajice
kreditné riziko a likviditu zostdvaji vo svete tokenov, tspech systémov zaloZenych na tokenoch bude zavisiet od
toho, ako dobre budd komunikovat s tradiénymi systémami zaloZenymi na Gctoch, a to aspont v prechodnom

obdobi.

(4)  Pravne predpisy Unie v oblasti financnych sluzieb neboli navrhnuté so zretefom na technolégiu distribuovane;
databdzy transakcil a kryptoaktiva a obsahuji ustanovenia, ktoré mozu vylacit alebo obmedzit pouzivanie
technoldgie distribuovanej databdzy transakcii pri emisii kryptoaktiv, obchodovani s kryptoaktivami a pri
vyrovnavani transakcii s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako finan¢né ndstroje. V stiCasnosti tiez chybaji
povolené infrastruktiiry finan¢ného trhu vyuZzivajice technolégiu distribuovanej databdzy transakcii na
poskytovanie sluzieb obchodovania alebo vyrovnania alebo kombindciu takychto sluzieb pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuji ako finan¢né néstroje. Rozvoj sekunddrneho trhu s takymito kryptoaktivami by mohol priniest viaceré
vyhody, ako je zvySend efektivnost, transparentnost a hospoddrska siitaz, pokial ide o &nnosti obchodovania
a vyrovnania.

(5)  Zaroven existuji regula¢né medzery v dosledku pravnych, technologickych a prevadzkovych $pecifik stvisiacich
s pouzivanim technoldgie distribuovanej databdzy transakcii a kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikujii ako finan¢né
ndstroje. Neexistuji napriklad Ziadne poziadavky na transparentnost, spolahlivost alebo bezpecnost protokolov
a tzv. inteligentnych zmliv, ktoré st zdkladom kryptoaktfv ktoré sa kvalifikuji ako finan¢né néstroje. Zakladna
technolégia by mohla predstavovat aj niektoré nové formy rizika, ktoré nie si primerane riesené v rdmci
existujicich pravidiel. V Unii sa vypracovalo niekolko projektov v oblasti obchodovania s kryptoaktivami, ktoré sa
kvalifikuja ako finan¢né ndstroje, a v oblasti stvisiacich poobchodnych sluzieb a ¢innosti, ale len mélo projektov sa
uz uplatfiuje a tie, ktoré sa uplatiiujii, maji obmedzeny rozsah. Okrem toho, ako zdéraznila poradnd skupina
Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len ,ECB*) v oblasti trhovych infrastruktiir pre cenné papiere a zdbezpeku a jej
poradnd skupina v oblasti trhovych infrastruktir pre platby, pouZivanie technoldgie distribuovanej databdzy
transakcii by prinieslo podobné problémy, ako st problémy, ktorym ¢elia konvenéné technoldgie, napriklad otdzky
fragmentdcie a interoperability, a tiez by mohlo sposobit nové problémy, napriklad ¢o sa tyka prdvnej platnosti
tokenov. Vzhladom na obmedzené skisenosti, pokial ide o obchodovanie s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikujﬁ ako
finanéné ndstroje, a sidvisiace poobchodné sluzby a ¢innosti je v scasnosti predcasne uskuto¢niovat vyznamné
upravy pravnych predpisov Unie v oblasti financnych sluzieb s cielom umoznit tplné zavedenie takychto
kryptoaktiv a ich zdkladnej technolégie. Na druhej strane, vytvdranie infrastruktiry finanéného trhu pre
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikujii ako finan¢né ndstroje, je v sticasnosti obmedzené poziadavkami zakotvenymi
v pravnych predpisoch Unie v oblasti flnancnych sluzieb, ktoré nie st plne prisposobené kryptoaktivam, ktoré sa
kvalifikuji ako finanéné ndstroje, alebo pouzivaniu technoldgie distribuovanej databdzy transakcil. Napriklad
platformy pre obchodovanie s kryptoaktivami zvy¢ajne poskytuji retailovym investorom priamy pristup, zatial ¢o
tradi¢né obchodné miesta zvycajne poskytujii retailovym investorom pristup len prostrednictvom finanénych
sprostredkovatelov.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 2362012 zo 14. marca 2012 o predaji nakratko a urcitych aspektoch swapov na
tiverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu)
a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(U.v.EUL 173,12.6.2014,s. 1).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepsem vyrovnania transakcif s cennymi papiermi
v Eurépskej dnii, centrdlnych depozitdroch cennych papierov a o zmene smernfc 98/26/ES a 2014/65 [EU a nariadenia (EU)

¢.236/2012 (U.v.EUL 257, 28.8.2014,s. 1).

() Narlademe Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa m4 uverejnit pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017,s. 12).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom zictovani v platobnych systémoch a ziictovacich

systémoch cennych papierov (U. v. ESL 166, 11.6.1998, s. 45).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/50/EU z 22. okt6bra 2013, ktorou sa men{ smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2004/109/ES o harmonizdcii poziadaviek na transparentnost v stvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiuje
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa stanovuji

podrobné pravidld implementacie urcitych ustanoveni smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294, 6.11.2013,s. 13).

=
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(6) S cielom umoznit vyvoj kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikujii ako finan¢né ndstroje, ako aj vyvoj technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii a zdroven zachovat vysoki troveri ochrany investorov, integrity trhu, finan¢nej
stability a transparentnosti a predchddzat regulacnej arbitrdZi a regula¢nym medzerdm by bolo uzito¢né vytvorit
pilotny rezim pre trhové infrastruktiry zaloZené na technolégii distribuovanej databdzy transakcii s cielom
otestovat takéto trhové infrastruktiry DLT (dalej len ,pilotny rezim®). Pilotny rezim by mal umoznit, aby urcité
trhové infrastruktdry DLT boli docasne oslobodené od niektorych osobitnych poziadaviek ulozenych pravnym1
predpismi Unie v oblasti finanénych sluzieb, ktoré by inak mohli prevadzkovatelom branit pri vypractivani rieseni
tykajacich sa obchodovania a vyrovnavania transakcii s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako finanéné néstroje,
a to bez oslabenia akychkolvek existujicich poziadaviek alebo zdruk, ktoré sa Vzt’ahujﬁ na tradiné trhové
infrastruktiry. Trhové infrastruktiry DLT a ich prevadzkovatelia by mali mat v stivislosti s pouZivanim technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii zavedené primerané zaruky na zabezpecenie G¢innej ochrany investorov vratane
jasne vymedzenych linii zodpovednosti vodi klientom za vietky straty v dosledku prevédzkov;’rch zlyhani. Pilotny
rezZim by mal tieZ umoznif Eurépskemu orgdnu dohladu (Europskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy)
zriadenému nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (') (dalej len ,ESMA®) a prislusnym
organom vyvodit ponaucenie z pilotného rezimu a ziskat skusenosti, pokial ide o prilezitosti a konkrétne rizikd
suvisiace s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikujt ako finan¢né ndstroje, a s ich zdkladnymi technolégiami. Skiisenosti
ziskané vdaka pilotnému rezimu by mali pomoct identifikovat mozné praktlcke ndvrhy na vhodny regula¢ny rdmec
s cielom vykonat cielené tipravy prava Unie, Co sa tyka emisie, ischovy a spravy aktiv, obchodovania a vyrovnania
DLT finan¢nych néstrojov.

(7)  Na splnenie cielov pilotného rezimu by sa mal vytvorit novy tnijny Statdt trhovej infrastrukttry DLT, aby sa
zabezpecilo, Ze Unia bude schopnd zohrdvat vediicu dlohu, pokial ide o financné nastroje v tokenizovanej forme,
a prispievat k rozvoju sekunddrneho trhu s takymito aktivami. Stattit trhovej infrastruktary DLT by mal byt
dobrovolny a nemal by infrastruktiram finan¢ného trhu, ako si obchodné miesta, centrdlne depozitdre cennych
papierov (dalej len ,centrilne depozitére“) a centrdlne protistrany (CCP), brdnif v rozvoji obchodn)’rch
a poobchodnych sluzieb a ¢innosti v stvislosti s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuja ako finantné ndstroje alebo st
zalozené na technolégii distribuovanej databazy transakcif podla existujtcich pravnych predpisov Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb.

(8)  Trhové infrastruktiry DLT by mali prijat na obchodovanie alebo zaznamendvat v distribuovanej databaze transakeci
len DLT finan¢né ndstroje. DLT finan¢né néstroje by mali byt kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikujt ako finan¢né nastroje
a ktoré sti emitované, prevddzané a uchovavané v distribuovanej databaze transakcii.

(9)  Prdvne predpisy Unie v oblasti financnych sluzieb boli zamyslané ako neutrdlne pravne predpisy, pokial ide
o pouzivanie akejkolvek konkrétnej technoldgie oproti inej technoldgii. Je preto potrebné vyhnit sa odkazom na
konkrétny druh technoldgie distribuovanej databdzy transakcif. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT by
mali zabezpecit, aby boli schopni dodrziavat vietky prislusné poziadavky bez ohladu na pouzitd technoldgiu.

(10) Pri uplatiiovani tohto nariadenia by sa mali zohladfiovat zdsady technologickej neutrality, proporcionality,
rovnakych podmienok a ,rovnakej ¢innosti, rovnakych rizik, rovnakych pravidiel“ s cielom zabezpelit, aby
Ucastnici trhu mali regula¢ny priestor na inovacie, s cielom presadzovat hodnoty transparentnosti, spravodlivosti,
stability, ochrany investorov, zodpovednosti a integrity trhu a s cielom zabezpecit ochranu siikromia a osobnych
udajov, ako sa zarucuje v ¢ldnkoch 7 a 8 Charty zdkladnych prav Eur6pskej tinie.

(11) Pristup k pilotnému rezimu by nemal byt obmedzeny len na existujicich G¢astnikov, ale mal by byt otvoreny aj pre
novych tcastnikov. Subjekt, ktorému nebolo udelené povolenie podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 alebo smernice
2014/65/EU, by mohol poziadat o povolenie podl'a uvedeného nariadenia alebo podla uvedenej smernice a stiCasne
o osobitné povolenie podla tohto nariadenia. V takychto pripadoch by prislusny orgdn nemal posudzovat, ¢i takyjto
subjekt splha poziadavky nariadenia (EU) ¢. 909/2014 alebo smernice 2014/65[EU, v stvislosti s ktorymi bolo
podla tohto nariadenia poziadané o Vymmku Takéto subjekty by mali matf mozZnost prevddzkovat trhové
infrastruktiry DLT len v stlade s tymto nariadenim a ich povolenie by sa malo zrusit po uplynuti platnost1 ich
osobitného povolenia, pokial subjekty nepredlozia tiplnti Ziadost o povolenie podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014
alebo podla smernice 2014/65/EU.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77|[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(12) Koncepcia trhovej infrastruktiry DLT zahffia multilaterdlne obchodné systémy DLT (dalej len ,DLT MTF), DLT systémy
vyrovnania (dalej len ,DLT SS“) a DLT systémy obchodovania a vyrovnania (dalej len ,DLT TSS“). Trhové infrastruktiry
DLT by mali byt schopné spolupracovat s ostatnymi ticastnikmi trhu s cielom testovat inovativne rieenia zaloZené na
technolégii distribuovanej databdzy transakcif v roznych segmentoch hodnotového retazca pre finanéné sluzby.

(13) Systém DLT MTF by mal byt multilaterdlny obchodny systém prevddzkovany investicnou spolocnostou alebo
organizdtorom trhu, ktorému bolo udelené povolenie podla smernice 2014/65[EU a ktory ziskal osobitné povolenie
podla tohto nariadenia. Uverovej institticii, ktorej bolo udelené povolenie podla smernice 2013/36/EU a ktora poskytuje
investi¢né sluzby alebo vykondva investi¢né ¢innosti, by malo byt povolené prevadzkovat systém DLT MTF len vtedy, ak
jej bolo udelené povolenie ako investicnej spolo¢nosti alebo organizitorovi trhu podla smernice 2014/65/EU. Systémy
DLT MTF a ich prevddzkovatelia by mali podliehat vsetkym poziadavkdm, ktoré sa uplatiiujti na multilaterdlne obchodné
systémy a ich prevddzkovatelov podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ("), smernice
2014/65/EU alebo akychkolvek inych pnslusnych pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluzieb, okrem
poziadaviek, v pripade ktorych prislusny orgn udelil vynimku v stlade s tymto nariadenim.

(14) Pouzivanie technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, v rdmci ktorej sa vSetky transakcie zaznamendvaji
v distribuovanej databdze transakcii, moze urychlit a zla¢it obchodovanie a vyrovnanie takmer na redlny cas
a mohlo by umoznif zldcenie obchodnych a poobchodnych sluzieb a <¢innosti. Zlacenie obchodnych
a poobchodnych ¢innost{ v ramci jedného pravneho subjektu sa viak v existujiicich pravidlach nepredpokladd bez
ohladu na pouzitii technolégiu, a to v dosledku politickych rozhodnuti tykajicich sa $pecializdcie na riziko
a roz¢lenenia na tcely podpory hospodérskej stitaze. Pilotny rezim by nemal predstavovat precedens odovodnujtici
zdsadné prepracovanie oddelenia obchodnych a poobchodnych ¢innosti alebo stavu infrastruktar finan¢ného trhu.
Vzhladom na potencidlne prinosy technoldgie distribuovanej databdzy transakcif, pokial ide o zlicenie
obchodovania a vyrovnania, je vSak oddovodnené zabezpecit v pilotnom rezime Specializovand trhova
infrastruktiru DLT, a to systém DLT TSS, ktory zluCuje ¢innosti, ktoré bezne vykondvaji multilaterdlne obchodné
systémy a systémy vyrovnania transakcif s cennymi papiermi.

(15) Systém DLT TSS by mal byt bud systémom DLT MTF, ktory zlucuje sluzby poskytované systémom DLT MTF
a systémom DLT SS, a mala by ho prevddzkovat investi¢nd spolocnost alebo organizator trhu, ktorf ziskali osobitné
povolenie na prevddzkovanie systému DLT TSS podla tohto nariadenia, alebo by to mal byt systém DLT SS, ktory
zlucuje sluzby poskytované systémom DLT MTF a systémom DLT SS, a mal by ho prevédzkovat centrdlny depozitdr,
ktory ziskal osobitné povolenie na prevddzkovanie systému DLT TSS podla tohto nariadenia. Uverovej institdcii,
ktorej bolo udelené povolenie podla smernice 2013/36/EU a ktord poskytuje investicné sluzby alebo vykondva
investi¢né cinnosti, by malo byt povolené prevddzkovat systém DLT TSS len vtedy, ak jej bolo udelené povolenie ako
investicnej spolo¢nosti alebo organlzatorow trhu podla smernice 2014/65/EU. Na investicnd spolo¢nost alebo
organizdtora trhu prevadzkujicich systém DLT TSS by sa mali vztahovat poziadavky, ktoré sa uplatiiuja pri systéme
DLT MTF, a na centrdlny depozitdr prevadzkujici systém DLT TSS by sa mali vztahovat poziadavky, ktoré sa
uplatiiuji pri systéme DLT SS. KedZe systém DLT TSS by investi¢nej spolo¢nosti alebo organizatorovi trhu umoznil
poskytovat aj sluzby vyrovnania a umoznil by centrilnemu depozitiru poskytovat aj obchodné sluzby, je potrebné,
aby investi¢né spolocnosti alebo organizdtori trhu splnali aj poziadavky, ktoré sa uplatnuju na systém DLT SS, a aby
centrlne depozitire spliali poziadavky, ktoré sa uplatiuji na systém DLT MTF. KedZe centrélne depozitdre pri
poskytovani investiénych sluzieb alebo Cinnosti v silade s nariadenim (EU) ¢. 909/2014 nepodliehajd niektorym
poziadavkdm na udelenie povolenia a organizaénym poziadavkim podla smernice 2014/65/EU, je vhodné zaujat
podobny pristup v pilotnom rezime tak pre investicné spolo¢nosti a organizdtorov trhu, ako aj pre centrdlne
depozitire prevadzkujiice systém DLT TSS. Investind spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujici systém DLT
TSS by preto mali byt oslobodeni od obmedzeného stiboru poziadaviek na udelenie povolenia a organiza¢nych
poziadaviek podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014, kedZe investicnd spolo¢nost alebo organizitor trhu bude musiet
dodrziavat poziadavky na udelenie povolenia a organizaéné poziadavky podla smernice 2014/65/EU. Naopak,
centralny depozitdr prevadzkujici systém DLT TSS by mal byt oslobodeny od obmedzeného stiboru poziadaviek na
udelenie povolenia a organiza¢nych poziadaviek podla smernice 2014/65/EU, kedze centrélny depoz1tar bude
musiet splfiat poziadavky na udelenie povolenia a organizacné poziadavky podla nariadenia (EU) & 909/2014.
Takéto Vymmky by mali byt docasné a nemali by sa vztahovat na trhova infrastruktiru DLT prevadzkovanu mimo
pilotného rezimu. Orgdn ESMA by mal mat mozZnost posadit technické predpisy tykajice sa vedenia zdznamov
a prevadzkovych rizik prijaté podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 s cielom zabezpecit, aby sa primerane uplatiiovali
na investi¢né spolo¢nosti alebo organizatorov trhu, ktori prevadzkuji systém DLT TSS.

(16) Prevadzkovatelia systémov DLT TSS by mali mat moznost poziadat o rovnaké vynimky, ako st vynimky dostupné
prevadzkovatelom systémov DLT MTF a systémov DLT SS za predpokladu ze splna]u podmlenky spojené
s vynimkami a akékolvek kompenzacne opatrenia pozadované prislusnymi organmi. Uvahy podobné tym, ktoré sa
uplatiiujii na systémy DLT MTF a systémy DLT SS, by sa mali vztahovat na vynimky dostupné pre systémy DLT TSS,
na vietky podmienky spojené s uvedenymi vynimkami a na kompenza¢né opatrenia.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 z 15. m4ja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 84).
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(17) S cielom zabezpecit dodato¢nt flexibilitu pri uplatiiovani ur¢itych p021adav1ek nariadenia (EU) ¢ 909/2014 na
investi¢né spolo¢nosti alebo organizatorov trhu prevadzkujticich systém DLT TSS a zdroven zabezpec1t rovnaké
podmienky pre centrdlne depozitire poskytujice sluzby vyrovnania v rdmci pilotného rezimu by centrdlne
depozitdre prevadzkujtice systém DLT SS alebo systém DLT TSS a investi¢né spolo¢nosti alebo organizdtori trhu
prevadzkujiici systém DLT TSS mali maf moZnost pozadovat urcité vynimky z poziadaviek stanovenych
v uvedenom nariadent, pokial ide o opatrenia na predchddzanie zlyhaniam vyrovnania a ich rieSenie, z poziadaviek
na Gcast a transparentnost, a z poziadaviek na pouzivanie urcitych komunika¢nych postupov s ticastnikmi a inymi
trthovymi infrastruktirami. Uvedené vynimky by mali podlichat podmienkam, ktoré st s nimi spojené, vritane
urcitych minimdlnych poziadaviek a akymkolvek kompenza¢nym opatreniam pozadovanym prislusnym orgdnom,
aby sa splnili ciele ustanoveni nariadenia (EU) ¢. 909/2014, v stvislosti s ktorymi sa pozaduje vynimka, alebo aby sa
zabezpecila ochrana investorov, integrita trhu alebo finan¢na stabilita. Prevadzkovatel systému DLT TSS by mal
preukdzat, Ze pozadovand vynimka je primerand a odévodnend pouzivanim technolégie distribuovanej databdzy
transakcif.

(18) Systém DLT SS by mal byt systém vyrovnania, ktory prevddzkuje centrdlny depozitdr, ktorému bolo udelené
povolenie podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 a ktory ziskal osobitné povolenie na prevadzku systému DLT SS
podla tohto nariadenia. Systém DLT SS a centrdlny depozitdr, ktory ho prevadzku e, by mali podhehat vietkym
prislusnym poziadavkdm podla nariadenia (EU) €. 909/2014 a akymkolvek inym prislusnym pravnym predpisom
Unie v oblasti finanénych sluzieb s vynimkou poziadaviek, v savislosti s ktorymi bola udelend vynimka v stlade
s tymto narjadenim.

(19) Ak ECB a ndrodné centrdlne banky, alebo iné instittcie riadené ¢lenskymi Stdtmi, ktoré vykondvajt podobné funkcie,
alebo iné verejné organy poverené riadenim verejného dlhu v Unii alebo zasahovanim do riadenia verejného dlhu
v Unii, prevadzku)u systém DLT SS, nemalo by sa od nich vyzadovat, aby ziskali osobitné povolenie od prislusného
orgdnu v Zau)me uplatnenia si Vymmky podla tohto nariadenia, kedZe od takychto subjektov sa nevyzaduje, aby
podavali spravy prislusnym orgdnom alebo dodrZiavali ich pokyny a podliehaji obmedzenemu stboru poziadaviek
podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

(20) Vytvorenim pilotného rezimu by nemali byt dotknuté tlohy a povinnosti ECB a ndrodnych centrdlnych bank
v Eurépskom systéme centrdlnych bank, ktoré sti stanovené v Zmluve o fungovani Eur6pskej tinie a v Protokole ¢. 4
o Statdte Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky, a to podporovat plynulé fungovanie
platobnych systémov a zabezpecovat ticinné a spolahlivé zictovacie a platobné systémy v ramci Unie a vodi tretim
krajindm.

(21) Pridelenie zodpovednosti v oblasti dohladu stanovené v tomto nariadeni je odovodnené osobitnymi
charakteristikami a rizikami pllotneho rezimu. Strukttira dohl'adu pilotného rezimu by sa preto nemala chdpat ako
precedens pre akékolvek budtci pravny predpis Unie v oblasti financnych sluzieb.

(22) Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT by mali zodpovedat za stratu finanénych prostriedkov, zdbezpeky
alebo DLT finan¢ného ndstroja. Zodpovednost prevadzkovatela trhovej infrastruktiry DLT by mala byt obmedzend
na trhovi hodnotu strateného aktiva v ¢ase vzniku straty. Prevadzkovatel trhovej infrastruktary DLT by nemal
zodpovedat za udalosti, ktoré nie st pripisate[né previdzkovatelovi, najma za Ziadne udalosti, ktoré prevadzkovatel
preukdze, Ze nastali nezdvisle od jeho prevadzky, vratane problémov vzniknutych v dosledku vonkajsej udalosti,
ktord nemohol primerane ovplyvnit.

(23) S cielom umoznif inovédciu a experimentovanie v zdravom regulanom prostred{ pri sii¢asnom zachovani ochrany
investorov, integrity trhu a finan¢nej stability by druhy finan¢nych ndstrojov prijatych na obchodovanie alebo
zaznamenanych v trhovej infrastruktdre DLT mali byt obmedzené na akcie, dlhopisy a jednotky podnikov
kolektivneho investovania, ktorym bola udelend vynimka len na Vykonavame podla smernice 2014/65/EU. V tomto
nariadeni by sa mali stanovit hrani¢né hodnoty, ktoré by bolo mozné v ur¢itych situdcidch znizit. S cielom zabranit
akémukolvek riziku ohrozujicemu finanénd stabilitu by sa mala obmedzit najmé sihrnnd trhovd hodnota DLT
finan¢nych néstrojov prijatych na obchodovanie alebo zaznamenanych v trhovej infrastruktdre DLT.
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(24) S cielom vytvorit ¢o najviac rovnaké podmienky pre finanéné nastro]e prijaté na obchodovanie na tradi¢nych
obchodnych miestach v zmysle smernice 2014/65/EU a zarucit vysoké Grovne ochrany investorov, integrity trhu
a finan¢nej stability by DLT finan¢né ndstroje pr1Jate na obchodovanie v systéme DLT MTF alebo v systéme DLT TSS
mali podliehat ustanoveniam zakazujicim zneuzivanie trhu podla nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

(25) Na ziadost prevadzkovatela systému DLT MTF by mali mat prislusné organy moznost udelit jednu alebo viaceré
docasné vynimky, ak dany prevddzkovatel splfia podmienky spojené s takymito vynimkami, ako aj akékolvek
dodatocné poziadavky stanovené v tomto nariadeni na riesenie novych foriem rizik vyplyvajacich z pouzivania
technoldgie distribuovanej databazy transakcii. Prevadzkovatel systému DLT MTF by mal tiez spliat akékolvek
kompenza¢né opatrenia pozadované prislusnym orgdnom v zdujme splnenia cielov ustanovenia, v stvislosti
s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo v zdujme zabezpecenia ochrany investorov, integrity trhu alebo
financnej stability.

(26) Na ziadost prevddzkovatela systému DLT MTF by mali mat prislu§né organy moznost udelit Vymmku z povinnosti
sprostredkovania podl'a smernice 2014/65/EU. Tradicné multilaterdlne obchodné systemy moZu v sucasnosti prijat
ako ¢lenov alebo tcastnikov iba investicné spolo¢nosti, Gverové intitdcie a iné osoby, ktoré maji dostatocnd
uroven obchodnych schopnosti a sposobilosti a zachovavaju si primerané organizaéné opatrenia a zdroje. Naopak,
mnohé platformy na obchodovanie s kryptoaktivami ponikaji nesprostredkovany pristup a poskytuji retailovym
klientom priamy prlstup Jednou z moznych regulacnych prekdzok rozvoja multilaterdlnych obchodnych systémov
pre DLT finan¢né nastro]e by preto mohla byt povinnost sprostredkovanla podla smernice 2014/65/EU. Na Ziadost
prevadzkovatela systému DLT MTF by preto prisluiny orgdn mal mat moznost udelit do¢asnd vynimku z uvedenej
povinnosti sprostredkovania s cielom poskytmit’ retailovym investorom priamy pristup a umoznit im obchodovat
na ich vlastny tcet za predpokladu, Ze st zavedené primerané zaruky tykajiice sa ochrany investorov, Ze tito
retailovi investori splfiaji urcité podmienky, a Ze prevadzkovatel splha akékolvek dodatocné opatrenia na ochranu
investorov, ktoré prislusny organ vyzaduje. Retailovi investori, ktori maji priamy pristup k systému DLT MTF ako
¢lenovia alebo dcastnici na zdklade vynimky z povinnosti sprostredkovama by sa nemali povazovat za investi¢né
spolocnosti v zmysle smernice 2014/65/EU len z dovodu, Ze st clenmi alebo tcastnikmi systému DLT MTF.

(27) Na ziadost prevddzkovatela systému DLT MTF by prislusné orgdny tiez mali mat moZznost udelit vynimku
z poziadaviek na oznamovanie transakcif podla nariadenia (EU) ¢. 600/2014 za predpokladu, Ze systém DLT MTF
spliia urcité podmienky.

(28) Na udelenie vynimky podla tohto nariadenia by prevddzkovatel systému DLT MTF mal preukdzat, Ze pozadovand
vynimka je primerand a obmedzend na pouZivanie technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, ako je opisané
v jeho podnikatelskom pléne, a Ze poZadovand vynimka je obmedzend na systém DLT MTF a nevztahuje sa na
ziadny iny multilaterdlny obchodny systém previddzkovany tou istou investiénou spolo¢nostou alebo
organizatorom trhu.

(29) Na ziadost centrdlneho depozitdra previdzkujtceho systém DLT SS by prislusné orgdny mali mat moznost docasne
udelit jednu alebo viacero vynimiek, ak centrdlny depozitdr splia podmienky spojené s takymito vynimkami
a akékolvek dodato¢né poziadavky stanovené v tomto nariadeni na rieSenie novych foriem rizik Vypl)’rvajﬁcich
z pouzivania technolégie distribuovanej databdzy transakcif. Centrdlny depozitdr prevadzku tci systém DLT SS by
mal tiez spifiat akékolvek kompenzacné opatrenia pozadované prlslusnym orgdnom v zdujme splnenia cielov
ustanovenia, v suvislosti s ktorym bolo poziadané o vynimku, alebo v zdujme zabezpecenia ochrany investorov,
integrita trhu alebo finan¢nd stabilita.

(30) Malo by sa umoznit vyiat centrélne depozitdre prevadzkujiice systém DLT SS, z uplatiiovania ur¢itych ustanoveni
nariadenia (EU) ¢. 909/2014, ktoré pravdepodobne moze vytvorit regulacné prekdzky pre rozvoj systémov DLT SS.
Napriklad, vynimky by mali byt mozné v rozsahu, ze pravidld uvedeného nariadenia, ktoré sa vztahuji na centrdlne
depozitire a ktoré odkazuji na pojmy ,dematerializovand podoba“, ,icet cennych papierov* alebo ,prevodné
prikazy“, sa neuplatiiuji na centrdlne depozitire prevadzkujiice systém DLT SS, s vynimkou poziadaviek na
prepojenie centrdlnych depozitdrov, ktoré by sa mali uplatiiovat mutatis mutandis. Pokial ide o pojem ,ticet cennych
papierov®, vynimka by sa vztahovala na pravidld tykajice sa evidencie cennych papierov, integrity emisie
a oddelenia G¢tov. Zatial ¢o centralne depozitire prevadzkuji systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
tak, Ze pripisuji v prospech Gétov cennych papierov svojich tGcastnikov a odpisuji na tarchu uvedenych tétov,
v systéme DLT SS nemusi vzdy byt uskutocnitelné podvojné alebo viacndsobné aétovnictvo v prfpade tctov
cennych papierov. Preto by pre centralny depozitdr prevadzkujici systém DLT SS mala byt moznd aj vynimka
z pravidiel v nariadeni (EU) ¢. 909/2014, ktoré odkazuji na pojem ,zaknihovand podoba, ak je takito vynimka
potrebnd na umoznenie zaznamenévania DLT finan¢nych néstrojov v distribuovanej databaze transakcii. Centrélny
depozitdr prevadzkujici systém DLT SS by vsak aj nadalej mal zabezpecovat integritu emisie DLT finan¢nych
ndstrojov v distribuovanej databdze transakcif a oddelenie DLT finan¢nych ndstrojov patriacich roznym t¢astnikom.
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(31) Centrilny depozitr prevadzkujici systém DLT SS by mal vidy podlichat ustanoveniam nariadenia (EU)
¢. 909/2014, podla ktorych centrélny depozitdr, ktory zabezpecovanie sluZieb alebo ¢innosti zaddva externej tretej
strane, zostdva plne zodpovedny za plnenie vsetkych svojich povinnosti podla uvedeného nariadenia a je povinny
zabezpec1t aby akékolvek externé zabezpecovanie ¢innosti neviedlo k delegovaniu jeho zodpovednosti. Nariadenie
(EU) €. 909/2014 povoluje centralnym depozitdrom prevadzkujiicim systém DLT SS zadat zabezpeCovanie hlavnej
sluzby alebo ¢innosti externému dodavatelovi az po ziskani povolenia od prislusného organu. Centrdlny depozitr
prevadzkujici systém DLT SS by mal mat preto moznost poZziadat o vynimku z tejto poziadavky na udelenie
povolenia v pripadoch, ked preukdze, Ze poziadavka nie je zlucitelnd s pouzivanim technolégie distribuovanej
databézy transakcii, ako sa predpokladé v jeho podnikatelskom pldne. Delegovanie tiloh tykajicich sa prevadzky
systému DLT SS alebo pouzivania technolégie distribuovanej databazy transakcii, a to na vykondvanie vyrovnania,
by sa nemalo povazovat za externé zabezpecovanie ¢innosti v zmysle nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

(32) Povinnost sprostredkovania prostrednictvom tverovej instittcie alebo investicnej spolo¢nosti s cielom zamedzit
tomu, aby retailovi investori ziskali priamy pristup k systémom vyrovnania a dodania, ktoré prevadzkuje centrdlny
depozitdr, by mohla vytvorit regulaéni prekdzku pre vyvoj alternativnych modelov vyrovnania zalozenych na
technoldgii distribuovanej databdzy transakcii, ktord retailovym klientom umoziuje priamy pristup. Centrdlnym
depozitirom prevadzkujiicim systém DLT SS by sa preto mala povolit V}’rnimka v tom zmysle, Ze pojem ,(icastnik”
v smernici 98/26[ES sa za urcitych podmienok povazuje za zahffiajici iné osoby ako tie, ktoré si uvedené
v uvedenej smernici. Pri Ziadosti o vynimku z povinnosti sprostredkovania podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 by
centrdlny dep021tar prevadzkujici systém DLT SS mal zabezpecit, aby osoby, ktoré maja byt prijaté ako ticastnici,
splitali urcité podmlenky Centrélny depozitdr prevddzkujici systém DLT SS by mal zabezpecit, aby jeho tcastnici
mali dostatoént tdrovenn schopnosti, sposobilosti, skiisenosti a znalosti v oblasti poobchodnych C¢innosti
a fungovania technoldgie distribuovanej databdzy transakcit.

(33)  Subjekty, ktoré s oprdvnené zGcastiiovat sa na centrilnom depozitiri podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 st
totozné so subjektami, ktoré sii oprdvnené zicastiiovat sa na systéme vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory je uréeny a oznimeny v stilade so smernicou 98/26/ES, pretoze v nariadenf (EU) ¢. 909/2014 sa Vyzadu]e aby
systémy vyrovnania transakcif s cennymi papiermi prevadzkované centrdlnymi depozitarmi boli urcené a ozndmené
podla smernice 98/26/ES. Prevadzkovatel systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi zaloZeného na
technoldgii distribuovanej databdzy transakeif, ktory p021ada o oslobodenie od poziadaviek na dcast podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014, by tak nespliial poziadavky na tcast stanovené v smernici 98/26/ES. Uvedeny systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi nemoze byt urceny a ozndmeny podla uvedenej smernice, a preto sa
v tomto nariadeni neuvddza ako ,DLT systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi®, ale radsej ako systém DLT
SS. Tymto nariadenim by sa malo centrdlnemu depozitéru umoznit prevédzkovat’ systém DLT SS, ktory sa
nekvalifikuje ako systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi urceny podla smernice 98/26/ES, a k dispozicii
by mala byt vynimka z prav1d1el o ukonéen{ vyrovnania v nariadeni (EU) ¢. 909/2014 podliehajica uréitym
kompenzaénym opatreniam vratane osobitnych kompenzaénych opatreni na zmiernenie rizik vyplyvajicich
z platobnej neschopnosti, kedZe opatrenia na ochranu pred platobnou neschopnostou podl'a smernice 98/26/ES sa
neuplatiiujii. Takdto vymmka by vsak nebrénila tomu, aby systém DLT SS, ktory splia poziadavky smernice
98/26/ES, bol urceny a ozndmeny ako systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v stlade s uvedenou
smernicou.

(34) V nariadeni (EU) ¢. 909/2014 sa podporuje vyrovnanie transakcif v peniazoch centrdlnej banky. Ak vyrovnanie
hotovostnych platieb v peniazoch centrilnej banky nie je vhodné a dostupné, toto vyrovnanie by malo byt
uskutocnitelné prostrednictvom vlastnych Gétov centrdlneho depozitdra v stilade s uvedenym nariadenim alebo
prostrednictvom G¢tov otvorenych v tverovej institticii (dalej len ,bezhotovostné peniaze®). Toto pravidlo vsak
mozno tazko uplatiiovat na centrilny depozitir prevddzkujici systém DLT SS, pretoZe centrdlny depozitir by
musel vykondvat pohyby na penaznych wctoch sdacasne s dodanim cennych papierov zaznamenanych
v distribuovanej databdze transakcii. Centralnym depozitdirom prevadzkujicim systém DLT SS by sa preto mala
povolit docasnd vynimka z ustanovenia uvedeného nariadenia o finanénom vyrovnani s cielom vyvindt inovacné
rieSenia v rdmci pilotného rezimu ulah¢enim pristupu k bezhotovostnym peniazom alebo umoznenim pouzivania
tokenov elektronickych penazi. Vyrovnanie v peniazoch centrdlnej banky by sa mohlo povazovat za nevhodné
a nedostupné, ak vyrovnanie v peniazoch centrilnej banky v distribuovanej databéze transakcii nie je dostupné.

(35) Okrem poz1adav1ek ktoré sa v prostredi technolog1e distribuovanej databazy transakcii ukdzali ako nevhodné, sa
poziadavky spojené s finanénym vyrovnanim podla nariadenia (EU) & 909/2014 nadalej uplatiuji aj mimo
pilotného rezimu. Prevddzkovatelia trhovych infrastruktdr DLT by preto mali vo svojich podnikatelskych planoch
opisat, ako majii v Gmysle dosiahnut siilad s hlavou IV nariadenia (EU) ¢. 909/2014 v pripade, Ze pilotny rezim
nakoniec ukoncia.
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V nariadeni (EU) ¢. 909/2014 sa vyzaduje, aby centralny depozitér nediskriminacne a transparentne poskytol pristup
inému centrdlnemu depozitdru alebo inym trhovym infrastruktiram. Poskytnutie pristupu centrdlnemu depozitdru
prevadzkujicemu systém DLT SS moze byt technicky ndrocnejsie, zatazujiicejsie alebo tazko dosiahnutelné, kedze
eSte nebola testovand interoperabilita povodnych systémov s technolégiou distribuovanej databdzy transakcii. Malo
by byt preto mozné udelit systému DLT SS vynimku z tejto poziadavky, ak preukdze, Ze uplatiovanie tejto
poziadavky je neprimerané rozsahu ¢innosti systému DLT SS.

Bez ohladu na poziadavku, v stvislosti s ktorou bolo poziadané o vynimku, by centrdlny depozitdr prevadzkujtici
systém DLT SS mal preukdzat, Ze pozadovand vynimka je primerand a odovodnend pouZivanim technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii. Vynimka by sa mala obmedzit na systém DLT SS a nemala by sa vztahovat na
iné systémy vyrovnania prevadzkované tym istym centrdlnym depozitdrom.

Trhové infrastruktiiry DLT a ich prevadzkovatelia by mali podliehat dodatoénym poziadavkdm neZ tradicné trhové
infrastruktiiry. Dodato¢né poziadavky st potrebné na zabrdnenie rizikdm stvisiacim s pouzivanim technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii alebo so sposobom, akym by trhovd infrastruktira DLT fungovala.
Prevadzkovatel trhovej infrastruktiry DLT by preto mal vypracovat jasny podnikatelsky pldn, v ktorom bude
podrobne opisané, ako sa technoldgia distribuovanej databdzy transakcii bude pouzivat a prislusné pravne
podmienky.

Prevddzkovatelia trhovych infrastruktdr DLT by mali stanovit alebo pripadne zdokumentovat pravidld fungovania
technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, ktorG pouZivajii, vritane pravidiel pristupu k distribuovanej
databdze transakcii a prijatia na obchodovanie v nej, pravidiel Gcasti overovacich uzlov a pravidiel rie$enia
potencidlnych konfliktov zdujmov, ako aj opatrenia na riadenie rizik.

Od prevadzkovatela trhovej infratruktiry DLT by sa malo vyzadovat, aby ¢lenov, ticastnikov, emitentov a klientov
informoval o tom, ako md v tmysle vykondvat svoje ¢innosti a ako sa pouzivanie technolégie distribuovane;
databdzy transakcii vytvoria odlisuje od sposobu, akym sluzby bezne poskytuje tradi¢ny multilateralny obchodny
systém alebo centrdlny depozitdr prevadzkujiici systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi.

Trhové infrastruktiry DLT by mali mat osobitné a spolahlivé IT a kybernetické mechanizmy savisiace s pouzivanim
technoldgie distribuovanej databdzy transakcif. Takéto mechanizmy by mali byt primerané povahe, rozsahu
a zlozitosti podnikatelského planu prevadzkovatela trhovej infrastruktiry DLT. Uvedenymi mechanizmami by sa
mala zabezpecit aj kontinuita a nepretrZitd transparentnost, dostupnost, spolahlivost a bezpe¢nost poskytovanych
sluzieb vratane spolahlivosti akychkolvek inteligentnych zmlilv, ktoré sa pouzivajd, bez ohladu na to, ¢i st tieto
inteligentné zmluvy vytvorené samotnou trhovou infrastruktirou DLT, alebo trefou stranou podla postupov
externého zabezpeCovania Cinnosti. Trhové infrastruktiry DLT by mali tieZ zabezpecit integritu, bezpe¢nost,
dovernost, dostupnost a pristupnost tidajov uchovavanych v distribuovanej databaze transakcif. Prislusny orgn pre
trhovt infrastruktdru DLT by mal mat moznost poziadat o audit s cielom zabezpecit, aby celkové IT a kybernetické
mechanizmy trhovej infrastruktdry DLT boli na dany dcel vhodné. Néklady na audit by mal zndsat prevddzkovatel
trhovej infrastruktiry DLT.

Ak podnikatelsky plan prevadzkovatela trhovej infrastruktiry DLT zahffa tdschovu finanénych prostriedkov
klientov, ako je pefiaznd hotovost alebo penazné ekvivalenty, alebo DLT finan¢nych néstrojov, alebo prostriedkov
pristupu k takymto DLT finanénym ndstrojom, a to aj vo forme Sifrovacich klicov, trhovd infrastruktiira DLT by
mala mat zavedené primerané mechanizmy na ochranu tychto aktiv. Prevddzkovatelia trhovych infrastruktir DLT
by nemali pouzivat aktiva klientov na vlastny tGcet uvedenych prevadzkovatelov, s vynimkou pripadov, ked im na
to ich klienti dali predchddzajiici vyslovny a pisomny sdhlas. Trhové infrastruktiry DLT by mali oddelit finan¢né
prostriedky klientov a DLT finan¢né ndstroje a prostriedky pristupu k takymto aktivam od svojich vlastnych aktiv
alebo aktiv inych klientov. Celkové IT a kybernetické mechanizmy trhovych infrastruktar DLT by mali zabezpecit
ochranu aktiv klientov pred podvodmi, kybernetickymi napadnutiami a inymi zdvaznymi previdzkovymi
poruchami.

V case udelenia osobitného povolenia by mali mat prevddzkovatelia trhovych infrastruktdr DLT zavedend aj
doveryhodnd stratégiu ukoncenia v pripade, Ze by sa pilotny rezim prerusil alebo by sa odiialo osobitné povolenie
¢i niektoré udelené vynimky, alebo by doslo k presiahnutiu hrani¢nych hodnét stanovenych v tomto nariadeni.
Uvedend stratégia by mala zahffiat prechod alebo ndvrat ich operacii v technoldgii distribuovanej databézy
transakcii do tradi¢nych trhovych infrastruktiir. Na tento el by sa novi GiCastnici alebo prevadzkovatelia systému
DLT TSS, ktori neprevadzkuji tradi¢nd trhovi infrastruktiru, do ktorej by mohli previest DLT finan¢né néstroje,
mali usilovat o uzavretie dohod s prevadzkovatelmi tradi¢nych trhovych infrastruktdr. To md osobitny vyznam pre
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zaznamendvanie DLT finanénych nastrojov. Centralne depozitdre by preto mali podliehat ur¢itym poziadavkim na
uzavretie takychto dohod. Okrem toho by centralne depozitire mali uzatvarat takéto dohody nediskriminaénym
spdsobom a mali by mat moznost tictovat primerany obchodny poplatok zalozeny na skuto¢nych ndkladoch.

(44) Osobitné povolenie udelené prevadzkovatelovi trhovej infrastruktiry DLT by sa malo vo vieobecnosti riadif
rovnakymi postupmi, ako sd postupy udelovania povoleni podla nariadenia (EU) & 909/2014 alebo smernice
2014/65[EU. Pri Ziadosti o osobitné povolenie podla tohto nariadenia by vsak giadatel mal uviest Vynlmky, ktoré
pozaduje. Pred udelenim osobitného povolenia trhovej infrastruktire DLT by mal prislusny orgdn poskytnait
organu ESMA vSetky relevantné informécie. Organ ESMA by mal v pripade potreby vydat nezdvizné stanovisko
k pozadovanym Vymmkam alebo k primeranosti technoldgie dlstrlbuovane] databézy transakcif na tcely tohto
narladema Takéto nezdvizné stanovisko by sa nemalo povazovaf za stanovisko v zmysle nariadenia (EU)

¢. 1095/2010. Organ ESMA by mal pri priprave svojho stanoviska konzultovat s prislusnymi orgdnmi inych

Clenskych $tatov. Vo svojom nezdviznom stanovisku by sa orgdin ESMA mal zamerat na zabezpecenie ochrany
investorov, integrity trhu a finan¢nej stability. S cielom zabezpecit rovnaké podmienky a spravodlivi hospodarsku
sitaz na celom vndtornom trhu by sa orgdn ESMA vo svojom nezdvdznom stanovisku a usmerneniach mal
zamerat na zabezpecenie konzistentnosti a proporcionality vynimiek udelenych roznymi prislusnymi orgdnmi
v Unii, a to aj pri hodnoteni primeranosti roznych druhov technolégie distribuovanej databazy transakcif pouzitych
prevadzkovatelmi na téely tohto nariadenia.

(45) Zaznamendvanie cennych papierov, vedenie Gictov cennych papierov a sprdva systémov vyrovnania su ¢innosti, na
ktoré sa tiez vztahuji neharmonizované ustanovenia vnutrostitneho prava, napriklad privo obchodnych
spolo¢nosti a pravo cennych papierov. Preto je dolezité, aby prevadzkovatelia trhovych infrastruktar DLT
dodrziavali v3etky prislusné pravidld a umoznili to i svojim pouzivatelom.

(46) Prislusny orgdn, ktory skima Zziadost predlozeni prevddzkovatelom trhovej infrastruktiry DLT, by mal mat
moznost zamietnut udelenie osobitného povolenie, ak by existovali dovody dommevat sa, Ze trhovd infrastruktdra
DLT by nebola schopnd dodrziavat prislusné ustanovenia stanovené v prave Unie alebo ustanovenia vnitrostitneho
prava, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti prava Unie, ak existujii dovody domnievat sa, Ze trhova infrastruktiira
DLT by predstavovala hrozbu pre ochranu investorov, integritu trhu alebo finanénd stabilitu, alebo ak Ziadost
predstavuje len pokus o obidenie existujtcich poziadaviek.

(47)  V osobitnom povoleni, ktoré prislusny orgdn udelil previdzkovatelovi trhovej infrastruktiry DLT, by sa mali uviest
vynimky udelené uvedene] trhovej infrastruktire DLT. Takéto povolenie by malo plati v celej Unii, no len pocas
trvania pilotného rezimu. Orgdn ESMA by mal na svojom webovom sidle uverejnit zoznam trhovych infrastruktir
DLT a zoznam vynimiek udelenych kazdej z nich.

(48) Osobitné povolenia a vynimky by sa mali udelit doCasne na obdobie najviac Siestich rokov odo dna udelenia
osobitného povolenia a mali by platit len pocas trvania pilotného rezimu. Uvedené Sestrocné obdobie by
prevadzkovatelom trhovych infrastruktir DLT malo poskytnif dostatoény ¢as na to, aby prisposobili svoje
obchodné modely akymkolvek dpravim pilotného rezimu a fungovali v rdmci pilotného rezimu komercne
zivotaschopnym spdsobom. Orgdnu ESMA a Komisii by to umoznilo tiez zhromazdit uzito¢ny stibor tdajov
o prevddzke pilotného rezimu po udeleni kritického mnozstva osobitnych povoleni a stvisiacich vynimiek
a poddvat o fiom spravy. A napokon, previddzkovatelia trhovych infrastruktdr DLT by tym tiez ziskali ¢as na to, aby
podnikli potrebné kroky bud na ukonéenie prevadzky, alebo na prechod na novy regulaény rdmec na zdklade sprav
organu ESMA a Komisie.

(49) Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) ¢. 909/2014 a smernica 2014/65/EU, prislusné organy by mali mat
pravomoc odtiat osobitné povolenie alebo akékolvek vynimky udelené trhovej infrastruktiire DLT, ak sa v zdkladnej
technoldgii alebo v sluzbich a ¢innostiach poskytovanych prevadzkovatelom trhovej infrastruktary DLT zistil
nedostatok, ak tento nedostatok prevySuje prinosy danej sluzby a ¢innosti, alebo ak prevadzkovatel trhovej
infraétruktﬁry DLT porusil akékolvek povinnosti spojené s povoleniami alebo V}’Inimkami udelenymi prisluén)’rm
orgdnom, alebo ak prevadzkovatel trhovej infrastruktiry DLT zaznamenal finanéné ndstroje, ktoré presahujt
hrani¢né hodnoty stanovené v tomto nariadeni alebo ktoré nespliiajt iné podmienky, ktoré sa uplatfiuji na DLT
finan¢né ndstroje podla tohto nariadenia. V ramci svojej ¢innosti by prevadzkovatel trhovej infradtruktiry DLT mal
mat moznost poziadat o dodato¢né vynimky k tym vynimkdm, o ktoré poziadal v Case udelenia prvotného
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uplatnenia. V takom pripade by tieto dodatoéné vynimky mali byt pozadované od prislusného organu rovnakym
sposobom ako tie, ktoré boli pozadované v Case podania prvotnej Ziadosti o povolenie pre trhovd infrastruktiiru
DLT.

(50) KedZze v rdmci p1lotneh0 rezimu by prevddzkovatelia trhovych infrastruktdr DLT mohli ziskat docasné vynimky
z urcitych ustanoveni existujicich pravnych predp1sov Unie, mali by po dobu platnosti svojho osobitného
povolenia izko spolupracovat s prislusnymi orgdnmi a s orgdnom ESMA. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir
DLT by prislusné orgdny mali informovat o kazdej podstatnej zmene tykajiicej sa ich podnikatel'ského planu a ich
kritickych zamestnancov, o akychkolvek dokazoch o kybernetickych napadnutiach alebo inych kybernetickych
hrozbéch, podvodoch alebo zdvaznych pochybeniach, o akejkol'vek zmene informdcii poskytnutych v ¢ase podania
prvotnej Ziadosti o osobitné povolenie, o akychkolvek technickych alebo prevddzkovych tazkostiach, najmi o tych,
ktoré savisia s pouzivanim technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, a o akychkolvek rizikdch tykajicich sa
ochrany investorov, integrity trhu alebo finan¢nej stability, ktoré sa v ¢ase udelenia osobitného povolenia
nepredpokladali. V zdujme zabezpecenia ochrany investorov, integrity trhu a financ¢nej stability by mal mat
prislusny orgdn, v pripade ozndmenia takejto podstatnej zmeny, moznost poZadovat od trhovej infrastruktiiry DLT,
aby poziadala o udelenie nového osobitného povolenia alebo vynimky, alebo aby prijala akékolvek ndpravné
opatrenia, ktoré prislusny orgdn povazuje za vhodné. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktdr DLT by mali
prislusnym orgdnom na poziadanie tieZ poskytovat akékolvek relevantné informdcie. Prislusné orgdny by mali
organu ESMA postapit informécie ziskané od prevddzkovatelov trhovych infrastruktdr DLT a informécie
o ndpravnych opatreniach.

(51) Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT by mali pravidelne podévat spravy svojim pr1slusnym orgdnom. Orgdn
ESMA by mal organizovat diskusie o tychto spravach s cielom umoznit vietkym prislusnym orgdnom v celej Unii
ziskat skdsenosti, pokial ide o vplyv pouzwanla technoldgie distribuovanej databdzy transakcii a o pochopeme
toho, ¢i by mohli byt potrebné akékolvek tpravy pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluzieb, aby sa
umoznilo pouzivanie technoldgie distribuovanej databazy transakcii vo vi¢Som rozsahu.

(52) Pocas uplatiiovania pilotného rezimu je dolezité, aby tento rdmec a jeho fungovanie podliehali castému
monitorovaniu a hodnoteniu s cielom maximalizovat informdcie pre prevadzkovatel'ov trhovych infrastruktdr DLT.
Orgdn ESMA by mal uverejiiovat vyro¢né spravy s cielom poskytnit ic¢astnikom trhu lepsie pochopenie fungovania
a vyvoja trthov a poskytnit vysvetlenie uplatiiovania pilotného rezimu. Tieto vyrocné spravy by mali obsahovat
aktudlne informdcie o najdolezitejSich trendoch a rizikdch. Uvedené vyroéné spravy sa predlozia Eurépskemu
parlamentu, Rade a Komisii.

(53) Tri roky od zacatia uplatiovania tohto nariadenia by orgdn ESMA mal predlozit Komisii spravu o hodnoteni
pilotného rezimu. Na zdklade sprdvy orgdnu ESMA by Komisia mala poddvat sprdvy Eurépskemu parlamentu
a Rade. V uvedenej spréve by sa mali postdit naklady a prinosy prediZenia pilotného rezimu na dalsie obdobie,
rozsfrenia pilotného rezimu na iné druhy financnych ndstrojov, inej zmeny pilotného rezimu, zabezpecenia, aby bol
pilotny rezim trvaly, a to navrhnutim vhodnych zmien pravnych predpisov Unie v oblasti financnych sluzieb, alebo
ukoncenia pilotného rezimu. Nebolo by Zelané mat sibezne dva rezimy pre trhové infrastruktiry zalozené na DLT
a pre trhové infrastruktiry bez DLT. Ak by bol pilotny rezim dspesny, mohol by sa stat trvalym, a to zmenou
prislusnych pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluzieb, ktorou by sa vytvoril jednotny, sidrzny ramec.

(54)  V existujicich pravnych predpisoch Unie v oblasti finanénych sluzieb sa zistili urcité potencidlne nedostatky, pokial
ide o ich uplatitovanie na kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako financné ndstroje. Najmé regulacné technické
predpisy podl'a nariadenia (EU) ¢. 600/2014 tykajtice sa urc1tych poziadaviek na vykazovanie tidajov a poziadaviek
na predobchodni a poobchodnt transparentnost nie st dostato¢ne prispdsobené finanénym ndstrojom
emitovanym prostrednictvom technoldgie distribuovanej databazy transakcii. Sekunddrne trhy s finanénymi
nastrojmi emitovanymi prostrednictvom technoldgie distribuovanej databdzy transakcii alebo podobnej
technologie este len vznikajd, a preto sa ich vlastnosti mozu odliSovat od trhov s finanénymi ndstrojmi, ktoré
pouzivaju tradicné technoldgie. Pravidld stanovené v uvedenych regulacnych technickych predpisoch by sa mali
uplatiovat na vietky financné ndstroje bez ohladu na pouzitd technolégiu. Orgdn ESMA by preto v stlade
s existujticimi mandatmi v nariadenf (EU) ¢. 600/2014 na vypracovanie navrhu regulaénych technickych predpisov
mal vykonat komplexné postidenie uvedenych regulacnych technickych predpisov a navrhniit akékolvek potrebné
zmeny s cielom zabezpecit, aby sa pravidld, ktoré s v flom stanovené, mohli ti¢inne uplatiiovat na DLT finan¢né
néstroje. Pri vykonévanl’ uvedeného postidenia by mal orgdn ESMA zohladnit $pecifikd DLT finan¢nych néstrojov
a to, ¢i si vyzadujt, aby sa prisposobili predpisy s cielom umoznit vyvoj tychto finanénych ndstrojov bez toho, aby
boh ohrozené ciele pravidiel stanovenych v regula¢nych technickych predpisoch prijatych podla nariadenia (EU)

¢. 600/2014.
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Ked7e ciele tohto nariadenia nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni ¢lenskych $tdtov, ale z dovodov
regulacnych prekdzok rozvoja trhovych infrastruktir DLT pre kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikujii ako finan¢né
néstroje, zakotvenych v prévnych predpisoch Unie v oblasti finanénych sluzieb, ich mozno lepsie dosiahnuf na
trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stilade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii.
V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie neprekracuje rimec nevyhnutny na
dosiahnutie tychto cielov.

Tymto nariadenfm nie je dotknutd smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 (). Zaroven by sa
v stvislosti so subjektm1 ktorym bolo udelené povolenie podla smernice 2014/65 [EU, mali pouzwat mechanizmy
ohlasovania poruseni v nariadent (EU) ¢. 600/2014 alebo smernice 2014/65/EU, ako st stanovené podla uvedenej
smernice. Pokial ide o subjekty, ktorym bolo udelené povolenie podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014, mali by sa
pouzivat mechanizmy ohlasovania poruseni uvedeného nariadenia, ako st stanovené v uvedenom nariadeni.

Prevddzka trhovych infrastruktdr DLT by mohla zahffiat spractivanie osobnych ddajov. Ak je na tcely tohto
nariadenia potrebné spractivat osobné tdaje, toto spractivanie by sa malo vykonavat v silade s prislusnym pravom
Unie v oblasti ochrany osobnych tdajov. Tymto nariadenim nie si dotknuté nariadenia Eur6pskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/679 () a (EU) 2018/1725 (¥). V stlade s ¢linkom 42 ods. 1 nariadenia (EU) 2018/1725 sa
konzultovalo s Eurépskym dozornym tradnikom pre ochranu tdajov, ktory vydal svoje stanovisko 23. aprila 2021.

V nariadeni (EU) ¢. 600/2014 sa stanovuje prechodné obdobie, pocas ktorého by sa nediskriminaény pristup
k centrélnej protistrane alebo k obchodnému miestu podla uvedeného nariadenia nemal uplatiiovat na tie centrdlne
protistrany alebo obchodné miesta, ktoré poziadali svoje prislusny orgdny o povolenie vyuzivat prechodné
mechanizmy, pokial ide o derivity obchodované na burze. Obdobie, pocas ktorého mohla byt prislusnym orgdnom
udelend centrdlnej protistrane alebo obchodnému miestu vynimka z uplatiiovania pravidiel nediskrimina¢ného
pristupu v stvislosti s derivitmi obchodovanymi na burze, uplynulo 3. jila 2020. Zvysend neistota a volatilita trhov
nasledne negativne ovplyvnili prevadzkové rizikd centrdlnych protistrin a obchodnych miest, a preto bol datum
zacatia uplatilovania nového rezimu otvoreného pristupu pre centrdlne protistrany a obchodné miesta pontikajice
obchodné a ztétovacie sluzby v savislosti s derivitmi obchodovanymi na burze odlozeny ¢lankom 95 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 (%) o jeden rok, t. j. do 3. jila 2021. Dovody na odlozenie détumu
zacatia uplatiiovania nového reZimu otvoreného pristupu pretrvavaji. Rezim otvoreného prlstupu by okrem toho
mohol byt v rozpore so subeznym1 politickymi cielmi na podporu obchodovania a inovécif v ramci Unie, pretoze
by mohol odrddzat od inovécif v oblasti derivitov obchodovanych na burze tym, Ze by umoznil konkurentom,
ktorych otvoreny pristup zvyhodiiuje, spoliehat sa na infrastruktdru a investicie etablovanych subjektov s cielom
pontikat konkurenéné produkty s nizkymi pociatoénymi ndkladmi. Zachovanie systému, v rdmci ktorého sa
derivity zG¢tovdvaji a obchoduji vo vertikdlne integrovanom subjekte, je tiez v silade s dlhodobymi
medzindrodnymi trendmi. Ddtum zacatia uplatfiovania nového reZimu otvoreného pristupu by sa preto mal odlozit
o dalsie dva roky, a to do 3. jiila 2023.

Vymedzenie pojmu finanény ndstroj* v smernici 2014/65/EU v sticasnosti vyslovne nezahffia finanéné ndstroje
emitované prostrednictvom triedy technoldgii, ktord podporuje distribuované zaznamendvanie $ifrovanych tdajov,
t. j. technoldgiou distribuovanej databdzy transakcii. Aby sa Zabezpeéﬂo ze s takymito finan¢nymi ndstrojmi sa
bude dat na trhu obchodovat podla existujiiceho pravneho rdmca, malo by sa vymedzenie finan¢nych néstrojov
v smernici 2014/65/EU zmenit tak, aby zahffialo tieto ndstroje.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 z 23. oktébra 2019 o ochrane oséb, ktoré nahlasuji porusenia prava Unie

(U.v.EUL 305, 26.11.2019, 5. 17).

Nariadenie Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickjch osob pri spractvani osobnych

tidajov a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane tdajov)

(U.v.EUL 119, 4.5.2016, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018[ 1725 z 23. oktébra 2018 o ochrane fyzickych 0sob pri spractivani osobnych

uda]ov institGciami, orgdnmi, Giradmi a agenttirami Unie a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES)
¢.45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES (U v.EUL 295, 21.11.2018, 5. 39).

Narlademe Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rdmci na ozdravenie a rie$enie krizovych situdcif

centrélnych protlstran a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) & 6482012, (EV) & 600/2014, (EU) . 8062014 a (EU)

2015/2365 a smernic 2002/47[ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (U v.EUL 22, 22.1.2021,s. 1).
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(60) Hoci sa v tomto nariadeni stanovuje regulaén}'f ramec pre trhové infrastruktiry DLT vritane tjch ktoré poskytuji
sluzby vyrovnania, vieobecny regulacny rdmec pre systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré
prevadzkuji centrdlne dep021tare je stanoveny v nariadeni (EU) ¢. 909/2014, ktoré obsahuje ustanovenia
o discipline pri vyrovnani. Rezim discipliny pri vyrovnani zahffia pravidld pre nahlasovanie zlyhani vyrovnania,
vyber a prerozdelovanie pefiaznych sankcif a povinné odkupy. Podla regulacnych technickych predpisov prijatych
podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 sa ustanovenia o dlsc1phne pri vyrovnani uplatnu]u od 1. februdra 2022.
Zainteresované strany viak poskytli dokazy o tom, Ze povinné odkupy by mohli zvysit tlak na likviditu a ndklady na
cenné papiere vystavené riziku odkipenia. Takyto vplyv by sa mohol este viac zhorsit v pripadoch volatility trhu.
V tejto stvislosti by uplatiiovanie pravidiel tykajicich sa povinnych odkupov stanovenych v nariadeni (EU)
¢. 909/2014 mohlo mat negativny vplyv na efektivnost a konkurencieschopnost kapitdlovych trhov v Unii.
Uvedeny Vplyv by zase mohol viest k $ir$im rozpétiam medzi nékupnou a predajnou cenou, k zniZeniu efektivnosti
trhu a k zniZenej motivdcii poZiciavat cenné papiere na trhoch poziciavania cennych papierov a trhoch s repo
transakciami a vyrovndvat transakcie v centralnych depoz1taroch usadenych v Unii. Ocakdva sa preto, Ze naklady na
uplatfiovanie prav1d1el o povinnych odkupoch prevdzia nad potencidlnymi prinosmi. S ohladom na tento
potencidlny negativny vplyv by sa nariadenie (EU) ¢. 909/ 2014 malo zmenit tak, aby pre kazdé opatrenie tykajtice
sa discipliny pri vyrovnani bolo mozné stanovit iny ddtum uplatiiovania, ¢im by sa mohol dalej odlozit ddtum
uplatiiovania pravidiel o povmnych odkupoch. Uvedeny odklad by Komisii umoznil v kontexte nadchddzajiceho
legislativneho ndvrhu, ktorym sa md preskimat nariadenie (EU) ¢. 909/2014, postdi, ako by sa mal zmenit raimec
discipliny pri vyrovnani, a najmi pravidld tykajiice sa povinnych odkupov, s cielom zohladnit a rieit uvedené
otdzky. Takymto odkladom by sa okrem toho zabezpecilo, Ze ticastnikom trhu vrétane tych trhovych infrastruktir
DLT, na ktoré by sa vztahoval rezim discipliny pri vyrovnani, nevzniknii ndklady na vykondvanie dvakrat v pripade,
7e uvedené pravidla sa zmenia v dosledku preskiimania nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

(61) Prevadzkovanie trhovej infrastruktary DLT by nemalo oslabit politiky ¢lenskych $tatov v oblasti klimy. Preto je
dolezité dalej podporovat rozvoj technoldgif distribuovanej databazy transakcii s nizkymi alebo nulovymi emisiami
a investicie do takychto technoldgii,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah posobnosti

Tymto nariadenim sa stanovuji poziadavky v stivislosti s tthovymi infrastruktdrami DLT a ich prevadzkovatelmi, pokial
ide o

a) udelovanie a odriatie osobitnych povoleni na prevddzku trhovych infrastrukedr DLT v stlade s tymto nariadenim;
b) udelovanie, ipravu a odiiatie vynimiek stvisiacich s osobitnymi povoleniami;

¢) ustanovenie, Gpravu a zruSenie podmienok spojenych s vynimkami a pokial ide o ustanovenie, dpravu a zrusenie
kompenzacnych alebo ndpravnych opatren;

d) prevadzkovanie trhovych infrastruktdr DLT;
¢) dohlad nad trhovymi infrastruktirami DLT a

f) spoluprdcu medzi prevadzkovatelml trhovych infrastruktar DLT, pnslusnymx organmi a Eurépskym orgdnom dohladu
(Eur6pskym orgdnom pre cenné papiere a trhy) zriadenym nariadenfm (EU) ¢. 10952010 (dalej len ,ESMA®).

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatriuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,technoldgia distribuovanej databazy transakcii“ alebo ,DLT* je technoldgia, ktord umoziiuje prevadzku a pouZzivanie
distribuovanych databdz transakcif;

2. ,distribuovand databdza transakcii“ je informacny archiv, v ktorom sa uchovévaji zdznamy o transakcidch a ktory je
zdielany v stbore siefovych uzlov DLT a synchronizovany medzi sietovymi uzlami DLT, pri¢om vyuziva
mechanizmus konsenzu;
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3. ,mechanizmus konsenzu“ st pravidld a postupy, na zdklade ktorych sa dosiahne dohoda medzi siefovymi uzlami DLT
o tom, Ze transakcia je overend;

4. ,sietovy uzol DLT* je zariadenie alebo proces, ktoré st sucastou siete a v ktorych je ulozend tplnd alebo ¢iasto¢nd
képia zdznamov o vetkych transakcidch zaznamenanych v distribuovanej databdze transakcif;

5. ,trhova infrastruktdra DLT“ je multilaterdlny obchodny systém DLT, DLT systém vyrovnania alebo DLT systém
obchodovania a vyrovnania;

6. ,multilaterdlny obchodny systém DLT“ alebo ,DLT MTF‘ je multilaterdlny obchodny systém, ktory prijima na
obchodovanie len DLT finan¢né néstroje;

7. ,DLTsystém vyrovnania“ alebo ,DLT SS* je systém vyrovnania, ktory vyrovndva transakcie s DLT finan¢nymi ndstrojmi
proti zaplateniu alebo proti dodaniu bez ohl'adu na to, ¢i bol tento systém vyrovnania urCeny a ozndmeny v stilade so
smernicou 98/26/ES, a ktory umoziuje prvotné zaznamenanie DLT financnych ndstrojov alebo umozZiuje
poskytovanie sluzieb tschovy v stvislosti s DLT finan¢nymi ndstrojmi;

8. ,vyrovnanie“je vyrovnanie vymedzené v ¢linku 2 ods. 1 bode 7 nariadenia (EU) ¢. 909/2014;
9. ,zlyhanie vyrovnania“ je zlyhanie vyrovnania vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 15 nariadenia (EU) ¢. 909/2014;

10. ,DLT systém obchodovania a vyrovnania“ alebo ,DLT TSS“ je systém DLT MTF alebo systém DLT SS, ktory kombinuje
sluzby poskytované systémom DLT MTF a systémom DLT SS;

11. ,DLT finan¢ny ndstroj* je finan¢ny néstroj, ktory je emitovany, zaznamendvany, previdzany a uchovdvany s pouzitim
technoldgie distribuovanej databazy transakcif;

12. finanény ndstroj* je financny ndstroj vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2014/65/EU;

13. ,multilaterdlny obchodny systém* je multilaterdlny obchodny systém vymedzeny v clinku 4 ods. 1 bode 22 smernice
2014/65[EU;

14. ,centrdlny depozitdr cennych papierov* alebo ,centrdlny depozitdr” je centrdlny depozitdr cennych papierov
vymedzeny v ¢ldnku 2 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 909/2014;

15. ,systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi* je systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi vymedzeny
v ¢lanku 2 ods. 1 bode 10 nariadenia (EU) ¢. 909/2014;

M«

16. ,pracovny den” je pracovny deni vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bode 14 nariadenia (EU) ¢. 909/2014;

17. ,dodanie proti zaplateniu“ je dodanie proti zaplateniu vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 27 nariadenia (EU)
¢.909/2014;

18. ,tverovd institdcia“ je Gverova institlicia vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) ¢. 575/2013 (");

19. investicna spolocnost* je investicna spoloénost vymedzend v clanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU;
20. ,organizitor trhu“ je organizator trhu vymedzeny v ¢linku 4 ods. 1 bode 18 smernice 2014/65/EU
21. ,prislusny organ“ je jeden alebo viac prislusnych organov:

a) urcenych v siilade s ¢lankom 67 smernice 2014/65/EU

b) urcenych v stilade s ¢linkom 11 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 alebo

¢) inak uréenych ¢lenskym $tatom na dohlad nad uplatiiovanim tohto nariadenia.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na tverové institiicie
a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).
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Cldnok 3

Obmedzenia na finanéné ndstroje prijaté na obchodovanie alebo zaznamenané v trhovej infrastruktdre DLT

1. DLT finan¢né ndstroje sa prijimaji na obchodovanie v trhovej infrastruktire DLT alebo sti zaznamendvané v trhovej
infrastruktire DLT len vtedy, ak v Case prijatia na obchodovanie alebo v ¢ase zaznamenania v distribuovanej databdze
transakcii, DLT finan¢né ndstroje st:

a) akcie, ktorych emitent ma trhovi kapitalizdciu alebo predbeznt trhovii kapitalizaciu niZsiu ako 500 miliénov EUR;

b) dlhopisy, iné formy sekuritizovaného dlhu vratane vkladovych potvrdeniek vo vztahu k takymto cennym papierom
alebo ndstroje penazného trhu s velkostou emisie mensou ako 1 miliarda EUR okrem tych, ktoré obsahuji derivat
alebo ktoré maja takd Struktdru, ktord stazuje klientovi porozumiet pripadnému riziku, alebo

¢) jednotky podnikov kolektivneho investovania, na ktoré sa vztahuje cldnok 25 ods. 4 pism. a) bod iv) smernice
2014/65/EU, ktorych trhovd hodnota spravovanych aktiv je nizsia ako 500 miliénov EUR.

Podnikové dlhopisy vyddvané emitentmi, ktorych trhovd kapitalizdcia v Case ich emisie nepresiahla 200 miliénov EUR, st
vylticené z vypoctu hrani¢nej hodnoty uvedenej v prvom pododseku pism. b).

2. Sthrnnd trhovd hodnota vietkych DLT finanénych ndstrojov, ktoré s prijaté na obchodovanie v trhovej
infrastruktire DLT alebo ktoré s zaznamenané v trhovej infraStruktire DLT, nesmie v case prijatia nového DLT
finan¢ného néstroja na obchodovanie alebo jeho prvotného zdznamu presiahnut 6 milidrd EUR.

Ak by prijatie na obchodovanie alebo pévodné zaznamenanie nového DLT finan¢ného nastroja viedlo k tomu, Ze stthrnna
trhovad hodnota uvedend v prvom pododseku by dosiahla 6 miliard EUR, trhovd infrastruktira DLT nesmie prijat tento DLT
finan¢ny ndstroj na obchodovanie ani ho zaznamenat.

3. Ak sthrnnd trhovd hodnota vSetkych DLT finanénych néstrojov, ktoré st prijaté na obchodovanie v trhovej
infrastruktire DLT alebo ktoré st zaznamenané v trhovej infrastruktire DLT, dosiahne 9 milidrd EUR, prevddzkovatel
trhovej infrastruktiry DLT aktivuje stratégiu prechodu uvedend v ¢lanku 7 ods. 7 Prevddzkovatel trhovej infrastruktary
DLT v mesacnej sprave stanovenej v odseku 5 ozndmi prislusnému orgdnu aktivciu svojej stratégie prechodu a casovy
ramec tohto prechodu.

4. Prevadzkovatel trhovej infrastruktiiry DLT vypocita mesaény priemer sthrnnej trhovej hodnoty DLT finan¢nych
nastrojov, s ktorymi sa obchoduje alebo ktoré st zaznamenané v danej trhovej infrastruktire DLT. Uvedeny mesacny
priemer sa vypocita ako priemer dennych zavere¢nych cien kazdého DLT finanéného ndstroja vyndsobeny poctom DLT
finan¢nych néstrojov, s ktorymi sa obchoduje alebo ktoré s zaznamenané v danej trhovej infrastruktire DLT s rovnakym
medzindrodnym identifika¢nym ¢islom cennych papierov (ISIN).

Prevddzkovatel trhovej infrastruktiiry DLT pouziva tento mesacny priemer:

a) pri posudzovani toho, ¢i by prijatie na obchodovanie alebo zaznamenanie nového DLT finanéného ndstroja
v nasledujicom mesiaci viedlo k tomu, Ze sthrnnd trhovd hodnota DLT finanénych ndstrojov by dosiahla hrani¢nii
hodnotu uvedent v odseku 2 tohto ¢lanku, a

b) prirozhodovani, ¢i aktivovat stratégie prechodu uvedent v ¢lanku 7 ods. 7.
5. Prevddzkovatel trhovej infrastruktiiry DLT predkladd svojmu prislusnému orgdnu mesa¢né spravy preukazujice, Ze

vietky DLT financné ndstroje, ktoré st prijaté na obchodovanie alebo zaznamenané v trhovej infrastruktire DLT,
nepresahuji hrani¢né hodnoty uvedené v odsekoch 2 a 3.

6.  Prislusny orgdn moze stanovit nizsie hrani¢né hodnoty, ako st hodnoty stanovené v odsekoch 1 a 2. Ak prislusny
organ zniZi hrani¢nd hodnotu uvedent v odseku 2, hodnota stanovend v odseku 3 sa povazuje za imerne zniZendl.
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Na tcely prvého pododseku tohto odseku prislusny organ zvazi trhovy objem a priemernt kapitalizaciu DLT finan¢nych
nastrojov daného druhu, ktoré boli prijaté na obchodné platformy v ¢lenskych Stitoch, v ktorych sa budii vykondvat
sluzby a ¢innosti, a zvazi rizikd, ktoré sa tykaji emitentov, druhu pouzitej technoldgie distribuovanej databazy transakcii
a sluzieb a ¢innost trhovej infrastruktary DLT.

7. Nariadenie (EU) ¢. 596/2014 sa uplatiiuje na DLT finan¢né néstroje prijaté na obchodovanie v systéme DLT MTE
alebo v systéme DLT TSS.

Cldnok 4
Poziadavky a vynimky tykajiice sa systémov DLT MTF

1. Systém DLT MTF podlieha poziadavkdm, ktoré sa uplatiiujii na multilaterdlny obchodny systém podla nariadenia
(EU) €. 600/2014 a smernice 2014/65/EU.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje v pripade tych poziadaviek, v stvislosti s ktorymi bola investi¢nej spolo¢nosti alebo
organizatorovi trhu prevadzkujicim systém DLT MTF udelend vynimka podla odsekov 2 a 3 tohto ¢linku, za
predpokladu, Ze uvedend investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu splna:

a) clanok 7;
b) odseky 2, 3 a 4 tohto ¢lanku a

¢) akékolvek kompenzatné opatrenia, ktoré prislusny orgdn povazuje za vhodné na splnenie cielov tych ustanoveni,
v suvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo
finan¢nej stability.

2. Okrem osob uvedenych v ¢lanku 53 ods. 3 smernice 2014/65/EU, prislusny orgdn moze na Ziadost previdzkovatela
systému DLT MTF povolit tomuto prevadzkovatelovi, aby povolil fyzickym a prvnickym osobdm obchodovat na vlastny
tucet ako clenovia alebo tcastnici za predpokladu, Ze takéto osoby splitaja tieto poziadavky:

a) maju dostato¢ne dobri povest;

b) maji dostato¢nt droveri schopnosti, sposobilosti a skisenosti s obchodovanim vritane znalosti o fungovani
technoldgie distribuovanej databézy transakcif;

¢) nie st tvorcami trhu v systéme DLT MTF;

d) nepouzivaji metédu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania v systéme DLT MTF;

e) neposkytujii inym osobdm priamy elektronicky pristup do systému DLT MTF;

f) neobchodujt na ich vlastny Géet pri vykondvani pokynov klientov v trhovej infrastruktire DLT a

g) udelili informovany sthlas s obchodovanim v systéme DLT MTF ako ¢lenovia alebo tcastnici a systém DLT MTF ich
informoval o potencidlnych rizikdch pouzivania jeho systémov na obchodovanie s DLT finan¢nymi ndstrojmi.

Ak prislusny orgdn udeli vynimku uvedent v prvom pododseku tohto odseku, moze vyzadovat dodatocné opatrenia na
ochranu fyzickych osob prijatych do systému DLT MTF ako ¢lenov alebo ucastnikov. Takéto opatrenia musia byt
primerané rizikovému profilu tychto ¢lenov alebo tcastnikov.

3. NaZiadost prevddzkovatela systému DLT MTF moze prislusny orgdn vyiiat tohto prevddzkovatela alebo jeho clenov
alebo ucastnikov z uplatiiovania ¢lanku 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Ak prislusny orgdn udeli vynimku uvedent v prvom pododseku tohto odseku, systém DLT MTF vedie zdznamy o vietkych
transakcidch vykonanych prostrednictvom jeho systémov. Tieto zdznamy obsahuji vSetky ddaje uvedené v ¢lanku 26
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ktoré st relevantné so zretelom na systém, ktory pouZiva systém DLT MTF a ¢len
alebo tcastnik vykondvajici transakciu. Systém DLT MTF tieZ zabezpedi, aby prislusné orgdny opravnené prijimat ddaje
priamo z multilaterdlneho obchodného systému v stlade s ¢linkom 26 uvedeného nariadenia mali priamy a okamzity
pristup k tymto tidajom. S cielom ziskat pristup k tymto zdznamom sa prijme takyto prislusny orgdn do systému DLT
MTF ako tcastnik s funkciou regulaéného pozorovatela.
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Prislusny orgdn bez zbyto¢ného odkladu spristupni orgdnu ESMA vsetky informacie, ku ktorym pristipil v stlade s tymto
¢lankom.

4. Ak prevaddzkovatel systému DLT MTF Ziada o vynimku podla odseku 2 alebo 3, musi preukdzat, ze pozadovand
vynimka je:

a) primerand a odovodnend s ohladom na pouzivanie technoldgie distribuovanej databdzy transakcif a

b) obmedzend na systém DLT MTF a nevztahuje sa na Ziadny iny multilaterdlny obchodny systém prevadzkovany
uvedenym prevddzkovatelom.

5. Odseky 2, 3 a 4 tohto ¢ldnku sa uplatiiuji mutatis mutandis na centrdlny depozitdr prevadzkujtici systém DLT TSS v stlade
s ¢lankom 6 ods. 2.

6.  Orgdn ESMA vypracuje usmernenia o kompenzaénych opatreniach uvedenych v odseku 1 druhom pododseku pism. c).

Cldnok 5
Poziadavky a vynimky tykajice sa systémov DLT SS

1. Centrédlny depozitdr prevddzkujici systém DLT SS podlieha poziadavkdm, ktoré sa uplatiiujd na centrlny depozitdr
prevadzkujici systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje v pripade tych poziadaviek, v stvislosti s ktorymi bola centrdlnemu depozitdru
prevadzkujicemu systém DLT SS udelend vynimka podla odsekov 2 az 9 tohto ¢lanku, za predpokladu, Ze uvedeny
centralny depozitdr splia:

a) clanok 7;
b) odseky 2 az 10 tohto ¢lanku a

¢) akékolvek kompenzaéné opatrenia, ktoré prislusny orgdn povaZuje za vhodné na splnenie cielov ustanoveni,
v suvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo
finan¢nej stability.

2. Na ziadost centrdlneho depozitdra prevddzkujticeho systém DLT SS moze prislusny orgdn vyfiat tohto centrdlneho
depozitdra z uplatiiovania ¢lanku 2 ods. 1 bodov 4, 9 alebo 28 alebo ¢lanku 3, 37 alebo 38 nariadenia (EU) ¢. 909/2014
za predpokladu, Ze tento centrélny depozitar:

a) preukdze, Ze pouzivanie ,uctu cennych papierov* vymedzeného v ¢lanku 2 ods. 1 bode 28 uvedeného nariadenia alebo
pouzivanie zaknihovanej podoby, ako sa stanovuje v ¢ldnku 3 uvedeného nariadenia, je nezlucitelné s pouzivanim
konkrétnej technoldgie distribuovanej databdzy transakeif;

b) navrhne kompenzaéné opatrenia na splnenie cielov ustanoveni, v stvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku,
a zabezpec¢i minimdlne:

i) to, aby sa DLT finan¢né néstroje zaznamendvali v distribuovanej databdze transakcif;

ii) to, aby sa pocet DLT finan¢nych ndstrojov v emisii alebo v Casti emisie zaznamenanych centrdlnym depozitdrom
prevadzkujicim systém DLT SS rovnal celkovému poctu DLT finanénych néstrojov tvoriacich takdto emisiu alebo
Cast emisie, ktoré st zaznamenané v ktoromkolvek okamihu v distribuovanej databéze transakcif;

iii) to, aby sa viedli zdznamy, ktoré centrdlnemu depozitdru prevadzkujicemu systém DLT SS umoznia v ktoromkol'vek
okamihu bezodkladne oddelit DLT finan¢né néstroje ¢lena, Gicastnika, emitenta alebo klienta od DLT finan¢nych
nastrojov iného ¢lena, Gicastnika, emitenta alebo klienta, a

iv) to, aby neboli povolené preerpania cennych papierov, debetné zostatky ani neprimerand tvorba alebo vymaz
cennych papierov.

3. Na ziadost centrdlneho depozitdra prevddzkujticeho systém DLT SS moze prislusny orgdn vynat tohto centrdlneho
depozitdra z uplatiovania ¢ldnku 6 alebo 7 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 za predpokladu, Ze tento centrdlny depozitir
zabezpedi spolahlivymi postupmi a opatreniami aspon to, aby systém DLT SS:

a) umoznoval jasné, presné a vcasné potvrdenie podrobnosti o transakcidch s DLT finan¢nymi ndstrojmi vratane vietkych
platieb uskuto¢nenych v stvislosti s DLT finanénymi ndstrojmi, ako aj o uvolneni alebo uplatneni akejkol'vek zdbezpeky
stvisiacej s DLT finan¢nymi ndstrojmi, a
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b) zabraioval zlyhaniam vyrovnania, alebo riesil zlyhania vyrovnania, ak im nie je mozné zabranit.

4. Na ziadost centrdlneho depozitdra prevddzkujiceho systém DLT SS moze prislusny orgdn vynat tohto centrdlneho
depozitira z uplatiiovania ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 len vo vztahu k externému zabezpecovaniu hlavnej
sluzby prostrednictvom tretej strany za predpokladu, Ze uplatiiovanie uvedeného ¢lanku nie je zlucitelné s pouzivanim
technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, ako predpokladd systém DLT SS prevddzkovany danym centralnym
depozitirom.

5. Na ziadost centrdlneho depozitdra prevadzkujiiceho systém DLT SS méze prislusny organ tomuto centrilnemu
depozitdru povolit prijatie aj fyzickych a pravnickych osob, ktoré nie sii uvedené v ¢lanku 2 pism. f) smernice 98/26/ES,
ako acastnikov v systéme DLT SS za predpokladu, Ze tieto osoby:

a) maji dostatocne dobri povest;

b) maji dostatocnd droveni schopnosti, sposobilosti, skisenosti a znalosti, v stvislosti s vyrovnanim, fungovanim
technoldgie distribuovanej databazy transakcii a posudzovanim rizika, a

¢) dali informovany sthlas na svoje zaclenenie do pilotného rezimu stanoveného tymto nariadenim a boli primerane
informované o jeho experimentélnej povahe a o pripadnych rizikdch, ktoré s tym stvisia.

6.  Na ziadost centrdlneho depozitira prevadzkujiceho systém DLT SS moézZe prislusny orgdn vynat tohto centralneho
depozitira z uplatiiovania ¢lanku 33, 34 alebo 35 nariadenia (EU) & 909/2014 za predpokladu, Ze tento centrdlny
depozitdr navrhne kompenza¢né opatrenia na splnenie cielov uvedenych ¢lankov a zabezpeci aspori to, aby:

a) systém DLT SS zverejiioval transparentné, objektivne a nediskrimina¢né kritérid Gcasti umozriujiice spravodlivy
a otvoreny pristup pre vSetky osoby, ktoré sa chctl stat d¢astnikmi, a

b) systém DLT SS zverejiioval ceny a poplatky spojené so sluzbami vyrovnania, ktoré poskytuje.

7. Na Zziadost centrdlneho depozitdra prevddzkujiceho systém DLT SS moze prlslusny organ vynat tohto centrdlneho
depozitira z uplatiiovania ¢linku 39 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 za predpokladu, Ze tento centrilny depozitar navrhne
kompenzacéné opatrenia na splnenie cielov uvedeného ¢lanku a zabezpe¢i spolahlivymi postupmi a opatreniami aspo to,
aby:

a) systém DLT SS vyrovndval transakcie s DLT finanénymi nastrojmi takmer v redlnom case alebo pocas daného dna
avkazdom pripade najneskér druhy pracovny defi po uzatvoreni obchodu;

b) systém DLT SS zverejiioval pravidld upravujice systém vyrovnania a

¢) systém DLT SS zmierfioval akékolvek riziko vyplyvajice z neoznacenia systému DLT SS ako systému na ti¢ely smernice
98/26/ES, najmd pokial ide o insolven¢né konanie.

Na téely prevadzkovania systému DLT SS sa na zdklade vymedzenia centrélneho depozitdra v nariadenf (EU) ¢. 909/2014
ako pravnickej osoby, ktord prevadzkuje systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, nevyZaduje, aby ¢lenské stdty
urcili a ozndmili systém DLT SS ako systém vyrovnania transakcif s cennymi papiermi podla smernice 98/26/ES. To viak
nebrani clenskym Statom, aby urcili a oznamili systém DLT SS ako systém vyrovnania transakcii podla smernice 98/26/ES,
ak systém DLT SS splna vietky poziadavky uvedenej smernice.

Ak systém DLT SS nie je ureny a ozndmeny ako systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi podla smernice
98/26/ES, centralny depozitar prevadzkujici tento systém DLT SS navrhne kompenzacné opatrenia na zmiernenie rizik
vyplyvajtcich z platobnej neschopnosti.

8. Na ziadost centrdlneho depozitdra prevddzkujiceho system DLT SS mozZe prislusny orgdn vynat tohto centrdlneho
depozitira z uplatiovania ¢lanku 40 nariadenia (EU) ¢ 909/2014 za predpokladu, Ze tento centrdlny depozitdr
uskutodfiuje vyrovnanie na zdklade dodania proti zaplatemu

Vyrovnanie platieb sa vykondva prostrednictvom pefazi centrélnej banky, a to aj v tokenizovanej forme, ak je to vhodné
a dostupné, alebo, ak to nie je vhodné a dostupné, prostrednictvom G¢tu centrdlneho depozitira v sdlade s hlavou IV
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 alebo prostrednictvom bezhotovostnych pefiazi, a to aj v tokenizovanej forme, v stilade
s uvedenou hlavou, alebo prostrednictvom tokenov elektronickych penazi.
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Odchylne od druhého pododseku tohto odseku sa hlava IV nariadenia (EU) ¢. 909/2014 neuplatiiuje na Gverovd institticiu,
ak poskytuje vyrovnanie platieb s pouzitim bezhotovostnych penazi trhovej infrastruktire DLT, ktord zaznamendva DLT
finanéné ndstroje, ktorych stthrnnd trhova hodnota vypocitand v silade s ¢lankom 3 ods. 4 tohto nariadenia v Case
prvotného zaznamenania nového DLT finan¢ného ndstroja nepresahuje 6 milidrd EUR.

Ak k vyrovnaniu dochddza s pouzitim bezhotovostnych penazi poskytnutych Gverovou instittciou, na ktori sa nevztahuje
hlava IV nariadenia (EU) ¢. 909/2014 na zdklade tretieho pododseku tohto odseku, alebo ak sa pri vyrovnani platleb
pouzivaja tokeny elektromck)?ch penazi, centrdlny depozitar prevadzkujiici systém DLT SS identifikuje, meria, monitoruje,
riadi a minimalizuje akékolvek rizikd vyplyvajtce z pouzivania takychto prostriedkov.

Sluzby stvisiace s tokenmi elektromckych penazi, ktoré st rovnocenné so sluzbami uvedenymi v oddiele C pismendch b)
a ¢) prilohy k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014, poskytule centrdlny depozitdr prevadzkujici systém DLT SS v stlade s hlavou
IV nariadenia (EU) & 909/2014 alebo tiverové institiicia.

9.  Na ziadost centrdlneho depozitira prevddzkujiceho systém DLT SS moézZe prislusny organ vynat tohto centralneho
depozitira z uplatiiovania ¢lanku 50, 51 alebo 53 nariadenia (EU) & 909/2014 za predpokladu, Ze tento centrdlny
depozitar preukaze, Ze pouZivanie technoldgie distribuovanej databazy transakeif nie je zlucitelné s povodnymi systémami
inych centralnych depozitirov alebo inych trhovych infrastruktir alebo Ze udelenie pristupu inému centrlnemu
depozitdru alebo inej trhovej infrastruktire pouzivajicej povodné systémy by vzhladom na rozsah ¢innosti systému DLT
SS viedlo k vzniku neprimeranych nakladov.

Ak bola centrdlnemu depozitdru prevadzkujicemu systém DLT SS udelend vynimka v stlade s prvym pododsekom tohto
odseku, tento centralny depozitir poskytne inym prevadzkovatelom systémov DLT SS alebo inym previdzkovatelom
systémov DLT TSS pristup k svojmu systému DLT SS. Centrdlny depozitér prevédzkujﬁci systém DLT SS informuje
prislusny orgén o svojom zémere poskytnit takyto pristup. Prislusny orgdn moze zakdzat takyto pristup v rozsahu,
v akom by takyto pristup poskodil stabilitu finanéného systému Unie alebo finanéného systému dotknutého ¢lenského
statu.

10. Ak centrdlny depozitdr prevadzkujici systém DLT SS Ziada o vynimku podla odsekov 2 az 9, musi preukdzat, Ze
pozadovana vynimka je:
a) primerand a odovodnend s ohladom na pouzivanie technoldgie distribuovanej databdzy transakcif a

b) obmedzend na systém DLT SS a nevztahuje sa na systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory je
prevadzkovany rovnakym centrdlnym depozitdrom.

11.  Odseky 2 az 10 tohto ¢ldnku sa uplatiiuji mutatis mutandis na investi¢nd spolo¢nost alebo organizédtora trhu
prevadzkujucich systém DLT TSS v stlade s ¢lankom 6 ods. 1.

12.  Orgdn ESMA vypracuje usmernenia o kompenzacnych opatreniach uvedenych v odseku 1 druhom pododseku
pism. ¢) tohto ¢ldnku.

Cldnok 6
PoZiadavky a vynimky tykajiice sa systému DLT TSS

1. Investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu prevadzkujici systém DLT TSS podliehaj:

a) poziadavkdm, ktoré sa uplatituji na multilaterdlny obchodny systém podla nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a smernice
2014/65/EU a

b) mutatis mutandis poziadavkim, ktoré sa uplatiujii na centrdlny depozitir podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014,
s vynimkou ¢lankov 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31, 42, 43, 44, 46 a 47 uvedeného nariadenia.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje v pripade tych poziadaviek, v stvislosti s ktorymi bola investicnej spolo¢nosti alebo
organizdtorovi trhu prevddzkujtcim systém DLT TSS udelend vynimka podla ¢ldnku 4 ods. 2 a 3 a ¢ldnku 5 ods. 2 az 9, za
predpokladu, Ze uvedend investi¢nd spolo¢nost alebo organizdtor trhu splia:

a) clanok 7;

b) cldnok 4 ods. 2, 3 a4 acldnok 5 0ds. 2az10a



2.6.2022 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 151/19

¢) akékolvek kompenzalné opatrenia, ktoré prislusny orgdn povazuje za vhodné na splnenie cielov ustanoveni,
v suvislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo
finan¢nej stability.

2. Centralny depozitdr prevadzkujici systém DLT TSS podlieha:
a) poziadavkam, ktoré sa uplatitujii na centralny depozitar podl'a nariadenia (EU) ¢. 909/2014, a

b) mutatis mutandis poZziadavkim, ktoré sa uplathiuji na multilaterdlny obchodny systém podla nariadenia (EU)
¢. 600/2014 a smernice 2014/65/EU s vynimkou ¢lankov 5 aZ 13 tejto smernice.

Prvy pododsek tohto odseku sa neuplatiiuje v pripade tych poziadaviek, v svislosti s ktorymi bola centralnemu depozitdru
prevadzkujicemu systém DLT TSS udelend vynimka podla ¢lanku 4 ods. 2 a 3 a ¢cldnku 5 ods. 2 az 9, za predpokladu, Ze
uvedeny centrdlny depozitdr splna:

a) cldnok 7;
b) cldnok 4 ods. 2, 3 a4 acldnok 5 0ds. 2az 10 a

¢) akékolvek kompenzainé opatrenia, ktoré prislusny orgdn povazuje za vhodné na splnenie cielov ustanoveni,
v savislosti s ktorymi bolo poziadané o vynimku, alebo na zabezpecenie ochrany investorov, integrity trhu alebo
finan¢nej stability.

Cldnok 7
Dodatoc¢né poziadavky na trhové infrastruktdry DLT

1. Prevddzkovatelia trhovych infrastruktir DLT vypracuja jasné a podrobné podnikatelské plany, v ktorych opisu, ako
maji v amysle vykondvat svoje sluzby a ¢innosti, ktoré budd zahifiat opis ich kritickych zamestnancov, technickych
aspektov a pouzivania technoldgie distribuovanej databdzy transakcif a informdacie pozadované podla odseku 3.

Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT tieZ verejne spristupnia aktualizovand, jasnd a podrobnii pisomnil
dokumentdciu, v ktorej sa vymedzujii pravidld, podla ktorych maji trhovd infrastruktiira DLT a jej prevddzkovatelia
fungovat, vratane privnych podmienok vymedzujicich préva, povinnosti, Glohy a zdvazky prevadzkovatelov trhovych
infrastruktiir DLT, ako aj ¢lenov, G¢astnikov, emitentov a klientov vyuZivajicich ich trhova infrastruktdru DLT. V takychto
pravnych podmienkach sa upresni rozhodné pravo, mechanizmus urovndvania sporov pred zacatim stidneho konania,
akékolvek opatrenia na ochranu pred platobnou neschopnostou podla smernice 98/26/ES a stidna prislusnost na podanie
zaloby. Prevaddzkovatelia trhovych infrastruktr DLT moZzu svoju pisomnii dokumentdciu spristupnit elektronickymi
prostriedkami.

2. Prevddzkovatelia trhovej infrastruktiry DLT vo vhodnych pripadoch vytvoria alebo zdokumentujii pravidld
fungovania technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, ktorti pouzivajd, vratane pravidiel pristupu k distribuovanej
databéze transakcii, ticasti overovacich uzlov, rieSenia pripadnych konfliktov zdujmov a riadenia rizik vratane akychkolvek
zmierfiujiicich opatreni s cielom zabezpedit ochranu investorov, integritu trhu a finan¢ni stabilitu.

3. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT poskytuji svojim ¢lenom, tcastnikom, emitentom a klientom na
svojom webovom sidle jasné a jednozna¢né informdcie o tom, ako prevddzkovatelia vykondvaji ich funkcie, sluzby
a ¢innosti a ako sa ich vykondvanie uvedenych funkcii, sluzieb a ¢innosti lisi od funkcii, sluzieb a ¢innosti vykondvanych
multilaterdlnym obchodnym systémom alebo systémom vyrovnania transakcif s cennymi papiermi, ktoré nie st zalozené
na technoldgii distribuovanej databdzy transakcii. Tieto informdcie zahffiaji druh pouzitej technoldgie distribuovanej
databdzy transakcii.

4. Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT zabezpecia, aby celkové IT a kybernetické mechanizmy stvisiace
s pouzivanim ich technolédgie distribuovanej databdzy transakcii boli primerané povahe, rozsahu a zlozitosti ich
podnikania. Tymito mechanizmami sa zabezpe¢i kontinuita a nepretrzitd transparentnost, dostupnost, spolahlivost
a bezpecnost ich sluzieb a ¢innosti vrdtane spolahlivosti inteligentnych zmliv pouZivanych v trhovej infrastruktire DLT.
Tymito mechanizmami sa tiez zabezpeli integrita, bezpecnost a dovernost vietkych tdajov uchovavanych tymito
prevadzkovatelmi, ako aj dostupnost a pristupnost tychto tidajov.

Prevddzkovatelia trhovych infrastruktiir DLT musia mat zavedené osobitné postupy pre riadenie prevadzkovych rizik pre
rizikd spojené s pouzivanim technoldgie distribuovanej databdzy transakcii a kryptoaktiv, a pre to, ako tieto rizikd riesit,
ak sa naplnia.
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Na postidenie spolahlivosti celkovych IT a kybernetickych mechanizmov trhovej infrastrukttry DLT moZe prislusny orgén
pozadovat audit tychto mechanizmov. Ak prislusny orgdn pozaduje audit, vymenuje nezévislého auditora, ktory ho
vykond. Ndklady na audit znd3a trhovd infrastrukttra DLT.

5. Ak prevadzkovatel trhovej infrastruktdary DLT zabezpecuje tGschovu finanénych prostriedkov, zdbezpeky alebo DLT
finan¢nych néstrojov ¢lenov, ucastnikov, emitentov alebo klientov, a zabezpecuje prostriedky pristupu k takymto aktivam,
a to aj vo forme Sifrovacich klicov, tento prevadzkovatel musi mat zavedené primerané mechanizmy na zabrdnenie
pouzitiu uvedenych aktiv na vlastny tcet prevddzkovatela bez predchddzajiceho vyslovného a pisomného sthlasu
prislusného c¢lena, Gcastnika, emitenta alebo klienta v pisomnej podobe, ktory moéze byt udeleny elektronickymi
prostriedkami.

Prevddzkovatelia trhovej infrastruktary DLT vedid bezpecné, presné, spolahlivé a vyhladatelné zdznamy o finan¢nych
prostriedkoch, zdbezpeke a DLT finanénych nastrojoch, ktoré st vedené v rdmci ich trhovej infrastruktiry DLT, pre ich
¢lenov, acastnikov, emitentov alebo klientov, ako aj o prostriedkoch pristupu k tymto finanénym prostriedkom, zabezpeke
a DLT finan¢nym nastrojom.

Prevddzkovatelia trhovej infrastruktdary DLT oddeluji finanéné prostriedky, zdbezpeku a DLT finan¢né ndstroje ¢lenov,
ucastnikov, emitentov alebo klientov, ktori pouZivaji trhovt infradtruktiru DLT, a prostriedky pristupu k takymto
aktivam, od finan¢nych prostriedkov, zdbezpeky a DLT finan¢nych ndstrojov prevadzkovatela, ako aj od finan¢nych
prostriedkov, zabezpeky a DLT ndstrojov inych ¢lenov, ti¢astnikov, emitentov a klientov.

Celkovymi IT a kybernetickymi mechanizmami uvedenymi v odseku 4 sa zabezpedi, aby uvedené financné prostriedky,
zdbezpeka a DLT finan¢né ndstroje, ktoré st vedené v rdmci trhovej infrastruktiry DLT pre jej ¢lenov, tcastnikov,
emitentov alebo klientov, ako aj prostriedky pristupu k nim boli chrdnené pred rizikami neopravneného pristupu,
hekerstva, znehodnotenia, straty, kybernetického napadnutia, kradeze, podvodu, nedbanlivosti alebo inych zdvaznych
prevadzkovych portch.

6. V pripade straty finan¢nych prostriedkov, straty zdbezpeky alebo straty DLT finan¢ného ndstroja zodpovedd
prevadzkovatel trhovej infrastruktdary DLT, v rdmci ktorej doslo k strate finanénych prostriedkov, zabezpeky alebo DLT
finanénych ndstrojov, za stratu az do vysky trhovej hodnoty strateného aktiva. Prevadzkovatel trhovej infrastruktdry DLT
nezodpovedd za stratu, ak preukaze, Ze strata vznikla v dosledku vonkajsej udalosti, ktort nemohol primerane ovplyvnit
a ktorej dosledkom sa napriek primeranému tsiliu nedalo zabranit.

Prevddzkovatelia trhovej infrastruktiry DLT zavedd transparentné a primerané mechanizmy na zabezpecenie ochrany
investorov a zavedi mechanizmy na vybavovanie staznosti klientov a postupy na odskodnenie alebo ndpravu v pripade
sposobenia strit investorom v dosledku ktorychkolvek okolnosti uvedenych v prvom pododseku tohto odseku alebo
v dosledku ukoncenia ¢innosti z dovodu akychkolvek okolnosti uvedenych v ¢ldnku 8 ods. 13, ¢lanku 9 ods. 11
a ¢lanku 10 ods. 10.

Prislusny orgdn moze v jednotlivych pripadoch rozhodnit, Ze od prevddzkovatela trhovej infrastruktiry DLT bude
vyzadovat dodato¢né prudencidlne zdruky vo forme vlastnych zdrojov alebo poistnej zmluvy, ak prislusny orgdn urdi, Ze
na pripadné zdvizky spojené so skodami sposobenymi klientom prevddzkovatela trhovej infrastruktiry DLT v dosledku
ktorychkolvek okolnosti uvedenych v prvom pododseku tohto odseku sa dostato¢ne nevztahujii prudencidlne poziadavky
stanovené v nariadeni (EU) & 909/2014, nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (%), smernici
2014/65[EU alebo smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (*) s cielom zabezpecit ochranu investorov.

7. Prevddzkovatel trhovej infrastruktiry DLT stanovi a verejne spristupni jasnii a podrobn stratégiu na obmedzenie
¢innosti konkrétnej trhovej infrastruktiry DLT alebo na prechod od konkrétnej trhovej infrastruktiry DLT alebo na
ukoncenie jej prevadzky (dalej len ,stratégia prechodu®) vritane prechodu alebo ndvratu svojich operdcii s vyuzitim
technoldgie distribuovanej databdzy transakcif k tradiénym trhovym infrastruktiram v pripade, Ze:

a) bola presiahnutd hrani¢nd hodnota stanovena v ¢lanku 3 ods. 3;

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych poziadavkich na investicné
spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) ¢. 10932010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U. v. EU L 314,
5.12.2019, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o prudencidlnom dohlade nad investicnymi
spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87[ES, 2009/65(ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v. EUL 314,
5.12.2019, 5. 64).
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b) sa md odnat alebo inak zrusit osobitné povolenie alebo vynimka udelend podla tohto nariadenia, a to aj vtedy, ked je
osobitné povolenie alebo vynimka zrusend v désledku udalosti predpokladanych podla ¢linku 14 ods. 2, alebo

¢) dojde k dobrovolnému alebo nedobrovolnému ukonéeniu ¢innosti trhovej infrastruktiiry DLT.
Stratégia prechodu musi byt pripravend tak, aby ju bolo mozné v¢as zaviest.

V stratégii prechodu sa stanovi, ako sa md zaobchddzat s ¢lenmi, G¢astnikmi, emitentmi a klientmi v pripade odriatia alebo
zruSenia osobitného povolenia alebo ukonéenia ¢innosti, ako sa uvddza v prvom pododseku tohto odseku. V stratégii
prechodu sa stanovi, ako majt byt klienti, najmi retailovi investori, chrdneni pred akymkolvek neprimeranym vplyvom
odnatia alebo zrusenia osobitného povolenia alebo ukonéenia ¢innosti. Stratégia prechodu sa priebezne aktualizuje na
zéklade predchddzajiceho stihlasu prislusného organu.

V stratégii prechodu sa uvedie, ¢o sa mad urobit v pripade presiahnutia hrani¢nej hodnoty uvedenej v ¢lanku 3 ods. 3.

8. Investicné spolo¢nosti alebo organizatori trhu, ktori maji povolenie prevédzkovat’ len systém DLT MTF podla
¢lanku 8 ods. 2 tohto nariadenia a ktorf vo svojich strateglach prechodu neuvadzajd, Ze maji v umysle ziskat povolenie na
previdzkovanie multilaterdlneho obchodného systému podla smernice 2014/65/EU, ako aj centrdlne depozitare
prevddzkujice systém DLT TSS vynaloZia maximdlne dsilie na uzavretie dohod s investicnymi spolocnostami alebo
organizatormi trhu prevadzkujicimi multilaterilny obchodny systém podla smernice 2014/65/EU o prevzati ich operdcii
a tieto dohody uvedu vo svojich stratégidch prechodu.

9.  Centralne depozitdre prevadzkujice systém DLT SS, ktoré maja povolenie prevédzkovat’ len systém DLT SS len podla
¢lanku 9 ods. 2 tohto nariadenia a ktoré vo svojich strateglach prechodu neuvéddzajd, ze majd v umysle ziskat povolenie na
previdzkovanie systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014, a investi¢né
spolo¢nosti alebo organizdtori trhu prevddzkujici systém DLT TSS vynaloZia maximdlne dsilie na uzavretie dohod
s centrdlnymi depozitirmi prevddzkujicimi systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi o prevzati ich operacif
a tieto dohody uvedt vo svojich stratégidch prechodu.

Centrdlne depozitdre prevddzkujice systém vyrovnania transakcil s cennymi papiermi, ktorym je dorucend Ziadost
o uzavretie dohdd uvedenych v prvom pododseku tohto odseku, musia odpovedat do troch mesiacov odo dna prijatia
ziadosti. Centrdlny deporzitir prevadzkujici systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi uzatvori dohody
nediskriminaénym spdsobom a mdze Gctovat primerany komerény poplatok na zdklade skuto¢nych nakladov. Takito
ziadost zamietne len vtedy, ak sa domnieva, Ze by takéto dohody ovplyvnili plynulé a riadne fungovanie finan¢nych trhov
alebo sposobovali systémové riziko. Ziadost nemdze zamietnut z dovodu straty podielu na trhu. Ak Ziadost zamietne,
o dovodoch zamietnutia pisomne informuje prevddzkovatela trhovej infrastruktiry DLT, ktory podal Ziadost.

10.  Dohody uvedené v odsekoch 8 a 9 sa uzavrii najneskor do piatich rokov odo diia udelenia osobitného povolenia
alebo sa uzavri skor, ak to vyZaduje prislusny orgdn s cielom riesit riziko pred¢asného ukonéenia platnosti osobitného

povolenia.
Cldnok 8
Osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF
1. Pravnickd osoba, ktorej bolo podla smernice 2014/65/EU udelené povolenie ako investiénej spolocnosti alebo

povolenie na prevadzkovanie regulovaného trhu, moéze poziadat o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT
MTF podla tohto nariadenia.

2. Ak prévnickd osoba p021ada o povolenie ako investi¢nd spolo¢nost alebo o povolenie prevddzkovat regulovany trh
podla smernice 2014/65/EU a zdroven poziada o osobitné povolenie podla tohto ¢lanku, s jedinym dcelom prevddzkovat
systém DLT MTE, prislusny organ neposudzuje, & Ziadatel spiha poziadavky smernice 2014/65/EU, v stivislosti s ktorymi
ziadatel poziadal o vynimku v sdlade s ¢ldnkom 4 tohto nariadenia.
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3. Ak, ako sa uvadza v odseku 2 tohto ¢lanku, pravnickad osoba sti¢asne poziada o povolenie ako investi¢nd spolo¢nost
alebo o povolenie prevadzkovat regulovany trh a o osobitné povolenie, predlozi vo svojej Ziadosti informdacie pozadované
podla clinku 7 smernice 2014/65/EU, s vynimkou informdcii, ktoré by boli potrebné na preukdzanie stladu
s poziadavkami, v stivislosti s ktorymi ziadatel poziadal o vynimku v stlade s ¢ldnkom 4 tohto nariadenia.

4. Ziadost o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF podla tohto nariadenia obsahuje tieto informacie:

a) podnikatel'sky pldn Ziadatela, pravidld systému DLT MTF a akékolvek pravne podmienky uvedené v ¢lanku 7 ods. 1, ako
aj informdcie tykajice sa fungovania, sluZieb a ¢innosti systému DLT MTF, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 3;

b) opis fungovania pouzitej technolégie distribuovanej databdzy transakcif, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 2;
c) opis celkovych IT a kybernetickych mechanizmov Ziadatela, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 4;

d) dokazy o tom, Ze Ziadatel zaviedol dostatoéné prudencidlne zdruky na splnenie svojich zdvizkov a na odskodnenie
svojich klientov, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 6 trefom pododseku;

e) v prislusnych pripadoch opis mechanizmov dschovy DLT finanénych néstrojov klientov, ako sa uvddza v ¢lanku 7
ods. 5;

f) opis mechanizmov na zabezpeCenie ochrany investorov a opis mechanizmov na rieSenie staznosti a prostriedkov
ndpravy klientov, ako sa uvddza v ¢ldnku 7 ods. 6 druhom pododseku;

g) stratégia prechodu Ziadatela a

h) vynimky, ktoré Ziadatel Ziada podla cldnku 4, odovodnenie kazdej pozadovanej vynimky a akékolvek navrhované
kompenzacné opatrenia a prostriedky, prostrednictvom ktorych md v timysle splnit podmienky spojené s tymito
vynimkami.

5. Do 23. marca 2023 orgdn ESMA vypracuje usmernenia na stanovenie $tandardnych formuldrov, formdtov a vzorov
na tcely odseku 4.

6.  Prislusny orgdn do 30 pracovnych dni odo dna prijatia Ziadosti o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT
MTF posudi, ¢i je ziadost Gplnd. Ak Ziadost nie je Gplnd, prislusny orgdn stanovi lehotu, do ktorej md Ziadatel poskytnat
chybajtice alebo akékolvek dodatocné informdcie. Prislusny orgdn informuje Ziadatela, ked bude povazovat Ziadost za
Gplnd.

Hned ako bude prislusny orgdn povazovat Ziadost za Gplnd, zasle kopiu tejto ziadosti orgdnu ESMA.

7. Ak je to potrebné na podporu konzistentnosti a primeranosti vynimiek alebo ak je to potrebné na zabezpecenie
ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability, orgdn ESMA poskytne prislusnému orgdnu nezdvizné stanovisko
k pozadovanym vynimkdm alebo k primeranosti druhu technoldgie distribuovanej databdzy transakcii pouZitej na tcely
tohto nariadenia, a to do 30 kalenddrnych dni od dorucenia képie uvedenej ziadosti.

Pred vydanim nezdvizného stanoviska orgdn ESMA konzultuje s prislusnymi orgdnmi ostatnych ¢lenskych $titov a ich
nézory v ¢o najvicsej miere zohladni pri vydani svojho stanoviska.

Ak organ ESMA vydd nezdvizné stanovisko, prislusny orgdn toto stanovisko ndlezite zvazi a poskytne orgdnu ESMA
vyhldsenie o vetkych vyznamnych odchylkach od tohto stanoviska, ak o to orgdn ESMA poziada. Stanovisko orgdnu
ESMA a vyhldsenie prislusného orgdnu sa nezverejiujt.

8. Do 24. marca 2025 organ ESMA vypracuje usmernenia na podporu konzistentnosti a proporcionality:
a) vynimiek udelenych previdzkovatelom systémov DLT MTF v celej Unii, a to aj v kontexte hodnotenia primeranosti
roznych druhov technoldgie distribuovanej databazy transakcii, ktorti prevadzkovatelia systémov DLT MTF pouzivaja

na Gcely tohto nariadenia, a

b) uplatiovania moZnosti stanovenej v ¢lanku 3 ods. 6.
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Tymito usmerneniami sa zabezpe¢i ochrana investorov, integrita trhu a finan¢nd stabilita.
Organ ESMA tieto usmernenia pravidelne aktualizuje.

9.  Prislusny orgdn do 90 pracovnych dni odo dia prijatia dplnej Ziadosti o osobitné povolenie na prevadzkovanie
systému DLT MTF vykond postidenie Ziadosti a rozhodne, ¢i udeli osobitné povolenie. Ak Ziadatel poziada stcasne
o poyolenie podla smernice 2014/65/EU a o osobitné povolenie podla tohto nariadenia, lehota na postdenie sa moze
predizit o dalie obdobie az po lehotu uvedent v clanku 7 ods. 3 smernice 2014/65/EU.

10.  Bez toho, aby boli dotknuté ¢linky 7 a 44 smernice 2014/65[EU, prisluiny orgin odmietne udelit osobitné
povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF, ak existujii dovody domnievat sa, Ze:

a) existujil vyznamné rizikd ohrozujiice ochranu investorov, integritu trhu alebo finanénd stabilitu, ktoré Ziadatel riadne
nerie$i a nezmierniuje;

b) osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT MTF a pozadované vynimky sa Ziadaji s cielom obist pravne alebo
regula¢né poziadavky, alebo

¢) prevadzkovatel systému DLT MTF nebude moct dodrziavat alebo nedovoli svojim pouzivatelom dodrziavat prislusné
ustanovenia prava Unie alebo ustanovenia vnitrostitneho prava, ktoré nepatria do rozsahu pésobnosti prava Unie.

11.  Osobitné povolenie je platné v celej Unii najviac est rokov odo diia vydania. V osobitnom povoleni sa uvedd
vynimky, ktoré sa udeluja v silade s ¢linkom 4, akékolvek kompenzacné opatrenia a akékolvek nizsie hrani¢né hodnoty
stanovené prislunym orgdnom v stilade s ¢lankom 3 ods. 6.

Prislusny orgdn bezodkladne informuje orgdn ESMA o udeleni, zamietnuti alebo odnati osobitného povolenia podla tohto
¢lanku vrdtane akychkolvek informdcii uvedenych v prvom pododseku tohto odseku.

Orgén ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle:
a) zoznam systémov DLT MTF, ddtum zacatia a skoncenia platnosti ich osobitnych povoleni, zoznam vynimiek udelenych
jednotlivym systémom DLT MTF a akékolvek nizsie hranicné hodnoty stanovené prislusnymi orgdnmi pre kazdy z nich,

a

b) celkovy pocet ziadosti o vynimky, ktoré boli podané podla ¢linku 4, s uvedenim poctu a druhov udelenych alebo
zamietnutych vynimiek spolu s odévodneniami kazdého zamietnutia.

Informacie uvedené v trefom pododseku pism. b) sa uverejilujii anonymne.

12.  Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 8 a 44 smernice 2014/65EU, prisluiny organ odnime osobitné povolenie alebo
akékolvek stivisiace vynimky, ak:

a) vo fungovani pouzitej technoldgie distribuovanej databdzy transakcii alebo v sluzbach a ¢innostiach poskytovanych
prevadzkovatelom systému DLT MTF sa zistil nedostatok, ktory predstavuje riziko pre ochranu investorov, integritu
trhu alebo finan¢nd stabilitu a riziko prevaZuje nad prinosmi sluzieb a ¢innosti, ktoré st predmetom experimentovania;

b) prevadzkovatel systému DLT MTF porusil podmienky spojené s vynimkami;

¢) previdzkovatel systému DLT MTF prijal na obchodovanie finanéné nastroje, ktoré nespliajii podmienky stanovené
v ¢ldnku 3 ods. 1;

d) prevaddzkovatel systému DLT MTF presiahol hrani¢nii hodnotu uvedenti v ¢lanku 3 ods. 2;

e) prevddzkovatel systému DLT MTF presiahol hrani¢nt hodnotu uvedend v ¢lanku 3 ods. 3 a neaktivoval stratégiu
prechodu alebo

f) prevddzkovatel systému DLT MTF ziskal osobitné povolenie alebo stivisiace vynimky na zdklade zavadzajiicich
informdcif alebo podstatného vynechania informacii.
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13. Ak prevddzkovatel systému DLT MTF méd v dmysle podstatne zmenif fungovanie pouzitej technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii alebo sluzieb, ¢i Cinnosti tohto prevddzkovatela a tito podstatnd zmena si vyzaduje
nové osobitné povolenie, novi vynimku alebo tGpravu jednej alebo viacerych existujicich vynimiek prevddzkovatela alebo
akychkolvek podmienok spojenych s vynimkou, prevddzkovatel systému DLT MTF pozZiada o nové osobitné povolenie,
vynimku alebo tpravu.

Ak prevadzkovatel systému DLT MTF poziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo dpravu, uplatni sa postup
stanoveny v ¢lanku 4. Tato Ziadost spractiva prislusny organ v sdlade s tymto ¢lankom.

Cldnok 9

Osobitné povolenie na prevddzkovanie systému DLT SS

1. Pravnickd osoba, ktorej bolo podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 udelené povolenie ako centralnemu depozitiru,
moZe poziadat o osobitné povolenie na prevddzkovanie systému DLT SS podla tohto nariadenia.

2. Ak pravnickd osoba poziada o povolenie ako centrdlny depozitir podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 a zdroveri
poziada o osobitné povolenie podla tohto ¢ldnku, s jedingm dcelom prevddzkovat systém DLT SS, prislusny orgdn
neposudzuje, i Ziadatel splita poziadavky nariadenia (EU) ¢. 909/2014, v savislosti s ktorymi Ziadatel poziadal vynimku
v stlade s ¢lankom 5 tohto nariadenia.

3. Ak, ako sa uvddza v odseku 2 tohto ¢ldnku, prévnickd osoba stcasne poziada o povolenie ako centrdlny depozitdr
a o osobitné povolenie, predlozi vo svojej ziadosti informécie uvedené v ¢lanku 17 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 909/2014,
s vynimkou informdcii, ktoré by boli potrebne na preukdzanie siladu s poziadavkami, v stvislosti s ktorymi Zziadatel
poziadal o vynimku v stlade s ¢ldnkom 5 tohto nariadenia.

4. Ziadost o osobitné povolenie na prevddzkovanie systému DLT SS podla tohto nariadenia obsahuje tieto informacie:

a) podnikatel'sky plan Ziadatel'a, pravidld systému DLT SS a akékolvek prévne podmienky uvedené v ¢lanku 7 ods. 1, ako aj
informécie tykajtce sa fungovania, sluzieb a ¢innosti systému DLT SS, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 3;

b) opis fungovania pouZitej technolégie distribuovanej databazy transakcii, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 2;
c) opis celkovych IT a kybernetickych mechanizmov Ziadatela, ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4;

d) dokazy o tom, Ze ziadatel zaviedol dostatoéné prudencidlne zdruky na splnenie svojich zdvizkov a na odskodnenie
svojich klientov, ako sa uvddza v ¢ldnku 7 ods. 6 trefom pododseku;

e) v prislusnych pripadoch opis mechanizmov tschovy DLT finan¢nych ndstrojov klientov, ako sa uvddza v ¢lanku 7
ods. 5;

f) opis mechanizmov na zabezpeCenie ochrany investorov a opis mechanizmov na rieSenie staznosti a prostriedkov
népravy klientov, ako sa uvddza v ¢ldnku 7 ods. 6 druhom pododseku;

g) stratégia prechodu Ziadatela a

h) vynimky, ktoré Ziadatel Ziada podla clinku 5, odovodnenie kazdej pozadovanej vynimky a akékolvek navrhované
kompenzacné opatrenia a prostriedky, prostrednictvom ktorych md v timysle splnit podmienky spojené s tymito
vynimkami.

5. Do 23. marca 2023 organ ESMA vypracuje usmernenia na stanovenie Standardnych formuldrov, formétov a vzorov
na Gcely odseku 4.
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6.  Prislusny orgdn do 30 pracovnych dni odo diia prijatia Ziadosti o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT
SS posudi, ¢i je ziadost Gplnd. Ak Ziadost nie je Gplnd, prisluny orgdn stanovi lehotu, do ktorej md Ziadatel poskytnuit
chybajice alebo akékolvek dodatoéné informdcie. Prislusny orgdn informuje Ziadatela, ked bude povazovat Ziadost za
uplnd.

Hned ako bude prislusny orgdn povazovat Ziadost za tplnd, zasle képiu tejto Ziadosti:
a) organu ESMA a

b) relevantnym orgdnom uvedenym v ¢lanku 12 nariadenia (EU) &. 909/2014.

7. Ak je to potrebné na podporu konzistentnosti a primeranosti vynimiek alebo ak je to potrebné na zabezpecenie
ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability, orgdn ESMA poskytne prislusnému orgdnu nezdvizné stanovisko
k pozadovanym vynimkdm alebo k primeranosti druhu technoldgie distribuovanej databdzy transakcii pouZitej na tcely
tohto nariadenia, a to do 30 kalenddrnych dni od dorucenia képie uvedenej ziadosti.

Pred vydanim nezdvizného stanoviska orgdn ESMA konzultuje s prislu§nymi orgdnmi ostatnych ¢lenskych §titov a ich
nézory v ¢o najvicsej miere zohladfuje pri vydani svojho stanoviska.

Ak organ ESMA vydd nezdvizné stanovisko, prislusny orgdn toto stanovisko ndlezite zvazi a poskytne orgdnu ESMA
vyhldsenie o vietkych vyznamnych odchylkach od tohto stanoviska, ak o to orgdn ESMA poziada. Stanovisko orgdnu
ESMA a vyhldsenie prislusného orgdnu sa nezverejiuja.

Relevantné organy uvedené v ¢lanku 12 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 poskytnd prislusnému orgdnu nezévizné stanovisko
k charakteristikdm systému DLT SS, ktory prevadzkuje Ziadatel, do 30 kalenddrnych dni od dorucenia kdpie uvedenej
Ziadosti.

8. Do 24. marca 2025 organ ESMA vypracuje usmernenia na podporu konzistentnosti a proporcionality:
a) vynimiek udelenych centrilnym depozitirom previdzkujicim systémy DLT SS v celej Unii, a to aj v kontexte
hodnotenia primeranosti roznych druhov technolégie distribuovanej databazy transakcii, ktorti organizdtori trhu

pouzZivaji na ticely tohto nariadenia, a

b) uplatriovania moZznosti stanovenej v ¢lanku 3 ods. 6.
Tymito usmerneniami sa zabezpe¢i ochrana investorov, integrita trhu a finan¢n4 stabilita.
Orgdn ESMA tieto usmernenia pravidelne aktualizuje.

9.  Prislusny orgdn do 90 pracovnych dni odo dna prijatia Gplnej Ziadosti o osobitné povolenie na preva'dzkovanie
systému DLT SS vykond postidenie Ziadosti a rozhodne, ¢i udeli osobitné povolenie. Ak Ziadatel poZiada stcasne
o povolenie ako centrdlny dep021tar podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 a o osobitné povolenie podla tohto nariadenia,
lehota na postdenie sa moze predlzit o dalie obdobie aZz po lehotu uvedend v ¢lanku 17 ods. 8 nariadenia (EU)
¢.909/2014.

10.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 17 nariadenia (EU) ¢. 909/2014, prisluiny orgdn odmietne udelif osobitné
povolenie na prevadzkovanie systému DLT SS, ak existujii dovody domnievat sa, Ze:

a) existuji vyznamné rizikd ohrozujiice ochranu investorov, integritu trhu alebo finan¢nd stabilitu, ktoré Ziadatel riadne
neriesi a nezmiernuje;

b) osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT SS a pozadované vynimky sa ziadajii s cielom obist pravne alebo
regula¢éné poziadavky alebo

0) centralny depozitdr nebude moct dodrziavat alebo nedovoli svojim pouZivatelom dodrziavat prislusné ustanovenia
prava Unie alebo ustanovenia vnitrostatneho prava, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti prava Unie.
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11.  Osobitné povolenie je platné v celej Unii najviac Sest rokov odo dita vydania. V osobitnom povolenf sa $pecifikuji
vynimky, ktoré sa udeluja v stilade s ¢lankom 5, akékolvek kompenzacné opatrenia a akékolvek niZsie hrani¢né hodnoty
stanovené prislunym orgdnom v stilade s ¢lankom 3 ods. 6.

Prislusny orgdn bezodkladne informuje orgdn ESMA a relevantné orgdny uvedené v odseku 7 tohto ¢ldnku o udeleni,
zamietnuti alebo odnati osobitného povolenia podla tohto ¢linku vritane informdcii uvedenych v prvom pododseku
tohto odseku.

Organ ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle:

a) zoznam systémov DLT SS, ddtum zacatia a skoncenia platnosti ich osobitnych povoleni, zoznam vynimiek udelenych
jednotlivym systémom DLT SS a akékolvek nizsie hrani¢né hodnoty stanovené prislusnymi orgdnmi pre kazdy z nich a

b) celkovy pocet Ziadosti o vynimky, ktoré boli podané podla ¢ldnku 5, s uvedenim poctu a druhov udelenych alebo
zamietnutych vynimiek spolu s odovodneniami kazdého zamietnutia.

Informdcie uvedené v trefom pododseku pism. b) sa uverejiiujii anonymne.

12.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 20 nariadenia (EU) & 909/2014, prisluiny orgdn odnime osobitné povolenie
alebo stivisiace vynimky, ak:

a) vo fungovani pouZitej technoldgie distribuovanej databdzy transakcii alebo v sluzbach a ¢innostiach poskytovanych
centrilnym depozitdirom prevadzkujiicim systém DLT SS sa zistil nedostatok, ktory predstavuje riziko pre ochranu
investorov, integritu trhu alebo finanénd stabilitu a riziko prevazuje nad prinosmi sluzieb a ¢innosti, ktoré st
predmetom experimentovania;

b) centrdlny depozitdr prevadzkujici systém DLT SS porusil podmienky spojené s vynimkami;

o) centrélny depozitar previdzkujtici systém DLT SS zaznamenal finanéné nastroje, ktoré nesplfiaji podmienky stanovené
v ¢lanku 3 ods. 1;

d) centrdlny depozitdr prevadzkujtici systém DLT SS presiahol hrani¢nti hodnotu uvedenti v ¢lanku 3 ods. 2;

e) centralny depozitdr prevadzkujici systém DLT SS presiahol hrani¢nii hodnotu uvedend v ¢ldnku 3 ods. 3 a neaktivoval
stratégiu prechodu alebo

f) centrdlny depozitir prevddzkujici systém DLT SS ziskal osobitné povolenie alebo stivisiace vynimky na zdklade
zavadzajucich informdcii alebo podstatného vynechania informadcii.

13. Ak centrilny depozitdr prevddzkujici systém DLT SS md v Umysle podstatne zmenif fungovanie pouZitej
technoldgie distribuovanej databdzy transakcii alebo sluzieb, ¢i ¢innosti tohto centrdlneho depozitira a tito podstatnd
zmena si vyZzaduje nové osobitné povolenie, novii vynimku alebo tGpravu jednej alebo viacerych existujicich vynimiek
centrdlneho depozitdra alebo akychkolvek podmienok spojenych s vynimkou, centrdlny depozitdr prevadzkujici systém
DLT SS poziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo tGpravu.

Ak centrélny depozitdr prevddzkujici systém DLT SS poziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo tpravu, uplatiiuje
sa postup stanoveny v ¢lanku 5. Ttto Ziadost spractva prislusny organ v stlade s tymto ¢ldnkom.

Cldnok 10

Osobitné povolenie na previdzkovanie systému DLT TSS

1. Pravnickd osoba, ktorej bolo podla smernice 2014/65/EU udelené povolenie ako investiénej spolocnosti alebo
povolenle na prevadzkovanie regulovaného trhu, alebo povolenie ako centrdlnemu depozitiru podla nariadenia (EU)
¢. 909/2014, moze poziadat o osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT TSS podla tohto nariadenia.

2. Ak prdvnickd osoba poziada o povolenie ako investicnd spolocnost alebo o povolenie prevadzkovat regulovany trh
podla smernice 2014/65[EU, alebo ako centrdlny depozitir podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014, a zdroven poziada
o osobitné povolenie podla tohto ¢linku, s jedinym tGcelom prevddzkovat systém DLT TSS, prislusny orgdn neposudzuje,
i ziadatel splita poziadavky smernice 2014/65/EU alebo poziadavky nariadenia (EU) ¢. 909/2014, v stvislosti s ktorymi
ziadatel poziadal o vynimku v sdlade s ¢ldnkom 6 tohto nariadenia.
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3. Ak, ako sa uvadza v odseku 2 tohto ¢lanku, pravnickad osoba sti¢asne poziada o povolenie ako investi¢nd spolo¢nost
alebo o povolenie prevadzkovat regulovany trh, alebo o povolenie ako centrdlny depozitdr, a o osobitné povolenie, predlozi
vo svojej Ziadosti informacie pozadované podla clinku 7 smernice 2014/65/EU alebo ¢lanku 17 nariadenia (EU)
¢. 909/2014, s vynimkou informécii, ktoré by boli potrebné na preukdzanie stladu s poziadavkami, v stvislosti s ktorymi
ziadatel poziadal o vynimku v stilade s ¢linkom 6 tohto nariadenia.

4. Ziadost o osobitné povolenie na prevddzkovanie systému DLT TSS podla tohto nariadenia obsahuje tieto informécie:

a) podnikatel'sky plan Ziadatela, pravidld systému DLT TSS a akékolvek pravne podmienky uvedené v ¢lanku 7 ods. 1, ako
aj informdcie tykajtce sa fungovania, sluZieb a ¢innosti systému DLT TSS, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 3;

b) opis fungovania pouzitej technolégie distribuovanej databdzy transakcii, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 2;
c) opis celkovych IT a kybernetickych mechanizmov Ziadatela, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 4;

d) dokazy o tom, zZe ziadatel zaviedol dostatoéné prudencidlne zdruky na splnenie svojich zdvizkov a na odskodnenie
svojich klientov, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 6 trefom pododseku;

e) v prislusnych pripadoch opis mechanizmov dschovy DLT finanénych néstrojov klientov, ako sa uvddza v ¢lanku 7
ods. 5;

f) opis mechanizmov na zabezpecenie ochrany investorov a opis mechanizmov na rieSenie staznosti a prostriedkov
napravy klientov, ako sa uvddza v ¢ldnku 7 ods. 6 druhom pododseku;

g) stratégia prechodu Ziadatela a

h) vynimky, ktoré Ziadatel Ziada podla ¢ldnku 6, odévodnenie kazdej pozadovanej vynimky a akékolvek navrhované
kompenzacné opatrenia a prostriedky, prostrednictvom ktorych md v timysle splnit podmienky spojené s tymito
vynimkami.

5. Okrem informdcii uvedenych v odseku 4 tohto ¢lanku ziadatel, ktory mé v mysle prevadzkovat systém DLT TSS ako
investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu, predlozi informacie o tom, ako méd v tmysle plnit prislusné poziadavky
nariadenia (EU) ¢. 909/2014, ako sa uvddza v ¢lanku 6 ods. 1 tohto nariadenia, s vynimkou informaécii, ktoré by boli
potrebné na preukdzanie stiladu s poziadavkami, v stvislosti s ktorymi Ziadatel poziadal o vynimku v stlade s uvedenym
¢lankom.

Okrem informécii uvedenych v odseku 4 tohto ¢ldnku Ziadatel, ktory méd v dmysle prevddzkovat systém DLT TSS ako
centrdlny depozitar, predlozi informdcie o tom, ako md tmysle plnit prislusné poziadavky smernice 2014/65/EU, ako sa
uvddza v ¢lanku 6 ods. 2 tohto nariadenia, s vynimkou informdcif, ktoré by boli potrebné na preukdzanie saladu
s poziadavkami, v stivislosti s ktorymi Ziadatel poziadal o vynimku v stilade s uvedenym ¢linkom.

6. Do 23. marca 2023 organ ESMA vypracuje usmernenia na stanovenie $tandardnych formularov, formatov a vzorov
na tGcely odseku 4.

7. Prislusny orgdn do 30 pracovnych dni odo dna prijatia Ziadosti o osobitné povolenie na prevddzkovanie systému DLT
TSS posudi, ¢ je ziadost Gplnd. Ak Ziadost nie je dplnd, prislusny orgdn stanovi lehotu, do ktorej md Ziadatel poskytnit
chybajtce alebo akékolvek dodatocné informdcie. Prislusny orgdn informuje Ziadatela, ked bude povazovat ziadost za
Gplnd.

Hned ako bude prislusny orgdn povazovat Ziadost za tplnd, zasle képiu tejto Ziadosti:

a) orgdnu ESMA a

b) relevantnym orgdnom uvedenym v ¢ldnku 12 nariadenia (EU) ¢. 909/2014.
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8. Ak je to potrebné na podporu konzistentnosti a primeranosti vynimiek alebo ak je to potrebné na zabezpecenie
ochrany investorov, integrity trhu a finan¢nej stability, orgdn ESMA poskytne prislusnému orgdnu nezdvizné stanovisko
k pozadovanym vynimkdm alebo k primeranosti druhu technoldgie distribuovanej databdzy transakcii pouzitej na tcely
tohto nariadenia, a to do 30 kalenddrnych dni od dorucenia képie uvedenej ziadosti.

Pred vydanim nezdvdzného stanoviska orgdn ESMA konzultuje s prislusnymi orgdnmi ostatnych ¢lenskych $titov a ich
nézory v ¢o najvicsej miere zohladni pri vydani svojho stanoviska.

Ak organ ESMA vydd nezdvizné stanovisko, prislusny orgdn toto stanovisko ndlezite zvazi a poskytne orgdnu ESMA
vyhldsenie o vietkych vyznamnych odchylkach od tohto stanoviska, ak o to orgdn ESMA poziada. Stanovisko orgdnu
ESMA a vyhldsenie prislusného orgdnu sa nezverejiuja.

Relevantné organy uvedené v ¢lanku 12 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 poskytnd prislusnému orgdnu nezévizné stanovisko
k charakteristikdim systému DLT TSS, ktory prevddzkuje Ziadatel, do 30 kalenddrnych dni od dorucenia képie uvedenej
Ziadosti.

9.  Prislusny organ do 90 pracovnych dni odo dna prijatia plnej Ziadosti o osobitné povolenie na prevédzkovanie
systému DLT TSS vykond postdenie Ziadosti a rozhodne, ¢i udeli osobitné povolenie. Ak Zziadatel poziada stcasne
o povolenie podla smernice 2014/65[EU alebo podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014 a o osobitné povolenie podla tohto
clanku, lehota na postidenie sa moze predizit o dalsie obdobie az po lehotu uvedent v ¢lanku 7 ods. 3 smernice
2014/65[EU alebo v ¢lanku 17 ods. 8 nariadenia (EU) &. 909/2014.

10.  Bez toho, aby boli dotknuté cldnky 7 a 44 smernice 2014/65EU a ¢lanok 17 nariadenia (EU) ¢. 909/2014, prislusny
organ odmietne udelit osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT TSS, ak existuji dovody domnievat sa, Ze:

a) existujii vyznamné rizikd ohrozujiice ochranu investorov, integritu trhu alebo finan¢ni stabilitu, ktoré Ziadatel riadne
neriesi a nezmiernuje;

b) osobitné povolenie na prevadzkovanie systému DLT TSS a pozadované vynimky sa Ziadajii s cieflom obist pravne alebo
regulaéné poziadavky alebo

0) prevadzkovatel systému DLT TSS nebude moct dodrziavat alebo nedovoli svojim pouzivatelom dodrziavat prisluiné
ustanovenia prava Unie alebo ustanovenia vnttrostatneho prava, ktoré nepatria do rozsahu pésobnosti préva Unie.

11.  Osobitné povolenie je platné v celej Unii najviac Sest rokov odo dfia vydania. V osobitnom povolenf sa $pecifikuju
vynimky, ktoré sa udelujii v siilade s ¢ldnkom 6, akékolvek kompenzacné opatrenia a akékolvek nizsie hrani¢né hodnoty
stanovené prislusnym organom v stlade s ¢lankom 3 ods. 6

Prislusny orgdn bezodkladne informuje organ ESMA a relevantné orgény uvedené v ¢lanku 12 nariadenia (EU) ¢. 909/2014
o udeleni, zamietnuti alebo odniati osobitného povolenia podla tohto ¢lanku vritane akychkolvek informdcii uvedenych
v prvom pododseku tohto odseku.

Orgén ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle:

a) zoznam systémov DLT TSS, ddtum zacatia a skoncenia platnosti ich osobitnych povoleni, zoznam vynimiek udelenych
jednotlivym systémom DLT TSS a akékolvek niZsie hrani¢né hodnoty stanovené prislusnymi orgdnmi pre kazdy z nich, a

b) celkovy pocet ziadosti o vynimky, ktoré boli podané podla ¢linku 6, s uvedenim poétu a druhov udelenych alebo
zamietnutych vynimiek spolu s odévodneniami kazdého zamietnutia.

Informadcie uvedené v trefom pododseku pism. b) sa uverejiiujii anonymne.
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12.  Bez toho, aby boli dotknuté ¢ldnky 8 a 44 smernice 2014/65[EU a ¢lanok 20 nariadenia (EU) ¢. 909/2014, prislusny
orgdn odnime osobitné povolenie alebo akékol'vek stvisiace vynimky, ak:

a) vo fungovani pouzitej technoldgie distribuovanej databdzy transakcii alebo v sluzbach a ¢innostiach poskytovanych
prevadzkovatelom systému DLT TSS sa zistil nedostatok, ktory predstavuje riziko pre ochranu investorov, integritu
trhu alebo finan¢n stabilitu a riziko prevazuje nad prinosmi sluZieb a ¢innosti, ktoré sii predmetom experimentovania;

b) prevadzkovatel systému DLT TSS porusil podmienky spojené s vynimkami;

¢) previdzkovatel systému DLT TSS prijal na obchodovanie alebo zaznamenal finanéné néstroje, ktoré nespliiaj
podmienky stanovené v ¢lanku 3 ods. 1;

d) prevddzkovatel systému DLT TSS presiahol hrani¢nd hodnotu uvedend v ¢lanku 3 ods. 2;

e) prevadzkovatel systému DLT TSS presiahol hrani¢nti hodnotu uvedent v ¢lanku 3 ods. 3 a neaktivoval stratégiu
prechodu alebo

f) prevadzkovatel systému DLT TSS ziskal osobitné povolenie alebo stvisiace vynimky na zdklade zavddzajicich
informdcif alebo podstatného vynechania informacii.

13. Ak prevadzkovatel systému DLT TSS md v imysle podstatne zmenit fungovanie pouzitej technoldgie distribuovanej
databdzy transakcif alebo sluzieb, ¢i ¢innosti tohto prevadzkovatela a tito podstatnd zmena si vyzaduje nové osobitné
povolenie, novil vynimku alebo tipravu jednej alebo viacerych existujticich vynimiek prevddzkovatela alebo akychkolvek
podmienok spojenych s vynimkou, prevddzkovatel systému DLT TSS poziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo
tpravu.

Ak previdzkovatel systému DLT TSS poZziada o nové osobitné povolenie, vynimku alebo tipravu, uplatiiuje sa postup
stanoveny v ¢lanku 6. Takdto Ziadost spractiva prislusny orgdn v stlade s tymto ¢lankom.

Cldnok 11

Spoluprica medzi previadzkovatelmi trhovych infrastruktir DLT, prisluSnymi orgdnmi a orgdinom ESMA

1. Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) & 909/2014 a smernica 2014/65/EU, previdzkovatelia trhovych
infrastruktdr DLT spolupracujii s prislu§nymi orgdnmi.

Prevddzkovatelia trhovych infrastruktdr DLT bezodkladne informujd svoje prislusné orgdny o ktorejkolvek z tychto
skuto¢nosti hned, ako sa o nej dozvedia:

a) akejkolvek navrhovanej podstatnej zmene ich podnikatelského pldnu vrdtane zmien tykajicich sa kritickych
zamestnancov, pravidiel trhovej infrastruktiiry DLT a pravnych podmienok;

b) akychkolvek dokazoch o neopravnenom pristupe, podstatnej poruche, strate, kybernetickych napadnutiach alebo inych
kybernetickych hrozbich, podvode, krddezi alebo inych zdvaznych pochybeniach, ktoré zasiahli prevddzkovatela
trhovej infrastruktiry DLT;

c) akejkolvek podstatnej zmene informdcii poskytnutych prislusnému organu;

d) akychkolvek technickych alebo prevadzkovych tazkostiach pri vykondvani ¢innosti alebo poskytovani sluzieb, na ktoré
sa vztahuje osobitné povolenie, vrtane tazkosti stvisiacich s vyvojom alebo pouZzivanim technoldgie distribuovanej
databdzy transakcif a DLT finan¢nych ndstrojov, alebo

e) akychkolvek vzniknutych rizikdch pre ochranu investorov, integritu trhu alebo finan¢nii stabilitu, s ktorymi sa
nepocitalo v Ziadosti o osobitné povolenie alebo s ktorymi sa nepocitalo v ¢ase udelenia osobitného povolenia.

Zmeny uvedené v pismene a) druhého pododseku sa ozndmia najmenej styri mesiace pred planovanou zmenou bez ohladu
na to, & si navrhovand podstatnd zmena vyZaduje zmenu osobitného povolenia alebo stvisiacich vynimiek alebo
podmienok spojenych s tymito vynimkami v stilade s ¢lankom 8, 9 alebo 10.
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Ak sa ozndmia zdleZitosti uvedené v druhom pododseku pism. a) az e), prislusny orgdn moze od prevddzkovatela trhovej
infrastruktary DLT pozadovat, aby podal Ziadost v stllade s ¢lankom 8 ods. 13, ¢ldnkom 9 ods. 13 alebo ¢lankom 10
ods. 13, alebo moze od prevddzkovatela trhovej infrastruktiry DLT pozadovat, aby prijal ndpravné opatrenia, ako sa
uvadza v odseku 3 tohto ¢lanku.

2. Prevddzkovatel trhovych infrastruktir DLT poskytne prislusnému orgdnu vietky relevantné informadcie, ktoré
pozaduje.

3. Prislusny orgdin moZe pozadovat akékolvek ndpravné opatrenia v savislosti s podnikatelskym plinom
prevadzkovatela trhovej infrastruktary DLT, pravidlami trhovej infrastruktdry DLT a pravnymi podmienkami s cielom
zabezpeCit ochranu investorov, integritu trhu alebo finan¢ni stabilitu. Prevddzkovatel trhovej infrastruktiry DLT
informuje o vykondvani akychkolvek ndpravnych opatreni pozadovanych prislusnym orgdnom vo svojich spravach
uvedenych v odseku 4.

4. Kazdych Sest mesiacov odo diia udelenia osobitného povolenia prevddzkovatel trhovej infrastruktiry DLT predkladd
spravu prislusnému orgdnu. Uvedend sprava obsahuje:

a) zhrnutie informdcii uvedenych v odseku 1 druhom pododseku;

b) pocet a hodnotu DLT finanénych néstrojov prijatych na obchodovanie v systéme DLT MTF alebo v systéme DLT TSS
a poCet a hodnotu DLT finan¢nych ndstrojov zaznamenanych prevddzkovatelom systému DLT SS alebo systému DLT
TSS;

) pocet a hodnotu transakcii, s ktorymi sa obchoduje v systéme DLT MTF alebo systéme DLT TSS a ktoré st vyrovndvané
prevadzkovatelom systému DLT SS alebo systému DLT TSS;

d) odovodnené posidenie akychkolvek tazkosti pri uplatiiovani pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluzieb
alebo vniitrostatnych pravnych predpisov a

e) akékolvek opatrenia prijaté na vykonanie podmienok spojenych s vynimkami alebo na vykonanie akychkolvek
kompenzacnych alebo ndpravnych opatreni pozadovanych prislusnym organom.

5. Orgdn ESMA plni koordina¢nt tlohu voéi prislusnym orgdnom s cielom dosiahnut spolo¢né chdpanie technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii a trhovej infrastruktiry DLT, vytvorit spolo¢nii kultiru dohladu a konvergenéné
postupy dohladu, a zabezpecit konzistentné pristupy a konvergenciu vysledkov v oblasti dohladu.

Prislusné orgdny postupuji orgdnu ESMA informdcie a spravy prijaté od prevadzkovatelov trhovych infrastruktir DLT
podla odsekov 1, 2 a 4 tohto ¢ldnku v¢as a informujii orgdn ESMA o vietkych opatreniach prijatych podla odseku 3 tohto
¢lanku.

Orgén ESMA pravidelne informuje prislusné organy o:
a) akychkolvek spravach predlozenych podla odseku 4 tohto ¢lanku;

b) akychkolvek osobitnych povoleniach a vynimkach udelenych podla tohto nariadenia, ako aj o podmienkach spojenych
s tymito vynimkami;

¢) akomkolvek odmietnuti zo strany prislusného organu udelit osobitné povolenie alebo vynimku, akomkolvek odnati
osobitného povolenia alebo vynimky a akomkolvek ukonceni ¢innosti trhovej infrastruktdry DLT.

6. Orgin ESMA monitoruje uplatiiovanie osobitnych povoleni a akychkolvek savisiacich vynimiek a podmienok
spojenych s tymito vynimkami, ako aj akychkolvek kompenzacnych alebo ndpravnych opatreni pozadovanych
prislusnymi orgdnmi. Orgdn ESMA predkladd Komisii vyro¢na spravu o tom, ako sa takéto osobitné povolenia, vynimky,
podmienky a kompenza¢né alebo ndpravné opatrenia uplatiiujii v praxi.

Cldnok 12

Urcenie prislusnych orginov

1.  Prislusnym orgdnom pre investi¢ni spolocnost prevadzkujiicu systém DLT MTF alebo systém DLT TSS je prislusny
orgdn urceny ¢lenskym Stdtom urcenym v stlade s ¢ldinkom 4 ods. 1 bodom 55 pism. a) bodmi ii) a iii) smernice
2014/65/EU.
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2. Prislusnym orgdnom pre organizitora trhu prevadzkujiceho systém DLT MTF alebo systém DLT TSS je prislusny
orgdn urceny clenskym $tdtom, v ktorom sa nachddza sidlo organizdtora trhu prevadzkujiceho systém DLT MTF alebo
systém DLT TSS, alebo ak v stilade s pravom uvedeného ¢lenského $tatu organizdtor trhu nemd registrované sidlo, ¢lensky
§tdt, v ktorom sa nachddza Ustredie organizatora trhu prevadzkujiiceho systém DLT MTF alebo systém DLT TSS.

3. Prlslusnym orgdnom pre centrdlneho depozitdra prevadzkujiiceho systém DLT SS alebo system DLT TSS je prislusny
organ urceny clenskym stitom uréenym v sdlade s clankom 2 ods. 1 bodom 23 nariadenia (EU) &. 909/2014.

Cldnok 13
Ozndmenie prislusnych orginov

Clenské stity ozndmia orgdnu ESMA a Komisii akékolvek prisluiné organy v zmysle ¢ldnku 2 bodu 21 pism. c). Orgdn
ESMA uverejni na svojom webovom sidle zoznam uvedenych prislusnych orgdnov.

Cldnok 14

Poddvanie sprdv a preskdmanie

1. Do 24. marca 2026 organ ESMA predlozi Komisii spravu o:

a) fungovani trhovych infrastruktdr DLT v celej Unii;

b) pocte trhovych infrastruktir DLT;

¢) druhoch vynimiek pozadovanych trhovymi infrastruktdrami DLT a druhoch udelenych vynimiek;

d) pocte a hodnote DLT finan¢nych néstrojov, ktoré si prijaté na obchodovanie a ktoré st zaznamenané v trhovych
infrastruktarach DLT;

) pocte a hodnote transakcif obchodovanych alebo vyrovnanych v trhovych infrastruktirach DLT;

f) druhoch poutzitej technoldgie distribuovanej databézy transakcif a technickych otdzkach stvisiacich s pouzivanim
technologle dlstrlbuovane] databdzy transakcif vratane zdleZitost{ uvedenych v ¢ldnku 11 ods. 1 druhom pododseku
pism. b) a o vplyve pouzivania technolégie distribuovanej databazy transakcii na ciele politiky Unie v oblasti klimy;

g) postupoch zavedenych prevadzkovatelmi systémov DLT SS alebo systémov DLT TSS v stlade s ¢lankom 5 ods. 3 pism.
b);

h) akychkolvek rizikdch, zranite[nostiach a neefektivnostiach, ktoré predstavuje pouZivanie technoldgie distribuovanej
databdzy transakcif pre ochranu investorov, integritu trhu alebo finan¢nd stabilitu vratane novych druhov prévnych,
systémovych a prevadzkovych rizik, ktoré sa dostatocne neriesia pravnymi predpismi Unie v oblasti finan¢nych
sluzieb, a akychkolvek inych nezamyslanych Géinkoch na likviditu, volatilitu, ochranu investorov, integritu trhu alebo
finan¢na stabilitu;

i) akychkolvek rizikdch regulacnej arbitrdze alebo problémoch ovplyviujicich rovnost podmienok medzi trhovymi
infrastruktirami DLT v rdmci pilotného rezimu stanoveného tymto nariadenim a medzi trhovymi infratruktirami
DLT a inymi trhovymi infrastruktdrami pouZzivajicimi povodné systémy;

j) akychkolvek problémoch sivisiacich s interoperabilitou medzi trhovymi infrastruktirami DLT a inymi
infrastruktirami pouZivajicimi povodné systémy;

k) vSetkych prinosoch a ndkladoch vyplyvajticich z pouZivania technoldgie distribuovanej databdzy transakcii, pokial ide
o dodato¢nt likviditu a financovanie startupov a malych a strednych podnikov, zlepSenie bezpecnosti a efektivnosti,
spotrebu energie a zmierfiovanie rizika v celom obchodnom a poobchodnom retazci vritane evidencie a tischovy DLT
finanénych néstrojov, vysledovatelnost transakcif a posilneny stlad s procesom poznaj svojho klienta a procesom boja
proti praniu 3pinavych pefazi, korporitne udalosti a priame vykondvania prdv investorov prostrednictvom
inteligentnych zmlav, a poddvanie sprav a funkciu dohladu na Grovni trhovej infrastruktiry DLT;

1) akychkolvek odmietnutiach udelit osobitné povolenia alebo vynimky, akychkolvek tipravich alebo odnatiach takychto
osobitnych povoleni alebo vynimiek, ako aj akychkolvek kompenzaénych alebo ndpravnych opatreniach;
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m) akomkolvek ukonéeni €innosti trhovej infrastruktiiry DLT a o dévodoch tohto ukonéenia;

n) primeranosti hrani¢nych hodnét uvedenych v ¢lanku 3 a ¢lanku 5 ods. 8 vritane moznych dosledkov vyplyvajtcich zo
zvySenia tychto hrani¢nych hodnét, pricom sa zohladnia najmd systémové aspekty a rozne druhy technoldgie
distribuovanej databazy transakcii, a

o) celkovom postudeni ndkladov a prinosov pilotného reZimu stanoveného tymto nariadenim a odportcant, ¢i pokracovat
v tomto pilotnom reZime a za akych podmienok.

2. Na zdklade sprdvy uvedenej v odseku 1 Komisia do troch mesiacov od prijatia tejto sprivy predlozi sprivu
Eurépskemu parlamentu a Rade. Uvedend sprava obsahuje analyzu ndkladov a prinosov o tom, ¢i by sa pilotny rezim
stanoveny tymto nariadenim mal:

a) predlzit na dalsie obdobie najviac troch rokov;

b) rozsirit na dalsie druhy finan¢nych néstrojov, ktoré mozno emitovat, zaznamendavat, prevadzat alebo uchovavat v rdmci
technoldgie distribuovanej databézy transakcif;

¢) zmenit;
d) stat trvalym prostrednictvom vhodnych zmien prislusnych pravnych predpisov Unie v oblasti finanénych sluzieb alebo

e) ukonit vritane vietkych osobitnych povolen{ udelenych podla tohto nariadenia.

Komisia moZe vo svojej sprave navrhntt akékolvek vhodné tipravy pravnych predpisov Unie v oblasti financnych sluzieb
alebo akikolvek harmonizdciu vnutro$titnych pravnych predpisov, ktoré by ulah¢ili pouZivanie technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii vo finan¢nom sektore, ako aj akékolvek opatrenia potrebné na prechod trhovych
infrastruktir DLT z pilotného rezimu stanoveného tymto nariadenim.

V pripade, Ze sa tento pilotny rezim predizi o dalsie obdobie, ako sa stanovuje v prvom pododseku pism. a) tohto odseku,
Komisia poziada organ ESMA, aby najneskor tri mesiace pred koncom obdobia predlzenia predlozil dodato¢nd spravu
v stlade s odsekom 1. Po doruceni tejto spravy Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade dodato¢nii spravu
v stilade s tymto odsekom.

Cldnok 15
Priebezné spravy

Orgén ESMA uverejni ro¢né priebezné spravy s cielom poskytniit G¢astnikom trhu informécie o fungovani trhov, riesit
nespravne spravanie prevddzkovatelov trhovych infrastruktdr DLT, objasnit uplatiiovanie tohto nariadenia a aktualizovat
predchddzajice indikdcie zaloZené na vyvoji technoldgie distribuovanej databdzy transakcii. Uvedené spravy tiez obsahujt
celkovy opis uplatiiovania pilotného rezimu stanoveného v tomto nariaden{ zameriavajic sa na trendy a vznikajiice rizikd
a predkladaja sa Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii. Prva takdto sprava sa uverejni do 24. marca 2024.

Cldnok 16

Zmena nariadenia (EU) & 6002014

V ¢ldnku 54 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,Ak Komisia dospeje k zdveru, Ze derivity obchodované na burze netreba vynimat z rozsahu posobnosti ¢lankov 35 a 36
v sulade s ¢lankom 52 ods. 12, centrédlna protistrana alebo obchodné miesto moze pred 22. jinom 2022 poziadat svoj
prisludny orgdn o povolenie na vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny orgdn po zohladneni rizik ohrozujicich
riadne fungovanie prislusnej centrédlnej protistrany alebo obchodného miesta a vyplyvajiicich z uplatiiovania pristupovych
préav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial ide o derivaty obchodované na burze, méze rozhodndt, Ze ¢lanok 35 alebo 36 sa
nebude uplatiiovat na prislusnii centrdlnu protistranu alebo obchodné miesto, pokial ide o derivity obchodované na
burze, pocas prechodného obdobia do 3. jiila 2023. Ak sa prislusny orgdn rozhodne takéto prechodné obdobie schvilit,
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centrdlna protistrana ¢i obchodné miesto nemaji pocas prechodného obdobia pristupové prava podla clanku 35 alebo 36,
pokial ide o derivaty obchodované na burze. Vzdy ked prislusny orgdn schvili prechodné obdobie, ozndmi to orgdnu
ESMA a v pripade centrélnej protistrany kolégiu prislu§nych orgdnov pre tdto centrélnu protistranu.

Cldnok 17
Zmena nariadenia (EU) & 909/2014

V ¢lanku 76 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,Kazdé z opatreni tykajicich sa discipliny pri vyrovnavani uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 az 13 sa uplatiiuje odo dia zacatia
uplatiiovania uvedeného pre kazdé opatrenie tykajiice sa discipliny pri vyrovnavani v delegovanom akte prijatom
Komisiou podla ¢lanku 7 ods. 15.¢

Cldnok 18
Zmeny smernice 2014/65/EU

Smernica 2014/65/EU sa menf takto:
1. V ¢ldnku 4 ods. 1 sa bod 15 nahrddza takto:

,15. finan¢ny ndstroj‘ je jeden z ndstrojov uvedenych v oddiele C prilohy I, a to aj vtedy, ked st takéto ndstroje
emitované prostrednictvom technoldgie distribuovanej databdzy transakcif;“.

2. V ¢ldnku 93 sa vklada tento odsek:
,3a. Do 23. marca 2023 clenské $taty prijmi a uverejnia ustanovenia potrebné na dosiahnutie siladu s ¢lankom 4

ods. 1 bodom 15 a ozndmia ich Komisii. Uvedené ustanovenia uplatiiuji od 23. marca 2023.

Odchylne od prvého pododseku clenské 3tity, ktoré nemozu prijaf ustanovenia potrebné na dosiahnutie stladu
s clinkom 4 ods. 1 bodom 15 do 23. marca 2023, pretoZe ich legislativne postupy trvaji viac ako devit mesiacov,
vyuziji predlzenie najviac o Sest mesiacov od 23. marca 2023 za predpokladu, Ze ozndmia Komisii potrebu vyuzit toto
predlZenie do 23. marca 2023.“

Cldnok 19
Nadobudnutie d¢innosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

2. Uplatiiuje sa od 23. marca 2023 s vynimkou:
a) clanku 8 ods. 5, ¢ldnku 9 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 6 a ¢lanku 17, ktoré sa uplatiiuji od 22. jina 2022, a
b) ¢lanku 16, ktory sa uplatiiuje od 4. jula 2021.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 30. mdja 2022

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predsednicka predseda
R. METSOLA B. LE MAIRE
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