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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2022/858,
30. mai 2022,
mis kisitleb hajusraamatu tehnoloogial pohinevate turutaristute katsekorda ning millega muudetakse
miirusi (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014 ning direktiivi 2014/65/EL

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (3,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (°)

ning arvestades jargmist:

(1)  On oluline tagada, et finantsteenuseid késitlevad liidu oigusaktid sobiksid digiajastusse ning aitaksid kaasa
tulevikukindla ja inimeste hiivanguks tootava majanduse loomisele, vdimaldades muu hulgas uuenduslike
tehnoloogiate kasutamist. Liidul on poliitiline huvi uurida, arendada ja edendada finantssektoris murranguliste
tehnoloogiate, sealhulgas hajusraamatu tehnoloogia (edaspidi ka ,DLT* — ingl k distributed ledger technology)
kasutuselevottu. Kriiptovara on iiks peamisi hajusraamatu tehnoloogia rakendusi finantssektoris.

(2)  Suurem osa kriiptovarast jdab finantsteenuseid késitlevate liidu digusaktide kohaldamisalast vilja ja tekitab muu
hulgas probleeme seoses investorite kaitse, turu tervikluse, energiatarbimise ja finantsstabiilsusega. Seepdrast on
sellise kriiptovara jaoks vaja spetsiaalset liidu tasandi digusraamistikku. Seevastu muu kriiptovara kvalifitseerub
finantsinstrumendiks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (*) tdhenduses. Kui kriiptovara
kvalifitseerub finantsinstrumendiks kdnealuse direktiivi tihenduses, vdidakse selliste kriiptovara emitentide ja sellise

ELT C 244, 22.6.2021, Ik 4.
ELT C 155, 30.4.2021, 1k 31.
Euroopa Parlamendi 24. martsi 2022. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 12. aprilli 2022. aasta otsus.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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kriiptovaraga tegelevate ettevotete suhtes kohaldada finantsteenuseid kisitlevaid liidu digusakte tervikuna, sealhulgas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérusi (EL) nr 236/2012, () (EL) nr 596/2014, () (EL) nr 909/2014 () ja (EL)
2017/1129 (%) ning direktiive 98/26/EU (°) ja 2013/50/EL (*°).

(3)  Finantsinstrumentide esitamine tokenitena, st finantsinstrumentide digitaalne esitamine hajusraamatutes voi
traditsiooniliste varaklasside emiteerimine tokenite kujul, et neid oleks v&imalik emiteerida, siilitada ja iile kanda
hajusraamatus, peaks avama vdimalusi tShususe suurendamiseks kauplemis- ja kauplemisjirgses protsessis. Kuna
aga krediidiriski ja likviidsusega seotud pdhimdttelised kompromissid jaivad tokenitega toimivasse maailma, soltub
tokenipohiste siisteemide edukus vidhemalt vahepealsel ajal sellest, kui hea on nende koostoime traditsiooniliste
kontopdhiste siisteemidega.

(4)  Finantsteenuseid Kkisitlevate liidu 6igusaktide viljatootamisel ei moeldud hajusraamatu tehnoloogiale ega
kriiptovarale ning need sisaldavad sitteid, mis vdivad takistada voi piirata hajusraamatu tehnoloogia kasutamist
finantsinstrumendiks kvalifitseeruva kriiptovara emiteerimisel, sellega kauplemisel ja sellega arveldamisel. Praegu
puudub ka tegevusloaga finantsturutaristu, mis kasutaks hajusraamatu tehnoloogiat kauplemis- voi
arveldusteenuste voi selliste teenuste iihendatud osutamiseks finantsinstrumendiks kvalifitseeruva kriiptovara
puhul. Sellise kriiptovara jdrelturu areng vdib anda mitmesugust kasu, nagu kauplemis- ja arveldustegevusega
seotud suurem tShusus, labipaistvus ja konkurents.

(5)  Samal ajal on oiguslikke liinki, mis tulenevad hajusraamatu tehnoloogia ja finantsinstrumendiks kvalifitseeruva
kriiptovara kasutamise oiguslikust, tehnoloogilisest ja tegevuslikust eriparast. Naiteks ei ole kehtestatud
labipaistvuse, usaldusvdirsuse ja turvandudeid protokollidele ja nutilepingutele, mis on finantsinstrumendiks
kvalifitseeruva kriiptovara aluseks. Alustehnoloogiaga voivad kaasneda ka moned uudsed riskid, mida ei ole
kehtivates oigusnormides asjakohaselt kisitletud. Liidus on vilja tootatud mitmeid finantsinstrumendiks
kvalifitseeruva kriiptovaraga kauplemise ja kauplemisjdrgsete teenuste ja tegevuste projekte, kuid vahesed neist juba
toimivad ning needki on piiratud ulatusega. Ka tooks — nagu on réhutanud Euroopa Keskpanga (EKP) véirtpaberite
ja tagatiste turutaristute nouanderithm ja maksete turutaristute nduanderithm - hajusraamatu tehnoloogia
kasutamine kaasa sarnaseid probleeme nendega, mis esinevad tavapirasel tehnoloogial, nagu killustatuse ja koostalit-
lusvoime kiisimused, ning tdendoliselt tekiks ka uusi probleeme, nditeks seoses tokenite digusliku kehtivusega.
Vottes arvesse viheseid kogemusi seoses finantsinstrumendiks kvalifitseeruva kriiptovaraga kauplemise ja
seonduvate kauplemisjirgsete teenuste ja tegevustega, oleks praegu ennatlik teha liidu finantsteenuseid kisitlevatesse
digusaktidesse olulisi muudatusi, et vdimaldada sellise kriiptovara ja selle aluseks oleva tehnoloogia tdielikku
kasutuselevottu. Samal ajal piiravad finantsinstrumendiks kvalifitseeruva kriiptovara finantsturutaristu loomist
praegu liidu finantsteenuseid kisitlevate igusaktide nduded, mis ei ole hdsti kohandatud finantsinstrumendiks
kvalifitseeruvale kriiptovarale ja hajusraamatu tehnoloogia kasutamisele. Niiteks annavad kriiptovara kauplemis-
platvormid tavaliselt jaeinvestoritele otsese juurdepédsu, samal ajal kui traditsioonilised kauplemiskohad annavad
tavaliselt jaeinvestoritele juurdepaisu iiksnes finantsvahendajate kaudu.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. mértsi 2012. aasta madrus (EL) nr 236/2012 lithikeseks miiiigi ja krediidiriski vahetustehingute
teatavate aspektide kohta (ELT L 86, 24.3.2012, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta maarus (EL) nr 596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
méirus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124/EU, 2003/125(EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta méirus (EL) nr 909/2014, mis kisitleb vddrtpaberiarvelduse parandamist
Euroopa Liidus ja vidrtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ja maérust (EL)
nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta madrus (EL) 2017/1129, mis kisitleb véirtpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168,
30.6.2017,1k 12).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 16plikkuse kohta makse- ja védrtpaberiarveldussiis-

teemides (EUT L 166, 11.6.1998, 1k 45).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. oktoobri 2013. aasta direktiiv 2013/50/EL, millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu

direktiivi 2004/109/EU labipaistvusnduete ithtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vairtpaberid

on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/71/EU védrtpaberite iildsusele
pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti kohta ja komisjoni direktiivi 2007/14/EU, milles sitestatakse direktiivi

2004/109/EU teatavate sitete iiksikasjalikud rakenduseeskirjad (ELT L 294, 6.11.2013, Ik 13).
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(6)  Selleks et oleks vdimalik arendada finantsinstrumendiks kvalifitseeruvat kriiptovara ja hajusraamatu tehnoloogiat,
tagades samal ajal investorite kaitse, turu tervikluse, finantsstabiilsuse ja ldbipaistvuse korge taseme ning véltides
diguslikku arbitraaZi ja liinki, oleks kasulik luua hajusraamatu tehnoloogia p&hise turutaristu katsekord sellise DLT
turutaristu testimiseks (edaspidi ,katsekord®). Katsekord peaks vdimaldama ajutiselt vabastada teatavad DLT
turutaristud kohustusest tiita liidu finantsteenuseid kisitlevate digusaktide teatavaid ndudeid, mis vastasel korral
voiksid takistada finantsinstrumendiks kvalifitseeruva kriiptovaraga kauplemise ja selliste tehingute arveldamise
lahenduste viljatootamist, vdhendamata seejuures traditsioonilise turutaristu suhtes kehtivaid noudeid ja
kaitsemeetmeid. DLT turutaristud ja nende korraldajad peaksid kehtestama hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega
seotud piisavad kaitsemeetmed, et tagada investorite tShus kaitse, sealhulgas selgelt kindlaks maaratud vastutusliinid
klientide ees tegevushdiretest tuleneva kahju korral. Samuti peaks katsekord vdimaldama Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médrusega (EL) nr 1095/2010 (') asutatud Euroopa Jirelevalveasutusel (Euroopa Viirtpaberituruji-
relevalve) (ESMA) ja pddevatel asutustel teha jireldusi katsekorra kohta ning saada kogemusi vdimaluste ja
konkreetsete riskide kohta, mis on seotud finantsinstrumendiks kvalifitseeruva kriiptovara ja selle aluseks oleva
tehnoloogiaga. Katsekorra raames saadud kogemused peaksid aitama selgitada vilja voimalikud praktilised
ettepanekud sobiva digusraamistiku kohta, et sihipiraselt kohandada liidu 6igust, mis kisitleb DLT finantsins-
trumentide emiteerimist, hoidmist ja varateenuse osutamist ning nendega kauplemist ja nende arveldamist.

(7)  Katsekorra eesmirkide saavutamiseks tuleks luua DLT turutaristuga uus liidu staatus, millega tagatakse, et liit saab
tdita juhtivat rolli seoses tokenitena esitatud finantsinstrumentidega ja aidata kaasa sellise vara jirelturu arengule.
DLT turutaristu staatus peaks olema vabatahtlik ega tohiks takistada finantsturutaristutel, nagu kauplemiskohad,
védrtpaberite keskdepositooriumid ja kesksed vastaspooled, arendada liidu kehtivate finantsteenuseid kasitlevate
digusaktide alusel kauplemis- ja kauplemisjargseid teenuseid ja tegevusi kriiptovara jaoks, mis kvalifitseerub
finantsinstrumendiks v&i pShineb hajusraamatu tehnoloogial.

(8)  DLT turutaristu peaks votma hajusraamatus kauplemisele voi seal registreerima itksnes DLT finantsinstrumente. DLT
finantsinstrument peaks olema kriiptovara, mis kvalifitseerub finantsinstrumendiks ning mida emiteeritakse,
kantakse iile ja sdilitatakse hajusraamatus.

(9)  Finantsteenuseid kasitlevad liidu digusaktid peaksid olema neutraalsed ithe vi teise tehnoloogia kasutamise suhtes.
Seetdttu tuleb viltida viiteid teatavat liiki hajusraamatu tehnoloogiale. DLT turutaristute korraldajad peaksid tagama
suutlikkuse tdita kdiki kohaldatavaid ndudeid, olenemata kasutatavast tehnoloogiast.

(10) Kéesoleva mairuse kohaldamisel tuleks votta arvesse tehnoloogilise neutraalsuse, proportsionaalsuse, vordsete
voimaluste ning ,sama tegevus, samad riskid, samad reeglid“ pShimdtet, et tagada turuosalistele digusruum, mis
voimaldab tegeleda innovatsiooniga, ning jirgida selliseid vaartusi nagu labipaistvus, diglus, stabiilsus, investorite
kaitse, vastutus ja turu terviklus ning tagada eraelu puutumatuse ja isikuandmete kaitse, mis on tagatud Euroopa
Liidu pdhidiguste harta artiklitega 7 ja 8.

(11) Juurdepiis katsekorrale ei tohiks piirduda iiksnes olemasolevate ettevitjatega, vaid peaks olema avatud ka uutele
turuletulijatele. Uksus, kellele ei ole antud tegevusluba méiruse (EL) nr 909/2014 v&i direktiivi 2014/65/EL alusel,
voib taotleda kas nimetatud médruse voi direktiivi kohast tegevusluba ja samal ajal kdesoleva méidruse kohast
eriluba. Sellistel juhtudel ei peaks pidev asutus hindama, kas selline iiksus vastab médaruse (EL) nr 909/2014 voi
direktiivi 2014/65/EL nouetele, mille tditmisest ta on kiesoleva mddruse alusel vabastust taotlenud. Sellistel iiksustel
peaks olema vodimalik korraldada DLT turutaristuid itksnes kooskdlas kiesoleva mddrusega ning nende tegevusluba
tuleks tunnistada kehtetuks, kui eriluba on kaotanud kehtivuse, vilja arvatud juhul, kui iiksused esitavad tegevusloa
tdieliku taotluse maaruse (EL) nr 909/2014 vo6i direktiivi 2014/65/EL alusel.

() Euroopa Parlamendi ja nukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, lk 84).
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(12) DLT turutaristu mdiste hdlmab DLT mitmepoolset kauplemissiisteemi, DLT arveldussiisteemi ning DLT kauplemis-
ja arveldussiisteemi. DLT turutaristu peaks suutma teha koostdod teiste turuosalistega, et katsetada hajusraamatu
tehnoloogial pdhinevaid uuenduslikke lahendusi finantsteenuste vdirtusahela eri segmentides.

(13) DLT mitmepoolne kauplemissiisteem peaks olema mitmepoolne kauplemissiisteem, mida korraldab direktiivi
2014/65/EL kohast tegevusluba omav investeerimisithing voi turukorraldaja ja mis on saanud eriloa kiesoleva
madruse alusel. Direktiivi 2013/36/EL alusel tegevusloa saanud krediidiasutusel, kes osutab investeerimisteenuseid
vOi tegeleb investeerimistegevusega, peaks olema lubatud korraldada DLT mitmepoolset kauplemissiisteemi iiksnes
juhul, kui ta on saanud direktiivi 2014/65/EL kohaselt tegevusloa investeerimisithingu v&i turukorraldajana
tegutsemiseks. DLT mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja nende korraldajate suhtes tuleks kohaldada koiki
ndudeid, mida kohaldatakse mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja nende korraldajate suhtes vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdirusele (EL) nr 600/2014, (*) direktiivile 2014/65/EL vdi muudele kohaldatavatele
finantsteenuseid kisitlevatele liidu digusaktidele, vdlja arvatud nduded, mille tditmisest on padev asutus andnud
vabastuse kooskdlas kdesoleva mairusega.

(14) Hajusraamatu tehnoloogia kasutamine, mille puhul kéik tehingud registreeritakse hajusraamatus, v6ib kauplemist ja
arveldamist kiirendada ja thendada reaalajaldhedaselt ning vdimaldada kauplemis- ja kauplemisjirgsete teenuste ja
tegevuste ithendamist. Kehtivad digusnormid ei nde siiski ette kauplemis- ja kauplemisjirgsete tegevuste ithendamist
ithes itksuses (sdltumata kasutatavast tehnoloogiast), tulenevalt poliitilistest valikutest, mis on seotud riskialase
spetsialiseerumise ja lahtisidumisega konkurentsi ergutamise eesmargil. Katsekord ei tohiks luua pretsedenti, mis
digustaks kauplemis- ja kauplemisjirgsete tegevuste eraldatuse voi finantsturutaristute maastiku pdhjalikku
uuendamist. Vottes aga arvesse hajusraamatu tehnoloogia voimalikku kasu kauplemise ja arveldamise ithendamisel,
on pdhjendatud luua katsekorras spetsiaalne DLT turutaristu, nimelt DLT kauplemis- ja arveldussiisteem, mis
tthendab mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja vddrtpaberiarveldussiisteemide tavapirased tegevused.

(15) DLT kauplemis- ja arveldussiisteem peaks olema kas DLT mitmepoolne kauplemissiisteem, mis ithendab DLT
mitmepoolse kauplemissiisteemi ja DLT arveldussiisteemi osutatavad teenused, ning seda peaks korraldama
investeerimisithing v&i turukorraldaja, kes on saanud kiesoleva mdairuse alusel eriloa DLT kauplemis- ja
arveldussiisteemi korraldamiseks, voi DLT arveldussiisteem, mis ithendab DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi ja
DLT arveldussiisteemi osutatavad teenused, ning seda peaks korraldama keskdepositoorium, mis on saanud
kidesoleva mairuse alusel eriloa DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamiseks. Direktiivi 2013/36/EL alusel
tegevusloa saanud krediidiasutusel, kes osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investeerimistegevusega, peaks
olema lubatud korraldada DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi itksnes juhul, kui ta on saanud direktiivi 2014/65/EL
kohaselt tegevusloa investeerimisithingu voi turukorraldajana tegutsemiseks. DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
korraldava investeerimisithingu v&i turukorraldaja suhtes tuleks kohaldada DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi
suhtes kohaldatavaid ndudeid ning DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi suhtes
tuleks kohaldada DLT arveldussiisteemi suhtes kohaldatavaid ndudeid. Kuna DLT kauplemis- ja arveldussiisteem
voimaldaks investeerimisithingul voi turukorraldajal osutada ka arveldusteenuseid ning keskdepositooriumil
osutada ka kauplemisteenuseid, on vaja, et ka investeerimisithingud voi turukorraldajad tdidaksid DLT
arveldussiisteemi suhtes kohaldatavaid ndudeid ning et keskdepositoorium tiidaks DLT mitmepoolse kauplemis-
susteemi suhtes kohaldatavaid noudeid. Kuna keskdepositooriumide suhtes ei kohaldata teatavaid direktiivi
2014/65[EL kohaseid tegevusloa andmise ja organisatsioonilisi ndudeid, kui nad osutavad investeerimisteenuseid
voOi tegelevad investeerimistegevusega kooskolas mairusega (EL) nr 909/2014, on asjakohane kasutada katsekorras
sarnast kdsitust nii investeerimisithingute kui ka turukorraldajate ning DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
korraldavate keskdepositooriumide suhtes. Seepdrast tuleks DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldav
investeerimisithing vo6i turukorraldaja vabastada teatavate midruse (EL) nr 909/2014 kohaste tegevusloa ja
organisatsiooniliste nduete taitmisest, kuna investeerimisithing voi turukorraldaja peab tditma direktiivi 2014/65/EL
kohaseid tegevusloa ja organisatsioonilisi ndudeid. Seevastu tuleks DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldav
keskdepositoorium vabastada teatavate direktiivi 2014/65/EL kohaste tegevusloa ja organisatsiooniliste nduete
taitmisest, kuna keskdepositoorium peab tiitma mairuse (EL) nr 909/2014 kohaseid tegevusloa ja organisatsioonilisi
ndudeid. Sellised vabastused peaksid olema ajutised ja neid ei tohiks kohaldada viljaspool katsekorda toimiva DLT
turutaristu suhtes. ESMA peaks saama hinnata mdiruse (EL) nr 909/2014 kohaselt vastu voetud tehnilisi
standardeid andmete siilitamise ja operatsiooniriskide kohta, et tagada nende proportsionaalne kohaldamine
investeerimisithingute v8i turukorraldajate suhtes, kes korraldavad DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi.

(16) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemide korraldajatel peaks olema vdimalik taotleda samu vabastusi, mida
voimaldatakse DLT mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja DLT arveldussiisteemide korraldajatele, tingimusel et
nad tiidavad vabastustega seotud tingimusi ja piddevate asutuste ndutud kompensatsioonimeetmeid. DLT
kauplemis- ja arveldussiisteemidele voimaldatavate vabastuste ning nendega seotud tingimuste ja kompensatsiooni-
meetmete puhul peaksid kehtima sarnased kaalutlused nagu DLT mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja DLT
arveldussiisteemide suhtes.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méirus (EL) nr 600/2014 finantsturgude kohta ning millega muudetakse
madrust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, lk 84).
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(17)  Selleks et ndha ette lisapaindlikkus madruse (EL) nr 909/2014 teatavate nduete kohaldamisel DLT kauplemis- ja
arveldussiisteemi korraldavate investeerimisithingute vodi turukorraldajate suhtes, tagades samal ajal vordsed
voimalused katsekorra alusel arveldusteenuseid osutavate keskdepositooriumidega, peaks DLT arveldussiisteemi vi
DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldavatele keskdepositooriumidele ja DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
korraldavatele investeerimisithingutele ja turukorraldajatele voimaldatama teatavaid vabastusi konealuse méddruse
nduetest, mis ksitlevad arvelduse ebadnnestumiste ennetamise ja lahendamise meetmeid, vabastusi osalemis- ja
labipaistvusnduetest ning vabastusi turuosaliste ja muude turutaristutega suhtlemise viiside nduetest. Vabastuste
kohaldamine soltuks vabastusega seotud tingimustest, sealhulgas teatavate miinimumnduete tditmisest, ning padeva
asutuse noutud kompensatsioonimeetmetest, et saavutada méiruse (EL) nr 909/2014 nende sitete eesmargid, mille
suhtes vabastust taotletakse, ning et tagada investorite kaitse, turu terviklus vdi finantsstabiilsus. DLT kauplemis- ja
arveldussiisteemi  korraldaja peaks tdendama, et taotletud vabastus on proportsionaalne ja pohjendatud
hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega.

(18) DLT arveldussiisteem peaks olema arveldussiisteem, mida korraldab méiruse (EL) nr 909/2014 alusel tegevusloa
saanud keskdepositoorium, mis on saanud kiesoleva miidruse alusel eriloa korraldada DLT arveldussiisteemi. DLT
arveldussiisteemi ja seda korraldava keskdepositooriumi suhtes tuleks kohaldada k&iki méddruse (EL) nr 909/2014
asjakohaseid ndudeid ja muid kohaldatavaid liidu finantsteenuseid kasitlevaid digusakte, vdlja arvatud nduded, mille
suhtes on antud vabastus kooskdlas kdesoleva mddrusega.

(19) Kui EKP ja likkmesriikide keskpangad voi muud sarnaseid iilesandeid tiitvad liikmesriikide asutused voi muud
avaliku sektori asutused, kelle {ilesanne on hallata liidus valitsemissektori volga vi mis on kaasatud valitsemissektori
vola haldamisse, korraldavad DLT arveldussiisteemi, ei tuleks neilt kdesoleva miiruse kohase vabastuse saamiseks
nduda konkreetse loa taotlemist padevalt asutuselt, kuna sellised iiksused ei pea padevatele asutustele aru andma
ega nende korraldusi tditma ning nende suhtes kohaldatakse médiruse (EL) nr 909/2014 kohaselt piiratud arvu
noéudeid.

(20) Katsekorra loomine ei tohiks piirata EKP ja liikmesriikide keskpankade diilesandeid ja kohustusi Euroopa
Keskpankade Siisteemis, mis on sitestatud Euroopa Liidu toimimise lepingus ning protokollis nr 4 Euroopa
Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja kohta, et edendada maksesiisteemide tdrgeteta toimimist
ning tagada tdhusad ja usaldusvairsed kliiringu- ja maksesiisteemid liidus ja kolmandate riikidega.

(21) Kéesolevas médruses sitestatud jdrelevalveiilesannete madramine on pdhjendatud katsekorra eripdra ja riskidega.
Seetdttu ei tohiks katsekorra jarelevalvestruktuuri késitada pretsedendi loomisena iihegi tulevase liidu
finantsteenuseid kisitleva digusakti jaoks.

(22) DLT turutaristute korraldajad peaksid vastutama rahaliste vahendite, tagatise v6i DLT finantsinstrumendi kaotamise
korral. DLT turutaristu korraldaja vastutus peaks piirduma kaotatud vara turuvéirtusega kahju tekkimise ajal. DLT
turutaristu korraldaja ei peaks vastutama juhtumite eest, mis ei ole seotud korraldajaga, eelkdige selliste juhtumite
eest, mille osas korraldaja tdendab, et need leidsid aset tema tegevusest sdltumatult, sealhulgas probleemide eest,
mis olid tingitud vilisest siindmusest, mille ile tal puudus mdistlik kontroll.

(23) Voimaldamaks innovatsiooni ja katsetamist usaldusvddrses regulatiivses keskkonnas, tagades samal ajal investorite
kaitse, turu tervikluse ja finantsstabiilsuse, peaksid DLT turutaristus kauplemisele vdetud voi registreeritud
finantsinstrumendid piirduma selliste aktsiate, vdlakirjade ja investeerimisfondi osakutega, millele laieneb direktiivi
2014/65[EL kohane ainult tditmist puudutav vabastus. Kdesoleva médrusega tuleks kehtestada piirmairad, mida
saaks teatavates olukordades alandada. Eelkdige selleks, et hoida dra oht finantsstabiilsusele, tuleks seada piirang
DLT turutaristus kauplemisele vdetud voi registreeritud DLT finantsinstrumentide agregeeritud turuvéirtusele.
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(24) Selleks et saavutada voOrdsemad tingimused nende finantsinstrumentide osas, mis on vdetud kauplemisele
traditsioonilises kauplemiskohas direktiivi 2014/65/EL tihenduses, ning selleks, et tagada investorite
korgetasemeline kaitse, turu terviklus ja finantsstabiilsus, tuleks DLT finantsinstrumentide suhtes, mis on voetud
kauplemisele DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis voi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemis, kohaldada maaruse
(EL) nr 596/2014 satteid, millega keelatakse turu kuritarvitamine.

(25) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja taotluse alusel peaks padeval asutusel olema véimalik anda iiks voi
mitu ajutist vabastust, kui kdnealune korraldaja vastab vabastuse andmise tingimustele ja lisanduetele, mis on
kehtestatud kdesoleva mdiruse alusel hajusraamatu tehnoloogia kasutamisest tulenevate uudsete riskide
leevendamiseks. Samuti peaks DLT mitmepoolne kauplemissiisteem jirgima kdiki kompensatsioonimeetmeid, mille
padev asutus on kehtestanud, et saavutada selle sitte eesmirgid, mille suhtes vabastust taotleti, ning ka selleks, et
tagada investorite kaitse, turu terviklus voi finantsstabiilsus.

(26) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja taotlusel peaks pddeval asutusel olema vdimalik anda vabastus
direktiivi 2014/65/EL kohasest vahenduskohustusest. Traditsioonilised mitmepoolsed kauplemissiisteemid vdivad
praegu lilkmeks voi osaliseks votta itksnes investeerimisithinguid, krediidiasutusi ja muid isikuid, kellel on piisav
kauplemisvime ja padevus ning kes omavad piisavat organisatsioonilist korda ja vahendeid. Seevastu paljud
kritptovara kauplemisplatvormid pakuvad vahendajateta ja otsest juurdepiisu jaeinvestoritele. Uks vdimalik DLT
finantsinstrumentide mitmepoolsete kauplemissiisteemide arengut takistav regulatiivne tdke voib olla direktiivis
2014/65/EL sitestatud vahenduskohustus. DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja taotlusel peaks padeval
asutusel olema seetdttu voimalik anda ajutine vabastus sellisest vahenduskohustusest, et pakkuda otsest juurdepaisu
jaeinvestoritele ja vdimaldada neil kaubelda oma arvel, tingimusel et investorite kaitseks on kehtestatud piisavad
kaitsemeetmed ja et sellised jaeinvestorid vastavad teatavatele tingimustele ning et kdnealune korraldaja vastab
tdiendavatele investorite kaitse meetmetele, mida padev asutus nduab. Jaeinvestorit, kellel on litkme vi osalisena
otsene juurdepdds DLT mitmepoolsele kauplemissiisteemile ja kelle suhtes kohaldatakse vabastust vahendusko-
hustusest, ei tohiks kisitada investeerimisithinguna direktiivi 2014/65/EL tdhenduses iiksnes seetdttu, et ta on DLT
mitmepoolse kauplemissiisteemi liige voi osaline.

(27) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja taotlusel peaks padeval asutusel olema samuti vdimalik anda
vabastus maddruse (EL) nr 600/2014 kohastest tehinguaruandluse nduetest, tingimusel et DLT mitmepoolne
kauplemissiisteem vastab teatavatele tingimustele.

(28) Kdesoleva méiruse alusel vabastuse saamiseks peaks DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja tdendama, et
taotletav vabastus on proportsionaalne ja piirdub hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega, nagu on kirjeldatud
tema driplaanis, ning et taotletav vabastus piirdub DLT mitmepoolse kauplemissiisteemiga ega laiene ithelegi muule
mitmepoolsele kauplemissiisteemile, mida korraldab sama investeerimisithing voi turukorraldaja.

(29) DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotlusel peaks padeval asutusel olema voimalik anda talle
ajutiselt ks voi mitu vabastust, kui ta vastab selliste vabastustega seotud tingimustele ja lisanduetele, mis on
kehtestatud kdesolevas mairuses hajusraamatu tehnoloogia kasutamisest tulenevate uudsete riskide leevendamiseks.
Samuti peaks DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium jargima pideva asutuse ndutavaid kompensat-
sioonimeetmeid, et saavutada selle sitte eesmargid, mille suhtes vabastust taotleti, voi selleks, et tagada investorite
kaitse, turu terviklus voi finantsstabiilsus.

(30) DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium tuleks vabastada teatavate méddruse (EL) nr 909/2014 sitete
tditmisest, mis tdendoliselt tekitavad regulatiivseid takistusi DLT arveldussiisteemide arengule. Niiteks peaks olema
voimalik vabastus, kui nimetatud méiruse normid kohalduksid keskdepositooriumile ning viitaksid méistetele
Lelektrooniline vorm*, ,vddrtpaberikonto* ja ,iilekandekorraldus” sellisel viisil, et neid norme ei kohaldataks DLT
arveldussiisteemi korraldavatele keskdepositooriumidele, vilja arvatud keskdepositooriumi ithendustele seatavad
nouded, mis peaksid kohalduma mutatis mutandis. Mdiste ,vddrtpaberikonto“ puhul kataks vabastus vdartpaberite
registreerimise, emissiooni terviklikkuse ja kontode eristamise reegleid. Kuigi keskdepositooriumid korraldavad
vadrtpaberiarveldussiisteemi, krediteerides ja debiteerides oma osaliste véirtpaberikontosid, ei pruugi DLT
arveldussiisteemis siiski alati olla kahekordse v6i mitmekordse kirjendamisega vairtpaberikontosid. Seepdrast peaks
olema vdimalik DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium vabastada ka méaruse (EL) nr 909/2014 nende
normide tditmisest, kus osutatakse mdistele ,registrikanne®, kui sellist vabastust on vaja, et vdimaldada DLT
finantsinstrumentide registreerimist hajusraamatus. Siiski peaks iga DLT arveldussiisteemi korraldav
keskdepositoorium tagama DLT finantsinstrumentide hajusraamatuemissiooni terviklikkuse ja eri litkmetele
kuuluvate DLT finantsinstrumentide eristamise.
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(31) DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium peaks jitkuvalt jirgima méédruse (EL) nr 909/2014 stteid, mille
kohaselt keskdepositoorium, mis annab teenuseid vdi tegevusi edasi kolmandale isikule, jadb tdielikult vastutavaks
koigi oma konealusest mairusest tulenevate kohustuste tditmise eest ning on kohustatud tagama, et iihegi
edasiandmisega ei kaasne keskdepositooriumi vastutuse delegeerimist. Mairus (EL) nr 909/2014 lubab iiksnes DLT
arveldussiisteemi korraldaval keskdepositooriumil phiteenust vdi -tegevust edasi anda pérast padevalt asutuselt loa
saamist. DLT arveldussiisteemi korraldaval keskdepositooriumil peaks seetdttu olema vdimalik taotleda vabastust
konealusest loandudest juhul, kui keskdepositoorium tdendab, et ndue ei ole ithitatav hajusraamatu tehnoloogia
kasutamisega, nagu on ette nihtud tema ariplaanis. DLT arveldussiisteemi toimimise v3i hajusraamatu tehnoloogia
kasutamisega seotud iilesannete delegeerimist arvelduse tegemiseks ei tohiks ksitada edasiandmisena médruse (EL)
nr 909/2014 tahenduses.

(32) Kohustus kasutada vahendajana krediidiasutust voi investeerimisithingut, et hoida dra jacinvestorite otsene
juurdepdds keskdepositooriumi korraldatavatele arveldus- ja ilekandesiisteemidele, voib tekitada regulatiivse
takistuse selliste hajusraamatu tehnoloogial pd&hinevate alternatiivsete arveldusmudelite viljatootamisele, mis
voimaldavad jaeinvestoritele otsest juurdepddsu. Seepdrast tuleks vdimaldada DLT arveldussiisteemi korraldavale
keskdepositooriumile erandit selles mdttes, et direktiivi 98/26/EU mdistet ,osaline* kisitatakse selliselt, et see
holmab teatavatel tingimustel ka muid kui nimetatud direktiivis osutatud isikuid. Mairuse (EL) nr 909/2014
kohasest vahenduskohustusest vabastuse taotlemisel peaks DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium
tagama, et osalisteks voetavad isikud vastavad teatavatele tingimustele. DLT arveldussiisteemi korraldav
keskdepositoorium peaks tagama, et tema osalistel on piisav suutlikkus, pddevus, kogemused ja teadmised
kauplemisjirgsetest tegevustest ja hajusraamatu tehnoloogia toimimisest.

(33)  Uksused, kellel on digus miiruse (EL) nr 909/2014 alusel osaleda keskdepositooriumis, vastavad itksustele, kellel on
digus osaleda viirtpaberiarveldussiisteemis, mis on méddratud ja millest on teatatud vastavalt direktiivile 98/26/EU,
kuna mairusega (EL) nr 909/2014 on ette nihtud, et keskdepositooriumide korraldatavad vaartpaberiarveldus-
siisteemid tuleb miirata ja nendest teatada vastavalt direktiivile 98/26/EU. Seetdttu ei oleks hajusraamatu
tehnoloogial péhineva vddrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja, kes taotleb vabastust maaruse (EL) nr 909/2014
osalemisnduetest, kooskdlas direktiivi 98/26/EU osalemisnduetega. Seepirast ei saa sellist vddrtpaberiarveldus-
susteemi konealuse direktiivi alusel mairata ega sellest teatada ning seetdttu ei viidata sellele kdesolevas maaruses
mitte kui ,DLT véirtpaberiarveldussiisteemile”, vaid kui ,DLT arveldussiisteemile®. Kdesolev médrus peaks
vdimaldama keskdepositooriumil korraldada DLT arveldussiisteemi, mis ei kvalifitseeru direktiivi 98/26/EU kohaselt
médratud védrtpaberiarveldussiisteemiks, ning kuna direktiivi 98/26/EU kohaseid maksejouetusega seotud
kaitsemeetmeid ei kohaldata, siis peaks teatavate kompensatsioonimeetmete, sealhulgas maksejouetusest tulenevate
riskide maandamiseks vdetavate kompensatsioonimeetmete vOtmise korral olema voimalik vabastada
keskdepositoorium mairuse (EL) nr 909/2014 arvelduse 16plikkuse normide tditmisest. Selline vabastus ei vilista
siiski koigile direktiivi 98/26/EU nduetele vastava DLT arveldussiisteemi méédramist kdnealuse direktiivi kohaseks
védrtpaberiarveldussiisteemiks ja sellest teatamist.

(34) Madrusega (EL) nr 909/2014 soodustatakse tehingute arveldamist keskpangarahas. Kui rahamaksete arveldamine
keskpangarahas ei ole praktiline ega vdimalik, peaks olema voimalik arveldada keskdepositooriumi enda kontode
kaudu koosk®las nimetatud médrusega voi krediidiasutuses avatud kontode kaudu (edaspidi ,kommertspangaraha®).
Seda nduet voib olla raske kohaldada DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi puhul, kuna selline
keskdepositoorium peaks tegema rahakontodel liikumisi samal ajal véirtpaberite iilekandmise registreerimisega
hajusraamatus. Seetdttu tuleks vdimaldada DLT arveldussiisteemi korraldavale keskdepositooriumile ajutist
vabastust nimetatud méddruse rahaarvelduse sitetest, et tootada katsekorra raames vilja uuenduslikud lahendused,
holbustades juurdepddsu kommertspangarahale vdi e-raha tokenite kasutamist. Arveldamist keskpangarahas saaks
pidada ebapraktiliseks ja voimatuks, kui keskpangarahas ei saa arveldada hajusraamatus.

(35) Lisaks nduetele, mis on osutunud hajusraamatu tehnoloogia keskkonnas ebapraktiliseks, kohaldatakse mairuse (EL)
nr 909/2014 kohaseid rahaarveldusega seotud ndudeid jatkuvalt valjaspool katsekorda. DLT turutaristu korraldajad
peaksid seetdttu oma driplaanis kirjeldama, kuidas nad kavatsevad tdita mairuse (EL) nr 909/2014 IV jaotise
ndudeid, juhul kui nad katsekorrast 16puks loobuvad.
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(38)

(39)

(40)

(41)

(43)

Mairuse (EL) nr 909/2014 kohaselt peab keskdepositoorium andma kedagi diskrimineerimata ja ldbipaistvalt
juurdepidsu teisele keskdepositooriumile vdi teistele turutaristutele. Juurdepdisu andmine DLT arveldussiisteemi
korraldavale keskdepositooriumile vdib olla tehniliselt keerulisem, koormav vdi raskesti saavutatav, kuna
parandsiisteemide koostalitlust hajusraamatu tehnoloogiaga ei ole veel testitud. Seetdttu peaks olema voimalik ka
anda vabastus DLT arveldussiisteemile kdnealuse ndude tditmisest, kui ta tdendab, et ndude kohaldamine on DLT
arveldussiisteemi tegevuse ulatusega vorreldes ebaproportsionaalne.

Olenemata ndudest, mille suhtes vabastust taotleti, peaks DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium
téendama, et taotletav vabastus on proportsionaalne ja pdhjendatud hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega.
Vabastus peaks piirduma DLT arveldussiisteemiga ega tohiks hdlmata teisi sama keskdepositooriumi korraldatavaid
arveldussiisteeme.

DLT turutaristute ja nende korraldajate suhtes tuleks vorreldes traditsiooniliste turutaristutega kohaldada
lisandudeid. Lisandudeid on vaja, et viltida hajusraamatu tehnoloogia kasutamise v6i DLT turutaristu toimimisega
seotud riske. Seepdrast peaks DLT turutaristu korraldaja koostama selge driplaani, milles on iiksikasjalikult
kirjeldatud hajusraamatu tehnoloogia kasutamist ja kohaldatavaid iguslikke tingimusi.

DLT turutaristu korraldajad peaksid kehtestama voi asjakohasel juhul dokumenteerima nende kasutatava
hajusraamatu tehnoloogia toimimise reeglid, sealhulgas hajusraamatule juurdepddsu ja hajusraamatu raames
kauplemisele votmise reeglid, valideerivate s6lmede osalemise reeglid, voimalike huvide konfliktide lahendamise
reeglid ning riskijuhtimismeetmed.

DLT turutaristu korraldaja peaks olema kohustatud teavitama liikkmeid, osalisi, emitente ja kliente sellest, kuidas ta
kavatseb oma tegevusi ellu viia ja kuidas hajusraamatu tehnoloogia kasutamine kaldub korvale sellest, kuidas
tavapdrane mitmepoolne kauplemissiisteem voi véartpaberiarveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium tavaliselt
teenust osutab.

DLT turutaristul peaks olema hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega seotud asjakohane ja kindel IT- ja kiiberkord.
See kord peaks olema proportsionaalne DLT turutaristu korraldaja driplaani laadi, ulatuse ja keerukusega. See kord
peaks tagama ka osutatavate teenuste jirjepidevuse ja jitkuva ldbipaistvuse, kittesaadavuse, usaldusvéidrsuse ja
turvalisuse, sealhulgas voimalike kasutatavate nutilepingute usaldusvéirsuse, olenemata sellest, kas need
nutilepingud on loonud DLT turutaristu ise vdi kolmas isik allhanke korras. DLT turutaristud peaksid tagama ka
hajusraamatus silitatavate andmete tervikluse, turvalisuse, konfidentsiaalsuse, kittesaadavuse ja juurdepdisetavuse.
DLT turutaristu paddeval asutusel peaks olema lubatud nduda auditit, et tagada DLT turutaristu iildise IT- ja
kiiberkorra otstarbekohasus. Auditi kulud peaks kandma DLT turutaristu korraldaja.

Kui DLT turutaristu korraldaja driplaan hdlmab klientide rahaliste vahendite, naiteks raha vdi raha ekvivalendi voi
DLT finantsinstrumentide, vdi sellistele DLT finantsinstrumentidele juurdepddsu vahendite hoidmist, sealhulgas
kriiptograafiliste votmete kujul, peaks DLT turutaristul olema asjakohane kord sellise vara kaitseks. DLT turutaristu
korraldajad ei tohiks kasutada klientide vara oma arvel, vilja arvatud klientide eelneval sdnaselgel kirjalikul
ndusolekul. DLT turutaristu peaks eristama klientide rahalisi vahendeid voi DLT finantsinstrumente voi sellisele
varale juurdepdisu vahendeid oma voi teiste klientide varast. DLT turutaristu iildine IT- ja kiiberkord peaks tagama,
et klientide vara on kaitstud pettuse, kitberriinnakute voi muude tdsiste talitlushairete eest.

Eriloa andmise ajal peaks DLT turutaristu korraldajal olema kehtestatud ka usaldusvéarne viljumisstrateegia juhuks,
kui katsekord ldpetatakse vdi eriluba v6i moned antud vabastused tunnistatakse kehtetuks voi kui iletatakse
kdesolevas maddruses sdtestatud piirmédrasid. Vialjumisstrateegia peaks holmama hajusraamatu tehnoloogia
toimingutelt iileminekut traditsioonilisele turutaristule v&i nende timberkorraldamist vastavalt traditsioonilisele
turutaristule. Sel eesmirgil peaksid uued turuletulijad voi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldajad, kes ei
korralda traditsioonilist turutaristut, kuhu nad saaksid DLT finantsinstrumente iile kanda, piiidma leppida
traditsioonilise turutaristu korraldajatega kokku asjakohases korras. See on eriti oluline DLT finantsinstrumentide
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registreerimisel. Seepdrast tuleks keskdepositooriumide suhtes kohaldada teatavaid ndudeid sellise korra
kehtestamiseks. Lisaks peaksid keskdepositooriumid leppima sellises korras kokku mittediskrimineerivalt ja neil
peaks olema voimalik votta tegelikel kuludel pdhinevat mdistlikku kommertstasu.

(44) DLT turutaristu korraldajale eriloa andmisel tuleks iildjoontes jargida samu menetlusi kui tegevusloa andmisel
médruse (EL) nr 909/2014 voi direktiivi 2014/65/EL alusel. Kdesoleva méidruse alusel eriloa taotlemisel peaks
taotleja siiski markima, milliseid vabastusi ta kavatseb taotleda. Enne DLT turutaristule eriloa andmist peaks
pidev asutus esitama ESMA-le kogu asjakohase teabe. Vajaduse korral peaks ESMA esitama mittesiduva
arvamuse taotletavate vabastuste vdi hajusraamatu tehnoloogia asjakohasuse kohta kiesoleva méiruse
kohaldamisel. Sellist mittesiduvat arvamust ei tuleks kisitada arvamusena mdiruse (EL) nr 1095/2010
tahenduses. ESMA peaks arvamuse koostamisel konsulteerima teiste liikmesriikide pddevate asutustega. Oma
mittesiduvas arvamuses peaks ESMA piiiidma tagada investorite kaitse, turu tervikluse ja finantsstabiilsuse.
Selleks et tagada kogu siseturul vordsed tingimused ja aus konkurents, peaks ESMA mittesiduva arvamuse ja
suuniste eesmdrk olema tagada liidus eri paddevate asutuste poolt antud vabastuste jirjepidevus ja
proportsionaalsus, sealhulgas hinnates korraldajate poolt kasutatava hajusraamatu tehnoloogia eri liikide
asjakohasust kdesoleva mdaruse tarvis.

(45) Vairtpaberite registreerimine, vdartpaberikontode haldamine ja arveldussiisteemide haldamine on tegevused, mida
reguleeritakse ka litkmesriikide biguse, nagu aritthingudiguse ja vddrtpaberidiguse ithtlustamata sitetega. Seeparast
on oluline, et DLT turutaristu korraldajad jargiksid koiki kohaldatavaid norme ja vdimaldaksid oma kasutajatel seda
samuti teha.

(46) DLT turutaristu korraldaja esitatud taotlust menetleval padeval asutusel peaks olema voimalik eriloa andmisest
keelduda, kui on pdhjust arvata, et DLT turutaristu ei suuda tdita liidu diguse kohaldatavaid sitteid voi liidu diguse
kohaldamisalast vilja jddvaid lilkmesriigi Oiguse sitteid ning kui on alust arvata, et DLT turutaristu ohustaks
investorite kaitset, turu terviklust voi finantsstabiilsust voi kui taotluse eesmark on kehtivatest nduetest korvale
hoida.

(47) Padeva asutuse poolt DLT turutaristule antud eriloas peaksid olema mirgitud kdnealusele DLT turutaristule antud
vabastused. Luba peaks kehtima kogu liidus, kuid ainult katsekorra kestuse ajal. ESMA peaks avaldama oma
veebisaidil DLT turutaristute loetelu ja igaiihele neist antud vabastuste loetelu.

(48) Eriluba ja vabastused tuleks anda ajutiselt kuni kuueks aastaks alates eriloa andmise kuupidevast ning need
peaksid kehtima ainult katsekorra kestuse ajal. See kuueaastane periood peaks andma DLT turutaristute
korraldajatele piisavalt aega, et kohandada oma drimudeleid katsekorra vdimalike muudatustega ja tegutseda
katsekorra raames majanduslikult tasuval viisil. See vdimaldaks ESMA-l ja komisjonil koguda kasulikke
andmeid katsekorra toimimise kohta pdarast kriitilise massi erilubade ja seonduvate vabastuste andmist ning
selle kohta aru anda. Loppkokkuvdttes annaks see ka DLT turutaristute korraldajatele aega astuda vajalikke
samme kas oma tegevuse 10petamiseks voi ileminekuks uuele digusraamistikule pirast ESMA ja komisjoni
aruannete avaldamist.

(49) Ilma et see piiraks maaruse (EL) nr 909/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamist, peaks padevatel asutustel olema
digus tunnistada DLT turutaristule antud eriluba vdi vabastus kehtetuks, kui alustehnoloogias vdi DLT turutaristu
osutatavas teenuses vOi tegevuses on avastatud puudus, ning tingimusel, et see puudus kaalub iiles asjaomasest
teenusest vOi tegevusest saadava kasu, voi kui DLT turutaristu korraldaja on rikkunud kohustusi, mis on seotud
padeva asutuse antud lubade vdi vabastustega, vdi kui DLT turutaristu korraldaja on registreerinud finantsins-
trumente, mis iletavad kiesolevas madruses sitestatud piirméddrasid voi mis ei vasta muudele tingimustele, mida
kohaldatakse DLT finantsinstrumentide suhtes kiesoleva mdiruse alusel. Oma tegevuse kiigus peaks DLT
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turutaristul olema voimalik taotleda tiiendavaid vabastusi lisaks neile, mida taotleti esialgses taotluses. Sellisel juhul
tuleks konealuseid tdiendavaid vabastusi taotleda padevalt asutuselt samamoodi nagu DLT turutaristule esmase loa
andmise ajal taotletud vabastusi.

(50) Kuna DLT turutaristu korraldajad voidakse kehtivate liidu digusaktide teatavate sitete tditmisest katsekorra raames
ajutiselt vabastada, peaksid nad eriloa kehtivuse ajal tegema tihedat koostood pddevate asutuste ja ESMAga. DLT
turutaristu korraldajad peaksid teavitama padevaid asutusi koigist olulistest muudatustest seoses driplaani ja
kriitilise tahtsusega toOtajatega, tdenditest kiiberriinnete voi muude kitberohtude kohta, pettustest voi tdsistest
kuritarvitustest, muutustest eriloa esmase taotlemise ajal esitatud teabes, tehnilistest vdi tegevusraskustest, eelkdige
hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega seotud raskustest, ning investorite kaitset, turu terviklust voi finantssta-
biilsust ohustavatest riskidest, mida ei suudetud eriloa andmise ajal ette ndha. Investorite kaitse, turu tervikluse ja
finantsstabiilsuse tagamiseks peaks pddeval asutusel olema véimalik nduda juhul, kui teda teavitatakse sellisest
olulisest muudatusest, et DLT turutaristu korraldaja taotleks uut eriluba vdi vabastust voi votaks
parandusmeetmeid, mida padev asutus peab asjakohaseks. Samuti peaksid DLT turutaristu korraldajad esitama
pidevale asutusele kogu asjakohase teabe, kui seda ndutakse. Pidevad asutused peaksid edastama DLT turutaristu
korraldajatelt saadud teabe ja parandusmeetmeid kisitleva teabe ESMA-le.

(51) DLT turutaristu korraldajad peaksid esitama oma pédevatele asutustele korrapdraselt aruandeid. ESMA peaks
korraldama nende aruannete dle arutelusid, et koigil padevatel asutustel liidus oleks vdimalik saada kogemusi
hajusraamatu tehnoloogia mdjust ja aru saada, kas finantsteenuseid kasitlevaid liidu &igusakte tuleks muuta, et
hajusraamatu tehnoloogiat saaks ulatuslikumalt kasutada.

(52) Katsekorra ajal on oluline selle raamistiku ja toimimise sagedane seire ja hindamine, et anda DLT turutaristu
korraldajatele voimalikult palju teavet. ESMA peaks avaldama iga-aastased aruanded, et anda turuosalistele parem
tilevaade turgude toimimisest ja muutustest ning selgitada katsekorra kohaldamist. Need aruanded peaksid
sisaldama ajakohastatud teavet kdige olulisemate suundumuste ja riskide kohta. Nimetatud iga-aastased aruanded
tuleks esitada Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile.

(53) Kolme aasta moodumisel kdesoleva madruse kohaldamise alguskuupievast peaks ESMA esitama komisjonile
aruande, mis sisaldab tema hinnangut katsekorrale. ESMA aruande pdhjal peaks komisjon esitama aruande Euroopa
Parlamendile ja ndukogule. Nimetatud aruandes tuleks hinnata kulusid ja eeliseid, mis kaasnevad katsekorra
pikendamisega tiiendavaks ajavahemikuks, katsekorra laiendamisega muud tiiiipi finantsinstrumentidele,
katsekorra muutmisega muul viisil, katsekorra muutmisega alaliseks, tehes ettepanekuid finantsteenuseid kisitlevate
liidu odigusaktide asjakohaseks muutmiseks, voi katsekorra 1dpetamisega. Oleks ebasoovitav, kui DLT-pShiste ja
muude kui DLT-pShiste turutaristute jaoks oleks kaks paralleelset korda. Kui katsekord on edukas, vdiks selle muuta
alaliseks, muutes finantsteenuseid kisitlevaid asjaomaseid liidu digusakte, et luua iihtne ja sidus raamistik.

(54) Kehtivates finantsteenuseid kisitlevates liidu digusaktides on tuvastatud mdned vdimalikud liingad seoses nende
kohaldamisega kriiptovara suhtes, mis kvalifitseeruvad finantsinstrumentideks. Eelkdige ei ole hajusraamatu
tehnoloogia abil emiteeritavate finantsinstrumentide jaoks kohandatavad méaruse (EL) nr 600/2014 alusel vastu
voetud regulatiivsed tehnilised standardid, mis késitlevad teatavaid aruandlusndudeid ning kauplemiseelse ja -jargse
labipaistvuse ndudeid. Hajusraamatu tehnoloogia v&i sarnase tehnoloogia abil emiteeritud finantsinstrumentide
jarelturud on alles kujunemisjirgus ja seepdrast on vdimalik, et nende omadused erinevad traditsioonilist
tehnoloogiat kasutavate finantsinstrumentide turgude omadest. Kdnealustes regulatiivsetes tehnilistes standardites
sitestatud reegleid tuleks kohaldada kdigi finantsinstrumentide suhtes, olenemata kasutatavast tehnoloogiast.
Seepdrast peaks ESMA kooskdlas médruses (EL) nr 600/2014 sitestatud volitusnormiga tootada vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu pdhjalikult hindama konealuseid regulatiivseid tehnilisi standardeid ja esitama vajalikud
muudatusettepanekud, et tagada neis sitestatud reeglite tulemuslik kohaldamine DLT finantsinstrumentide suhtes.
Sellise hindamise kdigus peaks ESMA v&tma arvesse DLT finantsinstrumentide eripéra ja seda, kas nende jaoks on
vaja standardeid kohandada, et neid finantsinstrumente saaks arendada ilma mairuse (EL) nr 600/2014 alusel vastu
voetud regulatiivsetes tehnilistes standardites sitestatud reeglite eesmérke kahjustamata.
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(55)

(56)

(58)

Kuna kdesoleva maidruse eesmirke ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid pdohjusel, et
regulatiivsed takistused finantsinstrumendiks kvalifitseeruva kriiptovara DLT turutaristute arendamisele tulenevad
finantsteenuseid kisitlevatest liidu &igusaktidest, paremini saavutada liidu tasandil, voib liit vétta meetmeid
kooskélas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Konealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev mairus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust
kaugemale.

Kiesolev médrus ei piira Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/1937 () kohaldamist. Samal ajal
tuleks direktiivi 2014/65/EL alusel tegevusloa saanud iiksuste puhul kasutada mdairuse (EL) nr 600/2014 voi
direktiivi 2014/65/EL rikkumistest teatamise korda, mis on kehtestatud konealuse direktiivi alusel. Méddruse (EL)
nr 909/2014 kohaselt tegevusloa saanud iiksuste puhul tuleks kasutada kénealuse maaruse rikkumistest teatamise
korda, mis on kehtestatud kdnealuse maaruse alusel.

DLT turutaristute korraldamine v3ib hdlmata isikuandmete t66tlemist. Kui kdesoleva maaruse kohaldamisel on vaja
toodelda isikuandmeid, siis tuleks seda teha kooskdlas kohaldatava isikuandmete kaitset kisitleva liidu bigusega.
Kéesolev miirus ei piira Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruste (EL) 2016/679 (*) ja (EL) 20181725 (¥
kohaldamist. Euroopa Andmekaitseinspektoriga konsulteeriti kooskélas méaruse (EL) 2018/1725 artikli 42
16ikega 1 ning ta esitas oma arvamuse 23. aprillil 2021.

Mairuses (EL) nr 600/2014 on ette nihtud dileminekuperiood, mille jooksul ei kohaldata kdnealuse maaruse kohast
mittediskrimineerivat juurdepédisu kesksele vastaspoolele ega kauplemiskohale selliste kesksete vastaspoolte voi
kauplemiskohtade puhul, kes on esitanud oma padevatele asutustele taotluse kasutada borsil kaubeldavate tuletisins-
trumentide osas iileminekukorda. Ajavahemik, mille jooksul pddevad asutused voisid keskse vastaspoole voi
kauplemiskoha borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide osas mittediskrimineeriva juurdepdisu nduete tditmisest
vabastada, 16ppes 3. juulil 2020. Kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade operatsiooniriske hakkasid negatiivselt
méjutama turgude suurem ebakindlus ja volatiilsus ning seetdttu likati borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega
seotud kauplemis- ja kliirimisteenuseid pakkuvate kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade jaoks ette nahtud uue
avatud juurdepddsu korra kohaldamise kuupidev Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) 2021/23 (*9)
artikliga 95 ithe aasta vorra edasi, kuni 3. juulini 2021. Uue avatud juurdepddsu korra kohaldamise kuupieva
edasiliikkamise pohjused ei ole kuhugi kadunud. Lisaks voib avatud juurdepdisu kord olla vastuolus paralleelse
poliitikaecesmirgiga edendada kauplemist ja innovatsiooni liidus, kuna see vdib parssida innovatsiooni borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentide valdkonnas, voimaldades avatud juurdepdisuga konkurentidel tugineda
olemasolevate ettevGtjate taristule ja investeeringutele, et pakkuda konkureerivaid tooteid, mille algkulud on
madalad. Sellise siisteemi sdilitamine, mille puhul tuletisinstrumente kliiritakse ja nendega kaubeldakse vertikaalselt
integreeritud iiksuses, on kooskdlas ka pikaajaliste rahvusvaheliste suundumustega. Uue avatud juurdepiddsu korra
kohaldamise kuupiev tuleks seetdttu veel kahe aasta vorra edasi litkata, kuni 3. juulini 2023.

(59) Praegu ei holma direktiivis 2014/65/EL esitatud finantsinstrumendi mdiste sdnaselgelt finantsinstrumente, mis on

emiteeritud sellist liiki tehnoloogia abil, mis toetab kriipteeritud andmete hajusat salvestamist, nimelt hajusraamatu
tehnoloogiat. Et tagada turul selliste finantsinstrumentidega kauplemine kehtiva igusraamistiku alusel, tuleks
nende hdlmamiseks muuta direktiivis 20146 5/EL esitatud finantsinstrumendi mdiste méaratlust.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/1937 liidu diguse rikkumisest teatavate isikute kaitse
kohta (ELT L 305, 26.11.2019, 1k 17).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fiiiisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete t66tlemisel
ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse iildmaarus) (ELT L 119,
452016, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta maarus (EL) 2018/1725, mis kisitleb fiiiisiliste isikute kaitset isikuandmete
tootlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning isikuandmete vaba litkumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks
magrus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, Ik 39).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta mairus (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse maaruseid (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL)
nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47EU, 2004/25(EU, 2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 2017/1132 (ELT L 22,
22.1.2021, 1k 1).
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Kuigi kdesolevas mdiruses sitestatakse DLT turutaristute, sealhulgas arveldusteenuseid osutavate taristute
digusraamistik, on keskdepositooriumide korraldatavate vairtpaberiarveldussiisteemide iildine &igusraamistik
sdtestatud maaruses (EL) nr 909/2014, mis sisaldab arveldusdistsipliini késitlevaid sitteid. Arveldusdistsipliini kord
hélmab arvelduse ebadnnestumistest teatamise, rahatrahvide kogumise ja jaotamise ning kohustuslike sisseostude
ndudeid. Vastavalt mairuse (EL) nr 909/2014 alusel vastu vdetud regulatiivsetele tehnilistele standarditele
kohaldatakse arveldusdistsipliini késitlevaid satteid alates 1. veebruarist 2022. Sidusrithmad on siiski esitanud
tdendeid selle kohta, et kohustuslikud sisseostud vdivad suurendada likviidsussurvet ja sisseosturiskiga vdartpaberite
kulusid. Selline moju voib turu volatiilsuse korral veelgi siiveneda. Seda arvesse vottes vdib mdiruses (EL)
nr 909/2014 sdtestatud kohustusliku sisseostu ndude kohaldamine avaldada negatiivset mdju kapitaliturgude
tohususele ja konkurentsivoimele liidus. See mdju vdib omakorda kaasa tuua suurema ostu- ja miitigihinna vahe,
vihenenud turu tdhususe ja vihem stiimuleid laenata véartpabereid vddrtpaberite laenuks andmise ja repotehingute
turgudel voi arveldada tehinguid liidus asutatud keskdepositooriumidega. Seetdttu eeldatakse, et kohustusliku
sisseostu ndude kohaldamise kulud kaaluvad iiles vdimaliku kasu. Arvestades kdnealust voimalikku negatiivset
mdju, tuleks médrust (EL) nr 909/2014 muuta, et vdimaldada iga arveldusdistsipliini meetme puhul erinevat
kohaldamise alguskuupieva, nii et kohustusliku sisseostu ndude kohaldamise alguskuupieva saaks veel edasi likata.
Edasilikkamine voimaldaks komisjonil hinnata méairuse (EL) nr 909/2014 libivaatamise kdigus ning tulevases
seadusandlikus ettepanekus, kuidas arveldusdistsipliini raamistikku ja eelkdige kohustusliku sisseostmise nduet
muuta, et vOtta arvesse ja kisitleda eespool loetletud probleeme. Lisaks tagaks edasilikkamine, et turuosalised,
sealhulgas need DLT turutaristud, mille suhtes kohaldataks arveldusdistsipliini korda, ei kannaks rakendamiskulusid
kaks korda, juhul kui neid néudeid mairuse (EL) nr 909/2014 labivaatamise tulemusena muudetakse.

DLT turutaristu korraldamine ei tohiks kahjustada liikmesriikide kliimapoliitikat. Seega on oluline soodustada
vihese heitega vdi heitevabade hajusraamatu tehnoloogiate arendamist ja neisse investeerimist,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

Kiesolevas mairuses sitestatakse hajusraamatu tehnoloogia (DLT) turutaristutele ja nende korraldajatele esitatavad nduded
seoses jargmisega:

a) erilubade andmine ja kehtetuks tunnistamine DLT turutaristute korraldamiseks kooskdlas kdesoleva mairusega;

b) erilubadega seonduvate vabastuste andmine, muutmine ja kehtetuks tunnistamine;

c) vabastustega seotud tingimuste seadmine, muutmine ja kehtetuks tunnistamine ning kompensatsiooni- v&i
parandusmeetmete ndudmine, muutmine ja kehtetuks tunnistamine;

d) DLT turutaristute korraldamine;

e) DLT turutaristute jirelevalve ning

f) DLT turutaristute korraldajate, pidevate asutuste ja méddrusega (EL) nr 1095/2010 asutatud Euroopa Jirelevalveasutuse
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) (ESMA) vaheline koosto.

Artikkel 2

Maisted

Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi moisteid:

1)

2)

,hajusraamatu tehnoloogia“ ehk ,DLT* — tehnoloogia, mis vdimaldab hajusraamatute toimimist ja kasutamist;

,hajusraamat — teabehoidla, mis sdilitab andmeid tehingute kohta ja mida jagatakse ning siinkroniseeritakse DLT
vorgusdlmede vahel konsensusmehhanismi abil;
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3) konsensusmehhanism* — reeglid ja menetlused, millega saavutatakse DLT vdrgusdlmede vahel kokkulepe tehingu
valideerimise kohta;

4) ,DLT vorgusdlm“ — seade vdi protsess, mis on osa vorgust ja millel on olemas kdigi hajusraamatus tehtud tehingute
kirjete téielik vi osaline koopia;

5) ,DLT turutaristu* — DLT mitmepoolne kauplemissiisteem, DLT arveldussiisteem v&i DLT kauplemis- ja
arveldussiisteem;

6) ,DLT mitmepoolne kauplemissiisteem — mitmepoolne kauplemissiisteem, kus vetakse kauplemisele itksnes DLT
finantsinstrumente;

7) ,DLT arveldussiisteem* — arveldussiisteem, mis arveldab DLT finantsinstrumentidega tehtavaid tehinguid makse voi
tilekande vastu, olenemata sellest, kas see arveldussiisteem on médratud ja sellest on teatatud vastavalt direktiivile
98/26/EU, ning mis vdimaldab DLT finantsinstrumentide esmast registreerimist vdi DLT finantsinstrumentide
hoidmise teenuse osutamist;

8) ,arveldus“— mdiruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 [6ike 1 punktis 7 médratletud arveldus;

9) ,arvelduse ebadnnestumine” — mddruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 156ike 1 punktis 15 maédratletud arvelduse
ebadnnestumine;

10) ,DLT kauplemis- ja arveldussiisteem“ — DLT mitmepoolne kauplemissiisteem voi DLT arveldussiisteem, mis
kombineerib DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi ja DLT arveldussiisteemi osutatavaid teenuseid;

11) ,DLT finantsinstrument” — finantsinstrument, mis on emiteeritud, registreeritud ja iile kantud ning mida siilitatakse
hajusraamatu tehnoloogia abil;

12) ,finantsinstrument” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 15 maaratletud finantsinstrument;

13) ,mitmepoolne kauplemissiisteem* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 22 médratletud mitmepoolne
kauplemissiisteem;

14) ,véirtpaberite keskdepositoorium* voi ,keskdepositoorium® — mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 1
médratletud véirtpaberite keskdepositoorium;

15) ,vairtpaberiarveldussiisteem” — mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 10 médratletud vaartpaberiarvel-
dussiisteem;

16) ,pangapdev” —mdidruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 1dike 1 punktis 14 médratletud pangapiev;

17) ,véirtpaberiiilekanne makse vastu“ — madruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 27 madratletud véidrtpabe-
riiilekanne makse vastu;

18) krediidiasutus“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 575/2013 () artikli 4 16ike 1 punktis 1
médratletud krediidiasutus;

19) ,investeerimisithing” — direktiivi 20146 5/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 méiratletud investeerimisithing;
20) ,turukorraldaja“ - direktiivi 2014/6 5/EL artikli 4 1dike 1 punktis 18 madratletud turukorraldaja;
21) ,pddev asutus“ — iiks voi mitu padevat asutust,

a) mis on mairatud kooskélas direktiivi 2014/65/EL artikliga 67;

b) mis on méiratud kooskdlas méidruse (EL) nr 909/2014 artikliga 11 vdi

¢) mille litkmesriik on muul juhul méidranud tegema jirelevalvet kiesoleva mairuse kohaldamise iile.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méddrus (EL) nr 575/2013, mis kisitleb krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid
usaldatavusndudeid ja millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).
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Artikkel 3

DLT turutaristus kauplemisele vdetud véi registreeritud finantsinstrumentide piirangud

1. DLT finantsinstrumendid vdetakse DLT turutaristus kauplemisele vdi registreeritakse DLT turutaristus itksnes juhul,
kui nende kauplemisele vdtmise voi hajusraamatus registreerimise ajal on DLT finantsinstrumendid:

a) aktsiad, mille emitendi turukapitalisatsioon voi esialgne turukapitalisatsioon on alla 500 miljoni euro;

b) volakirjad, muus vormis vaartpaberistatud vdlad, sealhulgas selliste vdartpaberite hoidmistunnistused, voi rahaturuins-
trumendid, mille emissioonimaht on alla 1 miljardi euro, vilja arvatud need instrumendid, mis sisaldavad tuletisins-
trumenti vdi on sellise struktuuriga, mis teeb kaasneva riski mdistmise kliendi jaoks keeruliseks, voi

c) direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punkti a alapunkti iv kohaldamisalasse kuuluvad selliste investeerimisfondide
osakud, mille valitsetavate varade turuvéirtus on alla 500 miljoni euro.

Esimese 16igu punktis b osutatud piirmaira arvutamisel ei vdeta arvesse driithingute volakirju, mille emitentide turukapita-
lisatsioon ei iiletanud volakirjade emiteerimise ajal 200 miljonit eurot.

2. Koikide DLT turutaristus kauplemisele vOetud vdi DLT turutaristus registreeritud DLT finantsinstrumentide
agregeeritud turuvairtus ei tohi uue DLT finantsinstrumendi kauplemisele votmise ega esmase registreerimise ajal iiletada
6 miljardit eurot.

Kui uue DLT finantsinstrumendi kauplemisele vdtmise vdi esmase registreerimise tulemusena ulatuks esimeses 18igus
osutatud agregeeritud turuvdirtus 6 miljardi euroni, ei vdta DLT turutaristu konealust DLT finantsinstrumenti
kauplemisele ega registreeri seda.

3. Kui kdikide DLT turutaristus kauplemisele vdetud v&i DLT turutaristus registreeritud DLT finantsinstrumentide
agregeeritud turuvdartus ulatuks 9 miljardi euroni, alustab DLT turutaristu korraldaja artikli 7 ldikes 7 osutatud
tileminekustrateegia rakendamist. DLT turutaristu korraldaja teavitab padevat asutust sellest, et ta on alustanud iileminekus-
trateegia rakendamist, ja iilemineku ajakavast 1dikes 5 sitestatud igakuises aruandes.

4.  DLT turutaristu korraldaja arvutab asjaomases DLT turutaristus kaubeldavate voi registreeritud DLT finantsins-
trumentide kuu keskmise agregeeritud turuvéirtuse. Selline kuu keskmine arvutatakse iga DLT finantsinstrumendi
igapdevaste sulgemishindade keskmisena, korrutatuna nende DLT finantsinstrumentide arvuga, millega on konealuses DLT
turutaristus kaubeldud voi mis on selles registreeritud sama rahvusvahelise véirtpaberite identifitseerimisnumbriga (ISIN).

DLT turutaristu korraldaja kasutab nimetatud kuu keskmist,

a) kui ta hindab, kas uue DLT finantsinstrumendi kauplemisele vdtmine voi registreerimine jirgmisel kuul tooks kaasa
selle, et DLT finantsinstrumentide agregeeritud turuvairtus ulatuks kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud piirmédrani, ja

b) kui ta otsustab selle iile, kas alustada artikli 7 16ikes 7 osutatud tileminekustrateegia rakendamist.

5. DLT turutaristu korraldaja esitab oma pidevale asutusele igal kuul aruande, milles tdendatakse, et iikski DLT
turutaristus kauplemisele vdetud voi registreeritud DLT finantsinstrument ei iileta 1digetes 2 ja 3 sitestatud piirmaarasid.

6.  Pidev asutus voib kehtestada 1digetes 1 ja 2 sdtestatutest madalamad piirméairad. Kui padev asutus alandab 15ikes 2
osutatud piirmdira, loetakse ka I6ikes 3 sdtestatud piirmair vastavas ulatuses alandatuks.
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Kiesoleva loike esimese 16igu kohaldamisel votab padev asutus arvesse selliste teatavat liiki DLT finantsinstrumentide
turumahtu ja keskmist kapitalisatsiooni, mis on vdetud kauplemisele platvormidel nendes litkmesriikides, kus teenuseid
osutatakse ja tegevusega tegeletakse, ning vOtab arvesse riske, mis on seotud emitentidega, kasutatava hajusraamatu
tehnoloogia liigiga ning DLT turutaristu teenuste ja tegevusega.

7. DLT finantsinstrumentide suhtes, mis on vdetud kauplemisele DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis vi DLT
kauplemis- ja arveldussiisteemis, kohaldatakse maarust (EL) nr 596/2014.

Artikkel 4

DLT mitmepoolsete kauplemissiisteemidega seotud nduded ja vabastused

1.  DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi suhtes kohaldatakse vastavalt mairusele (EL) nr 600/2014 ja direktiivile
2014/65EL mitmepoolse kauplemissiisteemi suhtes kohaldatavaid ndudeid.

Esimene 10ik ei laiene nendele nduetele, mille tditmisest on DLT mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldav investeeri-
misithing voi turukorraldaja kiesoleva artikli 16igete 2 ja 3 kohaselt vabastatud, kui investeerimisithing vdi turukorraldaja
jargib:

a) artiklit 7;
b) kiesoleva artikli 16ikeid 2, 3 ja 4 ning
¢) mis tahes kompensatsioonimeetmeid, mida padev asutus peab asjakohaseks, et saavutada nende sitete eesmargid, mille

suhtes vabastust taotleti, v3i et tagada investorite kaitse, turu terviklus vdi finantsstabiilsus.

2. Lisaks direktiivi 2014/65/EL artikli 53 15ikes 3 nimetatud isikutele v6ib padev asutus DLT mitmepoolse kauplemis-
siisteemi korraldaja taotlusel anda kénealusele korraldajale loa lubada fuisilistel ja juriidilistel isikutel kaubelda lilkmete v6i
osalistena oma arvel, tingimusel et need isikud vastavad jargmistele nduetele:

a) nad on piisavalt hea mainega;

b) neil on piisav kauplemisvdime, padevus ja kogemused, sh teadmised hajusraamatu tehnoloogia toimimisest;
¢) nad ei ole DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis turutegijad;

d) nad ei kasuta DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat;

e) nad ei anna teistele isikutele otsest elektroonilist juurdepddsu DLT mitmepoolsele kauplemissiisteemile;

f) nad ei kauple DLT turutaristus klientide korraldusi tdites oma arvel ning

g) nad on andnud teadliku ndusoleku kauplemiseks DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis likkmete vi osalistena ning
DLT mitmepoolne kauplemissiisteem on neid teavitanud voéimalikest riskidest, mis tulenevad tema siisteemide
kasutamisest DLT finantsinstrumentidega kauplemiseks.

Kui padev asutus annab kdesoleva 15ike esimeses 16igus osutatud vabastuse, voib ta nduda lisameetmeid DLT mitmepoolse
kauplemissiisteemi  likkmeks voi osaliseks voetud fuisiliste isikute kaitseks. Sellised meetmed peavad olema
proportsionaalsed liikkmete voi osaliste riskiprofiiliga.

3. DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja taotlusel voib padev asutus vabastada konealuse korraldaja voi selle
liikkmed vdi osalised maaruse (EL) nr 600/2014 artikli 26 tditmisest.

Kui padev asutus annab kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud vabastuse, sdilitab DLT mitmepoolne kauplemissiisteem
andmed koigi oma siisteemide kaudu tehtud tehingute kohta. Need andmed peavad sisaldama koiki midruse (EL)
nr 600/2014 artikli 26 16ikes 3 sdtestatud iiksikasju, mis on asjakohased seoses DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi ja
tehingu teinud liikkme v6i osalise kasutatud siisteemiga. DLT mitmepoolne kauplemissiisteem tagab ka, et pideval asutusel,
kellel on vastavalt nimetatud méiruse artiklile 26 &igus saada andmeid otse mitmepoolsest kauplemissiisteemist, oleks
otsene ja vahetu juurdepiis konealustele iiksikasjadele. Nendele andmetele juurdepddsuks lubatakse sellisel padeval
asutusel osaleda DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis reguleeriva vaatlejana.



L 151/16 Euroopa Liidu Teataja 2.6.2022

Pidev asutus teeb teabe, millele ta on kiesoleva artikli kohaselt juurde padsenud, pdhjendamatu viivituseta kittesaadavaks
ESMA-le.

4. Kui DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja taotleb vabastust vastavalt 1dikele 2 vdi 3, peab ta tdendama, et
taotletud vabastus on:

a) hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega proportsionaalne ja pdhjendatud ning

b) piiratud DLT mitmepoolse kauplemissiisteemiga ega laiene tihelegi teisele mitmepoolsele kauplemissiisteemile, mida

kdnealune korraldaja korraldab.

5. Kdéesoleva artikli 16ikeid 2, 3 ja 4 kohaldatakse mutatis mutandis DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava keskdeposi-
tooriumi suhtes kooskdlas artikli 6 16ikega 2.

6.  ESMA koostab suunised 16ike 1 teise 16igu punktis ¢ osutatud kompensatsioonimeetmete kohta.

Artikkel 5

DLT arveldussiisteemidega seotud nduded ja vabastused

1. DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse vastavalt maidrusele (EL) nr 909/2014
vadrtpaberiarveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi suhtes kohaldatavaid ndudeid.

Esimene 15k ei laiene nendele nduetele, mille tditmisest on DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium kiesoleva
artikli 16igete 2-9 kohaselt vabastatud, kui keskdepositoorium jargib:

a) artiklit 7;
b) kiesoleva artikli 16ikeid 2-10 ning

¢) mis tahes kompensatsioonimeetmeid, mida padev asutus peab asjakohaseks, et saavutada nende sitete eesmargid, mille
suhtes vabastust taotleti, v0i et tagada investorite kaitse, turu terviklus voi finantsstabiilsus.

2. Pidev asutus voib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral vabastada selle keskdeposi-
tooriumi méiruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 16ike 1 punkti 4, 9 vdi 28 ning artikli 3, 37 voi 38 tditmisest, tingimusel et
keskdepositoorium:

a) tdendab, et nimetatud mdairuse artikli 2 16ike 1 punktis 28 mdiratletud vairtpaberikonto v&i nimetatud mairuse
artiklis 3 sitestatud registrikande kasutamine ei ole tthitatav konkreetse hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega;

b) pakub kompensatsioonimeetmeid nende sitete eesmirkide saavutamiseks, mille suhtes vabastust taotleti, ja tagab
vihemalt, et:

i) DLT finantsinstrumendid registreeritakse hajusraamatus;

ii) DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi poolt registreeritud emissiooni voi selle osa DLT finantsins-
trumentide arv on vordne emissiooni voi selle osa selliste DLT finantsinstrumentide koguarvuga, mis on mis tahes
ajal registreeritud hajusraamatus;

i) DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium siilitab andmed, mis vdimaldavad tal viivitamata ja igal ajal
eristada litkme, osalise, emitendi voi kliendi DLT finantsinstrumente iga teise liitkme, osalise, emitendi voi kliendi
DLT finantsinstrumentidest, ning

iv) arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium ei luba vdirtpaberite kreeditjadki, deebetjadki ega vddrtpaberite
digusvastast loomist voi kustutamist.

3. Pidev asutus vdib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral vabastada selle keskdeposi-
tooriumi méidruse (EL) nr 909/2014 artikli 6 vdi 7 tditmisest, tingimusel et keskdepositoorium kindlustab tookindlate
menetluste ja korra abil, et DLT arveldussiisteem vihemalt:

a) tagab selge, tdpse ja digeaegse kinnituse DLT finantsinstrumentidega tehtud tehingute iiksikasjade kohta, sealhulgas DLT
finantsinstrumentidega seotud maksete kohta, ning DLT finantsinstrumentidega seotud mis tahes tagatise vabastamise
vOi tagatise ndudmise kohta, ning
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b) hoiab dra arvelduse ebadnnestumise voi kui see ei ole voimalik, siis lahendab selle.

4. Piadev asutus voib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral vabastada selle keskdeposi-
tooriumi maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 19 tditmisest ainult seoses pohitegevuse edasiandmisega kolmandale isikule,
tingimusel et nimetatud artikli kohaldamist ei saa tihitada hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega, nagu on ette nihtud
keskdepositooriumi korraldatavas DLT arveldussiisteemis.

5. Padev asutus voib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral lubada sellel keskdeposi-
tooriumil votta DLT arveldussiisteemi osalisteks ka muid fuisilisi ja juriidilisi isikuid kui direktiivi 98/26/EU artikli 2
punktis f loetletud isikud, tingimusel et:

a) need isikud on piisavalt hea mainega;

b) neil on piisavalt oskusi, pidevust, kogemusi ja teadmisi seoses arveldamise, hajusraamatu tehnoloogia toimimise ja
riskihindamisega, ning

¢) nad on andnud teadliku ndusoleku kiesolevas mairuses sitestatud katsekorraga iithinemiseks ning neid on piisavalt
teavitatud selle eksperimentaalsest iseloomust ja voimalikest seonduvatest riskidest.

6.  Pidev asutus v3ib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral vabastada selle keskdeposi-
tooriumi méidruse (EL) nr 909/2014 artikli 33, 34 voi 35 tditmisest, tingimusel et keskdepositoorium pakub kompensat-
sioonimeetmeid nimetatud artiklite eesmarkide saavutamiseks ja tagab vihemalt, et:

a) DLT arveldussiisteem avalikustab osalemise kriteeriumid, mis véimaldavad diglast ja avatud juurdepddsu koigile
isikutele, kes kavatsevad osaliseks saada, ning et need kriteeriumid on ldbipaistvad, objektiivsed ja mittediskrimi-
neerivad, ning

b) DLT arveldussiisteem avalikustab oma pakutavate arveldusteenustega seotud hinnad ja tasud.

7. Pidev asutus voib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral vabastada selle keskdeposi-
tooriumi mdairuse (EL) nr 909/2014 artikli 39 tditmisest, tingimusel et keskdepositoorium pakub kompensatsiooni-
meetmeid nimetatud artikli eesmérkide saavutamiseks ja kindlustab tookindlate menetluste ja korra abil vihemalt, et:

a) DLT arveldussiisteem arveldab tehinguid DLT finantsinstrumentidega reaalajalahedaselt voi pédevasiseselt ja igal juhul
hiljemalt teisel pangapdeval pdrast tehingu toimumist;

b) DLT arveldussiisteem avalikustab arveldussiisteemi reeglid, ning

¢) DLT arveldussiisteem maandab kdik riskid, mis tulenevad DLT arveldussiisteemi mittemaaramisest siisteemiks direktiivi
98/26/EU tihenduses, eelkdige seoses maksejduetusmenetlustega.

DLT arveldussiisteemi korraldamise seisukohast ei too méaruses (EL) nr 909/2014 satestatud keskdepositooriumi mdiste
véidrtpaberiarveldussiisteemi korraldava juriidilise isikuna kaasa seda, et liikmesriigid peaksid madrama DLT
arveldussiisteemi direktiivi 98/26/EU kohaseks viirtpaberiarveldussiisteemiks ja sellest teatama. Samas ei takistata
litkmesriike méiramast DLT arveldussiisteemi direktiivi 98/26/EU kohaseks véirtpaberiarveldussiisteemiks ning sellest
teatamast, kui DLT arveldussiisteem vastab koigile nimetatud direktiivi nduetele.

Kui DLT arveldussiisteemi ei médrata direktiivi 98/26/EU kohaseks vairtpaberiarveldussiisteemiks ja sellest ei teatata, teeb
DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium ettepaneku kompensatsioonimeetmete kohta, et maandada
maksejouetusest tulenevaid riske.

8.  Pidev asutus voib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral vabastada selle keskdeposi-
tooriumi méiruse (EL) nr 909/2014 artikli 40 tditmisest, tingimusel et keskdepositoorium arveldab vastavalt pohiméttele
,vairtpaberiiilekanne makse vastu*.

Maksete arveldamine toimub keskpangarahas, sealhulgas tokenite kujul, kui see on praktiline ja vdimalik, voi kui see ei ole
praktiline ega vdimalik, siis mddruse (EL) nr 909/2014 IV jaotise kohaselt keskdepositooriumi konto kaudu v6i kooskdlas
kénealuse jaotisega kommertspangarahas, sealhulgas tokenite kujul, v6i kasutades e-raha tokeneid.
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Erandina kiesoleva 1dike teisest 16igust ei kohaldata krediidiasutuse suhtes maaruse (EL) nr 909/2014 1V jaotist, kui
krediidiasutus pakub maksete arveldamist kommertspangarahas DLT turutaristule, mis registreerib DLT finantsins-
trumente, mille agregeeritud turuvairtus uue DLT finantsinstrumendi esmasel registreerimisel ei iileta kdesoleva mairuse
artikli 3 16ike 4 kohaselt arvutatuna 6 miljardit eurot.

Kui arveldamine toimub kommertspangarahas ja seda pakub krediidiasutus, kelle suhtes ei kohaldata kdesoleva ldike
kolmanda 16igu alusel médaruse (EL) nr 909/2014 IV jaotist, voi kui maksete arveldamine toimub e-raha tokenites, teeb
DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium kindlaks selliste vahendite kasutamisest tulenevad riskid ning moddab,
jalgib, juhib ja minimeerib neid.

Teenuseid, mis on seotud e-raha tokenitega ning mis on samaviirsed maaruse (EL) nr 909/2014 lisa C jao punktides b ja c
loetletud teenustega, osutab DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium kooskdlas médaruse (EL) nr 909/2014 IV
jaotisega voi krediidiasutus.

9.  Pidev asutus voib DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi taotluse korral vabastada selle keskdeposi-
tooriumi madruse (EL) nr 909/2014 artikli 50, 51 vdi 53 tditmisest, tingimusel et keskdepositoorium tdendab, et
hajusraamatu tehnoloogia kasutamine ei tihitu teiste keskdepositooriumide vdi teiste turutaristute parandsiisteemidega voi
et juurdepdisu andmine teisele keskdepositooriumile voi teisele turutaristule, kes kasutab parandsiisteeme, tooks DLT
arveldussiisteemi tegevuse ulatust arvestades kaasa ebaproportsionaalsed kulud.

Kui DLT arveldussiisteemi korraldavale keskdepositooriumile on antud kdesoleva 16ike esimese 16igu kohane vabastus,
annab ta teistele DLT arveldussiisteemide korraldajatele voi teistele DLT kauplemis- ja arveldussiisteemide korraldajatele
juurdepddsu oma DLT arveldussiisteemile. DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium teavitab pidevat asutust
oma kavatsusest anda selline juurdepiis. Pidev asutus vdib keelata sellise juurdepiddsu juhul, kui juurdepiis kahjustaks
liidu finantssiisteemi voi asjaomase likkmesriigi finantssiisteemi stabiilsust.

10.  Kui DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium taotleb vabastust vastavalt 1digetele 2-9, tdendab ta, et
taotletav vabastus on:

a) proportsionaalne hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega ja sellega pdhjendatud ning

b) piirdub DLT arveldussiisteemiga ega laiene ithelegi teisele vaartpaberiarveldussiisteemile, mida korraldab sama
keskdepositoorium.

11.  Kdiesoleva artikli 16ikeid 2-10 kohaldatakse mutatis mutandis DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava
investeerimisithingu vdi turukorraldaja suhtes kooskolas artikli 6 16ikega 1.

12.  ESMA koostab suunised kiesoleva artikli 16ike 1 teise 16igu punktis ¢ osutatud kompensatsioonimeetmete kohta.

Artikkel 6

DLT kauplemis- ja arveldussiisteemidega seotud nduded ja vabastused

1. DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava investeerimisithingu voi turukorraldaja suhtes kohaldatakse:

a) ndudeid, mida kohaldatakse mitmepoolse kauplemissiisteemi suhtes vastavalt méddrusele (EL) nr 600/2014 ja direktiivile
2014/65/EL, ning

b) mutatis mutandis ndudeid, mida kohaldatakse keskdepositooriumi suhtes vastavalt maarusele (EL) nr 909/2014, vilja

arvatud nimetatud mairuse artiklid 9, 16, 17, 18, 20, 26, 27, 28, 31, 42, 43, 44, 46 ja 47.

Esimene 16ik ei laiene nendele nduetele, mille tditmisest on DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldav investeeri-
misithing voi turukorraldaja artikli 4 1digete 2 ja 3 ning artikli 5 1digete 2—9 kohaselt vabastatud, tingimusel et investeeri-
misithing v&i turukorraldaja jargib:

a) artiklit 7;

b) artikli 4 16ikeid 2, 3 ja 4 ning artikli 5 16ikeid 2-10 ning
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¢) mis tahes kompensatsioonimeetmeid, mida padev asutus peab asjakohaseks, et saavutada nende sitete eesmargid, mille
suhtes vabastust taotleti, vOi et tagada investorite kaitse, turu terviklus voi finantsstabiilsus.

2. DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse:
a) ndudeid, mida kohaldatakse keskdepositooriumi suhtes vastavalt maarusele (EL) nr 909/2014, ning

b) mutatis mutandis ndudeid, mida kohaldatakse mitmepoolse kauplemissiisteemi suhtes vastavalt mdirusele (EL)
nr 600/2014 ja direktiivile 2014/6 5/EL, vilja arvatud nimetatud direktiivi artiklid 5-13.

Esimene 106ik ei laiene nendele nduetele, mille tditmisest on DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldav
keskdepositoorium artikli 4 15igete 2 ja 3 ning artikli 5 1digete 2-9 kohaselt vabastatud, tingimusel et keskdepositoorium
jargib:

a) artiklit 7;
b) artikli 4 16ikeid 2, 3 ja 4 ning artikli 5 16ikeid 2-10 ning

¢) mis tahes kompensatsioonimeetmeid, mida padev asutus peab asjakohaseks, et saavutada nende sitete eesmargid, mille
suhtes vabastust taotleti, vOi et tagada investorite kaitse, turu terviklus voi finantsstabiilsus.

Artikkel 7

DLT turutaristutele esitatavad lisanéuded

1. DLT turutaristute korraldajad koostavad selge ja iiksikasjaliku driplaani, milles kirjeldatakse, kuidas nad kavandavad
oma teenuste osutamist ja tegevust, sealhulgas kriitilise tahtsusega tootajaid, hajusraamatu tehnoloogia tehnilisi aspekte ja
kasutamist ning 16ike 3 alusel néutud teavet.

Samuti peavad DLT turutaristute korraldajad tegema iildsusele kdttesaadavaks ajakohastatud, selge ja tiksikasjaliku kirjaliku
dokumentatsiooni, milles mairatakse kindlaks DLT turutaristu ja selle korraldaja toimimise reeglid, sealhulgas &iguslikud
tingimused, milles maaratakse kindlaks DLT turutaristute korraldajate ning nende DLT turutaristuid kasutavate liikmete,
osaliste, emitentide ja klientide digused, kohustused, iilesanded ja vastutus. Oiguslikes tingimustes madratakse kindlaks
kohaldatav digus, kohtueelne vaidluste lahendamise kord, direktiivi 98/26/EU kohased maksejouetusega seotud
kaitsemeetmed ja kohtualluvus kohtusse poordumiseks. DLT turutaristute korraldajad vdivad oma kirjaliku
dokumentatsiooni teha kittesaadavaks elektrooniliselt.

2. DLT turutaristute korraldajad kehtestavad vdi kohasel juhul dokumenteerivad kasutatava hajusraamatu tehnoloogia
toimimise reeglid, sealhulgas hajusraamatule juurdepéisu, valideerivate s6lmede osalemise, vdimalike huvide konfliktide
lahendamise ja riskijuhtimise reeglid, sealhulgas leevendusmeetmed, et tagada investorite kaitse, turu terviklus ja
finantsstabiilsus.

3. DLT turutaristute korraldajad annavad oma liikkmetele, osalistele, emitentidele ja klientidele oma veebisaidil selget ja
itheselt mdistetavat teavet selle kohta, kuidas korraldajad oma funktsioone tdidavad, teenuseid osutavad ja tegevusi ellu
viivad ning kuidas nende funktsioonide tditmine, teenuste osutamine ja tegevuste elluviimine kaldub korvale sellest, kui
seda tehakse mitmepoolses kauplemissiisteemis vOi vadrtpaberiarveldussiisteemis, mis ei p&hine hajusraamatu
tehnoloogial. See teave peab hdlmama kasutatud hajusraamatu tehnoloogia liiki.

4. DLT turutaristute korraldajad tagavad, et nende hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega seotud iildine IT- ja
kitberkord on proportsionaalne nende dritegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega. Kdnealuse korraga tagatakse nende
teenuste ja tegevuste jdrjepidevus, jitkuv labipaistvus, kittesaadavus, usaldusvdirsus ja turvalisus, sealhulgas DLT
turutaristus kasutatavate nutilepingute usaldusvaarsus. Samuti tagatakse kdnealuse korraga korraldajate poolt siilitatavate
andmete terviklus, turvalisus ja konfidentsiaalsus ning nende andmete kittesaadavus ja neile juurdepais.

DLT turutaristute korraldajatel on spetsiaalsed operatsiooniriski juhtimise menetlused hajusraamatu tehnoloogia ja
kriiptovara kasutamisest tulenevate riskide jaoks ning selle kohta, kuidas neid riske realiseerumise korral kasitleda.
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DLT turutaristu {ildise IT- ja kitberkorra usaldusvéirsuse hindamiseks voib padev asutus nduda kdnealuse korra auditit.
Juhul kui padev asutus nduab auditit, maarab ta selle tegemiseks sdltumatu audiitori. Auditi kulud kannab DLT turutaristu.

5. Kui DLT turutaristu korraldaja tagab liikmete, osaliste, emitentide vdi klientide rahaliste vahendite, tagatiste voi DLT
finantsinstrumentide hoidmise ning tagab sellisele varale juurdepddsu vahendid, sealhulgas kriiptovétmete kujul, peab
nimetatud korraldaja kehtestama asjakohase korra, et takistada konealuse vara kasutamist korraldaja oma arvel ilma
asjaomase liikme, osalise, emitendi voi kliendi eelneva sonaselge kirjaliku ndusolekuta, mille voib anda elektrooniliselt.

DLT turutaristute korraldajad sdilitavad turvalised, tipsed, usaldusvédrsed ja kittesaadavad andmed oma DLT turutaristus
liikmete, osaliste, emitentide voi klientide nimel hoitavate rahaliste vahendite, tagatiste ja DLT finantsinstrumentide ning
neile rahalistele vahenditele, tagatistele ja DLT finantsinstrumentidele juurdepdisu vahendite kohta.

DLT turutaristute korraldajad eristavad DLT turutaristut kasutavate lilkmete, osaliste, emitentide ja klientide rahalised
vahendid, tagatised ja DLT finantsinstrumendid ning sellisele varale juurdepddsu vahendid korraldaja enda ning teiste
liikkmete, osaliste, emitentide voi klientide omadest.

Loikes 4 osutatud iildine IT- ja kiiberkord tagab, et kdnealused DLT turutaristus lilkmete, osaliste, emitentide voi klientide
nimel hoitavad rahalised vahendid, tagatised ja DLT finantsinstrumendid ning neile juurdepdisu vahendid on kaitstud loata
juurdepddsu, hikkimise, seisundi halvenemise, kaotuse, kiiberriinde, varguse, pettuse, hooletuse ja muude tdsiste
talitlushairete riski eest.

6.  Rahaliste vahendite, tagatise v&i DLT finantsinstrumendi kaotuse korral vastutab DLT turutaristu korraldaja, kes
nende rahaliste vahendite, tagatise vdi DLT finantsinstrumendi kaotuse pohjustas, kahju eest summas, mis ulatub kaotatud
vara turuvadrtuseni. DLT turutaristu korraldaja ei vastuta kaotuse eest, kui ta tdendab, et kaotus on tingitud valisest
sindmusest, mille iile tal puudus mdistlik kontroll ja mille tagajirjed oleksid hoolimata kdigist mdistlikest joupingutustest
olnud viltimatud.

DLT turutaristu korraldajad kehtestavad labipaistva ja asjakohase korra investorite kaitse tagamiseks ning kehtestavad
kliendikaebuste menetlemise korra ning kompenseerimis- vdi heastamiskorra juhuks, kui investorile tekitatud kahju on
pohjustatud mis tahes kiesoleva 16igu esimeses 16igus osutatud asjaolust voi tegevuse [dpetamisest mis tahes artikli 8
16ikes 13, artikli 9 16ikes 11 voi artikli 10 16ikes 10 osutatud asjaolu tdttu.

Investorite kaitse tagamiseks v3ib pddev asutus igal iiksikjuhul otsustada nduda DLT turutaristu korraldajalt tdiendavaid
usaldatavusalaseid kaitsemeetmeid omavahendite voi kindlustuspoliisi ndol, kui padev asutus teeb kindlaks, et kdesoleva
16ike esimeses 16igus osutatud asjaolude tdttu klientidele pdhjustatavast kahjust tulenevad DLT turutaristu korraldaja
vbimalikud kohustused ei ole piisavalt kaetud méiruses (EL) nr 909/2014, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuses (EL)
2019/2033, (**) direktiivis 2014/65/EL voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2019/2034 (*) sitestatud
usaldatavusnduetega.

7. DLT turutaristu korraldaja kehtestab ja teeb iildsusele kittesaadavaks selge ja tiksikasjaliku strateegia konkreetse DLT
turutaristu tegevusmahu vihendamiseks voi konkreetselt DLT turutaristult iileminekuks voi selle korraldamise
1dpetamiseks (edaspidi ,ileminekustrateegia), sealhulgas hajusraamatu tehnoloogia toimingutele ileminekuks voi
tagasipoordumiseks tavapirastele turutaristutele, kui:

a) artikli 3 1dikes 3 sitestatud piirméir on tletatud;

("*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mdairus (EL) 2019/2033, mis kisitleb investeerimisithingute suhtes
kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse médrusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL)
nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 1).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis Kkisitleb investeerimisithingute
usaldatavusnduete tiitmise jérelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL,
2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 64).
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b) kiesoleva mairuse kohaselt antud eriluba voi vabastus tuleb kehtetuks tunnistada voi muul viisil 16petada, sealhulgas
juhul, kui eriluba voi vabastus 1opetatakse artikli 14 I6ikes 2 ette nihtud siindmuste jarelmina, voi

¢) DLT turutaristu tegevus 1dpetatakse vabatahtlikult voi sundkorras.

Uleminekustrateegia peab olema valmis digeaegseks kasutuselevotuks.

Uleminekustrateegiaga nihakse ette, kuidas tuleb liikmeid, osalisi, emitente ja kliente kdesoleva 1dike esimeses 13igus
osutatud eriloa kehtetuks tunnistamise voi ldpetamise voi tegevuse ldpetamise korral kohelda. Uleminekustrateegias
nahakse ette, kuidas tuleb kliente, eelkdige jaeinvestoreid, kaitsta eriloa kehtetuks tunnistamise voi 16petamise voi tegevuse
16petamise ebaproportsionaalse mdju eest. Uleminekustrateegiat ajakohastatakse pidevalt pideva asutuse eelneval

heakskiidul.

Uleminekustrateegias tipsustatakse, kuidas tuleb kiituda artikli 3 18ikes 3 osutatud piirmaira iiletamise korral.

8.  Investeerimisithingud ja turukorraldajad, kellel on kiesoleva mairuse artikli 8 16ike 2 alusel lubatud korraldada
iiksnes DLT mitmepoolset kauplemissiisteemi ja kes ei osuta oma iileminekustrateegiates sellele, et nad kavatsevad hankida
loa mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamiseks direktiivi 2014/65/EL alusel, ning DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
korraldavad keskdepositooriumid teevad kdik endast oleneva, et leppida direktiivi 2014/65/EL kohast mitmepoolset
kauplemissiisteemi korraldavate investeerimisithingute vdi turukorraldajatega kokku nende tegevuse iilevotmise korras,
ning tipsustavad seda korda oma iileminekustrateegias.

9.  DLT arveldussiisteemi korraldavad keskdepositooriumid, kellel on kidesoleva mairuse artikli 9 16ike 2 alusel lubatud
korraldada iiksnes DLT arveldussiisteemi ja kes ei osuta oma iileminekustrateegias sellele, et nad kavatsevad hankida loa
vairtpaberiarveldussiisteemi korraldamiseks maaruse (EL) nr 909/2014 alusel, ning DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
korraldavad investeerimisithingud v&i turukorraldajad teevad k&ik endast oleneva, et leppida vaartpaberiarveldussiisteemi
korraldavate keskdepositooriumidega kokku nende tegevuse iilevdtmise korras, ning tipsustavad seda korda oma
tileminekustrateegias.

Vairtpaberiarveldussiisteemi korraldavad keskdepositooriumid, kes saavad taotluse leppida kokku kdesoleva 1dike esimeses
16igus osutatud korras, vastavad kolme kuu jooksul alates taotluse kittesaamise kuupdevast. Vairtpaberiarveldussiisteemi
korraldav keskdepositoorium lepib sellises korras kokku mittediskrimineerival viisil ja v3ib votta mdistlikku
kommertstasu, mis pShineb tegelikel kuludel. Taotluse saanud pool v3ib taotluse tagasi likkata ainult juhul, kui selline kord
kahjustaks finantsturgude sujuvat ja nduetekohast toimimist voi pdhjustaks siisteemset riski. Ta ei vdi taotlust tagasi litkata
turuosa kaotamise pdhjendusel. Kui ta taotluse tagasi liikkab, teavitab ta taotluse esitanud DLT turutaristu korraldajat
pohjustest kirjalikult.

10.  Loigetes 8 ja 9 osutatud kord peab olema kehtestatud hiljemalt viie aasta m66dumisel eriloa andmise kuupievast,
vi varasemal kuupieval, kui padev asutus seda nduab, et kisitleda konkreetse eriloa ennetihtaegse 16petamise riski.

Artikkel 8

Eriluba DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamiseks

1. Direktiivi 2014/65/EL alusel investeerimisithingu vdi reguleeritud turu korraldamise tegevusloa saanud juriidiline isik
voib taotleda eriluba kiesoleva mairuse alusel DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamiseks.

2. Kui juriidiline isik taotleb direktiivi 2014/65/EL alusel investeerimisithingu voi reguleeritud turu korraldamise
tegevusluba ja samal ajal kéesoleva artikli alusel eriluba tiksnes DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamiseks, ei
hinda pidev asutus, kas taotleja vastab nendele direktiivi 2014/65/EL nduetele, mille tditmisest on taotleja kooskdlas
kidesoleva mairuse artikliga 4 taotlenud vabastust.



L 151/22 Euroopa Liidu Teataja 2.6.2022

3. Kui juriidiline isik taotleb samal ajal investeerimisithingu voi reguleeritud turu korraldamise tegevusluba ja eriluba,
nagu on osutatud kdesoleva artikli 16ikes 2, esitab ta taotluses direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt ndutava teabe, vilja
arvatud teave, mis tdendab vastavust nduetele, mille tditmisest on taotleja kooskdlas kdesoleva mdairuse artikliga 4
taotlenud vabastust.

4. Kéesoleva mairuse kohaselt DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise eriloa taotlus sisaldab jargmist teavet:

a) artikli 7 6ikes 1 osutatud taotleja driplaan, DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi reeglid ja diguslikud tingimused ning
artikli 7 oikes 3 osutatud teave DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi toimimise, teenuste ja tegevuse kohta;

b) artikli 7 16ikes 2 osutatud kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimise kirjeldus;
c) artikli 7 16ikes 4 osutatud taotleja iildise IT- ja kiiberkorra kirjeldus;

d) tdendid selle kohta, et taotleja on oma kohustuste tditmiseks ja klientidele kompensatsiooni maksmiseks kehtestanud
piisavad usaldatavusalased kaitsemeetmed, nagu on osutatud artikli 7 16ike 6 kolmandas 16igus;

e) kui see on asjakohane, artikli 7 16ikes 5 osutatud klientide DLT finantsinstrumentide hoidmise korra kirjeldus;

f) artikli 7 16ike 6 teises 16igus osutatud investorite kaitse tagamise korra kirjeldus ning kliendikaebuste menetlemise ja
diguskaitsemehhanismide kirjeldus;

g) taotleja iileminekustrateegia ning

h) vabastused, mida taotleja vastavalt artiklile 4 taotleb, iga taotletava vabastuse pohjendus, kavandatud kompensatsioo-
nimeetmed ja vahendid, mille abil taotleja kavatseb vabastustega seotud tingimusi téita.

5. Hiljemalt 23. mirtsiks 2023 tootab ESMA 16ike 4 kohaldamiseks vilja standardvormid, -vormingud ja -mallid
kehtestavad suunised.

6.  Padev asutus hindab 30 to6pdeva jooksul parast DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise eriloa taotluse
saamise kuupdeva, kas taotlus on tiielik. Kui taotlus ei ole tdielik, mddrab padev asutus tdhtaja, milleks taotleja peab
esitama puuduva voi tdiendava teabe. Kui taotlus on pddeva asutuse arvates tiielik, teavitab ta sellest taotlejat.

Niipea kui padev asutus jéuab seisukohale, et taotlus on tdielik, saadab ta taotluse koopia ESMA-le.

7. Kui see on vajalik vabastuste jarjepidevuse ja proportsionaalsuse edendamiseks voi investorite kaitse, turu tervikluse
ja finantsstabiilsuse tagamiseks, esitab ESMA 30 kalendripieva jooksul alates kdnealuse taotluse koopia saamisest padevale
asutusele mittesiduva arvamuse taotletavate vabastuste vdi kdesoleva mairuse tarvis kasutatava hajusraamatu tehnoloogia
liigi asjakohasuse kohta.

Enne mittesiduva arvamuse esitamist konsulteerib ESMA teiste litkmesriikide pidevate asutustega ja vdtab nende seisukohti
arvamuse esitamisel igati arvesse.

Kui ESMA on mittesiduva arvamuse esitanud, vdtab padev asutus seda arvamust igati arvesse ja esitab ESMA-le taotluse
korral teatise, milles selgitab mérkimisvéirseid korvalekaldeid arvamusest. ESMA arvamust ega pideva asutuse teatist ei
avalikustata.

8.  Hiljemalt 24. mirtsiks 2025 tootab ESMA vilja suunised, et edendada jarjepidevust ja proportsionaalsust jirgmises:

a) DLT mitmepoolsete kauplemissiisteemide korraldajatele kogu liidus antud vabastused, sealhulgas seoses sellise eri liiki
hajusraamatu tehnoloogiate asjakohasuse hindamisega, mida DLT mitmepoolsete kauplemissiisteemide korraldajad
kasutavad kdesoleva méidruse tarvis, ja

b) artikli 3 1dikes 6 sitestatud voimaluse kasutamine.



2.6.2022 Euroopa Liidu Teataja L 151/23

Konealuste suunistega tagatakse investorite kaitse, turu terviklus ja finantsstabiilsus.

ESMA ajakohastab konealuseid suuniseid korraparaselt.

9. 90 toopdeva jooksul alates kuupdevast, mil padev asutus saab DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise
eriloa saamiseks esitatud tdieliku taotluse kitte, hindab ta seda ja otsustab, kas eriluba anda. Kui taotleja taotleb samal ajal
tegevusluba direktiivi 2014/65/EL alusel ja eriluba kiesoleva maidruse alusel, voib hindamisperioodi pikendada kuni
direktiivi 2014/65/EL artikli 7 1dikes 3 sitestatud ajavahemiku vorra.

10.  Ima et see piiraks direktiivi 2014/65/EL artiklite 7 ja 44 kohaldamist, keeldub pidev asutus DLT mitmepoolse
kauplemissiisteemi korraldamiseks eriluba andmast, kui on alust arvata, et:

a) investorite kaitset, turu terviklust v&i finantsstabiilsust ohustavad suured riskid, mida taotleja ei ole korralikult
kisitlenud ega maandanud;

b) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamiseks taotletavate eriloa ja vabastuste eesmirk on odiguslike voi
regulatiivsete nduete tditmisest korvale hoida voi

¢) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja ei suuda voi ei vdimalda oma kasutajatel jirgida liidu diguse
kohaldatavaid sitteid voi liidu diguse kohaldamisalast vilja jadvaid riigisisese diguse sitteid.

11.  Eriluba kehtib kogu liidus kuni kuus aastat alates eriloa andmise kuupievast. Eriloas tdpsustatakse kooskdlas
artikliga 4 antud vabastused, kompensatsioonimeetmed ja pideva asutuse poolt kooskdlas artikli 3 15ikega 6 kehtestatud
madalamad piirméarad.

Pidev asutus teavitab kiesoleva artikli kohase eriloa andmisest, andmisest keeldumisest ja eriloa kehtetuks tunnistamisest,
sealhulgas kiesoleva 15ike esimeses 16igus sitestatud teabest, viivitamata ESMAt.

ESMA avaldab oma veebisaidil jargmise teabe:
a) DLT mitmepoolsete kauplemissiisteemide loetelu, nende erilubade kehtivuse algus- ja 16ppkuupievad, igale DLT
mitmepoolsele kauplemissiisteemile antud vabastuste loetelu, padevate asutuste poolt igale DLT mitmepoolsele

kauplemissiisteemile kehtestatud madalamad piirmédarad, ning

b) artikli 4 alusel esitatud vabastuste taotluste koguarv, sealhulgas antud ja keeldutud vabastuste arv ja liigid, ning
keeldumiste pdhjendused.

Kolmanda 16igu punktis b osutatud teave avaldatakse anoniitimselt.

12.  Ima et see piiraks direktiivi 2014/65/EL artiklite 8 ja 44 kohaldamist, tunnistab padev asutus eriloa voi sellega
seotud vabastused kehtetuks, kui:

a) kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimises vdi DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja osutatavates
teenustes ja tegevuses on avastatud puudus, mis ohustab investorite kaitset, turu terviklust voi finantsstabiilsust, ning
risk kaalub katsetatavatest teenustest ja tegevusest saadava kasu tiles;

b) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja on rikkunud vabastustega seotud tingimusi;

¢) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja on votnud kauplemisele finantsinstrumendid, mis ei vasta artikli 3
16ikes 1 sitestatud tingimustele;

d) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja on tiletanud artikli 3 1dikes 2 osutatud piirmééra;

¢) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja on iiletanud artikli 3 16ikes 3 osutatud piirmédra, kuid ei ole alustanud
tileminekustrateegia rakendamist, voi

f) DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldajale anti eriluba voi sellega seotud vabastused eksitava teabe voi olulise
viljajdtte alusel.
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13.  Kui DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja kavatseb teha kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimises
vOi oma teenustes voi tegevuses olulise muudatuse, mille tttu on vaja uut eriluba, uut vabastust voi tuleb muuta sellele
korraldajale antud iiht vdi mitut vabastust voi vabastusega seotud tingimusi, taotleb DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldaja uut eriluba, vabastust voi muudatust.

Kui DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja taotleb uut eriluba, vabastust vdi muudatust, kohaldatakse artiklis 4
sitestatud menetlust. Pidev asutus menetleb taotlust kooskdlas kiesoleva artikliga.

Artikkel 9

Eriluba DLT arveldussiisteemi korraldamiseks

1. Madruse (EL) nr 909/2014 alusel keskdepositooriumi tegevusloa saanud juriidiline isik voib taotleda eriluba kiesoleva
médruse alusel DLT arveldussiisteemi korraldamiseks.

2. Kui juriidiline isik taotleb maaruse (EL) nr 909/2014 alusel keskdepositooriumi tegevusluba ja samal ajal kdesoleva
artikli alusel eriluba iiksnes DLT arveldussiisteemi korraldamiseks, ei hinda padev asutus, kas taotleja vastab nendele
maédruse (EL) nr 909/2014 nduetele, mille tditmisest on taotleja kooskdlas kdesoleva mdiruse artikliga 5 taotlenud
vabastust.

3. Kui juriidiline isik taotleb samal ajal keskdepositooriumi tegevusluba ja eriluba, nagu on osutatud kdesoleva artikli
16ikes 2, esitab ta taotluses maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 17 16ikes 2 osutatud teabe, vilja arvatud teave, mis tdendab
vastavust nduetele, mille tditmisest on taotleja kooskolas kdesoleva maaruse artikliga 5 taotlenud vabastust.

4. Kdiesoleva miiruse kohaselt DLT arveldussiisteemi korraldamise eriloa taotlus sisaldab jargmist teavet:

a) artikli 7 16ikes 1 osutatud taotleja driplaan, DLT arveldussiisteemi reeglid ja diguslikud tingimused ning artikli 7 16ikes 3
osutatud teave DLT arveldussiisteemi toimimise, teenuste ja tegevuse kohta;

b) artikli 7 16ikes 2 osutatud kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimise kirjeldus;
c) artikli 7 16ikes 4 osutatud taotleja iildise IT- ja kitberkorra kirjeldus;

d) tdendid selle kohta, et taotleja on oma kohustuste taitmiseks ja klientidele kompensatsiooni maksmiseks kehtestanud
piisavad usaldatavusalased kaitsemeetmed, nagu on osutatud artikli 7 16ike 6 kolmandas 1igus;

e) kui see on asjakohane, artikli 7 1dikes 5 osutatud klientide DLT finantsinstrumentide hoidmise korra kirjeldus;

f) artikli 7 Ioike 6 teises 16igus osutatud investorite kaitse tagamise korra kirjeldus ning kliendikaebuste menetlemise ja
diguskaitsemehhanismide kirjeldus;

g) taotleja iileminekustrateegia ning

h) vabastused, mida taotleja vastavalt artiklile 5 taotleb, iga taotletava vabastuse pohjendus, kavandatud kompensatsioo-
nimeetmed ja vahendid, mille abil taotleja kavatseb vabastustega seotud tingimusi téita.

5. Hiljemalt 23. mirtsiks 2023 to6tab ESMA 16ike 4 kohaldamiseks vilja standardvormid, -vormingud ja -mallid
kehtestavad suunised.
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6.  Pddev asutus hindab 30 toopdeva jooksul pdrast DLT arveldussiisteemi korraldamise eriloa taotluse saamise
kuupieva, kas taotlus on tdielik. Kui taotlus ei ole tiielik, méddrab pidev asutus tihtaja, milleks taotleja peab esitama
puuduva voi tdiendava teabe. Kui taotlus on padeva asutuse arvates tiielik, teavitab ta sellest taotlejat.

Niipea kui padev asutus jéuab seisukohale, et taotlus on tiielik, saadab ta taotluse koopia

a) ESMA-leja

b) maédruse (EL) nr 909/2014 artiklis 12 osutatud asjaomastele asutustele.

7. Kui see on vajalik vabastuste jirjepidevuse ja proportsionaalsuse edendamiseks voi investorite kaitse, turu tervikluse
ja finantsstabiilsuse tagamiseks, esitab ESMA 30 kalendripédeva jooksul alates kdnealuse taotluse koopia saamisest padevale

asutusele mittesiduva arvamuse taotletavate vabastuste vOi kdesoleva maaruse tarvis kasutatava hajusraamatu tehnoloogia
liigi asjakohasuse kohta.

Enne mittesiduva arvamuse esitamist konsulteerib ESMA teiste liitkmesriikide padevate asutustega ja votab nende seisukohti
arvamuse esitamisel igati arvesse.

Kui ESMA on mittesiduva arvamuse esitanud, votab padev asutus seda arvamust igati arvesse ja esitab ESMA-le taotluse
korral teatise, milles selgitab mérkimisvéirseid korvalekaldeid arvamusest. ESMA arvamust ega pideva asutuse teatist ei
avalikustata.

Méiruse (EL) nr 909/2014 artiklis 12 osutatud asjaomased asutused esitavad pddevale asutusele 30 kalendripdeva jooksul
alates taotluse koopia saamisest taotleja korraldatava DLT arveldussiisteemi omaduste kohta mittesiduva arvamuse.

8.  Hiljemalt 24. mirtsiks 2025 tootab ESMA vilja suunised, et edendada jarjepidevust ja proportsionaalsust jirgmises:

a) DLT arveldussiisteeme korraldavatele keskdepositooriumidele kogu liidus antud vabastused, sealhulgas seoses sellise eri
liiki hajusraamatu tehnoloogiate asjakohasuse hindamisega, mida turukorraldajad kasutavad kdesoleva maaruse tarvis, ja

b) artikli 3 1dikes 6 sdtestatud voimaluse kasutamine.

Konealuste suunistega tagatakse investorite kaitse, turu terviklus ja finantsstabiilsus.

ESMA ajakohastab konealuseid suuniseid korrapiraselt.

9. 90 toopieva jooksul alates kuupievast, mil padev asutus saab DLT arveldussiisteemi korraldamise eriloa saamiseks
esitatud tdieliku taotluse kitte, hindab ta seda ja otsustab, kas eriluba anda. Kui taotleja taotleb samal ajal keskdeposi-
tooriumi tegevusluba mdairuse (EL) nr 909/2014 alusel ja eriluba kdesoleva mdiruse alusel, vdib hindamisperioodi
pikendada kuni médaruse (EL) nr 909/2014 artikli 17 15ikes 8 sitestatud ajavahemiku vdrra.

10.  Ilma et see piiraks madruse (EL) nr 909/2014 artikli 17 kohaldamist, keeldub padev asutus DLT arveldussiisteemi
korraldamiseks eriluba andmast, kui on alust arvata, et:

a) investorite kaitset, turu terviklust voi finantsstabiilsust ohustavad markimisvairsed riskid, mida taotleja ei ole korralikult
kisitlenud ega maandanud;

b) DLT arveldussiisteemi korraldamiseks taotletavate eriloa ja vabastuste eesmirk on diguslike vi regulatiivsete nduete
tditmisest korvale hoida voi

¢) keskdepositoorium ei suuda voi ei voimalda oma kasutajatel jirgida liidu diguse kohaldatavaid sitteid voi liidu diguse
kohaldamisalast vélja jadvaid riigisisese diguse sitteid.
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11.  Eriluba kehtib kogu liidus kuni kuus aastat alates eriloa andmise kuupievast. Eriloas tdpsustatakse kooskolas
artikliga 5 antud vabastused, kompensatsioonimeetmed ja padeva asutuse poolt kooskdlas artikli 3 15ikega 6 kehtestatud
madalamad piirmaarad.

Pidev asutus teavitab kdesoleva artikli kohase eriloa andmisest, selle andmisest keeldumisest ja eriloa kehtetuks
tunnistamisest, sealhulgas kiesoleva 16ike esimeses 16igus sitestatud teabest, viivitamata ESMAt ja kaesoleva artikli 16ikes 7
osutatud asjaomaseid asutusi.

ESMA avaldab oma veebisaidil jargmise teabe:

a) DLT arveldussiisteemide loetelu, nende erilubade kehtivuse algus- ja 16ppkuupievad, igale DLT arveldussiisteemile antud
vabastuste loetelu, padevate asutuste poolt igale DLT arveldussiisteemile kehtestatud madalamad piirméédrad, ning

b) artikli 5 alusel esitatud vabastuste taotluste koguarv, sealhulgas antud ja keeldutud vabastuste arv ja liigid, ning
keeldumiste pShjendused.

Kolmanda 18igu punktis b osutatud teave avaldatakse anoniiimselt.

12.  Ima et see piiraks médruse (EL) nr 909/2014 artikli 20 kohaldamist, tunnistab padev asutus eriloa voi sellega seotud
vabastused kehtetuks, kui:

a) kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimises voi DLT arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi osutatavates
teenustes ja tegevuses on avastatud puudus, mis ohustab investorite kaitset, turu terviklust voi finantsstabiilsust, ning
risk kaalub katsetatavatest teenustest ja tegevusest saadava kasu tiles;

b) DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium on rikkunud vabastustega seotud tingimusi;

¢) DLTarveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium on registreerinud finantsinstrumendid, mis ei vasta artikli 3 1dikes 1
sdtestatud tingimustele;

d) DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium on iiletanud artikli 3 15ikes 2 osutatud piirmaira;

e) DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium on iiletanud artikli 3 Idikes 3 osutatud piirmédra, kuid ei ole
alustanud tileminekustrateegia rakendamist, voi

f) DLT arveldussiisteemi korraldavale keskdepositooriumile anti eriluba voi sellega seotud vabastused eksitava teabe voi
olulise viljajitte alusel.

13.  Kui DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium kavatseb teha kasutatava hajusraamatu tehnoloogia
toimimises vdi oma teenustes vdi tegevuses olulise muudatuse, mille tdttu on vaja uut eriluba, uut vabastust vdi tuleb
muuta sellele keskdepositooriumile tehtud iiht voi mitut vabastust vdi vabastusega seotud tingimusi, taotleb DLT
arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium uut eriluba, vabastust voi muudatust.

Kui DLT arveldussiisteemi korraldav keskdepositoorium taotleb uut eriluba, vabastust v6i muudatust, kohaldatakse
artiklis 5 sitestatud menetlust. Pidev asutus menetleb taotlust kooskolas kiesoleva artikliga.

Artikkel 10

Eriluba DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamiseks

1. Direktiivi 2014/65/EL alusel investeerimisithingu tegevusloa voi reguleeritud turu korraldamise tegevusloa saanud
voi médruse (EL) nr 909/2014 alusel keskdepositooriumi tegevusloa saanud juriidiline isik voib taotleda eriluba kiesoleva
maédruse alusel DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamiseks.

2. Kui juriidiline isik taotleb direktiivi 2014/65/EL alusel investeerimisithingu tegevusluba v&i reguleeritud turu
korraldamise tegevusluba voi méiruse (EL) nr 909/2014 alusel keskdepositooriumi tegevusluba ja samal ajal kdesoleva
artikli alusel eriluba tiksnes DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamiseks, ei hinda padev asutus, kas taotleja vastab
nendele direktiivi 2014/65/EL vdi médruse (EL) nr 909/2014 nduetele, mille tditmisest on taotleja kooskdlas kiesoleva
médruse artikliga 6 taotlenud vabastust.
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3. Kui juriidiline isik taotleb samal ajal investeerimisithingu tegevusluba voi reguleeritud turu korraldamise tegevusluba
v0i keskdepositooriumi tegevusluba ja eriluba, nagu on osutatud kiesoleva artikli 16ikes 2, esitab ta taotluses olenevalt
sellest, kumb 6igusakt on kohaldatav, direktiivi 2014/65/EL artikli 7 vdi médruse (EL) nr 909/2014 artikli 17 kohaselt
ndutava teabe, vilja arvatud teave, mis tdendab vastavust nduetele, mille tditmisest on taotleja kooskdlas kdesoleva
médruse artikliga 6 taotlenud vabastust.

4. Kéesoleva maidruse kohaselt DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamise eriloa taotlus sisaldab jargmist teavet:

a) artikli 7 16ikes 1 osutatud taotleja driplaan, DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi reeglid ja diguslikud tingimused ning
artikli 7 1dikes 3 osutatud teave DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi toimimise, teenuste ja tegevuse kohta;

b) artikli 7 1dikes 2 osutatud kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimise kirjeldus;
c) artikli 7 16ikes 4 osutatud taotleja tildise IT- ja kitberkorra kirjeldus;

d) tdendid selle kohta, et taotleja on oma kohustuste tditmiseks ja klientidele kompensatsiooni maksmiseks kehtestanud
piisavad usaldatavusalased kaitsemeetmed, nagu on osutatud artikli 7 1dike 6 kolmandas 1igus;

e) kui see on asjakohane, artikli 7 l6ikes 5 osutatud klientide DLT finantsinstrumentide hoidmise korra kirjeldus;

f) artikli 7 16ike 6 teises 16igus osutatud investorite kaitse tagamise korra kirjeldus ning kliendikaebuste menetlemise ja
diguskaitsemehhanismide kirjeldus;

g) taotleja iileminekustrateegia ja

h) vabastused, mida taotleja vastavalt artiklile 6 taotleb, iga taotletava vabastuse pdhjendus, kavandatud kompensatsioo-
nimeetmed ja vahendid, mille abil taotleja kavatseb vabastustega seotud tingimusi tdita.

5. Lisaks kdesoleva artikli 16ikes 4 osutatud teabele esitab taotleja, kes kavatseb DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
korraldada investeerimisithingu v&i turukorraldajana, teabe selle kohta, kuidas ta kavatseb tdita maaruse (EL) nr 909/2014
kohaldatavaid ndudeid, nagu on osutatud kdesoleva méddruse artikli 6 15ikes 1, vélja arvatud teave, mis tdendab vastavust
nduetele, mille tiitmisest on taotleja kooskolas konealuse artikliga taotlenud vabastust.

Lisaks kéesoleva artikli 1oikes 4 osutatud teabele esitab taotleja, kes kavatseb DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldada
keskdepositooriumina, teabe selle kohta, kuidas ta kavatseb tiita direktiivi 2014/65/EL kohaldatavaid ndudeid, nagu on
osutatud kiesoleva madruse artikli 6 15ikes 2, vilja arvatud teave, mis tdendab vastavust nduetele, mille tditmisest on
taotleja kooskolas konealuse artikliga taotlenud vabastust.

6.  Hiljemalt 23. mirtsiks 2023 tootab ESMA 16ike 4 kohaldamiseks vilja standardvormid, -vormingud ja -mallid
kehtestavad suunised.

7. Pidev asutus hindab 30 to6pdeva jooksul pdrast DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamise eriloa taotluse
saamise kuupieva, kas taotlus on tiielik. Kui taotlus ei ole tdielik, mddrab padev asutus tdhtaja, milleks taotleja peab
esitama puuduva voi tdiendava teabe. Kui taotlus on padeva asutuse arvates tiielik, teavitab ta sellest taotlejat.

Niipea kui padev asutus jéuab seisukohale, et taotlus on téielik, saadab ta taotluse koopia
a) ESMA-le ja

b) mdiruse (EL) nr 909/2014 artiklis 12 osutatud asjaomastele asutustele.
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8. Kui see on vajalik vabastuste jirjepidevuse ja proportsionaalsuse edendamiseks voi investorite kaitse, turu tervikluse
ja finantsstabiilsuse tagamiseks, esitab ESMA 30 kalendripdeva jooksul alates kdnealuse taotluse koopia saamisest padevale
asutusele mittesiduva arvamuse taotletavate vabastuste vdi kdesoleva médruse tarvis kasutatava hajusraamatu tehnoloogia
liigi asjakohasuse kohta.

Enne mittesiduva arvamuse esitamist konsulteerib ESMA teiste litkmesriikide padevate asutustega ja votab nende seisukohti
arvamuse esitamisel igati arvesse.

Kui ESMA on mittesiduva arvamuse esitanud, votab padev asutus seda arvamust igati arvesse ja esitab ESMA-le taotluse
korral teatise, milles selgitab markimisvdarseid kdrvalekaldeid arvamusest. ESMA arvamust ega padeva asutuse teatist ei
avalikustata.

Mairuse (EL) nr 909/2014 artiklis 12 osutatud asjaomased asutused esitavad 30 kalendripdeva jooksul alates taotluse
koopia saamisest pddevale asutusele mittesiduva arvamuse taotleja korraldatava DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
omaduste kohta.

9. 90 toopdeva jooksul alates kuupievast, mil padev asutus saab DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamise
eriloa saamiseks esitatud tdieliku taotluse kitte, hindab ta seda ja otsustab, kas eriluba anda. Kui taotleja taotleb samal ajal
tegevusluba direktiivi 2014/65/EL vdi mdidruse (EL) nr 909/2014 alusel ja eriluba kidesoleva artikli alusel, voib
hindamisperioodi pikendada olenevalt sellest, kumb &igusakt on kohaldatav, kuni direktiivi 2014/65/EL artikli 7 l6ikes 3
vOi médruse (EL) nr 909/2014 artikli 17 1ikes 8 sitestatud ajavahemiku vorra.

10.  Ilma et see piiraks direktiivi 2014/65EL artiklite 7 ja 44 ning mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 17 kohaldamist,
keeldub padev asutus DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamise eriluba andmast, kui on alust arvata, et:

a) investorite kaitset, turu terviklust vdi finantsstabiilsust ohustavad suured riskid, mida taotleja ei ole korralikult
kisitlenud ega maandanud;

b) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldamiseks taotletava eriloa ja vabastuste eesmirk on &iguslike voi
regulatiivsete nduete tditmisest korvale hoida voi

¢) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja ei suuda voi ei vOimalda oma kasutajatel jargida liidu 6iguse
kohaldatavaid sitteid voi liidu diguse kohaldamisalast vilja jadvaid riigisisese diguse sitteid.

11.  Eriluba kehtib kogu liidus kuni kuus aastat alates eriloa andmise kuupdevast. Eriloas tipsustatakse kooskdlas
artikliga 6 antud vabastused, kompensatsioonimeetmed ja padeva asutuse poolt kooskdlas artikli 3 15ikega 6 kehtestatud
madalamad piirmaarad.

Pidev asutus teavitab kiesoleva artikli kohase eriloa andmisest, andmisest keeldumisest ja eriloa kehtetuks tunnistamisest,
sealhulgas kiesoleva 1ike esimeses 16igus sitestatud teabest, viivitamata ESMAt ja maaruse (EL) nr 909/2014 artiklis 12
osutatud asjaomaseid asutusi.

ESMA avaldab oma veebisaidil jargmise teabe:

a) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemide loetelu, nende erilubade kehtivuse algus- ja l6ppkuupievad, igale DLT kauplemis-
ja arveldussiisteemile antud vabastuste loetelu, padevate asutuste poolt igale DLT kauplemis- ja arveldussiisteemile
kehtestatud madalamad piirmédarad, ning

b) artikli 6 alusel esitatud vabastuste taotluste koguarv, sealhulgas antud ja keeldutud vabastuste arv ja liigid, ning
keeldumiste pohjendused.

Kolmanda 16igu punktis b osutatud teave avaldatakse anoniiiimselt.
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12.  Ima et see piiraks direktiivi 2014/65/EL artiklite 8 ja 44 ning médruse (EL) nr 909/2014 artikli 20 kohaldamist,
tunnistab padev asutus eriloa vdi sellega seotud vabastused kehtetuks, kui:

a) kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimises voi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja osutatavates
teenustes ja tegevuses on avastatud puudus, mis ohustab investorite kaitset, turu terviklust voi finantsstabiilsust, ning
risk kaalub katsetatavatest teenustest ja tegevusest saadava kasu tiles;

b) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja on rikkunud vabastustega seotud tingimusi;

¢) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja on v6tnud kauplemisele voi registreerinud finantsinstrumendid, mis ei
vasta artikli 3 I6ikes 1 sitestatud tingimustele;

d) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja on iiletanud artikli 3 16ikes 2 osutatud piirmdaara;

e¢) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja on iiletanud artikli 3 18ikes 3 osutatud piirmaira, kuid ei ole alustanud
tileminekustrateegia rakendamist, voi

f) DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldajale anti eriluba vdi sellega seotud vabastused eksitava teabe vdi olulise
viljajitte alusel.

13.  Kui DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja kavatseb teha kasutatava hajusraamatu tehnoloogia toimimises
vOi oma teenustes voi tegevuses olulise muudatuse, mille t3ttu on vaja uut eriluba, uut vabastust voi tuleb muuta sellele
korraldajale antud ttht v&i mitut vabastust vdi vabastusega seotud tingimusi, taotleb DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi
korraldaja uut eriluba, vabastust v6i muudatust.

Kui DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja taotleb uut eriluba, vabastust v6i muudatust, kohaldatakse artiklis 6
sdtestatud menetlust. Padev asutus menetleb taotlust kooskdlas kiesoleva artikliga.

Artikkel 11

DLT turutaristute korraldajate, pidevate asutuste ja ESMA koost66

1.  Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 909/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamist, teevad DLT turutaristute
korraldajad padevate asutustega koostood.

Eelkdige teavitavad DLT turutaristu korraldajad oma pidevaid asutusi viivitamata, kui nad saavad teada jirgmistest
asjaoludest:

a) driplaanis kavandatud olulised muudatused, sealhulgas muudatused, mis on seotud kriitilise tdhtsusega tootajate, DLT
turutaristu reeglite ja diguslike tingimustega;

b) tdendid loata juurdepdisu, suurte talitlushéirete, kaotamise, kiiberriinnete voi muude kitberohtude, pettuse, varguse voi
muude DLT turutaristu korraldajale osaks saanud tdsiste kuritarvituste kohta;

¢) olulised muudatused padevale asutusele esitatud teabes;

d) eriloaga hdlmatud tegevustega vi teenuste osutamisega seotud tehnilised voi tegevusraskused, sealhulgas raskused, mis
on seotud hajusraamatu tehnoloogia ja DLT finantsinstrumentide arendamise vdi kasutamisega, voi

e) investorite kaitset, turu terviklust voi finantsstabiilsust ohustavad riskid, mis on tekkinud, kuid mida eriloa taotluses ega
eriloa andmise ajal ette ei ndhtud.

Teise 16igu punktis a osutatud muudatustest teatatakse vdhemalt neli kuud enne seda, kui muudatus on kavas teha,
olenemata sellest, kas kavandatud olulise muudatuse jaoks tuleb eriluba voi sellega seotud vabastusi voi vabastustega
seotud tingimusi kooskdlas artikliga 8, 9 vdi 10 muuta.
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Kui pddevale asutusele antakse teada teise 1digu punktides a—e loetletud asjaoludest, voib ta nduda, et DLT turutaristu
korraldaja esitaks kooskdlas artikli 8 16ikega 13, artikli 9 1dikega 13 voi artikli 10 1dikega 13 taotluse voi votaks kdesoleva
artikli 1dikes 3 osutatud parandusmeetmed.

2. DLT turutaristu korraldaja esitab pidevale asutusele kogu ndutava vajaliku teabe.

3. Piddev asutus voib nduda, et DLT turutaristu korraldaja driplaani, DLT turutaristu reeglite ja Giguslike tingimuste
suhtes vOetaks parandusmeetmeid, et tagada investorite kaitse, turu terviklus voi finantsstabiilsus. DLT turutaristu
korraldaja annab 16ikes 4 osutatud aruannetes aru koigi padeva asutuse ndutud parandusmeetmete rakendamisest.

4. DLT turutaristu korraldaja esitab iga kuue kuu jirel alates eriloa saamise kuupdevast padevale asutusele aruande.
Aruanne sisaldab jirgmist:

a) 1oike 1 teises 16igus loetletud teabe kokkuvdte;
b) DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemis kauplemisele voetud DLT finantsins-
trumentide arv ja vddrtus ning DLT arveldussiisteemi voi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja registreeritud

DLT finantsinstrumentide arv ja vaartus;

¢) DLT mitmepoolses kauplemissiisteemis v6i DLT kauplemis- ja arveldussiisteemis tehtud ning DLT arveldussiisteemi v5i
DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldaja arveldatud tehingute arv ja véirtus;

d) pohjendatud hinnang finantsteenuseid kisitlevate liidu 6igusaktide voi liikmesriigi diguse kohaldamisel esinevate
probleemide kohta ja

e) koik meetmed, mis on vdetud vabastustega seotud tingimuste rakendamiseks vOi pddeva asutuse ndutud
kompensatsiooni- vdi parandusmeetmete rakendamiseks.

5. ESMA koordineerib padevate asutuste tegevust, et kujundada hajusraamatu tehnoloogiast ja DLT turutaristust ithine
arusaam, et luua iihine jirelevalvekultuur ja iihtsed jarelevalvetavad ning tagada jirjepidev kisitlus ja jarelevalvetulemuste
ithtsus.

Pidevad asutused edastavad DLT turutaristute korraldajatelt kdesoleva artikli 16igete 1, 2 ja 4 kohaselt saadud teabe ja
aruanded aegsasti ESMA-le ning teavitavad teda kdigist kdesoleva artikli 16ike 3 kohaselt voetud meetmetest.

ESMA teavitab pidevaid asutusi korraparaselt jargmisest:
a) kiesoleva artikli 1dike 4 kohaselt esitatud aruanded;
b) kdesoleva méddruse kohaselt antud eriload ja vabastused ning vabastustega seotud tingimused;

¢) juhtumid, mil padev asutus on eriloa vdi vabastuse andmisest keeldunud, eriluba vdi vabastus on tunnistatud kehtetuks
voi DLT turutaristu on tegevuse 1dpetanud.

6. ESMA jilgib erilubade ning nendega seotud vabastuste ja vabastustega seotud tingimuste ning padevate asutuste
ndutud kompensatsiooni- vdi parandusmeetmete kohaldamist. ESMA esitab komisjonile igal aastal aruande selle kohta,
kuidas neid erilube, vabastusi, tingimusi ning kompensatsiooni- ja parandusmeetmeid praktikas kohaldatakse.

Artikkel 12

Pidevate asutuste miiramine

1. DLT mitmepoolset kauplemissiisteemi vdi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava investeerimisithingu puhul
on pidev asutus direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti 55 punkti a alapunktide ii ja iii kohaselt kindlaks médratud
litkmesriigi méddratud padev asutus.
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2. DLT mitmepoolset kauplemissiisteemi vdi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava turukorraldaja puhul on
padev asutus selle litkmesriigi méddratud padev asutus, kus on DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi voi DLT kauplemis- ja
arveldussiisteemi korraldava turukorraldaja registrijirgne asukoht, vdi kui tal asjaomase lilkmesriigi diguse kohaselt
registrijirgset asukohta ei ole, selle liikkmesriigi maaratud padev asutus, kus asub DLT mitmepoolse kauplemissiisteemi voi
DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava turukorraldaja peakontor.

3. DLTarveldussiisteemi vdi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemi korraldava keskdepositooriumi puhul on padev asutus
madruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 16ike 1 punkti 23 kohaselt kindlaks maaratud litkmesriigi médratud padev asutus.

Artikkel 13

Pidevatest asutustest teavitamine

Liikmesriigid teavitavad ESMAt ja komisjoni kdigist padevatest asutustest artikli 2 punkti 21 alapunkti ¢ tdhenduses. ESMA
avaldab padevate asutuste loetelu oma veebisaidil.

Artikkel 14

Aruanne ja libivaatamine

1. Hiljemalt 24. martsiks 2026 esitab ESMA komisjonile aruande jirgmise kohta:

a) DLT turutaristute toimimine kogu liidus;

b) DLT turutaristute arv;

¢) DLT turutaristute taotletud vabastuste liigid ja antud vabastuste liigid;

d) DLT turutaristutes kauplemisele vdetud ja registreeritud DLT finantsinstrumentide arv ja véirtus;
¢) DLT turutaristutes tehtud voi arveldatud tehingute arv ja vddrtus;

f) kasutatava hajusraamatu tehnoloogia liik ja hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega seotud tehnilised kiisimused,
sealhulgas artikli 11 16ike 1 teise 16igu punktis b loetletud asjaolud, ning hajusraamatu tehnoloogia kasutamise moju
liidu kliimapoliitika eesmarkidele;

g) menetlused, mille DLT arveldussiisteemide voi DLT kauplemis- ja arveldussiisteemide korraldajad on kooskdlas artikli 5
1dike 3 punktiga b kehtestanud;

h) hajusraamatu tehnoloogia kasutamisega kaasnevad riskid, selle tehnoloogiaga seotud puudused ja vihene téhusus, mis
mdjutavad investorite kaitset, turu terviklust vdi finantsstabiilsust, sealhulgas uudsed o&iguslikud, siisteemsed ja
operatsiooniriskid, mida ei ole finantsteenuseid kisitlevates liidu digusaktides piisavalt kisitletud, ning muu soovimatu
mdju likviidsusele, volatiilsusele, investorite kaitsele, turu terviklusele voi finantsstabiilsusele;

i) oigusliku arbitraaZi risk voi probleemid, mis mdjutavad vordseid vdimalusi kdesolevas méddruses sitestatud katsekorra
alla kuuluvate DLT turutaristute vahel ning DLT turutaristute ja parandsiisteeme kasutavate muude turutaristute vahel;

j)  DLT turutaristute ja parandsiisteeme kasutavate muude taristute koostalitlusvéimega seotud kiisimused;

k) kasu ja kulud, mis tulenevad hajusraamatu tehnoloogia kasutamisest ja on seotud idufirmade ning viikeste ja keskmise
suurusega ettevotjate suurema likviidsuse ja rahastamisega, ohutuse ja tdhususe suurendamisega, energiatarbimisega ja
riskide maandamisega kogu kauplemis- ja kauplemisjirgses ahelas, sealhulgas DLT finantsinstrumentide registreerimise
ja hoidmisega, tehingute jalgitavusega ning pdhimotte ,tunne oma klienti“ ja rahapesuvastaste menetluste parema
jargimisega, ettevottesiseste meetmetega, investori diguste otsese kasutamisega nutilepingute kaudu ning aruandlus- ja
jarelevalvefunktsioonidega DLT turutaristu tasandil;

) juhtumid, mil eriloa voi vabastuse andmisest on keeldutud voi mil eriluba voi vabastust on muudetud voi see on
tunnistatud kehtetuks, ning kompensatsiooni- vdi parandusmeetmed;
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m) juhtumid, mil DLT turutaristu on tegevuse ldpetanud, ja tegevuse [opetamise pdhjused;

n) artiklis 3 ja artikli 5 1dikes 8 osutatud piirmédirade asjakohasus, sealhulgas nende piirmairade suurendamise vdimalik
mdju, vottes eelkdige arvesse siisteemseid kaalutlusi ja hajusraamatu tehnoloogia eri litke, ning

o) ildine hinnang kiesolevas mairuses sitestatud katsekorra kulude ja kasu kohta ning soovitus selle kohta, kas ja millistel
tingimustel tuleks katsekorraga jitkata.

2. Kolme kuu jooksul parast seda, kui komisjon on 1ikes 1 osutatud aruande kitte saanud, esitab ta selle pdhjal
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande. Kdnealune aruanne sisaldab kulude-tulude analiiiisi selle kohta, kas
kdesolevas mairuses sitestatud katsekorda tuleks

a) pikendada veel kuni kolme aasta vorra;

b) laiendada muud liiki finantsinstrumentidele, mida saab hajusraamatu tehnoloogia abil emiteerida, registreerida, tile
kanda voi sdilitada;

C) muuta;
d) muuta asjakohaste liidu finantsteenuseid kisitlevate digusaktide asjakohase muutmise abil alaliseks voi

e) kas katsekord tuleks l5petada, sealhulgas 1opetada koik kdesoleva méddruse kohaselt antud eriload.

Komisjon vdib oma aruandes teha ettepanekuid finantsteenuseid kasitlevate liidu digusaktide asjakohaseks muutmiseks voi
litkmesriikide &igusaktide iihtlustamiseks, mis holbustaks hajusraamatu tehnoloogia kasutamist finantssektoris, samuti
meetmete kohta, mida on vaja DLT turutaristute vilja viimiseks kdesoleva mairusega sitestatud katsekorra alt.

Kui katsekorda pikendatakse kdesoleva 1dike esimese 16igu punktis a sdtestatud ajavahemiku vdrra, palub komisjon ESMA-I
esitada hiljemalt kolm kuud enne pikendamisperioodi 16ppu kooskélas 16ikega 1 lisaaruande. Pirast kdnealuse aruande
kittesaamist esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule kooskdlas kdesoleva 16ikega lisaaruande.

Artikkel 15

Vahearuanded

ESMA avaldab igal aastal vahearuanded, milles antakse turuosalistele teavet turgude toimimise kohta, kisitletakse DLT
turutaristute korraldajate ebakorrektset kditumist, selgitatakse kdesoleva mddruse kohaldamist ning ajakohastatakse
hajusraamatu tehnoloogia arengu pohjal varasemat teavet. Vahearuannetes esitatakse ka kdesolevas médruses sitestatud
katsekorra kohaldamise iildine kirjeldus, milles pooratakse pohitihelepanu suundumustele ja kujunevatele riskidele, ning
need esitatakse Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile. Esimene vahearuanne avaldatakse hiljemalt 24. mirtsiks
2024.

Artikkel 16

Miiruse (EL) nr 600/2014 muutmine

Méiruse (EL) nr 600/2014 artikli 54 15ike 2 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,Kui komisjon jouab jireldusele, et borsil kaubeldavaid tuletisinstrumente ei ole kooskdlas artikli 52 1dikega 12 vaja
artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vilja jitta, voib keskne vastaspool voi kauplemiskoht taotleda enne 22. juunit 2022 oma
padevalt asutuselt luba rakendada iileminekukorda. Vdttes arvesse asjaomase keskse vastaspoole voi kauplemiskoha
korrektset toimimist ohustavaid riske, mis tulenevad artikli 35 vdi 36 kohaste juurdepidsudiguste kohaldamisest seoses
borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega, voib padev asutus otsustada, et kuni 3. juulini 2023 kestval iileminekuperioodil
artiklit 35 asjaomase keskse vastaspoole suhtes ja artiklit 36 kauplemiskoha suhtes seoses borsil kaubeldavate tuletisinstru-
mentidega ei kohaldata. Kui pddev asutus otsustab sellise iileminekuperioodi heaks kiita, siis artikli 35 ega 36 kohased
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juurdepddsudigused seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega nimetatud {ileminekuperioodil kesksele
vastaspoolele ega kauplemiskohale ei laiene. Pidev asutus teatab iileminekuperioodi heakskiitmisest ESMA-le ja keskse
vastaspoole puhul asjaomase keskse vastaspoole padevate asutuste kolleegiumile.”

Artikkel 17
Miiruse (EL) nr 909/2014 muutmine

Miiruse (EL) nr 909/2014 artikli 76 1dike 5 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,lga artikli 7 16igetes 1-13 osutatud arveldusdistsipliini meedet kohaldatakse alates kuupéevast, mis on iga arveldusdist-
sipliini meetme kohaldamiseks ette nahtud delegeeritud digusaktis, mille komisjon v&tab vastu kooskdlas artikli 7
16ikega 15.“

Artikkel 18
Direktiivi 2014/65/EL muutmine

Direktiivi 2014/65/EL muudetakse jirgmiselt.
1) Artikli 4 Idike 1 punkt 15 asendatakse jirgmisega:

,15) finantsinstrument” — I lisa C jaos tdpsustatud instrumendid, sealhulgas hajusraamatu tehnoloogia abil emiteeritud
instrumendid;*.

2) Artiklisse 93 lisatakse jargmine 15ige:

,3a.  Hiljemalt 23. mirtsiks 2023 votavad liikmesriigid vastu ja avaldavad artikli 4 18ike 1 punkti 15 jirgimiseks
vajalikud sitted ning edastavad need komisjonile. Liikmesriigid kohaldavad neid sitteid alates 23. martsist 2023.

Liikmesriikidel, kes artikli 4 16ike 1 punkti 15 jirgimiseks vajalikke sdtteid hiljemalt 23. martsiks 2023 vastu vdtta ei
suuda, sest nende seadusandlikud menetlused kestavad kauem kui ttheksa kuud, on erandina esimesest 16igust digus

saada alates 23. mirtsist 2023 kuni kuuekuuline pikendus, tingimusel et nad annavad komisjonile hiljemalt
23. mirtsiks 2023 teada, et neil on vaja pikendusvdimalust kasutada.”

Artikkel 19
Joustumine ja kohaldamine

1. Kdesolev miirus joustub kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

2. Seda kohaldatakse alates 23. martsist 2023, vilja arvatud
a) artikli 8 16ige 5, artikli 9 16ige 5, artikli 10 15ige 6 ja artikkel 17, mida kohaldatakse alates 22. juunist 2022, ja
b) artikkel 16, mida kohaldatakse alates 4. juulist 2021.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Briissel, 30. mai 2022

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
R. METSOLA B. LE MAIRE
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