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Utedni véstnik Evropské unie L 151/1

(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2022/858
ze dne 30. kvétna 2022
o pilotnim reZimu pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii sdileného registru a o zméné

nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie, a zejména na ¢ldnek 114 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po

postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3,

v souladu s fddnym legislativnim postupem (¥),

vzhledem k témto ddvodim:

(1)

~

Je diilezité zajistit, aby byly pravni pfedpisy Unie v oblasti finan¢nich sluzeb vhodné pro digitdlni éru a pfispivaly
k hospodaéistvi pfipravenému na budoucnost, které plsobi ve prospéch obc¢anti, mimo jiné i tim, Ze umozni
pouzivani inovacnich technologii. Unie md politicky zdjem na vyzkumu, rozvoji a podpore zavadéni prilomovych
technologii ve finan¢nim sektoru, vetné technologie sdileného registru (DLT). Kryptoaktiva pfedstavuji jednu
z hlavnich aplikaci technologie sdileného registru ve finanénim sektoru.

vvvvv

mimo jiné problémy tykajici se ochrany investord, integrity trhu, spotfeby energie a finan¢ni stability. Tato
kryptoaktiva proto vyZzaduji specidlni regulacni rdmec na trovni Unie. Naproti tomu jind kryptoaktiva lze
povazovat za finan¢ni ndstroje ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (¥). Pokud se
kryptoaktiva povazuji za finanéni ndstroj podle uvedené smérnice, miZe se na emitenty téchto kryptoaktiv
a podniky, které provadéji ¢innosti s témito kryptoaktivy spojené, vztahovat tiplny soubor pravnich ptedpist Unie

UF. vést. C 244, 22.6.2021, s. 4.

Ut. vést. C 155, 30.4.2021, . 31.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 24. biezna 2022 (dosud nezvefejnény v Uiednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
12. dubna 2022.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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v oblasti finan¢nich sluZeb, véetné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 236/2012 (), (EU)
¢. 596/2014 (%), (EU) €. 909/2014 () a (EU) 2017/1129 (*) a smérnic Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ()
a 2013/50/EU (*).

(3)  Ocekava se, ze takzvand tokenizace finan¢nich ndstrojli, to znamend digitdlni zastoupeni finan¢nich néstroji ve
sdileném registru nebo emise tradi¢nich t¥id aktiv v tokenizované podobé, kterd umozni jejich emisi, uchovavani
a prevod ve sdileném registru, otevie piilezitosti pro zlepeni efektivity v obchodnim a poobchodnim procesu.
Nicméné vzhledem k tomu, ze k hlavnim kompromistim, které souviseji s tivérovymi riziky a likviditou, dochdzi
i naddle ve svété vyuZivajicim tokeny, bude tspéch systému zaloZzenych na tokenech zdviset na tom, jak bude,
alespon prozatim, probihat jejich interakce s tradi¢nimi systémy zaloZenymi na tctech.

(4)  Pravni pfedpisy Unie v oblasti finan¢nich sluzeb nebyly vytvoreny s ohledem na technologii sdileného registru
a kryptoaktiva a obsahuji ustanoveni, kterd mohou vyloucit nebo omezit pouziti technologie sdileného registru pti
emisi, obchodovan{ a vyporddani kryptoaktiv, kterd jsou povaZovdna za finan¢ni ndstroje. V soucasné dobé také
chybi povolend infrastruktura finan¢niho trhu, kterd by vyuzivala technologii sdileného registru a poskytovala pro
kryptoaktiva, kterd jsou povazovana za finan¢ni ndstroje, sluzby v oblasti obchodovani nebo vypotadani, ptipadné
kombinaci téchto sluzeb. Rozvoj sekunddrniho trhu s takovymi kryptoaktivy by mohl piinést ¢etné vyhody, jako
jsou vys8i ic¢innost, transparentnost a hospodatska soutéZ v souvislosti s obchodovanim a vypofddanim.

(5)  Zéroven existuji mezery v regulaénim rdmci zptisobené pravnimi, technologickymi a provoznimi specifiky
souvisejicimi s pouzivanim technologie sdileného registru a s kryptoaktivy, kterd jsou povazovdna za financni
ndstroje. Neexistuji napiiklad Zddné pozadavky na transparentnost, spolehlivost nebo bezpe¢nost protokold a tzv.
inteligentnich smluv, o které se kryptoaktiva povazovand za finan¢ni ndstroje opiraji. Pouzitd technologie by také
mohla zvyraznit nékteré nové formy rizik, kterd nejsou ve stdvajicich pravidlech nalezité feSena. V Unii bylo
vyvinuto nékolik projektdi pro obchodovani s kryptoaktivy, kterd jsou povaZovana za finanéni ndstroje, a pro
souvisejici poobchodni sluzby a ¢innosti, ale jen malo z nich je jiz v provozu, a ty, kterych se to tykd, maji jen
omezeny rozsah. Kromé toho, jak zdiraznily poradni skupina Evropské centrdlni banky (ECB) pro trzni
infrastruktury pro cenné papiry a zajisténi a poradni skupina ECB pro trzni infrastruktury pro platby, by pouzivani
technologie sdileného registru obndselo potize obdobné tém, s nimiz se potykaji konvenéni technologie, jako jsou
problémy s roztfiSténosti a interoperabilitou, a zaroveii by mohlo vést k novym problémtm tykajicim se naptiklad
pravni platnosti tokent. Vzhledem k omezenym zkuSenostem, pokud jde o obchodovini s kryptoaktivy
povazovanymi za finanéni ndstroje a souvisejici poobchodni sluzby a ¢innosti, je v soucasné dobé piedcasné
provadét vyznamné tpravy pravnich pfedpisi Unie v oblasti finan¢nich sluzeb za tGcelem plného zavedeni téchto
kryptoaktiv a technologii, jez jsou pro jejich provoz pouzivany. Vytvafeni infrastruktury finan¢niho trhu pro
kryptoaktiva, kterd jsou povazovdna za finan¢ni ndstroje, je v soucasné dobé zdrovenn omezeno nékterymi
pozadavky zakotvenymi v pravnich pfedpisech Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, které nejsou pro tato kryptoaktiva,
kterd jsou povazovdna za finan¢ni ndstroje, a pro pouziti technologie sdileného registru uzpusobeny. Naptiklad
platformy pro obchodovéni s kryptoaktivy obvykle umoziuji pfimy piistup neprofesiondlnim investoriim, zatimco
tradiéni obchodni systémy obvykle umoziuji témto investorim pouze piistup prostiednictvim finan¢nich
zprostiedkovateld.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapii
avérového selhdni (Uf. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (naf{zeni o zneuZivani trhu)
a o zrudeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125[ES a 2004/72[ES (Ut.
vést. L 173,12.6.2014,s. 1).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepeni vypofddan{ obchodii s cennymi papiry
v Evropské unii a centrélnich depozitdfich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012
(UF. vést. L 257, 28.8.2014, 5. 1).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. cervna 2017 o prospektu, ktery md byt uvefejnén pfi vefejné
nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovédni na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Uf. vést. L 168,
30.6.2017,s. 12).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26[ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti ziictovani v platebnich systémech

a v systémech vypoiddani obchodit s cennymi papiry (Ut. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. #jjna 2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady

2004/109[ES o harmonizaci poZadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty

k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery mé byt zvefejnén pii

vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirtt k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla

k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES (U, vést. L 294, 6.11.2013, 5. 13).

=
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(6)  Aby byl umoznén rozvoj kryptoaktiv povazovanych za finan¢ni néstroje, jakoZz i rozvoj technologie sdileného
registru pfi soucasném zachovdni vysoké drovné ochrany investors, integrity trhu, finanéni stability
a transparentnosti a aby se pfedeslo regulatorni arbitrdZi a mezerdm v pravni dpravé, bylo by uZitené vytvofit
pilotni rezim trznich infrastruktur zaloZenych na technologii sdileného registru s cilem testovat takové DLT trzni
infrastruktury (déle jen ,pilotni rezim®). Pilotni rezim by mél ur¢itym DLT trznim infrastrukturdm umoziiovat
docasné vynéti z nékterych zvlastnich pozadavkt pravnich predpisti Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, které by jinak
mohly provozovatelim brénit ve vyvoji feSeni pro obchodovani a vypotadani transakei s kryptoaktivy, kterd jsou
povazovana za finan¢ni ndstroje, aniZ by byly oslabeny stavajici pozadavky nebo zdruky uplatiiované na tradi¢ni
trzni infrastruktury. DLT trzni infrastruktury a jejich provozovatelé by méli mit zavedeny odpovidajici zaruky, které
se vztahuji na pouzivani technologie sdileného registru, aby byla zajisténa G¢innd ochrana investord, véetné jasné
stanovené odpovédnosti vici klientim za veskeré ztrity zptisobené provoznim selhdnim. Pilotni rezim by mél
rovnéZ umoznit evropskému organu dohledu (Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy) (ESMA) ziizenému
naifzenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 () a p¥islusnym orgdndm vyvodit pouceni z provozu
pilotniho rezimu a ziskat zkuSenosti ohledné piilezitosti a konkrétnich rizik, kterd souvisi s kryptoaktivy
povazovanymi za finanni néstroje a s technologiemi, které jsou pro jejich provoz pouzivany. Zkusenosti s pilotnim
rezimem by mély pomoci s vypracovanim moznych praktickych ndvrhii vhodného regula¢niho ramce, aby bylo
mozné provést v pravnich pfedpisech Unie cilené tpravy tykajici se vydavani a uchovdvéni aktiv, poskytovani
sluzeb souvisejicich s aktivy, obchodovéni s finanénimi ndstroji vedenymi na DLT a vypofadani téchto finan¢nich
nastrojt.

(7)  Kdosazeni cilii pilotniho rezimu by mél byt v Unii vytvofen novy status DLT trzn{ infrastruktury s cilem zajistit, aby
Unie byla schopna udrzet si vedouci pozici, pokud jde o finan¢ni néstroje v tokenizované podobé, a pfispét k rozvoji
sekunddrniho trhu s témito aktivy. Status DLT trzni infrastruktury by mél byt volitelny a nemél by branit
infrastrukturdm finan¢niho trhu, jako jsou obchodni systémy, centrdlni depozitdfe cennych papirt (dale jen
L,centrélni depozitafe®) a Gstfedni protistrany, v rozvijeni obchodnich a poobchodnich sluzeb a ¢innosti tykajicich se
kryptoaktiv, kterd jsou povazovéna za finan¢ni ndstroje nebo jsou zaloZena na technologii sdileného registru, podle

stavajicich pravnich pfedpis Unie v oblasti finan¢nich sluzeb.

(8)  DLT trzni infrastruktura by méla pfijimat k obchodovéni ¢i evidovat ve sdileném registru pouze finanéni ndstroje
vedené na DLT. Finanénimi ndstroji vedenymi na DLT by méla byt kryptoaktiva, kterd se povazuji za finanéni
nastroje a kterd jsou vydana, pfevedena a uchovévana ve sdileném registru.

(9)  Prévni pfedpisy Unie v oblasti finan¢nich sluzeb maji byt neutralni, pokud jde o pouZivani jakékoli konkrétni
technologie na tkor jiné. Proto je tfeba vyhnout se odkaztim na konkrétni druh technologie sdileného registru.
Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by méli zajistit, aby byli schopni plnit vSechny platné pozadavky bez
ohledu na pouzitou technologii.

(10)  Pfi uplatilovani tohoto nafizeni by mély byt zohlednény zdsady technologické neutrality, proporcionality a rovnych
podminek, jakoZ i zdsada ,stejnd ¢innost, stejné riziko, stejnd pravidla®, aby tak byl pro tcastniky trhu zajistén
regulacni prostor, ktery jim poskytne moznost inovovat, aby byly hdjeny hodnoty, jako jsou transparentnost,
spravedlnost, stabilita, ochrana spottebiteld a investort, odpovédnost a integrita trhu, a aby byla zajisténa ochrana
soukromi a osobnich tidaji, jez je zarucena v ¢lancich 7 a 8 Listiny zdkladnich prav Evropské unie.

(11)  PFistup k pilotnimu rezimu by nemél byt omezen na zavedené subjekty, ale mél by byt otevien novym dcastnikiim.
Subjekt, ktery nemd povoleni podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo smérnice 2014/65/EU, by mohl pozadat
o povoleni podle uvedeného nafizeni nebo piipadné podle uvedené smérnice a soucasné o zvldstni povoleni podle
tohoto nafizeni. V takovych ptipadech by pfislusny orgdn nemél posuzovat, zda takovy subjekt spliiuje pozadavky
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo smérnice 2014/65/EU, pro néZz bylo zazdddno o vyjimku podle tohoto nafizeni.
Tyto subjekty by mély mit moznost provozovat DLT trzn{ infrastruktury pouze v souladu s timto nafizenim a jejich
povoleni by mélo byt odnato, jakmile skonéi platnost jejich zvldstniho povoleni, pokud tyto subjekty nepiedlozi
uplnou zddost o povoleni podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo podle smérnice 2014/65/EU.

() Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES (UF.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(12) Koncepce DLT trzni infrastruktury zahrnuje mnohostranné obchodni systémy DLT (déle jen ,DLT MTEF“), DLT
systémy vypofadani (déle jen ,DLT SS“) a DLT systémy pro obchodovéni a vypofddani (déle jen ,DLT TSS“). DLT
trzni infrastruktury by mély byt schopny spolupracovat s ostatnimi tcastniky trhu s cilem nalézt inovativni feSeni
zaloZend na technologii sdileného registru v riznych segmentech hodnotového fetézce finan¢nich sluzeb.

(13) DLT MTF by mél byt mnohostrannym obchodnim systémem provozovanym investiénim podnikem nebo
organizatorem trhu, kterému bylo udéleno povoleni podle smérnice 2014/65/EU a zvlastni povoleni podle tohoto
naiizeni. Uvérova instituce povolend podle smérnice 2013/36/EU, kterd poskytuje investiéni sluzby nebo provadi
investi¢ni ¢innosti, by méla mit moznost provozovat DLT MFF, pouze pokud ji bylo udéleno povoleni jako
investi¢nimu podniku nebo organizatoru trhu podle smérnice 2014/65/EU. Na DLT MTF a jejich provozovatele by
se mély vztahovat viechny pozadavky, které se vztahuji na mnohostranné obchodni systémy a jejich provozovatele
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ('), smérnice 2014/65/EU nebo jakychkoli jinych
platnych pravnich pfedpistt Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, s vyjimkou pozadavkd, k nimz ptislusny orgdn udélil
vyjimku v souladu s timto nafizenim.

(14) Pouziti technologie sdileného registru, kdy jsou vSechny transakce evidovany ve sdileném registru, mize urychlit
a kombinovat obchodovidni a vypotddini tak, ze probéhnou téméf v redlném case, a umozni kombinaci
obchodnich a poobchodnich sluzeb a ¢innosti. Vzhledem k politickym rozhodnutim tykajicim se rizikové
specializace a rozdéleni rizik za Glelem povzbuzeni hospodéiské soutéze je nicméné kombinace obchodni
a poobchodni ¢innosti v rdmci jediného subjektu podle stdvajicich pravidel nemoznd, a to bez ohledu na pouzitou
technologii. Pilotni rezim by nemél slouzit jako precedent pro odtivodnéni dikladného pfepracovéni rozdéleni
obchodnich a poobchodnich ¢innosti ani pro pfepracovani systému infrastruktury finanéntho trhu. Vzhledem
k potencidlnim pfinostim technologie sdileného registru, pokud jde o kombinaci obchodovéni a vypofadani, je vak
odtivodnéné stanovit v pilotnim rezimu specializovanou DLT trzni infrastrukturu, konkrétné DLT TSS, kterd bude
kombinovat ¢innosti obvykle vykondvané mnohostrannymi obchodnimi systémy a systémy vypofadani obchodt
s cennymi papiry.

(15) DLT TSS by mél byt bud DLT MTF, ktery kombinuje sluzby poskytované DLT MTF a DLT SS a mél by byt
provozovan investiénim podnikem nebo organiztorem trhu, ktef obdrzeli zvlastni povoleni k provozovani DLT
TSS podle tohoto nafizeni, nebo by mél byt DLT SS, ktery kombinuje sluzby poskytované DLT MTF a DLT SS, a mél
by byt provozovin centrdlnim depozitdfem, ktery obdrzel zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS podle tohoto
naiizeni. Uvérova instituce povolend podle smérnice 2013/36/EU, kterd poskytuje investiéni sluzby nebo provadi
investi¢ni ¢innosti, by méla mit moZnost provozovat DLT MFF, pouze pokud ji bylo udéleno povoleni jako
investi¢nimu podniku nebo organizdtoru trhu podle smérnice 2014/65/EU. Na investi¢ni podnik nebo organizdtora
trthu provozujictho DLT TSS by se mély vztahovat pozadavky, které se vztahuji na DLT MTF, a na centrdlniho
depozitate provozujictho DLT TSS by se mély vztahovat pozadavky, které se vztahuji na DLT SS. Vzhledem k tomu,
ze DLT TSS by investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu umoznil rovnéz poskytovat sluzby vypofadani
a centrdlnimu depozitdfi rovnéZ poskytovat obchodni sluzby, je nezbytné, aby investi¢ni podniky nebo organizatofi
trhu rovnéz spliiovali pozadavky vztahujici se na DLT SS a aby centralni depozitdf spliioval pozadavky vztahujici se
na DLT MTFE. Vzhledem k tomu, Ze se na centralni depozitdie pfi poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni
investi¢nich ¢innosti v souladu s nafizenim (EU) ¢. 909/2014 nevztahuji urcitd povoleni a organiza¢ni pozadavky
podle smérnice 2014/65(EU, je vhodné zaujmout obdobny pFistup v rdmci pilotniho rezimu jak k investi¢nim
podnikim, tak k organizdtorim trhu a centrdlnim depozitdtim provozujicim DLT TSS. Investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici DLT TSS by proto méli byt vynati z omezeného souboru poZadavki na udéleni
povoleni a organiza¢nich pozadavki podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014, nebot investi¢ni podnik nebo organizator
trhu budou muset splnit pozadavky na udéleni povoleni a organiza¢ni pozadavky podle smérnice 2014/65/EU.
Naopak centrdlni depozitdi provozujici DLT TSS by mél byt vynat z omezeného souboru pozadavki na udéleni
povoleni a organizacnich pozZadavkil podle smérnice 2014/65/EU, nebot centrdlni depozitdt bude muset splnit
pozadavky na udéleni povoleni a organizaéni pozadavky podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014. Tyto vyjimky by mély
byt docasné a nemély by se vztahovat na DLT trzni infrastrukturu provozovanou mimo pilotni rezim. ESMA by mél
byt schopen posoudit technické normy tykajici se vedeni evidence a provoznich rizik pfijaté podle nafizeni (EU)
¢. 909/2014 s cilem zajistit jejich pfiméfené uplatiiovni na investi¢ni podniky nebo organizitory trhu, kteff
provozuji DLT TSS.

(16) Provozovatelé DLT TSS by méli mit moZznost poZadat o stejné vyjimky, jaké se vztahuji na provozovatele DLT MTF
a DLT SS, pokud spliuji podminky spojené s vyjimkami a veskerd kompenzaéni opatfeni pozadovand prislusnymi
organy. Kritéria podobnd tém, jez se vztahuji na DLT MTF a DLT SS, by se méla vztahovat na vyjimky dostupné pro
DLT TSS a na veskeré podminky spojené s témito vyjimkami a kompenza¢nimi opatfenimi.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nédstroji a 0 zméné nafizen{
(EU) . 648/2012 (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(17) S cilem zajistit dodatecnou flexibilitu pfi uplatiiovani nékterych pozadavki nafizeni (EU) ¢. 909/2014 na investi¢n{
podniky nebo organizatory trhu provozujici DLT TSS a zéroveti zajistit rovné podminky ve vztahu k centrdlnim
depozitatim poskytujicim sluzby vyporddani v rdmci pilotniho rezimu by mély byt centrdlnim depozitdfim
provozujicim DLT SS nebo DLT TSS a investiénim podnikiim nebo organizatorim trhu provozujicim DLT TSS
k dispozici urcité vyjimky z pozadavkil uvedeného nafizeni, pokud jde o opatfeni k prevenci a FeSeni selhdni
vypofddani, z pozadavkl na Gcast a transparentnost a z poZadavkd na pouZivani uréitych komunika¢nich postupt
s UCastniky a jinymi trZnimi infrastrukturami. Tyto vyjimky by mély podléhat podminkdm, které jsou s nimi
spojeny, v¢etné uritych minimélnich pozadavkd, a veskerym kompenzaénim opatfenim pozadovanym piislusnym
organem, aby bylo dosaZeno cili ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 909/2014, pro néZ je vyjimka pozadovdna, nebo aby
byla zajisténa ochrana investord, integrita trhu ¢i finanéni stabilita. Provozovatel DLT TSS by mél prokdzat, Ze
pozadovand vyjimka je pfiméfend a odiivodnénd pouzivanim technologie sdileného registru.

(18) DLT SS by mél byt systém vypofddani, ktery je provozovan centralnim depozitifem povolenym podle nafizeni (EU)
¢. 909/2014 a ktery ziskal zvldstni povoleni k provozovani DLT SS podle tohoto nafizeni. DLT SS a centrdlni
depozitdt, ktery jej provozuje, by mély podléhat v§em piislusnym pozadavkim podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014
a veskerym dal$im platnym prévnim pfedpisim Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, s vyjimkou pozadavkd, pro néz
byla udélena vyjimka v souladu s timto nafizenim.

(19) Pokud ECB a ndrodni centrdlni banky nebo jiné orgdny vedené ¢clenskymi staty, které vykonavaji obdobné funkee, ¢i
jiné vetejné orgdny povéiené spravou vefejného dluhu v Unii nebo opravnéné do této spravy zasahovat provozuji
DLT SS, nemély by byt povinny Zddat p¥islusny orgdn o zvlastni povoleni s cilem vyuzit vyjimky podle tohoto
nafizeni, nebot takové subjekty nemaji povinnost podavat hlaseni ptislusnym orgdntim ani fidit se jejich pokyny
a podléhaji omezenému souboru pozadavki podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

(20) Vytvofenim pilotniho rezimu by nemély byt dotceny tkoly ani povinnosti ECB a ndrodnich centrdlnich bank
v Evropském systému centrdlnich bank, které jsou stanoveny ve Smlouvé o fungovani Evropské unie a v protokolu
¢. 4 o statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a to v zdjmu podpory hladkého
fungovéni platebnich systémt a zaji§téni Géinnych a spolehlivych zaétovacich a platebnich systémt v Unii a ve
vztahu ke tfetim zemim.

(21) Svéfeni povinnosti dohledu stanovené timto nafizenim je odivodnéno zvldstnimi charakteristikami a riziky
pilotniho rezimu. Struktura dohledu pilotniho rezZimu by proto neméla byt chdpdna jako precedent pro jakykoli
budouci akt Unie v oblasti finan¢nich sluzeb.

(22)  Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by méli nést odpovédnost v ptipadé ztraty finan¢nich prostiedki, kolaterdlu
nebo finanéniho néstroje vedeného na DLT. Odpovédnost provozovatele DLT trzni infrastruktury by méla byt
omezena na trzni hodnotu ztraceného aktiva v dobg, kdy ke ztrdté doslo. Provozovatel DLT trzni infrastruktury by
nemél odpovidat za udélosti, které mu nelze pricitat, zejména za jakoukoli uddlost, u niz prokdze, ze k ni doslo
nezdvisle na jeho provozu, véetné problémti vzniklych v dasledku vnéjsi uddlosti mimo jeho pfiméfenou kontrolu.

(23) S cilem umoznit inovace a experimentalni postupy ve zdravém regulaénim prostfedi a zdroven zachovat ochranu
investorti, integritu trhu a finan¢ni stabilitu by druhy finan¢nich néstroji piijatych k obchodovani nebo
evidovanych na DLT trzni infrastruktufe mély byt omezeny na akcie, dluhopisy a podilové jednotky subjektt
kolektivniho investovéni, které vyuzivaji vyjimku pouze pro provadéni podle smérnice 2014/65/EU. Toto nafizeni
by mélo stanovit mezni hodnoty, které by mohly byt v urcitych situacich snizeny. Zejména aby se zabranilo
jakémukoli riziku pro finanéni stabilitu, méla by byt omezena celkovd trzni hodnota finan¢nich ndstrojii vedenych
na DLT pfijatych k obchodovani nebo evidovanych na DLT trzni infrastruktufe.
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(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

Aby mobhlo dojit k posunu smérem k rovnym podminkdm pro finanéni néstroje ptijaté k obchodovani v tradi¢nim
obchodnim systému ve smyslu smérnice 2014/65/EU a byla zajisténa vysokd droveni ochrany investort, integrity
trhu a finan¢ni stability, mély by finan¢ni ndstroje vedené na DLT a ptijaté k obchodovani v DLT MTF nebo DLT TSS
podléhat ustanovenim nafizeni (EU) ¢. 596/2014, kterd zakazuji zneuzivan{ trhu.

Pfislusné organy by mély mit moZnost udélit na zZadost provozovatele DLT MTF jednu nebo vice do¢asnych vyjimek,
pokud provozovatel spliiuje podminky spojené s témito vyjimkami a veskeré dal$i pozadavky stanovené timto
naffzenim za ucelem feSeni novych forem rizik spojenych s pouZivanim technologie sdileného registru.
Provozovatel DLT MTF by rovnéz mél dodrzovat v§echna kompenzaéni opatfeni pozadovand piislu§nym organem
za Ucelem dosaZeni cilt daného ustanoveni, ve vztahu k némuz bylo o vyjimku poZadano, nebo za ti¢elem zajisténi
ochrany investord, integrity trhu ¢i finanénf stability.

Pfislusné organy by mély mit moZnost udélit na Zddost provozovatele DLT MTF vyjimku z povinnosti
zprostfedkovani podle smérnice 2014/65/EU. V soucasnosti je tradi¢nim mnohostrannym obchodnim systémam
povoleno pfijimat jako ¢leny nebo ucastniky pouze investi¢ni podniky, avérové instituce a dalsi osoby, které maji
dostatenou troveni obchodnich schopnosti a kompetenci a které udrzuji odpovidajici organizacni opatfeni
a zdroje. Naproti tomu mnoho platforem pro obchodovéni s kryptoaktivy nabizi nezprostiedkovany piistup
a neprofesiondlnim investoridm poskytuje piimy pfistup. Obdobné maze byt potencialni regula¢ni piekazkou pro
vytvofeni mnohostranného obchodniho systému pro finan¢ni néstroje vedené na DLT povinnost zprostfedkovani
podle smérnice 2014/65/EU. Na zadost provozovatele DLT MTF by proto mél mit pfislu§ny orgdn moznost udélit
docasnou vyjimku z této povinnosti zprostiedkovani s cilem poskytnout neprofesiondlnim investortm piimy
piistup a umozZnit jim obchodovat na vlastni Glet za pfedpokladu, Ze existuji odpovidajici zdruky tykajici se
ochrany investortl, Ze tito neprofesiondlni investofi spliiuji ur¢ité podminky a Ze provozovatel dodrzuje viechna
dal3i opatfeni ochrany investord, kterd pfislusny orgdn vyzaduje. Neprofesiondlni investofi, ktef{ maji pfimy pistup
do DLT MTF jako ¢lenové nebo dcastnici, na néz se vztahuje vyjimka z povinnosti zprostfedkovani, by neméli byt
povazovani za investini podniky ve smyslu smérnice 2014/65/EU pouze na zdkladé toho, Ze jsou ¢leny nebo
ucastniky DLT MTF.

Pfislusné organy by mély mit moznost udélit na zddost provozovatele DLT MTF rovnéz vyjimku z pozadavki na
hléseni transakei podle nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud DLT MTF spliiuje uréité podminky.

Aby mobhla byt udélena vyjimka podle tohoto nafizeni, mél by provozovatel DLT MTF prokazat, Ze pozadovand
vyjimka je pfiméfend a omezend na pouziti technologie sdileného registru, jak je popsano v jeho obchodnim planu,
a Ze pozadovand vyjimka je omezena na DLT MTF a nevztahuje se na Zddné jiné mnohostranné obchodni systémy
provozované stejnym investi¢nim podnikem nebo organizdtorem trhu.

Na zddost centralniho depozitdfe provozujictho DLT SS by piislusné orgdny mély mit moznost udélit jednu nebo
vice docasnych vyjimek, pokud tento centrdlni depozitdf spliiuje podminky spojené s témito vyjimkami a veskeré
dal§i pozadavky stanovené v tomto nafizeni za tcelem feSeni novych forem rizik spojenych s pouZzivinim
technologie sdileného registru. Centrdlni depozitdf provozujici DLT SS by mél rovnéz dodrzovat veskerd
kompenzaéni opatfeni pozadovand piislu§nym orgdnem za Géelem splnéni cilii ustanoveni, pro néz byla vyjimka
pozadovana, nebo za Gcelem zajisténi ochrany investord, integrity trhu ¢i finanéni stability.

Mélo by byt umoznéno vyjmout centrdlni depozitdfe provozujici DLT SS z ur¢itych ustanoveni nafizeni (EU)
¢. 909/2014, kterd pravdépodobné vytvoii regulacni piekazky pro vyvoj DLT SS. Vyjimky by napiiklad mély byt
mozné, pokud se nepouziji pravidla uvedeného nafizeni, kterd se vztahuji na centralni depozitafe a kterd odkazuji
na pojmy ,zaknihovand podoba®, ,ucet cennych papirt“ a ,pfevodni piikazy“, na centrdlni depozitdfe provozujici
DLT SS, s vyjimkou pozadavkd na propojeni centralnich depozitafd, které by se mély pouzit obdobné. Pokud jde
o pojem ,G¢et cennych papirt“, vyjimka by se vztahovala na pravidla pro evidenci cennych papirt, celistvost emise
a oddéleni Gctt. Vzhledem k tomu, Ze centrdlni depozitife provozuji systémy vyporfadani obchodi s cennymi
papiry pfipisovanim cennych papiri na ¢ty cennych papirt jejich acastnikG a odepisovanim cennych papirt
z téchto G¢tl, podvojny zdpis nebo vicendsobnd evidence cennych papirt nemusi byt v DLT SS vidy proveditelné.
Centrélni depozitdf provozujici DLT SS by proto mél mit moznost pozadat o vyjimku z pravidel v nafizeni (EU)
¢. 909/2014, ktera se tykaji pojmu ,forma zapisu do pfisluiné evidence cennych papiri“, pokud je takova vyjimka
nutnd pro zaevidovani finan¢nich nastrojti vedenych na DLT do sdileného registru. Centraln{ depozitat provozujici
DLT SS by vsak presto mél zajistit integritu emise finan¢nich ndstroji vedenych na DLT ve sdileném registru
a oddéleni finan¢nich ndstroji vedenych na DLT patficich riznym dcastnikéim.
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(31) Centrdlni depozitdf provozujici DLT SS by mél vidy podléhat ustanovenim nafizeni (EU) ¢. 909/2014, podle kterych
centrdln{ depozitéf, ktery externé zajistuje sluzby nebo ¢innosti u tfeti strany, je naddle plné odpovédny za plnéni
vSech svych povinnosti podle uvedeného natizeni a je povinen zajistit, aby Zddné externi zaji§tovani sluzeb ¢i
¢innosti nevedlo k pfeneseni jeho odpovédnosti. Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 povoluje centralnim depozitdfim
provozujicim DLT SS zajistit externé jejich zékladni sluzby nebo ¢innosti az poté, co k tomu obdrzi povoleni od
piislusného orgdnu. Centrdlni depozitdt provozujici DLT SS by mél proto smét pozidat o vyjimku z tohoto
pozadavku na udéleni povoleni v pfipadé, Ze je schopen prokazat, Ze tento pozadavek je neslucitelny s pouZivinim
technologie sdileného registru, tak jak to predpoklddd jeho obchodni plin. Pfeneseni tikold souvisejicich
s fungovanim DLT SS nebo s pouzivinim technologie sdileného registru k provddéni vypofddani by nemélo byt
povazovano za externi zaji§tovani sluzeb a ¢innosti ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

(32) Povinnost zprosttedkovani prostiednictvim Gvérové instituce nebo investicntho podniku s cilem zabrénit
neprofesiondlnim investoram v ziskdni pfimého piistupu k vypotddacim a dorucovacim systémiim provozovanym
centrdlnim depozitifem by mohla vytvofit regulacni prekdzku pro rozvoj alternativnich modeld vyporddani
zalozenych na technologii sdileného registru, kterd umoziiuje neprofesiondlnim investoram pfimy piistup. Proto by
méla byt povolena vyjimka pro centrilni depozitdte provozujici DLT SS v tom smyslu, Ze se md za to, Ze pojem
,ucastnik” ve smérnici 98/26/ES zahrnuje za urcitych podminek jiné osoby neZ ty, které jsou uvedeny v uvedené
smérnici. Pfi Zddosti o vyjimku z povinnosti zprostiedkovani podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 by centrdlni
depozitdt provozujici DLT SS mél zajistit, aby osoby, které maji byt pfijaty jako dcastnici, spliovaly urcité
podminky. Centrélni depozitdf provozujici DLT SS by mél zajistit, aby tito Gcastnici méli dostate¢nou droven
schopnosti, kompetenci, zkusenosti a znalosti tykajicich se poobchodnich ¢innosti a fungovéni technologif
sdileného registru.

(33)  Subjekty, které jsou zptsobilé byt Gcastniky centrdlniho depozitdfe podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 jsou shodné se
subjekty zptsobilymi byt Gcastniky systému vypofdddni obchodd s cennymi papiry, ktery je urcen a ozniamen
v souladu se smérnic{ 98/26/ES, protoZe nafizeni (EU) ¢. 909/2014 vyzaduje, aby systémy vyporddani obchodt
s cennymi papiry provozované centrdlnim depozitdifem byly uréeny a ozndmeny podle smérnice 98/26/ES.
Obdobné by provozovatel systému vypofddani obchodti s cennymi papiry zaloZeného na technologii sdileného
registru, ktery zddd o vyjimku z poZadavki na Gcast podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014, v disledku toho neplnil
pozadavky na dcast podle smérnice 98/26/ES. Tento systém vypofddani obchodl s cennymi papiry ndsledné
nemuze byt uréen a ozndmen podle uvedené smérnice, a proto neni v tomto nafizeni oznacovan jako ,systém
vypofddani obchodl s cennymi papiry vedenymi na DLT*, ale jako DLT SS. Toto nafizeni by mélo centrdlnimu
depozitdfi umoznit provozovat DLT SS, ktery nelze povaZovat za systém vyporadani obchodd s cennymi papiry
uréeny podle smérnice 98/26(ES, a méla by byt umoznéna vyjimka z pravidel tykajicich se neodvolatelnosti
vypofddéani v nafizeni (EU) ¢. 909/2014, s vyhradou urcitych kompenzacnich opatfeni, véetné kompenzacnich
opatfeni na zmirnénf rizik vyplyvajicich z platebni neschopnosti, pokud neplati opat¥eni na ochranu pfed platebni
neschopnosti podle smérnice 98/26/ES. Takové vyjimka by vSak nebranila tomu, aby byl DLT SS, ktery viechny
pozadavky smérnice 98/26[ES spliiuje, uréen a ozndmen jako systém vypofdddni obchodd s cennymi papiry
v souladu s uvedenou smérnici.

(34) Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 podporuje vypofddani transakci v penéznich prostfedcich centrdlni banky. Neni-li
vyporadani hotovostnich plateb v penéznich prostiedcich centrélni banky vhodné a mozné, mélo by byt mozné
provést vyporadani prostiednictvim vlastnich aétd centrdlntho depozitite v souladu s uvedenym nafizenim nebo
prostiednictvim ¢t vedenych u Gvérové instituce (dale jen ,penézni prostfedky komer¢nich bank®). Pouziti tohoto
pravidla mtzZe byt pro centrdlni depozitdi provozujici DLT SS obtizné, protoZe takovy centrdlni depozitai by musel
provadét pohyby na penéznich détech soucasné s doddnim cennych papirti vedenych ve sdileném registru.
Centrdlnim depozitditim provozujicim DLT SS by proto méla byt povolena docasnd vyjimka z ustanoveni
uvedeného nafizeni o penéznim vypofadani s cilem vytvotit v rdmci pilotniho rezimu inovativni feSeni tim, Ze se
usnadni pFistup k penéZnim prostiedkim komer¢nich bank nebo vyuZzivani ,elektronickych penéznich tokend.
Vypofadani v penéZnich prostiedcich centrdlni banky by mohlo byt povazovano za nevhodné a nemozné, pokud
vypofadéni v penéznich prostfedcich centrdlni banky neni mozné ve sdileném registru.

(35) Kromé pozadavkd, které se v prostiedi technologie sdileného registru ukdzaly jako neproveditelné, se pozadavky
spojené s penéznim vypofdddnim podle nafizeni (EU) ¢ 909/2014 uplatni i naddle mimo pilotni rezim.
Provozovatelé DLT trzni infrastruktury by proto méli ve svych obchodnich pldnech popsat, jak hodlaji dosahnout
souladu s hlavou IV nafizeni (EU) ¢. 909/2014 v pfipadé, Ze nakonec pilotni rezim opusti.
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(37)

(38)

(41)

Nafizeni (EU) €. 909/2014 vyZzaduje, aby centrdlni depoziti poskytl na nediskrimina¢nim a transparentnim zakladé
piistup jinému centrdlnimu depozitdfi nebo jinym trznim infrastrukturdm. Pfistup k centrdlnimu depozitafi
provozujicimu DLT SS mize byt technicky ndro¢néjsi, zatéZujici nebo obtizZné dosazitelny, protoze interoperabilita
tradi¢nich systému s technologif sdileného registru dosud nebyla testovdna. Proto by mélo byt mozné udélit pro
DLT SS vyjimku z tohoto pozadavku, pokud prokéze, Ze uplatnéni uvedeného pozZadavku je nepfimétené vzhledem
k rozsahu ¢innosti tohoto systému.

Bez ohledu na pozadavek, z néhoz bylo pozddano o vyjimku, by centralni depozitdf provozujici DLT SS mél
prokazat, Ze poZadovand vyjimka je pfiméfend a odtivodnénd pouzitim technologie sdileného registru. Vyjimka by
méla byt omezena na DLT SS a neméla by se vztahovat na jiné systémy vyporadani obchodt provozované stejnym
centrdlnim depozitdfem.

DLT trzni infrastruktury a jejich provozovatelé by méli podléhat dalsim pozadavkim nad rdmec pozadavki pro
tradi¢ni trzni infrastruktury. Daldi pozadavky jsou nezbytné, aby se zabranilo rizikim spojenym s pouZivinim
technologie sdileného registru nebo se zpiisobem, jakym by DLT trzni infrastruktura fungovala. Provozovatel DLT
trzni infrastruktury by proto mél vytvofit jasny obchodni pldn, ktery podrobné stanovi, jak bude technologie
sdileného registru pouZivdna, a pouzitelné pravni podminky.

Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by méli stanovit nebo ptipadné dolozit pravidla pro fungovani technologie
sdileného registru, ktery provozuji, véetné pravidel pro p¥istup ke sdilenému registru a pro obchodovani v jeho
rdmci, jakoZ i pravidel pro tcast ovéfovacich uzlt a pravidel pro feSeni potencidlnich stfettl zdjmt spolu
s opatfenimi k fizen rizik.

Provozovatel DLT trzn{ infrastruktury by mél mit povinnost informovat ¢leny, G¢astniky, emitenty a klienty o tom,
jak hodld vykondvat své Cinnosti a jak se pouziti technologie sdileného registru lisi od bézného zpiisobu
poskytovéni sluzby tradi¢nim mnohostrannym obchodnim systémem nebo centrdlnim depozitdfem provozujicim
systém vypotadani obchodd s cennymi papiry.

DLT trzni infrastruktura by méla mit zavedena zvlastni a kvalitni IT a kybernetickd opatfeni souvisejici s pouzivanim
technologie sdileného registru. Takova opatieni by méla byt pfiméfend povaze, rozsahu a slozZitosti obchodniho
plinu provozovatele DLT trzni infrastruktury. Tato opatfeni by méla rovnéz zajistit kontinuitu a trvalou
transparentnost, dostupnost, spolehlivost a bezpe¢nost poskytovanych sluzeb, vcetné spolehlivosti jakychkoli
pouzivanych inteligentnich smluv, bez ohledu na to, zda jsou tyto smlouvy vypracovany DLT trzni infrastrukturou
nebo tfeti stranou na zdkladé postupti externiho zajistovani sluzeb a ¢innosti u tieti strany. DLT trzn{ infrastruktury
by rovnéz mély zajistit integritu, bezpe¢nost, divérnost, dostupnost a piistupnost tidaji uchovavanych ve sdileném
registru. Pfislusnému orgdanu DLT trzni infrastruktury by mélo byt umoznéno pozadat o audit s cilem ujistit se, Ze
celkovd IT a kybernetickd opatfeni DLT trzn{ infrastruktury odpovidaji danému tcelu. Ndklady na takovy audit by
mél nést provozovatel DLT trzni infrastruktury.

Pokud obchodni plan provozovatele DLT trzni infrastruktury pfedpoklddd dschovu penéznich prostiedkd klientd,
jako jsou penize a penézni ekvivalenty, nebo finan¢nich nastroji vedenych na DLT & prostiedkd piistupu k témto
finan¢nim ndstrojim vedenym na DLT, v¢etné prostfedki ve formé kryptografickych kli¢t, méla by mit DLT trzni
infrastruktura zavedena odpovidajici opatfeni k ochrané téchto aktiv. Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by
bez pfedchoziho vyslovného pisemného souhlasu svych klientd neméli pouzivat jejich aktiva na vlastni ticet. DLT
trzni infrastruktury by mély oddélit penézni prostiedky svych klientt, finanéni néstroje vedené na DLT a prostiedky
piistupu k témto aktiviim od svych vlastnich aktiv nebo aktiv jinych klientd. Celkovd IT a kybernetickd opatfeni DLT
trznich infrastruktur by méla zajistit ochranu aktiv klientti pfed podvody, kybernetickymi dtoky a jinym vaznym
provoznim selhdnim.

V dobé udéleni zvlastnitho povoleni by provozovatelé DLT trznich infrastruktur méli mit rovnéz zavedenou
dtvéryhodnou vystupni strategii v pfipadé, Ze dojde k ukoncent pilotniho rezimu, odnéti zvldstniho povoleni nebo
nékterych udélenych vyjimek nebo k pfekroceni meznich hodnot stanovenych v tomto nafizeni. Tato strategie by
méla zahrnovat pfechod nebo pfeménu jejich technologie sdileného registru na tradi¢ni trzni infrastruktury. Za
timto Gcelem by novi Gcastnici nebo provozovatelé DLT TSS, ktefi neprovozuji tradi¢ni trzni infrastrukturu, na
kterou by mohli finan¢ni néstroje vedené na DLT prevést, méli usilovat o uzavieni ujedndni s provozovateli
tradi¢nich trznich infrastruktur. To je obzvldsté duleZité pro evidenci finan¢nich ndstroji vedenych na DLT.
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Centralni depozitafe by proto mély podléhat urcitym poZadavkim na zavedeni takovych ujednani. Kromé toho by
centrdln{ depozitdfe mély uzavirat takova ujednani nediskrimina¢nim zptisobem a mély by mit moznost Gctovat
pfiméfeny obchodni poplatek zaloZeny na skute¢nych nakladech.

(44) Zvlastni povoleni udélené provozovateli DLT trzni infrastruktury by se mélo obecné fidit stejnymi postupy jako
v piipadé povoleni podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo smérnice 2014/65/EU. Pii podani Zadosti o zvlastni
povoleni podle tohoto nafizeni by viak mél Zadatel uvést vyjimky, o néz zada. Pfed udélenim zvldstniho povoleni
DLT trzni infrastruktufe by mél pfislusny orgdn poskytnout ESMA veskeré relevantni informace. V p¥ipadé potieby
by mél ESMA vydat nezdvazné stanovisko k pozadovanym vyjimkdm nebo k pfiméfenosti technologie sdileného
registru pro ucely tohoto nafizeni. Toto nezdvazné stanovisko by nemélo byt povazovéino za stanovisko ve smyslu
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010. ESMA by mél pii piipravé svého stanoviska konzultovat prislusné orginy jinych
Clenskych stitll. Prostfednictvim nezdvazného stanoviska by mél ESMA usilovat o zaji§téni ochrany investord,
integrity trhu a finané¢ni stability. Aby byly zajistény rovné podminky a spravedlivd hospodarskd soutéZ na vnitfnim
trhu, mélo by se nezdvazné stanovisko ESMA spolu s jeho pokyny rovnéZ zaméfit na zajisténi soudrznosti
a piiméfenosti vyjimek udélenych riznymi piislusnymi orgdny v Unii, mimo jiné i pfi hodnoceni pfiméfenosti
riznych druhti technologie sdileného registru pouzivanych provozovateli pro tcely tohoto nafizeni.

(45) Evidence cennych papirti, vedeni ticti cennych papirti a sprava systéma vypofddani obchodd jsou ¢innosti, na které
se vztahuji neharmonizovand ustanoveni vnitrostdtniho prdva, jako je pravo obchodnich spole¢nosti a pravo
cennych papirt. Je proto dilezité, aby provozovatelé DLT trznich infrastruktur dodrzovali véechna platnd pravidla
a umoznili to také svym uZivatelim.

(46) Prislusny orgdn, ktery posuzuje zddost predloZenou provozovatelem DLT trzni infrastruktury, by mél mit moZnost
odmitnout zvlastni povoleni udélit, existuji-li divody domnivat se, Ze by DLT trzni infrastruktura nebyla schopna
dodrzet platnd ustanoveni prava Unie nebo ustanoveni vnitrostdtniho prava, kterd nespadaji do oblasti ptisobnosti
prava Unie, nebo pokud existuji divody domnivat se, Ze by DLT trzni infrastruktura ptedstavovala riziko pro
ochranu investord, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu, nebo pokud Zadost predstavuje pokus o obejiti stavajicich
pozadavka.

(47) Ve zvlastnim povoleni vydaném pfislusnym orgdnem provozovateli DLT trzni infrastruktury by mély byt uvedeny
vyjimky udélené této infrastruktufe. Mélo by byt platné v celé Unii, ale pouze po dobu pilotniho rezimu. ESMA by
mél na svych internetovych strankach zvefejnit seznam DLT trznich infrastruktur a seznam vyjimek udélenych
kazdé z nich.

(48) Zvlastni povoleni a vyjimky by mély byt udéloviny docasné, a to na dobu maximdlné Sesti let ode dne udéleni
zvlastniho povoleni a mély by platit pouze po dobu trvani pilotniho rezimu. Uvedené Sestileté obdobi by mélo
provozovatelim DLT trznich infrastruktur poskytnout dostatek casu, aby své obchodni modely pfizpusobili
piipadnym zméndm tohoto pilotniho rezimu a fungovaly v rdmci tohoto rezimu ekonomicky Zivotaschopnym
zptisobem. ESMA a Komisi by to rovnéZ umoznilo shromazdit uZite¢ny soubor tdajii o provozu pilotniho rezimu
po udéleni zdsadniho poc¢tu zvldstnich povoleni a souvisejicich vyjimek a podat o tom zpravu. Na zévér by se tak
rovnéZ poskytl provozovatelim DLT trznich infrastruktur Cas na pfijeti nezbytnych krokd vedoucich bud
k ukonéeni jejich provozu, nebo k prechodu na novy regulaéni rdmec v ndvaznosti na zpravy vydané ESMA
a Komisi.

(49) Aniz jsou doteny nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU, piislusné orgdny by mély mit pravomoc
odejmout zvlastni povoleni nebo jakékoli vyjimky udélené DLT trzni infrastruktufe, pokud byla zji§téna chyba
v pouzité technologii nebo ve sluzbich a ¢innostech poskytovanych provozovatelem DLT trzni infrastruktury
a jestlize tato chyba pfevazuje nad vyhodami dané sluzby a cinnosti nebo pokud provozovatel DLT trzni
infrastruktury porusil jakékoli povinnosti spojené s povolenimi nebo vyjimkami udélenymi p#islusnym orgdnem
nebo pokud zaevidoval finan¢ni ndstroje, které prekro¢i mezni hodnoty stanovené timto nafizenim ¢i nespliiuji jiné
podminky vztahujici se na finan¢ni néstroje vedené na DLT podle tohoto nafizeni. Pfi své ¢innosti by provozovatel
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DLT trzni infrastruktury mél mit moZnost pozadat o dal3i vyjimky kromé téch, o které pozadal pfi podani prvotni
zadosti. V takovém ptipadé byudéleni dodate¢nych vyjimek mélo byt pozadovano od piislusnych organd, stejné
jako u vyjimek, o které bylo pozdddno v dobé predlozeni prvotni Zddosti DLT trzni infrastruktury o povoleni.

(50) Vzhledem k tomu, Ze v rdmci pilotniho rezimu by provozovatelé DLT trznich infrastruktur mohli ziskat docasné
vyjimky z nékterych ustanoveni stavajicich pravnich pfedpist Unie, méli by po dobu platnosti svého zvlastniho
povolen{ tzce spolupracovat s piislusnymi organy a s ESMA. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury by méli
informovat pfislusné organy o vSech podstatnych zméndach svého obchodniho planu a zménach tykajicich se jejich
kriticky dilezitych zaméstnanct a dile o jakychkoli diikazech o kybernetickych ttocich ¢ jinych kybernetickych
hrozbéch, podvodech nebo zdvaznych pochybenich, jakychkoli zméndch informaci poskytnutych v dobé podéani
prvotni zddosti o zvldstni povoleni, jakychkoli technickych ¢i provoznich obtizich, zejména téch, které souviseji
s pouzivanim technologie sdileného registru, a o jakychkoli rizicich pro ochranu investord, integritu trhu ¢i
financni stabilitu, s nimiZz se v dobé, kdy bylo zvlstni povoleni udéleno, nepocitalo. Pokud je piislusny orgdn, ktery
zvlastni povoleni udélil, informovan o takové podstatné zméné, mél by mit moznost po DLT trzni infrastruktufe
pozadovat, aby podala Zadost o nové zvlastni povoleni ¢i novou vyjimku nebo aby pfijala ndpravnd opatieni, kterd
piislusny orgdn povazuje za vhodnd, a to s cilem zajistit ochranu investord, integritu trhu a finanéni stabilitu.
Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by rovnéZ méli na pozidani poskytnout pfislusnému orgdnu veskeré
relevantni informace. Pislusné orgdny by mély pfedat informace ziskané od provozovateld DLT trznich
infrastruktur a informace o ndpravnych opatfenich ESMA.

(51) Provozovatelé DLT trznich infrastruktur by rovnéz méli svym piislusnym orgdntm pravidelné podavat zpravy.
ESMA by mél uspofadat diskuze o téchto zpravich, aby umoznil vSem pfislusnym orgdnim v celé Unii ziskat
zkuSenosti s dopady pouzivani technologie sdileného registru a urcit, zda neni zapotiebi pravni pfedpisy Unie
v oblasti finan¢nich sluzeb pozménit tak, aby bylo mozné technologii sdileného registru pouzivat ve vétsim méfitku.

(52) Je dulezité, aby v priibéhu provozu pilotniho rezimu podléhal rdmec a jeho fungovani ¢astému monitorovani
a vyhodnocovani s cilem ziskat co nejvice informaci pro provozovatele DLT trznich infrastruktur. ESMA by mél
zvefejiiovat vyro¢ni zpravy s cilem umoznit G¢astnikam trhu 1épe porozumét fungovéni a rozvoji trhi a objasnit,
jakym zpusobem je pilotni rezim provadén. Tyto vyro¢ni zprivy by mély obsahovat aktudlni informace

(53) Tii roky ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni by mél ESMA Komisi ptedlozit zpravu, kterd bude obsahovat jeho
posouzeni pilotniho rezimu. Komise by na zdkladé zpravy ESMA méla podat zpravu Evropskému parlamentu
a Radé. Tato zprava by méla posoudit naklady a pfinosy prodlouzeni pilotniho rezimu o dalsi obdobi, jeho rozsireni
na dali druhy finan¢nich ndstroj, jinych zmén pilotniho rezimu, jeho trvalého zavedeni navrzenim vhodnych
zmén pravnich predpistt Unie v oblasti finan¢nich sluzeb nebo ukonceni tohoto rezimu. Nebylo by Ziddouci, aby
existovaly dva paralelni rezimy pro trzni infrastruktury zaloZené na technologii DLT a pro trzni infrastruktury, které
na této technologii zaloZeny nejsou. Pokud bude pilotni rezim dspény, mohlo by dojit k jeho trvalému zavedeni
piijetim zmén piislusnych pravnich predpist Unie v oblasti finan¢nich sluzeb s cilem vytvotit jednotny soudrzny
ramec.

(54) Ve stavajicich pravnich predpisech Unie v oblasti finan¢nich sluzeb byly zjistény nékteré potencidlni mezery, pokud
jde o uplatnéni téchto predpist na kryptoaktiva povazovand za finanéni ndstroje. Zejména nékteré regulaéni
technické normy podle naf{zeni (EU) ¢. 600/2014 tykajici se urcitych pozadavki na hldSeni tdaji a pozadavki na
piedobchodni a poobchodni transparentnost nejsou vhodné pfizpiisobeny finanénim ndstrojim emitovanym na
technologii sdileného registru. Sekundérni trhy s finan¢nimi néstroji emitovanymi prostfednictvim technologie
sdileného registru nebo podobné technologie jsou stéle ve fizi vzniku, a proto se jejich vlastnosti mohou lisit od
vlastnosti trhil s finan¢nimi nastroji, které vyuzivaji tradi¢ni technologii. Pravidla stanovend v téchto regulacnich
technickych normdch by méla platit pro vSechny finan¢ni ndstroje bez ohledu na pouzitou technologii. Proto by
mél ESMA v souladu se stdvajicim povéfenim uvedenym v nafizeni (EU) ¢. 600/2014 k vypracovani ndvrhu
regula¢nich technickych norem provést komplexni posouzeni téchto regula¢nich technickych norem a navrhnout
jakékoli nezbytné zmény s cilem zajistit, aby pravidla v nich stanovend mohla byt i¢inné uplatiiovana na finan¢ni
ndstroje vedené na DLT. V rdmci tohoto posouzeni by mél ESMA zohlednit specifika finan¢nich ndstroji vedenych
na DLT a to, zda uvedené ndstroje vyzaduji pfizpisobeni norem, aby se umoznil jejich rozvoj, aniz by byly
ohrozeny cile pravidel, kterd byla stanovena regula¢nimi technickymi normami pfijatymi v souladu s nafizenim (EU)
¢ 600/2014.
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JelikoZ cila tohoto nafizeni nemtiZe byt dosaZzeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spise jich vzhledem k regula¢nim
piekdzkdm pro rozvoj DLT trznich infrastruktur pro kryptoaktiva povaZovand za finanéni ndstroje, jez jsou
obsazeny v pravnich pfedpisech Unie v oblasti finan¢nich sluzeb, mtize byt 1épe dosazeno na trovni Unie, miiZe
Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je
nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

Timto nafizenim neni dotcena smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1937 (**). V piipadé subjekti
povolenych podle smérnice 2014/65/EU by se mély zdroveni pouzit mechanismy pro hldseni pfipadit poruseni
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 nebo smérnice 2014/65/EU stanovené podle uvedené smérnice. Pokud jde o subjekty
povolené podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014, mély by se pouzit mechanismy pro hldSeni p¥ipadti poruseni uvedeného
nafizeni stanovené podle uvedeného nafizeni.

Provoz DLT trznich infrastruktur by mohl zahrnovat zpracovéni osobnich tidajii. Pokud je pro tcely tohoto nafizeni
nezbytné zpracovavat osobni udaje, mélo by byt toto zpracovani provadéno v souladu s piislusnymi pravnimi
pfedpisy Unie o ochrané osobnich ddajii. Timto nafizenim nejsou dotCena nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/679 (**) a (EU) 2018/1725 (**). Evropsky inspektor ochrany tdajii byl konzultovan v souladu s ¢l. 42
odst. 1 nafizeni (EU) 2018/1725 a dne 23. dubna 2021 vydal své stanovisko.

V natizeni (EU) ¢. 600/2014 se stanovi pfechodné obdobi, béhem néhoz se nediskriminac¢ni p¥istup k dstfednim
protistrandm nebo obchodnim systémim podle uvedeného nafizeni nevztahuje na ty ustfedni protistrany nebo
obchodni systémy, které ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému pozadaly své piislusné
organy o vyuziti pfechodnych opatfeni. Doba, béhem niZz by tstfedni protistrana nebo obchodni systém mohly byt
svym piisluSnym orgdnem v souvislosti s derivity obchodovanymi v obchodnim systému vyfiaty z pravidel
nediskrimina¢niho piistupu, uplynula dne 3. ervence 2020. ZvySend nejistota a volatilita trhii nasledné negativné
ovlivnily provozni rizika stfednich protistran a obchodnich systémd, a proto bylo datum pouzitelnosti nového
rezimu otevieného piistupu pro Ustfedni protistrany a obchodni systémy nabizejici obchodni a clearingové sluzby
v souvislosti s derivity obchodovanymi v obchodnim systému odloZeno ¢ldnkem 95 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/23 (*) o jeden rok, a to do 3. cervence 2021. Divody pro odloZeni data
pouzitelnosti nového rezimu otevieného pristupu pretrvdvaji. Rezim otevieného piistupu by navic mohl byt
v rozporu se soubéznymi politickymi cili podpory obchodu a inovac{ v ramci Unie, nebot by mohl odrazovat od
inovaci v oblasti derivatd obchodovanych v obchodnim systému tim, Ze by konkurentim, ktefi jsou pijemci
otevieného piistupu, umoznil spoléhat se na infrastrukturu a investice zavedenych subjektli za Gicelem nabizeni
konkurené¢nich produktti s nizkymi pocdte¢nimi nédklady. Zachovéni systému, v jehoZ rdmci jsou derivity
zutovdny a obchodovdny ve vertikdlné integrovaném subjektu, je rovnéz v souladu s dlouhodobymi
mezindrodnimi trendy. Datum pouZitelnosti nového rezimu otevieného pfistupu by proto mélo byt odlozeno
o dal3i dva roky, a to do 3. Cervence 2023.

Definice ,finan¢niho néstroje“ obsazend ve smérnici 2014/65/EU v soucasné dobé explicitné nezahrnuje finanéni
ndstroje emitované za pouziti tidy technologii, kterd podporuje sdilenou evidenci Sifrovanych dat, zejména pokud
jde o technologii sdileného registru. Ma-li se zajistit, aby se s témito finan¢nimi nastroji mohlo obchodovat na trhu
na zdkladé stavajictho pravniho rdmce, méla by byt definice finan¢nich ndstrojii ve smérnici 2014/65/EU
pozménéna tak, aby je zahrnovala.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 20191937 ze dne 23. fjna 2019 o ochrané osob, které oznamuji poruseni préva Unie
(Ur. vést. L 305, 26.11.2019, 5. 17).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto tidajii a o zruSeni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich
tdajti) (UF. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tidaji orgdny, institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto tdajii a o zruSeni nafizeni (ES)
¢. 45/2001 a rozhodnuti ¢. 1247/2002/ES (Uf. vést. L 295, 21.11.2018, 5. 39).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o rdmci pro ozdravné postupy a feSeni krize
ustfednich protistran a o zméné nafizeni (EU) ¢ 1095/2010, (EU) ¢ 6482012, (EU) ¢ 600/2014, (EU) ¢. 806/2014 a (EU)
2015/2365 a smérnic 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (Uk. vést. L 22, 22.1.2021, s. 1).
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Zatimco toto nafizeni stanovi regulaéni rdmec pro DLT trzni infrastruktury, véetné téch, které poskytuji sluzby
vypofadani obchodti, obecny regula¢ni rdmec pro systémy vyporddani obchodd s cennymi papiry provozované
centrdlnimi depozitdfi je stanoven v nafizeni (EU) ¢ 909/2014, které obsahuje ustanoveni o discipliné pti
vypofadani. Rezim discipliny pfi vypordddni zahrnuje pravidla pro oznamovini selhdni vypofddani, vybirdni
a rozdélovani penézitych sankci a povinné néhradni koupé. Podle regula¢nich technickych norem pfijatych na
zdkladé nafizeni (EU) ¢. 909/2014 se ustanoveni o discipliné pii vyporddani uplatni ode dne 1. dnora 2022.
Zicastnéné strany vSak poskytly diikazy o tom, Ze povinné nahradni koupé by mohly zvysit tlak na likviditu
a ndklady na cenné papiry, u nichZ existuje riziko ndhradni koupé. Takovy dopad by mohl byt jesté zhorsen,
dojde-li k volatilité¢ na trhu. V této souvislosti by uplatiiovani pravidel pro povinné ndhradni koupé stanovenych
v nafizeni (EU) ¢. 909/2014 mohlo mit negativni dopad na dcinnost a konkurenceschopnost kapitdlovych trhi
v Unil. Tento dopad by naopak mohl vést k ir§imu rozpéti ndkup/prodej, nizsi efektivité trhu a k nizsimu poctu
pobidek k ptijéovani cennych papirt na trzich pajcek cennych papirt a repo obchodii a k vypofddani obchodt
s centrdlnimi depozitdfi usazenymi v Unii. O¢ekdva se proto, Ze ndklady na uplatiovani pravidel pro povinné
nahradni koupé pfevazi nad potencidlnimi pfinosy. S ohledem na tento potencidlni negativni dopad by natizeni (EU)
¢. 909/2014 mélo byt zménéno tak, aby pro kazdé opatfeni tykajici se discipliny pfi vypofadani umoznovalo jiné
datum pouzitelnosti, aby tak mohlo byt datum pouzitelnosti pravidel pro povinné nahradni koupé dile odlozeno.
Tento odklad by Komisi umoznil posoudit v souvislosti s pfipravovanym legislativnim ndvrhem na ptezkum
nafizeni (EU) ¢. 909/2014, jak by mél byt zménén rdmec pro disciplinu pfi vypofddani, a zejména pravidla pro
povinné nédhradni koupé, aby byly zohlednény a feSeny uvedené otdzky. Toto odloZeni by navic zajistilo, aby
ucastniktim trhu, vetné téch DLT trznich infrastruktur, na které by se vztahoval rezim discipliny pfi vyporadani,
nevznikly dvoji ndklady na provadéni v pfipadé, Ze by tato pravidla byla zménéna v dasledku pfezkumu nafizeni
(EU) & 909/2014.

Provoz DLT trzni infrastruktury by nemél oslabovat politiky ¢lenskych stat v oblasti klimatu. Je proto dilezité dale
podporovat rozvoj technologii sdileného registru s nizkymi nebo nulovymi emisemi, jakoZ i investice do téchto
technologii.

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Cldnek 1

Pfedmét a oblast ptisobnosti

Toto nafizeni stanovi pozadavky na DLT trzni infrastruktury a na jejich provozovatele, pokud jde o:

a) udélovani a odnimdani zvlastnich povoleni k provozu DLT trznich infrastruktur v souladu s timto nafizenim;

b) udélovani, zmény a odniméni vyjimek souvisejicich se zvlastnimi povolenimi;

¢) ukldddni, zmény a ruSeni podminek spojenych s vyjimkami, a pokud jde o uklddani, zmény a ruseni kompenzacnich
nebo ndpravnych opatfeni spojenych s témito vyjimkami;

d) provozovéani DLT trzni infrastruktury;

e) dohled nad DLT trzn{ infrastrukturou; a

f) spolupraci mezi provozovateli DLT trznich infrastruktur, pfislu§nymi orgdny a Evropskym orgdnem dohledu
(Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy) ziizenym nafizenim (EU) ¢. 1095/2010 (ESMA).

Cldnek 2

Definice

Pro acely tohoto nafizeni se rozumi:

1)
2)

Ltechnologif sdileného registru“ nebo ,DLT“ technologie, kterd umoziiuje provozovéni a pouzivéni sdilenych registri;

,sdilenym registrem* tllozisté informaci, které vede evidenci o transakcich a které je sdileno prosttednictvim souboru
DLT sitové uzly a synchronizovdno mezi nimi pomoci mechanismu konsensu;
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3) ,mechanismem konsensu“ pravidla a postupy, podle nichz je dosazeno dohody mezi DLT sitovymi uzly, Ze transakce je
ovéiena;

4) ,DLT sitovym uzlem“ zafizeni nebo proces, které jsou soucdsti sité a které obsahuji iplnou nebo ¢astecnou repliku
evidence o viech transakcich ve sdileném registru;

5) ,DLT trzni infrastrukturou” DLT mnohostranny obchodni systém, DLT systém vypordddni nebo DLT systém pro
obchodovani a vypofadani;

6) ,DLT mnohostrannym obchodnim systémem“ nebo , DLT MTF* mnohostranny obchodni systém, ktery pfijimd
k obchodovani pouze finanéni néstroje vedené na DLT;

7) ,DLT systémem vyporddadni“ nebo ,DLT SS* systém vypofadani, ktery vypofdddvd transakce s financnimi ndstroji
vedenymi na DLT proti platbé nebo proti dodani bez ohledu na to, zda byl tento systém vypoifddani urcen a ozndmen
v souladu se smérnici 98/26/ES, a ktery umoziuje prvotn{ zdpis finan¢nich ndstrojti vedenych na DLT a poskytovani
sluzeb tschovy ve vztahu k finanénim ndstrojim vedenym na DLT;

8) ,vypofdddnim“ vyporddani ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 7 nafizeni (EU) ¢. 909/2014;
9) ,selhdnim vypofadani“ selhdni vyporddani ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 15 nafizeni (EU) ¢. 909/2014;

10) ,DLT systémem obchodovéni a vypofddani“ nebo ,DLT TSS* DLT MTF nebo DLT SS, které kombinuji sluzby
poskytované DLT MTF a DLT SS;

11) ,finan¢nim ndstrojem vedenym na DLT* finan¢ni ndstroj, ktery je emitovan, evidovdn, pfevddén a uchovdvdn na
technologii sdileného registru;

12) ,finan¢nim ndstrojem” finan¢ni ndstroj ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2014/65/EU;

13) ,mnohostrannym obchodnim systémem“ mnohostranny obchodni systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice
2014/65/EU;

o«

14) ,centrdlnim depozitifem cennych papiri“ nebo ,centrdlnim depozitdifem* centrdlni depozitdf cennych papirti ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 909/2014;

15) ,systémem vypofdddni obchodt s cennymi papiry “ systém vypotdddni obchodt s cennymi papiry ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 bodu 10 nafizeni (EU) ¢. 909/2014;

16) ,obchodnim dnem“ obchodni den ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 14 nafizeni (EU) ¢. 909/2014;
17) ,doddnim proti zaplaceni “ doddni proti zaplaceni ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 27 nafizeni (EU) ¢. 909/2014;

18) ,uvérovou instituci“ Gvérovd instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 5752013 (V;

19) ,investicnim podnikem*” investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;
20) ,organizdtorem trhu“ organizdtor trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice 2014/65/EU;
21) ,pfislusnym orgdnem* jeden nebo vice pFislusnych organi:

a) urcenych v souladu s ¢lankem 67 smérnice 2014/65/EU;

b) uréenych v souladu s ¢lankem 11 natizeni (EU) ¢. 909/2014; nebo

¢) jinak uréenych ¢lenskym stitem pro dohled nad uplatiiovanim tohoto nafizeni.

() Naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tdvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).



L 151/14 Utedni véstnik Evropské unie 2.6.2022

Cldnek 3

Omezeni finan¢nich ndstroji piijatych k obchodovini nebo zaevidovanych na DLT trZni infrastruktufe

1. Finanéni néstroje vedené na DLT mohou byt pfijaty k obchodovani v DLT trzn{ infrastruktufe nebo zaevidovany na
DLT trzni infrastruktufe pouze tehdy, jsou-li v okamziku pfijeti k obchodovani nebo v okamziku zaevidovani do sdileného
registru tyto finanéni néstroje vedené na DLT:

a) akcie, jejichz emitent ma trzni kapitalizaci nebo pfedbéZnou trzni kapitalizaci nizs nez 500 miliont EUR;

b) dluhopisy, jiné formy sekuritizovaného dluhu, véetné depozitnich poukdzek ve vztahu k takovym cennym papirim,
nebo ndstroje penézniho trhu s objemem emise niz§im nez 1 miliarda EUR, kromé téch, které zahrnuji derivatovy
nastroj nebo maji strukturu, kterd ztéZuje klientovi porozuméni souvisejicimu riziku; nebo

c) podilové jednotky subjektd kolektivniho investovani, na néZ se vztahuje ¢l. 25 odst. 4 pism. a) bod iv) smérnice
2014/65(EU a jejichz trzni hodnota spravovanych aktiv je nizsi nez 500 milion& EUR.

Z vypoctu mezni hodnoty uvedené v prvnim pododstavci pism. b) jsou vylouceny podnikové dluhopisy vydané emitentem,
jehoz trzni kapitalizace v dobé jejich emise nepfesahovala 200 milionti EUR.

2. Celkova trzni hodnota v3ech finan¢nich néstroji vedenych na DLT, které jsou pfijaty k obchodovéani v DLT trzni
infrastruktufe nebo které jsou zaevidovany na DLT trzni infrastruktufe, nesmi v okamziku pfijeti nového finan¢niho
nastroje vedeného na DLT k obchodovani nebo v okamziku prvotniho zdpisu pfeséhnout 6 miliard EUR.

Pokud by pfijeti nového finan¢niho ndstroje vedeného na DLT k obchodovéni nebo jeho prvotni zdpis vedlo k tomu, Ze
celkovd trzni hodnota uvedend v prvnim pododstavci dosdhne 6 miliard EUR, DLT trzni infrastruktura nepfipusti tento
finan¢ni ndstroj vedeny na DLT k obchodovani ani k zaevidovani.

3. Pokud celkova trzni hodnota viech finan¢nich ndstrojii vedenych na DLT, které jsou pfijaty k obchodovani v DLT
trzni infrastruktufe nebo jsou zaevidovany na DLT trzn{ infrastruktufe, dosdhne 9 miliard EUR, aktivuje provozovatel DLT
trzni infrastruktury prechodovou strategii uvedenou v ¢l. 7 odst. 7. Provozovatel DLT trzni infrastruktury ozndmi
piislusnému orgdnu aktivaci své prechodové strategie a ¢asovy horizont pro jeji realizaci v mési¢ni zpravé podle odstavce 5.

4. Provozovatel DLT trzni infrastruktury vypocitd mési¢ni primérnou celkovou trzni hodnotu finan¢nich néstroji
vedenych na DLT, které jsou obchodovany nebo zaevidovany na dané DLT trzn{ infrastruktufe. Tento mési¢ni primér se
vypocita jako pramér souctu dennich kone¢nych cen kazdého finanéniho nastroje vedeného na DLT vyndsobeny poctem
finan¢nich néstrojti vedenych na DLT, které jsou obchodovany nebo zaevidovany na dané DLT trzni infrastruktufe pod
stejnym mezindrodnim identifika¢nim ¢&islem cennych papirt (ISIN).

Provozovatel DLT trzni infrastruktury pouZije tento mésiéni primeér:

a) pii posouzeni toho, zda by pfijeti k obchodovani nebo zaevidovani nového finan¢niho néstroje vedeného na DLT
v nésledujicim mésici vedlo k tomu, Ze by celkova trzn{ hodnota finan¢nich néstroji vedenych na DLT dosdhla mezni
hodnoty uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku; a

b) pfirozhodovani, zda ma aktivovat pfechodovou strategii uvedenou v ¢l. 7 odst. 7.
5. Provozovatel DLT trzni infrastruktury pfedklddd pfislusnému orgdnu mési¢ni zprdvy, v nichz dolozi, ze vSechny

finanéni ndstroje vedené na DLT, které jsou piijaty k obchodovani nebo zaevidovany na DLT trZni infrastruktufe,
nepfesahuji mezni hodnoty stanovené v odstavcich 2 a 3.

6.  Prislusny orgdn miiZe stanovit niz§{ mezni hodnoty, nez jsou hodnoty stanovené v odstavcich 1 a 2. Pokud pfislusny
organ sniz{ mezni hodnotu uvedenou v odstavci 2, mezni hodnota stanovend v odstavci 3 se povaZuje za Gmérné sniZenou.
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Pro tcely prvniho pododstavce tohoto odstavce pfislusny organ zvazi trzni objem a primérnou kapitalizaci finan¢nich
nastroju vedenych na DLT daného druhu, které byly pfijaty k obchodnim platformdm v ¢lenskych stdtech, v nichz budou
sluzby a ¢innosti vykondvany, a zvazi rizika, ktera se tykaji emitentd, druhu pouzité technologie sdileného registru a sluzeb
a ¢innosti DLT trzni infrastruktury.

7. Na finan¢ni néstroje vedené na DLT pfijaté k obchodovani v DLT MTF nebo v DLT TSS se vztahuje nafizeni (EU)
¢.596/2014.

Cldnek 4
Pozadavky a vyjimky tykajici se DLT MTF

1. DLT MTF podléhd pozadavkiim, které se uplatiuji na mnohostranny obchodni systém podle nafizeni (EU)
¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU.

Prvni pododstavec se nepouZije na ty pozadavky, z nichz byli investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici DLT MTF
vynati podle odstavcii 2 a 3 tohoto ¢lanku, pokud tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu splituje:

a) cldnek 7;

b) odstavce 2, 3 a 4 tohoto ¢lanku; a

c) veskerd kompenzacni opatfeni, kterd pfislusny orgdn povazuje za vhodnd k dosazeni cilt ustanoveni, z nichz je vyjimka

pozadovana, nebo k zajisténi ochrany investort, integrity trhu ¢i finan¢ni stability.

2. Kromé osob uvedenych v ¢l. 53 odst. 3 smérnice 2014/65/EU, pokud o to provozovatel DLT MTF pozidd, mize
piisludny orgdn tomuto provozovateli povolit, aby mohly fyzické a pravnické osoby obchodovat na vlastni déet jako
¢lenové nebo tcastnici, pokud tyto osoby spliiuji ndsledujici pozadavky:

a) maji dostate¢né dobrou povést;

b) maji dostate¢nou troven schopnosti, kompetenci a zkusenosti v obchodovéni, véetné znalosti fungovani technologie
sdileného registru;

¢) nejsou tvarci trhu v DLT MTF;

d) nepouzivaji v DLT MTF techniku algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenct;

e) neposkytuji jinym osobdm piimy elektronicky p¥istup do DLT MTF;

f) pii provadéni pokynt klientl v rdmci DLT trzni infrastruktury neobchoduji na vlastni ticet; a

g) udgélily informovany souhlas s obchodovdnim v DLT MTF jako ¢lenové nebo tcastnici a byly DLT MTF informovany
o moznych rizicich pouzivani jeho systému k obchodovani s finan¢nimi néstroji vedenymi na DLT.

Pokud pfislusny orgdn udéli vyjimku uvedenou v prvnim pododstavci, mizZe uloZit dodatend opatfeni na ochranu
fyzickych osob pfijatych jako ¢lent nebo tcastniki do DLT MTE. Tato opatfeni jsou imérnd rizikovému profilu téchto
¢lenti nebo tcastnikd.

3. Na zddost provozovatele DLT MTF mize pfisluiny orgdn vyjmout tohoto provozovatele, jeho ¢leny nebo tcastniky
z pusobnosti ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014.

Pokud pfislusny orgdn udéli vyjimku uvedenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce, vede DLT MTF evidenci o vSech
transakcich provedenych prostiednictvim svych systémi. Tato evidence obsahuje veskeré tdaje uvedené v ¢l. 26 odst. 3
nafizeni (EU) & 600/2014, které jsou relevantni s ohledem na systém pouzivany DLT MTF a ¢lenem nebo tcastnikem
provadéjicim transakci. DLT MTF rovnéz zajisti, aby p¥islu$ny orgdn opravnény pfijimat tidaje pfimo z mnohostranného
obchodniho systému v souladu s ¢ldnkem 26 uvedeného nafizeni mél k témto idajtim pfimy a bezprostfedni p¥istup. Za
tcelem pristupu k této evidenci je tento piislusny organ ptijat do DLT MTF jako tcastnik v roli regula¢niho pozorovatele.
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Pfislusny orgdn bez zbyte¢ného odkladu zpiistupni ESMA veskeré informace, ke kterym ziskal piistup v souladu s timto

¢lankem.

4. Pokud provozovatel DLT MTF pozaduje vyjimku podle odstavcti 2 nebo 3, musi prokazat, Ze pozadovand vyjimka je:

a) pfiméfend a odiivodnénd ve vztahu k pouzit technologie sdileného registru; a

b) omezend pouze na DLT MTF a nevztahuje se na zddny jiny mnohostranny obchodni systém provozovany timto
provozovatelem.

5. Odstavce 2, 3 a 4 tohoto ¢ldnku se pouziji obdobné na centréln{ depozitéf provozujici DLT TSS v souladu s €. 6 odst. 2.

6.  ESMA vypracuje pokyny tykajici se kompenzaénich opatfeni uvedenych v odst. 1 druhém pododstavci pism. c).

Cldnek 5
Pozadavky a vyjimky tykajici se DLT SS

1. Centrélni depozitdi provozujici DLT SS podléhd pozadavkiim, které se uplatiiuji na centrdlni depozitdt provozujici
systém vypofadani obchodi s cennymi papiry podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

Prvni pododstavec se nepouZije na ty pozadavky, z nichz byl centrdlni depozitdf provozujici DLT SS vynat podle odstavcii 2
az 9 tohoto ¢lanku, pokud tento centrdlni depozitdi dodrzuje

a) clanek 7;
b) odstavce 2 az 10 tohoto ¢ldnku; a

c) veskeré kompenza¢ni opatient, kterd mize piislusny orgdn povazovat za vhodnd k dosaZeni cili ustanoven, z nichz je
vyjimka pozadovana, nebo k zajisténi ochrany investorti, integrity trhu ¢i finanéni stability.

2. Na zadost centralniho depozitdfe provozujictho DLT SS jej mtZe pfisluiny orgdn vyjmout z pusobnosti ¢l. 2 odst. 1
bodi 4, 9 a 28 a ¢lankd 3, 37 a 38 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento centrdlni depozitaf:

o«

a) prokdze, Ze pouziti ,i¢tu cennych papird” ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 28 uvedeného nafizeni nebo pouziti formy
zdpisu do piislusné evidence cennych papirti podle ¢linku 3 uvedeného nafizeni je neslucitelné s pouzitim dané
technologie sdileného registru;

b) navrhne kompenzacni opatieni k dosazeni cili ustanoveni, z nichz je vyjimka pozadovina, a zajist{ pfinejmensim:
i) zaevidovdni finan¢nich ndstroji vedenych na DLT ve sdileném registru;

ii) to, aby se pocet finan¢nich ndstroji vedenych na DLT v emisi nebo v Cdsti emise zaevidované centrdlnim
depozitatem provozujicim DLT SS kdykoli rovnal celkovému poctu finan¢nich ndstroji vedenych na DLT tvoticich
takovou emisi nebo ¢dst emise zaevidovanych ve sdileném registru;

iii) vedeni evidence, kterd umoznuje centrdlnimu depozitdfi provozujicimu DLT SS kdykoli okamzité oddélit finan¢ni
néstroje vedené na DLT patfici ¢lenovi, Gcastnikovi, emitentovi nebo klientovi od finanénich néstrojii vedenych na
DLT patficich jakémukoli jinému ¢lenovi, Géastnikovi, emitentovi nebo klientovi; a

iv) to, aby nebylo mozné ptecerpani ¢tu cennych papird, debetni ziistatky nebo nevhodné vytvareni novych cennych
papirt ¢i vymaz cennych papirt z Gctu.

3. Na zddost centrdlniho depozitdfe provozujictho DLT SS jej mutize piislusny orgdn vyjmout z ptsobnosti ¢lanku 6
nebo 7 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento centrdlni depozitaf zajisti na zdkladé spolehlivych postupt a opatfeni
alespori to, aby DLT SS:

a) umozioval jasné, pfesné a v€asné potvrzeni ddajli o transakcich s finanénimi ndstroji vedenymi na DLT, véetné Gdaji
o veskerych platbdch provedenych v souvislosti s finanénimi néstroji vedenymi na DLT, jakoZ i o uvolnéni zaji§téni
nebo o vyzvé k jeho slozeni v souvislosti s finan¢nimi ndstroji vedenymi na DLT; a
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b) bud zabranoval selhdni vypofddani, nebo fesil jeho nésledky, pokud neni mozné jeho selhdni zabranit.

4. Nazddost centrdlniho depozitdfe provozujictho DLT SS muZe pislusny organ centralni depozitaf provozujici DLT SS
vyjmout z pusobnosti ¢lanku 19 nafizeni (EU) ¢. 909/2014 pouze v piipadé externiho zajistovani urcité zakladni sluzby
tieti stranou, pokud je pouZzivani uvedeného clanku neslucitelné s pouzivanim technologie sdileného registru, jak je
plénovano v rdmci DLT SS, ktery provozuje dany centrlni depozitar.

5. Na zddost centrdlniho depozitdfe provozujictho DLT SS mu mizZe pFislusny orgdn povolit pfijimat jako tcastniky
daného systému kromé osob uvedenych v ¢l. 2 pism. f) smérnice 98/26/ES i jiné fyzické a pravnické osoby, pokud tyto
osoby:

a) maji dostate¢né dobrou povést;

b) maji dostate¢nou troveri schopnosti, kompetenci, zkusenosti a znalosti v souvislosti s vypofdddnim obchodd,
fungovanim technologie sdileného registru a posuzovanim rizika; a

¢) udélily informovany souhlas se zafazenim do pilotniho rezimu tykajiciho se DLT trzni infrastruktury, ktery se stanovi
timto naf{zenim, a byly odpovidajicim zptsobem informovany o jeho experimentdlni povaze a piipadnych rizicich,
kterd se s nim poji.

6.  Na zddost centrdlniho depozitdfe provozujictho DLT SS jej muZe ptislusny orgdn vyjmout z ptsobnosti ¢lanku 33,
34 nebo 35 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento depozitdf navrhne kompenzac¢ni opatfeni ke splnéni cili v uvedenych
¢lancich a zajisti alespon to, aby:

a) DLT SS zvefejiioval transparentni, objektivni a nediskriminacni kritéria Gcasti, kterd v§em osobam, jez se chtéji stat jeho
Gcastniky, umoziiuji spravedlivy a otevieny piistup do systému;

b) DLT SS zvefejiioval ceny a poplatky spojené se sluzbami v oblasti vypofadani obchodd, jez dany systém poskytuje.

7. Na zédost centrdlniho depozitfe provozujictho DLT SS jej mize pfislusny orgdn vyjmout z pusobnosti ¢lanku 39
nafizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento depozitdf navrhne kompenzaéni opatfeni ke splnéni cilt uvedeného ¢lanku
a pomoci spolehlivych postupii a opatfeni zajisti alespori to, aby:

a) DLT SS vypotddaval transakce finan¢nich ndstroji vedenych na DLT téméf v redlnému ¢ase nebo béhem obchodniho
dne, nejpozdgji viak druhy obchodni den po uzavien{ obchodu;

b) DLT SS zvefejiioval pravidla, jimiZ se systém vyporddani obchodu fdf; a

¢) DLT SS zmirnoval veskera rizika vznikajici na zdkladé toho, Ze dany systém nebyl pro téely smérnice 98/26/ES oznacen
za DLT SS, zejména pokud jde o insolven¢ni fizeni.

Pro Gcely provozovani DLT SS nesmi definice centrdlntho depozitife uvedend v nafizeni (EU) ¢. 909/2014, podle niZ je
centrlni depozitdf vymezen jako prdvnickd osoba, kterd provozuje systém pro vypotadani obchodd s cennymi papiry,
vést k tomu, aby ¢lenské stity musely urcit a oznamit DLT SS jako systém vypotddani obchodt s cennymi papiry podle
smérnice 98/26/ES. AvSak v piipadé, ze DLT SS spliiuje pozadavky smérnice 98/26/ES, ¢lenskym stitim nic nebrdni
v tom, aby DLT SS urcily a oznamily jako systém vyporddani obchod s cennymi papiry podle uvedené smérnice.

Pokud DLT SS neni uréen a oznidmen jako systém vypofddani obchodéi s cennymi papiry podle smérnice 98/26/ES,
navrhne centrdlni depozitdf provozujici DLT SS kompenza¢ni opatfeni na zmirnéni rizik vyplyvajicich z platebni
neschopnosti.

8. Na zddost centralniho depozitife provozujictho DLT SS jej mizZe piislusny orgdn vyjmout z ptsobnosti clanku 40
naffzeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento depozitaf provadi vyporddani na zdkladé doddni proti zaplaceni.

Pokud je to vhodné a mozné, provadi se vyporadani plateb prostfednictvim penéznich prostiedki centrdlni banky, véetné
penéz v tokenizované podobé, nebo pokud to vhodné a mozné neni, prostfednictvim aétu v centrdlnim depozitti
v souladu s hlavou IV nafizen{ (EU) ¢. 909/2014 nebo prostiednictvim penéznich prostfedktt komer¢nich bank, véetné
penéz v tokenizované podobé, v souladu s uvedenou hlavou, nebo za pouziti elektronickych penéznich tokent.
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Odchylné od druhého pododstavce tohoto odstavce se hlava IV nafizeni (EU) ¢. 909/2014 nevztahuje na dvérovou instituci,
kterd poskytuje vypofadani plateb za pouziti penéznich prostfedkt komer¢nich bank v rdmci DLT trzni infrastruktury,
kterd eviduje finan¢ni ndstroje vedené na DLT, jejichz celkovd trzni hodnota v dobé prvotniho zdpisu nového finanéniho
nastroje vedeného na DLT neptesahuje podle vypoctu provedeného v souladu s €l. 3 odst. 4 tohoto nafizeni 6 miliard EUR.

Pokud k vypofadani plateb dochdzi za pouziti penéZnich prostfedki komer¢nich bank, které poskytla Gvérovd instituce, na
niZ se hlava IV nafizeni (EU) ¢. 909/2014 podle tfettho pododstavce tohoto odstavce nevztahuje, nebo pokud k vypotadani
plateb dochdzi za pouziti elektronickych penéznich tokendl, musi centrdlni depozitdf provozujici DLT SS identifikovat,
vyhodnocovat, sledovat, fidit a minimalizovat vSechna rizika vyplyvajici z pouziti téchto prostiedki.

Sluzby poskytované v souvislosti s elektronickymi penéznimi tokeny, které jsou rovnocenné sluzbdm uvedenym v oddile
C pism. b) a c) pfilohy nafizeni (EU) ¢. 909/2014, poskytuje centralni depozitdf provozujici DLT SS v souladu s hlavou IV
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 nebo tivérovd instituce.

9.  Na zddost centrélniho depozitife provozujictho DLT SS jej miiZe piisluiny orgdn vyjmout z ptisobnosti clanku 50,
51 nebo 53 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud tento centrdlni depozitat prokdze, ze pouziti technologie sdileného registru
je neslucitelné s tradi¢nimi systémy jinych centrdlnich depozitdit nebo jiné trzni infrastruktury nebo Ze poskytnuti
takového piistupu jinému centrdlnimu depozitdfi nebo poskytnuti pfistupu jiné trzni infrastruktufe pouZivajicim tradi¢ni
systémy by bylo vzhledem k rozsahu ¢innosti DLT SS neptimétené nédkladné.

Pokud byla centrdlnimu depozitdfi provozujicimu DLT SS udélena v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce
vyjimka, poskytne centrdlni depozitdt pfistup ke svému DLT SS dal$im provozovateltm DLT SS nebo DLT TSS. Centrélni
depozitdt provozujici DLT SS informuje pfislusny orgdn o svém zdméru takovy p¥istup poskytnout. Pfislusny orgdn mtize
tento piistup zakdzat, pokud by mél negativni vliv na stabilitu finan¢niho systému Unie nebo finan¢niho systému
piislusného ¢lenského statu.

10.  Pokud centrdlni depozitdf provozujici DLT SS zddd o vyjimku podle odstavcti 2 az 9, musi v kazdém piipadé
prokazat, Ze pozadovana vyjimka je:

a) piiméfend a odiivodnénd pouzitim technologie sdileného registru; a

b) omezena pouze na dany DLT SS a nevztahuje se na systém vypoiadani obchodti s cennymi papiry provozovany stejnym
centrdlnim depozitdfem.

11.  Odstavce 2 az 10 tohoto ¢lanku se pouziji obdobné na investi¢ni podnik nebo na organizatora trhu provozujicich
DLT TSS v souladu s ¢l. 6 odst. 1.

12.  ESMA vypracuje pokyny tykajici se kompenzacnich opatfeni uvedenych v odst. 1 druhém pododstavci pism. c)
tohoto ¢lanku.

Cldnek 6
Pozadavky a vyjimky tykajici se DLT TSS

1. Nainvesti¢ni podnik nebo na organizatora trhu provozujici DLT TSS se vztahuji:

a) pozadavky, které se uplatiiuji na mnohostranny obchodni systém podle nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice
2014/65/EU; a

b) obdobné pozadavky, které se uplatiiuji na centrélni depozitdf podle natizen{ (EU) ¢. 909/2014, s vyjimkou ¢ldnkd 9, 16,
17,18, 20, 26, 27, 28, 31, 42, 43, 44, 46 a 47 uvedeného nafizeni.

Prvni pododstavec se nepouzije na ty pozadavky, z nichz byl investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici DLT TSS
vynat podle ¢l. 4 odst. 2 a 3 a¢l. 5 odst. 2 aZ 9, pokud tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu spliiuje:

a) Clanek 7;

b) ¢l. 4o0dst.2,3a4acl5o0dst.2az10;a
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c) veskerd kompenzacni opattent, kterd mize piislu§ny orgdn povazovat za vhodnd k dosazeni cilG ustanovent, z nichz je
vyjimka pozadovéna, nebo k zajisténi ochrany investord, integrity trhu ¢i finanéni stability.

2. Na centrdlni depozitdf provozujici DLT TSS se vztahuij:
a) pozadavky, které se uplatiiuji na centrdlni depozitdt podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014; a

b) obdobné pozadavky, které se uplatiiuji na mnohostranny obchodni systém podle nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice
2014/65/EU, s vyjimkou ¢lankt 5 az 13 uvedené smérnice.

Prvni pododstavec se nepouZije na ty pozadavky, z nichz byl centrdlni depozitdf provozujici DLT TSS vyat podle ¢l. 4
odst. 2a 3 acl. 5 odst. 2 az 9, pokud tento centrdlni depozitdf spliiuje:

a) Clanek 7;
b) ¢l. 4 odst. 2,3a4acl 5odst. 2az10; a

c) veskerd kompenzaéni opatfeni, kterd mize piislusny orgdn povazovat za vhodnd k dosazent cili ustanoven, z nichz je
vyjimka pozadovana, nebo k zajisténi ochrany investorti, integrity trhu ¢i finanéni stability.

Cldnek 7

Dalsi pozadavky na DLT trZni infrastruktury

1. Provozovatelé DLT trzn{ infrastruktury vypracuji jasny a podrobny obchodni plin, v némz bude popsino, jakym
zpisobem maji v imyslu poskytovat své sluzby a vykondvat ¢innosti, véetné popisu kritickych zaméstnanct, technickych
aspektd, pouzivani technologie sdileného registru a informaci pozadovanych podle odstavce 3.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury museji také vefejné zpfistupnit aktudlni, jasnou a podrobnou pisemnou
dokumentaci, v niZ budou stanovena pravidla pro fungovani DLT trzni infrastruktury a jejich provozovateld, véetné
pravnich podminek, které vymezuji prava, povinnosti, odpovédnosti a zdvazky provozovatele DLT trzni infrastruktury,
jakoz i jeho c¢lent, ucastniky, emitentd a klientd, ktefi jejich DLT trzni infrastrukturu vyuZivaji. V téchto pravnich
podminkdach se stanovi rozhodné pravo, mechanismus pro urovndvani sporti, veskerd opatfeni na ochranu pted platebni
neschopnosti podle smérnice 98/26/ES a soudni piislusnost pro podani Zaloby. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury
mohou zpiistupnit pisemnou dokumentaci prostfednictvim elektronickych prostiedkd.

2. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury vytvoii ¢&i piipadné zdokumentuji pravidla pro fungovéni technologie
sdileného registru, kterou pouzivaji, v€etné pravidel pro piistup ke sdilenému registru, pro ticast ovéfovacich uzlti, feseni
potencidlnich stfett z4jmu a Fzen{ rizik, véetné veskerych opatfeni ke zmirnén{ rizik s cilem zajistit ochranu investort,
integritu trhu a finan¢n{ stabilitu.

3. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury poskytnou svym ¢lentim, Gcastnikiim, emitentim a klientim na svych
internetovych strankdch jasné a jednozna¢né informace o vykonu svych funkci a ¢innosti a poskytovani sluzeb a o tom,
jak se tento vykon funkci a ¢innosti a poskytovani sluzeb lisi od vykonu funkci a ¢innosti a poskytovini sluzeb
mnohostrannym obchodnim systémem nebo systémem vypofdddni obchodl s cennymi papiry, ktery neni zaloZen na
technologii sdileného registru. Tyto informace zahrnuji informace o druhu pouzivané technologie sdileného registru.

4. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury zajisti, aby celkova IT a kybernetickd opatfeni tykajici se pouZivani jejich
technologie sdileného registru byla pfiméfend povaze, rozsahu a slozitosti jejich podnikdni. Tato opatfen zajist{ kontinuitu
a trvalou transparentnost, dostupnost, spolehlivost a bezpec¢nost jejich sluzeb a ¢innosti, véetné spolehlivosti inteligentnich
smluv pouzivanych v rdmci DLT trzni infrastruktury. Uvedend opatfeni zajisti rovnéZ integritu, bezpecnost a divérnost
veskerych tidaji uchovavanych témito provozovateli a jejich dostupnost a pfistupnost.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury museji mit zaveden zvlastni postup Fizen{ opera¢nich rizik pro pfipad rizik, kterd
s sebou nese pouzivani technologie sdileného registru a kryptoaktiv, a pro jejich feseni, pokud by nastala.
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Za tGcelem posouzeni spolehlivosti celkovych IT a kybernetickych opatieni piijatych DLT trzni infrastrukturou maze
piislusny orgdn vyzadovat jejich audit. Vyzaduje-li pfislusny orgdn audit, jmenuje nezdvislého auditora, ktery jej provede.
Néklady na takovy audit nese DLT trzni infrastruktura.

5. Pokud provozovatel DLT trzni infrastruktury zaji$tuje dschovu penéznich prostfedkd, zajiténi nebo finan¢nich
nastroji vedenych na DLT a také prosttedky ptistupu k témto aktiviim, véetné prostiedki ve formé kryptografickych klica,
patticich ¢lentim, tcastnikdm, emitenttim nebo klientim, musi tento provozovatel zavést odpovidajici opatieni, kterd mu
zabrdni pouZivat uvedend aktiva na vlastni acet bez pfedchoziho vyslovného pisemného souhlasu ¢lena, tcastnika,
emitenta nebo klienta, ktery mtize byt udélen i prostfednictvim elektronickych prostfedkd.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury vedou bezpecnou, pfesnou, spolehlivou a dohledatelnou evidenci penéznich
prostiedkd, zajisténi a finan¢nich ndstroji vedenych na DLT, které jeho DLT trzni infrastruktura drzi pro své cleny,
Gcastniky, emitenty nebo klienty, jakoz i evidenci prostiedkd piistupu k témto penéznim prostiedkim, zajisténi
a finan¢nim ndstrojim vedenym na DLT.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury odd€luji penéZni prostiedky, zajisténi a finanéni néstroje vedené na DLT patfici
¢lentim, tcastnikiim, emitentiim nebo klienttm, ktef{ vyuzivaji DLT trzni infrastrukturu, a prostfedky pfistupu k takovym

v/ 7 v 7

aktiviim od téch patficich provozovateli, jakozZ i od téch patiicich ostatnim ¢lentim, d¢astniktim, emitenttim a klientim.

Celkovd IT a kybernetickd opatfeni uvedend v odstavci 4 zajisti, aby uvedené penézni prostfedky, zaji§tén{ a finan¢ni
nastroje vedené na DLT, které DLT trzni infrastruktura uchovava pro své ¢leny, ticastniky, emitenty nebo klienty, a také
prostiedky pfistupu k témto aktivim, byly chrdnény pfed rizikem neopravnéného piistupu, hackingu, znehodnoceni,
ztrdty, kybernetického ttoku, krddeZe, podvodu, zanedbdni a jinych zdvaznych provoznich zdvad.

6. V piipadé ztraty penéZnich prostfedkd, zajisténi nebo finan¢niho ndstroje vedeného na DLT odpovida za ztrétu az do
vyse trzni hodnoty ztracenych aktiv provozovatel DLT trzni infrastruktury, v jejimz ramci doslo ke ztraté uvedenych
penéznich prostiedkd, zajisténi nebo finanéniho ndstroje vedeného na DLT. Provozovatel DLT trzni infrastruktury nenese
odpovédnost za ztratu, pokud prokaze, Ze ke ztraté doslo v dusledku vnéjsi udalosti, nad niz nemd pf¥iméfenou kontrolu
a jejimz disledkim nemohl ptes veskerou pfiméfenou snahu zabranit.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury zavedou transparentni a vhodnd opatfeni k zaji§téni ochrany investori
a mechanismy pro vytizovan{ stiznost{ klientt a postupy pro odskodnéni nebo zjedndni ndpravy v piipadé ztrt investort
v disledku jakékoli okolnosti uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce nebo v disledku ukonéeni ¢innosti
s ohledem na jakoukoli okolnost uvedenou v ¢l. 8 odst. 13, ¢l. 9 odst. 11 a ¢l. 10 odst. 10.

Ptislusny organ miiZe v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze od provozovatele DLT trzni infrastruktury bude na ochranu
investort pozadovat dalsi obezietnostni zdruky ve formé vlastniho kapitdlu nebo pojisténi odpovédnosti, pokud stanovi, Ze
obezfetnostni zdruky uvedené v nafizeni (EU) ¢. 909/2014, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (%),
ve smérnici 2014/6 5/EU nebo smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 () dostate¢né nezajistuji pokryti
piipadné odpovédnosti provozovatele DLT trzni infrastruktury vici klientim za $kody vzniklé v disledku jakékoli
okolnosti uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

7. Provozovatel DLT trzni infrastruktury vypracuje a zvefejni jasnou a podrobnou strategii pro omezeni ¢innosti
konkrétni DLT trzni infrastruktury ¢i pro pfechod z konkrétni DLT trzni infrastruktury nebo ukoncent jejtho provozovani
(dale jen ,pfechodova strategie“), véetné pfechodu nebo pfemény provozu své technologie sdileného registru na tradi¢ni
trzni infrastrukturu v ptipadg, Ze:

a) doslo k ptekroceni mezni hodnoty uvedené v ¢l. 3 odst. 3;

() Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni
podniky a o zméné nafizen (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) & 806/2014 (Ut vést. L 314, 5.12.2019,
s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi
podniky a o zméné smérnic 2002/87[ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (UF. vést. L 314,
5.12.2019, 5. 64).
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b) mad dojit k odnéti nebo jinému ukonéeni platnosti zvlastniho povoleni nebo vyjimky udélenych podle tohoto nafizeni,
véetné piipadt, kdy je platnost zvldstniho povoleni nebo vyjimky ukoncena v diisledku pouziti ¢l. 14 odst. 2; nebo

¢) dojde k dobrovolnému ¢i nedobrovolnému ukonceni provozu DLT trzn{ infrastruktury.

Prechodova strategie musi byt pfipravena k v¢asnému zavedeni.

V piechodové strategii je stanoveno, jak se ma zachazet s ¢leny, G¢astniky, emitenty a klienty v pfipadé odnéti ¢i ukonceni
platnosti zvlastniho povoleni nebo ukonéeni provozu, jak je uvedeno v prvnim pododstavci tohoto odstavce. Tato strategie
stanovi, jak maji byt pfed nepfiméfenym dopadem tohoto odnéti &i ukonéenti platnosti zvlastniho povoleni nebo ukonéeni
provozu chranéni klienti, zejména neprofesiondlni investofi. Prechodova strategie se po pfedchozim schvéleni pfislusnym
orgdnem prubéZné aktualizuje.

V prechodové strategii je stanoveno, co je nutné ucinit v p¥ipadé pfekroceni mezni hodnoty uvedené v ¢l. 3 odst. 3.

8. Investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu, ktef{ sméji provozovat DLT MTF pouze na zdkladé ¢l. 8 odst. 2 tohoto
nafizeni a ve své pfechodové strategii neuvedli, Ze chtéji pozddat o povoleni provozovat mnohostranny obchodni systém
podle smérnice 2014/65[EU, jakozZ i centrélni depozitafe provozujici DLT TSS, se vynasnazi uzaviit s investi¢nimi podniky
¢i organizétory trhu provozujicimi mnohostranny obchodni systém podle smérnice 2014/6 5/EU ujednéni o pFevzeti jejich
provozu a uvedou tato ujedndni ve své pfechodové strategii.

9.  Centralni depozitdte provozujici DLT SS, které sméji provozovat tento systém pouze v souladu s ¢l. 9 odst. 2 tohoto
nafizeni a ve své prechodové strategii neuvedou, Ze chtéji pozddat o povoleni provozovat systém vypotddani obchodt
s cennymi papiry podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014, a investi¢ni podniky ¢ organizdtofi trhu provozujici DLT TSS se
vynasnazi uzaviit s centrdlnimi depozitdfi provozujicimi systém vypofdddni obchodii s cennymi papiry ujedndni
o pfevzeti jejich provozu a uvedou tato ujednani ve své pfechodové strategii.

Centréln{ depozitdfe provozujici systém vypofadani obchodt s cennymi papiry, které obdrzi Zddost o uzavieni ujedndni
uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce, odpovi na tuto zddost do tif mésict od jejtho obdrzeni. Centralni
depozitat provozujici systém vypofadani obchodt s cennymi papiry tato ujedndni uzavird nediskrimina¢nim zptsobem
a muzZe si G¢tovat pfiméfeny obchodni poplatek na zdkladé skute¢nych ndkladd. Takovou zddost miiZe odmitnout, pouze
pokud se domnivd, Ze by dané ujedndni mélo vliv na hladké a fddné fungovéni finan¢nich trhi nebo by predstavovalo
systémové riziko. Zddost nesmi byt odmitnuta z divodu ztrdty podilu na trhu. V piipadé odmitnuti Zddosti centrdlni
depozitdf pisemné vyrozumi provozovatele DLT trzni infrastruktury, ktery o uzavieni ujednéni pozddal, o svych diivodech.

10.  Ujedndni uvedend v odstavcich 8 a 9 se uzaviou nejpozdéji pét let ode dne udéleni zvlastniho povoleni, nebo difve,
pozaduje-li to ptislusny organ z diivodu FeSeni rizika pfed¢asného ukonéeni platnosti zvlastniho povoleni.

Cldnek 8

Zvlastni povoleni k provozovini DLT MTF

1. O zvlastni povoleni k provozovini DLT MTF muZe podle tohoto nafizeni pozidat pravnickd osoba, kterd ma
povoleni jako investi¢ni podnik nebo mé povoleni k provozovéni regulovaného trhu podle smérnice 2014/65/EU.

2. Pokud pravnickd osoba pozidd o povoleni investi¢niho podniku nebo o povoleni k provozovéani regulovaného trhu
podle smérnice 2014/65/EU a zaroveti o zvlastni povoleni podle tohoto ¢lanku, a to pouze za tG¢elem provozovani DLT
MTF, piislusny orgdn neposuzuje, zda Zadatel spliiuje ty pozadavky smérnice 2014/65/EU, z nichz Zadatel pozddal
o vyjimku podle ¢lanku 4 tohoto nafizen.
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3. Pokud podle odstavce 2 tohoto ¢lanku pravnickd osoba Zddd o povoleni investiéniho podniku nebo o povoleni
k provozovani regulovaného trhu a zdroven o zvlastni povoleni, uvede ve své Zddosti informace poZadované podle
¢lanku 7 smérnice 2014/65/EU, kromé informaci, které by byly nezbytné pro prokdzani splnéni pozadavkd, z nichz
zadatel pozddal o vyjimku v souladu s ¢ldnkem 4 tohoto nafizeni.

4. Zadost o zvlastni povolen k provozovani DLT MTF podle tohoto naifzeni musf obsahovat tyto informace:

a) obchodni pldn Zadatele, pravidla DLT MTF a veskeré pravni podminky podle ¢l. 7 odst. 1, jakozZ i informace tykajici se
fungovdni, sluzeb a ¢innosti DLT MTF podle ¢l. 7 odst. 3;

b) popis fungovéni pouzité technologie sdileného registru podle ¢l. 7 odst. 2;
) popis celkovych IT a kybernetickych opatieni Zadatele podle ¢l. 7odst. 4;

d) doklad o tom, Ze Zadatel ma zavedeny dostate¢né obezietnostni zaruky, aby mohl splnit své zdvazky a odskodnit své
klienty podle ¢l. 7 odst. 6 tfettho pododstavce;

e) v piislusnych p¥ipadech popis rezimu tschovy finan¢nich néstrojt vedenych na DLT pro klienty podle ¢l. 7 odst. 5;

f) popis opatieni k zajisténi ochrany investorti a popis mechanismt pro vyfizovéni stiznosti klientd a zjednavani napravy
podle ¢l. 7 odst. 6 druhého pododstavce;

g) informace o pfechodové strategii zZadatele; a
h) vyjimky, které Zadatel poZaduje podle ¢lanku 4, odivodnéni kazdé pozadované vyjimky, veskerd navrhovana
kompenzacni opatieni a pfedpoklddané prostiedky pro splnéni podminek spojenych s témito vyjimkami.

5. Do 23. biezna 2023 vypracuje ESMA pokyny pro standardni formulére, formaty a Sablony pro téely odstavce 4.

6.  Pislusny orgdn posoudi do 30 pracovnich dnt od obdrzeni zddosti o zvldstni povoleni k provozovani DLT MTF, zda
je zadost tplnd. Pokud zddost tiplnd neni, stanovi pfislusny organ lhatu, ve které md Zadatel poskytnout chybéjici nebo
dal3i informace. P¥islusny orgdn informuje Zadatele, kdyZz povazuje zZddost za tGiplnou.

Jakmile piislusny orgdn povazuje Zadost za tiplnou, zasle jeji kopii ESMA.

7. Je-li nutné prosazovat soudrznost a pfiméfenost vyjimek nebo je-li nutné zajistit ochranu investort, integritu trhu
a finan¢ni stabilitu, poskytne ESMA piislusnému orgdnu nezdvazné stanovisko tykajici se pozadovanych vyjimek nebo
piiméfenosti druhu technologie sdileného registru pouzité pro téely tohoto nafizeni, a to do 30 kalendafnich dnd od
obdrzeni kopie dané zadosti.

Pred vyddnim nezdvazného stanoviska ESMA konzultuje pfislusné orgny ostatnich clenskych stét a ve svém stanovisku
co nejvice zohledni jejich ndzory.

Vyda-li ESMA nezédvazné stanovisko, pfislusny organ k nému ptihlédne a pozada-li o to ESMA, poskytne mu vyjadieni
tykajici se jakychkoli vyraznych odchylek od jeho stanoviska. Stanovisko ESMA a vyjadfeni pfislusného orgdnu se
nezvefejiuji.

8. Do 24. biezna 2025 vypracuje ESMA pokyny na podporu soudrznosti a pfiméfenosti:

a) vyjimek udélenych provozovatelim DLT MTF v celé Unii, a to i v kontextu hodnoceni pfiméfenosti nejriiznéjsich druht
technologie sdileného registru, které provozovatelé DLT MTF pro tcely tohoto nafizeni pouzivaji, a

b) pouziti moznosti uvedené v ¢l. 3 odst. 6.
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Tyto pokyny zajist{ ochranu investord, integritu trhu a finanéni stabilitu.

ESMA tyto pokyny pravidelné aktualizuje.

9. Do 90 pracovnich dnii od obdrzeni Giplné zddosti o zvlastni povoleni k provozovani DLT MTF pfislu§ny organ zadost
posoudi a rozhodne, zda zvlstni povoleni udéli. Z4dd-li zadatel o povoleni podle smérnice 2014/65/EU a zdroven
o zvlastn{ povoleni podle tohoto nafizeni, mtze byt lhiita pro posouzeni zddosti prodlouzena o dalsi obdobi az do doby
stanovené v ¢L. 7 odst. 3 smérnice 2014/65/EU.

10.  Aniz jsou dotceny ¢lanky 7 a 44 smérnice 2014/65/EU, pfislusny orgdn odmitne udélit zadateli zvldstni povoleni
k provozovani DLT MTF, pokud mé diivody se domnivat, Ze:

a) Zadatel Fadné nefesf a nezmirfiuje vyznamnd rizika pro ochranu investord, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu;

b) zvldstni povoleni k provozovani DLT MTF a vyjimky jsou pozadovdny za ti¢elem obchdzeni pravnich nebo regulacnich
pozadavkd; nebo

¢) provozovatel DLT MTF nebude schopen ¢i svym uzivatelim nedovoli dodrzovat platnd ustanoveni prava Unie nebo
ustanoveni vnitrostatniho prava spadajici mimo oblast ptisobnosti prava Unie.

11.  Zvlastni povoleni plati v celé Unii po dobu maximadlné $esti let ode dne vydéani. Ve zvldstnim povoleni jsou uvedeny
vyjimky udélené v souladu s ¢lankem 4, jakdkoli kompenzacni opatieni a veskeré niz$i mezni hodnoty stanovené
piislusnym orgdnem v souladu s ¢l. 3 odst. 6.

PEislusny orgdn neprodlené informuje ESMA o udélen{ zvldstniho povoleni podle tohoto ¢lanku ¢i o jeho odmitnuti nebo
odnéti a poskytne mu veskeré informace stanovené v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch:

a) seznam DLT MTF, datum zahdjeni a ukonceni platnosti jejich zvldstniho povoleni, seznam vyjimek udélenych
jednotlivym systémtm a veskeré nizsi mezni hodnoty, které pro kazdy z téchto systému piislusné orgdny stanovily; a

b) celkovy pocet zddosti o vyjimku podanych podle ¢ldnku 4 s uvedenim poctu a druhu udélenych nebo odmitnutych
vyjimek, spolu s odiivodnénim pifpadného odmitnuti.

Informace uvedené ve tfetim pododstavci pism. b) se zvefejiuji anonymné.

12.  Aniz jsou doteny ¢linky 8 a 44 smérnice 2014/65/EU, pFislusny orgdn zvldstni povoleni nebo kteroukoli
z udélenych souvisejicich vyjimek odejme, pokud:

a) byly zjistény nedostatky ve fungovani pouzité technologie sdileného registru nebo v poskytovanych sluzbach
a ¢innostech vykondvanych provozovatelem DLT MTF, které predstavuji riziko pro ochranu investord, integritu trhu
nebo finanéni stabilitu, pfi¢emz toto riziko prevazuje nad vyhodami experimentdlné poskytovanych sluzeb
a provadénych ¢innostf;

b) provozovatel DLT MTF porusi podminky spojené s vyjimkami;

) provozovatel DLT MTF pfijme k obchodovéni finan¢ni néstroje, které nespliuji podminky stanovené v ¢l. 3 odst. 1;
d) provozovatel DLT MTF piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 2;

e) provozovatel DLT MTF pfekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 3 a neaktivuje pfechodovou strategii; nebo

f) provozovatel DLT MTF ziskal zvldstni povoleni nebo souvisejici vyjimky na zdkladé poskytnuti zavadéjicich informaci
nebo podstatného opomenuti.
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13.  Pokud provozovatel systtmu DLT MTF hodld zavést podstatnou zménu ve fungovani pouZivané technologie
sdileného registru nebo ve svych sluzbich ¢i ¢innostech a pokud tato zména vyzaduje nové zvldstni povoleni, novou
vyjimku nebo zménu jedné nebo vice stdvajicich vyjimek nebo jakychkoli podminek s témito vyjimkami spojenych,
pozadé provozovatel DLT MTF o nové zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo zménu.

Pokud provozovatel DLT MTF Zadd o nové zvlastni povoleni, novou vyjimku & zménu, pouZije se postup stanoveny
v ¢lanku 4. Tuto Zddost zpracuje piislusny orgdn v souladu s timto ¢lankem.

Cldnek 9

Zvlastni povoleni k provozovani DLT SS

1. O zvldstni povoleni k provozovani DLT SS podle tohoto nafizeni miZe pozadat pravnickd osoba povolend jako
centrdlni depozitdi podle natizeni (EU) & 909/2014.

2. Pokud pravnickd osoba pozddd o povoleni centrdlniho depozitife podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a zdroven
o zvlastni povoleni podle tohoto ¢ldnku, a to pouze za Géelem provozovani DLT SS, pfislusny orgdn neposuzuje, zda
zadatel spliiuje ty pozadavky nafizeni (EU) ¢. 909/2014, z nichz zadatel pozddal o vyjimku v souladu s ¢lankem 5 tohoto
nafizeni.

3. Pokud podle odstavce 2 tohoto ¢ldnku pravnickd osoba Zddd o povoleni centrélniho depozitdfe a zdroven o zvldstni
povoleni, musi uvést ve své Zddosti informace uvedené v ¢l. 17 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, kromé informaci, které
by byly nezbytné k prokdzani splnéni téch pozadavkd, z nichz Zadatel pozddal o vyjimku v souladu s ¢lankem 5 tohoto
naffzeni.

>

Zadost o zvlstni povolen{ k provozovani DLT SS podle tohoto nafizeni musi obsahovat tyto informace:

a) obchodni plén Zadatele, pravidla DLT SS a veskeré pravni podminky podle ¢l. 7 odst. 1 a ddle informace tykajici se
fungovani, sluzeb a ¢innosti DLT SS podle ¢l. 7 odst. 3;

b) popis fungovani pouzité technologie sdileného registru podle ¢l. 7 odst. 2;
) popis celkovych IT a kybernetickych opatieni Zadatele podle ¢l. 7odst. 4;

d) doklad o tom, Ze Zadatel ma zavedeny dostate¢né obezietnostni zaruky, aby mohl splnit své zdvazky a odskodnit své
klienty podle ¢l. 7 odst. 6 tfettho pododstavce;

e) v piislusnych p¥ipadech popis rezimu tschovy finan¢nich néstrojt vedenych na DLT pro klienty podle ¢l. 7 odst. 5;

f) popis opatieni k zajisténi ochrany investorti a popis mechanism pro vyfizovani stiznosti klientii a zjedndvani ndpravy
podle ¢l. 7 odst. 6 druhého pododstavce;

g) informace o pfechodové strategii zZadatele; a

h) informace o vyjimkdch poZadovanych Zadatelem podle ¢lanku 5 a jejich odivodnéni, informace o vSech navrhovanych
kompenzacnich opatienich a o pfedpoklddanych opattenich k dodrzeni podminek spojenych s takovymi vyjimkami.

5. Do 23. brezna 2023 vypracuje ESMA pokyny pro standardni formuldte, formdty a Sablony pro ucely odstavce 4.
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6.  PEslusny orgdn posoudi do 30 pracovnich dnii od obdrzeni Zadosti o zvlastni povoleni k provozovani DLT SS, zda je
Zadost tplnd. Pokud Zadost tplnd neni, stanovi pfislusny organ lhiitu, ve které ma Zadatel poskytnout chybé&jici nebo dalsi
informace. Pislusny orgdn informuje zadatele, kdyz povazuje Zddost za Gplnou.

Jakmile pFislusny orgdn povazuje Zadost za tplnou, zasle jeji kopii:

a) ESMA;a

b) dotéenym orgdntim uvedenym v ¢ldnku 12 nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

7. Je-li nutné prosazovat soudrznost a pfiméfenost vyjimek nebo je-li nutné zajistit ochranu investord, integritu trhu
a finanéni stabilitu, poskytne ESMA pfislusnému orgdnu nezdvazné stanovisko pozadovanych vyjimek nebo pfiméfenosti

druhu technologie sdileného registru pouZité pro tcely tohoto nafizeni, a to do 30 kalendafnich dnti od obdrZeni kopie
dané zadosti.

Pred vyddnim nezdvazného stanoviska ESMA konzultuje pfislusné orgny ostatnich ¢lenskych stét a ve svém stanovisku
co nejvice zohledni jejich ndzory.

Vyda-li ESMA nezdvazné stanovisko, pfislusny orgdn k nému ptihlédne a pozada-li o to ESMA, poskytne mu vyjddieni
tykajici se jakychkoli vyraznych odchylek od jeho stanoviska. Stanovisko ESMA a vyjadfeni pfislusného orginu se
nezvefejnuji.

Do 30 kalendatnich dnd od obdrzeni kopie uvedené zddosti poskytnou dotéené organy uvedené v ¢lanku 12 nafizeni (EU)
¢. 909/2014 piislusnému orgdnu své nezdvazné stanovisko tykajici se funkci DLT SS, ktery Zzadatel provozuje.

8. Do 24. biezna 2025 vypracuje ESMA pokyny na podporu soudrznosti a pfiméfenosti:

a) vyjimek udélenych centralnim depozitdtim provozujicim DLT SS v celé Unii, a to i v kontextu hodnoceni pfiméfenosti
nejriiznéjsich druht technologii sdileného registru, které provozovatelé pro téely tohoto natizeni pouzivaj; a

b) pouziti moznosti uvedené v ¢l. 3 odst. 6.

Tyto pokyny zajist{ ochranu investord, integritu trhu a finan¢ni stabilitu.

ESMA pokyny pravidelné aktualizuje.

9. Do 90 pracovnich dnti od obdrzeni plné zddosti o zvldstni povoleni k provozovani DLT SS pfisluiny orgdn zddost
posoudi a rozhodne, zda zvlastni povoleni udéli. Z4d4-li zadatel o povolenf centrélntho depozitdfe podle nafizeni (EU)
¢. 909/2014 a zéroven o zvlastni povoleni podle tohoto nafizeni, maze byt lhiita pro posouzeni Zadosti prodlouzena
o dalsi obdobi az do doby stanovené v ¢l. 17 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

10.  Aniz je dotéen clanek 17 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, piislusny orgdn odmitne udélit zvldstni povoleni
k provozovani DLT SS, pokud md divody se domnivat, Ze:

a) Zzadatel Fadné nefesi a nezmiriiuje vyznamnd rizika pro ochranu investorti, integritu trhu nebo finan¢n{ stabilitu;

b) zvldstni povoleni k provozovéani DLT SS a vyjimky jsou poZadovany za t¢elem obchdzeni pravnich nebo regulacnich
pozadavkd; nebo

¢) provozovatel centrdlniho depozitdfe nebude schopen ¢i svym uZivatelim nedovoli dodrzovat platnd ustanoveni prava
Unie nebo ustanoveni vnitrostdtniho prava spadajici mimo oblast ptisobnosti prava Unie.
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11.  Zvlastni povoleni plati v celé Unii po dobu maximadlné $esti let ode dne vyddani. Ve zvldstnim povoleni jsou uvedeny
vyjimky udélené v souladu s ¢ldnkem 5, jakdkoli kompenzacni opatfeni a veskeré niz$i mezni hodnoty stanovené
piislusnym orgdnem v souladu s ¢l. 3 odst. 6.

Prislusny orgdn neprodlené informuje ESMA a dotc¢ené orgdny uvedené v odstavci 7 tohoto ¢lanku o udéleni zvlastniho
povoleni podle tohoto ¢lanku ¢i o jeho odmitnuti nebo odnéti a poskytne jim veskeré informace stanovené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce.

ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch:

a) seznam DLT SS, datum zahdjeni a ukonéeni platnosti jejich zvlastniho povoleni, seznam vyjimek udélenych jednotlivym
systémtim a veskeré niz$i mezni hodnoty, které pro kazdy z téchto systému pifslusné organy stanovily; a

b) celkovy pocet zadosti o vyjimku podanych podle ¢lanku 5 s uvedenim poétu a druhu udélenych nebo odmitnutych
vyjimek, spolu s odiivodnénim pipadného odmitnuti.

Informace uvedené ve tfetim pododstavci pism. b) se zvefejiiuji anonymné.

12.  Aniz je dotéen cldnek 20 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, piislusny orgdn zvlstni povoleni nebo kteroukoli ze
souvisejicich vyjimek odejme, pokud:

a) byly zjistény nedostatky ve fungovani pouzité technologie sdileného registru nebo v poskytovanych sluzbach
a Cinnostech vykondvanych centrdlnim depozitdifem provozujicim DLT SS, které pfedstavuji riziko pro ochranu
investort, integritu trhu nebo finanéni stabilitu, pficemZ toto riziko pfevaZuje nad vyhodami experimentdlné
poskytovanych sluzeb a provddénych ¢innosti;

b) centrdlni depozitdi provozujici DLT SS porusi podminky spojené s vyjimkami;
¢) centralni depozitat provozujici DLT SS zaeviduje finan¢ni ndstroje, které nespliiuji podminky stanovené v ¢l. 3 odst. 1;
d) centralni depozitat provozujici DLT SS piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 2;

e) centralni depozitdf provozujici DLT SS pfekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 3 a neaktivuje pfechodovou
strategii; nebo

f) centrdlni depozitdf provozujici DLT SS ziskal zvlastni povoleni nebo souvisejici vyjimky na zakladé poskytnuti
zavadgjicich informaci nebo podstatného opomenuti.

13.  Pokud centrélni depozitaf provozujici DLT SS hodla zavést podstatnou zménu ve fungovani pouzivané technologie
sdileného registru nebo ve svych sluzbach ¢i ¢innostech a pokud tato zména vyZaduje nové zvldstni povoleni, novou
vyjimku nebo zménu jedné nebo vice stavajicich vyjimek udélenych centrdlnimu depozitdfi nebo jakychkoli podminek
spojenych s témito vyjimkami, pozdda centrdlni depozitdi provozujici DLT SS o nové zvldstni povoleni, novou vyjimku
nebo zménu.

Pokud centréln{ depozitdf provozujici DLT SS zdd4d o nové zvldstni povoleni, novou vyjimku ¢i zménu, pouZije se postup
stanoveny v ¢lanku 5. Tuto Zadost zpracuje pfislusny organ v souladu s timto ¢lankem.

Cldnek 10

Zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS

1. O zvldstni povoleni k provozovani DLT TSS muZe podle tohoto nafizeni pozadat pravnickd osoba, kterd md povoleni
investi¢énitho podniku nebo mé povoleni k provozovani regulovaného trhu podle smérnice 2014/65/EU nebo kterd je
povolena jako centralni depozitdt podle naiizeni (EU) ¢. 909/2014.

2. Pokud pravnickd osoba pozadd o povoleni investi¢niho podniku nebo o povoleni k provozovéni regulovaného trhu
podle smérnice 2014/65/EU nebo o povoleni centrdlniho depozitdte podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a zdroveri pozddd
o zvlastni povoleni podle tohoto ¢lanku, a to pouze za ucelem provozovani DLT TSS, pfislusny orgdn neposuzuje, zda
zadatel spliiuje ty pozadavky smérnice 2014/65/EU nebo ty pozadavky nafizeni (EU) ¢. 909/2014, z nichZ Zadatel pozadal
o vyjimku podle ¢lanku 6 tohoto nafizen.
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3. Pokud podle odstavce 2 tohoto ¢lanku pravnickd osoba Zddd o povoleni investiéniho podniku nebo o povoleni
k provozovéni regulovaného trhu nebo o povoleni centrdlntho depozitdte a zdroven 7dda o zvldstni povolent, uvede ve své
zddosti informace pozadované v ¢ldnku 7 smérnice 2014/65/EU &i ptipadné v clanku 17 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, kromé
informaci, které by byly nezbytné k prokdzdni splnéni téch pozadavkd, z nichz Zadatel pozddal o vyjimku v souladu
s ¢lankem 6 tohoto nafizeni.

4. Zédost o zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS podle tohoto nafizeni musi obsahovat tyto informace:

a) obchodni pldn Zadatele, pravidla DLT TSS a veskeré pravni podminky podle ¢l. 7 odst. 1, jakozZ i informace o fungovani,
sluzbéch a ¢innosti DLT TSS podle ¢l. 7 odst. 3;

b) popis fungovéni pouzité technologie sdileného registru podle ¢l. 7 odst. 2;
¢) popis celkovych IT a kybernetickych opatfeni Zadatele podle ¢l. 7 odst. 4;

d) doklad o tom, Ze Zadatel md zavedeny dostate¢né obezietnostni zaruky, aby mohl splnit své zdvazky a odskodnit své
klient podle ¢l. 7 odst. 6 tFettho pododstavce;

e) v piislusnych piipadech popis rezimu tschovy finan¢nich néstroji vedenych na DLT pro klienty podle ¢l. 7 odst. 5;

f) popis opatieni k zajisténi ochrany investort a popis mechanismi pro vyfizovani stiznosti klientii a zjedndvani ndpravy
podle ¢l. 7 odst. 6 druhého pododstavce;

g) prechodovi strategie Zadatele; a
h) vyjimky pozadované Zadatelem podle ¢linku 6, odtivodnéni kazdé poZadované vyjimky, veskerd navrhovand

kompenzacni opatfeni a pfedpoklddané prostiedky pro splnéni podminek spojenych s témito vyjimkami.

5. Kromé informaci uvedenych v odstavci 4 tohoto ¢lanku ptedlozi zadatel, ktery hodld provozovat DLT TSS jakoZto
investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu, informace o tom, jak chce splnit pfislusné pozadavky nafizeni (EU) ¢. 909/2014
uvedené v ¢l. 6 odst. 1 tohoto nafizeni, kromé informaci, které by byly nezbytné k prokdzani splnéni pozadavkd, z nichz
zadatel pozadal o vyjimku v souladu s uvedenym ¢lankem.

Kromé informaci uvedenych v odstavci 4 tohoto ¢lanku predloZi Zadatel, ktery hodl4 provozovat DLT TSS jakoZto centrdlni
depozitdt, informace o tom, jak chce splnit piislusné pozadavky smérnice 2014/65/EU uvedené v ¢l. 6 odst. 2 tohoto
nafizeni, kromé informaci, které by byly nezbytné k prokazani splnéni pozadavkd, z nichz Zzadatel pozadal o vyjimku
v souladu s uvedenym ¢ldnkem.

6. Do 23 biezna 2023 vypracuje ESMA pokyny pro standardni formulate, formdty a $ablony pro tcely odstavce 4.

7. Prislusny orgdn posoudi do 30 pracovnich dnti od obdrzeni Zddosti o zvldstni povoleni k provozovani DLT TSS, zda
je zadost tplna. Pokud Zadost tplnd neni, stanovi pfislusny organ lhatu, ve které ma zadatel poskytnout chybéjici a dalsi
informace. Pfislu$ny organ informuje Zadatele, kdyZ povazuje Zadost za tplnou.

Jakmile pFislusny orgdn povazuje Zadost za tplnou, zasle jeji kopii:
a) ESMA;a

b) dotéenym orgdntim uvedenym v ¢ldnku 12 nafizeni (EU) ¢. 909/2014.
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8. Je-li nutné prosazovat soudrznost a pfiméfenost vyjimek nebo je-li nutné zajistit ochranu investorti, integritu trhu
a finan¢ni stabilitu, poskytne ESMA piislusnému orgdnu nezdvazné stanovisko ohledné pozadovanych vyjimek nebo
pfiméfenosti druhu technologie sdileného registru pouzité pro tcely tohoto nafizeni, a to do 30 kalenddfnich dndi od
obdrzeni kopie dané Zadosti.

Pred vyddnim nezdvazného stanoviska ESMA konzultuje piislu§né orgdny ostatnich ¢lenskych stitd a ve svém stanovisku
co nejvice zohledni jejich ndzory.

Vydé-li ESMA nezédvazné stanovisko, pfislusny orgdn k nému ptihlédne a pozada-li o to ESMA, poskytne mu vyjadfeni
tykajici se jakychkoli vyraznych odchylek od jeho stanoviska. Stanovisko ESMA a vyjadfeni pfislusného organu se
nezvefejiuji.

Do 30 kalendatnich dnd od obdrzeni kopie uvedené zddosti poskytnou dotéené organy uvedené v ¢lanku 12 nafizeni (EU)
¢. 909/2014 piislusnému orgdnu nezdvazné stanovisko tykajici se funkci DLT TSS, ktery Zadatel provozuje.

9. Do 90 pracovnich dnt od obdrzeni Gplné zddosti o zvldstni povoleni k provozovani DLT TSS piislusny orgdn zddost
posoudi a rozhodne, zda zvlstni povoleni udéli. Zdd4-li zadatel o povoleni podle smérnice 2014/65/EU nebo podle
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a zdroven o zvldstni povoleni podle tohoto ¢linku, miZe byt lhdta pro posouzeni Zadosti
prodlouzena o dalsi obdobi az do doby stanovené v ¢l. 7 odst. 3 smérnice 2014/65/EU ¢i piipadné v ¢l. 17 odst. 8 nafizeni
(EU) €. 909/2014.

10.  Aniz jsou dotceny clanky 7 a 44 smérnice 2014/65/EU a ¢lanek 17 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, piislusny orgin
odmitne udélit zvldstni povoleni k provozovani DLT TSS, pokud md divody se domnivat, Ze:

a) Zadatel Fadné nefesf a nezmirfiuje vyznamnd rizika pro ochranu investord, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu;

b) zvlastni povoleni k provozovani DLT TSS a vyjimky jsou pozadovany za tcelem obchdzeni pravnich nebo regula¢nich
pozadavkd; nebo

¢) provozovatel DLT TSS nebude schopen ¢i svym uzivatelim nedovoli dodrzovat platnd ustanoveni prdva Unie nebo
ustanoveni vnitrostatniho prava spadajici mimo oblast ptisobnosti prava Unie.

11.  Zvlastni povoleni plati v celé Unii po dobu maximdlné Sesti let ode dne vydani. Ve zvlastnim povoleni jsou uvedeny
vyjimky udélené v souladu s ¢lankem 6, jakdkoli kompenza¢ni opatieni a veskeré niz${ mezni hodnoty stanovené
piislusnym orgdnem v souladu s ¢l. 3 odst. 6.

Prislusny orgdn neprodlené informuje ESMA a dot¢ené orgdny uvedené v ¢lanku 12 nafizeni (EU) ¢. 909/2014 o udéleni
zvlastniho povoleni podle tohoto ¢lanku ¢i o jeho odmitnuti nebo odnéti a poskytne mu zaroven veskeré informace
stanovené v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

ESMA zvefejni na svych internetovych strankdch:

a) seznam DLT TSS, datum zahdjeni a ukoncen{ platnosti jejich zvldstniho povoleni, seznam vyjimek udélenych
jednotlivym systémtm a veskeré niZ$i mezni hodnoty, které pro kazdy z téchto systémi piislusné orgdny stanovily; a

b) celkovy pocet Zddosti o vyjimku podanych v souladu s ¢ldnkem 6 s uvedenim poctu a druhu udélenych nebo
odmitnutych vyjimek, spolu s odiivodnénim p¥ipadného odmitnuti.

Informace uvedené ve tfetim pododstavci pism. b) se zvefejiiuji anonymné.
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12.  Aniz jsou dotceny clanky 8 a 44 smérnice 2014/65/EU a ¢lanek 20 nafizeni (EU) ¢. 909/2014, piislusny orgin
zvlastni povoleni nebo kteroukoli z udélenych vyjimek odejme, pokud:

a) byly zjistény nedostatky ve fungovani pouzité technologie sdileného registru nebo v poskytovanych sluzbach
a ¢innostech vykonavanych provozovatelem DLT TSS, které ptedstavuji riziko pro ochranu investord, integritu trhu
nebo finanéni stabilitu, pficemZ toto riziko pfevazuje nad vyhodami experimentdlné poskytovanych sluzeb
a provadénych ¢innosti;

b) provozovatel DLT TSS porusi podminky spojené s vyjimkami;

¢) provozovatel DLT TSS ptijme k obchodovani nebo zaeviduje finanéni néstroje, které nespliuji podminky stanovené
v el 3 odst. 1;

d) provozovatel DLT TSS piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 2;
e) provozovatel DLT TSS piekro¢i mezni hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 3 a neaktivuje pfechodovou strategii; nebo

f) provozovatel DLT TSS ziskal zvlastni povoleni nebo souvisejici vyjimky na zdkladé poskytnuti zavadgjicich informaci
nebo podstatného opomenuti.

13.  Pokud provozovatel DLT TSS hodld zavést podstatnou zménu ve fungovani pouZivané technologie sdileného
registru nebo ve svych sluzbach ¢i ¢innostech a pokud tato zména vyzaduje nové zvlastni povoleni, novou vyjimku nebo
zménu jedné nebo vice stdvajicich vyjimek nebo jakychkoli podminek spojenych s t€mito vyjimkami, pozddd o takové
nové zvlastn{ povoleni, novou vyjimku nebo zménu.

Pokud provozovatel DLT TSS 7ddd o nové zvldstni povoleni, novou vyjimku ¢i zménu, pouZije se postup stanoveny
v ¢lanku 6. Tuto Zddost zpracuje p¥islusny orgdn v souladu s timto ¢lankem.

Cldnek 11

Spoluprice mezi provozovateli DLT trzni infrastruktury, pfislu$nymi orginy a ESMA

1. Aniz jsou dotceny nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU, provozovatelé DLT trzni infrastruktury
spolupracuji s pfislusnymi organy.

Provozovatelé DLT trzni infrastruktury zejména informuji své p¥islusné organy neprodlené poté, co se dovédi o nékteré
z téchto skutecnosti:

a) jakychkoli navrzenych podstatnych zméndch obchodniho planu, véetné zmén tykajicich se kritickych zaméstnancd,
pravidel DLT trzn{ infrastruktury a pravnich podminek;

b) jakychkoli dtkazech o neopravnéném piistupu, podstatném selhdni, ztraté, kybernetickych dtocich nebo jinych
kybernetickych hrozbach, podvodech, krddezich nebo jinych zdvaznych pochybenich, k nimz u provozovatele DLT
trzni infrastruktury doslo;

c) jakékoli podstatné zméné informaci poskytnutych pfislusnému organu;

d) jakychkoli technickych nebo provoznich potizich pifi vykonu c¢innosti nebo poskytovani sluzeb podléhajicich
zvla$tnimu povoleni, vCetné obtizi souvisejicich s vyvojem nebo pouzivinim technologie sdileného registru
a finan¢nich ndstrojti vedenych na DLT; nebo

e) jakychkoli vyvstalych rizicich pro ochranu investord, integritu trhu nebo finanéni stabilitu, kterd nebyla predpokldddna
pfi podani Zadosti o zvlastni povoleni nebo v okamziku udéleni zvldstniho povoleni.

Zmény uvedené v druhém pododstavci pism. a) je tieba ozndmit alesponi Ctyfi mésice pfed planovanou zménou bez ohledu
na to, zda pfedpoklddana podstatnd zména vyZzaduje v souladu s ¢linkem 8, 9 nebo 10 zménu zvldstniho povoleni ¢i s nim
spojenych vyjimek nebo podminek, které s témito vyjimkami souviseji.
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Ptislusny orgdn, kterému byly ozndmeny informace uvedené ve druhém pododstavci pism. a) az e), miize pozadovat, aby
dany provozovatel DLT trzni infrastruktury podal zddost v souladu s ¢l. 8 odst. 13, ¢l. 9 odst. 13 nebo ¢l. 10 odst. 13 nebo
aby pifijal pozadovand ndpravnd opatfeni podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.

2. Provozovatelé DLT trzni infrastruktury poskytnou piislusnému orgdnu veskeré p¥islusné informace, které pozaduje.

3. Piislusny orgdn mtiZe za dcelem zajisténi ochrany investorti, integrity trhu ¢i finanéni stability vyZadovat piijeti
jakychkoli ndpravnych opatfeni tykajicich se obchodniho planu provozovatele DLT trzni infrastruktury, pravidel DLT trzni
infrastruktury a pravnich podminek. Provozovatel DLT trzn{ infrastruktury informuje o provedeni veskerych ndpravnych
opatieni pozadovanych ptislusnym orgdnem ve svych zpravach podle odstavce 4.

4. Kazdych Sest mésicti ode dne udéleni zvlastniho povoleni ptedklddd provozovatel DLT trzni infrastruktury zpravu
piislusnému orgdnu. Tato zprava zahrnuje:

a) souhrn informaci uvedenych v odst. 1 druhém pododstavci;

b) pocet a hodnotu finan¢nich ndstroji vedenych na DLT pfijatych k obchodovani v DLT MTF nebo DLT TSS a pocet
a hodnotu finan¢nich ndstrojii vedenych na DLT zaevidovanych provozovatelem DLT SS nebo DLT TSS;

) pocet a hodnotu transakci zobchodovanych v DLT MTF nebo DLT TSS a vyporddanych provozovatelem DLT SS nebo
DLT TSS;

d) odavodnéné posouzeni piipadnych obtizi s uplatiovanim pravnich pfedpisti Unie v oblasti finan¢nich sluzeb nebo
vnitrostatniho prava; a

e) veskerd opatfeni piijatd za ucelem provedeni podminek spojenych s vyjimkami nebo k provedeni jakychkoli

kompenzacnich nebo ndpravnych opatieni vyzadovanych piislusnym orgdnem.

5. ESMA plni dlohu koordindtora pfislusnych organt s cilem vybudovat spole¢ny pohled na technologii sdileného
registru a DLT trzn{ infrastrukturu a vypracovat spole¢nou kulturu dohledu a sladéné postupy dohledu zajistujici jednotny
piistup a sblizovéni vysledkt dohledu.

Prislu§né orgdny predaji ESMA vcas informace a zpravy, které obdrzely od provozovatelti DLT trzni infrastruktury podle
odstavcil 1, 2 a 4 tohoto ¢lanku, a informuji jej o veskerych opatienich piijatych podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.

ESMA pravidelné informuje piislusné orgény o:
a) zpravach pfedkladanych v souladu s odstavcem 4 tohoto ¢lanku;
b) zvldtnich povolenich a vyjimkach udélenych podle tohoto nafizeni a podminkdch spojenych s témito vyjimkami;

¢) kazdém odmitnuti piislusného orgdnu udélit zvlastni povoleni nebo vyjimku, kazdém odnéti takového zvlastniho
povoleni nebo vyjimek a kazdém ukonceni ¢innosti ze strany DLT trzni infrastruktury.

6. ESMA sleduje uplatiiovéni zvlastnich povoleni, souvisejicich vyjimek a podminek spojenych s témito vyjimkami
a také veskerych kompenzac¢nich nebo napravnych opatfeni pozadovanych ptislusnymi organy. ESMA piedkladd Komisi
vyro¢ni zprdvu o tom, jak jsou tyto zvlstni povoleni, vyjimky, podminky a kompenzacni & ndpravnd opatfeni
uplatiiovany v praxi.

Cldnek 12

Ur¢eni pfislusnych orgdni

1.  Pkislusnym orgdnem pro investi¢ni podnik provozujici DLT MTF nebo DLT TSS je pfislusny orgdn urceny ¢lenskym
stitem v souladu s ¢l. 4 odst. 1 bodem 55 pism. a) body ii) a iii) smérnice 2014/65/EU.
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2. Pislusnym orgdnem pro organizitora trhu provozujictho DLT MTF nebo DLT TSS je pfislusny organ urceny
¢lenskym statem, ve kterém md organizdtor trhu provozujici DLT MTF nebo DLT TSS sidlo, nebo nemad-li podle prava
doty¢ného ¢lenského statu organizator trhu sidlo, ¢lensky stit, ve kterém mé organizator trhu provozujici DLT MTF nebo
DLT TSS usttedi.

3. Piislusnym orgdnem pro centrdlni depozitaf provozujici DLT SS nebo DLT TSS je pisluiny organ uréeny ¢lenskymi
staty v souladu s ¢l. 2 odst. 1 bodem 23 nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

Cldnek 13
Ozndmeni p¥islu§nych orgini

Clenské staty ozndmi ESMA a Komisi veskeré piislusné organy ve smyslu ¢l. 2 bodu 21 pism. c). ESMA zvefejni seznam
téchto pFislusnych orgdnd na svych internetovych strankach.

Cldnek 14

Zpréva a pfezkum

1. Do 24. biezna 2026 ptedlozi ESMA Komisi zpravu o:

a) fungovani DLT trzni infrastruktury v celé Unii;

b) poctu DLT trznich infrastruktur;

¢) druhu vyjimek pozadovanych DLT trznimi infrastrukturami a druhu udélenych vyjimek;

d) poctu a hodnoté finan¢nich néstrojti vedenych na DLT pfijatych k obchodovani, které jsou zaevidovany na DLT trzni
infastruktufe;

e) poctu a hodnoté transakci zobchodovanych nebo vypofddanych v ramci DLT trzni infrastruktury;

f) druhu pouzité technologie sdileného registru a technickych problémech spojenych s jejim pouzivanim, vcetné
skutecnosti uvedenych v ¢l. 11 odst. 1 druhém pododstavci pism. b), a o dopadu pouZivéini technologie sdileného
registru na cile politiky Unie v oblasti klimatu;

g) postupech zavedenych provozovateli DLT SS nebo DLT TSS v souladu s ¢l. 5 odst. 3 pism. b);

h) veskerych rizicich, zranitelnych mistech nebo neti¢inném fungovani pouzivané technologie sdileného registru, které
ohrozuji ochranu investord, integritu trhu nebo finan¢ni stabilitu, véetné novych druht pravnich, systémovych
a provoznich rizik, kterd pravni predpisy Unie v oblasti finan¢nich sluzeb dostate¢né nefesi, a o veskerych dalsich
nezamyslenych tcincich na likviditu, volatilitu, ochranu investord, integritu trhu nebo finanénf stabilitu;

i) veskerych rizicich regulatorni arbitrdZe nebo problémech ovliviiujicich rovné podminky mezi DLT trznimi
infrastrukturami v rdmci pilotniho rezimu stanoveného v tomto nafizeni a mezi DLT trznimi infrastrukturami
a dal$imi trznimi infrastrukturami pouZivajicimi tradi¢ni systémy;

j)  jakychkoli problémech s interoperabilitou mezi DLT trzni infrastrukturou a jinou infrastrukturou, kterd pouzivd
tradi¢ni systémy;

k) veskerych vyhodach a nakladech plynoucich z pouziti uréité technologie sdileného registru, pokud jde o dodate¢nou
likviditu a financovani za¢inajicich podnikd a malych a stfednich podnikd, zlep3eni bezpe¢nosti a zvyseni efektivity,
spotfebu energie a zmirnéni rizik v celém obchodnim a poobchodnim fetézci, mimo jiné téz co se tyce evidovani
a Gschovy finané¢nich néstroj vedenych na DLT, sledovatelnosti transakci a dislednéjsiho dodrzovani postupiti v rdmci
politiky ,poznej svého klienta“ a boje proti prani penéz, podnikovych opatfeni a piimého vykonu prav investort
prostiednictvim inteligentnich smluv, podavani zprav a dohledu na Grovni DLT trzn{ infrastruktury;

) kazdém odmitnuti udélit zvldstni povoleni nebo vyjimky, zménach nebo odnéti téchto zvlastnich povoleni nebo
vyjimek a také o veskerych kompenza¢nich nebo ndpravnych opatfenich;
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m) vSech ptipadech ukonéeni ¢innosti DLT trzni infrastruktury a divodech jejiho ukoncen;

n) vhodnosti meznich hodnot uvedenych v ¢lanku 3 a ¢l. 5 odst. 8, véetné moznych dasledkd vyplyvajicich ze zvyseni
téchto meznich hodnot, zejména s piihlédnutim k systémovym aspektim a raznym druhtim technologie sdileného
registru; a

o) celkovém posouzeni ndkladi a piinost pilotniho rezimu stanoveného v tomto nafizeni a doporucenich, zda a za
jakych podminek v tomto pilotnim rezimu pokracovat.

2. Na zdklad¢ zpravy uvedené v odstavci 1 predlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé do tff mésicti od jejiho
obdrzeni zpravu. Tato zprava obsahuje analyzu nakladii a ptinosti toho, zda by pilotni rezim stanoveny v tomto nafizeni

mél byt:
a) prodlouzen o dalsf a7 tfileté obdobi;

b) rozsifen o dalsi druhy finan¢nich néstroji, které lze emitovat, evidovat, prevadét nebo uchovavat s pouzitim
technologie sdileného registru;

¢) zménén;
d) zaveden trvale na zdkladé vhodnych zmén pravnich pfedpistt Unie v oblasti finan¢nich sluzeb; nebo

e) ukoncen, véetné ukoncen platnosti viech zvldstnich vyjimek udélenych podle tohoto nafizeni.

Ve své zpravé maze Komise navrhnout jakékoli vhodné zmény pravnich ptedpisti Unie v oblasti finan¢nich sluzeb nebo
harmonizaci vnitrostdtnich pravnich ptedpist, které by usnadnily pouzivani technologie sdileného registru ve finan¢nim
sektoru, a také opatfeni nezbytnd k tomu, aby DLT trzni infrastruktura mohla opustit pilotni rezim stanoveny v tomto
nafizeni.

V piipadé prodlouzeni tohoto pilotniho rezimu o dalsi obdobi, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. a) tohoto
odstavce, pozadd Komise ESMA o ptedlozeni dal$i zpravy podle odstavce 1, a to nejpozdéji tii mésice pfed koncem tohoto
prodlouZeni. Po obdrzeni této zpravy predlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé dal$i zpravu v souladu s timto
odstavcem.

Cldnek 15
Prubézné zprivy

ESMA zvefejiiuje vyroéni pribézné zpravy s cilem poskytovat Géastnikdam trhu informace o fungovani trhi, Fesit nespravné
jedndni provozovateld DLT trznich infrastruktur, vyjasiiovat uplatiiovani tohoto nafizen{ a aktualizovat pfedchozi pokyny
na zakladé vyvoje technologie sdileného registru. V téchto zpravich se uvad{ rovnéz vieobecny popis uplatnéni pilotniho
rezimu, ktery je stanoven v tomto nafizeni, se zaméfenim na trendy a nové se objevujici rizika a predklddaji se
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi. Prvni takova zprava se zvefejni do 24. bfezna 2024.

Cldnek 16

Zména nafizeni (EU) & 600/2014

V ¢l. 54 odst. 2 natizeni (EU) €. 600/2014 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud Komise dospéje k zavéru, Ze v souladu s ¢l. 52 odst. 12 neni tfeba vyloucit derivity obchodované v obchodnim
systému z oblasti ptisobnosti ¢ldnkd 35 a 36, mohou ustfedni protistrana nebo obchodni systém podat pfed 22. ¢ervnem
2022 svému piislusnému organu zadost o povoleni k vyuziti pfechodnych opatfeni. Pislusny orgdn maze pii zohlednéni
rizik vyplyvajicich z uplatnéni prav na pfistup podle ¢ldnku 35 nebo 36, pokud jde o derivity obchodované v obchodnim
systému, pro faddné fungovani dané ustredni protistrany nebo daného obchodniho systému rozhodnout, Ze se ¢lanek 35
nebo 36 nebude vztahovat na danou tstfedni protistranu nebo obchodni systém ve vztahu k derivatim obchodovanym
v obchodnim systému, a to po prechodné obdobi do 3. ¢ervence 2023. Rozhodne-li se pfislusny orgdn takové pfechodné
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obdobi schvilit, Ustfedni protistrana nebo obchodni systém nesmi po dobu jeho trvani vyuZivat prava na p¥istup podle
¢lanku 35 nebo 36, pokud jde o derivity obchodované v obchodnim systému. Kdykoli schvéli pfisluiny orgdn pfechodné
obdobi, ozndmi to ESMA a v ptipadé ustfedni protistrany kolegiu piislu§nych orgdnd této ustfedni protistrany.”

Cldnek 17
Zména nafizeni (EU) & 909/2014
V ¢l. 76 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 909/2014 se prvni pododstavec nahrazuje timto:
,Veskerd opatieni k zajisténi discipliny pii vyporddani uvedend v ¢l. 7 odst. 1 aZz 13 se pouziji ode dne pouzitelnosti
kazdého takového opatien, ktery je uveden v aktu v pfenesené pravomoci piijatém Komisi podle ¢l. 7 odst. 15.

Cldnek 18

Zména smérnice 2014/65/EU

Smérnice 2014/65/EU se méni takto:
1) V¢l 4 odst. 1 se bod 15 nahrazuje timto:

,15) ,finan¢nimi ndstroji“ ndstroje uvedené v oddile C p¥ilohy I, véetné ndstroji vydanych prostfednictvim technologie
sdileného registru;*.

2) V ¢anku 93 se vklada novy odstavec, ktery znf:

,3a. Do 23. bfezna 2023... ¢lenské stity pfijmou a zvefejni pfedpisy nezbytné pro dosaZeni souladu s ¢l. 4 odst. 1
bodem 15 a informuji o nich Komisi. PouZiji tyto pfedpisy ode dne 23. bfezna 2023.

Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty, které nemohou pfijmout pfedpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s ¢l. 4 odst. 1 bodem 15 do 23. bfezna 2023, jelikoz jejich legislativni postupy trvaji déle nez devét mésict,

vyuzit prodlouzeni uvedené lhiity nejvyse o Sest mésicti ode dne 23. biezna 2023, pokud Komisi do 23. bfezna 2023
ozndmi, Ze budou muset toto prodlouzeni lhiity vyuzit.“

Cldnek 19
Vstup v platnost a pouZitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

2. Pouzije se ode dne 23. bfezna 2023, s vyjimkou:
a) ustanoveni ¢l. 8 odst. 5, ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 10 odst. 6 a ¢lanku 17, které se pouZiji ode dne 22. ¢ervna 2022; a

b) clanku 16, ktery se pouzije ode dne 4. ¢ervence 2021.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 30. kvétna 2022.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedsedkyné piedseda
R. METSOLA B. LE MAIRE
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