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RICHTLINIE 2002/83/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS
UND DES RATES

vom 5. November 2002

iiber Lebensversicherungen

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN
UNION —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft,
insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2 und auf Artikel 55,

auf Vorschlag der Kommission ('),
nach Stellungnahme des Wirtschafts- und Sozialausschusses (%),
gemiB dem Verfahren des Artikels 251 EG-Vertrag (3),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Erste Richtlinie des Rates 79/267/EWG vom 5. Mérz 1979
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften iiber
die Aufnahme und Ausiibung der Direktversicherung (Lebensver-
sicherung) (#), die Zweite Richtlinie 90/619/EWG des Rates vom
8. November 1990 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften fiir die Direktversicherung (Lebensversiche-
rung) und zur Erleichterung der tatsdchlichen Ausiibung des
freien Dienstleistungsverkehrs sowie zur Anderung der Richtlinie
79/267/EWG (°) und die Dritte Richtlinie 92/96/EWG des Rates
vom 10. November 1992 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung (Lebensversi-
cherung) sowie zur Anderung der Richtlinien 79/267/EWG und
90/619/EWG (Dritte Richtlinie Lebensversicherung) (°) sind
mehrfach und in wesentlichen Punkten gedndert worden. Die ge-
nannten Richtlinien sollten im Rahmen weiterer Anderungen aus
Griinden der Klarheit neu gefasst werden.

(2)  Zur Erleichterung der Aufnahme und der Ausiibung der Tétigkei-
ten der Lebensversicherung sind gewisse Unterschiede zwischen
dem Aufsichtsrecht der verschiedenen Mitgliedstaaten zu beseiti-
gen, wobei ein angemessener Schutz der Versicherten und der
Begiinstigten in allen Mitgliedstaaten gewahrt bleiben muss. Zu
diesem Zweck sind insbesondere die Vorschriften iiber die an
Lebensversicherungsunternehmen gestellten finanziellen Anforde-
rungen zu koordinieren.

(3)  Der Binnenmarkt im Bereich der Direktversicherung (Lebensver-
sicherung) muss unter dem doppelten Gesichtspunkt der Nieder-
lassungsfreiheit und des freien Dienstleistungsverkehrs in den
Mitgliedstaaten vollendet werden, um es den Versicherungsunter-

() ABL C 365 E vom 19.12.2000, S. 1.

(®» ABL C 123 vom 25.4.2001, S. 24.

(®) Stellungnahme des Europdischen Parlaments vom 15. Mirz 2001 (ABI. C
343 vom 5.12.2001, S. 202), Gemeinsamer Standpunkt des Rates vom
27. Mai 2002 (ABl. C 170 E vom 16.7.2002, S. 45) und Beschluss des
Europdischen Parlaments vom 25. September 2002 (noch nicht im Amtsblatt
verbffentlicht).

(*) ABL L 63 vom 13.3.1979, S. 1. Richtlinie zuletzt gedndert durch die Richt-
linie 2002/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABL. L 77
vom 20.3.2002, S. 11).

(®) ABIL. L 330 vom 29.11.1990, S. 50. Richtlinie gedndert durch die Richtlinie
92/96/EWG (ABI. L 360 vom 9.12.1992, S. 1).

(°) ABL L 360 vom 9.12.1992, S. 1. Richtlinie geéndert durch die Richtlinie
2000/64/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABl. L 290 vom
17.11.2000, S. 27).
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nehmen mit Sitz in der Gemeinschaft zu erleichtern, innerhalb der
Gemeinschaft Verpflichtungen einzugehen und es den Versiche-
rungsnehmern zu ermdglichen, sich nicht nur bei in ihrem Land
niedergelassenen Versicherungsunternehmen, sondern auch bei
solchen zu versichern, die ihren Geschiftssitz in der Gemein-
schaft haben und in anderen Mitgliedstaaten niedergelassen sind.

Nach dem EG-Vertrag ist im Dienstleistungsverkehr eine unter-
schiedliche Behandlung je nachdem, ob das Unternechmen in dem
Mitgliedstaat, in dem die Dienstleistung erbracht wird, niederge-
lassen ist oder nicht, unzulédssig. In den Genuss der Dienstleis-
tungsfreiheit kommt dabei jede Niederlassung in der Gemein-
schaft, also nicht nur der Hauptsitz des Unternehmens, sondern
auch Agenturen oder Zweigniederlassungen desselben.

Die vorliegende Richtlinie stellt folglich einen bedeutenden Ab-
schnitt bei der Verschmelzung der einzelstaatlichen Mirkte zu
einem einheitlichen Binnenmarkt dar; dieser Abschnitt muss
durch weitere Gemeinschaftsabschnitte ergénzt werden und soll
es allen Versicherungsnehmern ermdglichen, jeden Versicherer
mit Sitz in der Gemeinschaft zu wihlen, der in ihr seine Ge-
schéftstitigkeit im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der
Dienstleistungsfreiheit ausiibt, wobei ihnen gleichzeitig ein ange-
messener Schutz zu gewdhrleisten ist.

Die vorliegende Richtlinie fiigt sich in das gemeinschaftliche
Normenwerk im Bereich der Lebensversicherung ein, das auch
die Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991
betreffend die Jahresabschliisse und konsolidierten Abschliisse
von Versicherungsunternehmen (') umfasst.

Der gewihlte Ansatz besteht in einer wesentlichen, notwendigen
und ausreichenden Harmonisierung, um zu einer gegenseitigen
Anerkennung der Zulassungen und der Aufsichtssysteme zu ge-
langen, die die Erteilung einer einheitlichen, innerhalb der ganzen
Gemeinschaft giiltigen Zulassung sowie die Anwendung des
Grundsatzes der Aufsicht durch den Herkunftsmitgliedstaat er-
laubt.

Folglich héngt der Zugang zum Versicherungsgeschift und die
Ausiibung des Versicherungsgeschifts von einer einheitlichen Zu-
lassung ab, die von den Behorden des Mitgliedstaats erteilt wird,
in dem das Versicherungsunternehmen seinen Sitz hat. Diese
Zulassung ermoglicht es dem Unternehmen, tiiberall in der
Gemeinschaft im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder des
freien Dienstleistungsverkehrs Geschéfte zu betreiben. Der Mit-
gliedstaat der Zweigniederlassung oder der Dienstleistung kann
von Versicherungsunternehmen, die in ihm titig werden mochten
und schon im Herkunftsmitgliedstaat zugelassen sind, keine Zu-
lassung verlangen.

Die zustindigen Behorden sollten ein Versicherungsunternehmen
nicht zulassen oder dessen Zulassung aufrechterhalten, wenn enge
Verbindungen zwischen diesem Unternehmen und anderen natiir-
lichen oder juristischen Personen die Behorden bei der ordnungs-
gemilen Erfilllung ihrer Beaufsichtigungsaufgaben behindermn
konnten. Auch bei bereits zugelassenen Versicherungsunterneh-
men darf dies nach Feststellung der zustindigen Behorden nicht
der Fall sein.

Die in dieser Richtlinie gewahlte Definition des Begriffs ,.enge
Verbindungen beruht auf Mindestkriterien und hindert die Mit-
gliedstaaten nicht, auch andere als die unter diese Definition
fallenden Situationen zu erfassen.

Die Tatsache, dass ein erheblicher Anteil am Kapital einer Ge-
sellschaft erworben wird, stellt fiir sich allein noch keine Betei-

() ABL L 374 vom 31.12.1991, S. 7.
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ligung im Sinne einer ,,engen Verbindung* dar, wenn der Erwerb
lediglich als zeitweilige Kapitalanlage erfolgt, die keine Einfluss-
nahme auf die Struktur und die Finanzpolitik des Unternechmens
gestattet.

Die Grundsdtze der gegenseitigen Anerkennung und der Kon-
trolle durch den Herkunftsmitgliedstaat machen es erforderlich,
dass die zustindigen Behorden eines jeden Mitgliedstaats die
Zulassung in den Féllen nicht erteilen oder sie entziehen, in de-
nen aus Umstdnden wie dem Inhalt des Geschéftsplans, dem geo-
grafischen Titigkeitsbereich oder der tatsdchlich ausgeiibten Té-
tigkeit unzweifelhaft hervorgeht, dass das Versicherungsunterneh-
men die Rechtsordnung eines Mitgliedstaats in der Absicht ge-
wihlt hat, sich den strengeren Anforderungen eines anderen Mit-
gliedstaats zu entziehen, in dem es den iiberwiegenden Teil seiner
Titigkeit auszuiiben beabsichtigt oder ausiibt. Ein Versicherungs-
unternehmen muss in dem Mitgliedstaat zugelassen werden, in
dem sich sein Sitz befindet. Im Ubrigen miissen die Mitglied-
staaten verlangen, dass die Hauptverwaltung eines Versicherungs-
unternehmens sich stets in seinem Herkunftsmitgliedstaat befindet
und dass es dort tatsdchlich titig ist.

Aus praktischen Griinden ist es angezeigt, den Dienstleistungs-
verkehr unter Beriicksichtigung einerseits der Niederlassung des
Versicherungsunternehmens und andererseits des Ortes, in dem
die Verpflichtung eingegangen wird, zu definieren. Deshalb muss
auch die Verpflichtung definiert werden. Ferner ist die im Wege
einer Niederlassung ausgeilibte Titigkeit von einer im freien
Dienstleistungsverkehr ausgeiibten Tatigkeit abzugrenzen.

Eine Einteilung nach Versicherungszweigen ist erforderlich, um
insbesondere die Tatigkeiten zu bestimmen, die Gegenstand der
vorgeschriebenen Zulassung sind.

Vom Anwendungsbereich der Richtlinie sind bestimmte Versi-
cherungsvereine auf Gegenseitigkeit auszuschlieen, die aufgrund
ihrer rechtlichen Verfassung besondere Sicherheitsvoraussetzun-
gen erflillen und besondere finanzielle Garantien bieten. Ferner
sind bestimmte Einrichtungen auszuschliefen, deren Tatigkeit
sich nur auf einen sehr kleinen Bereich erstreckt und satzungs-
gemil begrenzt ist.

In jedem Mitgliedstaat unterliegt die Lebensversicherung der be-
hordlichen Zulassung und Aufsicht. Die Voraussetzungen fiir Er-
teilung und Entzug dieser Zulassung bediirfen daher einer nihe-
ren Regelung. Ferner ist die Schaffung eines gerichtlichen
Rechtsbehelfs gegen Entscheidungen iiber die Ablehnung oder
den Entzug der Zulassung unumginglich.

Es empfiehlt sich, die Aufsichtsbefugnisse und -mittel der zu-
stindigen Behorden zu prézisieren. Ferner sind besondere Bestim-
mungen iiber den Zugang zu der im Rahmen des freien Dienst-
leistungsverkehrs erfolgenden Tétigkeit sowie deren Ausiibung
und Uberwachung vorzusehen.

Die Aufsicht liber die finanzielle Soliditdt des Versicherungsun-
ternehmens, insbesondere iiber seine Solvabilitidt und die Bildung
ausreichender versicherungstechnischer Riickstellungen sowie de-
ren Bedeckung durch kongruente Vermogenswerte, sollte von den
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats wahrgenom-
men werden.

Es empfiehlt sich, einen Informationsaustausch zwischen den zu-
stindigen Behérden und den Behorden oder Einrichtungen zu
gestatten, die aufgrund ihrer Funktion zur Stirkung des Finanz-
systems beitragen. Um die Vertraulichkeit der iibermittelten In-
formationen zu wahren, muss der Adressatenkreis eng begrenzt
bleiben.
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Bestimmte rechtswidrige Handlungen wie z. B. Betrugsdelikte,
Insiderdelikte usw. konnten, selbst wenn sie andere Unternechmen
als Versicherungsunternehmen betreffen, die Stabilitit des Fi-
nanzsystems und seine Integritdt beeintrachtigen.

Es muss festgelegt werden, unter welchen Bedingungen dieser
Informationsaustausch zuléssig ist.

Wenn vorgesehen ist, dass Informationen nur mit ausdriicklicher
Zustimmung der zustdndigen Behorden weitergegeben werden
diirfen, konnen diese ihre Zustimmung gegebenenfalls von der
Einhaltung strenger Bedingungen abhéngig machen.

Die Mitgliedstaaten konnen Vereinbarungen iiber den Informa-
tionsaustausch mit Drittlindern schlieSen, sofern der Schutz der
mitgeteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis in ange-
messener Weise gewdhrleistet ist.

Zur verstirkten Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen
und zum besseren Schutz der Kunden von Versicherungsunter-
nehmen ist vorzuschreiben, dass ein Rechnungspriifer die zustin-
digen Behorden unverziiglich zu unterrichten hat, wenn er in den
in dieser Richtlinie beschriebenen Fillen bei der Wahrnehmung
seiner Aufgabe Kenntnis von bestimmten Tatsachen erhilt, die
die finanzielle Lage eines Versicherungsunternechmens oder des-
sen Geschiftsorganisation oder Rechnungswesen ernsthaft beein-
trachtigen konnten.

In Anbetracht des angestrebten Ziels ist es wiinschenswert, dass
die Mitgliedstaaten vorsehen, dass diese Verpflichtung auf jeden
Fall besteht, wenn solche Tatsachen von einem Rechnungspriifer
bei der Wahrmehmung seiner Aufgabe bei einem Unternehmen
festgestellt werden, das enge Verbindungen zu einem Versiche-
rungsunternehmen hat.

Durch die Verpflichtung der Rechnungspriifer, den zustindigen
Behorden gegebenenfalls bestimmte Tatsachen betreffend ein
Versicherungsunternehmen zu melden, die sie bei der Wahrneh-
mung ihrer Aufgabe bei einem Nichtversicherungsunternehmen
festgestellt haben, dndert sich weder die Art ihrer Aufgabe bei
diesem Unternehmen noch die Art und Weise, in der sie diese
Aufgabe bei diesem Unternehmen wahrzunehmen haben.

Die Durchfiihrung der Verwaltung von Pensionsfonds darf kei-
nesfalls eine Beeintridchtigung der Befugnisse beinhalten, die den
zustdndigen Behorden gegeniiber den Einrichtungen eingerdumt
wurden, welche die Vermogenswerte halten, auf die sich diese
Verwaltung bezieht.

In einigen Artikeln dieser Richtlinie sind nur Mindestvorschriften
festgelegt. Der Herkunftsmitgliedstaat kann fiir die von seinen
zustdndigen Behorden zugelassenen Versicherungsunternehmen
strengere Regelungen erlassen.

Die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten miissen iiber die
notwendigen Aufsichtsmittel verfiigen, um die geordnete Aus-
ibung der Tétigkeit des Versicherungsunternehmens in der gan-
zen Gemeinschaft sowohl im Rahmen der Niederlassungsfreiheit
als auch im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit zu gewéhrleisten.
Insbesondere miissen sie angemessene Vorbeugemalinahmen er-
greifen oder Sanktionen verhdngen kdnnen, um UnregelméBigkei-
ten und VerstoBe gegen Vorschriften des Versicherungsaufsichts-
rechts zu verhindern.

Die Bestimmungen {iber die Bestandsiibertragung sollten Bestim-
mungen enthalten, die speziell auf den Fall abzielen, dass der
Bestand von im Rahmen des Dienstleistungsverkehrs geschlosse-
nen Vertrdgen einem anderen Unternehmen iibertragen wird.
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Die Vorschriften iiber die Bestandsiibertragung miissen mit der
rechtlichen Regelung der einheitlichen Zulassung, die die vorlie-
gende Richtlinie vorsieht, iibereinstimmen.

Unternehmen, die nach einem in Artikel 18 Absatz 3 genannten
Datum gegriindet worden sind, sollte das gleichzeitige Betreiben
von Lebensversicherung und Schadenversicherung nicht gestattet
werden. Den Mitgliedstaaten ist weiterhin die Moglichkeit zu
lassen, Unternehmen, die zu einem der in Artikel 18 Absatz 3
genannten Zeitpunkte in beiden Versicherungszweigen titig wa-
ren, zu gestatten, ihre Tétigkeit fortzufiihren, wenn sie fiir jeden
Versicherungszweig eine getrennte Verwaltung einrichten, damit
die jeweiligen Interessen der Lebensversicherten und der Scha-
denversicherten gewahrt und die aufgrund einer der Tétigkeiten
entstehenden finanziellen Mindestverpflichtungen nicht durch die
andere Tétigkeit getragen werden. Den Mitgliedstaaten ist weiter-
hin die Moglichkeit zu lassen, von den in ihrem Hoheitsgebiet
ansdssigen Unternehmen, welche die Lebensversicherung und die
Schadenversicherung zugleich betreiben, zu verlangen, dass sie
diese Kumulierung beenden. AuBlerdem miissen die spezialisier-
ten Unternehmen einer besonderen Aufsicht unterliegen, wenn ein
Schadenversicherungsunternehmen demselben Konzern wie ein
Lebensversicherungsunternehmen angehort.

Diese Richtlinie hindert ein Kompositunternehmen nicht daran,
sich fiir die Lebensversicherung und fiir die Schadenversicherung
in zwei Unternehmen aufzuspalten. Damit eine solche Aufspal-
tung sich unter bestmdglichen Bedingungen vollzieht, sollten die
Mitgliedstaaten unter Beachtung des gemeinschaftlichen Wettbe-
werbsrechts eine entsprechende steuerliche Regelung namentlich
im Hinblick auf die bei einer solchen Aufteilung sichtbar werd-
enden stillen Reserven treffen kdnnen.

Mitgliedstaaten, die es wiinschen, sollten die Mdoglichkeit erhal-
ten, einem Unternehmen Zulassungen sowohl fiir die Versiche-
rungszweige, die im Anhang I genannt sind, als auch fiir Ver-
sicherungsgeschifte zu erteilen, die unter die im Anhang der
Ersten Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Direktver-
sicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung) (') genannten
Versicherungszweige 1 und 2 fallen. Diese Moglichkeit kann
jedoch vom Vorliegen bestimmter Voraussetzungen abhéngig ge-
macht werden, die die Einhaltung der Regeln iiber die Buchfiih-
rung und die Liquidation betreffen.

Zum Schutz der Versicherten ist es erforderlich, dass jedes Ver-
sicherungsunternehmen ausreichende technische Riickstellungen
bildet. Die Berechnung dieser Riickstellungen basiert im Wesent-
lichen auf versicherungsmathematischen Grundsitzen. Um die ge-
genseitige Anerkennung der in den einzelnen Mitgliedstaaten gel-
tenden Aufsichtsvorschriften zu erleichtern, miissen die versiche-
rungsmathematischen Grundsétze aufeinander abgestimmt wer-
den.

Aus die Aufsicht betreffenden Erwégungen heraus sollte ein Min-
destmall an Koordinierung der Regeln fiir die Begrenzung des bei
der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu-
grunde gelegten Zinssatzes festgelegt werden. Da die derzeit fiir
die Begrenzung verfiigbaren Methoden alle gleichermaflen kor-
rekt sind, den Anforderungen in Bezug auf die Aufsicht geniigen
sowie gleichwertig sind, diirfte es angemessen sein, den Mitglied-
staaten die freie Wahl der zu verwendenden Methode zu iiber-
lassen.

(") ABL L 228 vom 16.8.1973, S. 3. Richtlinie zuletzt geéndert durch die Richt-

linie 2002/13/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABl. L 77
vom 20.3.2002, S. 17).
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Es ist angebracht, die Vorschriften iiber die Berechnung der ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen, die Vorschriften iiber die
Streuung der sie bedeckenden Vermdgenswerte sowie die Lokal-
isierungs- und Kongruenzregeln zu koordinieren, um die gegen-
seitige Anerkennung der Vorschriften der Mitgliedstaaten zu er-
leichtern. Bei dieser Koordinierung miissen die gemif Artikel 56
EG-Vertrag zur Liberalisierung des Kapitalverkehrs erlassenen
MaBnahmen sowie die im Hinblick auf die Vollendung der Wirt-
schafts- und Wihrungsunion erzielten Fortschritte der Gemein-
schaft beriicksichtigt werden.

Der Herkunftsmitgliedstaat darf jedoch von den Versicherungs-
unternehmen nicht verlangen, die Vermdgenswerte, die die ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen bedecken, in bestimmten
Kategorien von Vermdgenswerten anzulegen, da derartige Be-
stimmungen nicht mit den in Artikel 56 EG-Vertrag vorgesehe-
nen Mallnahmen zur Liberalisierung des Kapitalverkehrs zu ver-
einbaren sind.

Versicherungsunternehmen miissen neben versicherungstechni-
schen Riickstellungen, einschlielich der mathematischen Riick-
stellungen, die zur Erfiillung ihrer vertraglichen Verpflichtungen
ausreichen, auch iiber eine zusitzliche Reserve, d. h. eine durch
Eigenkapital und, mit Zustimmung der zustindigen Behorde,
durch implizite Vermdgensbestandteile gedeckte so genannte Sol-
vabilitdtsspanne verfligen, die bei ungiinstigen Geschiftsschwan-
kungen als Sicherheitspolster dienen soll. Diese Vorschrift ist ein
wichtiger Bestandteil des Aufsichtsrechts im Hinblick auf den
Schutz der Versicherten und der Versicherungsnehmer. Damit
sich die diesbeziiglichen Anforderungen auf objektive Kriterien
stlitzen, die fiir Unternehmen gleicher GroBenordnung gleiche
Wettbewerbsbedingungen gewdhrleisten, ist vorzusehen, dass
sich diese Spanne nach den gesamten Verpflichtungen des Unter-
nehmens und der Art und der Schwere der Risiken bemisst, die
mit den verschiedenen in den Anwendungsbereich dieser Richt-
linie fallenden Tétigkeiten verbunden sind. Diese Spanne muss
folglich unterschiedlich hoch sein, je nachdem, ob es sich um das
Anlagerisiko, das Sterblichkeitsrisiko oder lediglich das Betriebs-
risiko handelt. Sie sollte daher nach Maligabe der mathematischen
Riickstellungen und des Risikokapitals des Unternehmens, der
Beitragseinnahmen, ausschlieBlich nach Mallgabe der Riickstel-
lungen oder nach MaBigabe des Vermdgens der Tontinengemein-
schaften festgesetzt werden.

Die Richtlinie 92/96/EWG enthielt eine provisorische Begriffsbe-
stimmung eines geregelten Marktes, solange eine Richtlinie iiber
Wertpapierdienstleistungen, die diese Begriffsbestimmung auf
Gemeinschaftsebene harmonisieren wiirde, noch nicht angenom-
men war. Die Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai
1993 iiber Wertpapierdienstleistungen (') bietet eine Begriffsbe-
stimmung eines geregelten Marktes, schlie3t aber Lebensversiche-
rungstitigkeiten von ihrem Anwendungsbereich aus. Es ist ange-
bracht, den Begriff des geregelten Marktes auch auf den Bereich
der Lebensversicherung anzuwenden.

Es ist angebracht, dass die Liste der Eigenmittel, die die in der
vorliegenden Richtlinie vorgeschriebene Solvabilititsspanne bil-
den konnen, neue Finanzinstrumente und die Moglichkeiten be-
riicksichtigt, die auch anderen Finanzinstituten bei der Aufsto-
ckung der Eigenmittel zugestanden wurden. Unter Beriicksichti-
gung der Marktentwicklungen bei den Arten der von den Erst-
versicherern abgeschlossenen Riickversicherungen miissen die zu-
stindigen Behdrden die Befugnis erhalten, die Verringerung der
Solvabilititsspanne unter bestimmten Umstdnden einzuschranken.
Zur Verbesserung der Qualitit der Solvabilititsspanne sollte die

() ABL. L 141 vom 11.6.1993, S. 27. Richtlinie zuletzt geéndert durch die
Richtlinie 2000/64/EG des Européischen Parlaments und des Rates.
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Moglichkeit der Anrechnung der kiinftigen Gewinne auf die ver-
fligbare Solvabilitdtsspanne begrenzt und gewissen Bedingungen
unterworfen werden und in jedem Fall nach 2009 entfallen.

Es ist ferner ein Garantiefonds vorzuschreiben, dessen Hohe und
Zusammensetzung dergestalt sein miissen, dass die Unternehmen
bereits bei ihrer Griindung iiber angemessene Mittel verfiigen und
die Solvabilitdtsspanne im Laufe der Geschéftstitigkeit nicht un-
ter eine Mindestsicherheitsgrenze absinkt. Dieser Garantiefonds
muss sich ganz oder zu einem bestimmten Teil aus expliziten
Bestandteilen des Vermdgens zusammensetzen.

Um kiinftig erhebliche abrupte Steigerungen des Mindestgarantie-
fonds zu vermeiden, sollte ein Verfahren eingefiihrt werden, das
seine Anhebung geméil der Entwicklung des Europdischen Ver-
braucherpreisindexes vorsieht. Mit dieser Richtlinie sollten Min-
deststandards fiir die Berechnung der Solvabilititsspannen festge-
legt werden und die Herkunftsmitgliedstaaten sollten die Mdg-
lichkeit haben, strengere Vorschriften fiir die von ihren zustandi-
gen Behorden zugelassenen Versicherungsunternehmen festzule-
gen.

Die in den Mitgliedstaaten geltenden Vorschriften des Vertrags-
rechts fiir die in dieser Richtlinie genannten Tétigkeiten sind
unterschiedlich. Die Harmonisierung des fiir den Versicherungs-
vertrag geltenden Rechts ist keine Vorbedingung fiir die Verwirk-
lichung des Binnenmarkts im Versicherungssektor. Die den Mit-
gliedstaaten belassene Moglichkeit, die Anwendung ihres eigenen
Rechts fiir Versicherungsvertrage vorzuschreiben, bei denen die
Versicherungsunternehmen Verpflichtungen in ihrem Hoheitsge-
biet eingehen, stellt deshalb eine hinreichende Sicherung fiir die
Versicherungsnehmer dar. Die Freiheit der Wahl eines anderen
Vertragsrechts als das des Staates der Verpflichtung kann in be-
stimmten Féllen nach Regeln gewidhrt werden, in denen die spe-
zifischen Umstidnde beriicksichtigt werden.

Bei Lebensversicherungsvertragen sollte dem Versicherungsneh-
mer die Moglichkeit eingerdfumt werden, innerhalb von 14 bis 30
Tagen von dem Vertrag zuriickzutreten.

Im Rahmen des Binnenmarkts liegt es im Interesse des Versiche-
rungsnehmers, dass er Zugang zu einer moglichst weiten Palette
von in der Gemeinschaft angebotenen Versicherungsprodukten
hat, um aus ihnen das seinen Bediirfnissen am besten entspre-
chende Angebot auswéhlen zu konnen. Der Mitgliedstaat, in dem
die Verpflichtung eingegangen wird, hat darauf zu achten, dass
alle in der Gemeinschaft angebotenen Versicherungsprodukte un-
gehindert auf seinem Hoheitsgebiet vertriecben werden konnen,
soweit sie nicht den gesetzlichen Vorschriften, die in diesem Mit-
gliedstaat das Allgemeininteresse schiitzen, zuwiderlaufen und
dieses Interesse nicht durch die Regeln des Herkunftsmitglieds-
taats geschiitzt wird; dies gilt jedoch nur unter der Bedingung,
dass die betreffenden Vorschriften in nichtdiskriminierender
Weise auf alle Unternehmen angewendet werden, die in diesem
Mitgliedstaat Geschifte betreiben, und dass sie fiir das ge-
wiinschte Ziel objektiv erforderlich und angemessen sind.

Die Mitgliedstaaten miissen in der Lage sein, dafiir zu sorgen,
dass die angebotenen Versicherungsprodukte und die Vertrags-
dokumente, die zur Erfiillung der in ihrem Hoheitsgebiet einge-
gangenen Verpflichtungen verwendet werden, den besonderen ge-
setzlichen, zum Schutz des Allgemeininteresses erlassenen Vor-
schriften entsprechen, wobei es gleichgiiltig ist, ob die betreffen-
den Versicherungsgeschifte im Rahmen der Niederlassungsfrei-
heit oder der Dienstleistungsfreiheit getitigt werden. Die hierfiir
angewandten Aufsichtssysteme miissen im Sinne des Binnen-
markts ausgestaltet werden, aber keine Vorbedingung fiir die
Ausiibung der Versicherungstitigkeit darstellen. In dieser Hin-
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sicht erscheinen Systeme der Vorabgenehmigung von Versiche-
rungsbedingungen nicht gerechtfertigt. Es ist folglich angebracht,
andere Systeme vorzusehen, die den Erfordernissen des Binnen-
markts besser entsprechen und es den Mitgliedstaaten trotzdem
erlauben, einen angemessenen Schutz der Versicherungsnehmer
zu gewahrleisten.

Es sollte eine besondere Zusammenarbeit zwischen den zustandi-
gen Behdrden der Mitgliedstaaten sowie zwischen diesen Behor-
den und der Kommission vorgesehen werden.

Es ist angebracht, Sanktionen fiir den Fall vorzusehen, dass das
Versicherungsunternehmen in dem Mitgliedstaat, in dem die Ver-
pflichtung eingegangen wird, sich nicht an die Vorschriften zum
Schutz des Allgemeininteresses hélt, denen es unterliegt.

Es sind Maflnahmen fiir den Fall vorzusehen, dass sich die fi-
nanzielle Lage des Unternehmens so entwickelt, dass es ihm
schwer fallen konnte, seine Verpflichtungen zu erfiillen. In be-
sonderen Situationen, in denen die Rechte der Versicherungsneh-
mer gefahrdet sind, miissen die zustindigen Behorden die Befug-
nis erhalten, zu einem ausreichend frithen Zeitpunkt einzugreifen;
bei der Ausiibung dieser Befugnisse haben die zustindigen Be-
horden den Versicherungsunternehmen jedoch gemifl den Grund-
satzen einer korrekten Verwaltung und eines ordnungsgemafen
Verfahrens die Griinde fiir solche Aufsichtsmanahmen mitzutei-
len. Solange eine derartige Situation besteht, sollte die zustindige
Behorde dem Versicherungsunternehmen nicht bescheinigen diir-
fen, dass es iiber eine ausreichende Solvabilititsspanne verfiigt.

Es ist dem Herkunftsmitgliedstaat gestattet, zur Anwendung der
dieser Richtlinie entsprechenden versicherungsmathematischen
Grundsitze die systematische Ubermittlung der fiir die Berech-
nung der Vertragstarife und der technischen Riickstellungen ver-
wendeten Grundlagen zu fordern; bei dieser Ubermittlung der
technischen Grundlagen ist die Mitteilung der allgemeinen und
besonderen Vertragsbedingungen sowie die Mitteilung der Han-
delstarife des Unternehmens ausgeschlossen.

Im Rahmen eines Versicherungsbinnenmarkts wird dem Verbrau-
cher eine groBere und weiter gefacherte Auswahl von Vertragen
zur Verfliigung stehen. Um diese Vielfalt und den verstirkten
Wettbewerb voll zu nutzen, muss er im Besitz der notwendigen
Informationen sein, um den seinen Bediirfnissen am ehesten ent-
sprechenden Vertrag auszuwédhlen. Da die Dauer der Verpflich-
tungen sehr lang sein kann, ist diese Information fiir den Ver-
braucher noch wichtiger. Folglich sind die Mindestvorschriften zu
koordinieren, damit er klare und genaue Angaben iiber die we-
sentlichen Merkmale der ihm angebotenen Produkte und iiber die
Stellen erhdlt, an die etwaige Beschwerden der Versicherungs-
nehmer, Versicherten oder Beglinstigten des Vertrages zu richten
sind.

Werbung fiir Versicherungsprodukte ist ein wesentliches Mittel,
um die effektive Ausiibung der Versicherungstitigkeit innerhalb
der Gemeinschaft zu erleichtern. Die Versicherungsunternehmen
miissen daher alle normalen Mittel zur Werbung im Mitgliedstaat
der Zweigniederlassung oder der Dienstleistung nutzen kdnnen.
Die Mitgliedstaaten konnen jedoch verlangen, dass ihre Regeln
iiber die Form und den Inhalt der Werbung, die entweder auf-
grund gemeinschaftsrechtlicher Vorschriften iiber die Werbung
oder aufgrund einzelstaatlicher Vorschriften aus Griinden des all-
gemeinen Interesses verabschiedet wurden, respektiert werden.

Im Rahmen des Binnenmarkts ist es keinem Mitgliedstaat mehr
gestattet, die gleichzeitige Ausiibung der Versicherungstitigkeit in
seinem Hoheitsgebiet im Rahmen der Niederlassungsfreiheit und
des freien Dienstleistungsverkehrs zu verbieten.
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In einigen Mitgliedstaaten werden Versicherungsvertrdge keiner
indirekten Steuer unterworfen, wihrend die Mehrheit der Mit-
gliedstaaten auf Versicherungsvertrige besondere Steuern oder
andere Abgaben erhebt. Zwischen den Mitgliedstaaten, die diese
Steuern und Abgaben erheben, bestehen erhebliche Unterschiede
hinsichtlich der Gestaltung und der Sétze der Steuern und Abga-
ben. Diese Unterschiede diirfen nicht zu Wettbewerbsverzerrun-
gen beim Angebot von Versicherungen zwischen den Mitglied-
staaten fiihren. Vorbehaltlich einer weiter gehenden Harmonisie-
rung kann dem dadurch begegnet werden, dass man das Steuer-
system und andere Abgabensysteme des Mitgliedstaats anwendet,
in dem die Verpflichtung eingegangen wird. Es obliegt den Mit-
gliedstaaten, die Modalititen festzulegen, nach denen die Erhe-
bung dieser Steuern und Abgaben sichergestellt werden kann.

Es ist wichtig, auf dem Gebiet der Liquidation der Versicherungs-
unternehmen eine Koordinierung auf Gemeinschaftsebene zu er-
reichen. Bereits jetzt ist es von wesentlicher Bedeutung vorzu-
sehen, dass im Falle der Liquidation eines Versicherungsunter-
nehmens das in jedem Mitgliedstaat existierende Schutzsystem
eine Gleichbehandlung aller Anspruchsberechtigten gewéhrleistet,
ohne dass ein Unterschied hinsichtlich ihrer Staatsangehdrigkeit
oder hinsichtlich der Art und Weise des Eingehens der Verpflich-
tung gemacht wird.

Die koordinierten Bestimmungen fiir die Ausiibung der Direkt-
versicherung innerhalb der Gemeinschaft sollten grundsitzlich fiir
samtliche auf dem Markt titigen Unternehmen, also auch fiir
Agenturen und Zweigniederlassungen von Unternechmen mit
Sitz aulerhalb der Gemeinschaft gelten. Hinsichtlich der Aufsicht
enthilt die vorliegende Richtlinie fiir diese Agenturen und Zweig-
niederlassungen Sondervorschriften, weil sich das Vermogen der
Muttergesellschaften auBlerhalb der Gemeinschaft befindet.

Der Abschluss von Gegenseitigkeitsvereinbarungen mit einem
oder mehreren Drittlindern ist erforderlich, um eine Lockerung
dieser Sondervorschriften zu ermoglichen, wobei jedoch der
Grundsatz gewahrt bleiben muss, dass Agenturen und Zweignie-
derlassungen solcher Unternehmen keine giinstigere Behandlung
gewdhrt werden darf als den in der Gemeinschaft anséssigen
Unternehmen.

Es sollte ein flexibles Verfahren vorgesehen werden, mit dem die
Gegenseitigkeit im Verhdltnis zu den Drittlindern auf gemein-
schaftlicher Grundlage bewertet werden kann. Da die Gemein-
schaft ihre Finanzmaérkte fiir die anderen Lénder gedffnet halten
will, ist das Ziel dieses Verfahrens nicht deren Abschottung ge-
geniiber den anderen Landern, sondern eine stirkere Liberalisie-
rung der globalen Finanzmérkte in anderen Drittlindern. Zu die-
sem Zweck sieht diese Richtlinie Verfahren fiir die Verhandlun-
gen mit Drittlindern vor. Als letztes Mittel sollten Maflnahmen
vorgesehen werden, mit denen durch Anwendung des in Artikel 5
des Beschlusses 1999/468/EG des Rates (') niedergelegten Rege-
lungsverfahrens neue Zulassungsantrige ausgesetzt bzw. die Neu-
zulassungen begrenzt werden kdnnen.

Die vorliegende Richtlinie sollte Bestimmungen iiber den Zuver-
lassigkeitsnachweis und den Nachweis, dass kein Konkurs erfolgt
ist, enthalten.

Um klarzustellen, welche Rechtsvorschriften auf die von der vor-
liegenden Richtlinie erfassten Lebensversicherungstitigkeiten an-
zuwenden sind, sollten einige Bestimmungen der Richtlinien
79/267/EWG, 90/619/EWG und 92/96/EWG angepasst werden.
Zu diesem Zweck sollten einige Bestimmungen iiber die Fest-
legung der Solvabilititsspanne und die erworbenen Rechte von

() ABL L 184 vom 17.7.1999, S. 23.
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Zweigniederlassungen von Versicherungsunternehmen, die vor
dem 1. Juli 1994 gegriindet wurden, geéndert werden. AuBBerdem
sollte der Inhalt des Tétigkeitsplans von Zweigniederlassungen
von Unternehmen aus Drittstaaten, die sich in der Gemeinschaft
niederlassen, definiert werden.

Um neuen Entwicklungen im Versicherungsbereich Rechnung zu
tragen, kann es sich von Zeit zu Zeit als erforderlich erweisen,
technische Anpassungen an den in dieser Richtlinie niedergeleg-
ten detaillierten Regeln vorzunehmen. Die Kommission wird sol-
che Anpassungen, sofern sie notwendig sind, nach Konsultation
des durch die Richtliniec 91/675/EWG des Rates (') eingesetzten
Versicherungsausschusses in Ausiibung der ihr nach dem Vertrag
iibertragenen Durchfithrungsbefugnisse vornehmen. Da es sich
bei diesen MaBnahmen um solche von allgemeiner Tragweite
im Sinne von Artikel 2 des Beschlusses 1999/468/EG handelt,
sollten sie gemdfl dem in Artikel 5 des genannten Beschlusses
niedergelegten Regelungsverfahren angenommen werden.

Im Sinne von Artikel 15 EG-Vertrag ist der Umfang der An-
strengungen, der bestimmten Volkswirtschaften mit unterschied-
lichem Entwicklungsstand abverlangt wird, zu beriicksichtigen.
Deshalb ist fiir bestimmte Mitgliedstaaten eine Ubergangsrege-
lung festzulegen, die eine schrittweise Anwendung dieser Richt-
linie ermdglicht.

Die Richtlinien 79/267/EWG und 90/619/EWG gewéhrten Unter-
nehmen, die zum Zeitpunkt der Annahme dieser Richtlinien be-
reits bestanden, besondere Ausnahmen. Diese Unternehmen ha-
ben seitdem ihre Struktur geéndert. Daher ist es nicht mehr erfor-
derlich, ihnen diese besonderen Ausnahmen zu gewéhren.

Die vorliegende Richtlinie sollte die Pflichten der Mitgliedstaaten
betreffend die Umsetzungs- und Anwendungsfristen der im An-
hang V Teil B enthaltenen Richtlinien unberiihrt lassen —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

() ABL L 374 vom 31.12.1991, S. 32.
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TITEL 1
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND ANWENDUNGSBEREICH

Artikel 1

Begriffsbestimmungen

(1) Im Sinne dieser Richtlinie bedeutet:

a) Versicherungsunternehmen: jedes Unternehmen, das gemal Artikel 4
die behordliche Zulassung erhalten hat;

b) Zweigniederlassung: jede Agentur oder Zweigniederlassung eines
Versicherungsunternehmens.

Jede stindige Prisenz eines Unternehmens im Hoheitsgebiet eines
Mitgliedstaats ist bei der Anwendung der vorliegenden Richtlinie
einer Agentur oder Zweigniederlassung gleichzustellen, und zwar
auch dann, wenn diese Présenz nicht die Form einer Zweignieder-
lassung oder Agentur angenommen hat, sondern lediglich durch ein
Biiro wahrgenommen wird, das von dem eigenen Personal des Un-
ternehmens oder einer Person gefiihrt wird, die zwar unabhingig,
aber beauftragt ist, auf Dauer fiir dieses Unternehmen wie eine
Agentur zu handeln;

¢) Niederlassung: der Sitz, eine Agentur oder eine Zweigniederlassung
des Unternehmens;

d) Verpflichtung: die Verpflichtung, die in einer der in Artikel 2 ge-
nannten Formen von Versicherungen oder Geschiften konkret zum
Ausdruck kommt;

e) Herkunftsmitgliedstaat: der Mitgliedstaat, in welchem sich der Sitz
des Versicherungsunternehmens befindet, das die Verpflichtung ein-
geht;

f) Mitgliedstaat der Zweigniederlassung: der Mitgliedstaat, in dem sich
die Zweigniederlassung befindet, welche die Verpflichtung eingeht;

g) Mitgliedstaat der Verpflichtung: der Mitgliedstaat, in dem der Ver-
sicherungsnehmer seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat, oder, wenn
der Versicherungsnehmer eine juristische Person ist, der Mitglied-
staat, in dem sich die Niederlassung dieser juristischen Person be-
findet, auf die sich der Vertrag bezieht;

h) Mitgliedstaat der Dienstleistung: der Mitgliedstaat der Verpflich-
tung, wenn die Verpflichtung von einem Versicherungsunternehmen
oder von einer Zweigniederlassung mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat eingegangen wird,

1) Kontrolle: das Verhiltnis zwischen einem Mutterunternehmen und
einem Tochterunternehmen, wie in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/
EWG des Rates () vorgesehen, oder ein gleich geartetes Verhéltnis
zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person und einem Un-
ternehmen;

j) qualifizierte Beteiligung: das direkte oder indirekte Halten von we-
nigstens 10 v. H. des Kapitals oder der Stimmrechte eines Unter-
nehmens oder jede andere Mdglichkeit der Wahrung eines malige-
blichen Einflusses auf die Geschéftsfiihrung des Unternehmens, an
dem eine Beteiligung gehalten wird.

Bei der Anwendung dieser Definition im Rahmen der Artikel § und
15 sowie in Bezug auf die anderen in Artikel 15 genannten Beteili-
gungsschwellen werden die in den Artikeln 9 und 10 der Richtlinie

() ABL L 193 vom 18.7.1983, S. 1. Richtlinie zuletzt geéndert durch die Richt-

linie 2001/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (ABl. L 283
vom 27.10.2001, S. 28).
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2004/109/EG (') genannten Stimmrechte und die Voraussetzungen
fiir das Zusammenrechnen der Beteiligungen nach Artikel 12 Ab-
sdtze 4 und 5 jener Richtlinie beriicksichtigt.

Die Mitgliedstaaten beriicksichtigen nicht die Stimmrechte oder Ka-
pitalanteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute mdglicher-
weise infolge einer Ubernahme der Emission von Finanzinstrumen-
ten und/oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Uber-
nahmeverpflichtung im Sinne des Anhangs I Abschnitt A Nummer
6 der Richtlinie 2004/39/EG () halten, vorausgesetzt, diese Rechte
werden zum einen nicht ausgeiibt oder anderweitig benutzt, um in
die Geschiftsfiihrung des Emittenten einzugreifen, und zum anderen
innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verdufBert.

k) Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1
und 2 der Richtlinie 83/349/EWG;

1) Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1
und 2 der Richtlinie 83/349/EWG; jedes Tochterunternehmen eines
Tochterunternehmens wird ebenfalls als Tochterunternehmen des
Mutterunternehmens angesehen, das an der Spitze dieser Unterneh-
men steht;

m) geregelter Markt:

— Im Fall eines Marktes, der in einem Mitgliedstaat liegt, ein ge-
regelter Markt gemél der Definition in Artikel 1 Nummer 13 der
Richtlinie 93/22/EWG, und

— im Fall eines Marktes, der in einem Drittland liegt, ein Finanz-
markt, der von dem Herkunftsmitgliedstaat des Versicherungs-
unternehmens anerkannt wird und vergleichbaren Anforderungen
entspricht. Die Qualitit der dort gehandelten Finanzinstrumente
muss mit der Qualitdt der Instrumente vergleichbar sein, die auf
dem geregelten Markt bzw. den geregelten Mérkten des betref-
fenden Mitgliedstaats gehandelt werden;

n) zustdndige Behorden: diejenigen einzelstaatlichen Behorden, die
aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften die Aufsichts-
befugnis iiber Versicherungsunternehmen innehaben;

0) Kongruenz: die Bedeckung von Verpflichtungen, deren Erfiillung in
einer bestimmten Wéhrung gefordert werden kann, durch Vermé-
genswerte, deren Wert in der gleichen Wahrung ausgedriickt ist oder
die in dieser Wéhrung realisierbar sind,

p) Belegenheit der Vermogenswerte: das Vorhandensein beweglicher
oder nichtbeweglicher Vermogenswerte im Hoheitsgebiet eines Mit-
gliedstaats ohne Hinterlegungszwang fiir die beweglichen Vermo-
genswerte und ohne dass flir die nichtbeweglichen Vermdgenswerte
restriktive MaBinahmen, wie beispielsweise die Eintragung von Hy-
potheken, vorgeschrieben werden; Vermogenswerte, die in Ansprii-
chen bestehen, gelten als in dem Mitgliedstaat belegen, in dem sie
realisierbar sind;

q) Risikokapital: das gesamte im Todesfall zahlbare Kapital, abziiglich
der mathematischen Riickstellungen des Hauptrisikos;

r) enge Verbindungen: eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche
oder juristische Personen verbunden sind durch

(") Richtlinie 2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom

15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in
Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel
auf einem geregelten Markt zugelassen sind (ABL L 390 vom 31.12.2004,
S. 38).

(® Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 {iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (ABL L 145 vom
30.4.2004, S. 1). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2007/44/EG (ABI.
L 247 vom 21.9.2007, S. 1).
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i) Beteiligung, d. h. das direkte Halten oder das Halten im Wege
der Kontrolle von mindestens 20 v. H. der Stimmrechte oder des
Kapitals an einem Unternehmen oder

ii) Kontrolle, d. h. die Verbindung zwischen einem Mutterunterneh-
men und einem Tochterunternehmen in allen Féllen des Artikels
1 Absitze 1 und 2 der Richtlinie 83/349/EWG oder ein gleich
geartetes Verhdltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen
Person und einem Unternehmen; jedes Tochterunternehmen ei-
nes Tochterunternehmens wird ebenfalls als Tochterunternehmen
des Mutterunternehmens angesehen, das an der Spitze dieser
Unternehmen steht.

Als enge Verbindung zwischen zwei oder mehr natiirlichen oder
juristischen Personen gilt auch eine Situation, in der die betreffen-
den Personen mit ein und derselben Person durch ein Kontrollver-
héltnis dauerhaft verbunden sind;

vYM3
" s) Riickversicherungsunternehmen: ein Riickversicherungsunternehmen
im Sinne des Artikels 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2005/68/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2005
iiber die Riickversicherung ().

(2)  So oft in dieser Richtlinie auf den Euro Bezug genommen wird,
gilt ab 31. Dezember jedes Jahres als Gegenwert in Landeswéhrung der
Wert des letzten Tages des vorangegangenen Monats Oktober, fiir den
die Gegenwerte des Euro in den jeweiligen Wiahrungen der Gemein-
schaft vorliegen.

Artikel 2

Anwendungsbereich

Diese Richtlinie betrifft die Aufnahme und Ausiibung der selbststindi-
gen Titigkeit der Direktversicherung durch Unternehmen, die in einem
Mitgliedstaat niedergelassen sind oder sich dort niederzulassen wiin-
schen, soweit es geht um:

1. folgende Versicherungen, falls sie sich aus einem Vertrag ergeben:

a) die Lebensversicherung, d. h. insbesondere die Versicherung auf
den Erlebensfall, die Versicherung auf den Todesfall, die ge-
mischte Versicherung, die Lebensversicherung mit Pramienriick-
gewihr sowie die Heirats- und Geburtenversicherung;

b) die Rentenversicherung;

¢) die von den Lebensversicherungsunternehmen betriebenen Zu-
satzversicherungen zur Lebensversicherung, d. h. insbesondere
die Versicherung gegen Korperverletzung einschlielich der Be-
rufsunféhigkeit, die Versicherung gegen Tod infolge Unfalls, die
Versicherung gegen Invaliditit infolge Unfalls und Krankheit,
sofern diese Versicherungsarten zusétzlich zur Lebensversiche-
rung abgeschlossen werden;

d) die in Irland und im Vereinigten Konigreich betriebene so ge-
nannte ,,permanent health insurance” (unwiderrufliche langfristige
Krankenversicherung);

2. folgende Geschifte, falls sie sich aus einem Vertrag ergeben und
soweit sie der Kontrolle durch die fiir die Aufsicht iiber die Privat-
versicherungen zustdndigen Verwaltungsbehdrden unterliegen:

a) Tontinengeschifte, die die Bildung von Gemeinschaften umfas-
sen, in denen sich Teilhaber vereinigen, um ihre Beitrige gemein-
sam zu kapitalisieren und das so gebildete Vermodgen entweder

() ABL L 323 vom 9.12.2005, S. 1.
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auf die Uberlebenden oder auf die Rechtsnachfolger der Verstor-
benen zu verteilen;

b) Kapitalisierungsgeschifte, denen ein versicherungsmathematisches
Verfahren zugrunde liegt, wobei gegen im Voraus festgesetzte
einmalige oder regelmifig wiederkehrende Zahlungen bestimmte
Verpflichtungen tibernommen werden, deren Dauer und Hohe ge-
nau festgelegt sind,

¢) Geschifte der Verwaltung von Pensionsfonds, d. h. Geschifte, die
fiir das betreffende Unternehmen in der Verwaltung der Anlagen
und insbesondere der Vermdgenswerte bestehen, die die Reserven
der Einrichtungen darstellen, welche die Leistungen im Todes-
oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder Minderung
der Erwerbstdtigkeit erbringen;

d) unter Buchstabe c) genannte Geschéfte, wenn sie mit einer Ver-
sicherungsgarantie fiir die Erhaltung des Kapitals oder einer Mi-
nimalverzinsung verbunden sind;

e) Geschifte, die von Versicherungsunternechmen im Sinne des Bu-
ches IV Titel 4 Kapitel 1 des franzdsischen ,,Code des assuran-
ces* (Versicherungsordnung) durchgefiihrt werden;

3. die im Sozialversicherungsrecht bezeichneten oder vorgesehenen Ge-
schifte, die von der Lebensdauer abhidngen, wenn sie nach den
Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats von Versicherungsunterneh-
men auf deren eigenes Risiko betrieben oder verwaltet werden.

Artikel 3

Ausgeschlossene Titigkeiten und Korperschaften

Diese Richtlinie betrifft nicht:

1. vorbehaltlich der Anwendung des Artikels 2 Nummer 1 Buchstabe c)
die im Anhang zur Richtlinie 73/239/EWG bezeichneten Versiche-
rungszweige;

2. die Geschifte der fir Versorgungs- und Unterstlitzungszwecke ge-
schaffenen Einrichtungen, die unterschiedliche Leistungen nach MaB-
gabe der verfligbaren Mittel erbringen und die die Hohe der Mit-
gliedsbeitrage pauschal festsetzen;

3. die von anderen Einrichtungen als den in Artikel 2 genannten Unter-
nehmen durchgefiihrten Geschifte, deren Zweck darin besteht, den
unselbststindig oder selbststindig titigen Arbeitskréften eines Unter-
nehmens oder einer Unternechmensgruppe oder den Angehdrigen ei-
nes Berufes oder einer Berufsgruppe im Todes- oder Erlebensfall
oder bei Arbeitseinstellung oder bei Minderung der Erwerbstitigkeit
Leistungen zu gewéhren, und zwar unabhingig davon, ob die sich
aus diesen Geschiften ergebenden Verpflichtungen vollstindig und
zu jeder Zeit durch mathematische Riickstellungen gedeckt sind;

4. vorbehaltlich der Anwendung des Artikels 2 Nummer 3 die unter ein
gesetzliches System der sozialen Sicherheit fallenden Versicherun-
gen;

5. Einrichtungen, die nur Todesfallrisiken versichern, soweit der Betrag
ihrer Leistungen den Durchschnittswert der Bestattungskosten bei
einem Todesfall nicht iibersteigt oder diese Leistungen in Sachwerten
erbracht werden;

6. Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, die zugleich folgende Be-
dingungen erfiillen:

— die Satzung sieht die Moglichkeit vor, Beitrdge nachzufordern,
die Leistungen herabzusetzen oder die Hilfe anderer Personen in
Anspruch zu nehmen, die eine diesbeziigliche Verpflichtung ein-
gegangen sind;
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— die jahrlichen Beitragseinnahmen fiir die von dieser Richtlinie
erfassten Tétigkeiten ibersteigen in drei aufeinander folgenden
Jahren nicht den Betrag von 5 Mio. EUR. Wenn dieser Betrag
in drei aufeinander folgenden Jahren iiberschritten wird, gilt die
vorliegende Richtlinie ab dem vierten Jahr.

Die Bestimmungen dieser Nummer hindern jedoch Versicherungs-
vereine auf Gegenseitigkeit nicht daran, im Rahmen dieser Richtlinie
eine Lizenz zu beantragen oder zu behalten;

7. in Deutschland den ,,Versorgungsverband deutscher Wirtschaftsorga-
nisationen®, sofern nicht seine durch Gesetz oder Satzung festgelegte
Zustindigkeit geéndert wird,

8. die Titigkeiten von Rentenversicherungsunternehmen nach dem Ge-
setz iiber die Rentenversicherung fiir Arbeitnehmer (TEL) und sons-
tigen finnischen Rechtsvorschriften, sofern

a) die Rentenversicherungsunternehmen, die nach finnischem Recht
bereits zu getrennter Rechnungsfilhrung und Verwaltung fiir ihre
Rententitigkeit verpflichtet sind, von dem Zeitpunkt des Beitritts
an getrennte rechtliche Einheiten zur Ausiibung dieser Tétigkeit
schaffen;

b) die finnischen Behorden allen Angehdrigen und Unternehmen
von Mitgliedstaaten in nichtdiskriminierender Weise gestatten, ge-
méil den finnischen Rechtsvorschriften, die in Artikel 2 genannten
Tatigkeiten beziiglich dieser Ausnahme auszuiiben:

— als Eigentiimer eines bestehenden Versicherungsunternehmens
oder einer bestehenden Versicherungsgruppe oder durch Be-
teiligung daran;

— durch Schaffung neuer Versicherungsunternehmen oder -grup-
pen, einschlieflich Rentenversicherungsunternehmen, oder
Beteiligung daran;

¢) die finnischen Behdrden der Kommission innerhalb von drei Mo-
naten nach dem Zeitpunkt des Beitritts einen Bericht zur Geneh-
migung vorlegen, in dem die MaBBnahmen zur Trennung der TEL-
Tatigkeiten von den normalen Versicherungstatigkeiten der finni-
schen Versicherungsunternehmen mit dem Ziel der Erfiillung aller
Anforderungen dieser Richtlinie aufgefiihrt sind.

TITEL I
DIE AUFNAHME DES LEBENSVERSICHERUNGSGESCHAFTES

Artikel 4

Grundsatz der Zulassung

Die Aufnahme der Tétigkeiten im Sinne dieser Richtlinie ist von einer
vorherigen behordlichen Zulassung abhingig.

Diese Zulassung muss bei den Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
beantragt werden von

a) Unternehmen, die ihren Sitz im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats
begriinden,

b) Unternehmen, die die Zulassung gemill Unterabsatz 1 bereits erhal-
ten haben und ihre Tatigkeit auf einen ganzen Versicherungszweig
oder auf andere Versicherungszweige ausdehnen.



200200083 — DE — 20.03.2008 — 006.001 — 20

VM1

Artikel 5

Umfang der Zulassung

(1)  Die Zulassung gilt fiir die gesamte Gemeinschaft. Sie erlaubt dem
Versicherungsunternehmen, dort Tétigkeiten auszuiiben, sei es im Rah-
men der Niederlassungsfreiheit, sei es im Rahmen der Dienstleistungs-
freiheit.

(2) Die Zulassung wird fiir jeden in Anhang I ndher definierten
Zweig gesondert erteilt. Sie bezieht sich jeweils auf den ganzen Zweig,
es sei denn, dass der Antragsteller nur einen Teil der Risiken dieses
Versicherungszweigs zu decken beabsichtigt.

Die zustindigen Behorden konnen die fiir einen Versicherungszweig
beantragte Zulassung auf die in dem in Artikel 7 genannten Tatigkeits-
plan aufgefiihrten Tatigkeiten beschrianken.

Jeder Mitgliedstaat kann die Zulassung auch fiir mehrere Versicherungs-
zweige erteilen, sofern das nationale Recht die gleichzeitige Tétigkeit in
diesen Zweigen gestattet.

Artikel 6

Zulassungsvoraussetzungen

(1)  Der Herkunftsmitgliedstaat verlangt, dass die Versicherungsunter-
nehmen, die ihre Zulassung beantragen,

a) eine der folgenden Formen annehmen:

— im Konigreich Belgien: ,,société anonyme‘/,,naamloze vennoot-
schap“, ,sociét¢ en commandite par actions‘/,,commanditaire
vennootschap op aandelen®, ,association d'assurance mutuelle®/
»onderlinge verzekeringsvereniging®, ,,société coopérative®’/,,co0-
peratieve vennootschap®;

— in  Bulgarien: ,,aklMOHEpPHO  JPYXECTBO, ,,B3aUMO3aCT-
paxoBaTellHa KOOTeparus;

— in der Tschechischen Republik: ,akciova spolenost®,
,,druzstvo;

— im Konigreich Dénemark: ,,aktieselskaber”, ,,gensidige selska-
ber®, ,,pensionskasser omfattet af lov om forsikringsvirksomhed
(tveergédende pensionskasser);

— in der Bundesrepublik Deutschland: ,,Aktiengesellschaft”, ,,Ver-
sicherungsverein auf Gegenseitigkeit, ,0ffentlich-rechtliches
Wettbewerbsversicherungsunternehmen*;

— in der Republik Estland: ,,aktsiaselts*;

— in der Franzdsischen Republik: ,,société anonyme®, ,,société d'as-
surance mutuelle, ,,institution de prévoyance régie par le code
de la sécurité sociale, ,jinstitution de prévoyance régie par le
code rural®, ,mutuelles régies par le code de la mutualité;

— in Irland: ,,incorporated companies limited by shares or by gua-
rantee or unlimited”, ,societies registered under the Industrial
and Provident Societies Acts und ,societies registered under
the Friendly Societies Acts®;

— in der Italienischen Republik: ,;societa per azioni®, ,,societa coo-
perativa®, ,mutua di assicurazione*;
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— in der Republik Zypern: ,.Etaipeio. mepropiopévng gubovng pe
UETOXEC M €Taupeio. TEPLOPIOUEVNG gVBVVNC pe eyydnon™;

— in der Republik Lettland: ,,apdroSinasanas akciju sabiedriba®,
»savstarpgjas apdro§inasanas kooperativa biedriba“;

— in der Republik Litauen: ,,akcinés bendrovés®, ,uzdarosios akci-
nés bendroveés*;

— im GroBherzogtum Luxemburg: ,,société anonyme®, ,,société en
commandite par actions®, ,association d'assurance mutuelles®,
,,S0Ciété coopérative®;

— in der Republik Ungarn: ,,biztositd részvénytarsasag®, ,,biztositd
szovetkezet”, ,,biztositd egyesiilet”, ,kiilfoldi székhelyli biztositd
magyarorszagi fioktelepe®;

— in der Republik Malta: ,kumpanija pubblika®, ,kumpanija pri-
vata“, ,fergha®, ,Korp ta’ 1- Assikurazzjoni Rikonnoxxut®;

— im Konigreich der Niederlande: ,,naamloze vennootschap®, ,,on-
derlinge waarborgmaatschappij*;

— im Vereinigten Kdonigreich: ,,incorporated companies limited by
shares or by guarantee or unlimited, ,,societies registered under
the Industrial and Provident Societies Acts®, ,,societies registered
or incorporated under the Friendly Societies Acts®, ,the associa-
tion of underwriters known as Lloyd's®;

— in der Griechischen Republik: ,,avdvoun etoupio;

— im Konigreich Spanien: ,,sociedad anénima®, ,,sociedad mutua®,
»sociedad cooperativa®;

— in der Portugiesischen Republik: ,,sociedade anéonima“, ,mutua
de seguros®;

VM4
— in Ruminien: ,societdti pe actiuni®, ,,societiti mutuale*;
VM1
- — in der Republik Polen: ,,spotka akcyjna®, ,towarzystwo ubezpiec-
zen wzajemnych®;

— in der Republik Osterreich: ,,Aktiengesellschaft“, , Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit*;

— in der Republik Slowenien: ,,delniska druzba®“, ,,druzba za vza-
jemno zavarovanje®;

— in der Slowakischen Republik: ,,akciova spolo¢nost*;

— in der Republik Finnland: ,keskindinen vakuutusyhtio“/,,6msesi-
digt forsdkringsbolag®, ,,vakuutusosakeyhtio*/, forsakringsaktie-
bolag®, ,,vakuutusyhdistys/forsikringsforening*;

— im Schwedischen Konigreich: ,,forsékringsaktiebolag®, ,,0msesi-
diga forsdkringsbolag®, ,,understodsforeningar.

Das Versicherungsunternehmen kann ferner die Rechtsform der Eu-
ropdischen Aktiengesellschaft annehmen, wenn diese geschaffen
wird.

Ferner konnen die Mitgliedstaaten gegebenenfalls offentlich-rechtli-
che Unternehmen schaffen, wenn diese Einrichtungen zum Ziel ha-
ben, Versicherungsgeschifte unter gleichen Bedingungen wie private
Unternehmen durchzufiihren;
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b) ihren Gesellschaftszweck unter Ausschluss jeder anderen Geschéfts-
tatigkeit auf die in dieser Richtlinie genannten Téatigkeiten und auf
solche Geschifte beschrinken, die unmittelbar hiermit in Zusammen-
hang stehen;

¢) einen Tatigkeitsplan gemd3 Artikel 7 vorlegen;

d) iiber den Mindestbetrag fiir den Garantiefonds nach Artikel 29 Ab-
satz 2 verfligen;

e) wirklich von Personen geleitet werden, die die erforderliche Zuver-
lassigkeit und die notwendige fachliche Qualifikation bzw. Berufs-
erfahrung besitzen.

(2) Bestehen zwischen dem Versicherungsunternehmen und anderen
natiirlichen oder juristischen Personen enge Verbindungen, so erteilen
die zustindigen Behorden die Zulassung auBerdem nur dann, wenn
diese Verbindungen sie nicht bei der ordnungsgeméBen Erflillung ihrer
Beaufsichtigungsaufgabe behindern.

Die zustdndigen Behdrden lehnen die Zulassung ferner ab, wenn sie bei
der ordnungsgemifen Erfiillung ihrer Beaufsichtigungsaufgabe durch
die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine
oder mehrere natiirliche oder juristische Personen unterstehen, zu denen
das Versicherungsunternechmen enge Verbindungen besitzt, oder durch
Schwierigkeiten bei deren Anwendung behindert werden.

Die zustdndigen Behorden verlangen, dass die Versicherungsunterneh-
men ihnen die angeforderten Angaben i{ibermitteln, damit sie sich davon
iiberzeugen konnen, dass die Bedingungen des vorliegenden Absatzes
auf Dauer erfiillt werden.

(3) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass sich bei Versicherungsunter-
nehmen die Hauptverwaltung im gleichen Mitgliedstaat befindet wie ihr
Sitz.

(4) Beantragt ein Versicherungsunternehmen die Genehmigung zur
Ausdehnung seiner Tatigkeit auf andere Versicherungszweige oder zur
Ausdehnung einer Zulassung, die nur einen Teil der Risiken eines Ver-
sicherungszweigs umfasst, so muss es einen Tétigkeitsplan gemil Arti-
kel 7 vorlegen.

Es muss auBlerdem nachweisen, dass es iiber die Solvabilitdtsspanne
nach Artikel 28 und den Garantiefonds nach Artikel 29 Absitze 1
und 2 verfugt.

(5) Die Mitgliedstaaten sehen keine Vorschriften vor, in denen eine
vorherige Genehmigung oder eine systematische Ubermittlung der all-
gemeinen und besonderen Versicherungsbedingungen, der Tarife, der
insbesondere fiir die Berechnung der Tarife und versicherungstechni-
schen Riickstellungen verwendeten technischen Grundlagen sowie der
Formblatter und sonstigen Druckwerke, die das Unternehmen im Ver-
kehr mit den Versicherungsnehmern zu verwenden beabsichtigt, ver-
langt wird.

Ungeachtet Unterabsatz 1 und mit dem alleinigen Ziel, die Einhaltung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften beziiglich der versicherungsma-
thematischen Grundsétze zu iiberwachen, kann der Herkunftsmitglied-
staat die systematische Ubermittlung der fiir die Berechnung der Tarife
und versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten technischen
Grundlagen fordern, ohne dass dies fiir das Versicherungsunternehmen
eine Voraussetzung fiir die Auslibung seiner Téatigkeit darstellen darf.

Diese Richtlinie steht der Mdglichkeit nicht entgegen, dass die Mitglied-
staaten Rechts- oder Verwaltungsvorschriften beibehalten oder einfiih-
ren, die die Genehmigung der Satzung und die Ubermittlung aller fiir
die ordnungsgeméBe Aufsicht erforderlichen Dokumente vorschreiben.

Spétestens am 1. Juli 1999 legt die Kommission dem Rat einen Bericht
iiber die Anwendung dieses Absatzes vor.
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(6) In den Vorschriften, die in den Absidtzen 1 bis 5 genannt werden,
darf nicht vorgesehen werden, dass der Zulassungsantrag nach Mal3gabe
der wirtschaftlichen Erfordernisse des Marktes gepriift wird.

Artikel 7
Titigkeitsplan

Der in Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe c) und Absatz 4 genannte Tatig-
keitsplan muss Angaben oder Nachweise zu folgenden Punkten enthal-
ten:

a) der Art der Verpflichtungen, die das Versicherungsunternehmen ein-
gehen will;

b) den Grundziigen der Riickversicherungspolitik;
¢) der Zusammensetzung des Mindestgarantiefonds;

d) den voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung und
des Vertreternetzes sowie den hierfiir vorgesehenen finanziellen Mit-
teln.

Er muss auflerdem wéhrend der ersten drei Geschiftsjahre Angaben
enthalten zu

e) einem Plan, aus dem die Schitzungen der Einnahmen und Ausgaben
bei Direktgeschéften wie auch im aktiven und passiven Riickversi-
cherungsgeschift im Einzelnen hervorgehen;

f) der voraussichtlichen Liquidititslage;

g) den finanziellen Mitteln, die voraussichtlich zur Deckung der Ver-
pflichtungen und der Solvabilititsspanne zur Verfiigung stehen.

Artikel 8

Aktiondre und Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats erteilen einem
Unternehmen die Zulassung fiir die Aufnahme der Versicherungstatig-
keit nur, wenn ihnen die Identitdt und der Beteiligungsbetrag der direk-
ten oder indirekten Aktionidre oder Gesellschafter, die als natiirliche oder
juristische Personen eine qualifizierte Beteiligung an dem Unternehmen
halten, mitgeteilt wurden.

Diese Behorden verweigern die Zulassung, wenn sie nicht davon iiber-
zeugt sind, dass die betreffenden Aktiondre oder Gesellschafter den im
Interesse einer soliden und umsichtigen Fithrung des Versicherungsun-
ternehmens zu stellenden Anspriichen geniigen.

Artikel 9

Verweigerung der Zulassung

Jede ablehnende Entscheidung ist hinreichend zu begriinden und muss
dem betroffenen Unternehmen bekannt gegeben werden.

Alle Mitgliedstaaten sehen einen gerichtlichen Rechtsbehelf gegen jeg-
liche ablehnende Entscheidung vor.

Ebenso ist ein gerichtlicher Rechtsbehelf fiir den Fall vorzusehen, dass
die zustindigen Behoérden iiber den Zulassungsantrag innerhalb von
sechs Monaten nach Antragseingang noch nicht entschieden haben.
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Artikel 9a

Vorherige Konsultation der zustindigen Behdérden anderer
Mitgliedstaaten

(1) Die zustindigen Behorden eines anderen betroffenen Mitglieds-
taats werden konsultiert, bevor einem Lebensversicherungsunternehmen
die Zulassung erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in einem anderen Mitgliedstaat zuge-
lassenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist,
oder

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternechmens eines in einem an-
deren Mitgliedstaat zugelassenen Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens ist, oder

¢) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird,
die ein in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen kontrolliert.

(2)  Die fiir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten oder Wertpapier-
firmen zustdndige Behorde eines betroffenen Mitgliedstaats wird kon-
sultiert, bevor einem Lebensversicherungsunternehmen die Zulassung
erteilt wird, das:

a) ein Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelassenen
Kreditinstituts oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wert-
papierfirma ist, oder

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in der
Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstituts oder einer in der Gemein-
schaft zugelassenen Wertpapierfirma ist, oder

¢) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird,
die ein in der Gemeinschaft zugelassenes Kreditinstitut oder eine in
der Gemeinschaft zugelassene Wertpapierfirma kontrolliert.

(3) Die in den Absidtzen 1 und 2 genannten zustindigen Behdrden
konsultieren einander insbesondere, wenn sie die Eignung der Aktionére
und den Leumund und die Erfahrung der Geschiftsleiter eines anderen
Unternehmens derselben Gruppe iiberpriifen. Sie {ibermitteln einander
alle Informationen hinsichtlich der Eignung der Aktionire und des Leu-
munds und der Erfahrung der Geschiftsleiter, die fiir die anderen zu-
stindigen Behorden fiir die Erteilung der Zulassung und der laufenden
Uberpriifung der Einhaltung der Bedingungen fiir die Ausiibung der
Tatigkeit von Belang sind.

TITEL III

BEDINGUNGEN FUR DIE AUSUBUNG DER
VERSICHERUNGSTATIGKEIT

KAPITEL 1
GRUNDSATZE UND METHODEN DER FINANZAUFSICHT

Artikel 10
Zustindige Behorden und Gegenstand der Aufsicht

(1) Die Finanzaufsicht iiber ein Versicherungsunternehmen, ein-
schlieBlich der Tatigkeiten, die es iiber Zweigniederlassungen und im
Dienstleistungsverkehr ausiibt, liegt in der alleinigen Zustdndigkeit des
Herkunftsmitgliedstaats. Haben die zustindigen Behorden des Mit-
gliedstaats der Verpflichtung Griinde fiir die Annahme, dass durch die
Tatigkeiten eines Versicherungsunternehmens seine finanzielle Soliditét
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beeintrichtigt werden konnte, so unterrichten sie die zustindigen Be-
horden des Herkunftsmitgliedstaats des genannten Unternehmens darii-
ber. Die letztgenannten Behorden priifen, ob das Unternehmen die in
dieser Richtlinie genannten Vorsichtsregeln einhélt.

(2)  Die Finanzaufsicht umfasst fiir die gesamte Geschéftstitigkeit des
Versicherungsunternehmens insbesondere die Priifung seiner Solvabili-
tat, der Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen, einschlieBlich
mathematischer Riickstellungen, und reprisentativer Vermdgenswerte
gemil den in dem Herkunftsmitgliedstaat bestehenden Regelungen
oder Praktiken aufgrund von auf Gemeinschaftsebene erlassenen Vor-
schriften.

Der Herkunftsmitgliedstaat des Versicherungsunternehmens darf einen
Riickversicherungsvertrag, den das Versicherungsunternehmen mit ei-
nem gemdll der Richtlinie 2005/68/EG zugelassenen Riickversiche-
rungsunternehmen oder einem gemil der Richtlinie 73/239/EWG oder
dieser Richtlinie zugelassenen Versicherungsunternehmen schlief3t, nicht
aus Griinden ablehnen, die sich unmittelbar auf die finanzielle Soliditét
des Riickversicherungs- oder Versicherungsunternehmens beziehen.

(3) Die zustiindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats verlangen,
dass jedes Versicherungsunternehmen iiber eine ordnungsgeméfe Ver-
waltung und Buchhaltung sowie iiber angemessene interne Kontrollver-
fahren verfligt.

Artikel 11

Aufsicht iiber eine in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassene
Zweigniederlassung

Die Mitgliedstaaten der Zweigniederlassung sehen vor, dass fiir den
Fall, dass ein in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versiche-
rungsunternehmen seine Tétigkeit {iber eine Zweigniederlassung ausiibt,
die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats — nach vorheri-
ger Unterrichtung der zustdndigen Behorden des Mitgliedstaats der
Zweigniederlassung — selbst oder durch ihre Beauftragten die Priifung
der fiir die Finanzaufsicht iiber das Unternehmen notwendigen Informa-
tionen vor Ort vornehmen konnen. Die Behorden des Mitgliedstaats der
Zweigniederlassung konnen sich an dieser Priifung beteiligen.

Artikel 12
Verbot der Verpflichtung zur Abtretung eines Teils des Bestands

Die Mitgliedstaaten diirfen die Versicherungsunternehmen nicht ver-
pflichten, einen Teil ihres Bestands in den in Artikel 2 genannten Zwei-
gen an eine oder mehrere durch einzelstaatliche Vorschriften bestimmte
Einrichtungen abzutreten.

Artikel 13

Interne Rechnungslegung: Aufsichtsbefugnisse

(1)  Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die Versicherungsunternehmen
mit Sitz in seinem Hoheitsgebiet, jahrlich iiber alle ihre Geschifte,
ihre wirtschaftliche Lage und ihre Solvabilitit zu berichten.

(2) Die Mitgliedstaaten verlangen von den Versicherungsunterneh-
men mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet, dass sie in regelmiBigen Zeitab-
standen die fiir die Aufsicht erforderlichen Dokumente sowie statistische
Unterlagen vorlegen. Die zustindigen Behorden iibermitteln einander
die Auskiinfte und Unterlagen, die fiir die Ausiibung der Aufsicht
zweckdienlich sind.
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(3) Die Mitgliedstaaten erlassen die erforderlichen Vorschriften, da-
mit die zustdndigen Behdrden tiber die Befugnisse und Mittel verfiigen,
die zur Uberwachung der Titigkeiten der Versicherungsunternehmen
mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet — einschlieBlich der auBerhalb dieses
Gebiets ausgeiibten Tatigkeiten — gemil den Richtlinien des Rates
iiber diese Tétigkeiten und im Hinblick auf deren Anwendung erforder-
lich sind.

Diese Befugnisse und Mittel miissen den zustédndigen Behorden vor
allem die Moglichkeit geben,

a) sich eingehend iiber die Lage des Versicherungsunternehmens und
seine gesamten Tétigkeiten zu unterrichten, insbesondere

— durch Einholung von Auskiinften oder Anforderung von Versi-
cherungsunterlagen,

— durch ortliche Priifungen in den Geschiftsraumen des Versiche-
rungsunternehmens;

b) gegeniiber dem Versicherungsunternehmen, den fiir seine Leitung
Verantwortlichen oder den das Versicherungsunternehmen kontrol-
lierenden Personen alle MaBnahmen zu treffen, die geeignet und
erforderlich sind, um sicherzustellen, dass der Geschéftsbetrieb mit
den Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die das Unternehmen je-
weils in den Mitgliedstaaten zu beachten hat, und insbesondere mit
dem Tatigkeitsplan — sofern er weiter verbindlich ist — in Einklang
bleibt und dass Missstinde, die eine Gefdhrdung der Versicherten-
interessen darstellen, vermieden oder beseitigt werden;

¢) die Anwendung dieser MaBBnahmen, wenn notwendig, zwangsweise
durchzusetzen, gegebenenfalls durch Einschaltung der Gerichte.

Die Mitgliedstaaten konnen auch die Moglichkeit vorsehen, dass die
zustdndigen Behorden alle Auskiinfte iiber die von den Versicherungs-
vermittlern gehaltenen Vertrdge einholen.

Artikel 14

Ubertragung von Vertragsbestand

(1)  Jeder Mitgliedstaat gestattet nach MaB3gabe des nationalen Rechts
den Versicherungsunternehmen, die in seinem Hoheitsgebiet ihren Sitz
haben, den Bestand ihrer im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder
der Dienstleistungsfreiheit abgeschlossenen Vertrage ganz oder teilweise
an ein iibernehmendes Unternehmen in der Gemeinschaft zu iibertragen,
sofern die zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des tiber-
nehmenden Unternehmens bescheinigen, dass es unter Beriicksichtigung
der Ubertragung iiber die erforderliche Solvabilititsspanne verfiigt.

(2) Wenn eine Zweigniederlassung beabsichtigt, den Bestand ihrer im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit ab-
geschlossenen Vertrige ganz oder teilweise zu ibertragen, muss der
Mitgliedstaat der Zweigniederlassung konsultiert werden.

(3) In den Féllen der Absitze 1 und 2 genehmigen die Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats dem {ibertragenden Versicherungsunternehmen
die Ubertragung nach Zustimmung der zustindigen Behorden der Mit-
gliedstaaten der Verpflichtung.

(4) Die zustindigen Behorden der konsultierten Mitgliedstaaten teilen
den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragen-
den Versicherungsunternehmens innerhalb von drei Monaten nach Er-
halt der entsprechenden Anfrage ihre Stellungnahme oder ihre Zustim-
mung mit; wenn sich die konsultierten Behorden bis zum Ablauf dieser
Frist nicht geduBert haben, gilt dies als positive Stellungnahme oder als
stillschweigende Zustimmung.

(5) Die nach diesem Artikel genehmigte Ubertragung wird in dem
Mitgliedstaat der Verpflichtung nach MalBlgabe des nationalen Rechts
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bekannt gemacht. Sie wirkt automatisch gegeniiber den betroffenen Ver-
sicherungsnehmern oder Versicherten sowie gegeniiber allen anderen
Personen, die Rechte oder Pflichten aus den iibertragenen Vertrigen
haben.

Diese Bestimmung beriihrt nicht das Recht der Mitgliedstaaten, flir die
Versicherungsnehmer die Moglichkeit vorzusehen, den Vertrag binnen
einer bestimmten Frist nach der Ubertragung zu kiindigen

Artikel 15

Qualifizierte Beteiligung

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder ju-
ristische Person oder gemeinsam handelnde natlirliche oder juristische
Personen (im Folgenden ,,interessierter Erwerber®), die beschlossen hat
bzw. haben, an einem Versicherungsunternehmen eine qualifizierte Be-
teiligung direkt oder indirekt zu erwerben oder eine derartige qualifi-
zierte Beteiligung direkt oder indirekt zu erhohen, mit der Folge, dass
ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 %
erreichen oder iiberschreiten wiirde oder das Versicherungsunternehmen
ihr Tochterunternehmen wiirde (im Folgenden ,,beabsichtigter Erwerb®),
den fiir das Versicherungsunternehmen, an dem eine qualifizierte Betei-
ligung erworben oder erhoht werden soll, zustindigen Behdrden zuerst
schriftlich diese Tatsache unter Angabe des Umfangs der geplanten
Beteiligung zusammen mit den in Artikel 15b Absatz 4 genannten
einschliagigen Informationen anzuzeigen hat bzw. haben. Die Mitglied-
staaten kOonnen davon absehen, die 30 %-Schwelle anzuwenden, wenn
sie nach Artikel 9 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2004/109/EG
eine Schwelle von einem Drittel anwenden.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder ju-
ristische Person, die beschlossen hat, ihre an einem Versicherungsunter-
nehmen direkt oder indirekt gehaltene qualifizierte Beteiligung zu ver-
dufern, zuerst die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
schriftlich unterrichtet und den geplanten Umfang ihrer Beteiligung an-
zeigt. Diese natiirliche oder juristische Person hat den zustindigen Be-
horden ebenfalls anzuzeigen, wenn sie beschlossen hat, ihre qualifizierte
Beteiligung so zu verringern, dass ihr Anteil an den Stimmrechten oder
am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % unterschreiten wiirde oder das
Versicherungsunternehmen nicht mehr ihr Tochterunternehmen wiére.
Die Mitgliedstaaten konnen davon absehen, die 30 %-Schwelle anzu-
wenden, wenn sie nach Artikel 9 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie
2004/109/EG eine Schwelle von einem Drittel anwenden.

(3) Die Versicherungsunternehmen unterrichten die zustindigen Be-
horden des Herkunftsmitgliedstaats iiber Erwerb oder Abtretung von
Kapitalbeteiligungen, aufgrund deren ihre Beteiligung eine der in Absatz
1 oder 2 genannten Schwellen iiber- bzw. unterschreitet, sobald sie von
dem Erwerb oder der Abtretung Kenntnis erhalten.

Ferner unterrichten sie die Behorden mindestens einmal jahrlich {iber
die Identitit der Aktiondre oder Gesellschafter, die qualifizierte Beteili-
gungen halten, sowie iiber deren Umfang, wie er sich insbesondere aus
den anlésslich der jéhrlichen Hauptversammlung der Aktiondre oder
Gesellschafter getroffenen Feststellungen oder aus den im Rahmen der
Verpflichtungen der bdrsennotierten Gesellschaften erhaltenen Informa-
tionen ergibt.

(4) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, falls der durch die in
Absatz 1 genannten Personen ausgeiibte Einfluss sich zum Schaden
einer umsichtigen und soliden Geschéftsfilhrung des Versicherungsun-
ternehmens auswirken konnte, die zustdndigen Behorden des Herkunfts-
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mitgliedstaats die erforderlichen Mafnahmen ergreifen, um diesen Zu-
stand zu beenden. Diese Mallnahmen konnen vor allem Anordnungen,
Sanktionen gegen die Unternehmensleiter oder die Suspendierung des
Stimmrechts aus den Aktien oder Anteilen der betreffenden Aktiondre
oder Gesellschafter umfassen.

Ahnliche MaBnahmen gelten fiir natiirliche oder juristische Personen,
die ihren in Absatz 1 festgelegten Verpflichtungen zur vorherigen Un-
terrichtung nicht nachkommen. Fiir den Fall, dass eine Beteiligung trotz
Einspruchs der zustindigen Behdrden erworben wurde, sehen die Mit-
gliedstaaten unabhingig von anderen von ihnen zu verhédngenden Sank-
tionen vor, dass die entsprechenden Stimmrechte ruhen oder dass die
Stimmrechtsausiibung ungiiltig ist oder fiir nichtig erklart werden kann.

Artikel 15a

Beurteilungszeitraum

(1)  Die zustindigen Behorden bestitigen dem interessierten Erwerber
umgehend, in jedem Fall jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach
Erhalt der Anzeige nach Artikel 15 Absatz 1 sowie dem etwaigen an-
schlieBenden Erhalt der in Absatz 2 des vorliegenden Artikels genannten
Informationen schriftlich deren Eingang.

Die zustdndigen Behorden verfligen iiber maximal 60 Arbeitstage ab
dem Datum der schriftlichen Bestitigung des Eingangs der Anzeige
und aller von dem Mitgliedstaat verlangten Unterlagen, die der Anzeige
nach Mallgabe der in Artikel 15b Absatz 4 genannten Liste beizufiigen
sind (im Folgenden ,,Beurteilungszeitraum®), um die Beurteilung nach
Artikel 15b Absatz 1 (im Folgenden ,,Beurteilung®) vorzunehmen.

Die zustidndigen Behorden teilen dem interessierten Erwerber zum Zeit-
punkt der Bestitigung des Eingangs der Anzeige den Zeitpunkt des
Ablaufs des Beurteilungszeitraums mit.

(2) Die zustindigen Behorden konnen erforderlichenfalls bis spites-
tens am 50. Arbeitstag des Beurteilungszeitraums weitere Informationen
anfordern, die fiir den Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Diese
Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe der zusétzlich bendtigten
Informationen.

Der Beurteilungszeitraum wird fiir die Dauer vom Zeitpunkt der An-
forderung von Informationen durch die zustindigen Behorden bis zum
Eingang der entsprechenden Antwort des interessierten Erwerbers unter-
brochen. Die Unterbrechung darf 20 Arbeitstage nicht {iberschreiten. Es
liegt im Ermessen der zustindigen Behorden, weitere Ergdnzungen oder
Klarstellungen zu den Informationen anzufordern, doch darf dies nicht
zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums fiihren.

(3) Die zustindigen Behorden konnen die Unterbrechung nach Ab-
satz 2 Unterabsatz 2 bis auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn der inte-
ressierte Erwerber
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a) auBerhalb der Gemeinschaft ansdssig ist oder beaufsichtigt wird oder

b) eine natiirliche oder juristische Person ist, die nicht einer Beaufsich-
tigung nach dieser Richtlinie oder den Richtlinien 85/611/EWG (1),
92/49/EWG (?), 2004/39/EG, 2005/68/EG oder 2006/48/EG (3) unter-
liegt.

(4) Entscheiden die zustdndigen Behorden nach Abschluss der Beur-
teilung, Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb zu erheben, so
setzen sie den interessierten Erwerber davon innerhalb von zwei Ar-
beitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeitraums schriftlich
unter Angabe der Griinde fiir die Entscheidung in Kenntnis. Vorbehalt-
lich einzelstaatlicher Rechtsvorschriften kann eine Begriindung der Ent-
scheidung auf Antrag des interessierten Erwerbers der Offentlichkeit
zuginglich gemacht werden. Diese Bestimmung hindert die Mitglied-
staaten nicht daran, den zustindigen Behdrden zu gestatten, die Ent-
scheidungsgriinde auch ohne entsprechenden Antrag des interessierten
Erwerbers der Offentlichkeit zugiéinglich zu machen.

(5) Erheben die zustindigen Behorden gegen den beabsichtigten Er-
werb innerhalb des Beurteilungszeitraums schriftlich keinen Einspruch,
so gilt dieser als genehmigt.

(6) Die zustdndigen Behdrden konnen eine Frist fiir den Abschluss
eines beabsichtigten Erwerbs festlegen und diese Frist gegebenenfalls
verldangern.

(7)  Die Mitgliedstaaten diirfen an die Anzeige eines direkten oder
indirekten Erwerbs von Stimmrechten oder Kapital an die zustindigen
Behorden und die Genehmigung eines derartigen Erwerbs durch diese
Behorden keine strengeren Anforderungen stellen, als in dieser Richt-
linie vorgesehen ist.

Artikel 15b

Beurteilung

(1)  Bei der Beurteilung der Anzeige nach Artikel 15 Absatz 1 und
der Informationen nach Artikel 15a Absatz 2 haben die zustindigen
Behorden im Interesse einer soliden und umsichtigen Fithrung des Le-
bensversicherungsunternehmens, an dem der Erwerb beabsichtigt wird,
und unter Beriicksichtigung des voraussichtlichen Einflusses des inte-
ressierten Erwerbers auf das Lebensversicherungsunternehmen die Eig-
nung des interessierten Erwerbers und die finanzielle Soliditdt des be-
absichtigten Erwerbs im Hinblick auf sdmtliche folgende Kriterien zu
priifen:

a) die Zuverlassigkeit des interessierten Erwerbers;

b) die Zuverldssigkeit und die Erfahrung einer jeden Person, die die
Geschifte des Lebensversicherungsunternehmens infolge des beab-
sichtigten Erwerbs leiten wird,

¢) die finanzielle Soliditit des interessierten Erwerbers, insbesondere in
Bezug auf die Art der tatsdchlichen und geplanten Geschifte des

(") Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 375 vom
31.12.1985, S. 3). Zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2005/1/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates (ABL. L 79 vom 24.3.2005, S. 9).

(®) Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung (mit Aus-
nahme der Lebensversicherung) (Dritte Richtlinie Schadenversicherung)
(ABL. L 228 vom 11.8.1992, S. 1). Zuletzt geéndert durch die Richtlinie
2007/44/EG.

(®) Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Téatigkeit der Kredit-
institute (Neufassung) (ABIL. L 177 vom 30.6.2006, S. 1). Zuletzt geéndert
durch die Richtlinie 2007/44/EG.
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Lebensversicherungsunternehmens, an dem der Erwerb beabsichtigt
wird;

d) die Tatsache, ob das Lebensversicherungsunternehmen in der Lage
sein und bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen aufgrund dieser
Richtlinie und gegebenenfalls aufgrund anderer Richtlinien, insbe-
sondere der Richtlinien 98/78/EG (') und 2002/87/EG (*) zu genii-
gen, und insbesondere die Tatsache, ob die Gruppe, zu der es ge-
horen wird, {iber eine Struktur verfiligt, die es ermdglicht, eine wirk-
same Beaufsichtigung auszuiiben, einen wirksamen Austausch von
Informationen zwischen den zustindigen Behdrden durchzufiihren
und die Aufteilung der Zustindigkeiten zwischen den zustindigen
Behorden zu bestimmen;

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusam-
menhang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwische oder Terroris-
musfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG
() stattfinden, stattgefunden hat oder ob diese Straftaten versucht
wurden bzw. ob der beabsichtigte Erwerb das Risiko eines solchen
Verhaltens erhdhen konnte.

(2) Die zustindigen Behorden konnen gegen den beabsichtigten Er-
werb nur dann Einspruch erheben, wenn es dafiir verniinftige Griinde
auf der Grundlage der in Absatz 1 genannten Kriterien gibt oder die
vom interessierten Erwerber vorgelegten Informationen unvollstindig
sind.

(3) Die Mitgliedstaaten diirfen weder Vorbedingungen an die Hohe
der zu erwerbenden Beteiligung kniipfen noch ihren zustindigen Be-
horden gestatten, bei der Priifung des beabsichtigten Erwerbs auf die
wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abzustellen.

(4) Die Mitgliedstaaten veroffentlichen eine Liste, in der die Infor-
mationen genannt werden, die fiir die Beurteilung erforderlich sind und
die den zustindigen Behorden zum Zeitpunkt der Anzeige nach Arti-
kel 15 Absatz 1 zu libermitteln sind. Der Umfang der beizubringenden
Informationen hat der Art des interessierten Erwerbers und der Art des
beabsichtigten Erwerbs angemessen und angepasst zu sein. Die Mit-
gliedstaaten fordern keine Informationen an, die fiir die aufsichtsrecht-
liche Beurteilung nicht relevant sind.

(5) Werden der zustindigen Behorde zwei oder mehrere Vorhaben
betreffend den Erwerb oder die Erhohung von qualifizierten Beteiligun-
gen an ein und demselben Lebensversicherungsunternehmen angezeigt,
so hat die Behorde unbeschadet des Artikels 15a Absétze 1, 2 und 3 alle
interessierten Erwerber auf nicht diskriminierende Art und Weise zu
behandeln.

Artikel 15¢

Erwerb durch beaufsichtigte Finanzunternehmen

(1) Die jeweils zustindigen Behorden arbeiten bei der Beurteilung
des Erwerbs eng zusammen, wenn es sich bei dem interessierten Erwer-

(") Richtlinie 98/78/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. Ok-
tober 1998 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen in einer Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsgruppe (ABL L 330 vom 5.12.1998, S. 1). Zuletzt gedndert durch die
Richtlinie 2005/68/EG.

(® Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats
(ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1). Geéndert durch die Richtlinie 2005/1/EG.

(®) Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum
Zwecke der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung (ABIL. L 309 vom
25.11.2005, S. 15).
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ber um eine der nachfolgenden natiirlichen oder juristischen Personen
handelt:

a) ein Kreditinstitut, ein Lebens-, Schaden- oder Riickversicherungsun-
ternehmen, eine Wertpapierfirma oder eine Verwaltungsgesellschaft
im Sinne des Artikels 1a Nummer 2 der Richtlinie 85/611/EWG (im
Folgenden ,,0GAW-Verwaltungsgesellschaft”), das bzw. die in ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der
Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist;

b) ein Mutterunternehmen eines Kreditinstituts, eines Lebens-, Schaden-
oder Riickversicherungsunternehmens, einer Wertpapierfirma oder
einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft, das bzw. die in einem ande-
ren Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb
beabsichtigt wird, zugelassen ist; oder

c) eine natiirliche oder juristische Person, die ein Kreditinstitut, ein
Lebens-, Schaden- oder Riickversicherungsunternehmen, eine Wert-
papierfirma oder eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft kontrolliert,
das bzw. die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor
als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

(2) Die zustindigen Behorden tauschen untereinander unverziiglich
die Informationen aus, die fir die Beurteilung wesentlich oder relevant
sind. Dabei teilen die zustindigen Behorden einander alle einschldgigen
Informationen auf Anfrage mit und iibermitteln alle wesentlichen Infor-
mationen von sich aus. In der Entscheidung der zustdndigen Behorde,
die das Lebensversicherungsunternehmen zugelassen hat, an dem der
Erwerb beabsichtigt wird, sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte sei-
tens der fiir den interessierten Erwerber zustindigen Behdrde zu ver-
merken.

Artikel 16

Berufsgeheimnis

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fiir die
zustindigen Behorden titig sind oder waren, sowie die von den zu-
stindigen Behorden beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstindi-
gen dem Berufsgeheimnis unterliegen. Dieses Berufsgeheimnis hat zum
Inhalt, dass vertrauliche Informationen, die sie in ihrer beruflichen Ei-
genschaft erhalten, an keine Person oder Behdrde weitergegeben werden
diirfen, es sei denn, in zusammengefasster oder allgemeiner Form, so
dass die einzelnen Versicherungsunternehmen nicht zu erkennen sind; es
gilt nicht fiir Félle, die unter das Strafrecht fallen.

In Fillen, in denen fiir ein Versicherungsunternehmen durch Gerichts-
beschluss das Konkursverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung
eingeleitet worden ist, konnen jedoch vertrauliche Informationen, die
sich nicht auf Dritte beziehen, welche an Versuchen zur Rettung des
Versicherungsunternehmens beteiligt sind, in zivilgerichtlichen Verfah-
ren weitergegeben werden.

(2) Absatz 1 steht dem Informationsaustausch der zustindigen Be-
horden der einzelnen Mitgliedstaaten gemidl3 den fiir die Versicherungs-
unternehmen geltenden Richtlinien nicht entgegen. Die Informationen
fallen unter das Berufsgeheimnis gemill Absatz 1.

(3) Die Mitgliedstaaten konnen Kooperationsvereinbarungen iiber
den Informationsaustausch mit den zustéindigen Behorden von Drittlén-
dern oder mit Behdrden oder Stellen von Drittlindern im Sinne der
Definition der Absédtze 5 und 6 nur treffen, sofern der Schutz der mit-
geteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso
gewihrleistet ist wie nach diesem Artikel. Dieser Informationsaustausch
muss der Erflillung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben der genannten
Behorden oder Stellen dienen.
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vB
Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen,
diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behor-
den, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur
fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt
haben.

M3

(4) Die zustindigen Behorden, die aufgrund von Absatz 1 oder 2
vertrauliche Informationen erhalten, diirfen diese im Rahmen der Durch-
fiihrung ihrer Aufgaben nur fiir folgende Zwecke verwenden:

— zur Priifung der Zulassungsbedingungen flir die Tétigkeit der Ver-
sicherung und zur leichteren Uberwachung der Bedingungen der
Tatigkeitsausiibung, insbesondere hinsichtlich der versicherungstech-
nischen Riickstellungen, der Solvabilititsspannen, der verwaltungs-
mifBigen und buchhalterischen Organisation und der internen Kon-
trolle, oder

— zur Verhdngung von Sanktionen, oder

— im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tiber die Anfechtung einer
Entscheidung der zustindigen Behorde, oder

— im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund von Artikel 67 oder
aufgrund besonderer Bestimmungen dieser Richtlinie oder aufgrund
anderer auf dem Gebiet der Versicherungsunternehmen und Riick-
versicherungsunternehmen erlassener Richtlinien vorgesehen sind,
eingeleitet werden.

(5) Die Absitze 1 und 4 stehen weder einem Informationsaustausch
zwischen mehreren zustidndigen Behorden innerhalb eines Mitgliedstaats
entgegen, noch einem zwischenstaatlichen Informationsaustausch zwi-
schen den zustindigen Behdrden der Mitgliedstaaten, und

— den mit der Beaufsichtigung der Kreditinstitute und der anderen
Finanzinstitute betrauten Behorden sowie den mit der Beaufsichti-
gung der Finanzmaérkte betrauten Behorden,

— den Stellen, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von Ver-
sicherungs- und Riickversicherungsunternehmen oder &hnlichen Ver-
fahren befasst werden, und

— den mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung der betref-
fenden Versicherungsunternehmen, Riickversicherungsunternehmen
und sonstigen Finanzinstitute betrauten Personen,

in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben und bei der Uber-
mittlung von Informationen an die mit der Durchfiihrung von Zwangs-
liquidationen oder der Verwaltung von Garantiefonds betrauten Stellen,
die diese zur Erflillung ihrer Aufgaben bendtigen. Die den genannten
Behorden, Stellen und Personen iibermittelten Informationen fallen unter
das Berufsgeheimnis nach Absatz 1.

(6)  Ungeachtet der Absitze 1 bis 4 konnen die Mitgliedstaaten einen
Informationsaustausch zulassen zwischen den zustindigen Behdrden
und

— den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Stellen obliegt, die
mit der Liquidation oder dem Konkurs von Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen oder &hnlichen Verfahren befasst
werden, oder

— den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen obliegt, die
mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung der Versiche-
rungs- oder Riickversicherungsunternechmen, Kreditinstitute, Wertpa-
pierfirmen und sonstigen Finanzinstitute betraut sind, oder

— den unabhéngigen Versicherungsmathematikern der Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen, die kraft Gesetzes diesen ge-
geniiber aufsichtsrechtliche Aufgaben wahrzunehmen haben, sowie
den mit der Beaufsichtigung iiber diese Versicherungsmathematiker
betrauten Stellen.
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Die Mitgliedstaaten, die von der Moglichkeit des Unterabsatzes 1 Ge-
brauch machen, verlangen zumindest, dass folgende Bedingungen erfiillt
werden:

— Die Informationen sind zur Erfiillung der Beaufsichtigungsaufgaben
nach Unterabsatz 1 bestimmt,

— die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das
Berufsgeheimnis nach Absatz 1,

— Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen
nur mit ausdriicklicher Zustimmung der mitteilenden zustdndigen
Behorden, und dann nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen
diese Behorden zugestimmt haben.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitglied-
staaten mit, welche Behorden, Personen oder Stellen Informationen ge-
mil diesem Absatz erhalten diirfen.

(7)  Ungeachtet der Absdtze 1 bis 4 konnen die Mitgliedstaaten zur
Starkung der Stabilitdt des Finanzsystems und zur Wahrung seiner In-
tegritit den Austausch von Informationen zwischen den zustindigen
Behorden und den kraft Gesetzes fiir die Aufdeckung und Aufkliarung
von VerstdfBen gegen das Gesellschaftsrecht zustindigen Behdrden oder
Organen zulassen.

Die Mitgliedstaaten, die von der Mdglichkeit des Unterabsatzes 1 Ge-
brauch machen, verlangen zumindest, dass folgende Bedingungen erfiillt
werden:

— Die Informationen sind zur Erfiillung der Aufgabe nach Unterabsatz
1 bestimmt.

— Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das
Berufsgeheimnis nach Absatz 1.

— Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen,
diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustidndigen Be-
horden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenen-
falls nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden
zugestimmt haben.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten Behdrden
oder Organe bei der ihnen iibertragenen Aufdeckung oder Aufkldrung
von VerstdfBen besonders befdhigte und entsprechend beauftragte Perso-
nen hinzuziehen, die nicht dem offentlichen Dienst angehoren, so kann
die in Unterabsatz 1 vorgesehene Moglichkeit des Austauschs von In-
formationen unter den in Unterabsatz 2 genannten Bedingungen auf die
betreffenden Personen ausgedehnt werden.

Fir die Anwendung des Unterabsatzes 2 dritter Gedankenstrich teilen
die in Unterabsatz 1 genannten Behorden oder Organe den zustidndigen
Behorden, die die Information erteilt haben, mit, an welche Personen die
betreffenden Informationen weitergegeben werden sollen und welches
deren genaue Aufgabe ist.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitglied-
staaten mit, welche Behdrden oder Organe Informationen gemal diesem
Absatz erhalten diirfen.

Die Kommission erstellt vor dem 31. Dezember 2000 einen Bericht iiber
die Anwendung dieses Absatzes.

M3
(8) Die Absdtze 1 bis 7 hindern die zustdndigen Behdrden nicht
daran, an

— Zentralbanken und andere Stellen mit &hnlichen Aufgaben in ihrer
Eigenschaft als Wahrungsbehorden,
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— gegebenenfalls andere staatliche Behorden, die mit der Uberwa-
chung der Zahlungssysteme betraut sind,

zur Erflillung ihrer Aufgaben Informationen zu iibermitteln; sie hindern
diese staatlichen Behorden oder Stellen auch nicht daran, den zusténdi-
gen Behorden die Informationen mitzuteilen, die diese fiir die Zwecke
des Absatzes 4 bendtigen. Die in diesem Rahmen erhaltenen Informa-
tionen fallen unter das Berufsgeheimnis nach diesem Artikel.

(9)  Ferner konnen die Mitgliedstaaten ungeachtet der Absétze 1 und
4 durch Gesetz die Weitergabe bestimmter Informationen an andere
Dienststellen ihrer Zentralbehorden, die fiir die Rechtsvorschriften
iiber die Uberwachung der Kreditinstitute, der Finanzinstitutionen, der
Wertpapierdienstleistungen und der Versicherungsunternehmen zustén-
dig sind, sowie an die von diesen Dienststellen beauftragten Inspektoren
gestatten.

Diese Informationen konnen jedoch nur geliefert werden, wenn sich dies
aus Griinden der Versicherungsaufsicht als erforderlich erweist.

Die Mitgliedstaaten schreiben jedoch vor, dass die Informationen, die
sie aufgrund der Absdtze 2 und 5 oder im Wege der in Artikel 11
genannten Priifungen vor Ort erlangen, nicht Gegenstand der im vor-
liegenden Absatz genannten Weitergabe sein diirfen, es sei denn, das
ausdriickliche Einverstdndnis der zustindigen Behorde, die die Informa-
tionen erteilt hat, oder der zustindigen Behdrde des Mitgliedstaats, in
dem die Uberpriifung vor Ort durchgefiihrt worden ist, liegt vor.

Artikel 17
Pflichten des Wirtschaftspriifers

(1) Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass

a) jede gemilB der Richtlinie 84/253/EWG des Rates (1) zugelassene
Person, die bei einem Versicherungsunternehmen die in Artikel 51
der Richtlinie 78/660/EWG des Rates (2), in Artikel 37 der Richtlinie
83/349/EWG bzw. in Artikel 31 der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates (%) beschriebenen Aufgaben oder andere gesetzliche Aufgaben
erfiillt, die Verpflichtung hat, den zustdndigen Behdrden unverziig-
lich alle Tatsachen oder Entscheidungen zu melden, von denen sie
bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben Kenntnis erhalten hat und
die
— eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften darstel-

len konnen, welche die Zulassungsbedingungen regeln oder im
Besonderen fiir die Ausiibung der Tatigkeit der Versicherungs-
unternehmen gelten, oder

— die Fortsetzung der Tatigkeit des Versicherungsunternehmens be-
eintrachtigen kénnen oder

— die Ablehnung der Bestitigung ordnungsgemifBler Rechnungsle-
gung oder Vorbehalte nach sich ziehen kdonnen;

b) die betreffende Person auch zur Meldung der Tatsachen und Ent-
scheidungen verpflichtet ist, von denen sie im Rahmen einer Auf-
gabe im Sinne von Buchstabe a) Kenntnis erhilt, die sie bei einem
Unternehmen erfiillt, das sich aus einem Kontrollverhdltnis erge-
bende enge Verbindungen zu dem Versicherungsunternehmen hat,
bei dem sie die vorgenannte Aufgabe wahrnimmt.

(M) ABL L 126 vom 12.5.1984, S. 20.

(®» ABL L 222 vom 14.8.1978, S. 11. Richtlinie zuletzt geéndert durch die
Richtlinie 2001/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI.
L 283 vom 27.10.2001, S. 28).

(®) ABL L 375 vom 31.12.1985, S. 3. Richtlinie zuletzt geéndert durch die
Richtlinie 2001/108/EG des Europidischen Parlaments und des Rates (ABL.
L 41 vom 13.2.2002, S. 35).
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(2) Machen die gemil der Richtlinie 84/253/EWG zugelassenen Per-
sonen den zustidndigen Behorden in gutem Glauben Mitteilung iiber die
in Absatz 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen, so gilt dies nicht
als Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungs-
vorschriften geregelten Bekanntmachungsbeschrinkung und zieht fiir
diese Personen keine Haftung nach sich.

Artikel 18

Gleichzeitiges Betreiben von Lebens- und Schadenversicherung

(1)  Unbeschadet der Absitze 3 und 7 darf kein Unternehmen gleich-
zeitig aufgrund der vorliegenden Richtlinie und aufgrund der Richtlinie
73/239/EWG zugelassen werden.

(2) Abweichend von Absatz 1 kdnnen die Mitgliedstaaten vorsehen,
dass

— die aufgrund der vorliegenden Richtlinie zugelassenen Unternehmen
nach Artikel 6 der Richtlinie 73/239/EWG auch fiir die unter die
Nummern 1 und 2 des Anhangs der genannten Richtlinie aufgefiihr-
ten Risiken eine Zulassung erhalten kdnnen;

— Unternehmen, die aufgrund von Artikel 6 der Richtlinie 73/239/
EWG nur fiir die unter den Nummern 1 und 2 des Anhangs der
genannten Richtlinie aufgefiihrten Risiken zugelassen sind, eine Zu-
lassung aufgrund der vorliegenden Richtlinie erhalten kénnen.

(3)  Vorbehaltlich des Absatzes 6 konnen die in Absatz 2 genannten
Unternehmen sowie Unternehmen, die

— am 1. Januar 1981 in Griechenland,
— am 1. Januar 1986 in Spanien und Portugal,

YM1
T — am 1. Januar 1995 in Osterreich, Finnland und Schweden,
— am 1. Mai 2004 in der Tschechischen Republik, Estland, Zypern,

Lettland, Litauen, Ungarn, Malta, Polen, Slowenien und der Slowa-
kei,

v M4

— am 1. Januar 2007 in Bulgarien und Ruménien und

— am 15. Mérz 1979 in allen anderen Féllen

zugelassen waren und die unter die vorliegende Richtlinie und die
Richtlinie 73/239/EWG fallenden Tétigkeiten zugleich ausiibten, diese
Tatigkeiten auch weiterhin zugleich ausiiben, sofern sie geméiB Arti-
kel 19 der vorliegenden Richtlinie fiir jede dieser Tétigkeiten eine ge-
trennte Verwaltung einrichten.

(4) Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die in Absatz 2 ge-
nannten Versicherungsunternehmen hinsichtlich ihres gesamten Tatig-
keitsbereichs den Rechnungslegungsvorschriften fiir die aufgrund der
vorliegenden Richtlinie zugelassenen Unternehmen unterliegen. Ferner
konnen die Mitgliedstaaten bis zu einer Koordinierung der Liquidations-
vorschriften vorsehen, dass in diesem Bereich die fiir die Lebensver-
sicherungstitigkeiten geltenden Vorschriften auch fiir die Tétigkeiten
gelten, die die in Absatz 2 genannten Unternehmen in Bezug auf die
Risiken unter den Nummern 1 und 2 des Anhangs der Richtlinie
73/239/EWG ausiiben.

(5) Ist ein Unternehmen, das die im Anhang der Richtlinie 73/239/
EWG genannten Titigkeiten ausiibt, in finanzieller, geschiftlicher oder
verwaltungsmafBiger Hinsicht mit einem Versicherungsunternehmen ver-
bunden, das die unter die vorliegende Richtlinie fallenden Tatigkeiten
ausiibt, so achten die zustindigen Behérden der Mitgliedstaaten, in de-
ren Hoheitsgebiet diese Unternehmen ihren Sitz haben, darauf, dass das
Rechnungsergebnis der betreffenden Unternehmen nicht durch gegen-



200200083 — DE — 20.03.2008 — 006.001 — 36

seitige Abmachungen oder durch irgendwelche Vereinbarungen ver-
falscht wird, die die Aufteilung der Kosten und der Einnahmen beein-
flussen konnten.

(6)  Jeder Mitgliedstaat kann den Versicherungsunternehmen, die ih-
ren Sitz in seinem Hoheitsgebiet haben, die Verpflichtung auferlegen,
innerhalb von ihm festgelegter Fristen die gleichzeitige Ausiibung der
Tatigkeiten, die diese Unternehmen zu den in Absatz 3 genannten Zeit-
punkten ausiibten, zu beenden.

(7) Die Bestimmungen dieses Artikels werden auf der Grundlage
eines Berichts der Kommission an den Rat im Licht der kiinftigen
Harmonisierung der Liquidationsvorschriften und auf jeden Fall spétes-
tens am 31. Dezember 1999 iiberpriift.

Artikel 19

Getrennte Verwaltung von Lebens- und Schadenversicherung

(1) Die getrennte Verwaltung nach Artikel 18 Absatz 3 ist so ein-
zurichten, dass die unter diese Richtlinie und die unter die Richtlinie
73/239/EWG fallenden Tétigkeiten getrennt sind, damit

— die jeweiligen Interessen der Lebens- und Schadensversicherten
nicht geschéddigt werden und insbesondere die Gewinne aus der
Lebensversicherung den Lebensversicherten so zugute kommen,
als ob das Versicherungsunternehmen ausschlieBlich die Lebensver-
sicherung betreiben wiirde;

— die finanziellen Mindestverpflichtungen, insbesondere die Solvabili-
tatsspannen, die in Bezug auf eine der Titigkeiten entweder nach
dieser Richtlinie oder nach der Richtlinie 73/239/EWG bestehen,
nicht von der anderen Tétigkeit getragen werden.

Sobald jedoch die finanziellen Mindestverpflichtungen gemif3 Unterab-
satz 1 zweiter Gedankenstrich erfiillt sind, kann das Unternehmen vor-
behaltlich der Benachrichtigung der zustindigen Behorde hiervon die
noch zur Verfiigung stehenden expliziten Bestandteile der Solvabilitéts-
spanne flir die eine oder andere Tétigkeit verwenden.

Die zustindigen Behdrden iiberwachen durch Untersuchung der Ergeb-
nisse der beiden Tétigkeiten die Einhaltung der Bestimmungen dieses
Absatzes.

(2) a)Die Buchungen werden so vorgenommen, dass die Quellen der
Ergebnisse fiir die beiden Tatigkeiten ,,Leben* und ,,Schaden*
jeweils ersichtlich sind. Zu diesem Zweck werden sdmtliche
Einnahmen (insbesondere Prdmien, Leistungen der Riickversi-
cherer, Kapitalertrage) und Ausgaben (insbesondere Versiche-
rungsleistungen, Zufilhrung zu den versicherungstechnischen
Riickstellungen, Riickversicherungspramien, Betriebsausgaben
fiir die Versicherungsgeschifte) jeweils nach ihrem Ursprung
gegliedert. Die den beiden Tatigkeiten gemeinsamen Betrige
werden nach einem Verteilungsschliissel umgelegt, der der Ge-
nehmigung der zustindigen Aufsichtsbehdrde bedarf.

b) Die Versicherungsunternehmen haben anhand der Buchungen
eine Ubersicht zu erstellen, in der die Bestandteile, die den
einzelnen Solvabilititsspannen nach Artikel 27 der vorliegen-
den Richtlinie und Artikel 16 Absatz 1 der Richtlinie 73/239/
EWG entsprechen, gesondert aufzufiihren sind.

(3) Bei Unzulinglichkeit einer der Solvabilititsspannen wenden die
zustdndigen Behdrden unabhéngig davon, welche Ergebnisse bei der
anderen Titigkeit erzielt worden sind, auf die defizitdre Téatigkeit die
durch die entsprechende Richtlinie vorgesehenen MaBlnahmen an. Ab-
weichend von Absatz 1 Unterabsatz 1 zweiter Gedankenstrich konnen
diese MaBnahmen die Genehmigung zur Ubertragung von einer Titig-
keit auf die andere umfassen.
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KAPITEL 2

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN UND
IHRE BEDECKUNG

Artikel 20

Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen

(1)  Der Herkunftsmitgliedstaat verlangt, dass jedes Versicherungsun-
ternehmen ausreichende versicherungstechnische Riickstellungen, ein-
schlieBlich mathematischer Riickstellungen, fiir seine gesamten Tétigkei-
ten bildet.

Der Betrag dieser versicherungstechnischen Riickstellungen wird nach
folgenden Grundsitzen festgelegt:

A. 1) Die versicherungstechnischen Riickstellungen im Bereich der
Lebensversicherung sind nach einem ausreichend vorsichtigen
prospektiven versicherungsmathematischen Verfahren zu berech-
nen, das allen kiinftigen Verpflichtungen entsprechend den fiir
jede bestehende Police festgelegten Bedingungen Rechnung
trigt, insbesondere

— garantierten Leistungen, einschlieflich garantierter Riick-
kaufswerte;

— Uberschussanteilen, auf die die Versicherten gemeinsam oder
einzeln bereits Anspruch haben, unabhidngig von der Be-
zeichnung dieser Uberschussanteile — unverfallbar, dekla-
riert oder zugewiesen,

— Optionen, die dem Versicherungsnehmer nach den Bedin-
gungen des Vertrages zur Verfligung stehen;

— Kosten, einschlieBlich Provisionen;
abziiglich der zukiinftig félligen Prdmien.

ii) Die Verwendung einer retrospektiven Methode ist zulidssig,
wenn nachgewiesen werden kann, dass die daraus resultierenden
versicherungstechnischen Riickstellungen nicht geringer sind als
diejenigen, die sich aufgrund einer ausreichend vorsichtigen
prospektiven Berechnung ergeben wiirden, oder wenn eine pros-
pektive Methode nicht auf den betreffenden Vertragstyp ange-
wandt werden kann.

iii) Eine vorsichtige Bewertung ist keine Bewertung, die auf einem
,besten Schitzwert beruht; sie beinhaltet vielmehr eine ange-
messene Marge flir eine nachteilige Abweichung von den rele-
vanten Faktoren.

iv) Der Grundsatz der Vorsicht gilt nicht nur fiir die Methode zur
Bewertung der technischen Riickstellungen an sich, sondern
auch fiir die Methode zur Bewertung der zur Deckung dieser
Riickstellungen herangezogenen Aktiva.

v) Die versicherungstechnischen Riickstellungen miissen fiir jeden
Vertrag getrennt berechnet werden. Es ist zulédssig, angemessene
Niherungswerte oder Verallgemeinerungen zu verwenden, so-
fern davon ausgegangen werden kann, dass sie in etwa zu den-
selben Ergebnissen filhren wie die Einzelberechnungen. Der
Grundsatz der Einzelberechnung steht der Bildung zusitzlicher
Riickstellungen fiir allgemeine Risiken, die nicht individualisiert
werden, in keiner Weise entgegen.

vi) Wird der Riickkaufwert eines Vertrages garantiert, so miissen
die mathematischen Riickstellungen fiir diesen Vertrag jederzeit
mindestens dem zu dem betreffenden Zeitpunkt garantierten
Riickkaufwert entsprechen.
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B. Der verwendete Zinssatz muss vorsichtig angesetzt werden. Er wird
nach den Vorschriften der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitg-
liedstaats entsprechend den folgenden Grundsitzen festgesetzt:

a) Fiir alle Vertrdge setzt die zustdndige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats des Versicherungsunternehmens einen oder meh-
rere Hochstzinssétze fest, wobei Folgendes gilt:

i) Enthalten die Vertrdge eine Zinsgarantie, so setzt die zustidn-
dige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats einen einzigen
Hochstzinssatz fest. Er kann je nach der Wéhrung, auf die
der Vertrag lautet, variieren, darf jedoch héchstens 60 v. H.
des Zinssatzes der Anleihen des Staates betragen, auf dessen
Waihrung der Vertrag lautet.

Beschliefit der Mitgliedstaat, gemaB Unterabsatz 1 Satz 2 ei-
nen Hochstzinssatz fiir Vertridge, die auf eine Wéhrung eines
Mitgliedstaats lauten, festzusetzen, so konsultiert er vorher die
zustindige Behorde des Mitgliedstaats, auf dessen Wahrung
der Vertrag lautet.

ii) Wird das Vermodgen des Versicherungsunternehmens jedoch
nicht zum Anschaffungswert angesetzt, so kann ein Mitglied-
staat vorsehen, dass ein oder mehrere Hochstzinssétze berech-
net werden konnen, indem ausgegangen wird von dem Ertrag
der zum betreffenden Zeitpunkt im Bestand befindlichen Ver-
mogenswerte abziiglich einer Sicherheitsmarge und indem
insbesondere bei Vertrigen mit laufenden Prdmien dariiber
hinaus der Barwert der Ertrdge kiinftiger Vermdgenswerte
beriicksichtigt wird. Die Sicherheitsmarge und der oder die
Hochstzinssdtze zur Berechnung des Barwerts der Ertrdge
kiinftiger Vermdgenswerte werden von den zustindigen Be-
horden des Herkunftsmitgliedstaats festgelegt.

b) Die Festsetzung eines Hochstzinssatzes bedeutet nicht, dass es
immer angebracht ist, dass das Versicherungsunternehmen einen
maximalen Zinssatz verwendet.

¢) Der Herkunftsmitgliedstaat kann beschlieen, Buchstabe a) nicht
auf folgende Arten von Vertrigen anzuwenden:

— fondsgebundene Vertrige,

— Vertrdge mit Einmalpramien bis zu einer Laufzeit von acht
Jahren,

— Vertrdge ohne Gewinnbeteiligung und Rentenvertrige ohne
Riickkaufwert.

In den in Unterabsatz 1 zweiter und dritter Gedankenstrich ge-
nannten Fillen konnen bei Verwendung eines vorsichtig gewéhl-
ten Zinssatzes die Vertragswihrung und die entsprechenden im
Bestand befindlichen Vermdgenswerte sowie — wenn die Ver-
mogenswerte des Unternehmens zum Zeitwert angesetzt werden
— der erwartete Ertrag der kiinftigen Vermdgenswerte beriick-
sichtigt werden.

Der verwendete Zinssatz muss auf jeden Fall um einen ange-
messenen Wert niedriger sein als die gemél den Rechnungsle-
gungsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats berechneten Er-
trige der Vermogenswerte.

d) Der Mitgliedstaat schreibt vor, dass das Versicherungsunterneh-
men eine Riickstellung fiir gegeniiber den Versicherten eingegan-
gene Zinssatzverpflichtungen bildet, sofern die derzeitigen oder
zu erwartenden Ertrige der Vermdgenswerte des Unternehmens
fir die Deckung dieser Verpflichtungen nicht ausreichen.

e) Die nach Buchstabe a) festgelegten Hochstzinssdtze werden der
Kommission sowie den zustindigen Behdrden der Mitgliedstaa-
ten, die dies wiinschen, mitgeteilt.
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C. Die Elemente der statistischen Grundlagen und der Ansatz der Kos-
ten miissen bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen vorsichtig gewdhlt werden. Sie miissen den Staat der
Verpflichtung, den Policentyp und die erwarteten Verwaltungskosten
und Provisionen beriicksichtigen.

D. Im Fall von Vertrdgen mit Gewinnbeteiligung kann die Methode zur
Berechnung versicherungstechnischer Riickstellungen zukiinftige
Uberschussanteile aller Art explizit oder implizit in einer Weise
beriicksichtigen, die mit den anderen Annahmen iiber die zukiinftige
Entwicklung und mit der aktuellen Gewinnverteilungsmethode ver-
einbar ist.

E. Zukiinftige Kosten konnen implizit beriicksichtigt werden, z. B.
durch den Ansatz von kiinftigen Pramien unter Ausschluss der Ver-
waltungskostenzuschldge. Jedoch darf insgesamt, implizit oder ex-
plizit, der angesetzte Betrag nicht geringer sein als ein vorsichtiger
Schétzwert der maB3geblichen zukiinftigen Kosten.

F. Die Berechnungsmethode der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen darf nicht von Jahr zu Jahr Variationen unterworfen sein, die
sich aufgrund willkiirlicher Anderungen der Bewertungsgrundlagen
ergeben, und muss die Beteiligung am Gewinn in angemessener
Weise iiber die Laufzeit jeder Police beriicksichtigen.

(2) Das Versicherungsunternehmen muss die zur Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen, einschlieBlich der Riickstel-
lungen fiir Uberschussanteile verwendeten Grundlagen und Methoden,
der Offentlichkeit zuginglich machen.

(3)  Der Herkunftsmitgliedstaat verpflichtet jedes Versicherungsunter-
nehmen, die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir seine gesamte
Geschiftstitigkeit durch kongruente Vermdgenswerte gemél Artikel 26
zu decken. Hinsichtlich der Geschéftstitigkeit in der Gemeinschaft sind
diese Vermogenswerte im Gebiet der Gemeinschaft zu belegen. Die
Mitgliedstaaten verlangen von den Versicherungsunternehmen nicht,
dass ihre Vermogenswerte in einem bestimmten Mitgliedstaat belegen
sein miissen. Der Herkunftsmitgliedstaat kann jedoch Lockerungen hin-
sichtlich der Belegenheit der Vermdgenswerte zulassen.

(4) Ist der Riickversicherer ein gemél der Richtlinie 2005/68/EG
zugelassenes Riickversicherungsunternehmen oder ein gemifl der vor-
liegenden Richtlinie oder der Richtlinie 73/239/EWG zugelassenes Ver-
sicherungsunternehmen, so sehen die Mitgliedstaaten davon ab, ein Sys-
tem von versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen durch die Be-
sicherung von Vermdgenswerten zur Bedeckung noch nicht verdienter
Pramien und noch nicht abgewickelter Schadensfille beizubehalten oder
einzufiihren.

Gestattet der Herkunftsmitgliedstaat die Bedeckung versicherungstechni-
scher Riickstellungen durch Forderungen gegen einen Riickversicherer,
der weder ein gemiB der Richtlinie 2005/68/EG zugelassenes Riickver-
sicherungsunternechmen noch ein gemil der Richtlinie 73/239/EWG
oder dieser Richtlinie zugelassenes Versicherungsunternehmen ist, so
legt er die Bedingungen fest, unter denen dies zuldssig ist.

Artikel 21

Priamien fiir neue Geschifte

Die Primien fiir die neuen Geschéfte miissen — von angemessenen
versicherungsmathematischen Hypothesen ausgehend — hoch genug
sein, damit das Versicherungsunternehmen all seinen Verpflichtungen
nachkommen und insbesondere angemessene versicherungstechnische
Riickstellungen bilden kann.
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Hierbei kann allen Aspekten der Finanzlage des Versicherungsunterneh-
mens Rechnung getragen werden, ohne dass Mittel, die keine Pramien
sind und nicht von Prdmien stammen, systematisch und auf Dauer ein-
gebracht werden, was langfristig die Solvenz dieses Unternehmens ge-
fahrden konnte.

Artikel 22
Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen

Riickstellungen

Bei den Vermogenswerten, welche die versicherungstechnischen Riick-
stellungen bedecken, ist der Art des von dem Versicherungsunterneh-
men betriebenen Geschifts dahin gehend Rechnung zu tragen, dass die
Sicherheit, der Ertrag und die Realisierbarkeit der Anlagen gewahrleistet
sind und das Unternehmen fiir eine geeignete Mischung und Streuung
dieser Anlagen sorgt.

Artikel 23
Kategorien von zuléssigen Vermogenswerten
(1)  Der Herkunftsmitgliedstaat kann es jedem Versicherungsunter-
nehmen gestatten, die versicherungstechnischen Riickstellungen aus-

schlieBlich durch folgende Kategorien von Vermdgenswerten zu bede-
cken:

A. Kapitalanlagen

a) Schuldverschreibungen, Anleihen und andere Geld- und Kapital-
marktpapiere;

b) Darlehen;
¢) Aktien und andere Anteile mit schwankendem Ertrag;

d) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und anderen gemeinschaftlichen Kapitalanlagen;

e) Grundstiicke, Gebdude und grundstiicksgleiche Rechte.

B. Forderungen

f) Forderungen an Riickversicherer, einschlieflich der Anteile der
Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellun-
gen, sowie Forderungen an Zweckgesellschaften im Sinne des
Artikels 46 der Richtlinie 2005/68/EG;

g) Depotforderungen und andere Forderungen aus dem in Riick-
deckung iibernommenen Versicherungsgeschift;

h) Forderungen an Versicherungsnehmer und Versicherungsver-
mittler aus dem Direkt- und Riickversicherungsgeschéft;

i) Vorauszahlung auf Policen;

j) Steuererstattungen;

k) Forderungen gegeniiber Garantiefonds.
C. Ubrige

1) Andere Sachanlagen als Grundstiicke und Gebdude aufgrund
einer Abschreibung nach dem Grundsatz der Vorsicht;

m) laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand sowie
Einlagen bei Kreditinstituten oder jedem anderen zur Entgegen-
nahme von Einlagen berechtigten Institut;

n) abgegrenzte Abschlusskosten;
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0) abgegrenzte Zinsen und Mieten und sonstige Rechnungsabgren-
zungsposten,;

p) Erbbau- und Niebrauchrechte.

(2) Bei der ,Lloyd's“ genannten Vereinigung von Einzelversicherern
umfassen die Kategorien von Vermogenswerten auch die Garantien und
Kreditbriefe von Kreditinstituten im Sinne der Richtlinie 2000/12/EG
des Européischen Parlaments und des Rates (!) bzw. von Versicherungs-
unternehmen sowie die nachpriifbaren Betrdge aus Lebensversicherungs-
policen, soweit es sich um Gelder von Mitgliedern handelt.

3. Die Nennung eines Vermogenswertes oder einer Kategorie von
Vermogenswerten in der Liste in Absatz 1 bedeutet nicht, dass alle
diese Vermogenswerte zwangsldufig fiir die Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen zugelassen werden miissen. Der Her-
kunftsmitgliedstaat erldsst genauere Vorschriften iiber die Voraussetzun-
gen fiir die Verwendung der zuldssigen Vermogenswerte.

Bei der Festsetzung und Anwendung der von ihm erlassenen Regelun-
gen stellt der Herkunftsmitgliedstaat insbesondere sicher, dass die fol-
genden Grundsitze beachtet werden:

i) Vermdgenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen werden abziiglich der Schulden, die beim Erwerb
dieser Vermogenswerte entstanden sind, bewertet.

ii) Die Bewertung aller Forderungen muss nach dem Grundsatz der
Vorsicht unter Beriicksichtigung des Risikos nicht realisierbarer
Betrage erfolgen. Insbesondere werden andere Sachanlagen als
Grundstiicke und Gebdude zur Bedeckung der versicherungstech-
nischen Riickstellungen nur insoweit zugelassen, als die Bewertung
aufgrund der Abschreibung nach dem Grundsatz der Vorsicht er-
folgt.

iii) Darlehen an Unternechmen, an Staaten, internationale Institutionen,
ortliche oder regionale Gebietskorperschaften oder an natiirliche
Personen diirfen zur Bedeckung versicherungstechnischer Riick-
stellungen nur zugelassen werden, wenn ausreichende Sicherheiten
vorliegen, sei es aufgrund des Status des Darlehensnehmers, auf-
grund von Grundpfandrechten, Garantien durch Banken oder Ver-
sicherungsunternehmen oder anderer Sicherheiten.

iv) Abgeleitete Instrumente wie Optionen, Terminkontrakte und Swaps
in Verbindung mit Vermogenswerten, die die versicherungstechni-
schen Riickstellungen bedecken, konnen insoweit herangezogen
werden, als sie zu einer Verminderung des Anlagerisikos beitragen
bzw. eine ordnungsgemifle Verwaltung des Wertpapierbestands
erlauben. Diese Instrumente sind nach dem Grundsatz der Vorsicht
zu bewerten und konnen bei der Bewertung der zugrunde liegen-
den Vermdgenswerte beriicksichtigt werden.

v) Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere diirfen
nicht mit einem hoheren Wert fiir die Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen zugelassen werden als demjeni-
gen, der ihnen fiir den Fall einer kurzfristigen VerduBerung zu-
kommt, es sei denn, es handelt sich um Anteilspapiere von Kredit-
instituten, von Lebensversicherungsunternechmen — in dem von
Artikel 6 zugelassenen Rahmen — und von in einem Mitgliedstaat
niedergelassenen Wertpapierfirmen.

vi) Forderungen an einen Dritten konnen zur Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen nur nach Abzug aller aufrechen-
baren Gegenforderungen an diesen Dritten zugelassen werden.

(") ABL L 126 vom 26.5.2000, S. 1. Richtlinie zuletzt geéndert durch die Richt-
linie 2000/28/EG (ABI. L 275 vom 27.10.2000, S. 37).
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vii) Die Bewertung aller Forderungen, die zur Bedeckung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen zugelassen sind, muss nach
dem Grundsatz der Vorsicht unter entsprechender Beriicksichti-
gung des Risikos nicht realisierbarer Betrdge erfolgen. Insbeson-
dere werden Forderungen an Versicherungsnehmer und Versiche-
rungsvermittler aus dem Direkt- und dem Riickversicherungsge-
schéft nur zugelassen, wenn der Falligkeitstermin tatsdchlich erst
weniger als drei Monate zuriickliegt.

viii) Sofern die Vermdgenswerte aus Kapitalanlagen bei Tochterunter-
nehmen bestehen, die fiir das Versicherungsunternehmen dessen
Kapitalanlage ganz oder teilweise durchfiihren, beriicksichtigt der
Herkunftsmitgliedstaat bei der Anwendung der Regelungen und
Grundsitze dieses Artikels die entsprechenden, vom Tochterunter-
nehmen gehaltenen Kapitalanlagen; der Herkunftsmitgliedstaat
kann die von anderen Tochterunternehmen gehaltenen Kapitalan-
lagen ebenso behandeln.

ix) Abgegrenzte Abschlusskosten werden zur Bedeckung der mathe-
matischen Riickstellungen nur insoweit zugelassen, als dies mit der
Berechnung der Beitragsiibertrdge im Einklang steht.

(4)  Ungeachtet der Absétze 1, 2 und 3 kann der Herkunftsmitglied-
staat bei Vorliegen auBergewohnlicher Umstinde auf Antrag des Ver-
sicherungsunternehmens und unter Beriicksichtigung des Artikels 22
andere Kategorien von Vermogenswerten zur Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen zulassen; solche Ausnahmen koénnen
nur voriibergehend erfolgen und sind von dem Herkunftsmitgliedstaat
hinreichend zu begriinden.

Artikel 24

Bestimmungen fiir die Streuung von Kapitalanlagen

(1)  Soweit es die Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungs-
technischen Riickstellungen betrifft, fordert der Herkunftsmitgliedstaat
von jedem Versicherungsunternehmen, nicht mehr anzulegen als

a) 10 v. H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen in einem
einzigen Grundstiick oder Gebdude oder mehreren Grundstiicken
oder Gebauden in unmittelbarer Nahe, die tatséchlich als eine einzige
Kapitalanlage zu betrachten sind,

b) 5 v. H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen in Aktien
und mit Aktien vergleichbaren Wertpapieren, Schuldverschreibun-
gen, Anleihen und anderen Geld- und Kapitalmarktpapieren ein
und desselben Unternehmens oder in ein und demselben Darlehens-
nehmer gewéhrten Darlehen zusammengenommen, wenn es sich da-
bei um andere als solche Darlehen handelt, die einer staatlichen
Stelle, einer regionalen oder ortlichen Gebietskdrperschaft oder einer
internationalen Organisation, der einer oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, gewidhrt werden. Diese Grenze kann auf 10 v. H. erhdht
werden, wenn nicht mehr als 40 v. H. der versicherungstechnischen
Bruttoriickstellungen des Versicherungsunternehmens in Darlehen
oder Wertpapieren von Emittenten und Darlehensnehmern bestehen,
in die es mehr als 5 v. H. seiner Vermdgenswerte anlegt;

¢) 5 v. H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen in nicht
gesicherten Darlehen an andere Darlehensnehmer als Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen — soweit nach Artikel 6 zuldssig — und
Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat, wobei das einzelne
ungesicherte Darlehen 1 v. H. des genannten Betrages nicht {iber-
steigen darf; die Obergrenzen konnen auf Beschluss der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats von Fall zu Fall auf 8 v. H.
bzw. 2 v. H. angehoben werden;

d) 3 v. H. des Gesamtbetrags der versicherungstechnischen Bruttoriick-
stellungen als Kassenbestand;
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e) 10 v. H. der versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen in Ak-
tien, anderen mit Aktien vergleichbaren Wertpapieren und Schuld-
verschreibungen, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden.

(2) Das Fehlen einer Beschrankung in Absatz 1 fiir die Kapitalanlage
in einer bestimmten Kategorie bedeutet nicht, dass Vermogenswerte in
dieser Kategorie ohne Beschrinkung zur Bedeckung der versicherungs-
technischen Riickstellungen zuldssig sind. Der Herkunftsmitgliedstaat
erldsst ndhere Regelungen, die die Bedingungen fiir die Heranziehung
der zuldssigen Vermdgenswerte festlegen. Insbesondere stellt er bei der
Festsetzung und Anwendung dieser Regelungen sicher, dass folgende
Grundsétze beachtet werden:

i) Durch Mischung und Streuung der Vermogenswerte, die die ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen bedecken, ist sicherzustellen,
dass keine tiberméBige Abhéngigkeit von einer bestimmten Katego-
rie von Vermodgenswerten, von einem bestimmten Kapitalanlage-
markt oder von einer bestimmten Anlage vorliegt.

ii) Die Kapitalanlagen in bestimmte Vermdgensarten, die entweder im
Hinblick auf die Art des Vermdgenswertes oder die Bonitit des
Ausstellers oder Schuldners ein hohes Risiko aufweisen, sind auf
ein vorsichtiges Ausmal} zu beschranken.

iii) Beschrinkungen fiir bestimmte Kategorien von Vermdgenswerten
haben die Behandlung der Riickversicherung bei der Ermittlung
der versicherungstechnischen Riickstellungen zu beriicksichtigen.

iv) Sofern die Vermdgenswerte aus Kapitalanlagen bei Tochterunter-
nehmen bestehen, die fiir das Versicherungsunternehmen dessen
Kapitalanlage ganz oder teilweise durchfiihren, beriicksichtigt der
Herkunftsmitgliedstaat bei der Anwendung der Regelungen und
Grundsitze dieses Artikels die entsprechenden, vom Tochterunter-
nehmen gehaltenen Kapitalanlagen; der Herkunftsmitgliedstaat kann
die von anderen Tochterunternehmen gehaltenen Vermogenswerte
ebenso behandeln.

v) Der Prozentsatz der die versicherungstechnischen Riickstellungen
bedeckenden Vermogenswerte, mit denen nichtliquide Anlagen ge-
tatigt wurden, ist auf ein vorsichtiges Ausmall zu beschrénken.

vi) Gehoren zu den Vermdgenswerten Darlehen an bestimmte Kredit-
institute oder von diesen begebene Anleihen, so kann der Herkunfts-
mitgliedstaat bei der Durchfiihrung der Regeln und Grundsitze die-
ses Artikels die zugrunde liegenden Vermdgenswerte, die von die-
sen Kreditinstituten gehalten werden, beriicksichtigen. Diese Be-
handlung ist nur insoweit zuldssig, als das Kreditinstitut seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat hat, sich im ausschlieflichen Eigentum
des betreffenden Mitgliedstaats und/oder seiner Ortlichen Gebiets-
korperschaften befindet und seine satzungsgeméBe Tatigkeit darin
besteht, im Rahmen einer Vermittlertitigkeit dem Staat oder den
ortlichen Gebietskorperschaften Darlehen oder von diesen garan-
tierte Darlehen zu gewidhren oder eng mit dem Staat oder den ort-
lichen Gebietskorperschaften verbundenen Stellen Darlehen zu ge-
wiahren.

(3) Im Rahmen der detaillierten Regelung, in der die Voraussetzun-
gen fiir die Verwendung der zuldssigen Vermdgensgegenstinde festge-
legt werden, behandeln die Mitgliedstaaten Folgendes einschriankender:

— Die Darlehen, fiir die weder eine Bankgarantie noch eine Garantie
von Versicherungsunternehmen, ein Grundpfandrecht oder eine an-
dere Art von Sicherheit vorliegt, gegeniiber den Darlehen, bei denen
dies der Fall ist;

— die nichtkoordinierten OGAW im Sinne der Richtlinie 85/611/EWG
und die iibrigen Investmentfonds gegeniiber den im Sinne derselben
Richtlinie koordinierten OGAW;
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— die nicht auf einem geregelten Markt gehandelten Wertpapiere ge-
geniiber denen, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden;

— Schuldverschreibungen, Anleihen und andere Instrumente des Geld-
und Kapitalmarkts, die nicht von Staaten, ihren regionalen oder ort-
lichen Gebietskorperschaften oder Unternehmen der Zone A im
Sinne der Richtlinie 2000/12/EG oder die von internationalen Orga-
nisationen begeben werden, denen keine Mitgliedstaaten der
Gemeinschaft angehdren, gegeniiber denselben Finanzinstrumenten,
deren Emittenten diese Eigenschaften aufweisen.

(4) Die Mitgliedstaaten diirfen die in Absatz 1 Buchstabe b) festge-
setzte Grenze auf 40 v. H. erhGhen, sofern es sich um bestimmte Anlei-
hen handelt, die von einem Kreditinstitut ausgegeben sind, das seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat hat und von Gesetzes wegen einer besonde-
ren Offentlichen Aufsicht unterliegt, die den Schutz des Inhabers der
Anleihe beabsichtigt. Insbesondere miissen die aus der Begebung der
Anleihen resultierenden Betrdge dem Gesetz entsprechend in Vermo-
genswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Anleihen die Deckung der Anspriiche aus den Anleihen gewéhrleisten
und die bei Ausfall des Ausstellers vorrangig zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zahlung der anteiligen Zinsen verwendet werden.

(5) Die Mitgliedstaaten diirfen Versicherungsunternechmen nicht zur
Anlage in bestimmten Vermogenswerten verpflichten.

(6)  Ungeachtet des Absatzes 1 kann der Herkunftsmitgliedstaat bei
Vorliegen auflergewdhnlicher Umstinde auf Antrag des Versicherungs-
unternehmens und vorbehaltlich des Artikels 22 Ausnahmen von den in
Absatz 1 Buchstaben a) bis e) aufgestellten Regelungen zulassen; solche
Ausnahmen koénnen nur voriibergehend erfolgen und sind von dem
Herkunftsmitgliedstaat hinreichend zu begriinden.

Artikel 25
An einen OGAW oder Aktienindex gebundene Vertriige

(1)  Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an den Wert von
Anteilen an einem OGAW oder an den Wert von Vermdgenswerten
gebunden, die in einem von dem Versicherungsunternehmen gehaltenen
und in der Regel in Anteile aufgeteilten internen Fonds enthalten sind,
so miissen die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese Leis-
tungen so weit wie moglich durch die betreffenden Anteile oder, sofern
keine Anteile gebildet wurden, durch die betreffenden Vermogenswerte
bedeckt werden.

(2)  Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an einen Aktien-
index oder an einen anderen als den in Absatz 1 genannten Bezugswert
gebunden, so miissen die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir
diese Leistungen so weit wie moglich entweder durch die Anteile, die
den Bezugswert darstellen sollen, oder, sofern keine Anteile gebildet
wurden, durch Vermdgenswerte mit angemessener Sicherheit und Rea-
lisierbarkeit bedeckt werden, die so genau wie mdglich denjenigen Wer-
ten entsprechen, auf denen der besondere Bezugswert beruht.

(3) Die Artikel 22 und 24 gelten nicht fiir Vermogenswerte zur Be-
deckung von Verpflichtungen, die unmittelbar an Leistungen im Sinne
der Absdtze 1 und 2 gebunden sind. Bei Bezugnahmen auf die ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 24 sind versiche-
rungstechnische Riickstellungen mit Ausnahme der sich auf diese Art
von Verpflichtungen beziehenden Riickstellungen gemeint.

(4)  SchlieBen die in den Absétzen 1 und 2 genannten Leistungen eine
Garantie fiir ein Anlageergebnis oder eine sonstige garantierte Leistung
ein, so finden die Artikel 22, 23 und 24 auf die entsprechenden zusitz-
lichen versicherungstechnischen Riickstellungen Anwendung.
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Artikel 26

Kongruenzvorschriften

(1)  Zur Anwendung des Artikels 20 Absatz 3 und des Artikels 54
richten sich die Mitgliedstaaten beziiglich der Kongruenzvorschriften
nach Anhang II.

(2) Dieser Artikel gilt nicht fiir die in Artikel 25 genannten Ver-
pflichtungen.

KAPITEL 3
SOLVABILITATSSPANNE UND GARANTIEFONDS

Artikel 27

Verfiigbare Solvabilititsspanne

(1)  Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die Versicherungsunternehmen
mit Sitz in seinem Gebiet, stets eine mit Riicksicht auf den Gesamtum-
fang ihrer Geschéftstitigkeit ausreichende verfligbare Solvabilitéts-
spanne bereitzustellen, die mindestens den Anforderungen dieser Richt-
linie entspricht.

(2) Die verfiigbare Solvabilititsspanne besteht aus dem freien, unbe-
lasteten Eigenkapital des Versicherungsunternechmens unter Nichtbe-
riicksichtigung immaterieller Werte; dazu gehdren

a) das eingezahlte Grundkapital oder bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit der tatsdchliche Griindungsstock zuziiglich der Mit-
gliederkonten, die alle folgenden Kriterien erfiillen:

i) in der Satzung muss vorgesehen sein, dass Zahlungen an Mit-
glieder aus diesen Konten nur vorgenommen werden diirfen,
sofern die verfligbare Solvabilititsspanne dadurch nicht unter
die vorgeschriebene Hohe absinkt oder sofern im Fall der Auf-
16sung des Unternehmens alle anderen Schulden des Unterneh-
mens beglichen worden sind;

ii) in der Satzung muss vorgesehen sein, dass bei unter Ziffer i)
genannten Zahlungen, wenn sie aus anderen Griinden als der
Beendigung einer einzelnen Mitgliedschaft erfolgen, die zustin-
digen Behorden mindestens einen Monat im Voraus zu benach-
richtigen sind und innerhalb dieses Zeitraums berechtigt sind, die
Zahlung zu untersagen;

iii) es muss vorgesehen sein, dass die einschldgigen Bestimmungen
der Satzung nur gedndert werden diirfen, nachdem die zustéindi-
gen Behorden mitgeteilt haben, dass unbeschadet der unter den
Ziffern 1) und ii) genannten Kriterien keine Einwénde gegen die
Anderung bestehen;

b) die gesetzlichen und freien Riicklagen;

¢) der Gewinn- oder Verlustvortrag nach Abzug der auszuschiittenden
Dividenden;

d) in dem MaB, in dem das Recht eines Mitgliedstaats es zulésst, die in
der Bilanz erscheinenden Gewinnriicklagen, sofern diese zur De-
ckung etwaiger Verluste herangezogen werden konnen und soweit
fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer noch keine
Deklarierung erfolgt ist.

Die verfligbare Solvabilitétsspanne wird um den Betrag der im unmit-
telbaren Besitz des Versicherungsunternehmens befindlichen eigenen
Aktien verringert.
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Die verfiigbare Solvabilititsspanne wird auch um folgende Bestandteile
verringert:

a) Beteiligungen des Versicherungsunternehmens an:

— Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 4 dieser Richt-
linie, Artikel 6 der Richtlinie 73/239/EWG oder Artikel 1
Buchstabe b der Richtlinie 98/78/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 27. Oktober 1998 {iiber die zuséitzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen (1),

— Riickversicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 3 der
Richtlinie 2005/68/EG oder Riickversicherungsunternehmen ei-
nes Drittlandes im Sinne von Artikel 1 Buchstabe 1 der Richtlinie
98/78/EG,

— Riickversicherungsholdinggesellschaften im Sinne von Artikel 1
Buchstabe i der Richtlinie 98/78/EG,

— Kreditinstituten und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 1 Ab-
sitze 1 und 5 der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 20. Marz 2000 iiber die Aufnahme und
Auslibung der Titigkeit der Kreditinstitute (3),

— Wertpapierfirmen und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993
iiber Wertpapierdienstleistungen (*) und von Artikel 2 Absitze 4
und 7 der Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Mérz 1993
iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfir-
men und Kreditinstituten (4);

b) jeden der folgenden Titel, die das Versicherungsunternechmen an den
in Buchstabe a genannten Unternehmen hélt, an denen es beteiligt
ist:

— die in Absatz 3 genannten Instrumente,

— die in Artikel 16 Absatz 3 der Richtlinie 73/239/EWG genannten
Instrumente,

— die in Artikel 35 und Artikel 36 Absatz 3 der Richtlinie 2000/12/
EG genannten nachrangigen Forderungen und Instrumente.

Werden voriibergehend Aktien eines anderen Kreditinstituts, einer ande-
ren Wertpapierfirma, eines anderen Finanzinstituts, eines Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens oder einer Versicherungsholding-
gesellschaft gehalten, um das betreffende Unternechmen zwecks Sanie-
rung und Rettung finanziell zu unterstiitzen, so kann die zustéindige
Behorde von den in Unterabsatz 3 Buchstaben a und b genannten Be-
stimmungen iiber den Abzug absehen.

Als Alternative zum Abzug der in Unterabsatz 3 Buchstaben a und b
genannten Titel, die das Versicherungsunternehmen an Kreditinstituten,
Wertpapierfirmen und Finanzinstituten hilt, konnen die Mitgliedstaaten
ihren Versicherungsunternehmen erlauben, die Methoden 1, 2 oder 3 im
Anhang I zur Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung
der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen ei-
nes Finanzkonglomerats (°) entsprechend anzuwenden. Die Methode 1
(Buchfiihrungskonsolidierung) wird nur angewandt, wenn die zustin-

(") ABL. L 330 vom 5.12.1998, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2005/1/EG (ABIL. L 79 vom 24.3.2005, S. 9).

(®» ABL L 126 vom 26.5.2000, S. 1. Zuletzt geéndert durch die Richtlinie
2005/1/EG.

() ABL L 141 vom 11.6.1993, S. 27. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2002/87/EG (ABIL. L 35 vom 11.2.2003, S. 1).

(*) ABL. L 141 vom 11.6.1993, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2005/1/EG.

(®) ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1. Zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2005/1/
EG.
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dige Behorde vom Niveau des integrierten Managements und der inter-
nen Kontrolle bei den Einheiten iiberzeugt ist, die in den Bereich der
Konsolidierung einzubeziehen sind. Die gewéhlte Methode ist auf Dauer
einheitlich anzuwenden.

Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass bei der Berechnung der
Solvabilititsspanne gemiB dieser Richtlinie, die der zusitzlichen Uber-
wachung gemiB der Richtlinie 98/78/EG oder der zusitzlichen Uber-
wachung gemél der Richtlinie 2002/87/EG unterliegenden Versiche-
rungsunternehmen die in Unterabsatz 3 Buchstaben a und b aufgefiihr-
ten Titel nicht abziehen miissen, die sie an Kreditinstituten, Wertpapier-
firmen, Finanzinstituten, Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen oder Versicherungsholdinggesellschaften halten, die in die zu-
sétzliche Beaufsichtigung einbezogen sind. Fiir die Zwecke des Abzugs
der in diesem Absatz genannten Beteiligungen bedeutet Beteiligung eine
Beteiligung im Sinne von Artikel 1 Buchstabe f der Richtlinie 98/78/
EG.

(3) Die verfiigbare Solvabilititsspanne darf auch umfassen:

a) kumulative Vorzugsaktien und nachrangige Darlehen bis zu einer
Hochstgrenze von 50 % des niedrigeren Betrags der verfligbaren
Solvabilititsspanne und der geforderten Solvabilitdtsspanne; davon
konnen hochstens 25 % auf nachrangige Darlehen mit fester Laufzeit
oder auf kumulative Vorzugsaktien von begrenzter Laufzeit entfallen,
soweit bindende Vereinbarungen vorliegen, nach denen im Fall des
Konkurses oder der Liquidation des Versicherungsunternehmens die
nachrangigen Darlehen oder Vorzugsaktien hinter den Forderungen
aller anderen Gléubiger zuriickstehen und erst nach der Begleichung
aller anderen zu diesem Zeitpunkt bestehenden Verpflichtungen zu-
riickgezahlt werden.

Die nachrangigen Darlehen miissen zusitzlich die folgenden Bedin-
gungen erfiillen:

i) lediglich die tatsidchlich eingezahlten Mittel diirfen beriicksichtigt
werden;

ii) bei Darlehen mit fester Laufzeit muss die Ursprungslaufzeit min-
destens fiinf Jahre betragen. Spétestens ein Jahr vor Ende der
Laufzeit legt das Versicherungsunternehmen den zustdndigen Be-
horden einen Plan zur Genehmigung vor, aus dem hervorgeht,
wie die verfiigbare Solvabilititsspanne erhalten oder auf das bei
Ende der Laufzeit geforderte Niveau gebracht wird, sofern der
Umfang, bis zu dem das Darlehen in die verfiigbare Solvabili-
tatsspanne einbezogen werden kann, nicht innerhalb der zumin-
dest fiinf letzten Jahre vor Ende der Laufzeit allmdhlich verrin-
gert worden ist. Die zustindigen Behorden konnen die vorzeitige
Riickzahlung dieser Darlehen genehmigen, sofern der Antrag
hierzu vom emittierenden Versicherungsunternehmen gestellt
wird und dessen verfligbare Solvabilititsspanne nicht unter das
geforderte Niveau sinkt;

iii) bei Darlehen ohne feste Laufzeit ist eine Kiindigungsfrist von
fiinf Jahren vorzusehen, es sei denn, sie werden nicht lédnger als
Bestandteile der verfligbaren Solvabilititsspanne angesehen oder
fiir ihre vorzeitige Riickzahlung wird ausdriicklich die vorherige
Zustimmung der zustdndigen Behorden verlangt. Im letzteren
Fall unterrichtet das Versicherungsunternehmen die zustindigen
Behorden mindestens sechs Monate vor dem vorgeschlagenen
Riickzahlungszeitpunkt, wobei es die verfiigbare Solvabilitits-
spanne und die geforderte Solvabilititsspanne vor und nach der
Riickzahlung angibt. Die zustindigen Behorden genehmigen die
Riickzahlung nur, wenn die verfiigbare Solvabilititsspanne des
Versicherungsunternehmens nicht unter das geforderte Niveau
abzusinken droht;
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iv) die Darlehensvereinbarung darf keine Klauseln enthalten, wo-
nach die Schuld unter anderen Umsténden als einer Auflosung
des Versicherungsunternehmens vor dem vereinbarten Riickzah-
lungstermin riickzahlbar wird;

v) die Darlehensvereinbarung kann erst geéindert werden, wenn die
zustidndigen Behdrden erklart haben, dass sie gegen die Ande-
rung keine Einwénde erheben;

b) Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit und sonstige Instrumente,
einschlieBlich anderer als der unter Buchstabe a) genannten kumula-
tiven Vorzugsaktien, bis zu einer Hochstgrenze von 50 % des jeweils
niedrigeren Betrags der verfligbaren Solvabilititsspanne und der ge-
forderten Solvabilitdtsspanne flir den Gesamtbetrag dieser Wertpa-
piere und der unter Buchstabe a) genannten nachrangigen Darlehen,
sofern sie folgende Kriterien erfiillen:

i) sie diirfen nicht auf Initiative des Inhabers bzw. ohne vorherige
Genehmigung der zustindigen Behorde zuriickgezahlt werden;

ii) der Emissionsvertrag muss dem Versicherungsunternehmen die
Moglichkeit einrdumen, die Zahlung der Darlehenszinsen zu ver-
schieben;

iii) die Forderungen des Darlehensgebers an das Versicherungsunter-
nehmen miissen den Forderungen aller bevorrechtigten Glaubiger
in vollem Umfang nachgeordnet sein;

iv) in den Dokumenten, in denen die Ausgabe der Wertpapiere ge-
regelt wird, muss vorgesehen werden, dass Verluste durch Schul-
den und nicht gezahlte Zinsen ausgeglichen werden konnen,
wobei dem Versicherungsunternehmen jedoch gleichzeitig die
Fortsetzung seiner Tétigkeit ermoglicht werden muss;

v) es werden nur die tatsichlich gezahlten Betrige beriicksichtigt.

(4)  Auf mit entsprechenden Nachweisen versehenen Antrag des Un-
ternehmens bei der zustindigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats
sowie mit der Zustimmung dieser zustindigen Behdrde darf die ver-
fiigbare Solvabilititsspanne auch aus Folgendem bestehen:

a) bis zum 31. Dezember 2009 einem Wert in Hohe von 50 % der
kiinftigen Gewinne des Unternehmens, aber nicht mehr als 25 % des
jeweils niedrigeren Betrags der verfiigbaren Solvabilititsspanne und
der geforderten Solvabilititsspanne; der Betrag der kiinftigen Ge-
winne ergibt sich durch Multiplikation des geschitzten Jahresge-
winns mit einem Faktor, der der durchschnittlichen Restlaufzeit der
Vertrdge entspricht. Dieser Faktor darf hochstens 6 betragen. Der
geschitzte Jahresgewinn darf das arithmetische Mittel der Gewinne
nicht iibersteigen, die in den letzten fiinf Jahren in den in Artikel 2
Nummer 1 aufgefiihrten Tétigkeiten erzielt worden sind.

Die zustindigen Behorden konnen der Beriicksichtigung eines sol-
chen Betrags bei der Berechnung der verfiigbaren Solvabilitétsspanne
nur zustimmen:

i) wenn ihnen ein versicherungsmathematischer Bericht vorgelegt
wird, der die Eintrittswahrscheinlichkeit dieser kiinftigen Ge-
winne belegt und

i) insofern der Teil der kiinftigen Gewinne, der den stillen Netto-
reserven unter Buchstabe c) entspricht, noch nicht beriicksichtigt
wurde;

b) dem Unterschiedsbetrag zwischen der un- oder nur teilweise gezill-
merten und einer mit einem dem in der Primie enthaltenen Ab-
schlusskostenzuschlag entsprechenden Zillmersatz gezillmerten ma-
thematischen Riickstellung, wenn nicht oder zu einem unter dem in
der Primie enthaltenen Abschlusskostenzuschlag liegenden Zillmer-
satz gezillmert wurde. Dieser Betrag darf jedoch filir sémtliche Ver-
trdge, bei denen eine Zillmerung moglich ist, 3,5 % der Summe der



200200083 — DE — 20.03.2008 — 006.001 — 49

Unterschiedsbetrdge zwischen dem in Betracht kommenden Kapital
der Tatigkeit ,,Leben* und den mathematischen Riickstellungen nicht
iiberschreiten; dieser Unterschiedsbetrag wird aber gegebenenfalls
um die nicht amortisierten Abschlusskosten gekiirzt, die auf der
Aktivseite erscheinen;

c) den stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva
ergeben, soweit diese stillen Nettoreserven nicht Ausnahmecharakter
haben;

d) der Hilfte des nichteingezahlten Teils des Grundkapitals oder des
Griindungsstocks, sobald der eingezahlte Teil 25 % des Grundkapi-
tals oder des Griindungsstocks erreicht, und zwar bis zu einer
Hochstgrenze von 50 % des jeweils niedrigeren Betrags der verflig-
baren Solvabilitdtsspanne und der geforderten Solvabilititsspanne.

(5) Anderungen der Absitze 2, 3 und 4 zur Beriicksichtigung von
Entwicklungen, die eine technische Anpassung der fir die verfiigbare
Solvabilititsspanne in Frage kommenden Bestandteile rechtfertigen,
werden nach dem Verfahren des Artikels 65 Absatz 2 vorgenommen.

Artikel 28

Geforderte Mindestsolvabilititsspanne

(1)  Vorbehaltlich des Artikels 29 bestimmt sich die geforderte Sol-
vabilitatsspanne fiir die betriecbenen Versicherungszweige gemifl den
Absitzen 2 bis 7.

(2)  Bei den Versicherungen nach Artikel 2 Nummer 1 Buchstaben a)
und b) auBler fondsgebundenen Versicherungen sowie den Geschéften
nach Artikel 2 Nummer 3 ist die geforderte Solvabilititsspanne gleich
der Summe der beiden folgenden Ergebnisse:

a) Erstes Ergebnis:

Der Betrag, der 4 % der mathematischen Riickstellungen aus dem
Direktversicherungsgeschéft und aus dem aktiven Riickversiche-
rungsgeschift ohne Abzug des in Riickversicherung gegebenen An-
teils entspricht, ist mit dem Quotienten zu multiplizieren, der sich
fiir das letzte Geschéftsjahr aus dem Betrag der mathematischen
Riickstellungen abziiglich des in Riickversicherung gegebenen An-
teils und dem Bruttobetrag der mathematischen Riickstellungen er-
gibt; dieser Quotient darf jedoch nicht niedriger als 85 % sein. Auf
mit entsprechendem Nachweis versehenen Antrag des Versiche-
rungsunternehmens bei der zustédndigen Behorde des Herkunftsmitg-
liedstaats und mit Zustimmung dieser zustdndigen Behorde diirfen
von Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 46 der Richtlinie
2005/68/EG einforderbare Betrige als Riickversicherung abgezogen
werden.

b) Zweites Ergebnis:

Bei den Vertrdgen, bei denen das Risikokapital nicht negativ ist,
wird der Betrag, der 0,3 % des von dem Versicherungsunternehmen
iibernommenen Risikokapitals entspricht, mit dem Quotienten multi-
pliziert, der sich fiir das letzte Geschiftsjahr aus dem Risikokapital,
das nach Abzug des in Riickversicherung oder Retrozession gege-
benen Anteils bei dem Unternehmen verbleibt, und dem Risikoka-
pital ohne Abzug der Riickversicherung ergibt; dieser Quotient darf
jedoch nicht niedriger als 50 % sein. Auf mit entsprechenden Nach-
weisen versehenen Antrag des Versicherungsunternehmens bei der
zustidndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und mit Zustim-
mung dieser zustindigen Behérde diirfen von Zweckgesellschaften
im Sinne des Artikels 46 der Richtlinie 2005/68/EG einforderbare
Betriage als Riickversicherung abgezogen werden.



2002L.0083 — DE — 20.03.2008 — 006.001 — 50

Bei kurzfristigen Versicherungen auf den Todesfall mit einer
Hochstlaufzeit von drei Jahren betrdgt der Betrag 0,1 %; bei solchen
Versicherungen mit einer Laufzeit von mehr als drei und bis zu fiinf
Jahren betrdgt er 0,15 %.

(3) Bei den Zusatzversicherungen nach Artikel 2 Nummer 1 Buch-
stabe c¢) ist die geforderte Solvabilititsspanne gleich der nach
Artikel 16a der Richtlinie 73/239/EWG geforderten Solvabilititsspanne
fiir Schadenversicherungsunternehmen, wobei Artikel 17 der genannten
Richtlinie in diesem Fall keine Anwendung findet.

(4) Bei den in Artikel 2 Nummer 1 Buchstabe d) genannten unwider-
ruflichen langfristigen Krankenversicherungen (,,permanent health insu-
rance”) entspricht die geforderte Solvabilitétsspanne

a) einem Betrag von 4 % der mathematischen Riickstellungen, der nach
Absatz 2 Buchstabe a) des vorliegenden Artikels berechnet wird,
zuziiglich

b) der flir Schadenversicherungsunternehmen geforderten Solvabilitits-
spanne gemdfl Artikel 16a der Richtlinie 73/239/EWG, wobei Arti-
kel 17 der genannten Richtlinie in diesem Fall keine Anwendung
findet. Die in Artikel 16a in Absatz 6 Buchstabe b) jener Richtlinie
enthaltene Bedingung im Zusammenhang mit der Bildung einer Al-
terungsriickstellung kann jedoch durch die Bedingung ersetzt wer-
den, dass das Versicherungsgeschift auf Gruppenbasis betrieben
wird.

(5) Bei den Kapitalisierungsgeschéften nach Artikel 2 Nummer 2
Buchstabe b) entspricht die geforderte Solvabilititsspanne einem Betrag
von 4 % der mathematischen Riickstellungen, der nach Absatz 2 Buch-
stabe a) des vorliegenden Artikels berechnet wird.

(6) Bei den Tontinengeschiften nach Artikel 2 Nummer 2 Buchstabe
a) entspricht die geforderte Solvabilititsspanne 1 % des Vermdgens der
Gemeinschaften.

(7)  Bei den fondsgebundenen Versicherungen nach Artikel 2 Num-
mer 1 Buchstaben a) und b) und bei den in Artikel 2 Nummer 2 Buch-
staben ¢), d) und e) genannten Geschéften entspricht die geforderte
Solvabilititsspanne der Summe aus folgenden Betrégen:

a) sofern das Lebensversicherungsunternehmen ein Anlagerisiko tragt,
einem Betrag von 4 % der versicherungstechnischen Riickstellungen,
der nach Absatz 2 Buchstabe a) des vorliegenden Artikels berechnet
wird;

b) sofern das Unternechmen zwar kein Anlagerisiko tragt, aber die Zu-
weisung zur Deckung der Verwaltungskosten fiir einen Zeitraum von
mehr als finf Jahren festgelegt wird, einem Betrag von 1 % der
versicherungstechnischen Riickstellungen, der nach Absatz 2 Buch-
stabe a) des vorliegenden Artikels berechnet wird;

c) sofern das Unternehmen kein Anlagerisiko trdgt und die Zuweisung
zur Deckung der Verwaltungskosten nicht flir einen Zeitraum von
mehr als fiinf Jahren festgelegt wird, einem Betrag von 25 % der
entsprechenden, diesen Vertrdgen zurechenbaren Netto-Verwaltungs-
aufwendungen im letzten Geschiftsjahr;

d) sofern das Lebensversicherungsunternehmen ein Sterblichkeitsrisiko
deckt, einem Betrag von 0,3 % des Risikokapitals, der nach Absatz 2
Buchstabe b) des vorliegenden Artikels berechnet wird.
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Artikel 28a

Solvabilititsspanne fiir Versicherungsunternehmen, die
Riickversicherungstitigkeiten ausiiben

(1)  Jeder Mitgliedstaat wendet auf Versicherungsunternehmen mit
Sitz in seinem Hoheitsgebiet die Artikel 35 bis 39 der Richtlinie
2005/68/EG in Bezug auf deren aktives Riickversicherungsgeschéft an,
wenn eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

a) die eingenommenen Riickversicherungspramien iibersteigen 10 % ih-
rer Gesamtprdmieneinnahmen;

b) die  eingenommenen  Riickversicherungsprimien  iibersteigen
50 000 000 EUR,;

c) die sich aus dem aktiven Riickversicherungsgeschift ergebenden ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen iibersteigen 10 % ihrer gesam-
ten versicherungstechnischen Riickstellungen.

(2)  Jeder Mitgliedstaat kann die Bestimmungen des Artikels 34 der
Richtlinie 2005/68/EG auf das aktive Riickversicherungsgeschift von
Lebensversicherungsunternehmen im Sinne des Absatzes 1 mit Sitz in
seinem Hoheitsgebiet anwenden, wenn eine der in Absatz 1 genannten
Voraussetzungen erfiillt ist.

In diesem Fall schreibt der betreffende Mitgliedstaat vor, dass fiir alle
Vermogenswerte, die das Lebensversicherungsunternehmen zur Bede-
ckung seiner versicherungstechnischen Riickstellungen fiir das aktive
Riickversicherungsgeschift verwendet, ein separater Abrechnungsver-
band eingerichtet wird und sie ohne die Mdglichkeit einer Ubertragung
getrennt vom Direktversicherungsgeschift des Lebensversicherungsun-
ternehmens verwaltet und organisiert werden. In diesem Falle und nur
soweit ihr aktives Riickversicherungsgeschift betroffen ist, finden die
Artikel 22 bis 26 keine Anwendung auf Lebensversicherungsunterneh-
men.

Jeder Mitgliedstaat stellt sicher, dass seine zustdndigen Behorden die
nach Unterabsatz 2 vorgeschriebene Trennung iiberpriifen.

Artikel 29

Garantiefonds

(1)  Ein Drittel der gemél Artikel 28 geforderten Solvabilititsspanne
bildet den Garantiefonds. Dieser Fonds besteht aus den in Artikel 27
Absatz 2, Absatz 3 und — unter Einwilligung der zustdndigen Behorde
des Mitgliedstaats, in dem das Versicherungsunternehmen seinen Sitz
hat — Absatz 4 Buchstabe c) genannten Bestandteilen.

(2)  Der Garantiefonds muss mindestens 3 Mio. EUR betragen.

Jeder Mitgliedstaat kann die ErméBigung des Mindestgarantiefonds bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit, bei Versicherungsgesell-
schaften, die nach dem Gegenseitigkeitsprinzip arbeiten, und bei Tonti-
nengesellschaften um ein Viertel vorsehen.

Artikel 30
Uberpriifung des Betrags des Garantiefonds

(1) Der in Artikel 29 Absatz 2 in Euro festgesetzte Betrag wird
jéhrlich, beginnend am 20. September 2003, iiberpriift, um den von
Eurostat verdffentlichten Anderungen des Europdischen Verbraucher-
preisindexes, der alle Mitgliedstaaten umfasst, Rechnung zu tragen.

Der Betrag wird automatisch angepasst, indem der Grundbetrag in Euro
um die prozentuale Anderung des genannten Indexes in der Zeit zwi-
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schen dem 20. Mirz 2002 und dem Zeitpunkt der Uberpriifung erhoht
und auf ein Vielfaches von 100 000 EUR aufgerundet wird.

Betrdgt die prozentuale Verdnderung seit der letzten Anpassung weniger
als 5 %, so bleibt der Betrag unverindert.

(2)  Die Kommission unterrichtet das Europdische Parlament und den
Rat jahrlich iiber die Uberpriifung und den nach Absatz 1 angepassten
Betrag.

Artikel 31

Vermogenswerte, die nicht zur Bedeckung der
versicherungstechnischen Riickstellungen dienen

(1) Die Mitgliedstaaten erlassen keinerlei Vorschriften iiber die An-
lage der Vermdgenswerte, soweit diese nicht zur Bedeckung der ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 20 dienen.

(2)  Vorbehaltlich des Artikels 20 Absatz 3, des Artikels 37 Absitze
1, 2, 3 und 5 und des Artikels 39 Absatz 1 Unterabsatz 2 sehen die
Mitgliedstaaten davon ab, die freie Verfligung iiber die beweglichen und
die unbeweglichen Vermogenswerte der zugelassenen Versicherungsun-
ternehmen zu beschrianken.

(3) Die Absitze 1 und 2 stehen den Maflnahmen nicht entgegen, die
ein Mitgliedstaat in seiner Eigenschaft als Eigentiimer oder Gesellschaf-
ter eines Versicherungsunternehmens zur Wahrung der Interessen der
Versicherten zu treffen berechtigt ist.

KAPITEL 4
VERTRAGSRECHT UND VERSICHERUNGSBEDINGUNGEN

Artikel 32

Anwendbares Recht

(1) Das Recht, das auf die Vertrage iiber die in der vorliegenden
Richtlinie genannten Tétigkeiten anwendbar ist, ist das Recht des Mit-
gliedstaats der Verpflichtung. Jedoch konnen die Parteien, sofern dies
nach dem Recht dieses Mitgliedstaats zuléssig ist, das Recht eines an-
deren Staates wihlen.

(2)  Handelt es sich bei dem Versicherungsnehmer um eine natiirliche
Person und hat er seinen gewdhnlichen Aufenthaltsort in einem anderen
Mitgliedstaat als dem, dessen Staatsangehoriger er ist, so konnen die
Parteien das Recht des Mitgliedstaats wihlen, dessen Staatsangehdriger
er 1st.

(3) Umfasst ein Staat mehrere Gebietseinheiten, von denen jede in
Bezug auf vertragliche Verpflichtungen ihre eigenen Rechtsnormen be-
sitzt, so ist fiir die Bestimmung des anwendbaren Rechts nach dieser
Richtlinie jede Gebietseinheit als Staat anzusehen.

Ein Mitgliedstaat, in dem verschiedene Gebietseinheiten in Bezug auf
vertragliche Verpflichtungen ihre eigenen Rechtsnormen besitzen, ist
nicht verpflichtet, diese Richtlinie auf Streitfille zwischen den Rechts-
ordnungen dieser Gebietseinheiten anzuwenden.

(4) Dieser Artikel beriihrt nicht die Anwendung der nach dem Recht
des Staates des angerufenen Gerichts geltenden Bestimmungen, die
ohne Riicksicht auf das auf den Vertrag anzuwendende Recht den Sach-
verhalt zwingend regeln.

Sieht das Recht eines Mitgliedstaats dies vor, so kénnen die zwingenden
Vorschriften des Rechts des Mitgliedstaats der Verpflichtung angewandt
werden, soweit nach dem Recht dieses Staates diese Vorschriften ohne
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Riicksicht darauf anzuwenden sind, welchem Recht der Vertrag unter-
liegt.

(5)  Vorbehaltlich der Absitze 1 bis 4 wenden die Mitgliedstaaten auf
die unter diese Richtlinie fallenden Versicherungsvertriage ihre allgemei-
nen Bestimmungen des internationalen Privatrechts in Bezug auf ver-
tragliche Schuldverhéltnisse an.

Artikel 33

Allgemeininteresse

Der Mitgliedstaat der Verpflichtung darf den Versicherungsnehmer nicht
daran hindern, einen Vertrag mit einem gemal Artikel 4 zugelassenen
Versicherungsunternehmen abzuschlieBen, solange der Vertrag nicht im
Widerspruch zu den in dem Mitgliedstaat der Verpflichtung geltenden
Rechtsvorschriften des Allgemeininteresses steht.

Artikel 34

Versicherungsbedingungen und Tarife

Die Mitgliedstaaten sehen keine Vorschriften vor, in denen eine vor-
herige Genehmigung oder eine systematische Ubermittlung der allge-
meinen und besonderen Versicherungsbedingungen, der Tarife, der ins-
besondere flir die Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen
Riickstellungen verwendeten technischen Grundlagen sowie der Form-
blatter und sonstigen Druckstiicke, die das Unternehmen im Verkehr mit
den Versicherungsnehmern zu verwenden beabsichtigt, verlangt wird.

Ungeachtet Unterabsatz 1 und mit dem alleinigen Ziel, die Einhaltung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften beziiglich der versicherungsma-
thematischen Grundsétze zu iiberwachen, kann der Herkunftsmitglied-
staat die systematische Ubermittlung der fiir die Berechnung der Tarife
und versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten technischen
Grundlagen fordern, ohne dass dies fiir das Versicherungsunternehmen
eine Voraussetzung fiir die Auslibung seiner Téatigkeit darstellen darf.

Spétestens bis zum 1. Juli 1999 legt die Kommission dem Rat einen
Bericht iiber die Anwendung dieser Bestimmungen vor.

Artikel 35

Riicktrittszeitraum

(1)  Jeder Mitgliedstaat schreibt vor, dass der Versicherungsnehmer
eines individuellen Lebensversicherungsvertrags von dem Zeitpunkt
an, zu dem er davon in Kenntnis gesetzt wird, dass der Vertrag ge-
schlossen ist, iiber eine Frist verfiigt, die zwischen 14 und 30 Tagen
betragen kann, um von dem Vertrag zuriickzutreten.

Die Mitteilung des Versicherungsnehmers, dass er vom Vertrag zuriick-
tritt, befreit ihn fiir die Zukunft von allen aus diesem Vertrag resultier-
enden Verpflichtungen.

Die tibrigen rechtlichen Wirkungen des Riicktritts und die dafiir erfor-
derlichen Voraussetzungen werden gemél dem auf den Versicherungs-
vertrag nach Artikel 32 anwendbaren Recht geregelt, insbesondere was
die Modalititen betrifft, nach denen der Versicherungsnehmer davon in
Kenntnis gesetzt wird, dass der Vertrag geschlossen ist.

(2) Bei Vertrdgen mit einer Laufzeit von hochstens sechs Monaten
oder wenn der Versicherungsnehmer aufgrund seines Status oder wegen
der Umsténde, unter denen der Vertrag geschlossen wird, dieses beson-
deren Schutzes nicht bedarf, konnen die Mitgliedstaaten von der An-
wendung von Absatz 1 absehen. Die Mitgliedstaaten legen in ihren
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Rechtsvorschriften die Félle fest, in denen Absatz 1 nicht zur Anwen-
dung gelangt.

Artikel 36

Angaben fiir den Versicherungsnehmer

(1)  Vor Abschluss des Versicherungsvertrags sind dem Versiche-
rungsnehmer mindestens die in Anhang III Buchstabe A aufgefiihrten
Angaben mitzuteilen.

(2)  Der Versicherungsnehmer muss wiahrend der gesamten Vertrags-
dauer iiber alle Anderungen der in Anhang III Buchstabe B aufgefiihrten
Angaben auf dem Laufenden gehalten werden.

(3) Der Mitgliedstaat der Verpflichtung kann von den Versicherungs-
unternehmen nur dann die Vorlage von Angaben zusitzlich zu den in
Anhang III genannten Auskiinften verlangen, wenn diese fiir das tat-
séchliche Verstdndnis der wesentlichen Bestandteile der Versicherungs-
police durch den Versicherungsnehmer notwendig sind.

(4)  Die Durchfiihrungsvorschriften zu diesem Artikel und zu Anhang
III werden von dem Mitgliedstaat der Verpflichtung erlassen.

KAPITEL 5

VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN IN SCHWIERIGKEITEN
ODER EINER REGELWIDRIGEN LAGE

Artikel 37

Versicherungsunternehmen in Schwierigkeiten

(1) Kommt ein Versicherungsunternehmen den Bestimmungen des
Artikels 20 nicht nach, so kann die zustindige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats des Unternehmens die freie Verfligung iiber die Vermo-
genswerte untersagen, nachdem sie die zustdndigen Behorden der Mit-
gliedstaaten der Verpflichtung von ihrer Absicht unterrichtet hat.

(2) Von einem Versicherungsunternehmen, dessen Solvabilitéts-
spanne nicht mehr den in Artikel 28 vorgesehenen Mindestbetrag er-
reicht, fordert die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats einen
Sanierungsplan zur Wiederherstellung gesunder Finanzverhiltnisse, der
ihr zur Genehmigung vorzulegen ist.

Unter auBergewohnlichen Bedingungen kann die zustéindige Behorde,
wenn sie der Auffassung ist, dass sich die finanzielle Lage des Ver-
sicherungsunternehmens weiter verschlechtern wird, auch die freie Ver-
fiigung tiber die Vermdgenswerte des Versicherungsunternehmens ein-
schrianken oder untersagen. Sie unterrichtet in diesem Fall die Behdrden
derjenigen anderen Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet das Versi-
cherungsunternehmen seine Tétigkeit ausiibt, tiber alle getroffenen Mal3-
nahmen, und diese Behorden ergreifen auf Ersuchen der ersteren Be-
horde die gleichen MaBinahmen, die diese getroffen hat.

(3) Falls die Solvabilititsspanne nicht mehr den in Artikel 29 be-
stimmten Garantiefonds erreicht, verlangt die zustindige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats von dem Versicherungsunternehmen einen kurz-
fristigen Finanzierungsplan, der ihr zur Genehmigung vorzulegen ist.

AuBlerdem kann sie die freie Verfliigung iiber die Vermogenswerte des
Versicherungsunternehmens einschranken oder untersagen. Davon unter-
richtet sie die Behorden der Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet das
Versicherungsunternehmen gleichfalls seine Geschiftstétigkeit ausiibt;
auf ihren Antrag treffen diese Behorden die gleichen MaBBnahmen.
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(4) In den in den Absitzen 1, 2 und 3 vorgesehenen Fillen kdnnen
die zustindigen Behorden ferner alle MaBlnahmen treffen, die geeignet
sind, die Interessen der Versicherten zu wahren.

(5)  Auf Antrag des Herkunftsmitgliedstaats des Versicherungsunter-
nehmens trifft in den in den Absétzen 1, 2 und 3 vorgesehenen Fillen
jeder Mitgliedstaat die notwendigen MaBlnahmen, um die freie Verfii-
gung iiber die in seinem Hoheitsgebiet belegenen Vermodgenswerte im
Einklang mit dem nationalen Recht untersagen zu konnen, wobei der
Herkunftsmitgliedstaat die Vermdgenswerte zu bezeichnen hat, die Ge-
genstand dieser Maflnahme sein sollen.

Artikel 38

Finanzieller Sanierungsplan

(1)  Die Mitgliedstaaten gewéhrleisten, dass die zustdndigen Behdrden
befugt sind, fiir diejenigen Versicherungsunternehmen, bei denen nach
Ansicht der zustdndigen Behdrden die Rechte der Versicherungsnehmer
gefdhrdet sind, einen finanziellen Sanierungsplan zu fordern. Der finanz-
ielle Sanierungsplan muss zumindest Angaben oder Nachweise fiir die
drei nédchsten Geschiftsjahre enthalten in Bezug auf:

a) Schitzungen der Verwaltungskosten, insbesondere laufende allge-
meine Ausgaben und Provisionen;

b) eine genaue Aufstellung der geschitzten Einnahmen und Ausgaben
fiir das Direktversicherungsgeschift sowie die iibernommenen und
iibertragenen Riickversicherungsgeschifte;

¢) eine Bilanzprognose;

d) Schitzungen der Finanzmittel, mit denen die Versicherungsverbind-
lichkeiten und die geforderte Solvabilititsspanne bedeckt werden
sollen;

e) die Riickversicherungspolitik insgesamt.

(2) Wenn die Rechte der Versicherungsnehmer gefihrdet sind, weil
sich die finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert, gewéahrleis-
ten die Mitgliedstaaten, dass die zustindigen Behorden befugt sind, von
den Versicherungsunternechmen zu verlangen, dass sie eine hohere ge-
forderte Solvabilititsspanne bereitstellen, um sicherzustellen, dass das
Versicherungsunternehmen in der Lage ist, die Solvabilititsanforderun-
gen in naher Zukunft zu erfiillen. Bei der Bestimmung dieser hoheren
geforderten Solvabilititsspanne wird von dem in Absatz 1 genannten
finanziellen Sanierungsplan ausgegangen.

(3) Die Mitgliedstaaten gewéhrleisten, dass die zustdndigen Behdrden
befugt sind, alle fiir die verfiigbare Solvabilititsspanne in Frage komm-
enden Bestandteile abzuwerten, insbesondere wenn sich deren Markt-
wert seit Ende des letzten Geschiftsjahres erheblich gedndert hat.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden
befugt sind, die gemdB3 Artikel 28 errechnete Verringerung der Solva-
bilititsspanne aufgrund der Riickversicherung einzuschrinken, wenn

a) sich die Art oder die Qualitdt der Riickversicherungsvertrige seit
dem letzten Geschiftsjahr erheblich gedndert hat;

b) es keine oder nur eine begrenzte Risikolibernahme im Rahmen der
Riickversicherungsvertrige gibt.

(5) Haben die zustidndigen Behdrden einen finanziellen Sanierungs-
plan fiir ein Versicherungsunternehmen gemill Absatz 1 gefordert, so
stellen sie keine Bescheinigung nach Artikel 14 Absatz 1, Artikel 40
Absatz 3 Unterabsatz 2 und Artikel 42 Absatz 1 Buchstabe a) aus,
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solange sie der Auffassung sind, dass die Rechte der Versicherungs-
nehmer im Sinne von Artikel 42 Absatz 1 Buchstabe a) gefdhrdet sind.

Artikel 39

Entzug der Zulassung

(1) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann die ei-
nem Versicherungsunternehmen erteilte Zulassung entzichen, wenn die-
ses

a) von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten Gebrauch macht,
ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten
seine Tatigkeit eingestellt hat, es sei denn, dass der betreffende Mit-
gliedstaat in diesen Féllen das Erldschen der Zulassung vorsieht;

b) die Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr erfillt;

c¢) sich auBlerstande erweist, innerhalb der gesetzten Frist die Mafinah-
men durchzufiihren, die der Sanierungsplan oder der Finanzierungs-
plan im Sinne von Artikel 37 vorsieht;

d) in schwerwiegender Weise die Verpflichtungen verletzt, die ihm
nach dem fiir das Unternehmen geltenden Recht obliegen.

Bei Entzug oder Erldschen der Zulassung unterrichtet die zustidndige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die zustindigen Behorden aller
iibrigen Mitgliedstaaten; diese miissen durch geeignete Mafinahmen ver-
hindern, dass das betroffene Versicherungsunternehmen in ihrem Ho-
heitsgebiet neue Rechtsgeschifte tdtigt, sei es im Rahmen der Nieder-
lassungsfreiheit, sei es im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit. Ferner
trifft sie im Benehmen mit diesen Behorden alle Maflnahmen, die ge-
eignet sind, die Interessen der Versicherten zu wahren, und beschrénkt
insbesondere die freie Verfiigung liber die Vermogenswerte des Ver-
sicherungsunternehmens geméal Artikel 37 Absatz 1, Absatz 2 Unterab-
satz 2 und Absatz 3 Unterabsatz 2.

(2) Jede Entscheidung iiber einen Entzug der Zulassung ist hinrei-
chend zu begriinden und dem betreffenden Versicherungsunternehmen
bekannt zu geben.

TITEL IV

FREIE NIEDERLASSUNG UND FREIER
DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

Artikel 40

Voraussetzungen fiir die Errichtung einer Zweigniederlassung

(1)  Jedes Versicherungsunternechmen, das eine Zweigniederlassung
im Hobheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats errichten mdchte, teilt
dies der zustindigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats mit.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein Versicherungsunter-
nehmen, das eine Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat
errichten mochte, zusammen mit der in Absatz 1 bezeichneten Mittei-
lung Folgendes anzugeben hat:

a) den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet es eine Zweigniederlas-
sung errichten mochte;

b) einen Tatigkeitsplan, in dem insbesondere die Art der vorgesehenen
Geschifte und die Organisationsstruktur der Zweigniederlassung an-
gegeben sind;

c) die Anschrift, unter der die Unterlagen im Mitgliedstaat der Zweig-
niederlassung angefordert werden konnen; dies ist auch die An-
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schrift, an die die fiir den Hauptbevollméchtigten bestimmten Mit-
teilungen gerichtet werden,;

d) den Namen des Hauptbevollméichtigten der Zweigniederlassung, der
mit ausreichender Vollmacht versehen ist, um das Versicherungsun-
ternehmen Dritten gegeniiber zu verpflichten und es bei Verwal-
tungsbehdrden und vor den Gerichten des Mitgliedstaats der Zweig-
niederlassung zu vertreten. Im Fall von Lloyd's diirfen bei eventuel-
len Rechtsstreitigkeiten im Mitgliedstaat der Zweigniederlassung, die
sich aus iibernommenen Verpflichtungen ergeben, den Versicherten
keine groferen Erschwernisse erwachsen als bei Rechtsstreitigkeiten,
die herkdmmliche Versicherer betreffen. Zu diesem Zweck miissen
die Befugnisse des Hauptbevollmichtigten insbesondere die Erméch-
tigung umfassen, in dieser Eigenschaft verklagt zu werden und fiir
die beteiligten Einzelversicherer von Lloyd's Verpflichtungen einzu-
gehen.

(3) Sofern die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats in
Anbetracht des betreffenden Vorhabens keinen Grund hat, die Ange-
messenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage des betreffen-
den Versicherungsunternechmens oder die Zuverlédssigkeit, berufliche
Qualifikation oder Berufserfahrung der verantwortlichen Fiihrungskrifte
und des Hauptbevollméchtigten anzuzweifeln, {ibermittelt sie die in Ab-
satz 2 bezeichneten Angaben innerhalb von drei Monaten nach Eingang
samtlicher Angaben der zustindigen Behorde des Mitgliedstaats der
Zweigniederlassung und teilt dies dem betroffenen Unternechmen mit.

Die zustidndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bescheinigt ferner,
dass das Versicherungsunternehmen iiber den gemaB den Artikeln 28
und 29 berechneten Mindestbetrag der Solvabilititsspanne verfiigt.

Verweigert die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die
Ubermittlung der in Absatz 2 bezeichneten Angaben an die zustindige
Behorde des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung, so nennt sie dem
betroffenen Versicherungsunternehmen innerhalb von drei Monaten
nach Eingang sédmtlicher Angaben die Griinde dafiir. Bei einer solchen
Weigerung oder bei NichtduBerung konnen die Gerichte des Herkunfts-
mitgliedstaats angerufen werden.

(4) Bevor die Zweigniederlassung des Versicherungsunternehmens
ihre Tétigkeit aufnimmt, verfligt die zustdndige Behorde des Mitglieds-
taats der Zweigniederlassung iiber einen Zeitraum von zwei Monaten
nach Eingang der in Absatz 3 bezeichneten Mitteilung, um der zustin-
digen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats gegebenenfalls die Bedin-
gungen anzugeben, die fiir die Ausiibung dieser Tatigkeit im Mitglied-
staat der Zweigniederlassung aus Griinden des Allgemeininteresses gel-
ten.

(5) Nach Eingang einer Mitteilung der zustindigen Behorde des Mit-
gliedstaats der Zweigniederlassung oder — bei NichtduBerung — nach
Ablauf der in Absatz 4 genannten Frist kann die Zweigniederlassung
errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen.

(6) Im Fall einer Anderung des Inhalts von gemiB Absatz 2 Buch-
staben b), c¢) oder d) libermittelten Angaben teilt das Versicherungsun-
ternehmen den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats und
des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung die betreffende Anderung
mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung schriftlich mit, damit
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und die zustindige
Behorde des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung ihre Aufgaben ge-
mélB den Absétzen 3 und 4 erfiillen kdnnen.
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Artikel 41

Dienstleistungsfreiheit: Vorherige Unterrichtung des
Herkunftsmitgliedstaates

Jedes Versicherungsunternehmen, das zum ersten Mal in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten Tétigkeiten im Rahmen der Dienstleistungs-
freiheit ausiiben will, ist gehalten, vorher die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats davon zu unterrichten und dabei die Art der
Risiken, die es decken will, anzugeben.

Artikel 42

Dienstleistungsfreiheit: Unterrichtung durch den
Herkunftsmitgliedstaat

(1) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats machen
binnen einer Frist von einem Monat ab der in Artikel 41 vorgesehenen
Bekanntmachung dem oder den Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet
das Versicherungsunternehmen Tétigkeiten im Rahmen der Dienstleis-
tungsfreiheit ausiiben will, Mitteilung {iber

a) eine Bescheinigung, dass das Versicherungsunternehmen iiber die
Solvabilititsspanne gemal Artikel 28 und 29 verfigt;

b) die Versicherungszweige, die das Versicherungsunternehmen betrei-
ben darf;

¢) die Natur der Risiken, die das Versicherungsunternechmen in dem
Mitgliedstaat der Dienstleistung decken will.

Gleichzeitig benachrichtigen sie hiervon das betroffene Versicherungs-
unternehmen.

(2) Teilen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
nicht innerhalb der vorgesehenen Frist die in Absatz 1 bezeichneten
Angaben mit, so machen sie dem Versicherungsunternehmen innerhalb
derselben Frist die Griinde fiir diese Ablehnung bekannt. Gegen diese
Ablehnung muss im Herkunftsmitgliedstaat ein gerichtlicher Rechtsbe-
helf eingelegt werden kdénnen.

(3) Das Versicherungsunternehmen kann seine Tatigkeit ab dem Zeit-
punkt aufnehmen, zu dem es iiber die unter Absatz 1 Unterabsatz 1|
vorgesehene Mitteilung in Kenntnis gesetzt worden ist.

Artikel 43
Dienstleistungsfreiheit: Anderung der Art der Verpflichtung

Fiir jede Anderung der in Artikel 41 bezeichneten Angaben, die das
Versicherungsunternehmen vornehmen will, ist das in den Artikeln 41
und 42 vorgesehene Verfahren einzuhalten.

Artikel 44
Sprache

Die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung
oder des Mitgliedstaats der Dienstleistung kdnnen verlangen, dass ihnen
iiber die Tatigkeit der in diesem Staat titigen Versicherungsunternehmen
die Angaben, die sie gemdl3 dieser Richtlinie anfordern diirfen, in der
oder den Amtssprachen dieses Staates gemacht werden.
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Artikel 45

Bestimmungen iiber Vertragsbestimmungen und Tarife

Der Mitgliedstaat der Zweigniederlassung oder der Dienstleistung sieht
keine Vorschriften vor, in denen eine vorherige Genehmigung oder eine
systematische Ubermittlung der allgemeinen und besonderen Versiche-
rungsbedingungen, der Tarife, der technischen Grundlagen, die insbe-
sondere zur Berechnung der Tarife und der versicherungstechnischen
Riickstellungen herangezogen werden, sowie der Formblatter und sons-
tigen Druckstiicke, die das Versicherungsunternehmen im Verkehr mit
den Versicherungsnehmern zu verwenden beabsichtigt, verlangt wird.
Um die Einhaltung der nationalen Rechtsvorschriften tiber die Versiche-
rungsvertridge zu iiberwachen, kann er von jedem Unternehmen, das in
seinem Hoheitsgebiet im Rahmen der Niederlassungs- oder der Dienst-
leistungsfreiheit titig werden will, nur die nichtsystematische Ubermitt-
lung dieser Bedingungen und sonstigen Druckstiicke verlangen, ohne
dass dies fiir das Versicherungsunternehmen eine Voraussetzung fiir
die Ausiibung seiner Tatigkeit darstellen darf.

Artikel 46

Versicherungsunternehmen, die nicht den rechtlichen Bedingungen
entsprechen

(1)  Ein Versicherungsunternehmen, das Geschifte im Rahmen der
Niederlassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit titigt, hat den
zustdndigen Behdrden des Mitgliedstaats der Zweigniederlassung und/
oder des Mitgliedstaats der Dienstleistung alle zur Anwendung dieses
Artikels angeforderten Unterlagen vorzulegen, soweit auch ein Unter-
nehmen mit Sitz in diesem Mitgliedstaat hierzu verpflichtet ist.

(2)  Stellen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats fest, dass
ein Versicherungsunternehmen, das im Hoheitsgebiet dieses Mitglieds-
taats eine Zweigniederlassung hat oder Dienstleistungen erbringt, die in
diesem Mitgliedstaat fiir das Versicherungsunternechmen geltenden Vor-
schriften nicht einhilt, so fordern sie das Versicherungsunternehmen
auf, diese UnregelmiBigkeiten abzustellen.

(3)  Trifft das Versicherungsunternehmen nicht die erforderlichen
MaBnahmen, so machen die zustindigen Behdrden des betroffenen Mit-
gliedstaats hiervon den zustindigen Behorden des Herkunftsmitglieds-
taats Mitteilung. Diese treffen unverziiglich alle zweckdienlichen MaB-
nahmen, damit das Versicherungsunternehmen diese UnregelméBigkeit
abstellt. Die Art dieser Mallnahmen wird den zustdndigen Behorden des
betroffenen Mitgliedstaats mitgeteilt.

(4)  Verletzt das Versicherungsunternehmen trotz der Maflnahmen des
Herkunftsmitgliedstaats — oder weil sich die MaBBnahmen als unzurei-
chend erweisen oder der betreffende Staat keine Maflnahmen getroffen
hat — weiterhin die in dem betroffenen Mitgliedstaat geltenden Rechts-
vorschriften, so kann dieser nach Unterrichtung der zustdndigen Behor-
den des Herkunftsmitgliedstaats die geeigneten Mafinahmen treffen, um
weitere UnregelmédBigkeiten zu verhindern oder zu ahnden, und, soweit
unbedingt erforderlich, das Unternehmen daran zu hindern, weitere Ver-
sicherungsvertrdge in seinem Hoheitsgebiet abzuschlieBen. Die Mit-
gliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass die fiir diese Maflnahmen erforder-
lichen Zustellungen an die Versicherungsunternehmen in ihrem Hoheits-
gebiet moglich sind.

(5) Die Absitze 2, 3 und 4 beriihren nicht die Befugnis der Mitglied-
staaten, in dringenden Fillen geeignete Maflnahmen zu ergreifen, um
UnregelméBigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet zu verhindern oder zu ahn-
den. Dies schlieft die Moglichkeit ein, ein Versicherungsunternehmen
zu hindern, weitere neue Versicherungsvertrige in ihrem Hoheitsgebiet
abzuschlielen.
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(6) Die Absitze 2, 3 und 4 beriihren nicht die Befugnis der Mitglied-
staaten, VerstoBe in ihrem Hoheitsgebiet zu ahnden.

(7)  Wenn das Versicherungsunternehmen, das gegen die Rechtsvor-
schriften verstofen hat, in dem betroffenen Mitgliedstaat {iber eine Nie-
derlassung verfiigt oder Vermogensgegenstinde besitzt, konnen die zu-
stindigen Behorden nach Maligabe des nationalen Rechts die fiir einen
derartigen Verstol vorgesehenen Sanktionen an dieser Niederlassung
bzw. an diesen Vermdgensgegenstinden vollstrecken.

(8) Nach den Absitzen 3 bis 7 ergriffene MaBinahmen, die Sanktio-
nen und Beschriankungen fiir die Ausiibung der Versicherungstitigkeit
umfassen, sind hinreichend zu begriinden und dem betreffenden Ver-
sicherungsunternehmen bekannt zu geben.

(9)  »M2 Die Kommission unterrichtet den Européischen Ausschuss
fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung alle
zwei Jahre tiber die Zahl und die Art der Fille ersetzt, « in denen in
den einzelnen Mitgliedstaaten eine Ablehnung im Sinne von Artikel 40
oder von Artikel 42 erfolgte oder MaBBnahmen gemifl Absatz 4 des
vorliegenden Artikels getroffen wurden. Die Mitgliedstaaten arbeiten
dabei mit der Kommission zusammen, indem sie ihr die zur Erstellung
dieses Berichts erforderlichen Angaben iibermitteln.

Artikel 47
Werbung

Diese Richtlinie hindert Versicherungsunternechmen mit Sitz in einem
Mitgliedstaat nicht, im Mitgliedstaat der Zweigniederlassung oder im
Mitgliedstaat der Dienstleistung mit allen verfiigbaren Kommunikations-
mitteln fir ihre Dienstleistungen zu werben; dabei haben sie etwaige fiir
Form und Inhalt dieser Werbung geltende Bestimmungen, die aus Griin-
den des Allgemeininteresses gerechtfertigt sind, einzuhalten.

Artikel 48

Liquidation

Bei der Liquidation eines Versicherungsunternehmens sind die Ver-
pflichtungen aus Vertrdgen, die im Rahmen der Niederlassungsfreiheit
oder der Dienstleistungsfreiheit geschlossen wurden, genau so zu erfiil-
len wie die sich aus anderen Versicherungsvertrdgen dieses Unterneh-
mens ergebenden Verpflichtungen, ohne dass nach der Staatsangehdrig-
keit der Versicherten und der Begiinstigten von Versicherungsleistungen
ein Unterschied gemacht wird.

Artikel 49

Statistische Angaben iiber grenziiberschreitende Titigkeiten

Jedes Versicherungsunternehmen muss der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats fiir im Rahmen der Niederlassungsfreiheit ge-
tatigte Geschifte und getrennt davon fiir im Rahmen der Dienstleis-
tungsfreiheit getdtigte Geschéfte die gebuchten Pramienbetrige —
ohne Abzug der Riickversicherung — pro Mitgliedstaat und pro Ver-
sicherungszweig 1 bis IX gemil der Definition im Anhang I mitteilen.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt den zusténdi-
gen Behorden jedes betroffenen Mitgliedstaats auf Antrag innerhalb
einer vertretbaren Frist die Angaben zusammengefasst mit.
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Artikel 50

Besteuerung von Primien

(1)  Unbeschadet einer spateren Harmonisierung unterliegen alle Ver-
sicherungsvertridge ausschlieflich den indirekten Steuern und steuerdhn-
lichen Abgaben, die in dem Mitgliedstaat der Verpflichtung auf Ver-
sicherungsprdmien erhoben werden; das gilt hinsichtlich Spanien auch
fiir die Zuschldge, die kraft Gesetzes an den spanischen ,,Consorcio de
Compensacion de Seguros® zum Ausgleich von in diesem Mitgliedstaat
aufgrund auBerordentlicher Ereignisse eintretenden Schiaden abzufiihren
sind.

(2) Die geltende Steuerregelung wird durch das auf den Versiche-
rungsvertrag nach Artikel 32 anwendbare Recht nicht beriihrt.

(3)  Jeder Mitgliedstaat wendet vorbehaltlich einer spateren Harmoni-
sierung auf die Versicherungsunternehmen, die Verpflichtungen in sei-
nem Hoheitsgebiet eingehen, seine einzelstaatlichen Bestimmungen an,
mit denen die Erhebung der indirekten Steuern und steuerdhnlichen
Abgaben, die nach Absatz 1 fallig sind, sichergestellt werden soll.

TITEL V

IN DER GEMEINSCHAFT ANSASSIGE AGENTUREN UND
ZWEIGNIEDERLASSUNGEN VON VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN
MIT SITZ AUSSERHALB DER GEMEINSCHAFT

Artikel 51

Grundsiitze und Zulassungsvoraussetzungen

(1)  Jeder Mitgliedstaat macht die Aufnahme der in Artikel 2 bezeich-
neten Tétigkeiten in seinem Hoheitsgebiet durch ein Unternehmen mit
Sitz auBlerhalb der Gemeinschaft von einer behordlichen Zulassung ab-
héngig.

(2) Der Mitgliedstaat kann diese Zulassung erteilen, wenn das be-
treffende Unternehmen zumindest folgende Voraussetzungen erfiillt:

a) es ist nach dem fiir ihn geltenden nationalen Recht zur Ausiibung der
Versicherungstitigkeit gemal Artikel 2 befugt;

b) es errichtet eine Agentur oder Zweigniederlassung im Hoheitsgebiet
des betreffenden Mitgliedstaats;

c) es verpflichtet sich, am Sitz der Agentur oder Zweigniederlassung
iiber die dort ausgeiibte Geschiftstitigkeit gesondert Rechnung zu
legen und dort alle Geschéftsunterlagen zur Verfiigung zu halten;

d) es benennt mit Zustimmung der zustdndigen Behorde einen Haupt-
bevollméachtigten;

e) es verfligt im Tatigkeitsmitgliedstaat {iber Vermogenswerte in Hohe
von mindestens der Hélfte des in Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1
vorgesehenen Mindestgarantiefonds und hinterlegt hiervon ein Vier-
tel als Kaution;

f) es verpflichtet sich, iiber die vorgesehene Solvabilititsspanne nach
Artikel 55 zu verfiigen;

g) es legt einen Tétigkeitsplan in Einklang mit den Bestimmungen des
Absatzes 3 vor.

(3) Der Titigkeitsplan einer Agentur oder Zweigniederlassung im
Sinne des Absatzes 2 Buchstabe g) muss folgende Angaben oder Nach-
weise enthalten:

a) die Art der Verpflichtungen, die das Versicherungsunternehmen ein-
gehen will;
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b) die Grundziige der Riickversicherungspolitik;

¢) die Zusammensetzung der Solvabilititsspanne und des Garantiefonds
des Unternehmens gemil Artikel 55;

d) die voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung und des
Vertreternetzes sowie die hierflir vorgesehenen finanziellen Mittel;

fiir die ersten drei Geschiftsjahre muss er zusétzlich enthalten:

e) eine genaue Aufstellung der geschitzten Einnahmen und Ausgaben
fiir das Direktversicherungsgeschéft sowie die {ibernommenen und
iibertragenen Riickversicherungsgeschifte;

f) eine Bilanzprognose;

g) Schitzungen der Finanzmittel, mit denen die Versicherungsverbind-
lichkeiten und die Solvabilititsspanne gedeckt werden sollen.

(4)  Ein Mitgliedstaat kann die systematische Ubermittlung der fiir die
Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen Riickstellungen
verwendeten technischen Grundlagen fordern, ohne dass dies fiir das
Versicherungsunternehmen eine Voraussetzung fiir die Ausiibung seiner
Tatigkeit darstellen darf.

Artikel 52

Zweigniederlassungen von Versicherungsunternehmen aus
Drittléindern

(1) a)Vorbehaltlich des Buchstabens b) diirfen unter diesen Titel
fallende Agenturen und Zweigniederlassungen im Hoheitsge-
biet eines Mitgliedstaats die im Anhang zur Richtlinie
73/239/EWG genannten Tétigkeiten nicht zugleich mit den un-
ter die vorliegende Richtlinie fallenden Tétigkeiten ausiiben.

b) Vorbehaltlich des Buchstabens c) konnen die Mitgliedstaaten
vorsehen, dass die zu den in Artikel 18 Absatz 3 genannten
Zeitpunkten unter diesen Titel fallenden Agenturen und Zweig-
niederlassungen, die im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats
diese beiden Tétigkeiten zugleich ausiibten, dies dort auch wei-
terhin tun, sofern sie gemaBl Artikel 19 fiir jede dieser Tétigkei-
ten eine getrennte Verwaltung einrichten.

c) Jeder Mitgliedstaat, der gemil Artikel 18 Absatz 6 die in
seinem Hoheitsgebiet ansédssigen Unternehmen verpflichtet
hat, die gleichzeitige Ausiibung der Tétigkeiten, die sie zu
dem in Artikel 18 Absatz 3 genannten Zeitpunkt ausiibten, zu
beenden, muss diese Verpflichtung auch den in seinem Ho-
heitsgebiet anséssigen, unter diesen Titel fallenden Agenturen
und Zweigniederlassungen auferlegen, welche die betreffenden
Tatigkeiten zugleich ausiiben.

d) Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die unter diesen
Titel fallenden Agenturen und Zweigniederlassungen, deren
Sitz die betreffenden Tatigkeiten zugleich ausiibt und die zu
den in Artikel 18 Absatz 3 genannten Zeitpunkten im Hoheits-
gebiet eines Mitgliedstaats nur die in dieser Richtlinie genann-
ten Tatigkeiten ausiibten, diese dort fortsetzen konnen. Will das
Unternehmen die in der Richtlinie 73/239/EWG genannten Té-
tigkeiten in diesem Hoheitsgebiet ausiiben, so darf es die in der
vorliegenden Richtlinie genannten Tétigkeiten nur noch iiber
ein Tochterunternehmen ausiiben.

(2) Die Artikel 13 und 37 sind auf die unter diesen Titel fallenden
Agenturen und Zweigniederlassungen entsprechend anzuwenden.

Fiir die Anwendung des Artikels 37 wird die zustindige Behorde, die
die Gesamtsolvabilitit dieser Agenturen und Zweigniederlassungen
priift, der zustdndigen Behorde des Sitzmitgliedstaats gleichgestellt.
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(3) Bei Entzug der Zulassung durch die in Artikel 56 Absatz 2 ge-
nannte Behorde unterrichtet diese die zustéindigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten, in denen das Unternehmen seine Geschéftstitigkeit aus-
iibt; diese ergreifen dann die geeigneten MaBinahmen. Wird der Entzug
damit begriindet, dass die nach Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe a) be-
rechnete Solvabilititsspanne unzureichend ist, so entziechen auch die
zustdndigen Behorden der anderen betroffenen Mitgliedstaaten die von
ihnen erteilte Zulassung.

Artikel 53

Ubertragung von Vertragsbestand

(1)  Jeder Mitgliedstaat gestattet nach Maligabe des nationalen Rechts
den unter dieses Kapitel fallenden Agenturen und Zweigniederlassun-
gen, die in seinem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, ihren Vertragsbe-
stand ganz oder teilweise an ein iibernehmendes Unternehmen in dem-
selben Mitgliedstaat zu iibertragen, sofern die zustindigen Behdrden
dieses Mitgliedstaats oder gegebenenfalls des in Artikel 56 genannten
Mitgliedstaats bescheinigen, dass das {ibernehmende Unternehmen unter
Beriicksichtigung der Ubertragung iiber die erforderliche Solvabilitits-
spanne verflgt.

(2)  Jeder Mitgliedstaat gestattet nach Maligabe des nationalen Rechts
den unter dieses Kapitel fallenden Agenturen oder Zweigniederlassun-
gen, die in seinem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, ihren Vertragsbe-
stand ganz oder teilweise an ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat zu iibertragen, sofern die zustindigen Be-
horden dieses Mitgliedstaats bescheinigen, dass das iibernehmende Un-
ternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber die erforder-
liche Solvabilitdtsspanne verfligt.

(3) Wenn ein Mitgliedstaat nach Mal3gabe des nationalen Rechts den
unter diesen Titel fallenden Agenturen oder Zweigniederlassungen, die
in seinem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, gestattet, ihren Vertrags-
bestand ganz oder teilweise an eine unter diesen Titel fallende Agentur
oder Zweigniederlassung zu iibertragen, die in einem anderen Mitglied-
staat errichtet ist, so vergewissert er sich, dass die zustdndigen Behdrden
des libernehmenden Unternehmens oder gegebenenfalls des in Artikel 56
genannten Mitgliedstaats bescheinigen, dass das libernehmende Unter-
nehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber die erforderliche
Solvabilititsspanne verfiigt, das Recht des Mitgliedstaats des {ibernehm-
enden Unternechmens die Méglichkeit einer solchen Ubertragung vor-
sieht und dieser Mitgliedstaat mit der Ubertragung einverstanden ist.

(4) In den Fillen der Absdtze 1, 2 und 3 genehmigt der Mitgliedstaat,
in dem die iibertragende Agentur oder Zweigniederlassung niedergelas-
sen ist, die Ubertragung nach Zustimmung der zustindigen Behdrden
des Mitgliedstaats der Verpflichtung, wenn dieser nicht der Mitglied-
staat ist, in dem die iibertragende Agentur oder Zweigniederlassung
niedergelassen ist.

(5) Die zustdndigen Behorden der konsultierten Mitgliedstaaten teilen
den zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragen-
den Versicherungsunternehmens innerhalb von drei Monaten nach Er-
halt der entsprechenden Anfrage ihre Stellungnahme oder ihre Zustim-
mung mit; wenn sich die konsultierten Behorden bis zum Ablauf dieser
Frist nicht geduBert haben, gilt dies als positive Stellungnahme oder als
stillschweigende Zustimmung.

(6) Die nach diesem Artikel genehmigte Ubertragung wird in dem
Mitgliedstaat der Verpflichtung nach Mafligabe des nationalen Rechts
bekannt gemacht. Sie wirkt automatisch gegeniiber den betroffenen Ver-
sicherungsunternehmern oder Versicherten sowie gegeniiber allen ande-
ren Personen, die Rechte oder Pflichten aus den iibertragenen Vertragen
haben.
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Diese Bestimmung beriihrt nicht das Recht der Mitgliedstaaten, fiir die
Versicherungsnehmer die Moglichkeit vorzusehen, den Vertrag binnen
einer bestimmten Frist nach der Ubertragung zu kiindigen.

Artikel 54

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Unternehmen, ausreichende Riick-
stellungen im Sinne des Artikels 20 zu bilden, die den in ihrem Hoheits-
gebiet eingegangenen Verpflichtungen entsprechen. Sie wachen dariiber,
dass die Agentur oder Zweigniederlassung diese Riickstellungen durch
gleichwertige und im Sinne von Anhang II kongruente Vermdgenswerte
bedeckt.

Fiir die Berechnung dieser Riickstellungen, die Bestimmung der Anla-
gearten, die Bewertung der Vermogenswerte und gegebenenfalls die
Bestimmung des Umfangs, in dem diese zur Bedeckung der Riickstel-
lungen zugelassen sind, ist das Recht des betreffenden Mitgliedstaats
mafgebend.

Der betreffende Mitgliedstaat verlangt, dass die zur Bedeckung der
Riickstellungen zugelassenen Vermogenswerte in seinem Hoheitsgebiet
belegen sind. Artikel 20 Absatz 4 ist jedoch anzuwenden.

Artikel 55

Solvabilititsspanne und Garantiefonds

(1)  Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die in seinem Hoheitsgebiet ge-
griindeten Agenturen oder Zweigniederlassungen, iiber eine Solvabili-
tatsspanne zu verfiigen, die sich aus den in Artikel 27 aufgefiihrten
Bestandteilen zusammensetzt. Die Mindestsolvabilititsspanne bestimmt
sich nach Artikel 28. Der Berechnung werden lediglich die Geschéfte
der Agentur oder Zweigniederlassung zugrunde gelegt.

(2) Ein Drittel der Mindestsolvabilititsspanne bildet den Garantie-
fonds.

Der Betrag dieses Fonds muss jedoch mindestens der Hilfte des sich
aus Artikel 29 Absatz 2 Unterabsatz 1 ergebenden Mindestbetrags ent-
sprechen. Die bei Aufnahme der Tatigkeit geméll Artikel 51 Absatz 2
Buchstabe e) hinterlegte Kaution wird auf diesen Betrag angerechnet.

Der Garantiefonds und der Mindestgarantiefonds werden nach Maflgabe
des Artikels 29 gebildet.

(3) Die Vermdgenswerte, die den Gegenwert der Mindestsolvabili-
tatsspanne bilden, miissen bis zur Hohe des Garantiefonds im Tétig-
keitsmitgliedstaat und der Rest in der Gemeinschaft belegen sein.

Artikel 56

Vorteile fiir Versicherungsunternehmen bei Zulassung in mehreren
Mitgliedsstaaten

(1)  Unternehmen, die in mehreren Mitgliedstaaten die Zulassung be-
antragt oder erhalten haben, kdnnen die Gewéhrung folgender Vorteile
beantragen, die nur zusammen gewéhrt werden kdnnen:

a) Die Solvabilititsspanne nach Artikel 55 wird auf der Grundlage der
gesamten Geschéftstitigkeit berechnet, die sie im Bereich der
Gemeinschaft ausiiben; in diesem Fall werden nur die Geschéfte aller
Agenturen oder Zweigniederlassungen, die innerhalb der Gemein-
schaft anséssig sind, bei der Berechnung zugrunde gelegt.
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b) Die Kaution nach Artikel 51 Absatz 2 Buchstabe e) braucht nur in
einem dieser Mitgliedstaaten hinterlegt zu werden.

¢) Die Vermogenswerte, die den Gegenwert des Garantiefonds bilden,
sind in irgendeinem der Mitgliedstaaten, in denen sie ihre Tatigkeit
ausiiben, belegen.

(2) Der Antrag auf Gewéhrung der Vorteile nach Absatz 1 ist bei den
zustdndigen Behorden dieser Mitgliedstaaten zu stellen. In ihm ist die
Behorde anzugeben, die kiinftig die Solvabilitdt fiir die gesamte Ge-
schéftstitigkeit der in der Gemeinschaft anséssigen Zweigniederlassun-
gen oder Agenturen iiberwachen soll. Das Unternehmen hat die Wahl
der Behorde zu begriinden. Die Kaution ist bei dem betreffenden Mit-
gliedstaat zu hinterlegen.

(3) Die Vorteile nach Absatz 1 diirfen nur gewéhrt werden, wenn die
zustdndigen Behorden aller Mitgliedstaaten, bei denen der Antrag ge-
stellt worden ist, zustimmen. Sie werden zu dem Zeitpunkt wirksam, zu
dem sich die gewahlte zustindige Behorde gegeniiber den anderen zu-
stindigen Behorden bereit erklért hat, die Uberwachung der Solvabilitit
fir die gesamte Geschéftstitigkeit der in der Gemeinschaft anséssigen
Zweigniederlassungen oder Agenturen zu iibernehmen.

Die gewdhlte zustindige Behdrde erhdlt von den anderen Mitgliedstaa-
ten die fiir die Uberwachung der Gesamtsolvabilitit notwendigen Aus-
kiinfte iiber die in deren Hoheitsgebiet ansédssigen Agenturen und
Zweigniederlassungen.

(4) Die nach diesem Artikel gewidhrten Vorteile sind auf Veranlas-
sung eines oder mehrerer der betroffenen Mitgliedstaaten gleichzeitig
von allen betroffenen Mitgliedstaaten zu entziehen.

Artikel 57

Abkommen mit Drittlindern

Die Gemeinschaft kann in Abkommen, die entsprechend dem EG-Ver-
trag mit einem oder mehreren Drittlindern geschlossen werden, die An-
wendung von Vorschriften vereinbaren, die von den in diesem Titel
vorgesechenen Vorschriften abweichen, um auf der Grundlage der Ge-
genseitigkeit einen ausreichenden Schutz der Versicherten der Mitglied-
staaten sicherzustellen.

TITEL VI

TOCHTERUNTERNEHMEN MIT EINEM MUTTERUNTERNEHMEN,

DAS DEM RECHT EINES DRITTLANDES UNTERLIEGT, UND

ERWERB VON BETEILIGUNGEN DURCH EIN SOLCHES
MUTTERUNTERNEHMEN

Artikel 58

Meldungen der Mitgliedstaaten an die Kommission

Die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten melden der Kommission
und den zustindigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten

a) jede Zulassung eines direkten oder indirekten Tochterunternehmens
mit zumindest einem Mutterunternehmen, das dem Recht eines Dritt-
landes unterliegt;

b) jeden Erwerb einer Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen
der Gemeinschaft durch ein solches Mutterunternehmen, durch den
dieses Versicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen
desselben wird.
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Wird einem direkten oder indirekten Tochterunternehmen eines oder
mehrerer Mutterunternehmen, die dem Recht eines Drittlandes unterlie-
gen, die Zulassung nach Buchstabe a) erteilt, so ist der Aufbau der
Gruppe in der Mitteilung anzugeben, die die zustindigen Behdrden
der Kommission und den anderen zustindigen Behdrden zu machen
haben.

Artikel 59

Behandlung von Versicherungsunternehmen der Gemeinschaft
durch Drittléinder

(1) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission alle allgemeinen
Schwierigkeiten mit, auf die ihre Versicherungsunternehmen bei ihrer
Niederlassung oder der Ausiibung ihrer Tétigkeiten in einem Drittland
stofen.

(2) Die Kommission erstellt regelméafig einen Bericht, der die Be-
handlung von Versicherungsunternechmen in Drittlindern gemdf3 den
Absitzen 3 und 4 bei ihrer Niederlassung und der Ausiibung von Ver-
sicherungsgeschiften sowie dem Erwerb von Beteiligungen an Versi-
cherungsunternehmen von Drittlindern untersucht. Die Kommission
iibermittelt diese Berichte dem Rat und fiigt ihnen gegebenenfalls Vor-
schldge bei.

(3) Stellt die Kommission im Rahmen der in Absatz 2 genannten
Berichte oder aufgrund anderer Informationen fest, dass ein Drittland
den Versicherungsunternehmen der Gemeinschaft nicht effektiven
Marktzugang gestattet, der demjenigen vergleichbar ist, den die Gemein-
schaft den Versicherungsunternehmen dieses Drittlandes gewéhrt, so
kann die Kommission dem Rat Vorschldge unterbreiten, um ein geeig-
netes Mandat fiir Verhandlungen mit dem Ziel zu erhalten, fiir die
Versicherungsunternehmen der Gemeinschaft vergleichbare Wettbe-
werbsmoglichkeiten zu erreichen. Der Rat beschlieit hieriiber mit qua-
lifizierter Mehrheit.

(4)  Stellt die Kommission im Rahmen der in Absatz 2 genannten
Berichte oder aufgrund anderer Informationen fest, dass Versicherungs-
unternehmen der Gemeinschaft in einem Drittland keine Inldnderbe-
handlung erfahren, ihnen also nicht die gleichen Wettbewerbsmdoglich-
keiten geboten werden wie inldndischen Versicherungsunternehmen,
und dass die Bedingungen fiir einen effektiven Marktzugang nicht ge-
geben sind, so kann die Kommission Verhandlungen zur Beseitigung
der Diskriminierung aufnehmen.

In dem in Unterabsatz 1 genannten Fall kann nach dem Verfahren des
Artikels 65 Absatz 2 zusitzlich zur Einleitung der Verhandlungen jeder-
zeit beschlossen werden, dass die zustindigen Behorden der Mitglied-
staaten folgende Entscheidungen beschrinken oder aussetzen miissen:

— Entscheidungen iiber zum Zeitpunkt des Beschlusses oder spéter
eingereichte Antrige auf Zulassung und

— Entscheidungen iiber den Erwerb direkter oder indirekter Beteiligun-
gen durch dem Recht des betreffenden Drittlandes unterliegende
Mutterunternehmen.

Die Laufzeit dieser Mafinahmen darf drei Monate nicht tiberschreiten.

Vor Ablauf dieser Frist von drei Monaten kann der Rat anhand der
Verhandlungsergebnisse auf Vorschlag der Kommission mit qualifizier-
ter Mehrheit die Fortfiihrung der Maflnahmen beschlieen.

Eine solche Beschriankung oder Aussetzung ist weder bei der Griindung
von Tochterunternehmen durch in der Gemeinschaft ordnungsgemél
zugelassene Versicherungsunternehmen oder ihre Tochterunternehmen
noch beim Erwerb von Beteiligungen an einem Versicherungsunterneh-
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men der Gemeinschaft durch solche Unternechmen oder Tochterunter-
nehmen zuldssig.

(5)  Trifft die Kommission eine Feststellung im Sinne der Absétze 3
oder 4, so teilen die Mitgliedstaaten der Kommission auf Verlangen
Folgendes mit:

a) jeden Antrag auf Zulassung eines direkten oder indirekten Tochter-
unternechmens mit mindestens einem Mutterunternehmen, das dem
Recht des betreffenden Drittlandes unterliegt;

b) jede Absicht des Erwerbs einer Beteiligung an einem Versicherungs-
unternehmen der Gemeinschaft durch ein solches Unternehmen,
durch den dieses Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen
des letzteren wiirde.

Diese Mitteilungspflicht besteht nicht mehr, sobald mit dem in Absatz 3
oder Absatz 4 genannten Drittland ein Abkommen geschlossen wurde
oder wenn die in Absatz 4 Unterabsétze 2 und 3 genannten Maflnahmen
nicht mehr zur Anwendung kommen.

(6) Die nach diesem Artikel getroffenen MaBlnahmen miissen mit den
Verpflichtungen der Gemeinschaft vereinbar sein, die sich aus zwei-
oder mehrseitigen internationalen Abkommen iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Titigkeiten von Versicherungsunternehmen ergeben.

TITEL VII
UBERGANGSBESTIMMUNGEN UND ANDERE BESTIMMUNGEN

Artikel 60

Ausnahmen und Abschaffung einschrinkender Maffinahmen

(1) Die im Vereinigten Konigreich ,by Royal Charter oder ,by
private Act”“ oder ,,by special Public Act“ gegriindeten Unternchmen
konnen ihre Tétigkeit unter Beibehaltung der am 15. Mérz 1979 erwor-
benen Rechtsform auf unbegrenzte Zeit fortsetzen.

Das Vereinigte Konigreich stellt eine Liste dieser Unternehmen auf und
iibermitteln sie den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission.

(2) Die im Vereinigten Konigreich ,,under the Friendly Societies
Acts“ registrierten Gesellschaften konnen die Lebensversicherungs-
und Spartétigkeiten fortsetzen, die sie gemil ihrem Gesellschaftszweck
am 15. Mérz 1979 ausgeiibt haben.

Artikel 61

Zuverlissigkeitsnachweis

(1) Verlangt ein Mitgliedstaat von den eigenen Staatsangehorigen
einen Zuverlassigkeitsnachweis und den Nachweis, dass sie vorher nicht
in Konkurs gegangen sind, oder nur einen dieser beiden Nachweise, so
erkennt er bei den Staatsangehorigen der anderen Mitgliedstaaten als
ausreichenden Nachweis die Vorlage eines Strafregisterauszugs oder
in Ermangelung dessen die Vorlage einer von einer zustindigen Justiz-
oder Verwaltungsbehorde des Heimat- oder Herkunftsmitgliedstaats aus-
gestellten gleichwertigen Urkunde an, aus der sich ergibt, dass diese
Anforderungen erfiillt sind.

(2) Wird im Heimat- oder Herkunftsmitgliedstaat die in Absatz 1
genannte Urkunde nicht ausgestellt, so kann sie durch eine eidesstatt-
liche Erklirung — oder in den Staaten, in denen es keine eidesstattliche
Erklarung gibt, durch eine feierliche Erkldrung — ersetzt werden, die
der Betreffende vor einer zustindigen Justiz- oder Verwaltungsbehorde
oder gegebenenfalls vor einem Notar des Heimat- oder Herkunftsmitg-
liedstaats, der eine diese eidesstattliche Erkldrung oder diese feierliche
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Erklarung bestitigende Bescheinigung ausstellt, abgegeben hat. Die Er-
klarung, dass kein Konkurs erfolgt ist, kann auch vor einem hierzu
befugten Berufsverband dieses Mitgliedstaats abgegeben werden.

(3) Die gemél den Absdtzen 1 und 2 ausgestellten Bescheinigungen
diirfen bei ihrer Vorlage nicht élter als drei Monate sein.

(4) Die Mitgliedstaaten bestimmen die fiir die Ausstellung der in den
Absdtzen 1 und 2 genannten Bescheinigungen zustindigen Behorden
und stellen und unterrichten davon unverziiglich die anderen Mitglied-
staaten und die Kommission.

Ferner gibt jeder Mitgliedstaat den anderen Mitgliedstaaten und der
Kommission die Behorden und Stellen an, denen die in diesem Artikel
genannten Bescheinigungen als Unterlage zu dem Antrag auf Ausiibung
der in Artikel 2 genannten Titigkeiten im Hoheitsgebiet dieses Mit-
gliedstaats vorzulegen sind.

TITEL VIII
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 62

Zusammenarbeit zwischen den Mitgliedstaaten und der
Kommission

Die Kommission und die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten
arbeiten eng zusammen, um die Versicherungsaufsicht und die sich
auf diese Richtlinie beziehenden Versicherungsarten und Tétigkeiten
auf Gemeinschaftsebene zu erleichtern.

Jeder Mitgliedstaat unterrichtet die Kommission iiber die Hauptschwie-
rigkeiten, die sich bei der Anwendung dieser Richtlinie ergeben, unter
anderem {iber diejenigen, die entstehen, wenn ein Mitgliedstaat feststellt,
dass Versicherungstitigkeiten auf Kosten der in seinem Hoheitsgebiet
niedergelassenen Unternechmen in anormalem Umfang auf in angrenz-
enden Hoheitsgebieten gelegene Agenturen und Zweigniederlassungen
iibertragen werden.

Die Kommission und die zustindigen Behorden der betreffenden Mit-
gliedstaaten priifen diese Schwierigkeiten so schnell wie moglich, um
eine angemessene Losung zu finden.

Gegebenenfalls unterbreitet die Kommission dem Rat entsprechende
Vorschlage.

Artikel 63

Berichterstattung iiber die Entwicklung des Marktes im freien
Dienstleistungsverkehr

Die Kommission legt dem Europidischen Parlament und dem Rat regel-
maBig, und zwar erstmals am 20. November 1995, einen Bericht {iber
die Entwicklung des Versicherungsmarktes und der im freien Dienst-
leistungsverkehr getdtigten Geschifte vor.

Artikel 64

Technische Anpassungen

Folgende technische Anpassungen zur Anderung nicht wesentlicher Be-
stimmungen dieser Richtlinie werden nach dem in Artikel 65 Absatz 2
genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle erlassen:
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— Erweiterung der in Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a vorgesehenen
Rechtsformen;

— Anderungen der Liste im Anhang I oder Anpassung der Terminolo-
gie dieser Liste, um die Entwicklung der Versicherungsmirkte zu
beriicksichtigen;

— Klarstellung der in Artikel 27 aufgezdhlten, die Solvabilititsspanne
konstituierenden Elemente, um die Schaffung neuer Finanzinstru-
mente zu beriicksichtigen;

— Anderung des in Artikel 29 Absatz 2 vorgesehenen Mindestbetrags
fiir den Garantiefonds, um Wirtschafts- und Finanzentwicklungen zu
beriicksichtigen;

— Anderung der in Artikel 23 vorgesehenen Liste der zur Bedeckung
der versicherungstechnischen Riickstellungen zugelassenen Vermo-
genswerte sowie der Streuungsregel, die in Artikel 24 festgelegt
sind, zwecks Beriicksichtigung der Schaffung neuer Finanzinstru-
mente;

— Anderung der in Anhang IT vorgesehenen Lockerungen des Kon-
gruenzprinzips, um die Entwicklung neuer Instrumente zur Deckung
des Wechselkursrisikos oder Fortschritte im Rahmen der Wirt-
schafts- und Wahrungsunion zu beriicksichtigen;

— Kilarstellung von Begriffsbestimmungen, um zu gewéhrleisten, dass
die vorliegende Richtlinie in der gesamten Gemeinschaft einheitlich
angewandt wird;

— erforderliche technische Anpassungen der Regeln fiir die Festsetzung
der Hochstzinssitze nach Artikel 20 der Fassung der vorliegenden
Richtlinie, insbesondere zur Beriicksichtigung der Fortschritte der
Wirtschafts- und Wéhrungsunion;

— Anpassung der in Artikel 15b Absatz 1 festgelegten Kriterien, um
den kiinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen und eine einheit-
liche Anwendung dieser Richtlinie zu gewihrleisten.

Artikel 65

Ausschussverfahren

(1) Die Kommission wird vom Europdischen Ausschuss fiir das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, der durch den
Beschluss 2004/9/EG der Kommission (') eingesetzt wurde, unterstiitzt.

(2) Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten Artikel 5a
Absitze 1 bis 4 und Artikel 7 des Beschlusses 1999/468/EG unter Be-
achtung von dessen Artikel 8.

Artikel 66

Von bestehenden Zweigniederlassungen und
Versicherungsunternehmen erworbene Rechte

(1)  Diejenigen Zweigniederlassungen, die ihre Geschiftstétigkeit in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Mitgliedstaats der Zweig-
niederlassung vor dem 1. Juli 1994 aufgenommen haben, werden so

() ABL L 3 vom 7.1.2004, S. 34.
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gestellt, als ob sie Gegenstand des in Artikel 40 Absétze 1 bis 5 vor-
gesehenen Verfahrens gewesen wiéren.

Sie unterliegen ab dem genannten Zeitpunkt den Artikeln 13, 20, 37, 39
und 46.

(2) Die Artikel 41 und 42 beriihren nicht die Rechte, die im Rahmen
der Dienstleistungsfreiheit titige Versicherungsunternechmen vor dem
1. Juli 1994 erworben haben.

Artikel 67

Zugang zu den Gerichten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass gegen Entscheidungen, die be-
zliglich eines Versicherungsunternehmens aufgrund von geméf dieser
Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften ergehen,
vor Gericht ein Rechtsbehelf eingelegt werden kann.

Artikel 68

Priifung der in Euro angegebenen Betrige

(1) Die Kommission legt dem Rat vor dem 15. Mirz 1985 einen
Bericht dariiber vor, wie sich die finanziellen Anforderungen der Richt-
linie auf die Situation der Versicherungsmérkte der Mitgliedstaaten aus-
wirken.

(2) Der Rat nimmt auf Vorschlag der Kommission alle zwei Jahre
eine Priifung und gegebenenfalls eine Anderung der in der vorliegenden
Richtlinie in Euro ausgedriickten Betrdge vor und tragt dabei der Ent-
wicklung der Wirtschafts- und Wéhrungslage in der Gemeinschaft
Rechnung.

Artikel 69

Durchfiihrung der neuen Vorschriften

(1) Die Mitgliedstaaten setzen die erforderlichen Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften in Kraft, um Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe m),
Artikel 18 Absatz 3, Artikel 51 Absatz 2 Buchstabe g), Absatz 3 und
Absatz 4, Artikel 60 Absatz 2 und Artikel 66 Absatz 1 spitestens am
19. Juni 2004 nachzukommen. Die Mitgliedstaaten setzen die Kommis-
sion unverziiglich davon in Kenntnis.

(2) Die Mitgliedstaaten setzen die erforderlichen Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften in Kraft, um Artikel 16 Absatz 3 spitestens am
17. November 2002 nachzukommen. Sie setzen die Kommission unver-
zliglich davon in Kenntnis. Die Mitgliedstaaten wenden vor diesem
Zeitpunkt die in Anhang IV Nummer 1 genannte Vorschrift an.

(3) Die Mitgliedstaaten erlassen bis zum 20. September 2003 die
erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften, um Artikel 3 Num-
mer 6 und den Artikeln 27, 28, 29, 30 sowie 38 nachzukommen. Sie
setzen die Kommission unverziiglich davon in Kenntnis.

Die Mitgliedstaaten legen fest, dass die in Unterabsatz 1 genannten
Bestimmungen erstmalig bei der aufsichtlichen Priifung der Abschliisse
fiir die Geschiftsjahre, die am 1. Januar 2004 oder wihrend des entspre-
chenden Kalenderjahres beginnen, Anwendung finden. Die Mitglied-
staaten wenden vor diesem Zeitpunkt die in Anhang IV Nummer 2
und Nummer 3 genannten Vorschriften an.

(4) Wenn die Mitgliedstaaten die in den Absédtzen 1, 2 und 3 ge-
nannten Vorschriften erlassen, nehmen sie in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese
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Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten der Be-
zugnahme.

(5)  Spitestens am 1. Januar 2007 {ibermittelt die Kommission dem
Europdischen Parlament und dem Rat einen Bericht iiber die Anwen-
dung des Artikels 3 Nummer 6 und der Artikel 27, 28, 29, 30 sowie 38
und erforderlichenfalls iiber die Notwendigkeit einer weiteren Harmoni-
sierung. Dieser Bericht soll dariiber Aufschluss geben, wie die Mitglied-
staaten die in diesen Artikeln gebotenen Mdglichkeiten umgesetzt ha-
ben, sowie vor allem dariiber, ob durch den den nationalen Aufsichts-
behorden gegebenen Ermessensspielraum grofle Unterschiede in der
Aufsicht auf dem Gemeinschaftsmarkt geschaffen wurden.

Artikel 70

Mitteilung an die Kommission

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese
Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 71

Ubergangszeitraum fiir Artikel 3 Nummer 6 und die Artikel 27, 28,
29, 30 sowie 38

(1) Die Mitgliedstaaten konnen den Lebensversicherungsunterneh-
men, die am 20. Médrz 2002 einen oder mehrere der unter Anhang I
fallenden Versicherungszweige in ihrem Gebiet betrieben, eine Frist von
fiinf Jahren ab dem genannten Zeitpunkt gewéhren, um den in Artikel 3
Nummer 6 und in den Artikeln 27, 28, 29, 30 sowie 38 enthaltenen
Anforderungen nachzukommen.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen einem in Absatz 1 genannten Unter-
nehmen, das nach Ablauf der Frist von fiinf Jahren die geforderte Sol-
vabilitdtsspanne noch nicht voll erreicht hat, eine zusétzliche Frist von
langstens zwei Jahren gewéhren, sofern dieses Unternehmen die geplan-
ten MaBnahmen zur Erreichung dieser Spanne gemill Artikel 37 den
zustidndigen Behorden zur Genehmigung vorgelegt hat.

Artikel 72
Aufgehobene Richtlinien und ihr Verhiltnis zu dieser Richtlinie
(1) Die in Anhang V Teil A aufgefiihrten Richtlinien werden unbe-

schadet der Pflichten der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in Anhang V
Teil B genannten Durchfithrungsfristen aufgehoben.

(2) Bezugnahmen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Bezug-
nahmen auf die vorliegende Richtlinie und sind nach Maligabe der
Entsprechungstabelle in Anhang VI zu lesen.

Artikel 73
Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am Tag ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Gemeinschaft in Kraft.

Artikel 74

Adressaten

Diese Richtlinie ist an alle Mitgliedstaaten gerichtet.
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ANHANG 1
Versicherungszweige

I. Versicherungen nach Artikel 2 Nummer 1 Buchstaben a), b) und c) mit
Ausnahme der Versicherungen nach den Anhédngen II und III

II. Heiratsversicherung, Geburtenversicherung

III. Fondsgebundene Versicherungen nach Artikel 2 Nummer 1 Buchstaben a)
und b)

IV. ,permanent health insurance* nach Artikel 2 Nummer 1 Buchstabe d)
V. Tontinengeschéfte nach Artikel 2 Nummer 2 Buchstabe a)
VI. Kapitalisierungsgeschifte nach Artikel 2 Nummer 2 Buchstabe b)

VII. Geschifte der Verwaltung von Pensionsfonds nach Artikel 2 Nummer 2
Buchstaben ¢) und d)

VIII. Geschifte nach Artikel 2 Nummer 2 Buchstabe e)
IX. Geschifte nach Artikel 2 Nummer 3
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ANHANG 1T
Kongruenzvorschriften

Die Wihrung, in der die Verpflichtungen des Versicherers fillig sind, wird nach
folgenden Vorschriften festgelegt:

1. Werden die Garantieleistungen eines Vertrages in einer bestimmten Wahrung
ausgedriickt, so gelten die Verpflichtungen des Versicherers als in dieser
Wihrung fallig.

2. Die Mitgliedstaaten koénnen zulassen, dass die Versicherungsunternehmen ihre
versicherungstechnischen Riickstellungen, insbesondere ihre mathematischen
Riickstellungen, nicht durch kongruente Vermogenswerte bedecken, wenn
sich aus der Anwendung der vorgenannten Bestimmungen ergibt, dass das
Unternehmen zur Einhaltung des Kongruenzgrundsatzes in einer Wéhrung
Vermdgenswerte von hochstens 7 v. H. seiner Vermogenswerte in anderen
Wihrungen im Besitz haben miisste.

3. Die Mitgliedstaaten konnen die Versicherungsunternehmen von der Anwen-
dung des Kongruenzgrundsatzes freistellen, wenn die Verpflichtungen in einer
anderen Wahrung als der eines der Mitgliedstaaten féllig sind, wenn die
Investitionen in dieser Wihrung reglementiert sind, wenn diese Wihrung
Transferbeschrinkungen unterliegt oder wenn sie aus dhnlichen Griinden nicht
fiir die Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen geeignet ist.

4. Die Versicherungsunternehmen sind berechtigt, bis zu 20 v. H. ihrer auf eine
Wihrung lautenden Verpflichtungen nicht durch kongruente Vermogenswerte
zu bedecken.

Die gesamten Vermogenswerte miissen jedoch — alle Wéhrungen zusammen-
genommen — mindestens die Gesamthohe der Verpflichtungen — alle Wih-
rungen zusammengenommen — erreichen.

5. Jeder Mitgliedstaat kann vorsehen, dass dann, wenn nach den vorgenannten
Bestimmungen die Verpflichtungen durch auf die Wahrung eines Mitglieds-
taats lautende Vermogenswerte bedeckt werden miissen, diese Voraussetzung
auch als eingehalten gilt, wenn die Vermdgenswerte auf Euro lauten.
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ANHANG 11

Informationen fiir Versicherungsnehmer

Dem Versicherungsnehmer sind die nachfolgenden Informationen entweder (A)
vor Abschluss des Vertrages oder (B) wihrend der Laufzeit des Vertrages mitzu-
teilen. Die Informationen sind eindeutig und detailliert schriftlich in einer Amts-
sprache des Mitgliedstaats der Verpflichtung abzufassen.

Diese Informationen konnen jedoch in einer anderen Sprache abgefasst werden,
sofern der Versicherungsnehmer dies wiinscht und es nach dem Recht des Mit-
gliedstaats zuldssig ist oder sofern der Versicherungsnehmer das malgebende
Recht frei wahlen kann.

A. Vor Abschluss des Vertrages mitzuteilende Informationen

Informationen iiber das Versicherungsunternehmen

Informationen iiber die Versicherungspolicen

a.l

a2

a.3

Firma und Rechtsform der Gesell-
schaft

Name des Mitgliedstaats, in dem sich
der Sitz und gegebenenfalls die Agen-
tur oder Zweigniederlassung befindet,
die die Police ausstellt

Anschrift des Sitzes und gegebenen-
falls der Agentur oder der Zweignie-
derlassung, die die Police ausstellt

a4

a.5
a.6
a.7

a8

a9

a.10

a.ll

a.12

a.l3

a.l4

a.l5

a.16

Beschreibung jeder Garantie und jeder
Option

Laufzeit der Police

Einzelheiten der Vertragsbeendigung
Pramienzahlungsweise und Prédmien-
zahlungsdauer

Methoden der Gewinnberechnung und
Gewinnbeteiligung

Angabe der Riickkaufwerte und bei-
tragsfreien Leistungen und das Aus-
maf, in dem diese Leistungen garan-
tiert sind

Informationen iiber die Prdmien fiir
jede Leistung, und zwar sowohl
Haupt- als auch Nebenleistungen,
wenn sich derartige Informationen als
sinnvoll erweisen

fir fondsgebundene Policen: Angabe
der Fonds (in Rechnungseinheiten),
an die die Leistungen gekoppelt sind
Angabe der Art der den fondsgebun-
denen Policen zugrunde liegenden
Vermogenswerte

Modalititen der Ausiibung des Wider-
rufs und Riicktrittsrechts

allgemeine Angaben zu der auf die
Policenart anwendbaren Steuerrege-
lung

Bestimmungen zur Bearbeitung von
den Vertrag betreffenden Beschwerden
der Versicherungsnehmer, der Versi-
cherten oder der Begiinstigten des
Vertrags, gegebenenfalls einschlieBlich
des Hinweises auf eine Beschwerde-
stelle; dies gilt unbeschadet der Mog-
lichkeit, den Rechtsweg zu beschreiten
das fir den Vertrag maligebende
Recht fiir den Fall, dass die Parteien
keine Wahlfreiheit haben oder, wenn
die Parteien das mafgebende Recht
frei wihlen konnen, das von dem Ver-
sicherungsunternehmen  vorgeschla-
gene Recht

B. Wihrend der Laufzeit des Vertrages mitzuteilende Informationen

Zusitzlich zu den allgemeinen und besonderen Versicherungsbedingungen
muss der Versicherungsnehmer die folgenden Informationen wihrend der
Laufzeit des Vertrages erhalten:
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Informationen iiber das Versicherungsunternehmen

Informationen iiber die Versicherungspolicen

b.1 Jede Anderung des Firmennamens der
Gesellschaft, ihrer Rechtsform und der
Anschrift ihres Sitzes oder gegebenen-
falls der Agentur oder Zweigniederlas-
sung, die die Police ausgestellt hat

b.2 Alle Angaben gemill a.4 bis a.12 des
Teils A im Fall eines Zusatzvertrages
oder einer Anderung der fiir den Vertrag
geltenden Rechtsvorschriften

b.3 Alljahrlich Informationen {iber den
Stand der Gewinnbeteiligung
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ANHANG 1V

. Berufsgeheimnis

Die Mitgliedstaaten kénnen bis zum 17. November 2002 Kooperationsver-
einbarungen iiber den Informationsaustausch mit den zustindigen Behdrden
von Drittlindern nur treffen, sofern der Schutz der mitgeteilten Informationen
durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewdhrleistet ist wie nach
Artikel 16 dieser Richtlinie.

. Von dieser Richtlinie ausgeschlossene Titigkeiten und Korperschaften

Bis zum 1. Januar 2004 betrifft diese Richtlinie nicht Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit, bei denen

— die Satzung die Mdoglichkeit vorsieht, Beitrage nachzufordern, die Leis-
tungen herabzusetzen oder die Hilfe anderer Personen in Anspruch zu
nehmen, die eine diesbeziigliche Verpflichtung eingegangen sind,

— das jéhrliche Beitragsaufkommen fiir die von dieser Richtlinie erfassten
Tétigkeiten in drei aufeinander folgenden Jahren nicht den Betrag von
500 000 EUR iibersteigt. Wird dieser Betrag in drei aufeinander folgenden
Jahren iiberschritten, so findet diese Richtlinie vom vierten Jahr an An-
wendung.

. Bis zum 1. Januar 2004 wenden die Mitgliedstaaten folgende Bestimmun-

gen an:
A.Solvabilitdtsspanne

Jeder Mitgliedstaat schreibt Versicherungsunternehmen mit Sitz in seinem
Hoheitsgebiet eine mit Riicksicht auf den Gesamtumfang ihrer Geschifts-
tatigkeit angemessene Solvabilitdtsspanne vor.

Die Solvabilitdtsspanne besteht

1. aus dem freien, unbelasteten Eigenkapital des Versicherungsunterneh-
mens unter Nichtberiicksichtigung immaterieller Vermogenswerte. Die-
ses Kapital umfasst insbesondere:

— das eingezahlte Grundkapital oder bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit den tatséchlichen Griindungsstock zuziiglich der
Mitgliederkonten, die den folgenden Kriterien entsprechen:

a) In der Satzung muss vorgesehen sein, dass Zahlungen an Mit-
glieder aus diesen Konten nur vorgenommen werden diirfen,
sofern die Solvabilititsspanne dadurch nicht unter die vorge-
schriecbene Hohe absinkt oder sofern im Fall der Auflosung
des Unternehmens alle anderen Schulden des Unternehmens be-
glichen worden sind;

b) in der Satzung muss vorgesehen sein, dass bei derartigen Zah-
lungen, wenn sie aus anderen Griinden als der Beendigung einer
einzelnen Mitgliedschaft erfolgen, die zustindigen Behorden
mindestens einen Monat im Voraus zu benachrichtigen sind
und innerhalb dieses Zeitraums berechtigt sind, die Zahlung
zu untersagen;

c) es vorgesehen sein muss, dass die einschligigen Bestimmungen
der Satzung nur gedndert werden diirfen, nachdem die zusténdi-
gen Behorden mitgeteilt haben, dass unbeschadet der unter den
Buchstaben a) und b) genannten Kriterien keine Einwidnde ge-
gen die Anderung bestehen;

— die Hilfte des nicht eingezahlten Grundkapitals oder des Griin-
dungsstocks, sobald der eingezahlte Teil 25 v. H. des Grundkapi-
tals oder des Griindungsstocks erreicht;

— die gesetzlichen und freien Riicklagen;
— den Gewinnvortrag;

— kumulative Vorzugsaktien und nachrangige Darlehen konnen ein-
bezogen werden, allerdings nur bis zu einer Hochstgrenze von 50
v. H. der Solvabilititsspanne; von diesen koénnen hochstens 25
v. H. auf nachrangige Darlehen mit fester Laufzeit oder auf kumu-
lative Vorzugsaktien von begrenzter Laufzeit entfallen, sofern zu-
mindest die folgenden Kriterien erfiillt sind:
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a) Es miissen im Fall des Konkurses oder der Liquidation des
Versicherungsunternehmens bindende Vereinbarungen vorlie-
gen, nach denen die nachrangigen Darlehen oder die Vorzugs-
aktien hinter den Forderungen aller anderen Gliubiger zuriick-
stehen und erst nach der Begleichung aller anderen in diesem
Zeitpunkt bestehenden Verpflichtungen zuriickgezahlt werden.

Die nachrangigen Darlehen miissen zusitzlich die folgenden Bedin-
gungen erfiillen:

b) Es werden lediglich die tatsdchlich eingezahlten Mittel beriick-
sichtigt;

c) bei Darlehen mit fester Laufzeit muss die Ursprungslaufzeit
mindestens fiinf Jahre betragen. Spatestens ein Jahr vor Ende
der Laufzeit legt das Versicherungsunternehmen den zusténdi-
gen Behorden einen Plan zur Genehmigung vor, aus dem her-
vorgeht, wie die Solvabilitdtsspanne erhalten oder bei Ende der
Laufzeit auf das gewiinschte Niveau gebracht wird, sofern der
Betrag, bis zu dem das Darlehen in die Solvabilititsspanne ein-
bezogen werden kann, nicht innerhalb der zumindest fiinf letz-
ten Jahre vor Ende der Laufzeit allméhlich verringert worden
ist. Die zustdndigen Behorden konnen die vorzeitige Riickzah-
lung dieser Mittel genehmigen, sofern der Antrag hierzu vom
emittierenden Versicherungsunternehmen gestellt wird und des-
sen Solvabilitdtsspanne nicht unter das geforderte Niveau sinkt;

d

=

bei Darlehen ohne feste Laufzeit ist eine Kiindigungsfrist von
fiinf Jahren vorzusehen, es sei denn, sie werden nicht langer als
Bestandteile der Solvabilitdtsspanne angesehen oder fiir ihre
vorzeitige Riickzahlung wird ausdriicklich die vorherige Zustim-
mung der zustindigen Behorden verlangt. Im letzteren Fall un-
terrichtet das Versicherungsunternehmen die zusténdigen Behor-
den mindestens sechs Monate vor dem vorgeschlagenen Riick-
zahlungszeitpunkt, wobei es die tatsdchliche und die geforderte
Solvabilitdtsspanne vor und nach der Riickzahlung angibt. Die
zustdndigen Behorden genehmigen die Riickzahlung nur, wenn
die Solvabilititsspanne des Versicherungsunternehmens nicht
unter das geforderte Niveau abzusinken droht;

e) die Darlehensvereinbarung darf keine Klauseln enthalten, wo-
nach die Schuld unter anderen Umstdnden als einer Auflosung
des Versicherungsunternehmens vor dem vereinbarten Riickzah-
lungstermin riickzahlbar wird;

f) die Darlehensvereinbarung kann erst geéindert werden, wenn die
zustandigen Behorden erklért haben, dass sie gegen die Ande-
rung keine Einwénde erheben;

— Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit und sonstige Instrumente,
welche die folgenden Bedingungen erfiillen, einschlieBlich anderer
als der im fiinften Gedankenstrich erwdhnten kumulativen Vorzugs-
aktien, bis zu einer Hochstgrenze von 50 v. H. der Spanne fiir den
Gesamtbetrag dieser Wertpapiere und dort genannten nachrangigen
Darlehen:

a) Sie konnen nicht auf Veranlassung des Inhabers bzw. ohne vor-
herige Genehmigung der zustindigen Behorde zuriickgezahlt
werden;

b) der Emissionsvertrag muss dem Versicherungsunternechmen die
Moglichkeit einrdumen, die Zahlung der Darlehenszinsen zu
verschieben;

¢) die Forderungen des Darlehensgebers an das Versicherungsun-
ternehmen miissen den Forderungen aller bevorrechtigten Glau-
biger in vollem Umfang nachgeordnet sein;

d) in den Dokumenten, in denen die Ausgabe der Wertpapiere
geregelt wird, muss vorgesehen werden, dass Verluste durch
Schulden und nicht gezahlte Zinsen ausgeglichen werden kon-
nen, wobei dem Versicherungsunternehmen jedoch gleichzeitig
die Fortsetzung seiner Tétigkeit ermoglicht werden muss;

e) es werden nur die tatsdchlich gezahlten Betrdge beriicksichtigt;

2. in dem Mafe in dem das Recht eines Mitgliedstaats es zulésst: aus den
in der Bilanz erscheinenden Gewinnreserven, sofern diese zur Deckung
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etwaiger Verluste herangezogen werden kdnnen und soweit fiir die
Uberschussbeteiligung der Versicherten noch keine Deklarierung er-
folgt ist;

3. auf Antrag und unter Nachweis durch das Unternehmen bei der zu-
stindigen Behorde des Mitgliedstaats, in dessen Hoheitsgebiet es sei-
nen Sitz hat, sowie mit der Zustimmung dieser Behorde:

a) aus einem Wert in Hohe von 50 v. H. der kiinftigen Gewinne des
Unternehmens; der Betrag der kiinftigen Gewinne ergibt sich durch
Multiplikation des geschédtzten Jahresgewinns mit einem Faktor, der
der durchschnittlichen Restlaufzeit der Vertrdge entspricht; dieser
Faktor darf hochstens zehn betragen; der geschitzte Jahresgewinn
ist das arithmetische Mittel der Gewinne, die in den letzten finf
Jahren in den in Artikel 2 aufgefiihrten Tatigkeiten erzielt worden
sind.

Die Grundlagen fiir die Errechnung des Faktors, mit dem der ge-
schitzte Jahresgewinn multipliziert wird, sowie die Bestandteile des
erzielten Gewinns werden in Zusammenarbeit mit der Kommission
von den zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten im gegenseitigen
Einvernehmen festgesetzt. Bis zu dem Zeitpunkt, zu dem dieses
Einvernehmen erzielt wird, werden diese Bestandteile nach den
Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats festgelegt.

Nachdem der Begriff des erzielten Gewinns von den zustdndigen
Behorden festgelegt worden ist, wird die Kommission fiir die Har-
monisierung des genannten Begriffs Vorschlige im Rahmen einer
Richtlinie vorlegen, die die Harmonisierung der Jahresabschliisse
der Versicherungsunternehmen vorsieht und die in Artikel 1 Absatz
2 der Richtlinie 78/660/EWG vorgesehene Koordinierung umfasst;

b) wenn nicht oder zu einem unter dem in der Primie enthaltenen
Abschlusskostenzuschlag liegenden Zillmersatz gezillmert wurde:
aus dem Unterschiedsbetrag zwischen der un- oder nur teilweise
gezillmerten und einer mit einem dem in der Prdmie enthaltenen
Abschlusskostenzuschlag entsprechenden Zillmersatz gezillmerten
mathematischen Riickstellung; dieser Betrag darf jedoch fiir samt-
liche Vertrige, bei denen eine Zillmerung moglich ist, 3,5 v. H. der
Summe der Unterschiedsbetrdge zwischen dem in Betracht komm-
enden Kapital der Tatigkeit ,Leben und den mathematischen
Riickstellungen nicht iiberschreiten; dieser Unterschiedsbetrag
wird aber gegebenenfalls um die nicht amortisierten Abschlusskos-
ten gekiirzt, die auf der Aktivseite erscheinen;

c¢) bei Einverstindnis der zustdndigen Behorden der betreffenden Mit-
gliedstaaten, in denen das Versicherungsunternehmen seine Tatig-
keit ausiibt: aus den stillen Reserven, die sich aus der Unterbewer-
tung der Aktiva und der Uberbewertung von anderen Passiva als
den mathematischen Riickstellungen ergeben, soweit diese stillen
Reserven nicht Ausnahmecharakter haben.

B.Mindestsolvabilitdtsspanne

Vorbehaltlich des Abschnitts C bestimmt sich die Mindestsolvabilitats-
spanne fiir die betriebenen Versicherungszweige wie folgt:

a) Bei den Versicherungen nach Artikel 2 Nummer 1 Buchstaben a) und
b) dieser Richtlinie aufler fondsgebundenen Versicherungen sowie den
Geschiften nach Artikel 2 Nummer 3 dieser Richtlinie muss sie gleich
der Summe der beiden folgenden Ergebnisse sein:

— Erstes Ergebnis:

Der Betrag, der 4 v. H. der mathematischen Riickstellungen aus
dem Direktversicherungsgeschift ohne Abzug des in Riickversiche-
rung gegebenen Anteils und aus dem aktiven Riickversicherungs-
geschéft entspricht, ist mit dem Quotienten zu multiplizieren, der
sich fiir das letzte Geschéftsjahr aus dem Betrag der mathemati-
schen Riickstellungen abziiglich des in Riickversicherung gegebe-
nen Anteils und dem oben genannten Bruttobetrag der mathemati-
schen Riickstellungen ergibt; dieser Quotient darf jedoch nicht
niedriger als 85 v. H. sein.

— zweites Ergebnis:

Bei den Vertrdgen, bei denen das Risikokapital nicht negativ ist,
wird der Betrag, der 0,3 v. H. des vom Versicherungsunternehmen
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b)

<)

d

e)

iibernommenen Risikokapitals entspricht, mit dem Quotienten mul-
tipliziert, der sich fiir das letzte Geschéftsjahr aus dem Risikoka-
pital, das nach Abzug des in Riickversicherung oder Retrozession
gegebenen Anteils bei dem Unternehmen verbleibt, und dem Risi-
kokapital ohne Abzug der Riickversicherung ergibt; dieser Quotient
darf jedoch nicht niedriger als 50 v. H. sein.

Bei kurzfristigen Versicherungen auf den Todesfall mit einer
Hochstlaufzeit von drei Jahren betrdgt der oben genannte Satz
0,1 v. H.; bei derartigen Versicherungen mit einer Laufzeit von
mehr als drei und bis zu flinf Jahren betrdgt er 0,15 v. H.

Bei den Zusatzversicherungen nach Artikel 2 Nummer 1 Buchstabe c)
dieser Richtlinie muss er gleich dem Ergebnis der folgenden Berech-
nung sein:

— Es werden die gesamten zum Soll gestellten Beitragseinnahmen im
Direktversicherungsgeschift des letzten Geschéftsjahrs einschlief3-
lich Nebeneinnahmen zusammengerechnet;

— hinzu kommt der Betrag der im letzten Geschéftsjahr aus Riickver-
sicherung iibernommenen Beitrige;

— hiervon wird abgezogen der Gesamtbetrag der im letzten Ge-
schiftsjahr stornierten Beitrige sowie der Gesamtbetrag der Steuern
und Gebiihren, die auf die Gesamtbeitragseinnahmen entfallen.

Der sich ergebende Betrag wird in zwei Stufen unterteilt: in eine erste
Stufe, die bis 10 Mio. EUR reicht, und eine zweite Stufe fiir den 10
Mio. EUR iibersteigenden Betrag; anschlieBend werden die Prozent-
sitze 18 v. H. und 16 v. H. auf diese Stufen angewandt und die
Ergebnisse addiert.

Die so errechnete Summe wird mit dem Quotienten multipliziert, der
sich fiir das betreffende Versicherungsunternehmen fiir das letzte Ge-
schiftsjahr aus den Eigenschidden nach Abgabe in Riickversicherung
oder Retrozession und seiner Bruttoschadensbelastung ergibt; dieser
Quotient darf jedoch nicht niedriger als 50 v. H. sein.

Im Fall der als Lloyd's bezeichneten Vereinigung von Versicherern
sind bei der Berechnung der Solvabilititsspanne die Nettobeitragsein-
nahmen mafgebend; diese werden mit einem pauschalen Prozentsatz
multipliziert, der jéhrlich festgestellt und von der zustindigen Behorde
des Sitzmitgliedstaats bestimmt wird. Dieser pauschale Prozentsatz ist
anhand der jlingsten statistischen Angaben, insbesondere iiber die ge-
zahlten Provisionen, zu berechnen. Diese Angaben sowie die vorge-
nommene Berechnung werden den zustindigen Behorden der Lander
mitgeteilt, in deren Hoheitsgebiet Lloyd's niedergelassen ist.

Bei den unwiderruflichen langfristigen Krankenversicherungen nach
Artikel 2 Nummer 1 Buchstabe d) dieser Richtlinie und bei den Ka-
pitalisierungsgeschéften nach Artikel 2 Nummer 2 Buchstabe b) dieser
Richtlinie muss sie gleich sein einem Betrag von 4 v. H. der mathe-
matischen Riickstellungen, der nach Buchstabe a), erstes Ergebnis,
berechnet wird.

Bei den Tontinengeschéften nach Artikel 2 Nummer 2 Buchstabe a)
dieser Richtlinie muss sie gleich 1 v. H. des Vermodgens der Gemein-
schaften sein.

Bei den fondsgebundenen Versicherungen nach Artikel 2 Nummer 1
Buchstaben a) und b) und bei den in Artikel 2 Nummer 2 Buchstaben
¢), d) und e) dieser Richtlinie genannten Geschiften muss sie sein
gleich:

— einem Betrag von 4 v. H. der mathematischen Riickstellungen, der
nach Buchstabe a), erstes Ergebnis, berechnet wird, soweit das
Versicherungsunternehmen ein Anlagerisiko tibernimmt, und einem
so berechneten Betrag von 1 v. H. der Riickstellungen, soweit das
Unternehmen kein Anlagerisiko trdgt, die Laufzeit des Vertrages
iiber fiinf Jahre hinausgeht und die in dem Vertrag vorgesehene
Zuweisung zur Deckung der Verwaltungskosten fiir einen Zeitraum
von mehr als fiinf Jahren festgelegt wird;

— eines Betrages von 0,3 v. H. des Risikokapitals, der nach Buch-
stabe a), zweites Ergebnis, Unterabsatz 1 berechnet wird, soweit
das Versicherungsunternehmen ein Sterblichkeitsrisiko tibernimmt.
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C.Garantiefonds

1. Ein Drittel der in Abschnitt B vorgesehenen Mindestsolvabilitits-
spanne bildet den Garantiefonds. Er setzt sich vorbehaltlich des Absat-
zes 2 dieses Abschnitts zu mindestens 50 v. H. aus den in Abschnitt A
Nummern 1 und 2 genannten Bestandteilen zusammen.

2. a) Der Garantiefonds muss jedoch mindestens 800 000 EUR betragen.

b) Jeder Mitgliedstaat kann die ErméBigung des Mindestgarantiefonds
bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit, bei Versicherungs-
gesellschaften, die nach dem Gegenseitigkeitsprinzip arbeiten, und
bei Tontinengesellschaften auf 600 000 EUR vorsehen.

c) Jeder Mitgliedstaat kann bei Versicherungsvereinen auf Gegensei-
tigkeit im Sinne des Artikels 3 Nummer 6 zweiter Gedankenstrich
Satz 2 dieser Richtlinie, sobald sie in den Anwendungsbereich der
Richtlinie fallen, und bei Tontinengesellschaften die Bildung eines
Mindestgarantiefonds in Hohe von mindestens 100 000 EUR zu-
lassen, der schrittweise durch aufeinander folgende Teilbetrdge von
100 000 EUR auf den unter Buchstabe b) festgelegten Betrag er-
hoht wird, und zwar jedes Mal wenn sich das Beitragsaufkommen
um 500 000 EUR erhoht.

d

=

Der nach den Buchstaben a), b) und c) vorgesehene Mindestgaran-
tiefonds muss sich aus den in Abschnitt A Nummern 1 und 2 dieser
Richtlinie genannten Bestandteilen zusammensetzen.

3. Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, die ihren Geschéftsbereich
im Sinne von Artikel 6 Absatz 4 oder von Artikel 40 dieser Richtlinie
ausdehnen mochten, konnen dies nur dann tun, wenn sie den Erforder-
nissen des Absatzes 2 Buchstaben a) und b) des vorliegenden Ab-
schnitts sofort entsprechen.
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ANHANG V
TEIL A

Aufgehobene Richtlinien einschlieBlich ihrer nachfolgenden Anderungen
(gemif Artikel 72)

Richtlinie 79/267/EWG des Rates
Richtlinie 90/619/EWG des Rates
Richtlinie 92/96/EWG des Rates

Richtlinie 95/26/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (nur Artikel 1
zweiter Gedankenstrich, Artikel 2 Absatz 2 vierter Gedankenstrich und Artikel 3
Absatz 1 hinsichtlich der Bezugnahmen auf die Richtlinie 79/267/EWG)

Richtlinie 2002/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates
Zweite Richtlinie 90/619/EWG des Rates

Dritte Richtlinie 92/96/EWG des Rates

Dritte Richtlinie 92/96/EWG des Rates

Richtlinie 95/26/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (nur Artikel 1
zweiter Gedankenstrich, Artikel 2 Absatz 1 dritter Gedankenstrich, Artikel 4
Absitze 1, 3 und 5 und Artikel 5 dritter Gedankenstrich hinsichtlich der Bezug-
nahmen auf die Richtlinie 92/96/EWG)

Richtlinie 2000/64/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (Artikel 2
hinsichtlich der Bezugnahmen auf die Richtlinie 92/96/EWG)

Richtlinie 2002/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (Artikel 2)

TEIL B
Fristen fiir die Durchfiihrung

(gemifB Artikel 72)

Richtlinie Termin der Umsetzung Termin der Anwendung
79/267/EWG 15. September 1980 15. September 1981
(ABL L 63 vom 13.3.1979,
S. 1)
90/619/EWG 20. November 1992 20. Mai 1993

(ABL L 330 vom
29.11.1990, S. 50)

92/96/EWG 31. Dezember 1993 1. Juli 1994

(ABL L 360 vom 9.12.1992,
S. 1)

95/26/EG 18. Juli 1996 18. Juli 1996

(ABL L 168 vom 18.7.1995,
S.7)

2000/64/EG 17. November 2002 17. November 2002

(ABL L 290 vom
17.11.2000, S. 27)

2002/12/EG 20. September 2003 1. Januar 2004

(ABI. L 77 vom 20.3.2002,
S. 11)
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ANHANG VI

Entsprechungstabelle

Vorliegende
Richtlinie

Richtlinie 79/267/
EWG

Richtlinie 90/619/
EWG

Richtlinie 92/96/
EWG

Richtlinie 95/26/
EG

Andere Rechts-
akte

Artikel 1
satz 1
stabe a)

Ab-
Buch-

Artikel 1
Buchstabe a)

Artikel 1
satz 1
stabe b)

Ab-
Buch-

Artikel 3

Artikel 1
Buchstabe b)

Artikel 1 Ab-
satz 1 Buch-
stabe c)

Artikel 2
Buchstabe c)

Artikel 1
satz 1
stabe d)

Ab-
Buch-

Artikel 1
Buchstabe c)

Artikel 1
satz 1
stabe e)

Ab-
Buch-

Artikel 1
Buchstabe d)

Artikel 1
satz 1
stabe f)

Ab-
Buch-

Artikel 1
Buchstabe ¢)

Artikel 1 Ab-
satz 1 Buch-
stabe g)

Artikel 2
Buchstabe ¢)

Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchsta-
ben h) bis 1)

Artikel 1
Buchstaben f)
bis j)

Artikel 1
satz 1
stabe m)

Ab-
Buch-

Neu

Artikel 1
satz 1
stabe n)

Ab-
Buch-

Artikel 1
Buchstabe 1)

Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchsta-
ben 0), p) und
)

Artikel 5
Buchstaben
b), ¢) und d)

Artikel 1
satz 1
stabe 1)

Ab-
Buch-

Artikel 2 Ab-
satz 1

Artikel 1
satz 2

Ab-

Artikel 5
Buchstabe a)
zweiter Satz

Artikel 2

Artikel 1

Artikel 3 Num-
mem 1 bis 4

Artikel 2

Artikel 3 Num-
memn 5 und 6

Artikel 3

Artikel 3 Num-
mer 7

Artikel 4
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Vorliegende

Richtlinie 79/267/

Richtlinie 90/619/

Richtlinie 92/96/

Richtlinie 95/26/

Andere Rechts-

Richtlinie EWG EWG EWG EG akte
Artikel 3 Num- l?eitrittsakte
mer 8 Osterreichs,

Finnlands und
Schwedens,
gedndert
durch die Ent-
scheidung 95/
1/EG, Eura-
tom, EGKS
Artikel 4 Artikel 6
Artikel 5 Artikel 7
Artikel 6 Ab- | Artikel 8 Ab-
satz 1 satz 1
Artikel 6 Ab- | Artikel 8 Ab-
satz 2 satz 1 letzte
drei Unterab-
sitze
Artikel 6 Ab- | Artikel 8 Ab-
satz 3 satz 1 Buch-
stabe a)
Artikel 6 Ab- | Artikel 8 Ab-
satz 4 satz 2
Artikel 6 Ab- | Artikel 8 Ab-
satz 5 satz 3
Artikel 6 Ab- | Artikel 8 Ab-
satz 6 satz 4
Artikel 7 Artikel 9
Artikel 8 Artikel 7
Artikel 9 Artikel 12
Artikel 10 Artikel 15
Artikel 11 Artikel 16
Artikel 12 Artikel 22 Ab-
satz 1
Artikel 13 Artikel 23
Artikel 14 Ab- Artikel 11 Ab-

sitze 1 bis 5

sitze 2 bis 6

Artikel 15

Artikel 14

Artikel 16 Ab-
sitze 1 bis 5

Artikel 15 Ab-
sitze 1 bis 5

Artikel 16 Ab-
satz 6

Artikel 15 Ab-
satz 5 Buch-
stabe a)

Artikel 16 Ab-
satz 7

Artikel 15 Ab-
satz 5 Buch-
stabe b)

Artikel 16 Ab-
satz 8

Artikel 15 Ab-
satz 5 Buch-
stabe c)
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Vorliegende

Richtlinie 79/267/

Richtlinie 90/619/

Richtlinie 92/96/

Richtlinie 95/26/

Andere Rechts-

Richtlinie EWG EWG EWG EG akte
Artikel 16 Ab- Artikel 15 Ab-
satz 9 satz 6
Artikel 17 Artikel 15

Buchstabe a)
Artikel 18 Ab- | Artikel 13 Ab-
sitze 1 und 2 sitze 1 und 2
Artikel 18 Ab- Neu
satz 3
Artikel 18 Ab- | Artikel 13 Ab-
sitze 4 bis 7 sitze 3 bis 7
Artikel 19 Artikel 14
Artikel 20 Artikel 17
Artikel 21 Artikel 19
Artikel 22 Artikel 20
Artikel 23 Ab- Artikel 21 Ab-
satz 1 satz 1 Unter-
absatz 1
Artikel 23 Ab- Artikel 21 Ab-
satz 2 satz 1 Unter-
absatz 2
Artikel 23 Ab- Artikel 21 Ab-
satz 3 Unterab- satz 1 Unter-
satz 1 absatz 3
Artikel 23 Ab- Artikel 21 Ab-
satz 3 Unterab- satz 1 Unter-
satz 2 absatz 4
Artikel 23 Ab- Artikel 21 Ab-
satz 4 satz 2
Artikel 24 Artikel 22
Artikel 25 Artikel 23
Artikel 26 Artikel 24
Artikel 27 Artikel 18
Artikel 28 Artikel 19
Artikel 29 Artikel 20
Artikel 30 Artikel 20a
Artikel 31 Artikel 21
Artikel 32 Artikel 4
Artikel 33 Artikel 28
Artikel 34 Artikel 29
Artikel 35 Artikel 15
Artikel 36 Artikel 31
Artikel 37 Artikel 24
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Vorliegende
Richtlinie

Richtlinie 79/267/
EWG

Richtlinie 90/619/
EWG

Richtlinie 92/96/
EWG

Richtlinie 95/26/
EG

Andere Rechts-
akte

Artikel 38

Artikel 24a

Artikel 39

Artikel 26

Artikel 40

Artikel 10

Artikel 41

Artikel 11

Artikel 42

Artikel 14

Artikel 43

Artikel 17

Artikel 44

Artikel 38

Artikel 45

Artikel 39 Ab-
satz 2

Artikel 46 Ab-
sitze 1 bis 9

Artikel 40 Ab-
sitze 2 bis 10

Artikel 47 Artikel 41

Artikel 48 Artikel 42 Ab-
satz 2

Artikel 49 Artikel 43 Ab-
satz 2

Artikel 50 Ab- Artikel 44 Ab-

satz 1 satz 2 Unter-
absatz 1

Artikel 50 Ab- Artikel 44 Ab-

satz 2 satz 2 Unter-
absatz 2

Artikel 50 Ab- Artikel 44 Ab-

satz 3 satz 2 Unter-
absatz 3

Artikel 51 Ab-
sitze 1 bis 2
Buchstabe f)

Artikel 27 Ab-
sitze 1 bis 2
Buchstabe f)

Artikel 51 Ab- Neu
satz 2 Buch-

stabe g)

Artikel 51 Ab- Neu

sitze 3 und 4

Artikel 52 Artikel 31
Artikel 53 Artikel 31a
Artikel 54 Artikel 28
Artikel 55 Artikel 29
Artikel 56 Artikel 30
Artikel 57 Artikel 32
Artikel 58 Artikel 32a
Artikel 59 Ab- | Artikel  32b
satz 1 Absatz 1
Artikel 59 Ab- | Artikel  32b
satz 2 Absatz 2
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Vorliegende
Richtlinie

Richtlinie 79/267/
EWG

Richtlinie 90/619/
EWG

Richtlinie 92/96/
EWG

Richtlinie 95/26/
EG

Andere Rechts-
akte

Artikel 59 Ab-
satz 3

Artikel
Absatz 3

32b

Artikel 59 Ab-
satz 4

Artikel
Absatz 4

32b

Artikel 59 Ab-
satz 5

Artikel
Absatz 5

32b

Artikel 59 Ab-
satz 6

Artikel
Absatz 7

32b

Artikel 60 Ab-
satz 1

Artikel 33 Ab-
satz 4

Artikel 60 Ab-
satz 2

Neu

Artikel 61

Artikel 37

Artikel 62
terabsatz 1

Un-

Artikel 38

Artikel 28 Un-
terabsatz 1

Artikel 62 Un-
terabsdtze 2 bis
4

Artikel 28 Un-
terabsitze 2
bis 4

Artikel 63

Artikel 29

Artikel 64

Artikel 47

Artikel 65

Artikel 47

Artikel 66 Ab-
satz 1 Unterab-
satz 1

Neu

Artikel 66 Ab-
satz 1 Unterab-
satz 2

Artikel 48 Ab-
satz 1

Artikel 66 Ab-
satz 2

Artikel 48 Ab-
satz 2

Artikel 67

Artikel 50

Artikel 68
satz 1

Ab-

Artikel 39 Ab-
satz 1

Artikel 68
satz 2

Ab-

Artikel 39 Ab-
satz 3

Artikel 69
satz 1

Ab-

Neu

Artikel 69
satz 2

Ab-

Richtlinie
2000/64/EG
Artikel 3 Ab-
satz 1 Unter-
absatz 1

Artikel 69
satz 3

Ab-
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