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ORIENTAREA (UE) 2024/3129 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 13 august 2024

privind gestionarea colateralului in operatiunile de creditare din Eurosistem (BCE/[2024/22)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2),

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolele 3.1,
9.2,12.1,14.3, 17, 18.2, articolul 20 primul paragraf si articolul 22,

intrucat:

(1)  Articolul 18.1 din Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene prevede ca
creditul acordat de banca centrald si se bazeze pe garantii corespunzitoare pentru operatiunile de creditare din
Eurosistem.

(2)  Activele eligibile pentru a fi mobilizate drept colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem sunt definite in
Orientarea (UE) 2015/510 a Béncii Centrale Europene (BCE/2014/60) (') si in Orientarea BCE/2014/31 a Béncii
Centrale Europene (%).

(3)  Eurosistemul a instituit canale pentru a facilita mobilizarea colateralului atit la nivel national, cit si la nivel
transfrontalier, utilizind, printre altele, sisteme de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare (SSS) si agenti
tripartiti (TPA) si bazdndu-se pe mecanisme intre bincile centrale din Eurosistem pentru a se asigura ci toate
activele tranzactionabile si netranzactionabile eligibile pentru utilizare in operatiunile de creditare din Eurosistem
sunt accesibile tuturor contrapdrtilor.

(4)  In acelasi timp, procedurile pentru mobilizarea si gestionarea colateralului diferd in prezent intre bancile centrale
nationale ale statelor membre a ciror moneda este euro (BCN) si fiecare BCN implementeazd propriile practici si
opereazd propriile sisteme. Prin urmare, contrapdrtile sunt expuse la o diversitate de proceduri atunci cind
furnizeaza colateral Eurosistemului.

(5)  Pentru a spori eficienta operationald si transparenta procedurilor Eurosistemului legate de mobilizarea si gestionarea
colateralului, BCN ar trebui si gestioneze colateralul mobilizat de contrapdrti intr-un mod armonizat, $i anume prin
intermediul unor procese standardizate si uniforme din punct de vedere operational, indiferent de locul in care se
afld colateralul sau contrapartea.

(6)  In acest scop, Eurosistemul a convenit asupra unor norme si mecanisme armonizate pentru gestionarea colateralului
si a dezvoltat Sistemul de gestionare a colateralului din cadrul Eurosistemului (Eurosystem Collateral Management
System) (ECMS) ca platformd unicd a Eurosistemului care permite BCN s gestioneze activele eligibile si fondurile
mobilizate drept colateral de citre contrapdrtile lor.

(7)  Cu toate acestea, intrucit cerintele legale pentru mobilizarea creantelor private si a creantelor private suplimentare
(additional credit claim) (ACC) diferd de la o jurisdictie la alta, BCN ar trebui sd aibd capacitatea de a gestiona
mobilizarea internd a unor astfel de active in afara ECMS. In plus, avand in vedere natura lor, instrumentele de
natura datoriei garantate cu creante ipotecare asupra persoanelor private (retail mortgage-backed debt instruments)
(RMBD) ar trebui mobilizate in afara ECMS.

() Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de politicd
monetard a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald) (BCE[2014/60) (JO L 91, 2.4.2015, p. 3).
? Orientarea BCE[2014/31 a Bincii Centrale Europene din 9 iulie 2014 privind mdsuri suplimentare temporare legate de

operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului si de modificare a Orientdrii BCE[2007/9 (O L 240,
13.8.2014, p. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj 127
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Pe langa colateralul mobilizat in scopul colateralizarii operatiunilor de creditare din Eurosistem, BCN, la discretia lor,
pot accepta si gestiona colateral mobilizat de contrapirti in oricare dintre scopurile enumerate in anexa V la prezenta
orientare, si ar trebui sd se poatd baza pe serviciile ECMS in aceastd privintd.

Pentru a alinia procedurile Eurosistemului la standardele de piatd convenite pentru gestionarea colateralului si pentru
a contribui astfel la eficienta gestiondrii colateralului pe piata financiard, dispozitiile prezentei orientdri vizeazd
respectarea normelor relevante stabilite in Manualul unic pentru gestionarea colateralului in Europa (Single
Collateral Management Rulebook for Europe) (SCORE).

In prezent, canalele prin care contrapdrtile pot mobiliza colateral in operatiunile de creditare din Eurosistem cuprind
canalul de mobilizare internd, canalul de mobilizare prin intermediul legiturilor, canalul modelului bancilor centrale
de corespondent (MBCC) si, dupd aprobarea de citre Eurosistem, canalul de mobilizare prin acces direct.

MBCC ar trebui extins pentru a facilita mobilizarea activelor tranzactionabile si a instrumentelor de natura datoriei
netranzactionabile garantate cu creante private eligibile (DECC) (a) in tranzactiile de autocolateralizare din
TARGET2-Securities (T2S) si (b) in scopurile enumerate in anexa V la prezenta orientare.

Fiecare BCN ar trebui sd aiba posibilitatea de a deschide conturi in SSS eligibile si/sau de a utiliza serviciile agentilor
tripartiti (TPA) in alte jurisdictii decat jurisdictia de origine a BCN, fird a fi necesard aprobarea de citre Eurosistem,
inclusiv in cazurile in care jurisdictia de origine a BCN nu are un SSS sau un TPA eligibil.

Eurosistemul a stabilit criterii de eligibilitate care trebuie indeplinite de SSS, de legiturile dintre SSS si de TPA, in
cazul in care acestia sunt utilizati in scopul mobilizirii activelor tranzactionabile si a DECC eligibile. Aceste criterii
ar trebui modificate si consolidate intr-un singur text din motive de certitudine, claritate si transparenta.

Pentru a beneficia de procedurile armonizate de decontare in T2S si de functionalitatea acestuia de autocolateralizare,
BCN ar trebui si primeascd active tranzactionabile si DECC numai in conturile din SSS T2S. Conturile in care o
contraparte detine active tranzactionabile si DECC inainte de mobilizare ar trebui sd poatd fi detinute in continuare
in SSS din afara T2S.

Activele netranzactionabile, cu exceptia DECC, nu pot fi decontate intr-un SSS. in misura in care BCN utilizeazi
ECMS pentru a mobiliza creante private si ACC drept colateral, BCN ar trebui sd inregistreze informatiile privind
aceste active in contul de active intern relevant deschis fie in registrele BCN a statului membru in care este stabilitd
contrapartea, fie in registrele BCN care actioneazd drept banci centrald de corespondent, dupi caz.

Eurosistemul ar trebui sd recupereze de la contrapirti costurile externe percepute de depozitarii centrali de valori
mobiliare (DCVM) si de TPA pentru activele tranzactionabile si DECC mobilizate drept colateral. BCN ar trebui s3 fie
autorizate si acopere costurile interne legate de mobilizarea si gestionarea creantelor private, a ACC si a RMBD prin
perceperea de comisioane de la contraparti.

Includerea dispozitiilor relevante intr-un act juridic separat ar fi beneficd pentru implementarea gestiondrii
colateralului. Aceasta ar permite furnizarea intr-o formd compactd si independenti a parametrilor privind
gestionarea colateralului si ar favoriza simplificarea efectudrii cu promptitudine de modificari ale cadrului relevant
dupi adoptarea de citre Consiliul guvernatorilor a deciziilor de politica relevante.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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(18) Prin urmare, prezenta orientare stabileste norme §i mecanisme armonizate pentru ca BCN sd gestioneze colateralul
mobilizat de contrapirti la nivel national si la nivel transfrontalier in scopul colateralizirii operatiunilor de creditare
din Eurosistem si in celelalte scopuri enumerate in anexa V la prezenta orientare, si inlocuieste dispozitiile privind
gestionarea colateralului cuprinse in Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), astfel cum se prevede in Orientarea
(UE) 2024/3130 a Bancii Centrale Europene (BCE[2024/23) (),

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Obiect si domeniu de aplicare

(1)  Prezenta orientare stabileste norme si mecanisme armonizate pentru mobilizarea si gestionarea colateralului eligibil
in temeiul Orientdrii (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene (BCE[2014/60) () si/sau al Orientirii BCE/2014/31 a
Bincii Centrale Europene (°) pe bazi internd sau transfrontalierd in scopul colateralizirii operatiunilor de creditare din
Eurosistem. In cazul oricirei discrepante intre prezenta orientare si Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), prezenta
orientare prevaleazd in ceea ce priveste aspectele care intrd in sfera de aplicare a acesteia.

(2)  Bancile centrale nationale (BCN) utilizeazd sistemul de gestionare a colateralului din cadrul Eurosistemului
(Eurosystem Collateral Management System) (ECMS) ca platformd unicd a Eurosistemului pentru mobilizarea si gestionarea
colateralului mentionat la alineatul (1).

(3)  Fard a aduce atingere alineatelor (1) si (2):

(@)  BCN pot opta si gestioneze mobilizarea internd de creante private si de creante private suplimentare (additional credit
claims) (ACC) in afara ECMS, caz in care articolul 6 alineatele (1), (2) si (3) nu se aplicd;

(b)  BCN mobilizeazd instrumentele de natura datoriei garantate cu creante ipotecare asupra persoanelor private (retail
mortgage-backed debt instruments) (RMBD) in afara ECMS.

(4)  In toate cazurile in care activele sunt mobilizate in afara ECMS, BCN inregistreaza informatiile privind valoarea de
colateral a acestor active in ECMS.

(5)  BCN pot utiliza ECMS si pentru a gestiona colateralul mobilizat in oricare dintre celelalte scopuri enumerate in
anexa V.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentei orientdri, se aplicd urmditoarele definitii:

1. ,creantd privatd suplimentard” (additional credit claim) sau ,ACC” inseamnd o creantd privatd suplimentari eligibild in
temeiul articolului 4 din Orientarea BCE[2014/31, cu exceptia unui RMBD;

” A

2. ,cont de active” inseamnd: (a) In ceea ce priveste mobilizarea activelor tranzactionabile si a DECC: (i) un cont deschis
de o BCN in propriile sale registre; (i) un cont deschis in registrele unui sistem de decontare a operatiunilor cu valori
mobiliare sau ale unei alte BCN care actioneazd drept banci centrald de corespondent; (b) in ceea ce priveste
mobilizarea activelor netranzactionabile (altele decdt DECC): (i) un cont deschis de o BCN in propriile sale registre;
(ii) un cont deschis in registrele unei alte BCN care actioneazd drept bancd centrald de corespondent. Astfel de
conturi deschise la o altd institutie decat banca centrald de origine sunt denumite ,conturi externe de active”; astfel
de conturi deschise in registrele bincii centrale de origine sunt denumite ,,conturi interne de active”;

0) Orientarea (UE) 2024/3130 a Bincii Centrale Europene din 13 august 2024 de modificare a Orientdrii (UE) 2015/510 privind
punerea in aplicare a cadrului de politici monetard a Eurosistemului (BCE/2014/60) (BCE/2024/23) (JO L, 2024/3130,
20.12.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j).

(*) Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de politicd
monetard a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald) (BCE[2014/60) (JO L 91, 2.4.2015, p. 3).
) Orientarea BCE[2014/31 a Bincii Centrale Europene din 9 iulie 2014 privind mdsuri suplimentare temporare legate de

operatiunile de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului si de modificare a Orientdrii BCE[2007/9 (O L 240,
13.8.2014, p. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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,bancd centrald care oferd asistenta” (assisting central bank) sau ,BCA” inseamna o BCN care oferd asistentd si consiliere
unei banci centrale de origine (BCO) cu privire la mobilizarea transfrontalierd de creante private;

,autocolateralizare” inseamnd autocolateralizare astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 7 din Orientarea
(UE) 2022/912 a Bancii Centrale Europene (BCE[2022/8) ();

,zi de operare” inseamnd o zi de operare astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 13 din Orientarea
(UE) 2022/912 (BCE[2022/8);

,cont de fonduri” inseamnd: (a) un cont principal de fonduri (b) un cont de fonduri intr-o altd moneda decét euro;

,depozitar central de valori mobiliare” sau ,DCVM” inseamnd un depozitar central de titluri de valoare astfel cum
este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului ();

,colateral” inseamna toate activele tranzactionabile si netranzactionabile si fondurile eligibile in temeiul Orientarii
(UE) 2015/510 (BCE[2014/60) si/sau al Orientdrii BCE/2014/31 pentru colateralizarea operatiunilor de creditare
din Eurosistem sau mobilizate in oricare dintre celelalte scopuri enumerate in anexa V la prezenta orientare;

,date privind gestionarea colateralului” inseamnd date privind activele eligibile, informatii privind stabilirea
preturilor si date privind legdturile strinse;

L,executarea colateralului” inseamnd procesul prin care o BCN isi exercitd drepturile asupra activelor mobilizate drept
colateral in vederea satisfacerii creditului restant care a devenit exigibil;

,realocarea colateralului” inseamnd procesul prin care activele sunt realocate din contul desemnat la momentul
mobilizarii intr-un alt cont;

,valoarea de colateral” inseamnd valoarea creditului care poate fi acordat in schimbul colateralului furnizat de o
contraparte dupd deducerea marjelor de ajustare si a altor factori, astfel cum sunt stabiliti periodic de Eurosistem,
indiferent dacd au legdturd cu activul sifsau cu contrapartea;

,portofoliu de colateral” inseamni suma valorilor de colateral astfel cum rezultd din activele si fondurile mobilizate
de o contraparte si detinute in acesta;

Lpozitia de colateral” inseamnd inregistrarea valorii de colateral aferentd activelor si fondurilor mobilizate drept
colateral;

,contraparte” inseamnd: (a) o institutie care indeplineste criteriile de eligibilitate previzute in partea a treia din
Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), ceea ce ii permite s aibd acces la operatiunile de politici monetard din
Eurosistem, si, in ceea ce priveste accesul la creditul pe parcursul zilei, un participant care indeplineste criteriile de
eligibilitate previzute la articolul 10 din partea Il a anexei I la Orientarea (UE) 2022/912 (BCE[2022/8); sau (b) o
entitate care furnizeazd colateral gestionat de BCN in oricare dintre celelalte scopuri enumerate in anexa V la
prezenta orientare;

,bancd centrald de corespondent” sau ,BCC” inseamnd o BCN care actioneazd in numele BCO in cadrul unui
mecanism MBCGC;

,modelul bancilor centrale de corespondent” sau ,MBCC” inseamna un mecanism instituit de Eurosistem cu scopul
de a permite contrapdrtilor si mobilizeze active eligibile la nivel transfrontalier, in cadrul ciruia bancile centrale
nationale actioneazd una in numele celeilalte in calitate de custozi si de agenti, si in temeiul cdruia: (a) BCO oferd
contrapdrtii credit sau lichiditate pe baza activelor eligibile detinute de contraparte sau la instructiunea contrapartii
intr-un cont desemnat de BCG; (b) BCC actioneazd in numele BCO cu privire la astfel de active eligibile si oferd
asistentd si consiliere; si (c) in cazuri specificate in ceea ce priveste creantele private, BCA oferd asistenta si consiliere;

,creantd privatd” inseamnd o creand privatd eligibili in temeiul articolului 2 punctul 13 din Orientarea
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60);

Llinie de credit” inseamnd valoarea colateralului disponibil pentru a garanta creditul pe parcursul zilei (intraday credit)
in TARGET;

L,pozitia creditoare” inseamnd valoarea creditului acordat unei contrapirti de citre BCO, inclusiv orice valoare de
colateral din portofoliul de colateral care este rezervatd pentru un scop specific;

Orientarea (UE) 2022912 a Bancii Centrale Europene din 24 februarie 2022 privind sistemul transeuropean automat de transfer
rapid cu decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET) de noud generatie si de abrogare a Orientdrii BCE[2012/27 (BCE[2022/8)
(JOL163,17.6.2022, p. 84).

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunititirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare §i de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j



JO L, 20.12.2024

RO

21.

22.

23,

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.
31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

»mobilizare transfrontalierd” inseamnd mobilizarea: (a) activelor tranzactionabile: (i) detinute intr-un stat membru
diferit de cel al BCO; (i) emise intr-un stat membru diferit de cel al BCO si detinute in statul membru al BCO;
(b) DECC emise si detinute intr-un stat membru diferit de cel al BCO; (c) creantelor private reglementate de o altd
lege decat legea aplicabild locului in care este stabilitd BCO; (d) ACC reglementate de o altd lege decit legea aplicabild
locului in care este stabilitd BCN care primeste colateralul;

,mobilizarea prin acces direct” inseamnd mobilizarea activelor tranzactionabile si a DECC in cazul in care BCN
primeste astfel de active intr-un cont de valori mobiliare detinut de BCN respectiva la un DCVM situat intr-o altd
jurisdictie decat cea in care este stabilitd BCN;

Llegdturd directd” inseamnd un acord incheiat intre doud SSS gestionate de DCVM-uri, prin care un DCVM devine
participant direct la un SSS gestionat de celdlalt DCVM prin deschiderea unui cont de valori mobiliare, pentru a
permite transferul valorilor mobiliare printr-un proces de inregistrare in cont;

v A

,mobilizare internd” inseamnd: (a) in ceea ce priveste activele tranzactionabile si DECC, mobilizarea unui activ emis
si detinut la un DCVM situat in aceeasi jurisdictie in care este stabilitdi BCO; (b) in ceea ce priveste creantele private si
ACC, mobilizarea creantelor private si a ACC reglementate de legea aplicabild locului in care este stabilitd BCO; si
(c) in ceea ce priveste RMBD, RMBD emise de o contraparte stabilitd in statul membru al BCO;

,active eligibile” inseamnd active tranzactionabile §i netranzactionabile eligibile in temeiul Orientdrii
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60) si al Orientirii BCE[2014/31;

Jegdturd eligibild” inseamnd o legdturd directd sau indirectd pe care Eurosistemul a considerat-o conformd cu
criteriile de eligibilitate stabilite in anexa I si care este inclusd in lista de legdturi eligibile a Eurosistemului publicatd
pe website-ul BCE. O legitura indirectd eligibild este compusa din legdturi directe eligibile subiacente;

Lsistem eligibil de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare” (securities settlement system) (SSS) sau ,,SSS eligibil”
inseamnd un SSS gestionat de un DCVM pe care Eurosistemul l-a considerat conform cu criteriile de eligibilitate
previzute in anexa [ si care este inclus in lista de SSS eligibile a Eurosistemului publicatd pe website-ul BCE;

Lagent tripartit eligibil” (triparty agent) (TPA) sau ,TPA eligibil” inseamnd un TPA gestionat de un DCVM pe care
Eurosistemul 1-a considerat conform cu criteriile de eligibilitate previzute in anexa II si care este inclus in lista de
TPA eligibili a Eurosistemului publicatd pe website-ul BCE;

,din zona euro” inseamnd care apartine unui stat membru a cirui monedd este euro sau este stabilit intr-un stat
membru a cdrui monedi este euro;

yEurosistem” inseamnd BCE si BCN;

yoperatiuni de creditare din Eurosistem” inseamnd operatiuni de creditare din Eurosistem astfel cum sunt definite la
articolul 2 punctul 31 din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);

,bancd centrald de origine” (home central bank) sau ,BCO” inseamnd BCN a statului membru in care este stabilitd o
contraparte si care acordd credite respectivei contrapdrti in cadrul operatiunilor de creditare din Eurosistem;

” A

,sistem intermediar de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare” sau ,SSS intermediar” inseamnd un SSS care
actioneazd ca intermediar intre un SSS emitent si un SSS investitor;

Lcredit pe parcursul zilei” (intraday credit) inseamnd credit pe parcursul zilei, astfel cum este definit la articolul 2
punctul 35 din Orientarea (UE) 2022/912 (BCE/2022/8);

» oA

,sistem investitor de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare” sau ,SSS investitor” inseamnd un SSS care are o
legdturi eligibild cu un SSS emitent pentru a facilita transferul valorilor mobiliare de la participantii la SSS emitent
citre participantii la SSS investitor;

,sistem emitent de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare” sau ,SSS emitent” inseamnd un SSS gestionat de
DCVM-ul in care au fost emise valorile mobiliare;

,canal de mobilizare prin intermediul legdturilor” inseamnd mobilizarea activelor tranzactionabile prin utilizarea
unei legaturi eligibile;

,cont principal de fonduri” (main cash account) sau ,MCA” inseamnd un cont principal de fonduri detinut in scopul si
in conformitate cu dispozitiile Orientarii (UE) 2022/912 (BCE/2022/8);

Lactive tranzactionabile” inseamnd oricare dintre urmatoarele: (a) active tranzactionabile, astfel cum sunt definite la
articolul 2 punctul 59 din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60); (b) active tranzactionabile eligibile drept
colateral in temeiul articolelor 3, 5 si/sau 7 din Orientarea BCE[2014/31;

,canale de mobilizare” inseamnd seria de proceduri si mdsuri instituite pentru a permite mobilizarea activelor
eligibile de citre contrapirti si cuprinde canalul de mobilizare internd, canalul de mobilizare prin intermediul
legdturilor, canalul MBCC si canalul de mobilizare prin acces direct;

~bancd centrald nationald” sau ,BCN” inseamnd o bancd centrald nationald a unui stat membru a cirui monedd este
euro;

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj



RO

JO L, 20.12.2024

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

— —~
o —
- =

(2)

” A

Lactiv netranzactionabil” inseamnd: (a) un activ netranzactionabil, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 70 din
Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60); (b) o creantd privatd suplimentard eligibild in temeiul articolului 4 din
Orientarea BCE[2014/31;

Linstrument de natura datoriei netranzactionabil garantat cu creante private eligibile” (non-marketable debt instrument
backed by eligible credit claims) sau ,DECC” inseamnd un instrument de natura datoriei netranzactionabil garantat cu
creante private eligibile, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 70a din Orientarea
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60);

,cumulare” (pooling) inseamnd metoda operationald utilizatd de BCN pentru a mentine colateralul mobilizat de
contraparti, prin care contrapartea pune colateralul la dispozitia unei BCN pentru a colateraliza credite de la BCN
respectivd si in care activele individuale eligibile nu sunt legate de nicio operatiune specificd de creditare din
Eurosistem, cu exceptia RMBD-urilor care sunt legate de o anumitd operatiune de creditare;

,MCA primar” inseamni MCA detinut de contraparte sau de o parte tertd si desemnat de contraparte pentru
decontarea platilor legate de gestionarea colateralului;

ylegdturd indirectd” inseamnd o legdturd stabilitd intre SSS operate de doud DCVM-uri diferite care executd tranzactii
sau transferuri cu valori mobiliare printr-un SSS tert operat de un DCVM care actioneazi ca intermediar sau, in cazul
SSS operate de DCVM-uri care participd la TARGET2-Securities, prin mai multe SSS operate de DCVM-uri care
actioneazd ca intermediari;

Linstrument de natura datoriei garantat cu creante ipotecare asupra persoanelor private” (retail mortgage-backed debt
instrument) sau ,RMBD” inseamnd un activ eligibil pentru a fi utilizat drept colateral in conformitate cu articolul 107
din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) si cu articolul 4 din Orientarea BCE/2014/31;

,mod de contabilizare prin pistrare” (retain booking mode) inseamna pdstrarea activelor tranzactionabile sifsau a
DECC care sunt mobilizate drept colateral intr-un cont de valori mobiliare al contrapartii;

,sistem de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare” (securities settlement system) sau ,SSS” inseamnd un sistem de
decontare a titlurilor de valoare astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 10 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

,TARGET” inseamnd sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe bazd brutd in timp real de
noud generatie, reglementat de Orientarea (UE) 2022/912 (BCE[2022/8);

,mod de contabilizare prin transfer” (transfer booking mode) inseamna livrarea activelor tranzactionabile sau a DECC
care sunt mobilizate drept colateral dintr-un cont de valori mobiliare al contrapirtii intr-un cont de valori mobiliare
al BCN;

yserviciile T2S” inseamnd serviciile T2S astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 20 din
Orientarea BCE[2012/13 a Bincii Centrale Europene (%).
Articolul 3
Structura contului si a portofoliului

Pentru a facilita mobilizarea si gestionarea colateralului, BCN:
detin conturi de active si conturi de fonduri;

solicitd contrapdrtilor si detind conturi de active si conturi de fonduri relevante.

BCN permit contrapdrtilor lor si autorizeze un tert si administreze conturile de active si/sau conturile de fonduri

desemnate ale contrapartii, caz in care se aplicd urmdtoarele:

(@)

(b)

3)

in cazul in care o contraparte autorizeazd un tert si 1i administreze contul de active desemnat, contul de active al
contrapirtii este administrat de un tert care trimite instructiuni citre BCN si primeste notificiri de la aceasta in
numele contraparti;

in cazul in care o contraparte autorizeazd un tert si ii administreze contul de fonduri desemnat, MCA primar
desemnat de contraparte este coadministrat [in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) literele (a) si (b) din partea II
a anexei I la Orientarea (UE) 2022/912 (BCE[2022/8)] de citre un alt participant la TARGET sau apartine acestuia.

In scopul primirii de active tranzactionabile si de instrumente de natura datoriei netranzactionabile garantate cu

creante private eligibile (DECC) drept colateral de la contrapdrti, BCN pot deschide conturi externe de active. Aceste
conturi se deschid numai intr-un sistem eligibil de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare (SSS eligibil).

)

Orientarea BCE/2012/13 a Bincii Centrale Europene din 18 iulie 2012 privind TARGET2-Securities (O L 215, 11.8.2012, p. 19).
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(4)  BCN deschid conturi interne de active pentru fiecare contraparte pentru a primi colateral de la contraparti sifsau
pentru a inregistra informatii privind colateralul mobilizat de contraparte. Se deschid conturi interne de active separate
pentru:

(@)  active tranzactionabile si DECC;

(b) active netranzactionabile, altele decat DECC.
(5)  BCN utilizeazd cumularea pentru a mentine colateralul mobilizat de contraprtile lor.

(6)  Fiecare cont intern de active si fiecare portofoliu de colateral este identificat prin intermediul unei conventii de
denumire unice si armonizate, definitd de Eurosistem si previzutd in documentul intitulat ,Collateral management in
Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties” (Gestionarea colateralului in operatiunile de
creditare din Eurosistem — informatii pentru contrapdrtile Eurosistemului), care este publicat pe website-ul BCE.

(7)  Sub rezerva cerintei de separare a portofoliilor prevazutd la alineatul (8), o parte din valoarea de colateral a
colateralului mobilizat poate fi rezervatd in cadrul portofoliului de colateral al unei contrapirti in scopuri legate de
colateralizarea operatiunilor de creditare din Eurosistem sau in celelalte scopuri enumerate in anexa V la prezenta orientare.

(8)  Colateralul mobilizat in scopul colateralizarii operatiunilor de creditare din Eurosistem se mentine intr-un portofoliu
separat de portofoliile utilizate pentru administrarea colateralului in alte scopuri mentionate la alineatul (7). BCN pot
mentine oricate portofolii de colateral pentru fiecare contraparte cat este necesar in aceste scopuri.

(9)  BCN pot deschide mai multe conturi interne de active pentru fiecare contraparte. Un cont intern de active este legat
de un singur portofoliu de colateral. Un portofoliu de colateral poate fi legat de mai multe conturi interne de active.

(10) in scopul acordirii de credite pe parcursul zilei (intraday credit) unei contrapirti, numai portofoliul de colateral
mentinut pentru colateralizarea operatiunilor de creditare din Eurosistem este legat de MCA primar din TARGET desemnat
de contraparte.

(11) Pentru a sprijini executarea operatiunilor de gestionare a colateralului, BCN debiteazd MCA primar al contrapirtii in
TARGET pentru a facilita plata obligatiilor restante citre Eurosistem in ceea ce priveste, printre altele, urmatoarele activitati:

(@)  rambursarea operatiunilor de creditare care ajung la scadentd;
(b)  procesarea evenimentelor corporative;
()  mobilizarea fondurilor drept colateral;

(d)  colectarea comisioanelor.

Articolul 4

Mobilizarea colateralului

(1)  Activele tranzactionabile si DECC mobilizate drept colateral de citre o contraparte sunt livrate intr-un cont detinut la
un SSS eligibil.

(2)  In cazul in care DCVM unde este emis activul si DCVM unde este detinut activul nu sunt identice, colateralul este
mobilizat numai daci SSS gestionate de aceste doud DCVM-uri sunt conectate printr-o legdturi eligibild.

(3)  La cererea unei alte BCN [ca bancd centrald de origine (BCO)], o BCN (in calitate de BCC) mentine un cont de valori
mobiliare separat sau agregat (omnibus account) intr-un SSS eligibil stabilit in jurisdictia in care este stabilitd BCC si detine
colateralul in numele BCO.

(4) O BCN poate, in scopul primirii de colateral de la contrapartile sale, si deschidd un cont direct intr-un SSS eligibil
stabilit intr-o altd jurisdictie decat cea in care este stabilitd BCN.

(5)  In scopul mobilizirii creantelor private si a ACC drept colateral, BCN solicitd contrapirtilor si mobilizeze aceste
active Intr-un cont de active desemnat de BCO. O BCN poate opta sd gestioneze mobilizarea internd a creantelor private si
a ACC in afara ECMS, caz in care BCN respectivd stabileste dacd este necesar un cont de active in scopul mobilizarii.
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(6) In cazul in care sunt mobilizate fonduri drept colateral, acestea sunt mobilizate la instructiunile BCN sau ale
contrapdrtii prin debitarea MCA primar desemnat al contrapdrtii si creditarea contului BCO.

(7)  Creantele private sunt mobilizate drept colateral numai prin intermediul modelului bédncilor centrale de
corespondent (MBCC) in scopul colateralizdrii operatiunilor de creditare din Eurosistem. ACC, RMBD si depozitele la
termen (fixed term deposits) (FTD) nu sunt mobilizate drept colateral prin intermediul MBCC.

(8)  Efectele juridice ale inregistrarilor contabile (fie in modul de contabilizare prin transfer, fie in modul de contabilizare
prin pistrare) asupra conturilor de active sunt reglementate de dispozitiile contractuale sau de reglementare ale BCN cu
contrapartea. Utilizarea conturilor pentru mobilizarea activelor se face in conformitate cu cerintele legislatiei nationale
relevante pentru crearea sau eliberarea de garantii reale mobiliare asupra unor astfel de active.

Articolul 5

Mobilizarea si demobilizarea activelor tranzactionabile si a DECC

(1) In cazul in care o contraparte incearci si mobilizeze sau si demobilizeze active tranzactionabile sau DECC drept
colateral, BCN efectueazi, inainte de a accepta o astfel de cerere de mobilizare sau demobilizare, verificdri de validare —
astfel cum sunt stabilite de Eurosistem si prevdzute in documentul intitulat ,Collateral management in Eurosystem credit
operations — information for Eurosystem counterparties”, care este publicat pe website-ul BCE — in conformitate cu acest
document, cu privire la instructiunile de mobilizare sau demobilizare transmise de contrapartea relevanta.

(2)  Activele tranzactionabile si DECC sunt mobilizate fard platd (free of payment) (FoP), cu exceptia transactiilor de
autocolateralizare, astfel cum se mentioneazi la articolul 8, pentru care decontarea se efectueazd pe bazd de livrare contra
plata (delivery versus payment) (DvP).

(3)  Inainte de a accepta o instructiune de demobilizare, BCN reduc valoarea portofoliului de colateral relevant si, daci
este cazul, a liniei de credit cu o sumd egald cu valoarea de colateral a activelor tranzactionabile sau DECC pentru care se
solicitd demobilizarea. In cazul in care aceasti reducere a valorii portofoliului de colateral ar avea ca rezultat faptul ci
valoarea totald a portofoliului de colateral devine mai micd decat totalul pozitiei creditoare, BCN suspenda solicitarea de
demobilizare si nu efectueazd ajustarea portofoliului de colateral si, dacd este cazul, a liniei de credit. BCN resping
instructiunile de demobilizare care riméan in asteptare la sfarsitul zilei.

(4)  Ajustdrile finale aduse pozitiilor de activ si portofoliului de colateral intrd in vigoare la primirea unei confirmdri de
decontare din partea T2S.

(5)  La cererea BCO, o BCN actioneazd in calitate de BCC in numele unei astfel de BCO in ceea ce priveste mobilizarea
activelor tranzactionabile si a DECC prin intermediul MBCC. In cazul mobilizirii si demobilizirii activelor tranzactionabile
si a DECC prin intermediul MBCC, BCO este responsabild de verificarea valabilititii solicitirii de mobilizare sau
demobilizare depuse de contraparte, iar BCC este responsabild de aspectele legate de decontarea instructiunilor care
necesitd interactiunea cu DCVM. BCC se asigurd cd BCO primeste toate informatiile partajate intre BCC si T2S.

(6)  Fard a aduce atingere alineatelor (1)-(5), BCO poate bloca mobilizarea si demobilizarea activelor tranzactionabile si a
DECC din motive materiale, inclusiv, dar fard a se limita la, un eveniment de neindeplinire a obligatiilor sau din motive de
prudenta.

(7)  In plus, BCO sau BCC, in cazul MBCC, poate respinge o solicitare de mobilizare a activelor tranzactionabile si a
DECC pentru care o contraparte nu a prezentat documentatia fiscald necesard sau alte documente solicitate de BCO sau
BCC, dupi caz.

Articolul 6

Mobilizarea si demobilizarea activelor netranzactionabile, altele decit DECC

(1) In cazul in care o contraparte incearci si inregistreze, sd mobilizeze sau s3 demobilizeze creante private sau ACC
individuale drept colateral, BCN, inainte de a accepta o astfel de solicitare de inregistrare, mobilizare sau demobilizare,
efectueazd verificiri de validare — astfel cum sunt stabilite de Eurosistem si previzute in documentul intitulat ,Collateral
management in Eurosystem credit operations - information for Eurosystem counterparties”, care este publicat pe
website-ul BCE — in conformitate cu acest document, cu privire la instructiunile de inregistrare, mobilizare sau
demobilizare transmise de contrapartea relevanti.
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(2)  Inainte de mobilizarea unei creante private sau a unei ACC individuale drept colateral, contrapartea care doreste si
facd acest lucru trebuie sd inregistreze creanta privatd sau ACC individuald respectivd la BCO sau — in cazul mobilizdrii
prin intermediul MBCC — la BCC. In ambele cazuri, BCO solicit contrapartii s furnizeze cel putin, ca parte a procesului
de inregistrare, un set de elemente de date esentiale, astfel cum sunt definite de Eurosistem si prevdzute in documentul
intitulat ,Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties”, care este
publicat pe website-ul BCE.

(3)  Fard a aduce atingere obligatiei contrapirtilor in temeiul articolului 101 alineatul (1) litera (a) punctul (iv) din
Orientarea (UE) 2015/510 (BCE[2014/60), BCN solicitd contrapdrtilor si transmitd actualizdri ale elementelor de date
esentiale privind creantele private mobilizate sau ACC individuale furnizate in conformitate cu alineatul (2) in cursul
urmdtoarei zile lucrdtoare ori de cte ori intervine o modificare a acestor elemente de date esentiale.

(4)  In cazul in care creanta privatd nu este reglementata de legea aplicabild locului in care este stabilitdi BCO, BCO poate
utiliza MBCC pentru mobilizarea creantei private. In acest scop, BCN care actioneazi in calitate de BCC in conformitate cu
alineatul (5) elaboreaza un set de termeni si conditii, potrivit modelului stabilit in anexa III, care urmeazd s fie convenite cu
contrapartea BCO pentru a facilita mobilizarea creantelor private reglementate de legea aplicabild locului in care este
stabilitd BCC.

(5)  La cererea BCO, o BCN actioneazd in calitate de BCC in numele unei astfel de BCO in ceea ce priveste mobilizarea
creantelor private, sub rezerva indeplinirii tuturor conditiilor urmdtoare:

(@) creanta privatd corespunde definitiei creantei private prevdzute la articolul 2 punctul 13 din Orientarea
(UE) 2015/510 (BCE[2014/60) si indeplineste toate criteriile de eligibilitate relevante previzute in orientarea
respectiva;

(b)  creanta privatd poate fi mobilizatd in mod legal intre contraparte si BCO (reprezentatd, dacd este cazul, de BCC) prin
intermediul unor mecanisme de colateralizare reglementate de legea aplicabili locului in care este stabilitd BCC;

(c)  creanta privatd este mobilizatd in scopul colateralizirii operatiunilor de creditare din Eurosistem.

(6)  BCC ia toate misurile si intreprinde toate actiunile necesare in temeiul legii aplicabile locului in care este stabilitd
pentru a se asigura cd o operatiune MBCC este valabild, obligatorie si executorie. BCC:

(@)  verificd informatiile privind creanta privati furnizate de contraparte in raport cu criteriile de eligibilitate i, dupd caz,
valabilitatea semndturilor in raport cu lista semnaturilor primite;

(b)  la cerere, ajutd BCO s stabileasca dacd existd legaturi stranse, astfel cum sunt descrise la articolul 138 din Orientarea
(UE) 2015/510 (BCE[2014/60), intre contraparte si debitorul relevant in raport cu activul, precum si sd ia mdsurile
de punere in executare necesare.

BCO acordi asistentd BCC (mai ales, dar nu numai in cazul in care debitorul sifsau creditorul si/sau garantul se afl in
aceeasi jurisdictie ca si BCO), furnizand prompt BCC toate documentele si efectudnd orice actiuni sau formalititi solicitate
de BCC care sunt necesare pentru a permite BCC si isi indeplineasca obligatiile.

(7)  BCC raspunde fatd de BCO numai in cazul indeplinirii cu neglijentd a obligatiilor ce ii revin in temeiul alineatului (6)
literele (a) si (b). Raspunderea BCC este evaluatd in temeiul legii aplicabile locului in care isi are sediul si se limiteaza la
valoarea creantei private, excluzand orice prejudiciu derivat.

(8)  BCC raspund fatd de BCO pentru incilcarea oricdror altor obligatii numai in caz de neglijentd gravi sau de abatere
sdvarsitd cu intentie, iar rispunderea BCC este evaluatd in temeiul legii aplicabile locului in care isi are sediul.

(9)  La cererea unei BCO, BCN actioneazd in calitate de BCA in ceea ce priveste mobilizarea creantelor private. O BCN
care actioneazd drept BCA consiliazd BCO cu privire la mobilizarea creantei private pentru a asigura respectarea ceringelor
legale care se aplici in jurisdictia in care este stabilitd BCA. In special, potrivit termenilor si conditiilor previzute in
anexa IV, BCA precizeaza:

(@)  dacd este necesard inregistrarea si notificarea si, in caz afirmativ, normele si forma care trebuie respectate pentru o
astfel de inregistrare si notificare;

(b)  alte cerinte care trebuie indeplinite in scopul credrii unei garantii reale valabile i executorii asupra creantei private;
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(c)  dacd contractul de creantd privata trebuie sd contind clauze suplimentare pentru a facilita crearea de citre BCO a unei
garantii suplimentare asupra creantei private mobilizate dupd mobilizarea sa initiald.

Dacd este necesar, BCA oferd asistentd in executarea sarcinilor necesare pentru indeplinirea cerintelor mentionate la
literele (a)-(c).

La cererea BCO si in cazul in care debitorul sifsau garantul sunt stabiliti in jurisdictia in care este stabiliti BCA, aceasta
furnizeazd informatii relevante cu privire la debitorul si/sau garantul respectiv, inclusiv verificiri cu privire la legitura
stransd si la ratingul sistemului intern de evaluare a creditului (in-house credit assessment system) (ICAS).

(10) Mobilizarea si demobilizarea (a) RMBD si (b) a portofoliilor de ACC se efectueazd in conformitate cu procedurile
stabilite de BCO.

(11) Depozitele la termen (fixed term deposits) (FTD) sunt mobilizate automat drept colateral in cadrul decontirii FTD.
Decontarea are loc prin debitarea MCA primar al contrapartii si creditarea contului BCO.

Articolul 7

Servicii tripartite de gestionare a colateralului

(1) BCN permit contrapdrtilor s mobilizeze urmdtoarele active drept colateral pentru BCO utilizand serviciile tripartite
de gestionare a colateralului ale unui agent tripartit eligibil (TPA eligibil):

(@)  activele tranzactionabile si DECC emise la DCVM-ul care gestioneaza SSS eligibil in care este detinut contul de active;

(b)  active tranzactionabile emise intr-un DCVM al cdrui SSS are o legdturd eligibild cu SSS in care este detinut contul de
active.

(2)  Mobilizarea activelor tranzactionabile si a DECC utilizand serviciile unui TPA in conformitate cu alineatul (1) poate fi
efectuatd utilizand canalul de mobilizare internd, canalul de mobilizare prin intermediul legaturilor, canalul MBCC sau
canalul de mobilizare prin acces direct, dupd caz.

(3)  In cazul mobilizirii prin intermediul MBCC, BCC incheie, la cererea BCO, acorduri contractuale cu TPA in
conformitate cu criteriile stabilite in anexa II. Se aplicd urmdtoarea repartizare a responsabilitdtilor intre BCO si BCC:

(@)  BCO are responsabilitatea de a verifica dacd contrapartea este colateralizatd in mod adecvat inainte de a autoriza TPA
sd ia mdsuri suplimentare legate de procesarea reducerilor sau inchiderilor unei tranzactii tripartite si de plata
rezultatelor evenimentelor corporative.

(b)  BCC este responsabild pentru orice aspecte legate de gestionarea tranzactiei tripartite care necesitd interactiunea cu
TPA. BCC se asigurd cd BCO primeste toate informatiile relevante partajate intre BCC si PA.

Articolul 8

Autocolateralizare

(1)  Autocolateralizarea se acceseazd utilizind canalul de mobilizare internd, canalul de mobilizare prin intermediul
legiturilor, canalul MBCC sau canalul de mobilizare prin acces direct.

(2)  La cererea unei BCO, BCN actioneazi in calitate de BCC in numele respectivei BCO pentru tranzactiile de autocolate-
ralizare T2S.

(3)  Tranzactiile de autocolateralizare BCCM sunt efectuate in modul de contabilizare prin transfer, fie cu modul de
contabilizare prin retinere, dupa cum stabileste BCC.

(4)  Pentru a sprijini executarea tranzactiilor de autocolateralizare, fiecare BCO stabileste zilnic o listd de active
tranzactionabile si DECC eligibile pentru a fi utilizate pentru autocolateralizare. Lista respectivd poate include active emise
in DCVM-ul care gestioneazd SSS eligibil in cazul in care BCO detine un cont, precum si active emise intr-un DCVM al
cdrui SSS are o legituri eligibild cu SSS eligibil.
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Articolul 9
Gestionarea pozitiilor creditoare

(1)  BCN actualizeazd pozitia creditoare a unei contrapdrti ca parte a decontdrii operatiunii de creditare din Eurosistem
aferente.

(2)  BCN deconteazd operatiunile de creditare din Eurosistem pe o bazd netd, exceptie ficand faptul ci, in situatii de
urgentd, acestea pot deconta astfel de operatiuni de creditare pe bazi brutd.

(3)  Pentru contrapdrtile care au acces la credit pe parcursul zilei in TARGET, intreaga valoare a colateralului, alta decat
cea atribuitd RMBD-urilor, din portofoliul de colateral al contrapartii dedicat colateralizirii operatiunilor de creditare din
Eurosistem care nu este nici necesard pentru colateralizarea operatiunilor de politici monetard din Eurosistem, nici
rezervatd, se pune la dispozitie ca linie de credit in conformitate cu alineatul (4).

(4)  Valoarea liniei de credit este determinatd de BCO in functie de modificirile valorii colateralului disponibil (si anume,
o linie de credit variabild), cu exceptia cazului in care contrapartea si/sau BCO au stabilit o valoare maxima a liniei de credit
pentru a limita cuantumul creditului pe parcursul zilei care poate fi obtinut in TARGET (adici o linie de credit maxima).

(5)  In cazul in care, in conformitate cu alineatul (4), BCO si contrapartea stabilesc fiecare o valoare maxima diferitd a
liniei de credit, valoarea maxima este cea mai mic3 dintre cele doua.

(6)  Incazul in care valoarea maxima a unei linii de credit stabilitd de o contraparte impiedicd decontarea unei operatiuni
de creditare din Eurosistem, BCO poate elimina aceastd valoare maxima.

Atrticolul 10
Evenimente corporative

(1)~ BCO notificd in prealabil contrapirtilor sale evenimentele corporative comunicate de DCVM si care implicd active
tranzactionabile sau DECC pe care contrapartea le-a mobilizat drept colateral.

(2)  In cazul in care participarea la un eveniment corporativ este voluntard sau implicd o alegere dintre mai multe
optiuni, BCO actioneazd in conformitate cu instructiunile privind evenimentele corporative transmise de contraparte pani
la termenul de ridspuns stabilit in notificarea BCN. In cazul in care contrapartea nu transmite o instructiune privind
evenimentele corporative, se aplicd optiunea implicitd comunicatd de DCVM, dupd caz.

(3)  Sub rezerva alineatelor (4) si (5), in cazul unui eveniment corporativ care implicd un flux de fonduri de la emitent
cdtre contraparte (si anume, un flux de fonduri pozitiv), dupd primirea rezultatelor evenimentul corporativ, BCO transferd
aceste rezultate in unul dintre urmdtoarele conturi:

(@  in cazul rezultatelor in fonduri exprimate in euro, in MCA primar desemnat de contraparte;

(b)  in cazul rezultatelor in fonduri exprimate in alte monede decat euro, in contul de fonduri in altd moneda decat euro
desemnat de contraparte.

(4)  BCO nu transferd contrapirtii rezultatele evenimentului corporativ mentionate la alineatul (3) in niciunul dintre
urmitoarele cazuri:

(@)  contrapartea nu are suficient colateral in portofoliul siu de colateral (si anume, un apel in marjd);

(b)  colateralul mobilizat de contraparte in cadrul Eurosistemului este blocat din cauza unei situatii de neindeplinire a
obligatiilor sau din motive de prudenta.

(5)  Rezultatele in fonduri exprimate in euro sunt mobilizate automat drept colateral pentru o sumd care nu depiseste
valoarea apelului in marjd la ora 16.55 CET in ziua in care BCO primeste incasdrile din evenimentul corporativ, dacd
apelul in marjd mentionat la alineatul (4) litera (a) este in curs la momentul respectiv. Rezultatele evenimentelor
corporative care depisesc suma necesard pentru a colateraliza apelul in marji (dacd existd) sunt transferate contrapdrtii de
cdtre BCO.

(6)  In cazul unui flux de fonduri pozitiv privind activele tranzactionabile sau DECC mobilizate prin intermediul MBCC,
BCC crediteazd evenimentul corporativ in contul de fonduri in euro sau in contul in fonduri in altd monedd decat euro
desemnat de BCO, dupd caz, pentru a facilita plata ulterioard a rezultatelor de citre BCO in MCA primar, in cazul
rezultatelor in fonduri exprimate in euro sau, in contul de fonduri in altd monedad decat euro desemnat de contraparte, in
cazul rezultatelor in fonduri exprimate in alte monede decét euro.
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(7)  In cazul evenimentelor corporative care implic un flux de fonduri de la contraparte citre emitent (si anume, flux de
fonduri negativ), BCO recupereazd suma datoratd in unul dintre urmétoarele moduri:

(@  1in cazul rezultatelor in fonduri exprimate in euro, prin debitarea MCA-ului primar desemnat de contraparte;

(b)  in cazul rezultatelor in fonduri exprimate in alte monede decat euro, prin debitarea contului de fonduri in alte
monede decit euro desemnat de contraparte sau, in cazul in care nu existd o autorizatie de debitare, prin
transmiterea citre contraparte a instructiunii si crediteze contul de fonduri specificat de BCO.

(8)  In cazul unui flux de fonduri negativ asupra activelor tranzactionabile sau a DECC mobilizate prin intermediul
MBCC, BCO crediteazd evenimentul corporativ in contul de fonduri in euro sau in contul de fonduri in alte monede decat
euro desemnat de BCC, dupi caz.

(9)  In cazul in care, dupi efectuarea platii, DCVM-ul emite o notificare de revocare pentru a inversa miscirile de fonduri
si de valori mobiliare implicate in evenimentul corporativ, BCO ia urmdtoarele masuri:

(@  in cazul unui flux de fonduri pozitiv, BCO debiteazd suma datoratd din acelasi cont in care a fost efectuatd plata
initiald;

(b)  in cazul unui flux de fonduri negativ, BCO crediteazd suma datoratd in acelasi cont din care a fost efectuatd plata
initiala.

(10) in cazul in care notificarea de revocare mentionatd la alineatul (9) se referd la active mobilizate prin intermediul
MBCC, se aplicd urmdtoarele dispozitii:

(@  in cazul unui flux de fonduri pozitiv, BCO crediteazi contul de fonduri desemnat de BCC cu suma datorat3;

(b)  in cazul unui flux de fonduri negativ, BCC crediteaza contul de fonduri desemnat de BCO cu suma datorata.

(11) In cazul rezultatelor evenimentelor corporative legate de active tranzactionabile sau de DECC mobilizate prin
intermediul MBCC i cu exceptia cazului in care contrapartea a furnizat documentatia necesard pentru scutirea fiscald sau
o astfel de scutire se aplicd in temeiul legii, BCC deduce sau retine cuantumul oricirui impozit care trebuie dedus sau
retinut pentru orice rezultate pentru care BCC este rdspunzdtoare sau pentru care BCC raspunde in fata autoritatilor fiscale.

Articolul 11

Gestionarea zilnici a colateralului

(1)  BCN efectueazd o reevaluare zilnicd a colateralului mobilizat in conformitate cu normele de evaluare si de control al
riscului prevdzute in Orientarea (UE) 2015/510 (BCE[2014/60), in Orientarea BCE/2014/31 si in Orientarea (UE) 2016/65
a Bancii Centrale Europene (BCE[2015/35) ().

(2)  BCN actualizeazi zilnic pozitiile creditoare si pozitiile de colateral pentru a tine seama de dobanda acumulati.

(3)  BCN emit un apel in marja la sfarsitul zilei intre ora 19.00 CET si ora 19.30 CET in fiecare zi lucrdtoare dacd, in urma
reevaludrii colateralului mobilizat si a actualizirii pozitiilor creditoare si a pozitiilor de colateral mentionate la alineatul (1)
si, respectiv, la alineatul (2), nu mai existi suficient colateral intr-un anumit portofoliu de colateral.

(4)  BCN pot emite apeluri in marji in orice moment, in cazul in care se detecteazi o insuficientd a colateralului in cursul
zilei.

(5)  In cazul in care un apel in marjd nu a fost solutionat pand la ora 16.55 CET intr-o anumiti zi lucritoare, pentru a
colateraliza deficitul rdimas, BCO mobilizeazd in mod automat rezultatele in fonduri ale unui eveniment corporativ (dacd
existd) drept colateral in conformitate cu articolul 10 alineatul (5). In cazul in care rezultatele evenimentului corporativ nu
sunt suficiente pentru a solutiona integral apelul in marji sau in absenta unor rezultate ale evenimentului corporativ, BCO
mobilizeazd automat fonduri drept colateral prin debitarea MCA primar desemnat de contraparte pentru o sumd egald cu
apelul in marjd. In urma reevaludrii zilnice a portofoliului de colateral si a calculirii dobanzii acumulate pentru fondurile
mobilizate drept colateral, orice fonduri mobilizate care depidsesc suma necesard pentru a acoperi apelul in marja sunt
demobilizate automat de BCO.

() Orientarea (UE) 2016/65 a Bancii Centrale Europene din 18 noiembrie 2015 privind marjele de ajustare a valorii aplicate pentru
punerea in aplicare a cadrului politicii monetare a Eurosistemului (BCE[2015/35) (JO L 14, 21.1.2016, p. 30).
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(6)  BCN efectueazi zilnic o reconciliere a detinerilor din fiecare cont de active.

Articolul 12

Comisioane

(1)  Pentru activele tranzactionabile si DECC, fiecare BCN recupereazi de la contrapdrtile sale comisioanele percepute de
DCVM-uri si de TPA. Pentru colateralul mobilizat prin intermediul MBCC, BCO transferd comisioanele percepute de la
contrapirtile sale citre BCC.

(2)  In ceea ce priveste creantele private, ACC si RMBD mobilizate drept colateral, BCO sau, in cazul colateralului
mobilizat prin intermediul MBCC, BCC stabileste daci si perceapd un comision. In cazul in care se percep comisioane,
nivelul comisionului de tranzactie si al comisionului pentru servicii este stabilit de BCO sau, in cazul colateralului
mobilizat prin intermediul MBCC, de BCC.

(3)  BCO debiteazd lunar comisioanele datorate din MCA primar al contrapartii in TARGET.

Articolul 13

Realocarea si executarea colateralului

(1)  Colateralul pot fi realocat din contul de active desemnat la momentul mobilizirii intr-un alt cont de active in
urmdtoarele circumstante:

(@  in cazul unei fuziuni sau achizitii care implicd doud sau mai multe contrapirti ale BCO, caz in care BCO poate
realoca colateral din conturile de active si din portofoliile de colateral administrate de entitatea care a fost supusa
fuziondrii sau achizitionarii;

(b)  1in cazul neindeplinirii obligatiilor de citre o contraparte, caz in care BCO poate realoca colateralul dintr-un cont al
contrapdrtii citre un cont al BCN utilizat pentru executarea colateralului;

(c)  in cazul in care o contraparte mentine mai multe portofolii de colateral in scopuri diferite, contrapartea respectiva
poate realoca colateral dintr-un cont de active al contrapirtii citre un alt cont de active al contrapartii pentru a
majora valoarea colateralului detinut intr-un anumit portofoliu de colateral.

(2)  In cazul in care un BCO ia cunostintd de neindeplinirea obligatiilor de citre o contraparte sau de suspendarea unei
contraparti, BCO isi rezervd dreptul de a bloca imediat toate activitdtile de gestionare a colateralului efectuate de citre
contrapartea implicatd.

(3)  In cazul colateralului mobilizat prin intermediul MBCC, atunci cand BCC este notificatd de citre BCO cu privire la
neindeplinirea obligatiilor de citre contraparte si conform instructiunilor BCO, BCC:

(@)  dupi caz, adoptd toate misurile si actiunile necesare care trebuie intreprinse in temeiul legislatiei aplicabile locului in
care este stabilitd BCC pentru a executa colateralul in numele BCO;

(b)  dupi caz, adoptd toate mdsurile si intreprinde toate actiunile necesare in temeiul legii aplicabile locului in care este
stabilitd BCC pentru a permite BCO s3 execute colateralul.

Articolul 14

Proceduri pentru situatii de urgentd

O BCN instituie proceduri cu contrapdrtile sale pentru a accepta instructiuni de mobilizare si demobilizare prin e-mail
securizat sau prin orice alt canal de comunicare pentru situatii de urgentd in cazul in care, in circumstante exceptionale, o
contraparte nu este in masurd si comunice cu BCO a sa prin intermediul ECMS in modul utilizator la aplicatie (U2A) sau
in modul aplicatie la aplicatie (A2A). In astfel de circumstante, BCN pot actiona in numele contrapirtilor lor pe baza
instructiunilor primite de la acestea prin e-mail securizat sau prin orice alt canal de comunicare pentru situatii de urgenta.
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Articolul 15
Misuri de disciplind in materie de decontare

BCN fac schimb de informatii privind sanctiunile aplicate unei BCN sau datorate unei BCN pentru cazurile de neexecutare a
decontdrii, astfel cum se specificd in dispozitiile capitolului Il din titlul II din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, care se
referd la colateralul mobilizat prin intermediul MBCC.

Articolul 16

Producerea de efecte si punerea in aplicare

(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificarii sale citre bancile centrale nationale ale statelor membre a
ciror moned3 este euro.

(2)  Bancile centrale nationale ale statelor membre a ciror monedi este euro iau mdsurile necesare pentru respectarea
prezentei orientdri si le aplicd de la 18 noiembrie 2024. Acestea transmit BCE textele si mijloacele de implementare a
acestor masuri pand la 11 octombrie 2024 cel tarziu.

Articolul 17

Destinatari

Prezenta orientare se adreseazi tuturor bancilor centrale din Eurosistem.

Adoptati la Frankfurt pe Main,13 august 2024.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedinta BCE
Christine LAGARDE
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ANEXA

CRITERII DE ELIGIBILITATE PENTRU UTILIZAREA SISTEMELOR DE DECONTARE A
OPERATIUNILOR CU VALORI MOBILIARE SI A LEGATURILOR INTRE SISTEMELE DE
DECONTARE A OPERATIUNILOR CU VALORI MOBILIARE iN OPERATIUNILE DE CREDITARE
DIN EUROSISTEM

L CRITERII DE ELIGIBILITATE PENTRU SISTEMELE DE DECONTARE A OPERATIUNILOR CU VALORI MOBILIARE
(SSS) S PENTRU LEGATURILE INTRE SSS

1. Eurosistemul stabileste eligibilitatea unui SSS gestionat de un depozitar central de valori mobiliare (DCVM) stabilit
intr-un stat membru a cirui monedi este euro (denumit in continuare ,operator SSS” sau ,,operator al unui SSS”) pe
baza tuturor criteriilor urmatoare:

(a) operatorul SSS din zona euro indeplineste ceringele stabilite in Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) BCN a statului membru in care opereaza SSS a instituit si mentine acorduri adecvate de naturd contractuald sau
de alt tip cu caracter juridic obligatoriu cu operatorul SSS din zona euro, care includ cerintele Eurosistemului
stabilite in sectiunea II;

(c) operatorul SSS din zona euro se bazeazd pe serviciile T2S pentru operarea SSS.

2. Eurosistemul stabileste eligibilitatea unei legaturi directe sau a unei legaturi indirecte, care implicd doar SSS din zona
euro, pe baza urmaitoarelor criterii:

(a) legdtura directd sau, in cazul unei legdturi indirecte, toate legaturile directe subiacente, respecti cerintele stabilite
in Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) sistemul investitor de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare (SSS investitor) a fost considerat eligibil de
Eurosistem deoarece indeplineste criteriile de eligibilitate previzute la punctul 1;

(c) toate sistemele intermediare de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare (SSS intermediare) si sistemul
emitent de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare (SSS emitent) implicate in legdturd sunt fie eligibile, fie
s-a fost considerat cd indeplinesc criteriile de eligibilitate prevazute la punctul 1 literele (a) si (b);

(d) fiecare legaturd directd si fiecare legdturd indirectd prin care activele eligibile pot fi detinute intre SSS emitent si
SSS investitor in paralel cu legitura directd sau cu legitura indirectd a cirei eligibilitate este stabilitd au fost
considerate eligibile de citre Eurosistem.

3. Inainte de a stabili eligibilitatea unei legaturi directe sau a unei legituri indirecte care implici unul sau mai multe SSS
operate de DCVM cu sediul intr-un stat din Spatiul Economic European (SEE) a cdrui moneda nu este euro (denumit
in continuare ,SSS din afara zonei euro, dar din SEE” gestionat de un ,operator SSS din afara zonei euro, dar din
SEE”), Eurosistemul efectueazd o analizd a situatiei de fond ce ia in considerare, printre altele, (a) valoarea activelor
eligibile emise in aceste SSS, si (b) valoarea activelor eligibile detinute in aceste SSS.

4. In cazul unui rezultat pozitiv al analizei situatiei de fond, Eurosistemul stabileste eligibilitatea unei legaturi care
implicd SSS din afara zonei euro, dar din SEE, pe baza urmitoarelor criterii.

(a) Legdtura directd sau, in cazul unei legdturi indirecte, toate legiturile directe subiacente, respectd ceringele
stabilite in Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(b) Pentru legiturile directe, BCN a statului membru in care opereazi SSS investitor a instituit si mentine acorduri
adecvate de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu cu operatorul din zona euro al SSS
investitor. Aceste acorduri de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu trebuie sd
specifice obligatia operatorului SSS din zona euro de a implementa dispozitiile stabilite in sectiunea II in
acordurile juridice ale acestuia cu operatorul din afara zonei euro, dar din SEE, al SSS emitent.

Pentru legdturile indirecte, toate legiturile directe subiacente in care un SSS din afara zonei euro, dar din SEE,
functioneazi ca SSS emitent trebuie si indeplineascd criteriul previzut la litera (b) primul paragraf. Intr-o
legdturd indirectd in care atat SSS intermediar, cat si SSS emitent sunt SSS din afara zonei euro, dar din SEE,
BCN a statului membru in care opereazd SSS investitor trebuie sd instituie si si mentind acorduri adecvate de
naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu cu operatorul din zona euro al SSS investitor.
Aceste acorduri de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic obligatoriu trebuie si specifice nu
numai obligatia operatorului SSS din zona euro de a implementa dispozitiile stabilite in sectiunea II in
acordurile juridice ale acestuia cu operatorul din afara zonei euro, dar din SEE, care gestioneazd SEE
intermediar, ci si obligatia operatorului din afara zonei euro, dar din SEE, al SSS intermediar de a implementa
dispozitiile juridice stabilite in sectiunea II in acordurile de naturd contractuald sau de alt tip cu caracter juridic
obligatoriu incheiate cu operatorul din afara zonei euro, dar din SEE, al SSS emitent.
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(c) Investitorul SSS implicat in legiturd a fost considerat eligibil de citre Eurosistem.

(d) Orice SSS intermediar si SSS emitent implicate in legiturd sunt fie eligibile, fie s-a considerat cd indeplinesc
criteriile de eligibilitate prevdzute la punctul 1 litera (a).

() Fiecare legdturd directd si fiecare legdturd indirectd prin care activele eligibile pot fi detinute intre SSS emitent si
SSS investitor in paralel cu legdtura directd sau cu legitura indirectd a cirei eligibilitate este stabilitd au fost
considerate eligibile de citre Eurosistem.

() BCN a statului din afara zonei euro, dar din SEE, in care SSS emitent opereazd, s-a angajat sd raporteze informatii
privind activele eligibile tranzactionate pe pietele nationale acceptate intr-o modalitate stabilitd de Eurosistem.

1. CERINTELE EUROSISTEMULUI

1. Inscopul sigurantei juridice, un operator SSS trebuie sa demonstreze BCN a statului membru in care opereazi SSS,
prin trimitere la o documentatie juridicd obligatorie, indiferent dacd sub forma unui contract executat in mod
corespunzdtor sau prin trimitere la termenii si conditiile obligatorii ale operatorului SSS relevant sau in alt mod, ca:

(a) dreptul la valorile mobiliare detinute intr-un SSS gestionat de acest operator SSS, inclusiv la valorile mobiliare
detinute prin legdturile gestionate de operatorul SSS (detinute in conturile administrate de operatorii SSS
conectati), este reglementat de legislatia unui stat membru al SEE;

(b) dreptul participantilor la SSS la valorile mobiliare detinute in acel SSS este clar, lipsit de ambiguitate si asigurd
faptul cd participantii la SSS nu sunt expusi la insolventa acelui operator SSS;

(c) atunci cand SSS actioneazi in calitatea de SSS emitent, dreptul acelui SSS investitor conectat la valorile mobiliare
detinute in SSS emitent este clar, lipsit de ambiguitate si asigurd faptul cd SSS investitor i participantii acestuia
nu sunt expusi la insolventa operatorului SSS emitent;

(d) atunci cand SSS actioneazi in calitatea de SSS investitor, dreptul acestui SSS la valorile mobiliare detinute in SSS
emitent conectat este clar, lipsit de ambiguitate si asigurd cd SSS investitor si participantii acestuia nu sunt expusi
la insolventa operatorului SSS emitent;

(e) niciun drept de retentie sau mecanism similar prevazut de legislatia aplicabild sau de acordurile contractuale nu
va avea un impact negativ asupra dreptului BCN la valorile mobiliare detinute in SSS;

(f) procedura de alocare a oricdrui deficit de valori mobiliare detinute in SSS, in special in situatia insolventei:
(i) operatorului SSS; (ii) oricdrui terf implicat in pastrarea in sigurantd a valorilor mobiliare; sau (iii) oricdrui SSS
emitent conectat, este clard si lipsitd de ambiguitate;

(@) procedurile care trebuie urmate pentru a revendica valori mobiliare in temeiul cadrului juridic al SSS sunt clare
si lipsite de ambiguitate, inclusiv, atunci cAnd SSS actioneazd ca SSS investitor, orice formalititi care trebuie
indeplinite fatd de SSS emitent conectat.

2. Un operator SSS trebuie sd se asigure cd, atunci cand SSS pe care il gestioneazd actioneazd ca un SSS investitor,
transferurile de valori mobiliare efectuate prin intermediul legdturilor vor fi definitive in sensul Directivei 98/26/CE
a Parlamentului European si a Consiliului ('), respectiv nu existd posibilitatea de a revoca, anula, desfiinta sau
invalida in alt mod astfel de transferuri de valori mobiliare.

3. Atunci cand SSS pe care il gestioneaza actioneazi ca un SSS emitent, un operator SSS trebuie si se asigure ci nu
utilizeazd o institutie tertd, precum o banci sau orice parte, alta decit SSS care actioneazd ca intermediar intre
emitent si SSS emitent, in caz contrar operatorul SSS trebuind si se asigure cd SSS al acestuia are o legiturd directd
sau indirectd cu un SSS care are aceasta relatie (unica si directd).

4. Pentru a folosi legdturile intre SSS utilizate pentru decontarea tranzactiilor bancii centrale (}), trebuie si existe
facilititi care sd permitd decontarea fird platd pe parcursul zilei. In cazul in care se utilizeazi decontarea livrare-
contra-platd pe parcursul zilei, decontarea fondurilor trebuie efectuatd in banii bdncii centrale. Decontarea poate fi
efectuatd pe bazd brutd in timp real sau intr-o serie de procesiri in loturi cu caracter definitiv pe parcursul zilei.
Aceastd cerintd este consideratd indeplinitd pentru legiturile directe si indirecte in care toate SSS implicate in
legdturi se bazeaza pe serviciile T2S.

() Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45).
6 Mecanismul de decontare utilizat de Eurosistem pentru mobilizarea colateralului este prevazut la articolul 5 alineatul (2).
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0)

In ceea ce priveste programul de operare si zilele lucratoare:
(a) un SSS si legiturile acestuia trebuie sd ofere servicii de decontare in toate zilele lucritoare;
(b) un SSS trebuie sd functioneze intre orele 7.00 si 18.00, ora Europei Centrale (CET) (});

(c) SSS implicate in legdturi directe sau legituri indirecte trebuie sd permitd participantilor acestora si initieze
instructiuni pentru decontarea livrare-contra-platd in aceeasi zi prin intermediul SSS emitent sifsau SSS
intermediar (dupd caz) citre SSS investitor pand cel putin la ora 15.30 CET;

(d) SSS implicate in legdturi directe sau legituri indirecte trebuie sd permitd participantilor acestora si initieze
instructiuni pentru decontarea fird platd in aceeasi zi prin intermediul SSS emitent sau SSS intermediar (dupd
caz) cdtre SSS investitor pand cel putin la ora 17.45 CET;

() SSS trebuie si dispund de mdsuri care si asigure extinderea perioadelor de functionare specificate la
literele (b)-(d) in caz de urgenta.

Datoritd caracteristicilor in materie de decontare ale TARGET2-Securities, cerintele previzute la literele (a)-(e)
sunt considerate indeplinite pentru SSS care se bazeazd pe serviciile T2S si pentru legiturile directe si indirecte
in care toate SSS implicate in legiturd se bazeazd pe serviciile T2S.

PROCEDURA DE SOLICITARE A PARTICIPARII

Operatorii SSS din zona euro care intentioneazd ca serviciile lor si fie utilizate in operatiunile de creditare din
Eurosistem trebuie sd transmitd o solicitare privind eligibilitatea citre BCN a statului membru in care isi are
sediul SSS.

Pentru legaturi, inclusiv cele care implicd un SSS din afara zonei euro, dar din SEE, operatorul SSS investitor trebuie
sd transmitd solicitarea privind eligibilitatea citre BCN a statului membru in care opereaza SSS investitor.

Eurosistemul poate respinge o solicitare sau, in cazul in care SSS sau legitura este deja eligibil(3), Eurosistemul poate
suspenda sau retrage eligibilitatea in cazul in care:

(@) nu sunt indeplinite unul sau mai multe criterii de eligibilitate prevdzute in sectiunea [;

(b) utilizarea SSS sau a legdturii ar putea afecta siguranta si eficienta operatiunilor de creditare din Eurosistem si ar
putea expune Eurosistemul la riscul de pierderi financiare sau se considerd, din motive de prudentd, ci prezintd
un risc pentru Eurosistem.

Decizia Eurosistemului privind eligibilitatea unui SSS sau a unei legéturi se notificd operatorului SSS care a transmis
solicitarea privind eligibilitatea. Eurosistemul motiveaza orice decizie negativa.

SSS sau legdtura poate fi utilizat(3) pentru operatiunile de creditare din Eurosistem dupi publicarea sa in listele
Eurosistemului de SSS eligibile si legaturi eligibile pe website-ul BCE.

CET ia in considerare trecerea la ora de vard a Europei Centrale.
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ANEXAII

CRITERII DE ELIGIBILITATE PENTRU UTILIZAREA AGENTILOR TRIPARTITI iN OPERATIUNILE
DE CREDITARE DIN EUROSISTEM

L CRITERII DE ELIGIBILITATE PENTRU FURNIZAREA DE SERVICII TRIPARTITE DE GESTIONARE A
COLATERALULUI (TRIPARTY COLLATERAL MANAGEMENT SERVICES) (TCMS) CATRE EUROSISTEM DE CATRE
AGENTII TRIPARTITI (TPA)

1. Eurosistemul stabileste eligibilitatea unui TPA pentru a furniza TCMS Eurosistemului pe baza tuturor criteriilor
urmdtoare:

(@) TPA din zona euro este gestionat de un depozitar central de valori mobiliare (DCVM) stabilit intr-un stat
membru a cdrui monedd este euro si respectd cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) TPA pune la dispozitia Eurosistemului TCMS ale sale in conformitate cu modelul tripartit unic pentru Europa
(Single Triparty Model for Europe), astfel cum este prevdzut in Manualul unic pentru gestionarea colateralului in
Europa (Single Collateral Management Rulebook for Europe);

(c) BCN care permite utilizarea TCMS prin intermediul canalului de mobilizare internd sau al canalului de
mobilizare prin acces direct a stabilit $i mentine acorduri adecvate de naturd contractuald sau de alt tip cu
caracter juridic obligatoriu cu operatorul TPA din zona euro, care includ cerintele Eurosistemului previzute in
sectiunea II.

IL. CERINTELE EUROSISTEMULUI

1. Pentru siguranta juridicd, un operator TPA trebuie si demonstreze BCN care permite utilizarea TCMS prin
intermediul canalului de mobilizare internd sau al canalului de mobilizare prin acces direct cd dreptul la valorile
mobiliare detinute intr-un SSS si gajate sau transferate citre o BCN in contextul TCMS nu expune BCN, in calitate de
beneficiar al colateralului, la o situatie de insolventd a contraprtii sau de neindeplinire a obligatiilor de platd de citre
contraparte.

2. BCNtrebuie si se asigure ci acordurile de naturd contractuald in vigoare cu TPA precizeazi ci:

(a) rispunderea contractuald a TPA fatd de BCN nu este limitatd ca valoare si, in special, nu contine niciun prag
minim sau nici un plafon maxim;

(b) TPA rispunde fatd de BCN pentru toate pierderile directe cauzate de incdlcarea din neglijentd sau cu intentie de
cdtre acesta a oricdrei obligatii in contextul furnizirii TCMS;

(c) TPA rispunde fatd de BCN pentru orice neglijentd sau abatere sivarsitd cu intentie comisa de terti cirora le-a
delegat, subdelegat sau externalizat o parte din sarcinile sale in calitate de TPA eligibil in cadrul Eurosistemului;

(d) in caz de fortd majord, TPA trebuie sd ia mdsuri adecvate si in timp util pentru a reduce la minimum orice
consecinte negative pentru BCN.

3. Inainte de a aloca active pentru o operatiune tripartitd, TPA trebuie s indeplineasca urmatoarele sarcini:

(@) TPA trebuie sd verifice dacd codul ISIN este eligibil pe baza celei mai recente liste de active eligibile furnizate de
BCO (sau de BCC in cazul tranzactiilor MBCC);

(b) TPA trebuie sd verifice dacd codul ISIN nu a fost exclus de la utilizarea in tranzactia respectivi;

C rebuie sd verifice dacd nu exista o legatura stransa interzisa intre emitentul valorii mobiliare si contraparte,

TPA treb fice d td o legdturd st t t tentul val biliare s trapart
pe baza celor mai recente informatii privind legdturile stranse furnizate de BCO (sau de BCC in cazul
operatiunilor MBCC);

(d) TPA trebuie sd evalueze activul in conformitate cu cele mai recente informatii privind preturile furnizate de
Eurosistem;

(e) TPA trebuie sd aplice marja de ajustare pentru utilizarea in scopuri proprii in cazul in care activul este destinat
utilizdrii in scopuri proprii.
4. Pentru a sprijini TPA in indeplinirea sarcinilor mentionate la punctul 3, TPA utilizeazd datele privind gestionarea
colateralului care ii sunt furnizate zilnic. Datele furnizate cuprind:

(a) Date privind activele eligibile — informatii privind modificarile aduse listei activelor eligibile, si anume o listd
intocmitd in modul delta, sunt furnizate zilnic TPA de citre BCO (sau de citre BCC in cazul operatiunilor
MBCQ). Lista delta a activelor eligibile include numai activele:

(i) emise in DCVM-ul care gestioneaza SSS in care este detinut colateralul sau

(ii) emise intr-un DCVM al cirui SSS are o legituri eligibild cu SSS in care este detinut colateralul.
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O listd delta separatd a activelor eligibile poate fi furnizatd pentru fiecare BCO. Datele furnizate includ
urmitoarele elemente:

— codul ISIN

— BCN: BIC de identificare a BCN pentru care codul ISIN este eligibil sau neeligibil.

(b) Informatii privind preturile — o listd a preturilor pentru fiecare activ eligibil relevant pentru un anumit TPA,
adicd o listd compilatd in modul integral, este furnizatd TPA zilnic de BCE in numele Eurosistemului. Aceste
date sunt furnizate pe bazd dezagregatd si includ urmatoarele elemente:

(i) Pret exclusiv dobanda

(ii) Dobandd acumulatd

(i)  Pool factor

(ivy  Marja de ajustare, si anume marja standard de ajustare care trebuie aplicatd valorii mobiliare de
cdtre TPA

v) Marja de ajustare pentru legdtura strinsd, si anume marja de ajustare suplimentari care trebuie aplicatd

valorii mobiliare de cdtre TPA in cazul in care valoarea mobiliard este eligibild pentru utilizare in
scopuri proprii de citre contraparte

(vi)  Cursul de schimb valutar (relevant dacd activul este exprimat intr-o moneda care nu este euro).

(c) Date privind legdturile stranse — informatii referitoare la modificdrile datelor privind legiturile stranse, adici o
listd compilatd in modul delta, sunt furnizate TPA de citre BCE in numele Eurosistemului numai pentru
contrapdrtile cu o tranzactie tripartitd activd in fiecare zi in care existd o modificare a acestor date. Datele
furnizate includ urmatoarele elemente:

(i) codul ISIN

(ii) contrapartea — BIC care identificd contrapartea cu o legiturd strnsd cu codul ISIN.

5. Datele specificate la punctul 4 sunt furnizate TPA la sfarsitul fiecdrei zile lucritoare si se aplicd de la inceputul
urmitoarei zile lucritoare. Toate datele sunt furnizate utilizind un fisier comercial ISO 20022. In circumstante
exceptionale, TPA poate fi invitat si prelucreze si sd aplice date actualizate pe parcursul unei zile. In plus, TPA
trebuie sa respecte urmdtoarele reguli in ceea ce priveste datele:

(@ In cazulin care difuzarea datelor privind gestionarea colateralului nu este posibild intr-o anumiti zi, TPA trebuie
s utilizeze in mod implicit preturile raportate anterior.

(b) TPA trebuie si trateze datele ca fiind confidentiale si sd utilizeze datele exclusiv in scopul colateralizarii
operatiunilor de creditare din Eurosistem.

(c) Datele dezagregate privind preturile nu pot fi partajate cu garantii (adicd contrapdrtile). TPA poate comunica
garantului numai valoarea de colateral pentru fiecare ISIN.

6.  Inlocuirea colateralului trebuie realizata utilizand proceduri care leagi eliberarea valorilor mobiliare furnizate initial
drept colateral de livrarea noului colateral, si anume pe baza unei livrari contra livrare (delivery-versus-delivery)
(DVD) sau a unei livrdri contra platd (delivery-versus-payment) (DvP). in mod alternativ, inlocuirea colateralului
poate fi realizatd prin depunerea noului colateral inainte de eliberarea colateralului furnizat initial.

7. TPA trebuie sd dispund de mdsuri care sd asigure cd orele de operare si momentele-limitd specificate in Manualul unic
pentru gestionarea colateralului in Europa sunt prelungite in caz de urgentd.

8. Pentru a facilita orice necesitate de a executa colateralul, TPA trebuie s indeplineascd urmatoarele cerinte:

(@) TPA trebuie sd dispund de proceduri si procese care sd garanteze disponibilitatea colateralului in timp util in
scopul executdrii in cazul neindeplinirii obligatiilor de citre o contraparte eligibild. In cazul neindeplinirii
obligatiilor de citre o contraparte cu o tranzactie tripartitd activd, TPA, la cererea BCO, prin intermediul BCC in
cazul MBCC, trebuie sd suspende, fird intdrzieri nejustificate, toate activitdtile legate de tranzactia tripartitd. La
cererea unei BCN, TPA trebuie, de asemenea, fdrd intarzieri nejustificate, si transfere colateralul alocat din
contul de active (adicd contul in care este primit colateralul) intr-un alt cont T2S de valori mobiliare desemnat
de BCN in scopul executdrii colateralului.
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(b) TPA trebuie si se asigure cd nu existd restrictii tehnice sau operationale privind accesarea colateralului in cazul
executdrii colateralului de cdtre o BCN.

(c) TPA trebuie sd se asigure cd cadrul operational atenueaza in mod adecvat posibilitatea aparitiei unor erori de
executie.

118 PROCEDURA DE SOLICITARE

1. Operatorii TPA din zona euro care intentioneazd ca serviciile lor si fie utilizate in operatiunile de creditare din
Eurosistem trebuie sd transmitd o solicitare privind eligibilitatea citre BCN a statului membru in care isi are sediul
operatorul TPA.

2. Eurosistemul poate respinge o solicitare sau, in cazul in care TPA este deja eligibil, Eurosistemul poate restringe,

suspenda sau revoca eligibilitatea in cazul in care:
(@) nu sunt indeplinite unul sau mai multe criterii de eligibilitate previzute in sectiunea I;

(b) utilizarea TPA ar putea afecta siguranta si eficienta operatiunilor de creditare din Eurosistem si ar putea expune
Eurosistemul la riscul de pierderi financiare sau se considerd, din motive de prudentd, ci prezintd un risc
pentru Eurosistem.

3. Decizia Eurosistemului privind eligibilitatea unui TPA se notificd operatorului TPA care a transmis solicitarea privind
eligibilitatea. Eurosistemul motiveazi orice decizie negativa.

4. TPA poate fi utilizat pentru operatiunile de creditare din Eurosistem dupd publicarea sa in lista Eurosistemului de
TPA eligibili pe website-ul BCE.
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ANEXA III

CARACTERISTICI COMUNE ALE TERMENILOR SI CONDITIILOR ATUNCI CAND SE
ACTIONEAZA IN CALITATE DE BCC PENTRU CREANTELE PRIVATE

Articolul 1

Domeniu de aplicare

(1)  Contrapdrtile pot utiliza creante private pentru a colateraliza operatiunile de creditare din Eurosistem la nivel
transfrontalier [respectiv contrapirtile pot obtine fonduri de la banca centrald de origine (BCO) — banca centrald nationald
(BCN) a statului membru a cdrui moned3 este euro in care sunt situate — utilizind creante private reglementate de o altd
legislatie decat cea aplicabild locului in care este stabilitd BCO]. BCN a tdrii a carei legislatie reglementeazd creanta privatd
actioneazd in calitate de banci centrald de corespondent (BCC).

(2)  Acesti termeni si conditii se aplicd in cazul in care [a se introduce denumirea BCC] actioneazd drept BCC [a se
introduce daci este aplicabil: pentru creante private mobilizate de [a se introduce denumirea contrapartii BCO]].

(3) O contraparte care doreste s mobilizeze o creantd privatd reglementatd de legislatia [a se introduce adjectivul tarii]
respectd urmdatoarele dispozitii, care completeaza termenii si conditiile aplicabile intre contraparte si BCO.

(4)  Orice actiune a BCC in temeiul termenilor i conditii respective este intreprinsd de BCC in numele BCO, iar actiunile
si omisiunile BCC sunt atribuite BCO. Obligatia de a respecta cerintele previzute in termenii si conditiile respective intrd in
responsabilitatea contrapartii.

Articolul 2

Mecanismul de colateralizare

Mecanismul juridic de colateralizare utilizat pentru crearea unei garantii reale mobiliare este [garantie reald mobiliard/
cesiune/garantie reald mobiliard fluctuantd].

Articolul 3

Contract de creantd privatd
(1)  Contractul de creanta privata [trebuie/nu trebuie] sd contind clauze suplimentare.

(2)  [A seintroduce daci este aplicabil: In contractul de creantd privati trebuie incluse urmatoarele clauze suplimentare:
[a se introduce textul clauzelor suplimentare]].

Articolul 4

Informatii care trebuie transmise inainte de mobilizarea initiald a creantelor private

(1)  Inainte de mobilizarea initiald a creantelor private, contrapartea informeazd BCO cu privire la intentia sa de a
mobiliza active atunci cand [a se introduce denumirea BCC] actioneaza drept BCC.

(2)  Contrapartea furnizeazd BCO urmdtoarele informatii pentru a fi transmise ulterior [a se introduce denumirea BCC]
prin [e-mail/postd] la urmitoarele adrese: [a se introduce adresa de e-mail sau adresa postald]:

[(@  informatiile mentionate la articolul 5 privind sursa de evaluare a creditului[.][;]]

[(b) [aseintroduce dacd este cazul: o listd a semniturilor autorizate ale contrapartii].]
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Articolul 5

Inregistrarea sursei de evaluare a creditului
(I) O contraparte inregistreaza sursa de evaluare a creditului la BCO inainte de mobilizarea initiald a creantelor private.

(2)  In cazul in care o contraparte efectueazd inregistrarea mentionatd la alineatul (1), aceasta furnizeazd BCO datele
minime prevdzute in [a se introduce trimiterea la cerintele minime in materie de date].

(3)  In cazul in care o contraparte doreste sd modifice sursa inregistratd de evaluare a creditului, contrapartea respectd
alineatele (1) si (2), furnizand detalii cu privire la sursa alternativd de evaluare a creditului.

Articolul 6

Inregistrarea creantelor private

(1)  Creantele private se inregistreazd la [a se introduce denumirea BCC] inainte de mobilizare. O contraparte transmite
BCO instructiunea de inregistrare pentru a fi transmisd mai departe citre BCC.

(2)  In cazul in care o contraparte transmite instructiunea de inregistrare mentionati la alineatul (1), aceasta furnizeaza
datele minime previzute in [a se introduce trimiterea la cerintele minime in materie de date].

(3)  [A seintroduce denumirea BCC] atribuie un identificator standardizat al creantelor private din cadrul Eurosistemului
pentru fiecare creantd privatd inregistratd cu succes.

(4)  BCO notifica contrapartea cu privire la identificatorul creantei private din cadrul Eurosistemului.

(5)  Contrapartea indicd identificatorul creantei private din cadrul Eurosistemului in toate instructiunile viitoare
transmise cu privire la creanta privata.

(6)  Inregistrarea publici a creantei private [este de asemenea/nu este] necesard.

[A se introduce daci este aplicabil: [BCC/contrapartea] inregistreaza creanta privatd in [denumirea registrului] tinut de [a se
introduce denumirea autoritdtii care tine registrul].]

[A se introduce urmdtorul text in cazul in care contrapartea inregistreazd creanta privatd: Contrapartea furnizeazi [a se
introduce denumirea BCC] confirmarea inregistrarii.]

Articolul 7
Furnizarea documentatiei
Documentatia [este/nu este] furnizatd ca parte a procesului de inregistrare.

[A se introduce dacd este aplicabil: Contrapartea furnizeazi [a se introduce denumirea BCC] o copie a contractului de
creantd privatd prin [e-mail/postd] la urmatoarea adresa: [a se introduce adresa de e-mail sau adresa postald].]

Articolul 8

Confirmarea inregistrarii

O creantd privatd se considerd inregistratd in cazul in care sunt indeplinite cerintele prevazute la articolele 5 si 6 si, dac este
necesar, la articolul 7. BCO furnizeaza contrapartii o confirmare de inregistrare.
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Articolul 9

Notificarea debitorului si a garantului inainte de mobilizarea creantei private

(1)  Notificarea debitorului inainte de mobilizarea creantei private [este/nu este] necesara.

(@  [A se introduce daci este aplicabil: Notificarea trebuie efectuatd, potrivit legislatiei [a se adjectivul tarii], inainte de
mobilizarea creantei private, de citre [BCC/contraparte].]

()  [A se introduce urmitoarele elemente atunci cand notificarea este efectuati de contraparte: in cazul in care
notificarea este efectuati de contraparte, aceasta trimite [a se introduce denumirea BCC] o confirmare a notificarii
prin [e-mail/postd] la urmitoarea adresa: [a se introduce adresa de e-mail sau adresa postald].]

(2)  Notificarea garantului inainte de mobilizarea creantei private [este/nu este] necesara.

(@  [A se introduce daci este aplicabil: Notificarea trebuie efectuatd, potrivit legislatiei [a se adjectivul tdrii], inainte de
mobilizarea creantei private, de citre [BCC/contraparte].]

(b)  [A se introduce urmitoarele elemente atunci cand notificarea este efectuati de contraparte: in cazul in care
notificarea este efectuatd de contraparte, aceasta trimite [a se introduce denumirea BCC] o confirmare a notificarii
prin [e-mail/postd] la urmitoarea adresd: [a se introduce adresa de e-mail sau adresa postald].]

Articolul 10

Mobilizarea creantelor private

In cazul in care o creantd privati a fost inregistrati si au fost respectate cerintele de notificare previzute la articolul 9,
creanta privatd poate fi mobilizatd drept colateral. Pentru a mobiliza o creantd privatd, o contraparte transmite instructiuni
cdtre BCO, care transmite instructiuni [a se introduce denumirea BCC] pentru procesarea ulterioara.

Articolul 11

Notificarea debitorului si a garantului dupd mobilizarea creantei private

(1) Notificarea debitorului dupd mobilizarea creantei private [este/nu este] necesard.

(@  [A se introduce daci este aplicabil: Notificarea trebuie efectuatd, potrivit legislatiei [a se adjectivul tarii], inainte de
mobilizarea creantei private, de citre [BCC/contraparte].]

(b)  [A se introduce urmitoarele elemente atunci cand notificarea este efectuati de contraparte: In cazul in care
notificarea este efectuatd de contraparte, aceasta trimite [a se introduce denumirea BCC] o confirmare a notificdrii
prin [e-mail/postd] la urmitoarea adresi: [a se introduce adresa de e-mail sau adresa postali].]

(2)  Notificarea garantului dupd mobilizarea creantei private [este/nu este] necesara.

(@  [A se introduce daci este aplicabil: Notificarea trebuie efectuatd, potrivit legislatiei [a se adjectivul tdrii], inainte de
mobilizarea creantei private, de citre [BCC/contraparte].]

()  [A se introduce urmitoarele elemente atunci cand notificarea este efectuati de contraparte: in cazul in care
notificarea este efectuati de contraparte, aceasta trimite [a se introduce denumirea BCC] o confirmare a notificarii
prin [e-mail/postd] la urmitoarea adresi: [a se introduce adresa de e-mail sau adresa postald].]
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Articolul 12
Modificari care afecteazd creantele private mobilizate

(1) O contraparte comunicd BCO orice modificare a elementelor esentiale de date privind creantele private mobilizate in
cursul urmdtoarei zile lucritoare.

(2)  BCO partajeazd informatiile mentionate la alineatul (1) cu [a se introduce denumirea BCC].

Articolul 13
Demobilizarea creantelor private

O contraparte transmite instructiuni pentru demobilizarea unei creante private citre BCO, care transmite aceste instructiuni
[a se introduce denumirea BCC] in vederea procesdrii ulterioare.

Articolul 14

Comisioane
[A se introduce denumirea BCC] [percepe/nu percepe] comisioane pentru mobilizarea si gestionarea creantelor private. [A
se introduce dacd se percep comisioane: Detalii privind comisioanele percepute sunt prezentate in documentul intitulat

,Collateral Management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem creditors”, care este publicat pe
website-ul BCE. BCO debiteaza lunar comisioanele din MCA primar al contrapdrtii in TARGET.]

24)27
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ANEXA IV

CARACTERISTICI COMUNE ALE TERMENILOR SI CONDITIILOR ATUNCI CAND SE
ACTIONEAZA IN CALITATE DE BCA PENTRU CREANTELE PRIVATE

Articolul 1

Domeniu de aplicare

(1)  In cazul in care o creantd privati este reglementati de legea aplicabild in tara bincii centrale de origine (BCO), iar
debitorul, garantul sau creditorul creantei private ori mai multi dintre acestia se afla intr-un alt stat membru din zona euro,
BCO poate solicita sprijinul unei banci centrale care acordi asistentd (BCA) pentru a oferi asistentd si consiliere BCO cu
privire la mobilizarea creantei private. BCA este BCN a statului membru in care este situat debitorul sifsau garantul sifsau
creditorul unei creante private.

(2)  Acesti termeni si conditii se aplic atunci cind [a se introduce denumirea BCA] actioneazi ca BCA.

(3) O contraparte care doreste sd mobilizeze o creantd privatd atunci cind [a se introduce denumirea BCA] actioneazd
ca BCA respectd urmdtoarele dispozitii, care completeazd termenii si conditiile aplicabile intre contraparte si BCO.

Articolul 2

Mecanismul de colateralizare

Mecanismul juridic de colateralizare utilizat pentru crearea unei garantii reale mobiliare este [garantie reald mobiliard/
cesiune/garantie reald mobiliard fluctuantd].

Articolul 3

Contract de creantd privatd

Contractul de creantd privatd [trebuie/nu trebuie] sd contind clauze suplimentare pentru a facilita crearea unei garantii reale
mobiliare suplimentare dupd mobilizarea creantei private.

[A se introduce daci este aplicabil: in contractul de creanti privati se introduc urmitoarele clauze suplimentare: [a se
introduce textul clauzelor suplimentare].]

Articolul 4

Inregistrarea creantelor private

Inregistrarea publicd a creantei private [este de asemenea/nu este] necesard.

[A se introduce daci este aplicabil: Atunci cind [a se introduce denumirea BCA] actioneazd ca BCA, inregistrarea [este/nu
este] necesard, in conformitate cu cerintele normelor privind conflictul de legi aplicabile in jurisdictia in care este stabilitd
BCO. Inregistrarea se efectueazi in conformitate cu normele aplicabile in jurisdictia care impune inregistrarea.]

[A se introduce dacd este aplicabil: Inregistrarea se efectueazi, in [denumirea registrului] tinut de Choose an item., in
conformitate cu normele aplicabile registrului, de citre [BCO/contraparte].]

[A se introduce urmdtoarele elemente atunci cand inregistrarea publicd este efectuatd de contraparte: Atunci cind
inregistrarea publici este efectuatd de contraparte, o confirmare a inregistririi se trimite citre BCO prin [e-mail/posti].]
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Articolul 5
Notificarea debitorului si a garantului inainte de mobilizarea creantei private

Notificarea debitorului inainte de mobilizarea creantei private [este/nu este] necesara.

[A se introduce dacid este aplicabil: Notificarea este efectuatd, potrivit legislatiei [a se introduce adjectivul tarii],
inainte de mobilizarea creantei private, de citre [BCO/contraparte].]

[A se introduce urmdtoarele elemente atunci cind notificarea este efectuatd de contraparte: Atunci cind notificarea
este efectuatd de contraparte, o confirmare a notificirii se trimite citre BCO prin [e-mail/posti].]
Notificarea garantului inainte de mobilizarea creantei private [este/nu este] necesara.

[A se introduce dacd este aplicabil: Notificarea este efectuatd, potrivit legislatiei [a se introduce adjectivul tarii],
inainte de mobilizarea creantei private, de citre [BCO/contraparte].]

[A se introduce urmatoarele elemente atunci cand notificarea este efectuatd de contraparte: Atunci cind notificarea
este efectuatd de contraparte, o confirmare a notificirii se trimite citre BCO prin [e-mail/posti].]

Articolul 6
Notificarea debitorului si a garantului dupd mobilizarea creantei private

Notificarea garantului dupd mobilizarea creantei private [este/nu este] necesard.

[A se introduce daci este aplicabil: Notificarea este efectuatd, potrivit legislatiei [a se introduce adjectivul tarii], dupd
mobilizarea creantei private, de citre [BCO/contraparte].]

[A se introduce urmatoarele elemente atunci cand notificarea este efectuatd de contraparte: Atunci cand notificarea
este efectuatd de contraparte, o confirmare a notificirii se trimite citre BCO prin [e-mail/posti].]
Notificarea garantului dupd mobilizarea creantei private [este/nu este] necesard.

[A se introduce dacid este aplicabil: Notificarea este efectuatd, potrivit legislatiei [a se introduce adjectivul tarii], dupd
mobilizarea creantei private, de citre [BCO/contraparte].]

[A se introduce urmdtoarele elemente atunci cind notificarea este efectuatd de contraparte: Atunci cand notificarea
este efectuatd de contraparte, o confirmare a notificirii se trimite citre BCO prin [e-mail/posti].]
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ANEXAV

ALTE SCOPURI ALE MOBILIZARII COLATERALULUI

Scop Definitie
Asistenta pentru acoperirea
1 | mevoii delichiditate insituatii de | Colateral rezervat pentru colateralizarea operatiunilor privind asistenta
urgentd (Emergency Liquidity | pentru acoperirea nevoii de lichiditate in situatii de urgenta (ELA)
Assistance)
. . «.: | Colateral rezervat de participantii la sisteme de plti de micd valoare
Garantie pentru sisteme de pliti . cor o : RN -
2 e *" | pentru a asigura procesarea platilor intr-un sistem de plati de micd valoare
de mici valoare L : : L ’
prin intermediul unei garantii.
Colateral rezervat de o contraparte centrald in numele unui participant la
contrapartea centrald pentru a indeplini obligatiile generate de cerintele
privind marjele. Pentru indeplinirea cerintelor EMIR, fiecare cerintd
3 Fondul de marji al contrapdrtii | privind marja face diferenta intre cerinte privind marja pentru venituri fixe
centrale si cerinte privind marja pentru fondurifinstrumente derivate. Aceasta din
urma este detaliatd suplimentar prin diferenta intre tranzactiile inregistrate
in registrul propriu ale membrului compensator si tranzactiile pentru
clienti ai membrului compensator.
Colateral rezervat de o contraparte centrald in numele unui participant la
contrapartea centrald pentru a indeplini obligatiile generate de cerintele
. privind fondul de garantare. Pentru indeplinirea cerintelor EMIR, fiecare
Fondul de garantare al unei e . N iy
4 " cerintd privind fondul de garantare face diferenta intre cerinte privind
contrapiti centrale ’ AR ’

’ fondul de garantare pentru venituri fixe si cerinte privind fondul de
garantare pentru fondurifinstrumente derivate in legiturd cu tranzactiile
inregistrate in registrul propriu ale membrului compensator.

Colateral rezervat in scopul de a furniza servicii ale Eurosistemului de
5 Serviciile Eurosistemului de administrare a rezervelor pentru banci centrale, autoritdti monetare sau
administrare a rezervelor institutii ale statutului localizate in afara zonei euro si pentru organizatii
internationale.
Colateral rezervat drept garantie pentru a acoperi o eventuald nepotrivire
6 | Bancnotele N pvat rept garaniic p p p
intre depunerile si retragerile de bancnote.
.. . Colateral rezervat pentru a atenua fluctuatiile cursului de schimb in
7 | Tranzactiile de schimb valutar . ; . ’
’ tranzactiile de schimb valutar si cu aur.
. . Colateral rezervat pentru a fi folosit drept garantie pentru compensarea/
8 | Garantie pentru cecuri : : . . . . ’
’ circulatia cecurilor de casd emise de banci.
9 Asigurarea nationali a Colateral rezervat pentru a indeplini obligatiile referitoare la asigurarea
depozitelor nationald a depozitelor.
10 Operatiunile de debitare directd | Colateral rezervat pentru a fi folosit drept garantie pentru efectuarea
SEPA operatiunilor de debitare directd SEPA ale contrapartilor.
Colateral rezervat pentru a fi folosit drept garantie pentru satisfacerea
11 | Platile instant nevoilor de lichiditate in situatii de urgentd pentru sistemele locale de plati
instant.
Facilitatea repo a Colateral rezervat pentru colateralizarea lichiditatii in euro furnizate
12 | Eurosistemului pentru bancile | bancilor centrale din afara zonei euro in contextul facilititii repo a
centrale striine Eurosistemului pentru bancile centrale.
. . . Colateral rezervat pentru furnizarea de servicii colateralizate de gestionare
Serviciile colateralizate de . < < < : y o
13 . . a fondurilor de citre o banci centrald (care actioneazd ca agent financiar)
gestionare a fondurilor RO T
pentru clienti institutionali publici nationali.
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