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ORIENTACAO (UE) 2024/3129 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 13 de agosto de 2024

relativa a gestdo dos ativos de garantia nas operagdes de crédito do Eurosistema (BCE[2024/22)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os
artigos 3.°-1, 9.°-2, 12.°-1, 14.°-3, 17.°, 18.°-2, o artigo 20.°, primeiro pardgrafo, e o artigo 22.°,

Considerando o seguinte:

(1) O artigo 18.>-1 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu exige que os
empréstimos concedidos no a4mbito das operagdes de crédito do Eurosistema sejam adequadamente garantidos.

(2)  Os ativos elegiveis para mobilizacdo como ativos de garantia em operagdes de crédito do Eurosistema s3o definidos
na Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE/2014/60) () e na Orientagdo BCE[/2014/31 do Banco
Central Europeu ().

(3) O Eurosistema estabeleceu canais para facilitar a mobiliza¢io de ativos de garantia, tanto a nivel doméstico como
transfronteiras, utilizando, nomeadamente, sistemas de liquidacio de titulos (SLT) e agentes prestadores de servigos
de gestdo de ativos de garantia (TPA), e recorrendo a acordos entre bancos centrais do Eurosistema para assegurar
que todos os ativos transaciondveis e ndo transaciondveis elegiveis para utilizagdo em operagdes de crédito do
Eurosistema sejam acessiveis a todas as contrapartes.

(4) Ao mesmo tempo, os procedimentos para a mobilizacio e gestdo de ativos de garantia atualmente apresentam
diferencas entre os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro (BCN), e cada BCN aplica
as suas proprias praticas e gere os seus proprios sistemas. Consequentemente, as contrapartes confrontam-se com
uma diversidade de procedimentos quando entregam ativos de garantia ao Eurosistema.

(5) A fim de melhorar a eficiéncia operacional e a transparéncia dos procedimentos do Eurosistema relacionados com a
mobilizagdo e gestdo dos ativos de garantia, os BCN devem gerir os ativos de garantia mobilizados pelas contrapartes
de forma harmonizada, nomeadamente através de processos normalizados e operacionalmente uniformes,
independentemente da localizagdo dos ativos de garantia ou da contraparte.

(6)  Para este efeito, o Eurosistema definiu regras e disposi¢des harmonizadas para a gestdo de ativos de garantia e
desenvolveu o Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia do Eurosistema (Eurosystem Collateral Management System —
ECMS) como plataforma tinica do Eurosistema que permite aos BCN gerir ativos elegiveis e numerdrio mobilizados
como ativos de garantia pelas suas contrapartes.

(7)  No entanto, uma vez que os requisitos legais para a mobilizacdo de direitos de crédito e de direitos de crédito
adicionais (DCA) diferem entre jurisdicdes, os BCN devem ter a possibilidade de gerir a mobilizagio doméstica
desses ativos fora do ECMS. Além disso, pela sua propria natureza, os instrumentos de divida garantidos por
empréstimos hipotecdrios a particulares (retail mortgage-backed securities — RMBD) devem ser mobilizados fora do

ECMS.

" Orientacdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a
implementacdo da politica monetdria do Eurosistema (Orientacio da Documentagio Geral) (BCE/2014/60) (JO L 91 de
2.4.2015, p. 3).

? Orientagdo BCE[2014/31 do Banco Central Europeu, de 9 de julho de 2014, relativa a medidas adicionais tempordrias respeitantes

as operagoes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia e que altera a Orientagdo BCE[2007/9
(O L 240 de 13.8.2014, p. 28).
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Para além dos ativos de garantia mobilizados para fins de garantia de operacdes de crédito do Eurosistema, os BCN
podem, discricionariamente, aceitar e gerir os ativos de garantia mobilizados pelas contrapartes para qualquer um
dos outros fins enumerados no anexo V da presente orientacdo, e devem poder contar com os servicos do ECMS
para esse efeito.

A fim de alinhar os procedimentos do Eurosistema com as normas de mercado acordadas para a gestdo de ativos de
garantia, contribuindo assim para a eficiéncia da gestdo de ativos de garantia em todo o mercado financeiro, as
disposigdes da presente orientacio visam seguir as regras pertinentes estabelecidas no Conjunto Unico de Regras de
Gestdo de Ativos de Garantia para a Europa (Single Collateral Management Rulebook for Europe — SCoRE).

Atualmente, os canais através dos quais as contrapartes podem mobilizar ativos de garantia em operacdes de crédito
do Eurosistema incluem o canal de mobilizagdo doméstico, o canal de mobilizagdo por ligagdes, o canal do modelo
de banco central correspondente (MBCC) e, apds aprovacdo pelo Eurosistema, o canal de mobilizagdo por acesso
direto.

O MBCC deveria ser alargado, de modo a facilitar a mobilizacdo de ativos transaciondveis e de instrumentos de
divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis (non-marketable debt instruments backed by
eligible credit claims — DECC) a) nas operagdes de autogarantia no TARGET2-Securities (T2S) e b) para outros fins
enumerados no anexo V da presente orientagio.

Cada BCN deve ter a possibilidade de abrir contas em sistemas de liquidagdo de titulos (SLT) elegiveis e/ou de recorrer
aos servigos de agentes prestadores de servigos tripartidos de gestdo de ativos de garantia (triparty agents — TPA) em
jurisdi¢des que ndo a jurisdi¢io de origem do BCN, sem necessidade de aprovagdo do Eurosistema, incluindo nos
casos em que a jurisdi¢do de origem do BCN nio disponha de um SLT ou de um TPA elegiveis.

O Eurosistema estabeleceu critérios de elegibilidade que devem ser cumpridos pelos SLT, pelas ligagdes entre SLT e
pelos TPA, sempre que estes sejam utilizados para efeitos de mobilizacdo de ativos transaciondveis elegiveis e de
DECC. Esses critérios devem ser alterados e consolidados num dnico texto por razdes de certeza, clareza e
transparéncia.

Para beneficiarem dos procedimentos de liquidagdo harmonizados do T2S e da sua funcionalidade de autogarantia,
os BCN apenas podem receber ativos transacionaveis e DECC em contas dos SLT no T2S. As contas utilizadas por
uma contraparte para depositar ativos transacionaveis e DECC antes da mobilizagio devem poder continuar a ser
detidas em SLT fora do T2S.

Os ativos ndo transacionaveis, com exce¢do dos DECC, ndo podem ser liquidados num SLT. Na medida em que
utilizem o ECMS para mobilizar direitos de crédito e DCA como garantia, os BCN devem registar a informagio
sobre esses ativos na conta de ativos interna relevante aberta quer nos livros do BCN do Estado-Membro em que a
contraparte estd estabelecida, quer nos livros do BCN que atua como banco central correspondente, consoante o
caso.

O Eurosistema deve recuperar das contrapartes os custos externos debitados pelas centrais de depdsito de titulos
(CDT) e pelos TPA no que respeita aos ativos transaciondveis e aos DECC mobilizados como garantia. Os BCN
devem ser autorizados a cobrir os custos internos relacionados com a mobilizagdo e gestdo dos direitos de crédito,
dos DCA e dos RMBD mediante a cobranca de comissdes as contrapartes.

A implementagdo da gestdo de ativos de garantia beneficiaria da inclusdo das disposi¢des pertinentes num ato
juridico auténomo. Tal permitiria definir os pardmetros de gestio de ativos de garantia de forma concisa e
auténoma e facilitaria a implementacdo das alteragdes ao quadro pertinente logo que o Conselho do BCE adote as
correspondentes decisdes de politica.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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(18) A presente orientacdo estabelece, por conseguinte, regras e disposi¢des harmonizadas que permitem aos BCN gerir
os ativos de garantia mobilizados pelas contrapartes a nivel doméstico e transfronteiras para efeitos de garantia das
operagdes de crédito do Eurosistema e para outros fins enumerados no anexo V da presente orientagdo, e substitui
as disposicdes em matéria de gestdo de ativos de garantia constantes da Orienta¢do (UE) 2015/510 (BCE/2014/60),
tal como descrito na Orientacdo (UE) 2024/3130 (BCE[2024/23) (),

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°
Objeto e ambito de aplicagio

1. A presente orientacdo estabelece regras e mecanismos harmonizados para a mobilizagio e gestdo de ativos de
garantia elegiveis ao abrigo da Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE[2014/60) (*) efou da
Orientacdo BCE[2014/31 do Banco Central Europeu (), a nivel doméstico ou transfronteiras, para efeitos de garantia de
operagdes de crédito do Eurosistema. Em caso de discrepincia entre a presente orientacdio e a Orientacdo
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60), a presente orientagdo prevalece no que respeita as matérias abrangidas pelo seu 4mbito de
aplicacio.

2. Os bancos centrais nacionais (BCN) devem utilizar o Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia do Eurosistema
(Eurosystem Collateral Management System — ECMS) como plataforma tnica do Eurosistema para a mobilizacdo e gestdo dos
ativos de garantia referidos no n.° 1.

3. Sem prejuizo do disposto nosn.* 1 e 2:

a) Os BCN podem optar por gerir a mobilizagdo doméstica de direitos de crédito e de direitos de crédito adicionais
(DCA) fora do ECMS, ndo sendo nesse caso aplicdvel o artigo 6.°, n.* 1 a 3;

b) Os BCN devem mobilizar os instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecdrios a particulares (retail
mortgage-backed securities — RMBD) fora do ECMS.

4. Em todos os casos em que os ativos sejam mobilizados fora do ECMS, os BCN devem registar informagdo sobre o
valor de garantia desses ativos no ECMS.

5. Os BCN podem também utilizar o ECMS para gerir os ativos de garantia mobilizados para qualquer um dos outros
fins enumerados no anexo V.

Artigo 2.°
Definicdes
Para os efeitos da presente orientacio, entende-se por:
1)  «Direito de crédito adicional» ou «DCA» um direito de crédito adicional elegivel nos termos do artigo 4.° da
Orientagdo BCE[2014/31, excluindo os RMBD;
2) «Conta de ativos»: a) relativamente & mobilizacdo de ativos transaciondveis e de DECC: i) uma conta aberta por um

BCN nos seus proprios livros; ii) uma conta aberta nos livros de um sistema de liquidagdo de titulos ou de outro
BCN que atue como banco central correspondente; b) relativamente a mobilizacdo de ativos ndo transaciondveis
(exceto DECC): i) uma conta aberta por um BCN nos seus préprios livros; ii) uma conta aberta nos livros de outro
BCN que atue como banco central correspondente. Quando abertas numa instituicdo que ndo o banco central de
origem tais contas sdo designadas por «contas de ativos externas»; quando abertas nos livros do banco central de
origem tais contas sdo designadas por «contas de ativos internas»;

0) Orientacdo (UE) 2024/3130 do Banco Central Europeu, de 13 de agosto de 2024, que altera a Orientagdo (UE) 2015/510 relativa
ao enquadramento para a implementagdo da politica monetdria do Eurosistema (BCE[2014/60) (BCE[2024/23) (JO L, 2024/3130,
20.12.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/o0j).

* Orientacdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a
implementacdo da politica monetdria do Eurosistema (Orientacio da Documentagio Geral) (BCE/2014/60) (JO L 91 de
2.4.2015, p. 3).

) Orientagdo BCE[2014/31 do Banco Central Europeu, de 9 de julho de 2014, relativa a medidas adicionais tempordrias respeitantes

as operagoes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia e que altera a Orientagdo BCE[2007/9
(O L 240 de 13.8.2014, p. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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«Banco central assistente» ou <BCA» um BCN que presta assisténcia e aconselhamento a um banco central de origem
(BCO) sobre a mobilizacdo transfronteiras de direitos de crédito;

«Autogarantia»: autogarantia na ace¢do do artigo 2.°, ponto 7) da Orientacdo (UE) 2022/912 do Banco Central
Europeu (BCE[2022/8) ();

«Dia ttil»: um dia dtil na acegdo do artigo 2.°, ponto 13), da Orientagdo (UE) 2022/912 (BCE[/2022/8);

«Conta de numerdrio» a) uma conta de numerdrio principal; b) uma conta de numerario em moeda diferente do
euro;

«Central de depdsito de titulos» ou «CDT»: uma central de valores mobilidrios na acecio do artigo 2.°, n.° 1, ponto 1),
do Regulamento (UE) n.* 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho ();

«Ativos de garantia». todos os ativos transaciondveis e ndo transaciondveis e o numerdrio elegiveis ao abrigo da
Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60) efou da Orientacdo BCE[/2014/31 destinados a garantir operacdes de
crédito do Eurosistema ou mobilizados para qualquer um dos outros fins enumerados no anexo V da presente
orientacdo;

«Dados de gestdo de ativos de garantia»: os dados relativos aos ativos elegiveis, as informagdes relativas aos pregos e
os dados relativos as relagdes estreitas;

«Execucio de ativos de garantia». o processo pelo qual um BCN exerce os seus direitos sobre os ativos mobilizados
como ativos de garantia para efeitos de reembolso de um crédito que se tornou exigivel;

«Reafetacdo de ativos de garantia»: o processo pelo qual os ativos sdo reafetados por débito na conta designada no
momento da mobilizagdo e crédito noutra conta;

«Valor de garantia»: o montante de crédito que pode ser concedido contra garantias prestadas por uma contraparte
ap6s a dedugdo das margens de avaliagdo e de outros fatores, determinados pelo Eurosistema, relacionados com o
ativo, com a contraparte ou com ambos;

«Conjunto de ativos de garantia (collateral pool)»: a soma dos valores de garantia correspondentes aos ativos e ao
numerério mobilizados por uma contraparte e nele detidos;

«Posicdo das garantias»: um registo do valor de garantia dos ativos e do numerdrio mobilizados como ativos de
garantia;

«Contraparte»: a) uma instituicdo que, por cumprir os critérios de elegibilidade estabelecidos na parte III da
Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), tem acesso as opera¢do de politica monetdria do Eurosistema, e um
participante que, por cumprir os critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo I, parte II, artigo 10.°, da
Orientacdo (UE) 2022/912 (BCE[2022/8), tem acesso ao crédito intradidrio; ou b) uma entidade que entregue ativos
de garantia geridos pelos BCN para qualquer um dos outros fins enumerados no anexo V da presente orientagio;

«Banco central correspondente» ou «<BCC»: um BCN que atua em nome do BCO no dmbito de um acordo de MBCG;

«Modelo de banco central correspondente» ou «<MBCC»: um mecanismo estabelecido pelo Eurosistema com o
objetivo de permitir que as contrapartes mobilizem ativos elegiveis numa base transfronteiras, no 4mbito do qual os
bancos centrais nacionais atuam como entidades de custddia e como agentes entre si, e nos termos do qual: a) o BCO
fornece crédito ou liquidez a contraparte mediante a garantia de ativos elegiveis que se encontrem na posse da
contraparte ou a sua ordem numa conta designada pelo BCC; b) o BCC atua em nome do BCO no que respeita aos
ativos elegiveis em causa e presta assisténcia e aconselhamento; e ¢) em casos especificos respeitantes a direitos de
crédito, o BCA presta assisténcia e aconselhamento;

«Direito de créditor: um direito de crédito elegivel nos termos do artigo 2.°, ponto 13), da Orientagdo
(UE) 2015/510 (BCE[2014/60);

«Linha de crédito»: um valor de garantia disponivel para garantir o crédito intradidrio no TARGET;

«Posicdo de crédito»: o montante do crédito concedido a uma contraparte pelo BCO, incluindo os valores de garantia
que, no conjunto de ativos de garantia, estejam reservados para uma finalidade especifica;

Orientacdo (UE) 2022/912 do Banco Central Europeu, de 24 de fevereiro de 2022, relativa a um sistema de transferéncias
automdticas transeuropeias de liquidacdo por bruto em tempo real de nova geragio (TARGET) e que revoga a
Orientacdo BCE[2012/27 (BCE[2022/8) (JO L 163 de 17.6.2022, p. 84).

Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo & melhoria da liquidacio
de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE
¢ 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.* 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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«Mobiliza¢io transfronteiras» a mobilizacio de: a) ativos transacionaveis: i) detidos num Estado-Membro diferente
do do BCO; ii) emitidos num Estado-Membro diferente do do BCO e detidos no Estado-Membro do BCO; b) DECC
emitidos e detidos num Estado-Membro diferente do do BCO; c) direitos de crédito regidos por uma lei que ndo a da
jurisdi¢do em que o BCO estd estabelecido; e d) DCA regidos por uma lei que ndo a da jurisdi¢io em que o BCN que
recebe o ativo de garantia estd estabelecido;

«Mobilizagdo por acesso direto», a mobilizagdo de ativos transacionaveis e de DECC sempre que o BCN receba tais
ativos numa conta de titulos detida por esse BCN numa CDT situada numa jurisdi¢do que ndo aquela em que o BCN
estd estabelecido;

«Ligacdo direta»: o acordo entre dois SLT operados por CDT, por forga do qual uma CDT se torna participante direta
no SLT operado pela outra CDT mediante a abertura de uma conta de titulos, a fim de permitir a transferéncia de
titulos através de um sistema de registo contabilistico;

«Mobiliza¢gio doméstica»: a) a mobiliza¢do de ativos transaciondveis e de DECC emitidos e detidos numa CDT situada
na mesma jurisdi¢do em que o BCO estd estabelecido; b) a mobilizagdo de direitos de crédito e de DCA regidos pela
lei da jurisdicdo em que o BCO estd estabelecido; e ¢) a mobilizagio de RMBD emitidos por uma contraparte
estabelecida no Estado-Membro do BCO;

«Ativos elegiveis» ativos transaciondveis e ndo transaciondveis elegiveis ao abrigo da Orientagdo
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60) e da Orientacdo BCE[2014/31;

«Ligagdo elegivel»: uma ligacdo direta ou encadeada (relayed) que foi considerada pelo Eurosistema conforme com os
critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo I e estd incluida na lista de ligagdes elegiveis do Eurosistema
publicada no sitio Web do BCE. Uma ligagio encadeada elegivel é constituida pelas ligagdes diretas elegiveis
subjacentes;

«Sistema de liquidagdo de titulos elegivel» ou «SLT elegivel»: um SLT operado por uma CDT que foi considerado pelo
Eurosistema como estando em conformidade com os critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo I e estd
incluido na lista de SLT elegiveis do Eurosistema publicada no sitio Web do BCE;

«Agente prestador de servigos tripartidos de gestdo de ativos de garantia elegivel» («triparty agent») ou «TPA elegivel»:
um TPA que é operado por uma CDT, foi considerado pelo Eurosistema como estando em conformidade com os
critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo II e esté incluido na lista de TPA elegiveis do Eurosistema publicada
no sitio Web do BCE;

«Area do euro»: pertencente ou estabelecido num Estado-Membro cuja moeda seja o euro;
«Eurosistema»: 0 BCE e os BCN;

«Operagdes de crédito do Eurosistema»: operagdes de crédito do Eurosistema na ace¢do do artigo 2.°, ponto 31), da
Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);

«Banco central de origem» ou «<BCO» o BCN do Estado-Membro em que a contraparte estd estabelecida e que
concede crédito a essa contraparte em operagdes de crédito do Eurosistema;

«Sistema de liquidagdo de titulos intermedidrio» ou «SLT intermedidrio»: um SLT que atua como intermedidrio entre
um SLT emitente e um SLT investidor;

«Crédito intradidrio». o crédito intradidrio na acecdo do artigo 2.° ponto 35), da Orientagdo
(UE) 2022/912 (BCE[2022/8);

«Sistema de liquidagdo de titulos investidor» ou «SLT investidor» um SLT que tenha uma ligacio elegivel a um SLT
emitente, a fim de facilitar a transferéncia de titulos dos participantes no SLT emitente para os participantes no SLT
investidor;

«Sistema de liquidacdo de titulos emitente» ou «SLT emitente»: um SLT operado pela CDT em que foram emitidos os
titulos;

«Canal de mobilizagdo por ligagdes» a mobilizagdo de ativos transaciondveis mediante a utilizagdo de uma ligagdo
elegivel;

«Conta de numerdrio principal» ou «CNP»: uma conta de numerdrio principal detida para os efeitos e em
conformidade com o disposto na Orientagdo (UE) 2022/912 (BCE/2022/8);

«Ativos transaciondveis» qualquer um dos seguintes ativos: a) ativos transaciondveis na ace¢do do artigo 2.°, ponto
59), da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60); b) ativos transaciondveis elegiveis como garantia nos termos dos
artigos 3.°, 5.° efou 7.° da Orientagdo BCE[2014/31;

«Canais de mobiliza¢do»: o conjunto de procedimentos e mecanismos estabelecidos para permitir a mobilizagdo de
ativos elegiveis pelas contrapartes, incluindo o canal de mobilizagdo doméstica, o canal de mobilizacio por ligagdes,
o canal do MBCC e o canal de mobilizagdo por acesso direto;

«Banco central nacional» ou «<BCN»: o banco central nacional de um Estado-Membro cuja moeda € o euro;

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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49)

50)

51)

52)

«Ativo ndo transacionavel»: a) um ativo ndo transaciondvel na acecdo do artigo 2.°, ponto 70), da Orientagdo
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60); b) um direito de crédito adicional elegivel nos termos do artigo 4.° da
Orientagdo BCE[2014/31;

dnstrumento de divida ndo transaciondvel garantido por direitos de crédito elegiveis» ou «DECC»: um instrumento de
divida ndo transaciondvel garantido por direitos de crédito elegiveis na ace¢do do artigo 2.°, ponto 70-A), da
Orientacio (UE) 2015/510 (BCE/2014/60);

«Garantia global» (pooling): 0 método operacional utilizado pelos BCN para manter os ativos de garantia mobilizados
pelas contrapartes, através do qual a contraparte disponibiliza ativos de garantia a um BCN para garantir o crédito
desse BCN e em que os ativos elegiveis individuais ndo estdo associados a qualquer operagio de crédito especifica do
Eurosistema, com excecdo dos RMBD que estdo ligados a uma operagdo de crédito especifica;

«CNP primdria»: a CNP, detida pela contraparte ou por um terceiro, e designada pela contraparte para a liquidagio de
pagamentos relacionados com a gestdo de ativos de garantia;

«Ligagdo encadeadar: ligagio estabelecida entre SLT operados por duas CDT diferentes que procedem a operacdes
sobre titulos ou a transferéncia dos mesmos através de um terceiro SLT operado por uma CDT que atua como
intermedidrio ou, no caso de SLT operados por CDT que participem no TARGET2-Securities, através de varios SLT
operados por CDT que atuam como intermedidrios;

dnstrumento de divida garantido por empréstimos hipotecdrios» (retail mortgage-backed debt instrument) ou <(RMBD»:
um ativo elegivel para utilizacgdo como ativo de garantia nos termos do artigo 107.° da Orientagdo
(UE) 2015/510 (BCE[2014/60) e do artigo 4.° da Orientacdo BCE[2014/31;

«Registo por retengdo»: a retencdo, numa conta de titulos da contraparte, de ativos transaciondveis efou de DECC que
sdo mobilizados como garantia;

«Sistema de liquidacdo de titulos» ou «SLT»: um sistema de liquidagdo de valores mobilidrios na acecio do artigo 2.°,
n.° 1, ponto 10), do Regulamento (UE) n.° 909/2014;

«TARGET»: o sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real de nova
geracdo, regulamentado pela Orientagdo (UE) 2022/912 (BCE/2022/8);

«Registo por transferéncia» a entrega de ativos transaciondveis ou de DECC que sdo mobilizados como ativos de
garantia por débito de uma conta de titulos da contraparte e crédito de uma conta de titulos do BCN;

«Servigos do T2S» os servicos do T2S na acecdo do artigo 2.°, ponto 20), da Orientagdio BCE[2012/13 do Banco
Central Europeu ().

Artigo 3.°

Estrutura de contas e do conjunto de ativos de garantia

A fim de facilitar a mobilizagdo e a gestdo dos ativos de garantia, os BCN devem:
manter contas de ativos e contas de numerdrio;

exigir as contrapartes que mantenham as contas de ativos e contas de numerdrio relevantes;

Os BCN devem permitir que as suas contrapartes autorizem terceiros a gerir as contas de ativos efou as contas de

numerdrio designadas pela contraparte, aplicando-se neste caso o seguinte:

a)

b)

3.

se uma contraparte autorizar um terceiro a gerir a sua conta de ativos designada, a conta de ativos da contraparte
deve ser gerida por um terceiro que envia instrugdes ao BCN e recebe notificagdes deste em nome da contraparte;

se uma contraparte autorizar um terceiro a gerir a sua conta de numerdrio designada, a CNP primdria designada pela
contraparte deve ser cogerida (em conformidade com o artigo 2.°, n.° 1, alineas a) e b), do anexo I, parte II, da
Orientagdo (UE) 2022/912 (BCE/2022/8) por outro participante no TARGET ou pertencer a outro participante no
TARGET.

Para efeitos de rece¢do de ativos transaciondveis e DECC como ativos de garantia de contrapartes, os BCN podem

abrir contas de ativos externas. Estas contas s6 podem ser abertas num SLT elegivel.

0

Orienta¢do BCE[2012/13 do Banco Central Europeu, de 18 de julho de 2012, relativa ao TARGET2-Securities (JO L 215 de
11.8.2012, p. 19).
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4. Os BCN devem abrir contas de ativos internas para cada contraparte, a fim de receberem ativos de garantia das
contrapartes efou registarem informacdes sobre os ativos de garantia mobilizados pelas contrapartes. Serdo abertas contas
de ativos internas separadas para:

a) ativos transaciondveis e DECG;

b) ativos ndo transaciondveis distintos de DECC.
5. Os BCN devem utilizar a garantia global para manter os ativos de garantia mobilizados pelas suas contrapartes.

6.  Cada conta de ativos interna e cada conjunto de ativos de garantia devem ser identificados por meio de uma
convengdo de denominacgio Gnica e harmonizada, definida pelo Eurosistema e estabelecida no documento intitulado
«Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties» (Gestdo de ativos
de garantia para operacdes de crédito do Eurosistema — informacio para as contrapartes do Eurosistema), que se encontra
publicado no sitio Web do BCE.

7. Sem prejuizo do requisito de separagdo de conjuntos de ativos estabelecido no n.° 8, parte do valor dos ativos de
garantia mobilizados pode ser reservada no 4mbito do conjunto de ativos de garantia de uma contraparte para fins
relacionados com a prestagdo de garantias para operagdes de crédito do Eurosistema ou para qualquer um dos outros fins
enumerados no anexo V da presente orientagio.

8. Os ativos de garantia mobilizados para efeitos de garantia de operagdes de crédito do Eurosistema devem ser
mantidos num conjunto separado dos conjuntos utilizados para a gestio dos ativos de garantia destinados a outros fins
referidos no n.° 7. Os BCN podem manter tantos conjuntos de ativos de garantia por contraparte quantos os necessarios
para estes fins.

9. Os BCN podem abrir vérias contas internas de ativos por contraparte. Uma conta interna de ativos s6 deve estar
associada a um tnico conjunto de ativos de garantia. Um conjunto de ativos de garantia pode estar associado a vdrias
contas de ativos internas.

10.  Para efeitos de concessdo de crédito intradidrio a uma contraparte, apenas o conjunto de ativos de garantia mantido
para fins de garantia de opera¢des de crédito do Eurosistema deve estar ligado & CNP primdria no TARGET designada pela
contraparte.

11.  Para apoiar a execugdo de operagdes de gestdo de ativos de garantia, os BCN devem debitar a CNP primdria da
contraparte no TARGET, a fim de facilitar o pagamento ao Eurosistema das obrigacdes por liquidar relativas,
nomeadamente, as seguintes atividades:

a) o reembolso de operagdes de crédito no vencimento;
b) o tratamento de eventos empresariais;

0) a mobilizacdo de numerdrio a titulo de garantia;

d) a cobranga de comissdes.

Artigo 4.
Mobilizacio de ativos de garantia

1. Os ativos transaciondveis e os DECC mobilizados como ativos de garantia por uma contraparte devem ser
depositados numa conta detida num SLT elegivel.

2. Sea CDT em que o ativo é emitido e a CDT em que o ativo é detido ndo forem idénticas, os ativos de garantia s6
devem ser mobilizados se os SLT operados por estas duas CDT estiverem ligados por uma ligagdo elegivel.

3. A pedido de outro BCN (na qualidade de BCO), um BCN (na qualidade de BCC) deve manter uma conta de titulos
segregada ou global (omnibus) num SLT elegivel estabelecido na jurisdi¢gdo em que o BCC estd estabelecido e deve deter os
ativos de garantia em nome do BCO.

4. Um BCN pode, para efeitos de recegdo de ativos de garantia das suas contrapartes, abrir uma conta diretamente num
SLT elegivel estabelecido numa jurisdi¢do diferente daquela em que o BCN estd estabelecido.

5. Para efeitos de mobilizacdo de direitos de crédito e de DCA como ativos de garantia, os BCN devem exigir que as
contrapartes mobilizem esses ativos para uma conta de ativos designada pelo BCO. Um BCN pode optar por gerir a
mobilizacdo doméstica de direitos de crédito e de DCA fora do ECMS, caso em que esse BCN deve determinar se ¢é
necessdria uma conta de ativos para efeitos de mobilizacdo.
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6.  Se for utilizado numerdrio como ativo de garantia, deve ser mobilizado por ordem do BCN ou da contraparte, por
débito na CNP primdria designada pela contraparte e crédito na conta do BCO.

7. Os direitos de crédito s6 podem ser mobilizados como ativos de garantia através do MBCC para efeitos de garantia de
operagdes de crédito do Eurosistema. Os DCA, os RMBD e os depésitos a prazo fixo (DPF) ndo podem ser mobilizados
como ativos de garantia através do MBCC.

8. Os efeitos juridicos dos registos contabilisticos (sob a forma de registos de transferéncia ou deregistos de retengio)
nas contas de ativos regem-se pelas disposi¢des contratuais ou regulamentares entre o BCN e a contraparte. A utilizagdo de
contas na mobiliza¢do de ativos deve estar em conformidade com os requisitos previstos na legislacdo nacional aplicdvel a
constituicdo ou a libertagdo de garantias sobre esses ativos.

Artigo 5.°
Mobilizacio e desmobilizagio de ativos transaciondveis e de DECC

1. Sempre que uma contraparte pretenda mobilizar ou desmobilizar ativos transaciondveis ou DECC a titulo de ativos
garantia, os BCN devem, antes de aceitarem um pedido para a mobilizagio ou desmobilizacio em causa, efetuar
verificacdes de validacdo, conforme definidas pelo Eurosistema e estabelecidas no documento intitulado «Collateral
management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties», que se encontra publicado
no sitio Web do BCE, em conformidade com o referido documento, as instrucdes de mobilizacio ou desmobilizacio
apresentadas pela contraparte relevante.

2. Os ativos transaciondveis e os DECC devem ser mobilizados utilizando o procedimento de entrega sem pagamento
(free of payment — FOP), com excecdo das opera¢des de autogarantia a que se refere o artigo 8.°, em relagdo as quais a
liquidagdo € efetuada utilizando o procedimento de entrega contra pagamento (delivery versus payment — DVP).

3. Antes de aceitarem uma instrucio de desmobilizagdo, os BCN devem reduzir o valor do conjunto de ativos de
garantia relevante e, se for caso disso, da linha de crédito, num montante igual ao valor de garantia dos ativos
transaciondveis ou dos DECC para os quais a desmobilizagdo é solicitada. Se desta reducdo do valor do conjunto de ativos
de garantia resultar que o valor total do conjunto de ativos de garantia passe a ser inferior a posicdo de crédito que se
mantenha em divida, os BCN devem suspender o pedido de desmobilizacio e ndo proceder ao ajustamento do conjunto de
ativos de garantia e, se for caso disso, da linha de crédito. Os BCN devem rejeitar as instrugdes de desmobilizagdo que
permanecam suspensas no final do dia.

4, Os ajustamentos finais das posi¢des de ativos e do conjunto de ativos de garantia produzem efeitos apds a rececio de
uma confirmagio de liquidagdo do T2S.

5. Setal for solicitado pelo BCO, um BCN deve atuar como BCC em nome desse BCO no que respeita  mobilizagdo de
ativos transaciondveis e de DECC através do MBCC. Em caso de mobilizagdo e desmobilizacio de ativos transaciondveis e de
DECC através do MBCC, o BCO ¢ responsavel pela verificagdo da validade do pedido de mobiliza¢do ou desmobilizagdo
apresentado pela contraparte e o BCC ¢ responsavel pelas questdes relacionadas com a liquidagio da instrugio que exija a
interacdo com a CDT. O BCC deve assegurar que o BCO recebe todas as informagdes trocadas entre o BCC e 0 T2S.

6.  Sem prejuizo do disposto nos n.* 1 a 5, o BCO pode bloquear a mobilizacio e a desmobilizagio de ativos
transaciondveis e de DECC por motivos relevantes, incluindo, mas ndo exclusivamente, uma situa¢do de incumprimento
ou por motivos de natureza prudencial.

7. Além disso, 0 BCO, ou o BCC no caso do MBCC, pode rejeitar um pedido de mobilizagio de ativos transaciondveis e
DECC em relagdo aos quais uma contraparte ndo tenha apresentado a documentagio fiscal ou outra exigida pelo BCO ou
pelo BCC, consoante o caso.

Artigo 6.°
Mobilizagio e desmobilizacio de ativos ndo transaciondveis distintos dos DECC

1. Sempre que uma contraparte pretenda registar, mobilizar ou desmobilizar direitos de crédito ou DCA individuais a
titulo de ativos de garantia, os BCN devem, antes de aceitarem um pedido para o registo, mobilizagdo ou desmobilizagio
em causa, efetuar verificagdes de validacio, conforme definidas pelo Eurosistema e estabelecidas no documento intitulado
«Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties», que se encontra
publicado no sitio Web do BCE, em conformidade com o referido documento, as instrucdes de registo, mobilizagdo ou
desmobilizacio apresentadas pela contraparte relevante.
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2. Antes de mobilizar um direito de crédito ou um DCA individual como ativo de garantia, a contraparte que pretenda
fazé-lo deve registar esse direito de crédito ou DCA individual junto do BCO ou, em caso de mobilizagdo através do MBCC
— junto do BCC. Em ambos os casos, 0 BCO deve exigir que a contraparte forneca, no minimo, como componente do
processo de registo, um conjunto de dados essenciais, tal como definidos pelo Eurosistema e estabelecidos no documento
intitulado «Collateral management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties», que se
encontra publicado no sitio Web do BCE.

3. Sem prejuizo da obrigagio das contrapartes prevista no artigo 101.°, n.° 1, alinea a), subalinea iv), da Orientagdo
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60), os BCN devem exigir que as contrapartes enviem atualizacdes dos dados essenciais sobre
direitos de crédito ou DCA individuais mobilizados fornecidos nos termos do n.° 2 durante o dia ttil seguinte, sempre que
se verifique uma alteracdo desses dados essenciais.

4. Seodireito de crédito ndo for regido pela lei da jurisdicdo em que o BCO estd estabelecido, este pode utilizar o MBCC
para a mobilizagdo do direito de crédito. Para este efeito, 0 BCN que atue como BCC em conformidade com o n.° 5 deve
elaborar um conjunto de termos e condi¢des, seguindo o modelo que consta do anexo III, a acordar com a contraparte do
BCO, a fim de facilitar a mobiliza¢do dos direitos de crédito regidos pela lei da jurisdicdo em que o BCC estd estabelecido.

5. Setal for solicitado pelo BCO, um BCN deve atuar como BCC em nome desse BCO no que respeita a mobilizagdo de
direitos de crédito desde que sejam cumpridas todas as seguintes condigdes:

a) o direito de crédito corresponde a defini¢do de direito de crédito constante do artigo 2.°, ponto 13), da Orientagio
(UE) 2015/510 (BCE[2014/60) e satisfaz todos os critérios de elegibilidade relevantes estabelecidos nessa orientacdo;

b) o direito de crédito pode ser legalmente mobilizado entre a contraparte e o BCO (representado, quando for caso
disso, pelo BCC) através de acordos de garantia regidos pela lei da jurisdicdo em que o BCC estd estabelecido;

0) o direito de crédito é mobilizado para efeitos de garantia de operacdes de crédito do Eurosistema.

6. O BCC deve adotar todas as medidas e praticar todos os atos necessarios ao abrigo da lei da jurisdi¢do em que estd
estabelecido para assegurar que uma operacdo do MBCC é vilida, vinculativa e executéria. O BCC deve:

a) verificar as informagdes sobre os direitos de crédito fornecidas pela contraparte relativamente aos critérios de
elegibilidade e, se for caso disso, a validade das assinaturas relativamente a lista de assinaturas recebida;

b) se solicitado, ajudar o BCO a determinar se existem relagdes estreitas, tal como descritas no artigo 138.° da
Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), entre a contraparte e o devedor relevante no 4mbito do ativo, e a tomar
as medidas de execucdo necessdrias.

O BCO deve prestar assisténcia ao BCC (nomeadamente se o devedor efou o credor e/ou o garante estiverem localizados na
mesma jurisdicio que o BCO), facultando prontamente ao BCC todos os documentos e executando todas as a¢des ou
formalidades solicitadas pelo BCC que sejam necessdrias para que o BCC cumpra as suas obrigagdes.

7. O BCC s6 ¢ responsavel perante o BCO por negligéncia no cumprimento das suas obrigagdes previstas no n.° 6,
alineas a) e b). A responsabilidade do BCC deve ser avaliada com base na lei da jurisdicio em que estd estabelecida e ficar
limitada ao montante do direito de crédito, excluindo quaisquer danos emergentes.

8. O BCC apenas ¢ responsdvel perante o BCO pelo incumprimento de quaisquer outras obrigagdes em caso de
negligéncia grave ou dolo, devendo essa responsabilidade ser avaliada com base na lei da jurisdi¢gdo em que estd
estabelecido.

9. Um BCN deve, a pedido de um BCO, atuar como BCA no que respeita a mobiliza¢do de direitos de crédito. Um BCN
que atue na qualidade de BCA deve informar o BCO sobre a mobilizagdo do direito de crédito, a fim de assegurar o
cumprimento dos requisitos legais aplicaveis na jurisdi¢do em que o BCA estd estabelecido. Em especial, e sob a forma dos
termos e condigdes estabelecidos no anexo IV, o BCA deve especificar:

a) se o registo e a notificagio sdo necessdrios e, em caso afirmativo, as regras e a forma a observar para a realizagdo
desse registo e dessa notificagdo;

b)  outros requisitos a cumprir para efeitos de constituicio de uma garantia valida e executéria sobre o direito de crédito;
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0) se o contrato relativo ao direito de crédito deve conter cldusulas adicionais para facilitar a constitui¢do, pelo BCO, de
uma garantia adicional sobre o direito de crédito mobilizado ap6s a sua mobilizagio inicial.

Se necessdrio, o0 BCA deve prestar assisténcia na realizacdo das operagdes necessdrias a0 cumprimento dos requisitos
mencionados nas alineas a) a c).

A pedido do BCO, e se o devedor efou o garante estiverem estabelecidos na jurisdi¢io em que o BCA estd estabelecido, este
deve fornecer informagdes relevantes sobre o devedor efou o garante em causa, incluindo verificacdes da existéncia de uma
relagdo estreita e a classificacdo do sistema interno de avaliacdo de crédito (SIAC).

10. A mobilizacio e a desmobilizagdo de a) RMBD e b) conjuntos de DCA devem ser efetuadas em conformidade com os
procedimentos definidos pelo BCO.

11.  Os dep6sitos a prazo fixo (DPF) devem ser automaticamente mobilizados como ativos de garantia no dmbito da
liquidagdo do DPF. A liquidagdo deve ter lugar por débito da CNP primdria da contraparte e crédito da conta do BCO.

Artigo 7.

Servicos tripartidos de gestdo de ativos de garantia

1. Os BCN devem permitir que as contrapartes mobilizem os seguintes ativos como ativos de garantia para o BCO,
recorrendo aos servicos tripartidos de gestdo de ativos de garantia de um TPA elegivel:

a) ativos transaciondveis e DECC emitidos na CDT que opera o SLT elegivel no qual a conta de ativos é detida;

b)  ativos transaciondveis emitidos numa CDT cujo SLT tem uma ligacio elegivel com o SLT no qual a conta de ativos é

detida.

2. A mobiliza¢io de ativos transaciondveis e de DECC com recurso aos servicos de um TPA nos termos do n.° 1 pode

ser efetuada utilizando os canais de mobilizagio domésticos, por ligacdes, pelo MBCC ou por acesso direto, conforme o

caso.

3. Em caso de mobiliza¢do através do MBCC, o BCC deve, a pedido do BCO, celebrar acordos contratuais com o TPA,

em conformidade com os critérios estabelecidos no anexo II. E aplicdvel a seguinte reparti¢do de responsabilidades entre o

BCO e 0 BCC:

a) O BCO é responsavel por verificar se a contraparte apresenta ativos de garantia adequados antes de autorizar o TPA a
tomar outras medidas relacionadas com o processamento das redugdes ou encerramentos de uma operacio
tripartida e com o pagamento das receitas de eventos empresariais.

b) O BCC ¢ responsavel por quaisquer questdes relacionadas com a gestio da operagdo tripartida que exijam uma
interagdo com o TPA. O BCC deve assegurar que o BCO recebe todas as informacdes relevantes trocadas entre o
BCC e o TPA.

Artigo 8.°
Autogarantia
1. A acesso a autogarantia deve ser efetuado utilizando os canais de mobilizagio domésticos, por ligagdes, pelo MBCC

ou por acesso direto.

2. Um BCN deve, a pedido de um BCO, atuar como BCC em nome desse BCO para as operagdes de autogarantia
noT2S.
3. Asoperagdes de autogarantia do MBCC devem ser apoiadas utilizando quer registos de transferéncia ou registos de

retencdo, conforme determinado pelo BCC.

4. Para apoiar a realizacdo de operagdes de autogarantia, cada BCO deve definir diariamente uma lista de ativos
transaciondveis e de DECC elegiveis para utilizagdo em autogarantia. A referida lista pode incluir ativos emitidos na CDT
que opera o SLT elegivel em que o BCO detém uma conta, bem como ativos emitidos numa CDT cujo SLT tenha uma
ligagdo elegivel com o SLT elegivel.
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Artigo 9.°
Gestdo da posigio de crédito

1. Os BCN devem atualizar a posi¢do de crédito de uma contraparte como parte da liquidagdo da operagdo de crédito
do Eurosistema correspondente.

2. Os BCN devem liquidar as operagdes de crédito do Eurosistema pelo seu valor liquido, exceto em situagdes de
contingéncia, em que podem liquidar essas operacdes de crédito pelo seu valor bruto.

3. No que respeita as contrapartes com acesso a crédito intradidrio no TARGET, o valor de todos os ativos de garantia,
com exce¢do do atribuido a RMBD, incluidos no conjunto de ativos de garantia da contraparte adstritos a garantia de
operacgdes de crédito do Eurosistema e que ndo sejam necessdrias para garantir operacdes de politica monetaria do
Eurosistema nem estejam reservados, deve ser disponibilizado como de linha de crédito, em conformidade com o n.° 4.

4. O valor da linha de crédito deve ser determinado pelo BCO de acordo com as alteragdes do valor dos ativos de
garantia disponiveis (ou seja, uma linha de crédito flutuante), exceto nos casos em que a contraparte efou o BCO tenham
fixado um valor maximo a linha de crédito para limitar o valor do crédito intradidrio que pode ser obtido no TARGET (ou
seja, uma linha de crédito maxima).

5. Se, nos termos do n.° 4, 0 BCO e a contraparte fixarem, cada um, um valor méximo diferente para a linha de crédito,
o valor mdximo serd o mais baixo dos dois.

6.  Se o valor maximo de uma linha de crédito fixado por uma contraparte impedir a liquidagio de uma operacio de
crédito do Eurosistema, o BCO pode eliminar esse valor méximo.

Artigo 10.°
Eventos empresariais

1. O BCO deve notificar previamente as suas contrapartes dos eventos empresariais comunicados pela CDT e que
envolvam ativos transaciondveis ou DECC que a contraparte mobilizou como ativo de garantia.

2. Se a participagdo num evento empresarial for voluntdria ou implicar uma escolha de opg¢des, o BCO atuard de
acordo com as instrugdes relativas ao evento empresarial apresentadas pela contraparte no prazo de resposta estabelecido
na notificagdo do BCN. Se a contraparte ndo apresentar instru¢des sobre eventos empresariais, aplica-se a opcdo por
defeito comunicada pela CDT, se for caso disso.

3. Sem prejuizo do disposto nos n.* 4 e 5, no caso de um evento empresarial que envolva um fluxo de caixa do
emitente para a contraparte (ou seja, um fluxo de caixa positivo), 0 BCO deve, ap6s a rececdo das receitas do evento
empresarial, transferir essas receitas para uma das seguintes contas:

a) 1o caso das receitas em numerario denominadas em euros, a CNP primdria designada pela contraparte;

b) no caso das receitas em numerdrio ndo denominadas em euros, a conta de numerario em moeda diferente do euro
designada pela contraparte.

4. O BCO ndo pode transferir as receitas do evento empresarial a que se refere o n.° 3 para a contraparte em qualquer
dos seguintes casos:

a) a contraparte ndo dispde de ativos de garantia suficientes no seu conjunto de ativos de garantia (ou seja, um valor de
cobertura adicional);

b)  os ativos de garantia mobilizados pela contraparte para o Eurosistema estio bloqueados devido a um caso de
incumprimento ou por motivos de natureza prudencial.

5. Asreceitas em numerdrio denominadas em euros devem ser automaticamente mobilizadas como ativos de garantia
até um montante que ndo exceda o montante do valor de cobertura adicional as 16h55 hora da Europa central (Central
European Time — CET) do dia em que o BCO receber as receitas do evento empresarial se o valor de cobertura adicional a
que se refere o n.° 4, alinea a), estiver em divida nesse momento. As receitas do evento empresarial que excedam o montante
necessario para garantir o valor de cobertura adicional (se for caso disso) devem ser transferidas para a contraparte
pelo BCO.

6.  No caso de um fluxo de caixa positivo de ativos transaciondveis ou DECC mobilizados através do MBCC, o BCC deve
creditar as receitas do evento empresarial na conta de numerdrio em euros ou em moeda diferente do euro designada pelo
BCO, consoante o caso, a fim de facilitar o posterior pagamento das receitas pelo BCO por crédito na CNP primdria, no caso
das receitas denominadas em euros, ou na conta em moeda diferente do euro designada pela contraparte, no caso das
receitas ndo denominadas em euros.
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7. No caso de eventos empresariais que impliquem um fluxo de caixa da contraparte para o emitente (ou seja, um fluxo
de caixa negativo), o BCO deve recuperar o montante devido de uma das seguintes formas:

a) no caso das receitas em numerario denominadas em euros, por débito na CNP primdria designada pela contraparte;

b) no caso de receitas em numerdrio nido denominadas em euros, por débito na conta em numerdrio em moeda
diferente do euro designada pela contraparte ou, caso ndo exista autorizagdo de débito, instruindo a contraparte
para creditar a conta de numerdrio especificada pelo BCO.

8. No caso de um fluxo de caixa negativo de ativos transaciondveis ou DECC mobilizados através do MBCC, o BCO
deve creditar as receitas do evento empresarial na conta de numerdrio em euros ou em moeda diferente do euro designada
pelo BCC, consoante o caso.

9. Se, apds o pagamento, a CDT emitir um aviso de reversio para reverter os movimentos de numerdrio e de valores
mobilidrios decorrentes no evento empresarial, 0 BCO deve tomar as seguintes medidas:

a) no caso de um fluxo de caixa positivo, 0 BCO deve debitar o montante em numerério devido na mesma conta da
qual foi efetuado o pagamento inicial;

b) no caso de um fluxo de caixa negativo, 0 BCO deve creditar o montante em numerério devido na mesma conta da
qual foi efetuado o pagamento inicial.

10.  Se o aviso de reversdo a que se refere o n.° 9 disser respeito a ativos mobilizados através do MBCC, aplica-se o
procedimento seguinte:

a) no caso de um fluxo de caixa positivo, o BCO credita o montante devido na conta em numerdrio designada
pelo BCG;

b)  no caso de um fluxo de caixa negativo, o BCC credita o montante devido na conta em numerdrio designada
pelo BCO.

11.  Relativamente as receitas de eventos empresariais decorrentes de ativos transaciondveis ou de DECC mobilizados
através do MBCC, e a menos que a contraparte tenha fornecido a documentagdo necessdria para o desagravamento fiscal
ou esse desagravamento seja legalmente aplicdvel, o BCC deduz ou retém o montante de qualquer imposto que deva ser
deduzido ou retido em relagdo a quaisquer receitas, de que o BCC seja devedor ou responsdvel perante as autoridades fiscais.

Artigo 11.°
Gestdo didria dos ativos de garantia

1. Os BCN devem efetuar uma reavaliagdo didria dos ativos de garantia mobilizados de acordo com as regras de
avaliacdo e controlo de risco estabelecidas na Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), na Orienta¢do BCE/2014/31 e na
Orientacdo (UE) 2016/65 do Banco Central Europeu (BCE[2015/35) (°).

2. Os BCN devem atualizar diariamente as posi¢des de crédito e as posicdes de garantia de modo a tomarem em
consideragdo os juros corridos.

3. Os BCN devem exigir um valor de cobertura adicional no final do dia entre as 19h00 CET e as 19h30 CET de cada
dia util se, na sequéncia da reavaliagdo dos ativos de garantia mobilizados e da atualizagdo das posi¢des de crédito e das
posicdes de garantia referidas nos n.* 1 e 2, respetivamente, deixarem de existir ativos de garantia suficientes num
determinado conjunto de ativos de garantia.

4. Os BCN podem exigir valores de cobertura adicionais a qualquer momento, se for detetada uma insuficiéncia de
ativos de garantia durante o dia.

5. Sea exigéncia de apresentacdo de valores de cobertura adicionais ndo tiver sido satisfeita até as 16h55 CET de um
determinado dia 1til a fim de garantir o défice remanescente, o BCO mobilizard automaticamente as receitas em numerario
de um evento empresarial (se existirem) a titulo de ativo de garantia nos termos do artigo 10.°, n.° 5. Se as receitas em
numerdrio do evento empresarial ndo forem suficientes para satisfazer integralmente o valor de cobertura adicional
exigido ou na falta de receitas em numerdrio do evento empresarial, 0 BCO mobilizard automaticamente numerdrio a
titulo de garantia mediante o débito da CNP primdria designada pela contraparte num montante igual ao valor de
cobertura adicional. Na sequéncia da reavaliacdo didria do conjunto de ativos de garantia e do cédlculo dos juros corridos
sobre o numerdrio mobilizado a titulo de ativo de garantia, qualquer montante de numerdrio mobilizado que exceda o
montante necessdrio para satisfazer o valor de cobertura adicional exigido deve ser automaticamente desmobilizado
pelo BCO.

) Orientagdo (UE) 2016/65 do Banco Central Europeu, de 18 de novembro de 2015, relativa as margens de avaliagdo a aplicar na
implementagdo da politica monetdria do Eurosistema (BCE[2015/35) (JO L 14 de 21.1.2016, p. 30).
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6. Os BCN devem efetuar diariamente uma conciliacio dos valores detidos em cada conta de ativos.
Artigo 12.°
Comissoes
1. Relativamente aos ativos transaciondveis e aos DECC, cada BCN deve reaver junto das respetivas contrapartes as

comissdes debitadas pelas CDT e pelos TPA. Relativamente aos ativos de garantia mobilizados através do MBCC, o BCO
deve transferir para o BCC as comissdes cobradas as respetivas contrapartes.

2. No que respeita aos direitos de crédito, aos DCA e aos RMBD mobilizados como ativos de garantia, o BCO ou, no
caso de ativos de garantia mobilizadas através do MBCC, o BCC determinard se deve ser cobrada uma comissio. Caso
sejam cobradas comissdes, a comissdo por opera¢do e a comissdo por servico devem ser determinadas pelo BCO ou, no
caso de ativos de garantia mobilizados através do MBCC, pelo BCC.

3. O BCO deve debitar mensalmente as comissdes devidas pela CNP primdria da contraparte no TARGET.

Artigo 13.°

Reafetagdo e execugdo de ativos de garantia

1. Os ativos de garantia podem ser reafetados da conta de ativos designada no momento da mobilizagdo para outra
conta de ativos nas seguintes circunstancias:

a) em caso de fusdo ou aquisicio que envolva duas ou mais contrapartes do BCO, podendo o BCO reafetar os ativos de
garantia das contas de ativos e conjuntos de ativos de garantia mantidos pela entidade resultante da fusio ou da
aquisicao;

b)  em caso de incumprimento de uma contraparte, podendo o BCO reafetar os ativos de garantia de uma conta da

contraparte para uma conta de um BCN utilizada para a execucio dos ativos de garantia;

0) no caso de uma contraparte manter multiplos conjuntos de ativos de garantia para diferentes finalidades, podendo
essa contraparte reafetar ativos de garantia de uma conta de ativos da contraparte para outra conta de ativos da
contraparte a fim de aumentar o montante das garantias detidas num determinado conjunto de ativos de garantia.

2. Se um BCO tomar conhecimento de um incumprimento ou da suspensdo da contraparte, esse BCO reserva-se o
direito de bloquear imediatamente todas as atividades de gestdo de ativos de garantia da contraparte em causa.

3. No caso de ativos de garantia mobilizados através do MBCC, se 0 BCC for notificado pelo BCO do incumprimento da
contraparte e agindo de acordo com as instru¢des do BCO, o BCC deve:

a) consoante o caso, tomar todas as medidas e praticar os atos necessarios nos termos da legislacio da jurisdigdo em
que estd estabelecido para executar os ativos de garantia em nome do BCO;

b)  consoante o caso, tomar todas as medidas e praticar os atos necessdrios nos termos da legislacio da jurisdi¢do em
que estd estabelecido para permitir ao BCO executar os ativos de garantia.

Artigo 14.°

Acordos de contingéncia

Um BCN deve dispor de acordos com as suas contrapartes para a aceitagdo de instru¢des de mobilizagdo e desmobilizagio
por correio eletrénico seguro ou qualquer outro canal de comunicagdo de contingéncia se, em circunstincias excecionais,
uma contraparte se vir impedida de comunicar com o respetivo BCO através do ECMS em modo utilizador-a-aplicagio
(U2A) ou aplicagdo-a-aplicacio (A2A). Nessas circunstancias, os BCN podem agir em nome das suas contrapartes,
mediante instrucdes recebidas das mesmas através de correio eletrénico seguro ou de qualquer outro canal de
comunicagio de contingéncia.
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Artigo 15.°
Medidas de disciplina da liquidagdo

Os BCN devem trocar informagdo sobre as sangdes aplicadas ou devidas a um BCN por falhas de liquidagdo, tal como
especificado no titulo II, capitulo III, do Regulamento (UE) n.° 909/2014, relacionadas com ativos de garantia mobilizados

através do MBCC.
Artigo 16.°
Producdo de efeitos e aplicagio
1. A presente orientagdo produz efeitos na data em que for notificada aos bancos centrais nacionais dos Estados-

-Membros cuja moeda é o euro.

2. Os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda € o euro devem tomar as medidas necessdrias para
dar cumprimento a esta orientagdo e aplici-las a partir de 18 de novembro de 2024. Os mesmos deverdo notificar o BCE
sobre os textos e meios referentes a essas medidas, o mais tardar até 11 de outubro de 2024.

Artigo 17.°

Destinatarios

Os destinatdrios da presente orientagdo sdo todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 13 de agosto de 2024.

Pelo Conselho do BCE
A Presidente do BCE
Christine LAGARDE
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ANEXO I

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DE SISTEMAS DE LIQUIDACAO DE "[fTULOS E DE LI~GAC6ES
ENTRE SISTEMAS DE LIQUIDACAO DE TITULOS PARA UTILIZACAO EM OPERACOES DE
CREDITO DO EUROSISTEMA

L CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DE SISTEMAS DE LIQUIDACAO DE TITULOS (SLT) E DE LIGACOES ENTRE SLT

1. O Eurosistema determina a elegibilidade de um SLT operado por uma central de depésito de titulos (CDT)
estabelecida num Estado-Membro cuja moeda é o euro (a seguir, «<operador de SLT» ou«operador de um SLT») com
base no seguinte conjunto de critérios:

a) O operador de SLT da drea do euro cumpre os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 909/2014;

b) O BCN do Estado-Membro em que o SLT opera estabeleceu e mantém com o operador de SLT da drea do euro
disposicdes contratuais ou outro tipo de acordos juridicamente vinculativos adequados, que incluem os
requisitos do Eurosistema estabelecidos na secgdo IL.

¢) O operador do SLT da drea do euro recorre aos servicos do T2S para o funcionamento do SLT.

2. O Eurosistema determina a elegibilidade de uma ligagdo direta ou de uma ligagdo encadeada (relayed) que envolva
operadores de SLT da drea do euro com base nos seguintes critérios:

a) A ligagdo direta ou, no caso de uma ligacdo encadeada, todas as ligacdes diretas subjacentes, estdo em
conformidade com os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 909/2014;

b) O sistema de liquidagdo de titulos investidor (SLT investidor) foi considerado elegivel pelo Eurosistema por
cumprir os critérios de elegibilidade estabelecidos no n.° 1;

¢) Qualquer sistema de liquidagdo de titulos intermedidrio (SLT intermedidrio) e o sistema de liquidagdo de titulos
emitente (SLT emitente) envolvido na ligagdo sdo elegiveis ou foram considerados conformes com os critérios de
elegibilidade estabelecidos no n.° 1, alineas a) e b);

d) Todas as ligagdes diretas e encadeadas através das quais os ativos elegiveis podem ser detidos entre o SLT
emitente e o SLT investidor, em paralelo com a ligagdo direta ou ligagdo encadeada cuja elegibilidade estd a ser
determinada foram consideradas elegiveis pelo Eurosistema.

3. Antes de determinar a elegibilidade de uma ligagdo direta ou de uma ligagdo encadeada envolvendo um ou mais SLT
operados por CDT estabelecidas num Estado do Espago Econémico Europeu (EEE) cuja moeda ndo seja o euro (a
seguir, «SLT do EEE ndo pertencente a drea do euro» operado por um «operador de SLT do EEE ndo pertencente a
drea do euro»), o Eurosistema realiza uma andlise de viabilidade econdémica na qual toma em consideracdo,
designadamente, a) o valor dos ativos elegiveis emitidos nesses SLT e b) o valor dos ativos elegiveis detidos por
contrapartes nesses SLT.

4. Em caso de resultado positivo da andlise de viabilidade econdmica, o Eurosistema determina a elegibilidade de uma
ligagdo envolvendo SLT do EEE ndo pertencente a drea do euro com base nos seguintes critérios:

a) A ligacdo direta ou, no caso de uma ligacio encadeada, todas as ligacdes diretas subjacentes, estdo em
conformidade com os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 909/2014.

b) No que respeita as ligacdes diretas, o BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor opera estabeleceu e
mantém com o operador da drea do euro do SLT investidor disposi¢des contratuais ou outro tipo de acordos
juridicamente vinculativos adequados. Estes devem especificar a obrigacdo do operador de SLT da drea do euro
de implementar as disposi¢des estabelecidas na sec¢do II nos respetivos acordos juridicos com o operador do
EEE ndo pertencente a drea do euro do SLT emitente.

No que respeita as ligagdes encadeadas, todas as ligacdes diretas subjacentes em que um SLT do EEE ndo
pertencente a drea do euro atua como SLT emitente devem cumprir os critérios estabelecidos no primeiro
pardgrafo da alinea b). Numa ligacdo encadeada em que tanto o SLT intermedidrio como o SLT emitente sio
SLT do EEE ndo pertencente a drea do euro, o BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor opera deve
estabelecer e manter com o operador da drea do euro do SLT investidor disposi¢des contratuais ou outro tipo
de acordos juridicamente vinculativos adequados. Estes devem especificar ndo apenas a obrigagdo do operador
do SLT da drea do euro de implementar as disposi¢des estabelecidas na sec¢do II nos respetivos acordos
juridicos com o operador do EEE ndo pertencente a drea do euro do SLT intermedidrio, mas também a
obrigacio do operador do EEE nio pertencente a drea do euro do SLT intermedidrio de implementar as
disposigdes estabelecidas na secgdo II nas respetivas disposi¢des contratuais ou noutro tipo de acordos
juridicamente vinculativos com o operador do EEE nio pertencente a drea do euro do SLT emitente.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj 15/27



PT JO L de 20.12.2024

¢) O SLT investidor envolvido na ligacdo foi considerado elegivel pelo Eurosistema.

d) Qualquer SLT intermedidrio e o SLT emitente envolvido na ligagio sdo elegiveis ou foram considerados como
estando em conformidade com o critério de elegibilidade estabelecido no n.° 1, alinea a).

e) Todas as ligagdes diretas e encadeadas através das quais os ativos elegiveis podem ser detidos entre o SLT
emitente e o SLT investidor, em paralelo com a ligagdo direta ou ligagdo encadeada cuja elegibilidade estd a ser
determinada foram consideradas elegiveis pelo Eurosistema.

f) O BCN do Estado do EEE ndo pertencente a drea do euro no qual o SLT investidor opera comprometeu-se a
reportar informacdo sobre os ativos elegiveis transacionados em mercados nacionais aceites na forma
determinada pelo Eurosistema.

IL REQUISITOS DO EUROSISTEMA

1. A fim de assegurar o rigor juridico, o operador de SLT deve demonstrar ao BCN do Estado-Membro onde opera o
SLT, por referéncia a documentagdo juridica vinculativa, quer sob a forma de um contrato devidamente celebrado,
quer por referéncia as condi¢des gerais obrigatérias do operador de SLT pertinente ou por outro meio, que:

a) O direito aos titulos detidos num SLT operado por esse operador de SLT, incluindo os titulos detidos através das
ligagdes operadas pelo operador de SLT (detidos em contas mantidas pelos operadores dos SLT ligados), é regido
pela lei de um Estado do EEE;

b) O direito dos participantes no SLT aos titulos detidos nesse SLT é claro, inequivoco e garante que os
participantes no SLT ndo estdo expostos a insolvéncia do operador desse SLT;

¢) Seo SLTagir na qualidade de SLT emitente, o direito do SLT investidor ligado aos titulos detidos no SLT emitente
é claro, inequivoco e garante que o SLT investidor e os seus participantes ndo estdo expostos a insolvéncia do
operador do SLT emitente;

d) Se o SLT agir na qualidade de SLT investidor, o direito desse SLT aos titulos detidos no SLT emitente ligado é
claro, inequivoco e garante que o SLT investidor e os seus participantes ndo estdo expostos a insolvéncia do
operador do SLT emitente;

¢) Nenhum o6nus ou dispositivo similar previsto na legislacdo aplicdvel ou em disposi¢des contratuais pode
prejudicar o direito do BCN aos titulos detidos no SLT;

f) O procedimento de afetagdo de qualquer défice de titulos detidos no SLT, em particular em caso de insolvéncia:
i) do operador do SLT; ii) de qualquer terceiro envolvido na guarda dos titulos; ou iii) de qualquer SLT emitente
ligado, € claro e inequivoco;

g) Os procedimentos a seguir para reclamar titulos nos termos do regime juridico do SLT séo claros e inequivocos,
incluindo, nos casos em que o SLT age na qualidade de SLT investidor, no que respeita as formalidades a cumprir
perante o SLT emitente ligado.

2. O operador de SLT deve assegurar que, quando o SLT que opera intervém na qualidade de SLT investidor, as
transferéncias de titulos realizadas através de ligagdes sdo definitivas na acegdo da Diretiva 98/26/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho ('), ou seja, que ndo é possivel revogar, reverter, rescindir ou, por qualquer outra forma,
desfazer as ordens de transferéncia de titulos.

3. Quando o SLT que opera intervém na qualidade de SLT emitente, o operador de SLT deve assegurar que 0 mesmo
ndo recorre a uma institui¢do terceira, nomeadamente um banco ou qualquer outra parte que ndo seja o SLT que
intervém na qualidade de intermedidrio entre o emitente e o SLT emitente, ou deve assegurar que o SLT que opera
tenha uma ligagdo direta ou encadeada com um SLT que tenha esta relagdo (Gnica e direta).

4. A fim de utilizar as ligagdes entre SLT para liquidar as transagdes dos bancos centrais (%), devem existir dispositivos
que permitam a liquidacdo intradidria por entrega sem pagamento (free of payment — FOP). Caso seja utilizada a
liquidagdo intradidria entrega contra pagamento (delivery-versus-payment — DVP), a liquidacdo em numerdrio tem de
ser efetuada em moeda do banco central. A liquidagdo pode ser realizada por bruto em tempo real ou numa série de
processos por lotes numa base intradidria. Este requisito é considerado preenchido para as ligacdes diretas e
encadeadas em que todos os SLT envolvidos na ligagio recorram aos servigos do T2S.

() Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao caracter definitivo da liquidagdo nos
sistemas de pagamentos e de liquidacio de valores mobilidrios (JO L 166 de 11.6.1998, p. 45).
6 O mecanismo de liquidagdo utilizado pelo Eurosistema para a mobiliza¢do de ativos de garantia é especificado no artigo 5.°, n.° 2.
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0)

No que respeita ao hordrio de funcionamento e dias de abertura:
a)  Um SLT e as suas ligacdes devem prestar servigos de liquidagdo em todos os dias dteis;
b) um SLT deve funcionar entre as 07h00 e as 18h00, hora da Europa Central (Central European Time — CET) ();

¢) Os SLT envolvidos em ligacdes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos participantes a
apresentagdo de instrugdes para DVP no mesmo dia através do SLT emitente efou intermedidrio (conforme
aplicavel) ao SLT investidor até, pelo menos, as 15h30 CET;

d) Os SLT envolvidos em ligacdes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos participantes a
apresentacdo de instrugdes para liquidacio FOP no mesmo dia através do SLT emitente ou intermedidrio
(conforme aplicavel) ao SLT investidor até, pelo menos, as 17h45 CET;

¢) Os SLT devem aplicar medidas para assegurar que, em situagdo de emergéncia, os periodos de funcionamento
especificados nas alineas b) a d) sejam prorrogados.

Em virtude das caracteristicas de liquidagdo do TARGET2-Securities, os requisitos estabelecidos nas alineas a) a
e) sio considerados preenchidos pelos SLT que recorram aos servicos do T2S e pelas ligacdes diretas e
encadeadas em que todos os SLT envolvidos na ligagdo recorram aos servigos do T2S.

PROCESSO DE CANDIDATURA

Os operadores de SLT da drea do euro que pretendam que os seus servicos sejam utilizados nas operagdes de crédito
do Eurosistema devem apresentar um pedido de elegibilidade ao BCN do Estado-Membro em que o SLT estd
estabelecido.

Para as ligagGes, incluindo as que envolvam um SLT de um EEE ndo pertencente a drea do euro, o operador do SLT
investidor deve apresentar o pedido de elegibilidade a0 BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor opera.

O Eurosistema pode indeferir o pedido ou, se o SLT ou a ligagdo ja forem elegiveis, suspender ou revogar a
elegibilidade se:

a) Néo forem cumpridos um ou mais dos critérios de elegibilidade previstos na seccio [;

b) A utilizagdo do SLT ou da ligagdo for suscetivel de afetar a seguranca e a eficiéncia das operacdes de crédito do
Eurosistema e de expor o Eurosistema ao risco de perdas financeiras, ou for considerada, por razdes de
prudéncia, suscetivel de criar riscos para o Eurosistema.

A decisio do Eurosistema sobre a elegibilidade de um SLT ou de uma ligagdo é notificada ao operador de SLT que
apresentou o pedido de elegibilidade. O Eurosistema deve indicar os motivos da decisdo de indeferimento.

O SLT ou a ligagdo podem ser utilizados para operacdes de crédito do Eurosistema, logo que tenham sido publicados
nas listas de SLT elegiveis e de ligagdes elegiveis do Eurosistema no sitio Web do BCE.

O fuso hordrio da Europa Central tem em conta a mudanca para a hora de verdo da Europa Central.
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ANEXO 11

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE PARA A UTILIZA(;AO DE AGENTES PRESTADORES DE
SERVICOS TRIPARTIDOS DE GESTAO DE ATIVOS DE GARANTIA EM OPERACOES DE
CREDITO DO EUROSISTEMA

L. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE PARA A PRESTACAO DE SERVICOS TRIPARTIDOS DE GESTAO DE ATIVOS DE
GARANTIA (TRIPARTY COLLATERAL MANAGEMENT SERVICES — TCMS) AO EUROSISTEMA POR AGENTES
PRESTADORES DE SERVICOS TRIPARTIDOS DE GESTAO DE ATIVOS DE GARANTIA (TPA)

1. O Eurosistema determina a elegibilidade de um TPA para a prestacdo de TCMS ao Eurosistema com base no seguinte
conjunto de critérios:

a) O TPA da drea do euro é operado por uma central de depésito de titulos (CDT) estabelecida num Estado-
-Membro cuja moeda é o euro e cumpre os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 909/2014;

b) O TPA presta os seus TCMS ao Eurosistema em conformidade com o Modelo Tripartido Unico para a Europa
(Single Triparty Model for Europe), tal como estabelecido no Conjunto Unico de Regras de Gestdo de Ativos de
Garantia para a Europa (Single Collateral Management Rulebook for Europe);

¢) O BCN que permite a utilizagdo de TCMS através dos canais de mobilizacio de acesso doméstico ou direto
estabeleceu e mantém disposi¢Ses contratuais ou outro tipo de acordos juridicamente vinculativos com o
operador de TPA da drea do euro, que incluem os requisitos do Eurosistema estabelecidos na Secgéo II.

IL. REQUISITOS DO EUROSISTEMA

1. A fim de garantir a solidez juridica, um operador de TPA deve demonstrar ao BCN que permite a utilizacio de TCMS
através dos canais de mobilizagdo de acesso domésticos ou diretos, que o direito aos titulos detidos num SLT e dados
em garantia ou transferidos para um BCN no contexto dos TCMS ndo expde o BCN, enquanto beneficidrio da
garantia, a insolvéncia ou ao incumprimento da contraparte.

2. O BCN deve assegurar que as disposi¢des contratuais em vigor com o TPA especificam que:

a) a responsabilidade contratual do TPA para com o BCN ndo estd limitada no seu montante e, em especial, nio
contém qualquer limiar minimo ou limite méximo;

b) o TPA ¢é responsdvel perante o BCN por todas as perdas diretas causadas pelo incumprimento negligente ou
doloso de qualquer obrigacio no contexto da prestacido de TCMS;

¢) oTPA é responsavel perante o BCN por qualquer conduta negligente ou dolosa por parte de terceiros nos quais
tenha delegado, subdelegado ou externalizado parte das suas fungdes enquanto TPA elegivel para o Eurosistema;

d) em caso de forca maior, o TPA deve tomar medidas atempadas e adequadas com vista a minimizar quaisquer
consequéncias negativas para o BCN.

3. Antes de afetar ativos a uma operagdo tripartida, o TPA deve executar as seguintes tarefas:

a) o TPA deve verificar se o cddigo ISIN € elegivel com base na lista mais recente de ativos elegiveis fornecida pelo
BCO (ou pelo BCC, no caso de operacdes do MBCC);

b) o TPA deve verificar se o cddigo ISIN nio foi excluido de utilizacio na operacio em causa;

¢) o TPA deve verificar se ndo existe uma relagio estreita proibida entre o emitente do titulo e a contraparte com
base nas informagdes mais recentes sobre relagdes estreitas fornecidas pelo BCO (ou pelo BCC, no caso de
operagdes do MBCC);

d) o TPA deve avaliar o ativo de acordo com as informacdes mais recentes sobre pregos fornecidas pelo
Eurosistema;

e) o TPA deve aplicar a margem de avaliagdo de utilizacdo prépria no caso de o ativo estar sujeito a utilizagdo
propria.

4. Paraapoiar os TPA na execugdo das tarefas a que se refere o n.° 3, 0 TPA deve utilizar diariamente os dados de gestdo
de ativos de garantia que lhe s3o fornecidos. Os dados fornecidos incluem:

a) Dados relativos aos ativos elegiveis — informacdes sobre alteracdes a lista de ativos elegiveis, ou seja, uma lista
compilada em modo delta, sdo fornecidas diariamente aos TPA pelo BCO (ou pelo BCC no caso de operagdes
do MBCC). A lista delta de ativos elegiveis inclui apenas ativos:

i) emitidos na CDT que opera o SLT no qual os ativos de garantia estio detidos ou
ii) emitidos numa CDT cujo SLT tem uma ligagdo elegivel com o SLT no qual os ativos de garantia estdo
detidos.
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Pode ser fornecida uma lista delta separada de ativos elegiveis por BCO. Os dados fornecidos incluem os
seguintes elementos:

— Cédigo ISIN

— BCN: cddigo BIC que identifica o BCN para o qual o cddigo ISIN é elegivel ou inelegivel.

b) Informagdes sobre precos — lista de precos para cada ativo elegivel pertinente para o TPA em causa, ou seja,
uma lista compilada em modo completo, é fornecida aos TPA pelo BCE em nome do Eurosistema. Estes dados
sdo fornecidos de forma desagregada e incluem os seguintes elementos:

i) Prego limpo

ii) Juros corridos

iii) Fator de concentragdo (pool factor)

iv)  Margem de avaliagdo, ou seja, margem de avaliacdo padrio a aplicar ao titulo pelo TPA

V) Margem de avaliagdo de relagdo estreita, ou seja, margem de avaliagdo adicional a aplicar ao titulo pelo

TPA se o titulo for elegivel para utilizagdo propria pela contraparte
vi) Taxa de cAmbio (relevante se o ativo estiver denominado numa moeda que no o euro)

¢) Dados relativos as relagdes estreitas — informacdes sobre alteracdes nos dados relativos a relacdes estreitas, ou
seja, uma lista compilada em modo delta, sdo fornecidos aos TPA pelo BCE em nome do Eurosistema apenas
em relagdo a contrapartes com uma operagdo tripartida ativa em cada dia em que se verifique uma alteragio
desses dados. Os dados fornecidos incluem os seguintes elementos:

i) Codigo ISIN

ii) Contraparte — codigo BIC que identifica a contraparte com uma relago estreita com o c6digo ISIN.

5. Os dados especificados no n.° 4 sio fornecidos ao TPA no final de cada dia ttil e sdo aplicdveis a partir do inicio do
dia qtil seguinte. Todos os dados sdo fornecidos utilizando um ficheiro operacional ISO 20022. Em circunstancias
excecionais, pode ser solicitado ao TPA que processe e aplique dados atualizados numa base intradidria. Além disso,
o TPA deve cumprir as seguintes regras no que respeita aos dados:

a) Se a divulgacio de dados relativos a gestdo de ativos de garantia ndo for possivel num determinado dia, o TPA
deve utilizar, por defeito, os pregos anteriormente comunicados.

b) O TPA deve tratar os dados como confidenciais e utilizé-los exclusivamente para efeitos de garantia das
operacdes de crédito do Eurosistema.

¢) Os dados desagregados sobre precos ndo podem ser partilhados com os prestadores dos ativos de garantia (ou
seja, as contrapartes). O TPA apenas pode divulgar ao prestador de ativos de garantia o valor do ativo de
garantia por c6digo ISIN.

6. A substituicdo de ativos de garantia deve ser liquidada através de procedimentos que associem a liberagdo dos titulos
inicialmente dados como garantia a entrega de novos ativos de garantia, ou seja, numa base entrega contra entrega
(delivery-versus-delivery — DvD) ou entrega contra pagamento (delivery-versus-payment — DvP). Em alternativa, a
substituicdo de ativos de garantia pode ser liquidada mediante o depésito de novos ativos de garantia antes da
liberacio dos ativos inicialmente dados como garantia.

7. O TPA deve aplicar medidas para assegurar que os periodos de funcionamento e as horas-limite especificados no
Conjunto Unico de Regras de Gestdo de Ativos de Garantia para a Europa sejam alargados em caso de emergéncia.

8. Para facilitar a eventual necessidade de executar os ativos de garantia, o TPA deve satisfazer os seguintes requisitos:

a) O TPA deve dispor de procedimentos e processos que assegurem que os ativos de garantia estdo disponiveis em
tempo util para execucdo em caso de incumprimento de uma contraparte elegivel. Em caso de incumprimento
de uma contraparte com uma operagdo tripartida ativa, o TPA, a pedido do BCO, através do BCC no caso do
MBCC, deve suspender, sem demora injustificada, todas as atividades relativas a operagdo tripartida. A pedido
de um BCN, o TPA deve também, sem demora injustificada, transferir os ativos de garantia afetados da conta de
ativos (ou seja, da conta que recebe os ativos de garantia) para outra conta de titulos T2S designada pelo BCN
para efeitos de execucdo dos ativos de garantia.
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b) O TPA deve assegurar que ndo existem restrigdes técnicas ou operacionais ao acesso aos ativos de garantia em
caso de execugdo dos ativos de garantia por um BCN.

¢) O TPA deve assegurar que o quadro operacional atenua adequadamente a possibilidade de erros de execugio.
111 PROCESSO DE CANDIDATURA

1. Os operadores de TPA da drea do euro que pretendam que os seus servigos sejam utilizados nas operagdes de crédito
do Eurosistema devem apresentar um pedido de elegibilidade ao BCN do Estado-Membro em que o operador de TPA
estd estabelecido.

2. O Eurosistema pode indeferir o pedido ou, se o TPA ou a ligagdo ji forem elegiveis, pode restringir, suspender ou
revogar a elegibilidade se:

a) Nio forem cumpridos um ou mais dos critérios de elegibilidade previstos na sec¢do I;

b) A utilizacdo do TPA ou da ligacio for suscetivel de afetar a seguranca e a eficiéncia das operagdes de crédito do
Eurosistema e de expor o Eurosistema ao risco de perdas financeiras, ou for considerada, por razdes de de
natureza prudencial, suscetivel de criar riscos para o Eurosistema.

3. A decisdo do Eurosistema sobre a elegibilidade de um TPA ou de uma ligagdo € notificada ao operador de TPA que
apresentou o pedido de elegibilidade. O Eurosistema deve indicar os motivos da decisdo de indeferimento.

4. O TPA pode ser utilizado para operagdes de crédito do Eurosistema, logo que tenha sido publicado na lista de TPA
elegiveis do Eurosistema no sitio Web do BCE.
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ANEXO III

CARACTERISTICAS COMUNS DOS TERMOS E CONDICOES DE INTERVENCAO NA
QUALIDADE DE BANCO CENTRAL CORREPONDENTE PARA OS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 1.°

Ambito de aplicacio

1. As contrapartes podem utilizar direitos de crédito para garantir operacdes de crédito do Eurosistema a nivel
transfronteiras (ou seja, as contrapartes podem obter fundos do respetivo banco central de origem (BCO) — o banco
central nacional (BCN) do Estado-Membro cuja moeda é o euro em que estdo localizadas — recorrendo a direitos de
crédito regidos por uma lei diferente da lei da jurisdi¢do em que o BCO estd estabelecido). O BCN do pais cuja lei rege o
direito de crédito atua como banco central correspondente (BCC).

2. Os presentes termos e condi¢des aplicam-se sempre que o [inserir o nome do BCC] atue como BCC [a inserir se
aplicavel: em relagdo aos direitos de crédito mobilizados pelo [inserir o nome da contraparte do BCO]].

3. A contraparte que pretenda mobilizar um direito de crédito regido pela lei [inserir o adjetivo do pais] deve cumprir
as seguintes disposicdes, que complementam os termos e condicdes aplicdveis entre a contraparte e o BCO.

4. Qualquer a¢do do BCC nos termos das presentes condi¢des é tomada pelo BCC em nome do BCO, e as agdes e
omissdes do BCC sdo imputadas ao BCO. A obrigagdo de cumprir os requisitos estabelecidos nos presentes termos e
condigdes ¢ da responsabilidade da contraparte.

Artigo 2.°

Acordo de garantia

O acordo juridico de garantiautilizado para a constitui¢do de uma garantia é [penhor/cessdo de créditos/garantia flutuante].

Artigo 3.°

Contrato relativo ao direito de crédito
1. O contrato relativo ao direito de crédito [necessita/ndo necessita| de conter cliusulas adicionais.

2. [A inserir se aplicavel: Devem ser incluidas no contrato relativo ao direito de crédito as seguintes clausulas adicionais:
[inserir texto das cldusulas adicionais].]

Artigo 4.0

Informacdes a apresentar antes da mobiliza¢do inicial dos direitos de crédito

1. Antes da mobilizagio inicial dos direitos de crédito, a contraparte deve informar o BCO da sua intengdo de mobilizar
ativos quando o [inserir o nome do BCC] agir na qualidade de BCC.

2. A contraparte deve fornecer ao BCO as seguintes informacdes para transmissdo subsequente ao [inserir o nome do
BCC] por [correio eletrénico/via postal] para o seguinte endereco: [inserir endereco de correio eletrénico ou postal]:

[a) As informacdes especificadas no artigo 5.° sobre a fonte de avaliagdo de crédito [.] [;]]

[b) [Inserir se aplicavel: uma lista das assinaturas autorizadas da contraparte].]

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj 21/27



PT JO L de 20.12.2024

Artigo 5.°

Registo da fonte de avaliacio de crédito

1. A contraparte deve registar a fonte de avaliacdo de crédito junto do BCO antes da mobilizagdo inicial dos direitos de
crédito.
2. Sempre que efetue o registo especificado no n.* 1, a contraparte deve fornecer ao BCO os dados minimos

estabelecidos no [inserir referéncia aos requisitos minimos em matéria de dados].

3. Sempre que pretenda alterar a fonte de avaliagdo de crédito registada, a contraparte deve cumprir o disposto nos
n.> 1 e 2, fornecendo informagdes pormenorizadas sobre a fonte alternativa de avaliacdo de crédito.

Artigo 6.°

Registo de direitos de crédito

1. Os direitos de crédito devem ser registados no [Inserir o nome do BCC] antes da mobilizagdo. As contrapartes devem
apresentar a instrugdo de registo ao BCO para posterior transmissdo ao BCC.

2. Sempre que apresente uma instru¢do de registo especificada no n.° 1, a contraparte deve fornecer os dados minimos
estabelecidos no [inserir referéncia aos requisitos minimos em matéria de dados].

3. O [inserir o nome do BCC] deve atribuir um identificador normalizado de direito de crédito do Eurosistema a cada
direito de crédito registado com éxito.

4. O BCO deve notificar a contraparte do identificador de direito de crédito do Eurosistema.

5. A contraparte deve indicar o identificador de direito de crédito do Eurosistema em todas as instrugdes futuras
apresentadas relativas ao direito de crédito.

6. O registo ptblico do direito de crédito [também é/ndo é] exigido.

[A inserir se aplicavel: [O BCC/A contraparte] deve registar o direito de crédito em [nome do registo] mantido por [inserir o
nome da autoridade que mantém o registo].]

[Inserir o seguinte caso a contraparte registe o direito de crédito: A contraparte deve fornecer a confirmacio do registo a
[inserir o nome do BCC].]

Artigo 7.
Entrega da documentacio
A documentacio [deve/ndo deve] ser fornecida como componente do processo de registo.

[A inserir se aplicdvel: A contraparte deve fornecer ao [inserir o nome do BCC] uma cdpia do contrato referente ao direito
de crédito por [correio eletronicofvia postal] para o seguinte endereco: [inserir endereco de correio eletrénico ou postal].]

Artigo 8.°

Confirmacio do registo

Considera-se que um direito de crédito foi registado quando estiverem preenchidos os requisitos estabelecidos nos artigos
5.2¢ 6.° ¢, quando exigido, no artigo 7.°. O BCO deve fornecer a contraparte uma confirmagio do registo.
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Artigo 9.°

Notifica¢do do devedor e do garante antes da mobilizagdo do direito de crédito

1. Anotificagdo do devedor e do garante antes da mobilizagio do direito de crédito [é/ndo é] exigida.

a) [A inserir se aplicdvel: A notificagdo deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], antes da
mobiliza¢do do direito de crédito, por [o BCC/a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificagdo for efetuada pela
contraparte, esta deve enviar uma confirmacio da notificacdo ao [inserir o nome do BCC] por [correio eletronicof
via postal] para o seguinte enderego: [inserir enderego de correio eletrénico ou postal].]

2. Anotificagdo do garante antes da mobilizagdo do direito de crédito [é/ndo ¢] exigida.

a) [A inserir se aplicdvel: A notificacdo deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], antes da
mobilizagdo do direito de crédito, por [o BCC[a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificacio for efetuada pela
contraparte, esta deve enviar uma confirmacio da notificacdo ao [inserir o nome do BCC] por [correio eletrénicof
via postal] para o seguinte enderego: [inserir enderego de correio eletronico ou postal].]

Artigo 10.°
Mobilizacio de direitos de crédito
Se um direito de crédito tiver sido registado e os requisitos de notificagdo estabelecidos no artigo 9.° tiverem sido

cumpridos, o direito de crédito pode ser mobilizado como garantia. Para mobilizar um direito de crédito, uma contraparte
deve apresentar instrucdes ao BCO, o qual deve transmitir as instrugdes ao [inserir o nome do BCC] para tratamento

posterior.
Artigo 11.°
Notificacio do devedor e do garante apds a mobilizacio do direito de crédito
1. Anotificagdo do devedor apés a mobilizagio do direito de crédito [é/ndo €] exigida.
a) [A inserir se aplicdvel: A notificacdo deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], apds a

mobilizagdo do direito de crédito, por [o BCC[a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificacio for efetuada pela
contraparte, esta deve enviar uma confirmacio da notificacdo ao [inserir o nome do BCC] por [correio eletrénicof
via postal] para o seguinte enderego: [inserir enderego de correio eletrnico ou postal].]

2. A notificagdo do devedor ap6s a mobilizacio do direito de crédito [é/ndo €] exigida.

a) [A inserir se aplicdvel: A notificacdo deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], apds a
mobilizagdo do direito de crédito, por [o BCC/a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificagdo for efetuada pela
contraparte, esta deve enviar uma confirmacdo da notificacdo ao [inserir o nome do BCC] por [correio eletrdnicof
via postal] para o seguinte enderego: [inserir enderego de correio eletrénico ou postal].]
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Artigo 12.°

Alteracdes que afetam os direitos de crédito mobilizados

1. As contrapartes devem comunicar ao BCO qualquer alteragdo aos dados essenciais relativos aos direitos de crédito
mobilizados no decurso do dia dtil seguinte.
2. O BCO deve partilhar as informagdes referidas no n.° 1 com o [inserir o nome do BCC].

Artigo 13.°

Desmobilizacio de direitos de crédito

As contrapartes devem apesentar as instrugdes de desmobilizagdo de direitos de crédito ao BCO, o qual deve transmitir
essas instrugdes ao [inserir o nome do BCC] para tratamento posterior.

Artigo 14.°
Comissdes

[Inserir 0 nome do BCC] [cobra/ndo cobra] comissdes pela mobilizagdo e gestdo de direitos de crédito. [Inserir se forem
cobradas comissdes: Os dados sobre as comissdes cobradas sio apresentados no documento intitulado «Collateral
management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties» (Gestdo de ativos de garantia
para operagdes de crédito do Eurosistema — informagdo para as contrapartes do Eurosistema), que se encontra publicado
no sitio Web do BCE. O BCO deve debitar mensalmente as comissdes na CNP primdria da contraparte no TARGET.]
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ANEXO IV

CARACTERISTICAS COMUNS DOS TERMOS E CONDICOES DE INTERVENGAO NA
QUALIDADE DE BANCO CENTRAL ASSISTENTE PARA OS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 1.0

Ambito de aplicacio

1. Seum direito de crédito for regido pela lei da jurisdi¢do do banco central de origem (BCO) e um ou mais devedores,
garantes ou credores do direito de crédito estiverem localizados noutro Estado-Membro da drea do euro, o BCO pode
solicitar o apoio de um banco central assistente (BCA) que presta assisténcia e aconselhamento ao BCO na mobiliza¢io
desse direito de crédito. O BCA é o BCN do Estado-Membro em que estd localizado o devedor efou o garante efou o credor
de um direito de crédito.

2. Os presentes termos e condi¢des aplicam-se quando o [inserir o nome do BCA] atua na qualidade de BCA.

3. Ascontrapartes que pretendam mobilizar um direito de crédito em que o [inserir o nome do BCA] atua na qualidade
de BCA devem cumprir as seguintes disposicdes, que complementam os termos e condi¢des aplicdveis entre a contraparte e
0 BCO.

Artigo 2.°

Acordo de garantia

O acordo juridico de garantia utilizado para a constitui¢do de uma garantia é [penhor/cessdo de créditos/garantia flutuante].

Artigo 3.°

Contrato relativo ao direito de crédito

O contrato relativo ao direito de crédito [necessita/ndo necessita| de conter cliusulas adicionais destinadas a facilitar a
constituicdo de uma garantia adicional apds a mobilizagdo do direito de crédito.

[A inserir se aplicdvel: Devem ser incluidas no contrato relativo ao direito de crédito as seguintes cldusulas adicionais:
[inserir texto das cldusulas adicionais].]

Artigo 4.

Registo de direitos de crédito

O registo publico do direito de crédito [também é/ndo €] exigido.

[A inserir se aplicdvel: Quando o [inserir o nome do BCA] atua na qualidade de BCA, o registo [é/ndo €] exigido, em
conformidade os requisitos das normas de conflito de leis aplicdveis na jurisdigdo onde o BCO estd estabelecido. O registo
deve ser efetuado de acordo com as regras da jurisdicdo que exige o registo.]

[A inserir se aplicdvel: Deve ser efetuado o registo, em [nome do registo] mantido por [inserir 0 nome da autoridade que
mantém o registo], em conformidade com as regras aplicaveis ao registo, por [0 BCO/a contraparte].]

[Inserir o seguinte quando o registo publico for efetuado pela contraparte: Quando o registo ptblico for efetuado pela
contraparte, deve ser enviada ao BCO uma confirmagio do registo por [correio eletronico/via postal].]

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj 25(27



PT JO L de 20.12.2024

Artigo 5.°
Notificagio do devedor e do garante antes da mobilizagio do direito de crédito

1. A notificacdo do devedor e do garante antes da mobilizagio do direito de crédito [é/ndo €] exigida.

a) [A inserir se aplicdvel: A notificacdo deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], antes da
mobilizagdo do direito de crédito, por [o BCO/a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificagdo for efetuada pela
contraparte, deve ser enviada ao BCO uma confirmagio da notificagdo por [correio eletrénico/via postal].]
2. Anotificagdo do garante antes da mobiliza¢do do direito de crédito [é/ndo €] exigida.

a) [A inserir se aplicdvel: A notificacio deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], antes da
mobilizagdo do direito de crédito, por [0 BCO/a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificagdo for efetuada pela
contraparte, deve ser enviada ao BCO uma confirmagio da notificagdo por [correio eletrénico/via postal].]

Artigo 6.°
Notifica¢do do devedor e do garante ap6s a mobilizacio do direito de crédito

1. Anotificagdo do devedor apds a mobilizacio do direito de crédito [é/ndo é] exigida.

a) [A inserir se aplicdvel: A notificacdo deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], apds a
mobilizagdo do direito de crédito, por [o BCO/a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificagdo for efetuada pela
contraparte, deve ser enviada ao BCO uma confirmagio da notificagdo por [correio eletrénico/via postal].]
2. Anotificagio do devedor ap6s a mobilizagdo do direito de crédito [é/ndo €] exigida.

a) [A inserir se aplicdvel: A notificacdo deve ser efectuada, de acordo com a lei [inserir o adjetivo do pais], apds a
mobiliza¢do do direito de crédito, por [0 BCO/a contraparte].]

b) [Inserir o seguinte quando a notificagdo for efetuada pela contraparte: Quando a notificagdo for efetuada pela
contraparte, deve ser enviada ao BCO uma confirmagio da notificagdo por [correio eletrénico/via postal].]
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ANEXOV

OUTROS FINS PARA A MOBILIZACAO DE ATIVOS DE GARANTIA

Fins

Definicdo

Cedéncia de liquidez em
situacio de emergéncia

Ativos de garantia reservados para garantir as operagdes de cedéncia de

1 A . S o L
(Emergency Liquidity Assistance | liquidez em situacdo de emergéncia (ELA).
—ELA)
. . Ativos de garantia reservados pelos participantes do sistema de
Garantia do Sistema de 8 perosp p
2 pagamento de retalho para garantir o processamento dos pagamentos
Pagamento de Retalho . p .
num sistema de pagamentos de retalho através de uma garantia.
Ativos de garantia reservados por uma CCP em nome de um participante
numa CCP a fim de cumprir as obrigagdes em matéria de requisitos de
margens. Para cumprir os requisitos do EMIR, cada requisito de margens
Fundo de margens de L iy ! : -
3 distingue entre requisitos de margens de rendimento fixo e requisitos de
contraparte central (CCP) L . RS : .
margens em numerario/derivados. Por sua vez, isto é ainda diferenciado
entre as transa¢des em carteira propria do membro compensador e as
transacdes para os clientes do membro compensador.
Ativos de garantia reservados por uma CCP em nome de um participante
numa CCP a fim de cumprir as obriga¢des em matéria de requisitos de
~ fundos de protecdo. Para cumprir os requisitos do EMIR, cada requisito de
Fundo de protecio de X . ~
4 fundos de protegdo distingue entre requisitos de fundos de protegdo de
contraparte central (CCP) . . - ~ e
rendimento fixo e requisitos de fundos de protecio em numerério/
derivados relacionados com as transa¢des da carteira propria do membro
compensador.
Ativos de garantia reservados para efeitos de prestacdo de servicos de
5 Servicos de gestio de reservas | gestdo de reservas do Eurosistema a bancos centrais, autoridades
do Eurosistema monetdrias ou institui¢des estatais localizadas fora da drea do euro e a
organizacdes internacionais.
6 | Notas Ativos de garantia reservados como garantia para cobrir eventuais
desfasamentos nos levantamentos e depdsitos de notas.
~ .. Ativos de garantia reservados para mitigar as flutuacdes das taxas de
7 | Transaches cambiais A 1 N o ~
cambio nas operagdes cambiais e nas operagdes sobre ouro.
. Ativos de garantia reservados para servir de garantia para a compensagio
8 | Garantia de cheques . <8 S P 8 p pensagiof
circulacio de cheques bancirios.
9 Sistema nacional de protecdo de | Ativos de garantia reservados para cumprir obrigacdes relativas ao sistema
depositos nacional de protecio de depdsitos.
s . Ativos de garantia reservados para servir de garantia ao cumprimento dos
10 | Débitos diretos SEPA A ; .
débitos diretos SEPA (SEPA Direct Debits — SDD) das contrapartes.
T . Ativos de garantia reservados para servir de garantia a satisfagdo das
Pagamentos imediatos (instant . s o . .
11 necessidades de liquidez de emergéncia dos regimes locais de pagamentos
payments) imediatos
Facilidade de operagdes de Ativos de garantia reservados para a constituicdo de garantias a
12 | reporte do Eurosistema com disponibiliza¢do de liquidez em euros a bancos centrais de paises ndo
bancos centrais (Eurosystem pertencentes a drea do euro no contexto da facilidade de operagdes de
Repo Facility for Central Banks) | reporte do Eurosistema com bancos centrais.
. x .| Ativos de garantia reservados para a prestacio de servicos de gestdo de
Servicos de gestdo de tesouraria ) ; . )
13 tesouraria garantidos por um banco central (agindo na qualidade de agente

garantidos

financeiro) a clientes institucionais ptiblicos nacionais.
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