Den Europaiske Unions DA
Tidende L-udgaven

2024/3129 20.12.2024

DEN EUROPAZISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE (EU) 2024/3129
af 13. august 2024
om forvaltningen af sikkerhedsstillelse i Eurosystemets kreditoperationer (ECB/2024/22)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROP/ISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 127, stk. 2,

under henvisning til statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europziske Centralbank, serlig
artikel 3.1, 9.2, 12.1, 14.3, 17, 18.2, artikel 20, forste afsnit, og artikel 22, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) I henhold til artikel 18.1 i statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank
skal centralbankkredit ydes mod passende sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer.

(2)  De aktiver, der kan stilles som sikkerhed i Eurosystemets kreditoperationer, er defineret i Den Europaiske
Centralbanks  retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) () og Den Europziske Centralbanks
retningslinje ECB[2014/31 (3.

(3)  Eurosystemet har etableret kanaler, der skal gare det nemmere at mobilisere sikkerhedsstillelse p& bade nationalt og
grenseoverskridende grundlag ved hjelp af bla. verdipapirafviklingssystemer og trepartsagenter og ved hjalp af
ordninger mellem centralbankerne i Eurosystemet for at sikre, at alle modparter fir adgang til alle omszttelige og
ikke-omszttelige aktiver, der er belinbare i Eurosystemets kreditoperationer.

(4)  Samtidig er procedurerne for mobilisering og forvaltning af sikkerhedsstillelse i @jeblikket forskellige mellem de
nationale centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som valuta, og de enkelte nationale centralbanker har
hver deres egen praksis og driver hver deres egne systemer. Som folge heraf stdr modparterne over for en rakke
forskellige procedurer, nar de stiller sikkerhed over for Eurosystemet.

(5)  For at ege den operationelle effektivitet og gennemsigtighed af Eurosystemets procedurer for mobilisering og
forvaltning af sikkerhedsstillelse ber de nationale centralbanker modtage og forvalte sikkerhedsstillelse, der
mobiliseres af modparter, pd en harmoniseret made, dvs. via standardiserede og operationelt ensartede processer,
uanset hvor sikkerheden eller modparten befinder sig.

(6)  Med henblik herpé har Eurosystemet vedtaget harmoniserede regler og ordninger for modtagelse og forvaltning af
sikkerhedsstillelse og udviklet Eurosystemets system til forvaltning af sikkerhedsstillelse (Eurosystem Collateral
Management System, herefter \ECMS«) som en falles platform i Eurosystemet, der gor det muligt for de nationale
centralbanker at modtage og forvalte beldnbare aktiver og kontanter, der mobiliseres som sikkerhed af deres
modparter.

(7)  Da de retlige krav til mobilisering af gaeldsfordringer og yderligere geeldsfordringer (additional credit claims, herefter
»ACCer«) imidlertid er forskellige pd tvars af jurisdiktioner, ber de nationale centralbanker have mulighed for at
forvalte den indenlandske mobilisering af sddanne aktiver uden for ECMS. P4 grund af deres art ber detailgaeldsin-
strumenter med pant i fast ejendom (retail mortgage-backed debt instruments, herefter »RMBD’er«) desuden
mobiliseres uden for ECMS.

() Den Europwziske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemferelse af Eurosystemets
pengepolitiske ramme (retningslinjen om dokumentationsgrundlaget) (ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3).

? Den Europeiske Centralbanks retningslinje ECB/2014/31 af 9. juli 2014 om yderligere midlertidige foranstaltninger vedrerende
Eurosystemets refinansieringstransaktioner og belanbar sikkerhed og om @ndring af retningslinje ECB/2007/9 (EUT L 240 af
13.8.2014, s. 28).
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Ud over sikkerhedsstillelse, der mobiliseres med henblik pd at stille sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer,
kan de nationale centralbanker efter eget skan acceptere og forvalte sikkerhedsstillelse, der mobiliseres af modparter
til ethvert af de ovrige formdl, som fremgdr af bilag V til denne retningslinje, og ber i den forbindelse kunne forlade
sig pd ECMS’ tjenester.

For at tilpasse Eurosystemets procedurer til de vedtagne markedsstandarder for forvaltning af sikkerhedsstillelse, og
dermed bidrage til en effektiv forvaltning af sikkerhedsstillelse pd tvers af det finansielle marked, har
bestemmelserne i denne retningslinje som mél at felge de relevante regler i det felles regelset for forvaltning af
sikkerhedsstillelse for Europa (Single Collateral Management Rulebook, SCoRE).

For nearverende kan modparter mobilisere sikkerhedsstillelse for Eurosystemets kreditoperationer via den
indenlandske mobiliseringskanal, linkmobiliseringskanalen, korrespondentcentralbankmodelkanalen (herefter
»CCBM-kanalen«) og, efter Eurosystemets godkendelse, direkte adgang-mobiliseringskanalen.

Korrespondentcentralbankmodellen (correspondent central banking model, herefter \CCBM«) ber udvides for at lette
mobiliseringen af omsattelige aktiver og ikke-omsettelige geeldsinstrumenter med sikkerhed i belanbare
geldsfordringer (non-marketable debt instruments backed by eligible credit claims, herefter »DECC'er«) a) i
TARGET2-Securities (T2S)-transaktioner med automatisk sikkerhedsstillelse og b) til de gvrige formal, som fremgar
af bilag V til denne retningslinje.

De enkelte nationale centralbanker ber have mulighed for at dbne konti i godkendte vardipapirafviklingssystemer
ogleller anvende tjenesteydelser fra trepartsagenter i andre jurisdiktioner end den jurisdiktion, hvor den nationale
centralbank har sit hjemsted, uden at Eurosystemets godkendelse kraeves, herunder i tilfeelde, hvor den nationale
centralbanks hjemlige jurisdiktion ikke har et godkendt veerdipapirafviklingssystem eller en godkendt trepartsagent.

Eurosystemet har fastsat belanbarhedskriterier, som vardipapirafviklingssystemer, links mellem veerdipapirafvik-
lingssystemer og trepartsagenter skal opfylde, nir de anvendes til mobilisering af beldnbare omszttelige aktiver og
DECCer. Disse kriterier ber andres og konsolideres i én enkelt tekst af hensyn til sikkerhed, klarhed og
gennemsigtighed.

For at kunne drage fordel af de harmoniserede afviklingsprocedurer i T2S og dets funktion med automatisk
sikkerhedsstillelse ber de nationale centralbanker kun modtage omszttelige aktiver og DECCer pd konti i T2S-
vardipapirafviklingssystemer. De konti, hvorpd en modpart besidder omsettelige aktiver og DECCeer, for de
mobiliseres, ber fortsat kunne besiddes i verdipapirafviklingssystemer uden for T2S.

Ikke-omsaettelige aktiver, med undtagelse af DECC'er, kan ikke afvikles i et vaerdipapirafviklingssystem. I det omfang
de nationale centralbanker anvender ECMS til at mobilisere galdsfordringer og ACCer som sikkerhedsstillelse, ber
de nationale centralbanker registrere oplysninger om disse aktiver pa den relevante konto for interne aktiver, der er
dbnet enten i regnskaberne hos den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor modparten er etableret, eller i
regnskaberne hos den nationale centralbank, der fungerer som korrespondentcentralbank, alt efter hvad der er
relevant.

Eurosystemet ber inddrive eksterne ombkostninger, som verdipapircentraler og trepartsagenter opkraver for
omsettelige aktiver og DECCeer, der mobiliseres som sikkerhed, hos modparterne. De nationale centralbanker ber
have tilladelse til at deekke interne omkostninger i forbindelse med mobilisering og forvaltning af geldsfordringer,
ACC'er og RMBDer ved at opkrave gebyrer hos modparterne.

Gennemforelsen af forvaltningen af sikkerhedsstillelse kunne drage fordel af, at de relevante bestemmelser er
indeholdt i én separat retsakt. Dette vil gore det muligt at fastsatte parametre vedregrende forvaltningen af
sikkerhedsstillelse i et kompakt og selvsteendigt format og vil gere det muligt straks at stromline aendringer til de
relevante rammer, ndr Styrelsesrddet har truffet de tilsvarende afgerelser.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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(18) Denne retningslinje fastseatter derfor harmoniserede regler og ordninger for de nationale centralbankers modtagelse
og forvaltning af sikkerhedsstillelse, der mobiliseres af modparter pd nationalt og granseoverskridende grundlag
med henblik pd at stille sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer og til de gvrige formdl, som fremgér af bilag
V til denne retningslinje, og erstatter bestemmelserne om forvaltning af sikkerhedsstillelse i retningslinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) som beskrevet i Den Europziske Centralbanks  retningslinje
(EU) 2024/3130 (ECB/2024/23) (*) —

VEDTAGET DENNE RETNINGSLINJE:

Artikel 1
Genstand og anvendelsesomride

1. Denne retningslinje fastsetter harmoniserede regler og ordninger for mobilisering og forvaltning af beldnbar
sikkerhed i henhold til Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) () og/eller Den
Europaiske Centralbanks retningslinje ECB/2014/31 (°) pd nationalt eller graeenseoverskridende grundlag med henblik pé at
stille sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer. I tilfeelde af uoverensstemmelse mellem denne retningslinje og
retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) har denne retningslinje forrang i spergsmal, der falder ind under dens
anvendelsesomrade.

2. De nationale centralbanker anvender ECMS som en falles platform i Eurosystemet til mobilisering og forvaltning af
den i stk. 1 omhandlede sikkerhedsstillelse.

3. Uanset stk. 1 og 2 gelder folgende:

a)  De nationale centralbanker kan velge at forvalte den indenlandske mobilisering af geldsfordringer og yderligere
galdsfordringer (ACC’er) uden for ECMS, i hvilket tilfeelde artikel 6, stk. 1, 2 og 3, ikke finder anvendelse

b)  De nationale centralbanker mobiliserer detailgaeldsinstrumenter med pant i fast ejendom (RMBD’er) uden for ECMS.

4. Talle tilfelde, hvor aktiver mobiliseres uden for ECMS, registrerer de nationale centralbanker oplysninger om disse
aktivers vaerdi som sikkerhedsstillelse i ECMS.

5. De nationale centralbanker kan ogsé anvende ECMS til at forvalte sikkerhedsstillelse, der mobiliseres til ethvert af de

gvrige formal, som fremgdr af bilag V.

Artikel 2

Definitioner

[ denne retningslinje geelder folgende definitioner:

—

) yderligere galdsfordring« eller »ACC« (additional credit claim, ACC): en yderligere galdsfordring, som er belanbar i
henhold til artikel 4 i retningslinje ECB/2014/31, med undtagelse af en RMBD

2) »aktivkonto« (asset account): a) i forbindelse med mobilisering af omszattelige aktiver og DECCeer: i) en konto, som en
national centralbank har dbnet i sine egne regnskaber, ii) en konto, som er dbnet i et verdipapirafviklingssystems
regnskaber eller i regnskaberne hos en anden national centralbank, der fungerer som korrespondentcentralbank, b)
i forbindelse med mobilisering af ikke-omsettelige aktiver (undtagen DECCer): i) en konto, som en national
centralbank har dbnet i sine egne regnskaber, ii) en konto, som er abnet i regnskaberne hos en anden national
centralbank, der fungerer som korrespondentcentralbank. Sddanne konti, der er dbnet i et andet institut end
hjemmecentralbanken, benavnes »konti for eksterne aktiver«; sddanne konti, der er &bnet i hjemmecentralbankens
regnskaber, benvnes »konti for interne aktiver«

¢) Den Europeiske Centralbanks retningslinje (EU) 2024/3130 af 13. august 2024 om @ndring af retningslinje (EU) 2015/510 om
gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske ramme (ECB[2014/60) (ECB/2024/23) (EUT L, 2024/3130, 20.12.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j).

(*) Den Europwziske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemferelse af Eurosystemets
pengepolitiske ramme (retningslinjen om dokumentationsgrundlaget) (ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3).

) Den Europeiske Centralbanks retningslinje ECB/2014/31 af 9. juli 2014 om yderligere midlertidige foranstaltninger vedrerende
Eurosystemets refinansieringstransaktioner og belanbar sikkerhed og om @ndring af retningslinje ECB/2007/9 (EUT L 240 af
13.8.2014, s. 28).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj
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»bistdende centralbank« (assisting central bank) eller »ACB«: en national centralbank, der yder bistand og rddgivning
til en hjemmecentralbank om granseoverskridende mobilisering af gaeldsfordringer

rautomatisk sikkerhedsstillelse« (auto-collateralisation): automatisk sikkerhedsstillelse som defineret i artikel 2, nr. 7),
i Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) (%),

»bankdag« (business day): en bankdag som defineret i artikel 2, nr. 13), i retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8)

»kontantkonto« (cash account): a) en hovedkontantkonto (main cash account, herefter "MCA«, b) en kontantkonto,
der ikke er en eurokonto

»veerdipapircentral« (central securities depository) eller »CSD«: en vardipapircentral som defineret i artikel 2, stk. 1,
nr. 1), i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 909/2014 ()

»sikkerhedsstillelse« (collateral): alle omszttelige og ikke-omsattelige aktiver og kontanter, der er beldnbare i henhold
til retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) og/eller retningslinje ECB/2014/31 med henblik p4 at stille sikkerhed
for Eurosystemets kreditoperationer, eller som mobiliseres til ethvert af de gvrige formdl, som fremgdr af bilag V til
denne retningslinje

»forvaltningsdata om sikkerhedsstillelse« (collateral management data): data om beldnbare aktiver, prisfastsettelses-
oplysninger og snavre forbindelser

srealisering af sikkerhedsstillelse« (collateral realisation): den proces, hvorved en national centralbank hdndhzver sine
rettigheder over aktiver, der er mobiliseret som sikkerhed, til dackning af forfaldne udestdende fordringer

»omfordeling af sikkerhedsstillelse« (collateral reallocation): den proces, hvorved aktiver flyttes fra den konto, der
blev udpeget pa tidspunktet for mobiliseringen, til en anden konto

wveerdi af sikkerhedsstillelse« (collateral value): det kreditbelgb, der kan ydes mod sikkerhedsstillelse fra en modpart,
efter at haircuts og andre faktorer, som til enhver tid fastsat af Eurosystemet, uanset om de vedrerer aktivet og/eller
modparten, er blevet fratrukket

»sikkerhedspulje« (collateral pool): summen af de veerdier af sikkerhedsstillelse, der kan henferes til aktiver og
kontanter, der er mobiliseret af en modpart, og som opbevares i puljen

»sikkerhedsposition« (collateral position): en registrering af den sikkerhedsmassige veerdi af de aktiver og kontanter,
der er mobiliseret som sikkerhed

»modpart« (counterparty): a) et institut, der opfylder belanbarhedskriterierne, som er fastsat i tredje del i retningslinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60), og som sdledes har adgang til Eurosystemets pengepolitiske operationer, og for sa
vidt angdr adgang til intradag-kredit, en deltager, som opfylder belanbarhedskriterierne, der er fastsat i artikel 10,
del 11 i bilag I til retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8), eller b) en enhed, der stiller sikkerhed, som forvaltes af
de nationale centralbanker til ethvert af de gvrige formdl, som fremgar af bilag V til denne retningslinje

»korrespondentcentralbank« (correspondent central bank) eller »\CCB«: en national centralbank, der handler pa vegne
af hjemmecentralbanken i en CCBM-ordning

»korrespondentcentralbankmodel« (correspondent central banking model) eller \CCBM«: en ordning, der er oprettet
af Eurosystemet med det formdl at saette modparter i stand til at mobilisere belanbare aktiver pé tvars af greenserne,
hvor de nationale centralbanker fungerer som depotforvaltere for og som agenter for hinanden, og i henhold til
hvilken: a) hjemmecentralbanken yder modparten kredit eller likviditet pd grundlag af belanbare aktiver, som
indehaves af modparten eller pd dennes ordre pa en konto udpeget af korrespondentcentralbanken, b) korrespon-
dentcentralbanken handler pd vegne af hjemmecentralbanken i forbindelse med sidanne beldnbare aktiver og yder
bistand og rddgivning, og c) den bistdende centralbank i neermere angivne tilfelde i forbindelse med gaeldsfordringer
yder bistand og rddgivning

rgeeldsfordring« (credit claim): en galdsfordring, der er belénbar i henhold til artikel 2, nr. 13, i retningslinje
(EU) 2015/510 (ECBJ2014/60)

»kreditlinje« (credit line): den veerdi af sikkerhedsstillelse, der kan stilles som sikkerhed for intradag-kredit i TARGET

»kreditposition« (credit position): det kreditbelgb, som hjemmecentralbanken yder en modpart, herunder eventuel
sikkerhedsstillelsesverdi i sikkerhedspuljen, der er reserveret til et specifikt formal

Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2022/912 af 24. februar 2022 om en ny generation af TARGET (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) og om ophavelse af retningslinje ECB/2012/27 (ECB[2022/8)
(EUTL 163 af 17.6.2022, s. 84).

Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veerdipapirafviklingen i Den
Europaiske Union og om veardipapircentraler samt om andring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU)
nr. 236/2012 samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, 5. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j
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36)
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»graenseoverskridende mobilisering« (cross-border mobilisation): mobilisering af: a) omsattelige aktiver: i) som
besiddes i en anden medlemsstat end hjemmecentralbankens medlemsstat, i) som er udstedt i en anden
medlemsstat end hjemmecentralbankens medlemsstat, og som besiddes i hjemmecentralbankens medlemsstat, b)
DECCer, som er udstedt og besiddes i en anden medlemsstat end hjemmecentralbankens medlemsstat, c)
gaeldsfordringer, der er omfattet af en anden lovgivning end lovgivningen i den jurisdiktion, hvor hjemmecen-
tralbanken er etableret, og d) ACC'er, som er omfattet af en anden lovgivning end lovgivningen i den jurisdiktion,
hvor den nationale centralbank, der modtager sikkerhedsstillelsen, er etableret

»direkte adgang-mobilisering« (direct access mobilisation): mobilisering af omseettelige aktiver og DECCeer, hvor den
nationale centralbank modtager sddanne aktiver pd en vaerdipapirkonto, som den pdgaldende nationale centralbank
har i en vardipapircentral, der er beliggende i en anden jurisdiktion end den, som den nationale centralbank er
etableret i

»direkte link« (direct link): en ordning mellem to veerdipapirafviklingssystemer, der drives af verdipapircentraler,
hvor den ene veardipapircentral bliver direkte deltager i vaerdipapirafviklingssystemet, som drives af den anden
vardipapircentral, ved at &bne en vardipapirkonto med det formal at muliggere elektronisk overforsel af
vardipapirer

»indenlandsk mobilisering« (domestic mobilisation): a) for s& vidt angdr omsettelige aktiver og DECCer,
mobiliseringen af et aktiv, der er udstedt og besiddes i en verdipapircentral, der er beliggende i den samme
jurisdiktion, som den, hvor hjemmecentralbanken er etableret, b) for si vidt angar geeldsfordringer og ACCeer,
mobiliseringen af galdsfordringer og ACC'er, som er omfattet af lovgivningen i den jurisdiktion, hvor hjemmecen-
tralbanken er etableret, og c) for sd vidt angdr RMBD’er, gaeldsinstrumenter med pant i fast ejendom, som er udstedt
af en modpart, der er etableret i hjemmecentralbankens medlemsstat

»belanbare aktiver« (eligible assets): omseattelige og ikke-omsettelige aktiver, der er beldnbare i henhold til
retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) og retningslinje ECB/2014/31

»godkendt link« (eligible link): et direkte eller relayed link, som Eurosystemet anser for at opfylder belanbarhedskri-
terierne fastsat i bilag I, og som er opfert pd Eurosystemets liste over godkendte links, der offentliggares pd ECB’s
websted. Et godkendt relayed link bestdr af underliggende godkendte direkte links

»godkendt veerdipapirafviklingssysteme (eligible securities settlement system) eller »godkendt SSS«: et verdipapiraf-
viklingssystem, der drives af en verdipapircentral, som Eurosystemet anser for at opfylde godkendelseskriterierne i
bilag I, og som er opfert pd Eurosystemets liste over godkendte vaerdipapirafviklingssystemer, der offentliggares pa
ECB’s websted

»godkendt trepartsagent« (eligible TPA) eller »godkendt TPA« en trepartsagent, der drives af en verdipapircentral,
som Eurosystemet anser for at opfylde godkendelseskriterierne i bilag II, og som er opfert pd Eurosystemets liste
over godkendte trepartsagenter, der offentliggeres pd ECB’s websted

reuroomradet« (euro area): tilherende eller etableret i en medlemsstat, der har euroen som valuta

»Eurosystemet« (Eurosystem): ECB og de nationale centralbanker

»Eurosystemets kreditoperationer« (Eurosystem credit operations): Eurosystemets kreditoperationer som defineret i
artikel 2, nr. 31), i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60)

»hjemmecentralbank« (home central bank) eller \HCB«: den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor en
modpart er etableret, og som yder kredit til den pdgaldende modpart i Eurosystemets kreditoperationer

»formidlende veerdipapirafviklingssysteme« (intermediary SSS) eller »formidlende SSS«: et vardipapirafviklingssystem,
der fungerer som en formidler mellem et udstederverdipapirafviklingssystem og et investorvaerdipapirafvik-
lingssystem

»intradag-kredit« (intraday credit): intradag-kredit som defineret i artikel 2, nr. 35), i Den Europaiske Centralbanks
retningslinje (EU) 2022/912 (ECB[2022/8)

»investorveerdipapirafviklingssystem« (investor securities settlement system) eller »investor-SSS«: et vardipapirafvik-
lingssystem med et godkendt link til et udstedervardipapirafviklingssystem med henblik pé at lette overferslen af
vaerdipapirer fra deltagere i udstedervardipapirafviklingssystemet til deltagere i investorverdipapirafviklingssystemet

»udstedervaerdipapirafviklingssysteme (issuer securities settlement system) eller »udsteder-SSS«: et vardipapirafvik-
lingssystem, der drives af den vaerdipapircentral, hvori verdipapirerne er udstedt

»linkmobiliseringskanal« (links mobilisation channel): mobilisering af omszttelige aktiver ved hjalp af et godkendt
link

»hovedkontantkonto« (main cash account) eller »\MCA« en hovedkontantkonto, der fores med henblik pa og i
overensstemmelse med bestemmelserne i retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8)

romsettelige aktiver« (marketable assets): et af folgende: a) omsettelige aktiver som defineret i artikel 2, nr. 59), i
retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), b) omseattelige aktiver, der kan anvendes som sikkerhed i henhold til
artikel 3, 5 og/eller 7 i retningslinje ECB/2014/31

»mobiliseringskanaler« (mobilisation channels): den rakke procedurer og ordninger, der er indfert for at gere det
muligt for modparter at mobilisere beldnbare aktiver, og omfatter den indenlandske mobiliseringskanal, linkmobili-
seringskanalen, CCBM-kanalen og direkte adgang-mobiliseringskanalen

»national centralbank« (national central bank): en national centralbank i en medlemsstat, der har euroen som valuta
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42)

43)

44)

45)

46)

47)

43)

49)

50)

51)

52)

a)

b)

2.

rikke-omszttelige aktiver« (non-marketable asset): a) et ikke-omsetteligt aktiv som defineret i artikel 2, nr. 70), i
retningslinje (EU) 2015/510 (ECB[2014/60), b) en yderligere galdsfordring, der kan anvendes som sikkerhed i
henhold til artikel 4 i retningslinje ECB/2014/31

»ikke-omseattelige galdsinstrumenter med sikkerhed i belanbare galdsfordringer« eller \DECC: et ikke-omsatteligt
galdsinstrument med sikkerhed i beldnbare galdsfordringer som defineret i artikel 2, nr. 70a), i retningslinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60)

»pooling« (pooling): den operationelle metode, som de nationale centralbanker anvender til at opretholde sikkerheds-
stillelse, der mobiliseres af modparter, hvorved modparten stiller sikkerhed til rddighed for en national centralbank
med henblik péd at stille sikkerhed for kredit fra den pdgaldende nationale centralbank, og hvor individuelle
beldnbare aktiver ikke er knyttet til nogen specifik kreditoperation i Eurosystemet, med undtagelse af RMBD’er, som
er knyttet til en specifik kreditoperation

»primaer MCA« (primary MCA): hovedkontantkontoen, der ejes af modparten eller en tredjepart og er udpeget af
modparten til afvikling af betalinger i forbindelse med forvaltning af sikkerhedsstillelse

srelayed linke (relayed link): et link etableret mellem verdipapirafviklingssystemer, som drives af to forskellige
vardipapircentraler, der udferer vardipapirtransaktioner eller overfersler gennem et tredje verdipapirafvik-
lingssystem, som drives af en veerdipapircentral, der fungerer som formidler eller, i tilfeelde af verdipapirafviklings-
systemer, som drives af verdipapircentraler, der deltager i TARGET2-Securities, gennem flere vaerdipapirafviklings-
systemer, der drives af vaerdipapircentraler, der fungerer som formidlere

»detailgaeldsinstrument med sikkerhed i fast ejendom« (retail mortgage-backed debt instrument) eller RMBD«: et
aktiv, der kan anvendes som sikkerhed i overensstemmelse med artikel 107 i retningslinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) og artikel 4 i retningslinje ECB/2014/31

»bogfert som en opbevaring« (retain booking mode): opbevaring af omsettelige aktiver ogfeller DECCer, der er
mobiliseret som sikkerhed, pa en veaerdipapirkonto tilherende modparten

»veerdipapirafviklingssystemc« (securities settlement system) eller »SSS«: et vaerdipapirafviklingssystem som defineret i
artikel 2, stk. 1, nr. 10), i forordning (EU) nr. 909/2014

»TARGET« (TARGET): den nye generation Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
system, der er reguleret i henhold til retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8)

»bogfert som en overforsel« (transfer booking mode): levering af omsattelige aktiver eller DECC'er, der er mobiliseret
som sikkerhed, fra modpartens veerdipapirkonto til en vardipapirkonto tilherende den nationale centralbank

»T2S-tjenester« (T2S services): T2S-tjenester som defineret i artikel 2, nr. 20), i Den Europeiske Centralbanks
retningslinje ECB[2012/13 (%)
Artikel 3
Konto- og puljestruktur

For at lette mobiliseringen og forvaltningen af sikkerhedsstillelse skal de nationale centralbanker:
fore aktivkonti og kontantkonti

krave, at modparter forer relevante aktivkonti og kontantkonti.

De nationale centralbanker tillader deres modparter at bemyndige en tredjepart til at forvalte modpartens udpegede

aktivkonti og/eller kontantkonti, i hvilket tilfeelde folgende galder:

a)

3.

hvis en modpart bemyndiger en tredjepart til at forvalte sin udpegede aktivkonto, skal modpartens aktivkonto
forvaltes af en tredjepart, der sender instrukser til og modtager meddelelser fra den nationale centralbank pa vegne
af modparten

hvis en modpart bemyndiger en tredjepart til at forvalte sin udpegede kontantkonto, skal den primare MCA, som
modparten har udpeget, forvaltes i feellesskab med (i overensstemmelse med artikel 2.1, litra a) og b), i bilag I, del II,
i retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8)) eller tilhgre en anden TARGET-deltager.

Med henblik pa at modtage omsettelige aktiver og ikke-omszttelige gaeldsinstrumenter med sikkerhed i beldnbare

galdsfordringer (DECC er) som sikkerhed fra modparter kan de nationale centralbanker dbne konti for eksterne aktiver.
Sddanne konti ma kun dbnes i et godkendt veerdipapirafviklingssystem (godkendt SSS).

0

Den Europziske Centralbanks retningslinje ECB/2012/13 af 18. juli 2012 om TARGET2-Securities (EUT L 215 af
11.8.2012, 5. 19).
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4. De nationale centralbanker dbner konti for interne aktiver for hver enkelt modpart med henblik pd at modtage
sikkerhedsstillelse fra modparter og/eller registrere oplysninger om den sikkerhed, som modparten har mobiliseret. Der
abnes sarskilte konti for interne aktiver for:

a) omsettelige aktiver og DECCer

b)  andre ikke-omsaettelige aktiver end DECCer.
5. De nationale centralbanker anvender pooling til at opretholde den sikkerhed, som modparterne har mobiliseret.

6.  De enkelte konti for interne aktiver og sikkerhedspuljer identificeres ved hjalp af en unik og harmoniseret
navngivningskonvention, som er defineret af Eurosystemet og anfert i dokumentet »Collateral management in Eurosystem
credit operations — information for Eurosystem counterparties¢, som offentliggeres pd ECB’s websted.

7. Med forbehold af kravet om adskillelse af puljer, jf. stk. 8, kan en del af den sikkerhedsmassige veardi af den
mobiliserede sikkerhed reserveres i en modparts sikkerhedspulje til formdl, der vedrerer sikkerhedsstillelsen for
Eurosystemets kreditoperationer eller de gvrige formal, som fremgar af bilag V til denne retningslinje.

8. Den sikkerhedsstillelse, der mobiliseres med henblik pa at stille sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer, skal
opretholdes i en pulje, der er adskilt fra de puljer, der anvendes til forvaltning af sikkerhedsstillelse til andre formél som
omhandlet i stk. 7. De nationale centralbanker kan opretholde s mange puljer af sikkerhedsstillelse pr. modpart, som det
er nedvendigt til disse formal.

9.  De nationale centralbanker kan abne flere konti for interne aktiver pr. modpart. En konto for interne aktiver kan kun
vare knyttet til én sikkerhedspulje. En sikkerhedspulje kan vare knyttet til flere konti for interne aktiver.

10.  Med henblik pa levering af intradag-kredit til en modpart mé kun den sikkerhedspulje, der opretholdes med henblik
pa at stille sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer, knyttes til den primare MCA i TARGET, som modparten har
udpeget.

11.  For at stette gennemforelsen af operationer i forbindelse med forvaltningen af sikkerhedsstillelse debiterer de
nationale centralbanker modpartens primare MCA i TARGET for at lette betalingen af udestdende forpligtelser til
Eurosystemet med hensyn til bl.a. felgende aktiviteter:

a) tilbagebetaling af forfaldne kreditoperationer
b)  behandling af virksomhedshandelser

(g}

) mobilisering af kontanter som sikkerhed

d)  opkravning af gebyrer.

Artikel 4
Mobilisering af sikkerhedsstillelse

1.  Omsttelige aktiver og DECCeer, der mobiliseres som sikkerhed af en modpart, leveres til en konto i et godkendt
vaerdipapirafviklingssystem.

2. Hvis den verdipapircentral, hvor aktivet er udstedt, og vardipapircentralen, hvor aktivet opbevares, ikke er identiske,
mobiliseres sikkerhedsstillelsen kun, hvis de veerdipapirafviklingssystemer, der drives af disse to verdipapircentraler, er

forbundet med et godkendt link.

3. P4 anmodning af en anden national centralbank (som hjemmecentralbank) skal en national centralbank (som
korrespondentcentralbank) opretholde en adskilt eller samlet vaerdipapirkonto i et godkendt vardipapirafviklingssystem,
der er etableret i den jurisdiktion, hvor korrespondentcentralbanken er etableret, og opbevare sikkerhedsstillelsen pd vegne
af hjemmecentralbanken.

4. En national centralbank kan med henblik pd at modtage sikkerhed fra sine modparter dbne en konto direkte i et
godkendt vardipapirafviklingssystem, der er etableret i en anden jurisdiktion end den, hvor den nationale centralbank er
etableret.

5. Med henblik pd mobilisering af galdsfordringer og ACCeer som sikkerhed kraver de nationale centralbanker, at
modparterne mobiliserer disse aktiver til en aktivkonto udpeget af hjemmecentralbanken. En national centralbank kan
valge at forvalte den indenlandske mobilisering af gaeldsfordringer og ACCer uden for ECMS, i hvilket tilfalde det er op til
den nationale centralbank at tage stilling til, om der er behov for en aktivkonto til mobiliseringsformal.
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6. Hvis kontanter mobiliseres som sikkerhed, mobiliseres de efter instruks fra den nationale centralbank eller
modparten ved at debitere den af modparten udpegede primare MCA og kreditere hjemmecentralbankens konto.

7. Geldsfordringer kan kun mobiliseres som sikkerhed via korrespondentcentralbankmodellen (CCBM) med henblik pa
at stille sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer. ACC'er, RMBD’er og tidsindskud (fixed term deposits, herefter
»FTD’er«) ma ikke mobiliseres som sikkerhed via CCBM.

8. Retsvirkningerne af bogferte posteringer (bogfert som en overforsel eller opbevaring) pa aktivkonti reguleres af den
nationale centralbanks kontraktmassige eller lovgivningsmassige bestemmelser med modparten. Anvendelsen af konti til
mobilisering af aktiver skal vaere i overensstemmelse med de krav i den nationale lovgivning, der er relevante i forbindelse
med, at der skabes eller frigives sikkerhedsrettigheder i sddanne aktiver.

Artikel 5

Mobilisering og demobilisering af omsettelige aktiver og DECC’er

1. Hvis en modpart seger at mobilisere eller demobilisere omszttelige aktiver eller DECC'er som sikkerhed, skal de
nationale centralbanker, inden de accepterer en anmodning om en sidan mobilisering eller demobilisering, udfere
valideringskontroller, som defineret af Eurosystemet og angivet i dokumentet »Collateral management in Eurosystem credit
operations — information for Eurosystem counterparties¢, som offentliggeres pd ECB’'s websted, af de instrukser om
mobilisering eller demobilisering, som den relevante modpart har fremsendt, i overensstemmelse med dokumentet.

2. Omsettelige aktiver og DECC'er mobiliseres uden betaling (FOP) med undtagelse af transaktioner med automatisk
sikkerhedsstillelse som omhandlet i artikel 8, hvor afviklingen foretages pa grundlag af levering mod betaling (DVP).

3. Inden de nationale centralbanker accepterer en instruks om demobilisering, reducerer de verdien af den relevante
sikkerhedspulje og, hvis det er relevant, kreditlinjen med et belgb, der svarer til sikkerhedsvaerdien af de omseettelige
aktiver eller DECCeer, for hvilke der anmodes om demobilisering. Hvis denne reduktion af veerdien af sikkerhedspuljen vil
medfere, at den samlede verdi af sikkerhedspuljen bliver lavere end den samlede kreditposition, stiller de nationale
centralbanker anmodningen om demobilisering i bero og foretager ikke justeringen af sikkerhedspuljen og, i givet fald,
kreditlinjen. De nationale centralbanker afviser instrukser om demobilisering, som fortsat er i bero ved dagens afslutning.

4. Den endelige justering af aktivpositioner og af sikkerhedspuljen far virkning efter modtagelse af en afviklingsbe-
kraeftelse fra T2S.
5. P4 anmodning af hjemmecentralbanken skal en national centralbank fungere som korrespondentcentralbank pa

vegne af den pdgaldende hjemmecentralbank i forbindelse med mobiliseringen af omsattelige aktiver og DECCer via
CCBM. I tilfeelde af mobilisering og demobilisering af omsattelige aktiver og DECCer via CCBM er hjemmecentralbanken
ansvarlig for at kontrollere gyldigheden af modpartens anmodning om mobilisering eller demobilisering, og korrespon-
dentcentralbanken er ansvarlig for spergsmal i forbindelse med afviklingen af instruksen, som kraever interaktion med
vaerdipapircentralen. Korrespondentcentralbanken sikrer, at hjemmecentralbanken modtager al den information, der
udveksles mellem korrespondentcentralbanken og T2S.

6.  Uanset stk. 1-5 kan hjemmecentralbanken blokere mobiliseringen og demobiliseringen af omszttelige aktiver og
DECCeer af vaegtige grunde, herunder, men ikke begranset til, misligholdelse eller af forsigtighedshensyn.

7. Desuden kan hjemmecentralbanken eller korrespondentcentralbanken i tilfalde af CCBM afvise en anmodning om
mobilisering af omszttelige aktiver og DECCeer, for hvilke en modpart ikke har forelagt den kraevede skattedokumentation
eller anden dokumentation, som kraeves af hjemmecentralbanken eller korrespondentcentralbanken, alt efter hvad der er
relevant.

Artikel 6

Mobilisering og demobilisering af andre ikke-omszttelige aktiver end DECC’er

1. Hvis en modpart seger at registrere, mobilisere eller demobilisere galdsfordringer eller individuelle ACC'er som
sikkerhed, skal de nationale centralbanker, inden de accepterer en anmodning om en sddan registrering, mobilisering eller
demobilisering, udfere valideringskontroller, som defineret af Eurosystemet og angivet i dokumentet »Collateral
management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties¢, som offentliggares pa ECB’s
websted, af de instrukser om registrering, mobilisering eller demobilisering, som den relevante modpart har fremsendt, i
overensstemmelse med dokumentet.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j



EUT L af 20.12.2024

DA

2. For en galdsfordring eller en individuel ACC mobiliseres som sikkerhed, skal den modpart, der star bag en sidan
anmodning, registrere den pagaldende gzldsfordring eller individuelle ACC hos hjemmecentralbanken — eller i tilfeelde af
mobilisering via CCBM — hos korrespondentcentralbanken. I begge tilfeelde skal hjemmecentralbanken kraeve, at
modparten som led i registreringsprocessen som minimum leverer et s@t centrale dataelementer som defineret af
Eurosystemet og angivet i dokumentet »Collateral management in Eurosystem credit operations — Information for
Eurosystem Counterse, som offentliggares pd ECB’s websted.

3. Uden at bersre modparternes forpligtelse i henhold til artikel 101, stk. 1, litra a), nr. iv), i retningslinje
(EU) 2015/10 (ECB/2014/60) kraever de nationale centralbanker, at modparterne sender opdateringer af de centrale
dataelementer vedrgrende mobiliserede gaeldsfordringer eller individuelle ACCeer, der leveres i overensstemmelse med
stk. 2, inden for den naste bankdag, ndr der sker en a@ndring i disse centrale dataelementer.

4. Hvis gaeldsfordringen ikke er omfattet af lovgivningen i den jurisdiktion, hvor hjemmecentralbanken er etableret,
kan hjemmecentralbanken anvende CCBM til mobilisering af geeldsfordringen. Med henblik herpd udarbejder den
nationale centralbank, der fungerer som korrespondentcentralbank, i overensstemmelse med stk. 5 et set vilkdr og
betingelser i den form, der er fastsat i bilag I, der skal aftales med hjemmecentralbankens modpart for at lette
mobiliseringen af geeldsfordringer, der er omfattet af lovgivningen i den jurisdiktion, hvor korrespondentcentralbanken er
etableret.

5. P4 anmodning af hjemmecentralbanken skal en national centralbank fungere som korrespondentcentralbank pa
vegne af den pdgaldende hjemmecentralbank i forbindelse med mobiliseringen af omszttelige geldsfordringer med
forbehold af samtlige betingelser:

a) galdsfordringen  opfylder definitionen af gwldsfordring i artikel 2, nr. 13), i retningslinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) og opfylder alle relevante beldnbarhedskriterier i naevnte retningslinje

b)  gwldsfordringen kan lovligt mobiliseres mellem modparten og hjemmecentralbanken (reprasenteret af korrespon-
dentcentralbanken, hvor det er relevant) ved hjalp af sikkerhedsstillelsesordninger, der er underlagt lovgivningen i
den jurisdiktion, hvor korrespondentcentralbanken er etableret

¢)  geldsfordringen mobiliseres med henblik pd at stille sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer.

6.  Korrespondentcentralbanken traffer alle foranstaltninger og tiltag, som er ngdvendige i henhold til lovgivningen i
den jurisdiktion, hvor den er etableret, for at sikre, at en transaktion i CCBM er gyldig, bindende og har retsvirkning.
Korrespondentcentralbanken har til opgave:

a) at kontrollere modpartens oplysninger om gealdsfordringen i forhold til belanbarhedskriterierne og, hvor det er
relevant, gyldigheden af underskrifterne i forhold til den modtagne liste over underskrifter

b)  pd anmodning herom bistd hjemmecentralbanken med at fastsld, om der er snavre forbindelser, jf. artikel 138 i
retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), mellem modparten og den relevante debitor under aktivet, og med at
treeffe de nedvendige handhavelsesforanstaltninger.

Hjemmecentralbanken bistdr korrespondentcentralbanken (herunder, men ikke begranset til, hvis debitor og/eller kreditor
og/eller garanten er beliggende i samme jurisdiktion som hjemmecentralbanken) ved straks at forsyne korrespondentcen-
tralbanken med alle de dokumenter og udfere alle de af korrespondentcentralbanken kravede handlinger eller formaliteter,
som er ngdvendige for, at korrespondentcentralbanken kan opfylde sine forpligtelser.

7. Korrespondentcentralbanken er kun ansvarlig over for hjemmecentralbanken for uagtsom opfyldelse af sine
forpligtelser i henhold til stk. 6, litra a) og b). Korrespondentcentralbankens ansvar vurderes pa grundlag af lovgivningen i
den jurisdiktion, hvor den er etableret, og begranses til gaeldsfordringens storrelse, eksklusive eventuelle folgeskader.

8. Korrespondentcentralbanken er kun ansvarlig over for hjemmecentralbanken for misligholdelse af andre
forpligtelser i tilfelde af grov uagtsomhed eller forsatlig forsemmelse, og korrespondentcentralbankens ansvar vurderes pa
grundlag af lovgivningen i den jurisdiktion, hvor den er etableret.

9.  En national centralbank skal pa hjemmecentralbankens anmodning fungere som bistdende centralbank i forbindelse
med mobiliseringen af galdsfordringer. En national centralbank, der fungerer som bistdende centralbank, skal radgive
hjemmecentralbanken om mobiliseringen af galdsfordringen for at sikre overholdelse af de retlige krav, der gaelder i den
jurisdiktion, hvor den bistdende centralbank er etableret. Navnlig, og i form af de vilkdr og betingelser, der er fastsat i bilag
IV, praciserer den bistdende centralbank:

a) om registrering og anmeldelse er pakravet, og i bekraftende fald de regler og formater, der skal overholdes i
forbindelse med en sddan registrering og anmeldelse

b)  andre krav, der skal opfyldes med henblik pd at skabe en gyldig og retskraftig sikkerhedsrettighed i gaeldsfordringen

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj



DA EUT L af 20.12.2024

0) hvorvidt aftalen om galdsfordringen skal indeholde yderligere klausuler for at gere det lettere for hjemmecen-
tralbanken at oprette en yderligere sikkerhedsrettighed i den mobiliserede gaeldsfordring efter dens forste
mobilisering.

Om nedvendigt yder den bistdende centralbank bistand ved udferelsen af de opgaver, der er nedvendige for at opfylde
kravene i litra a)—c).

P4 hjemmecentralbankens anmodning, og hvis debitor og/eller garanten er etableret i den jurisdiktion, hvor den bistdende
centralbank er etableret, skal den bistdende centralbank give relevante oplysninger om den pdgaldende debitor ogfeller
garant, herunder oplysninger om snavre forbindelser, og hvorledes det interne kreditvurderingssystem (ICAS) er vurderet.

10.  Mobilisering og demobilisering af a) RMBD’er og b) puljer af ACC'er skal gennemfores i overensstemmelse med de
procedurer, der er fastlagt af hjemmecentralbanken.

11.  FTD’er mobiliseres automatisk som sikkerhed som led i afviklingen af FTD’et. Afviklingen finder sted ved at debitere
modpartens primare MCA og kreditere hjemmecentralbankens konto.

Artikel 7
Treparters forvaltning af sikkerhedsstillelse

1. De nationale centralbanker tillader modparter at mobilisere folgende aktiver som sikkerhed for hjemmecen-
tralbanken ved hjalp af en godkendt trepartsagents (godkendt TPA) tjenester til forvaltning af sikkerhedsstillelse:

a) omsettelige aktiver og DECC'er udstedt i den godkendte verdipapircentral, der driver vaerdipapirafviklingssystemet,
hvor aktivkontoen opbevares

b)  omsettelige aktiver udstedt i en vardipapircentral, hvis veaerdipapirafviklingssystem har et godkendt link til det
verdipapirafviklingssystem, hvor aktivkontoen opbevares.

2. Mobilisering af omseattelige aktiver og DECCer under anvendelse af en treparts tjenester i overensstemmelse med
stk. 1, kan ske ved hjalp af indenlandske kanaler, link-kanaler, CCBM eller direkte adgang-mobiliseringskanaler, alt efter
hvad der er relevant.

3. I tilfelde af mobilisering via CCBM indgar korrespondentcentralbanken pd hjemmecentralbankens anmodning
kontraktlige ordninger med treparten i overensstemmelse med de kriterier, som er fastsat i bilag Il Felgende
ansvarsfordeling mellem hjemmecentralbanken og korrespondentcentralbanken finder anvendelse:

a) Hjemmecentralbanken er ansvarlig for at kontrollere, at der er stillet tilstraekkelig sikkerhed for modparten, inden
treparten gives tilladelse til at traeffe yderligere foranstaltninger i forbindelse med, at en trepartstransaktion, der
omfatter reduktion eller lukning, gennemfores, og provenuet fra virksomhedshandelser betales.

b)  Korrespondentcentralbanken er ansvarlig for alle spergsmél vedrerende forvaltningen af trepartstransaktionen, som
kraever interaktion med treparten. Korrespondentcentralbanken sikrer, at hjemmecentralbanken modtager alle
relevante oplysninger, som udveksles mellem korrespondentcentralbanken og treparten.

Artikel 8
Automatisk sikkerhedsstillelse

1. Automatisk sikkerhedsstillelse skal tilgds via indenlandske kanaler, link-kanaler, CCBM eller direkte adgang-
mobiliseringskanaler.

2. En national centralbank skal pd hjemmecentralbankens anmodning fungere som korrespondentcentralbank pé
vegne af den pagaldende hjemmecentralbank i forbindelse med transaktioner med automatisk sikkerhedsstillelse i T2S.

3. CCBM-transaktioner med automatisk sikkerhedsstillelse skal understottes af den bogferingspraksis, som fastsaettes af
korrespondentcentralbanken, dvs. bogfert som en overforsel eller bogfert som en opbevaring.

4. For at stotte gennemforelsen af transaktioner med automatisk sikkerhedsstillelse udarbejder hver hjemmecen-
tralbank dagligt en liste over omsettelige aktiver og DECC'er, der kan anvendes til automatisk sikkerhedsstillelse. Denne
liste kan omfatte aktiver udstedt i den veerdipapircentral, der driver det godkendte vardipapirafviklingssystem, hvor
hjemmecentralbanken har en konto, samt aktiver udstedt i en veerdipapircentral, hvis vaerdipapirafviklingssystem har et
godkendt link til det godkendte verdipapirafviklingssystem.
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Artikel 9
Forvaltning af kreditpositioner

1. De nationale centralbanker ajourferer modpartens kreditposition som led i afviklingen af den tilknyttede
kreditoperation i Eurosystemet.

2. De nationale centralbanker afvikler Eurosystemets kreditoperationer pé nettobasis, undtagen i nedsituationer, hvor
sddanne kreditoperationer kan afvikles pé bruttobasis.

3. For modparter med adgang til intradag-kredit i TARGET skal vaerdien af samtlige sikkerhedsstillelser, bortset fra den
vaerdi, der kan henferes til RMBD'er, i modpartens pulje af sikkerhedsstillelse, der er gremaerket sikkerhed for Eurosystemets
kreditoperationer, som hverken er nedvendig for at stille sikkerhed for Eurosystemets pengepolitiske operationer eller
reserveret, stilles til rddighed som kredit i overensstemmelse med stk. 4.

4. Verdien af kreditlinjen fastsettes af hjemmecentralbanken i overensstemmelse med @ndringerne i storrelsen af den
disponible sikkerhed (dvs. en flydende kreditlinje), undtagen i tilfelde, hvor modparten og/eller hjemmecentralbanken
fastsaetter en maksimumsvaerdi for kreditlinjen for at begraense det intradag-kreditbeleb, der kan opnds i TARGET (dvs. en
maksimal kreditlinje).

5. Hvis hjemmecentralbanken og modparten i henhold til stk. 4 hver isar fastsatter en forskellig maksimumsveerdi for
kreditlinjen, er maksimumsvardien den laveste af de to.

6.  Hvis maksimumsverdien af en kreditlinje, der er fastsat af en modpart, hindrer afviklingen af en kreditoperation i
Eurosystemet, kan hjemmecentralbanken fjerne denne maksimumsvzrdi.

Artikel 10
Virksomhedshandelser

1.  Hjemmecentralbanken underretter pd forhdnd sine modparter om virksomhedshandelser, som vardipapircentralen
har meddelt, og som involverer omsaettelige aktiver eller DECC’er, som modparten har mobiliseret som sikkerhed.

2. Huvis deltagelse i en virksomhedshandelse er frivillig eller indebaerer flere mulige valg, skal hjemmecentralbanken
handle i overensstemmelse med instruksen om virksomhedshandelser, som modparten har fremsendt, inden for den
svarfrist, der er fastsat i den nationale centralbanks meddelelse. Hvis modparten ikke fremsender en instruks om
virksomhedshzandelsen, finder den misligholdelsesmulighed, som veerdipapircentralen i givet fald har meddelt, anvendelse.

3. Med forbehold af stk. 4 og 5 skal hjemmecentralbanken i tilfeelde af en virksomhedshandelse, der indebarer en
pengestrem fra udstederen til modparten (dvs. en positiv pengestrom), efter modtagelse af provenuet fra virksomheds-
hzndelsen overfare dette provenu til en af felgende konti:

a) hvis der er tale om et kontant provenu i euro, den primare MCA, som modparten har udpeget

b)  hvis der er tale om et kontant provenu denomineret i andre valutaer end euro, den kontantkonto i andre valutaer end
euro, som modparten har udpeget.

4. Hjemmecentralbanken mé ikke overfore provenuet fra virksomhedshandelser som omhandlet i stk. 3 til modparten
i folgende tilfzlde:

a) modparten ikke har tilstreekkelig sikkerhed i sin sikkerhedspulje (dvs. et margin call)

b)  den sikkerhed, som modparten har mobiliseret over for Eurosystemet, er blokeret pd grund af misligholdelse eller af
forsigtighedshensyn.

5. Kontant provenu i euro mobiliseres automatisk som sikkerhed for et beleb, der ikke overstiger margin call kl. 16:55
CET pd den dag, hvor hjemmecentralbanken modtager provenuet fra virksomhedshandelsen, hvis det i stk. 4, litra a),
omhandlede margin call fortsat er udestdende pé det pagaldende tidspunkt. Provenuet fra virksomhedshandelser ud over
det belab, der er nedvendigt for at stille sikkerhed for det pagaldende margin call (hvis relevant), overferes til modparten
af hjemmecentralbanken.

6.  Itilfelde af en positiv pengestrem fra omszttelige aktiver eller DECC'er, som er mobiliseret via CCBM, krediterer
korrespondentcentralbanken provenuet fra virksomhedshandelsen til den eurokonto eller kontantkonto for andre valutaer
end euro, der er udpeget af hjemmecentralbanken, alt efter hvad der er relevant, for at lette hjemmecentralbankens
viderebetaling af provenuet til den primere MCA, for sa vidt angdr provenu denomineret i euro, eller til den konto for
andre valutaer end euro, som modparten har udpeget, for sd vidt angdr provenu i andre valutaer end euro.
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7. Ved virksomhedshandelser, der indebarer en pengestrem fra modparten til udstederen (dvs. en negativ pengestrom),
inddriver hjemmecentralbanken det skyldige beleb pé en af folgende mader:

a) hvis der er tale om et kontant provenu i euro, ved at debitere den primare MCA, som modparten har udpeget

b)  hvis der er tale om et kontant provenu i en anden valuta end euro, ved at debitere kontantkontoen for andre valutaer
end euro, som modparten har udpeget, eller, hvis der ikke findes en debiteringsfuldmagt, ved at give modparten
instruks om at kreditere den kontantkonto, som hjemmecentralbanken har angivet.

8. Itilfeelde af en negativ pengestrom fra omszttelige aktiver eller DECC'er, som er mobiliseret via CCBM, krediterer
hjemmecentralbanken provenuet fra virksomhedshandelsen til den eurokonto eller kontantkonto for andre valutaer end
euro, alt efter hvad der er relevant, som korrespondentcentralbanken har udpeget.

9.  Hyvis verdipapircentralen efter betaling udsteder en meddelelse om tilbageforsel for at tilbagefore de kontant- og
vardipapirbevagelser, der indgér i virksomhedshaendelsen, treffer hjemmecentralbanken folgende foranstaltninger:

a) hvis der er tale om en positiv pengestrem, debiterer hjemmecentralbanken det skyldige kontantbelgb fra den samme
konto, som den oprindelige betaling blev foretaget til

b)  hvis der er tale om en negativ pengestrom, krediterer hjemmecentralbanken det skyldige kontantbeleb til den samme
konto, som den oprindelige betaling blev foretaget fra.

10.  Hvis meddelelsen om tilbageforsel, jf. stk. 9, vedrerer aktiver mobiliseret via CCBM, gaelder folgende:

a) hvis der er tale om en positiv pengestrem, krediterer hjemmecentralbanken den kontantkonto, som korrespondent-
centralbanken har udpeget, med det skyldige belgb

b)  hvis der er tale om en negativ pengestrom, krediterer korrespondentcentralbanken den kontantkonto, som
hjemmecentralbanken har udpeget, med det skyldige belgb.

11.  Hvis der er tale om provenu fra virksomhedshandelser, der vedrgrer omsettelige aktiver eller DECCer, som er
mobiliseret via CCBM, og medmindre modparten har fremlagt den dokumentation, der er nedvendig for at opnd
skattefritagelse/lettelse, eller en sddan lettelse/fritagelse finder anvendelse i henhold til lovgivningen, fratreekker eller
tilbageholder korrespondentcentralbanken den skat, der skal fratrackkes eller tilbageholdes i forbindelse med et eventuelt
provenu, som korrespondentcentralbanken hzfter for eller er ansvarlig for over for skattemyndighederne.

Artikel 11
Den daglige forvaltning af sikkerhedsstillelse

1. De nationale centralbanker foretager dagligt en omvurdering af mobiliseret sikkerhed i overensstemmelse med
vaerdiansettelses- og risikostyringsreglerne i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), retningslinje ECB/2014/31 og
Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) ().

2. De nationale centralbanker ajourforer dagligt kreditpositioner og sikkerhedspositioner for at tage hensyn til palebne
renter.

3. De nationale centralbanker udsteder ved hver bankdags afslutning et margin call mellem kI. 19:00 CET og 19:30
CET, hvis der efter omvurderingen af mobiliseret sikkerhed og ajourfering af de i henholdsvis stk. 1 og 2 omhandlede
kredit- og sikkerhedspositioner ikke leengere er tilstraekkelig sikkerhed i en given sikkerhedspulje.

4. De nationale centralbanker kan til enhver tid udstede margin calls, hvis der konstateres en mangel pé sikkerheds-
stillelse i lobet af dagen.

5. Hvis et margin call ikke er afviklet senest kl. 16:55 CET pd en given bankdag, mobiliserer hjemmecentralbanken —
for at stille sikkerhed for det resterende underskud — automatisk det kontante provenu fra en eventuel virksomheds-
haendelse som sikkerhed i overensstemmelse med artikel 10, stk. 5. Hvis det kontante provenu fra virksomhedshzandelsen
ikke er tilstraekkeligt til fuldt ud at afvikle det pagaldende margin call eller i mangel af kontant provenu fra virksomheds-
hendelsen, mobiliserer hjemmecentralbanken automatisk kontanter som sikkerhed ved at debitere den primaere MCA,
som modparten har udpeget, med et belgb, der svarer til det pdgaldende margin call. Efter den daglige omvurdering af
sikkerhedspuljen og beregningen af pdlebne renter pa de kontanter, der er mobiliseret som sikkerhed, demobiliserer
hjemmecentralbanken automatisk alle kontanter, som er mobiliseret ud over det beleb, der er nedvendigt for at daekke det
pagaldende margin call.

() Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2016/65 af 18. november 2015 om anvendelsen af haircuts i forbindelse med
gennemforelsen af Eurosystemets pengepolitiske ramme (ECB/2015/35) (EUT L 14 af 21.1.2016, s. 30).
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6.  De nationale centralbanker foretager dagligt en afstemning af beholdningerne pa de enkelte aktivkonti.
Artikel 12
Gebyrer
1. For omsettelige aktiver og DECCer inddriver de enkelte nationale centralbanker de gebyrer, som vardipapircentraler

og trepartsagenter opkraver, fra sine modparter. For sikkerhedsstillelse, der er mobiliseret via CCBM, overferer hjemmecen-
tralbanken de gebyrer, den har opkravet fra sine modparter, til korrespondentcentralbanken.

2. For sd vidt angdr gaeldsfordringer, ACC'er og RMBD'er, der er mobiliseret som sikkerhed, eller i tilfelde af sikkerhed,
der er mobiliseret via CCBM, traffer korrespondentcentralbanken afgorelse om, hvorvidt der skal opkraves et gebyr. Hvis
der opkraeves gebyrer, fastsattes transaktionsgebyrets og servicegebyrets storrelse af hjemmecentralbanken, eller, hvis der
er tale om sikkerhedsstillelse, der er mobiliseret via CCBM, af korrespondentcentralbanken.

3. Hjemmecentralbanken debiterer manedligt de skyldige gebyrer fra modpartens primare MCA i TARGET.

Artikel 13

Omfordeling og realisering af sikkerhedsstillelse

1. Sikkerhedsstillelse kan omfordeles fra den aktivkonto, der er udpeget pa tidspunktet for mobiliseringen, til en anden
aktivkonto under felgende omstaendigheder:

a) i tilfeelde af en fusion eller erhvervelse, der involverer to eller flere af hjemmecentralbankens modparter, i hvilket
tilfelde hjemmecentralbanken kan omfordele sikkerhedsstillelse fra de aktivkonti og sikkerhedspuljer, der fores af
den fusionerede eller erhvervede enhed

b)  itilfelde af en modparts misligholdelse, i hvilket tilfelde hjemmecentralbanken kan omfordele sikkerhedsstillelse fra
en modpartskonto til en national centralbankkonto, der anvendes til realisering af sikkerhedsstillelse

0) i tilfeelde af at en modpart ferer flere puljer af sikkerhedsstillelse til forskellige formal, kan den pagaldende modpart
omfordele sikkerhedsstillelse fra én konto for modpartens aktiver til en anden konto for modpartens aktiver for at
oge sikkerhedsstillelsen i en given sikkerhedspulje.

2. Hvis en hjemmecentralbank bliver opmarksom pd en modparts misligholdelse eller suspension, forbeholder
hjemmecentralbanken sig ret til straks at blokere al aktivitet i form af forvaltning af sikkerhedsstillelse fra den involverede
modparts side.

3. I tilfelde af sikkerhedsstillelse mobiliseret via CCBM, hvor hjemmecentralbanken underretter korrespondentcen-
tralbanken om modpartens misligholdelse, skal korrespondentcentralbanken efter hjemmecentralbankens instruks:

a) alt efter hvad der er relevant, traffe alle de foranstaltninger og tiltag, som er nedvendige i henhold til lovgivningen i
den jurisdiktion, hvor den er etableret, for at realisere sikkerhedsstillelsen pé vegne af hjemmecentralbanken

b)  alt efter hvad der er relevant, treeffe alle de foranstaltninger og tiltag, som er nedvendige i henhold til lovgivningen i
den jurisdiktion, hvor den er etableret, for at gere det muligt for hjemmecentralbanken at realisere sikkerheds-
stillelsen.

Artikel 14

Beredskabsplaner

En national centralbank skal have aftalt en ordning med sine modparter, hvorefter det er muligt at acceptere instrukser om
mobilisering og demobilisering via sikker e-mail eller en anden kommunikationskanal til brug i nedstilfelde, hvis en
modpart under ekstraordinere omstaendigheder ikke er i stand til at kommunikere med sin hjemmecentralbank via ECMS
i user-to-application-modus (U2A) eller application-to-application-modus (A2A). Under sddanne omstendigheder kan de
nationale centralbanker handle pd vegne af deres modparter efter instruks modtaget fra disse via sikker e-mail eller en
anden kommunikationskanal til brug i nedstilfelde.
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Artikel 15
Foranstaltninger vedrerende afviklingsdisciplin

De nationale centralbanker udveksler oplysninger om sanktioner, der palegges eller skyldes til en national centralbank for
afviklingsfejl, jf. bestemmelserne i afsnit II, kapitel III, i forordning (EU) nr. 909/2014, som vedrerer sikkerhedsstillelse
mobiliseret via CCBM.

Artikel 16

Virkning og gennemforelse

1. Denne retningslinje far virkning pé den dato, hvor den meddeles de nationale centralbanker i de medlemsstater, der
har euroen som valuta.

2. De nationale centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som valuta, treffer de nedvendige foranstaltninger for
at opfylde denne retningslinje og anvender dem fra den 18. november 2024. De skal senest den 11. oktober 2024
fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster og midler der vedrerer disse foranstaltninger.
Artikel 17
Adressater

Denne retningslinje er rettet til alle centralbanker i Eurosystemet.

Udferdiget i Frankfurt am Main, den 13. august 2024.

For ECB'’s Styrelsesrad
Christine LAGARDE
Formand for ECB
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BILAG 1

GODKENDELSESKRITERIER FOR ANVENDELSE AF VARDIPAPIRAFVIKLINGSSYSTEMER OG
LINKS MELLEM VARDIPAPIRAFVIKLINGSSYSTEMER I EUROSYSTEMETS KREDITOPE-

RATIONER
L. GODKENDELSESKRITERIER FOR VARDIPAPIRAFVIKLINGSSYSTEMER OG LINKS MELLEM VARDIPAPIRAFVIK-
LINGSSYSTEMER
1. Eurosystemet fastslar, hvorvidt et vaerdipapirafviklingssystem, som drives af en verdipapircentral, der er etableret i

en medlemsstat, der har euroen som valuta (herefter »operater af et veerdipapirafviklingssysteme), kan godkendes, pa
grundlag af felgende kriterier:

a) operatgren af verdipapirafviklingssystemet i euroomrddet opfylder kravene fastsat i forordning (EU)
nr. 909/2014

b) den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor vardipapirafviklingssystemet driver virksomhed, har fastsat
og opretholder aftalemassige eller andre retligt bindende ordninger med operateren af verdipapirafviklings-
systemet i euroomrddet, som omfatter Eurosystemets krav fastsat i dette bilags afsnit IL.

¢) operatgren af verdipapirafviklingssystemet i euroomrédet benytter T2S-tjenester til driften af veerdipapirafvik-
lingssystemet.

2. Eurosystemet fastsldr, hvorvidt et direkte link eller et relayed link, der kun omfatter vardipapirafviklingssystemer i
euroomradet, kan godkendes pé grundlag af felgende kriterier:

a) det direkte link, eller i tilfaelde af et relayed link samtlige underliggende direkte links, opfylder de i forordning
(EU) nr. 909/2014 fastsatte krav

b) investorvaerdipapirafviklingssystemet anses for at vaere godkendt af Eurosystemet, fordi det opfylder godkendel-
seskriterierne i stk. 1

¢) ethvert formidlende verdipapirafviklingssystem og udstedervardipapirafviklingssystemet, der er involveret i
linket, er godkendt eller anses for at opfylde kriterierne i stk. 1, litra a) og b).

d) ethvert direkte og relayed link, hvorigennem belanbare aktiver kan opbevares mellem udstederveerdipapirafvik-
lingssystemet og det investorvaerdipapirafviklingssystem, der parallelt med det direkte eller relayed link, hvis
godkendelse fastsattes, er godkendt af Eurosystemet.

3. For det fastslas, hvorvidt et direkte link eller relayed link, der involverer et eller flere verdipapirafviklingssystemer,
der drives af vaerdipapircentraler etableret i en stat i Det Europaiske @konomiske Samarbejdsomride (EQS), som
ikke har euroen som valuta (herefter et »E@S-vardipapirafviklingssystem uden for euroomradet«, som drives af en
»operater af et E@S-veerdipapirafviklingssystem uden for euroomréddet«), kan godkendes, foretager Eurosystemet en
analyse af det forretningsmassige grundlag, som bl.a. tager hgjde for a) vardien af de belanbare aktiver, som er
udstedt af disse verdipapirafviklingssystemer, og b) vardien af de belanbare aktiver, som besiddes af modparterne
til disse veerdipapirafviklingssystemer.

4. Huvis resultatet af analysen af det forretningsmassige rationale er positivt, fastsldr Eurosystemet, om et link, der
involverer E@S-vardipapirafviklingssystemer uden for euroomrédet, kan godkendes pd grundlag af felgende
kriterier:

a) Det direkte link, eller i tilfeelde af et relayed link, samtlige underliggende direkte links, opfylder de i forordning
(EU) nr. 909/2014 fastsatte krav.

b) Hvad angdr direkte links, har den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor investorverdipapirafviklings-
systemet drives, fastsat og opretholder passende aftalemaessige eller andre retligt bindende ordninger med den
pagaldende operater af investorveerdipapirafviklingssystemet i euroomradet. Disse aftalemaessige eller andre
retligt bindende ordninger skal fastsatte kravet til operateren af verdipapirafviklingssystemet i euroomradet
om at gennemfere bestemmelserne i afsnit II, i sine lovgivningsmessige ordninger med operatoren af
udstederveerdipapirafviklingssystemet uden for euroomréadet.

Hvad angdr relayed links, skal samtlige underliggende direkte links, hvor et E@S-verdipapirafviklingssystem
uden for euroomradet fungerer som udstederveerdipapirafviklingssystem, opfylde kriteriet, som er fastsat i litra
b), forste afsnit. I et relayed link, hvor bade vardipapirafviklingssystemet, der fungerer som formidler, og
udstederveerdipapirafviklingssystemet er E@S-verdipapirafviklingssystemer uden for euroomrddet, skal den
nationale centralbank i den medlemsstat, hvor investorverdipapirafviklingssystemet opererer, fastsette og
opretholde passende aftalemassige eller andre retligt bindende ordninger med operateren af investorveerdipa-
pirafviklingssystemet i euroomradet. Disse aftalemassige eller andre retligt bindende ordninger skal ikke kun
pracisere operateren af veerdipapirafviklingssystemet i euroomrddets forpligtelse til at gennemfore
bestemmelserne i dette bilags afsnit II i sine lovgivningsmassige ordninger med E@S-operatoren uden for
euroomrédet, som driver veerdipapirafviklingssystemet, der fungerer som formidler, men ogsa en forpligtelse
for den E@S-operater uden for euroomrddet, som driver veardipapirafviklingssystemet, der fungerer som
formidler, til at gennemfere de lovgivningsmassige bestemmelser, som er fastsat i afsnit II, i sine aftalemassige
eller andre retligt bindende ordninger med E@S-operatgren uden for euroomrédet, der driver udstederveardipa-
pirafviklingssystemet.
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¢) Det investorveerdipapirafviklingssystem, som deltager i linket, betragtes som godkendt af Eurosystemet.

d) Ethvert formidlende veerdipapirafviklingssystem og udstedervardipapirafviklingssystemet, der er involveret i
linket, er godkendst eller anses for at opfylde godkendelseskriteriet i stk. 1, litra a).

e) ethvert direkte og relayed link, hvorigennem belanbare aktiver kan opbevares mellem udstederveerdipapirafvik-
lingssystemet og det investorvaerdipapirafviklingssystem, der parallelt med det direkte eller relayed link, hvis
godkendelse fastsattes, er godkendt af Eurosystemet.

f) Den nationale centralbank i den E@S-stat uden for euroomrddet, hvor udstederveerdipapirafviklingssystemet
driver virksomhed, har forpligtet sig til at indberette oplysninger om de beldnbare aktiver, der handles pd
indenlandske godkendte markeder pd en méde fastsat af Eurosystemet.

1. EUROSYSTEMETS KRAV

1. For at sikre juridisk soliditet skal en operater af et vardipapirafviklingssystem godtgere felgende over for den
nationale centralbank i den medlemsstat, hvor det pagaldende vaerdipapirafviklingssystem driver virksomhed, ved
at fremlaegge bindende retlig dokumentation enten i form af en beherigt udferdiget kontrakt eller med henvisning
til de obligatoriske vilkdr og betingelser, der galder for den pagaldende operater af et vaerdipapirafviklingssystem,
eller pd anden méde:

a) at retten til veerdipapirer, som opbevares i et vardipapirafviklingssystem, der drives af den pagaldende operator
af veerdipapirafviklingssystemet, herunder til vardipapirer, som opbevares gennem de links, der drives af
operatgren af veardipapirafviklingssystemet (som holdes pd konti, der fores af de linkede operaterer af
vardipapirafviklingssystemer), er reguleret af loven i en E@S-stat

b) atretten, som tilkommer deltagerne i veerdipapirafviklingssystemet, til veerdipapirer, der opbevares i vaerdipapir-
afviklingssystemet, er klar, entydig og sikrer, at deltagerne i vardipapirafviklingssystemet ikke er eksponeret
mod den pagazldende operater af vaerdipapirafviklingssystemets insolvens

c) at retten, i det tilfelde, at verdipapirafviklingssystemet handler i egenskab af et udstederveerdipapirafvik-
lingssystem, som tilkommer det linkede investorvaerdipapirafviklingssystem, til verdipapirer, der opbevares i
udstederveerdipapirafviklingssystemet, er klar, entydig og sikrer, at investorvardipapirafviklingssystemet og dets
deltagere ikke er eksponeret mod operatoren af udstederverdipapirafviklingssystemets insolvens

d) at retten, i det tilfelde, at veerdipapirafviklingssystemet handler i egenskab af et investorveerdipapirafvik-
lingssystem, som tilkommer verdipapirafviklingssystemet, til verdipapirer, som opbevares af det linkede
udstedervardipapirafviklingssystem, er klar, entydig og sikrer, at investorvaerdipapirafviklingssystemet og dets
deltagere ikke er eksponeret mod operateren af udstederveerdipapirafviklingssystemets insolvens

e) at ingen panterettighed eller tilsvarende mekanisme i henhold til gaeldende ret eller aftalemzssige ordninger vil
pavirke den nationale centralbanks ret til veerdipapirerne i veerdipapirafviklingssystemet negativt

f) at proceduren for fordeling af eventuelle manglende vardipapirer, som opbevares i veerdipapirafviklings-
systemet, navnlig, men ikke begranset til, insolvens hos: i) operatoren af vardipapirafviklingssystemet, ii) en
tredjepart, som er involveret i opbevaringen af vardipapirerne, eller iii) et linked udstedervaerdipapirafvik-
lingssystem, er klar og entydig

g) at procedurerne, som skal folges ved fremseattelse af krav om vardipapirer i henhold til den retlige ramme, der
finder anvendelse pé veerdipapirafviklingssystemet, er klar og entydig, herunder, i det tilflde at vaerdipapirafvik-
lingssystemet fungerer som investorvaerdipapirafviklingssystem, alle formaliteter, som skal vare opfyldt i
forhold til det linkede udstederveerdipapirafviklingssystem.

2. En operater af et vaerdipapirafviklingssystem skal sikre, at vaerdipapiroverfersler foretaget via links er endelige som
omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF ('), hvis det veerdipapirafviklingssystem, som den
driver, fungerer som et investorvaerdipapirafviklingssystem. dvs. at det ikke er muligt at tilbagekalde, tilbagefare,
annullere eller pd anden méde fortryde en sddan overforsel af veerdipapirer.

3. Hvis det verdipapirafviklingssystem, som en operater af et vardipapirafviklingssystem driver, fungerer som et
udstederveerdipapirafviklingssystem, skal operateren sikre, at den ikke benytter et tredjepartsinstitut, sisom en bank
eller en anden part end det verdipapirafviklingssystem, der fungerer som formidler mellem udstederen og
udstedervardipapirafviklingssystemet, ellers skal operateren sikre, at dens vaerdipapirafviklingssystem har et direkte
eller relayed link med et vaerdipapirafviklingssystem, som har dette forhold (unikt og direkte forhold).

4. For at kunne anvende linkene mellem veardipapirafviklingssystemer, der anvendes til afvikling af centralbanktrans-
aktioner (¥, skal der forefindes faciliteter, der ger det muligt at foretage intradag-afvikling efter princippet uden
betaling (FOP-afvikling). Hvis der anvendes afvikling efter princippet levering-mod-betaling (DVP-afvikling), skal
kontantafviklingen foretages i centralbankpenge. Afvikling kan foretages i realtid pd bruttobasis eller i en serie
batchoverforsler med endelig intradag-afregning. Dette krav anses for opfyldt for direkte og relayed links, hvor alle
vaerdipapirafviklingssystemerne, der deltager i linket, er ath@ngige af T2S-tjenesterne.

() Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og vaerdipapirafvik-
lingssystemer (EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45).
A Afviklingsmekanismen, som Eurosystemet anvender til mobilisering af sikkerhedsstillelse, er specificeret i artikel 5, stk. 2.
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Hvad angdr dbningstider og -dage galder folgende:
a) Et verdipapirafviklingssystem og dets links skal levere afviklingstjenester pé alle TARGET2-bankdage.
b) Et vardipapirafviklingssystem skal vére i drift i tidsrummet fra kl. 07:00-18:00 centraleuropzisk tid (CET) (¥).

¢) Verdipapirafviklingssystemer, som deltager i direkte links eller relayed links, skal gere det muligt for deres
deltagere at afgive instrukser om afvikling samme dag efter princippet om levering-mod-betaling (DVP-
afvikling) via udstederen og/eller det formidlende veardipapirafviklingssystem, alt efter omstendighederne, til
investorveerdipapirafviklingssystemet som minimum indtil kl. 15.30 CET.

d) Verdipapirafviklingssystemer, som deltager i direkte links eller relayed links, skal gere det muligt for deres
deltagere at afgive instrukser om afvikling samme dag efter princippet om levering-uden-betaling (FOP-
afvikling) via udstederen eller det formidlende veerdipapirafviklingssystem, alt efter omstandighederne, til
investorveerdipapirafviklingssystemet som minimum indtil kl. 17.45 CET.

e) Veardipapirafviklingssystemet skal have truffet foranstaltninger til sikring af, at den i litra b)-d) anferte
dbningstid udvides i tilfeelde af en nedsituation.

Som felge af betingelserne for afvikling i TARGET2-Securities kan de i litra a)-e) fastsatte krav betragtes som
opfyldt for veerdipapirafviklingssystemer, der er athangige af T2S-tjenesterne, og for direkte og relayed links,
safremt alle de vaerdipapirafviklingssystemer, der deltager i linket, er athaengige af T2S-tjenesterne.

ANS@GNINGSPROCEDURE

Operatorer af vardipapirafviklingssystemer i euroomrédet, som ensker, at deres tjenester skal kunne anvendes i
Eurosystemets kreditoperationer, skal fremsende en ansggning om at blive godkendst til den nationale centralbank i
den medlemsstat, hvor vardipapirafviklingssystemet er etableret.

Hvad angdr links, herunder links, hvori et E@S-vardipapirafviklingssystem uden for euroomrddet deltager, skal
operatgren af investorvardipapirafviklingssystemet fremsende ansegningen om godkendelse til den nationale
centralbank i den medlemsstat, hvor investorveaerdipapirafviklingssystemet driver virksomhed.

Eurosystemet kan afvise en ansegning, eller, sifremt vaerdipapirafviklingssystemet eller linket allerede er godkendt,
suspendere eller trekke godkendelsen tilbage, sifremt:

a) eteller flere af kriterierne for godkendelse i afsnit I ikke er opfyldt

b) anvendelse af verdipapirafviklingssystemet eller linket vil kunne pavirke sikkerheden og effektiviteten af
Eurosystemets kreditoperationer og eksponere Eurosystemet mod risikoen for finansielle tab, eller pd anden
mdde, af forsigtighedshensyn, vurderes at udgere en risiko for Eurosystemet.

Eurosystemets afggrelse om et vardipapirafviklingssystems eller links godkendelse meddeles til den operator af
vardipapirafviklingssystemet, som har indgivet ansggningen om godkendelse. Eurosystemet begrunder afgarelser
med negativt udfald.

Vardipapirafviklingssystemet eller linket kan anvendes til Eurosystemets kreditoperationer, nir det er blevet
offentliggjort pa Eurosystemets lister over godkendte vardipapirafviklingssystemer og godkendte links pa ECB'’s
websted.

CET tager hejde for @ndringen til centraleuropzeisk sommertid.
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BILAG II

GODKENDELSESKRITERIER FOR ANVENDELSE AF TREPARTSAGENTER (TPA) 1
EUROSYSTEMETS KREDITOPERATIONER

L GODKENDELSESKRITERIER FOR TREPARTAGENTERS LEVERING AF TREPARTSFORVALTNING AF SIKKERHEDS-
STILLELSE TIL EUROSYSTEMET

1. Eurosystemet fastsldr, hvorvidt en trepartsagent (herefter »TPA«) kan godkendes til at levere trepartsforvaltning af
sikkerhedsstillelse pa grundlag af felgende kriterier:

a) TPA’en i euroomrddet drives af en verdipapircentral, der er etableret i en medlemsstat, der har euroen som
valuta, og opfylder de krav, der er fastsat i forordning (EU) nr. 909/2014.

b) TPA'en leverer sin trepartsforvaltning af sikkerhedsstillelse til Eurosystemet i overensstemmelse med den fzlles
trepartsmodel (Single Triparty Model) for Europa som fastsat i det felles regelseet for forvaltning af sikkerheds-
stillelse for Europa (Single Collateral Management Rulebook, SCoRE).

¢) Den nationale centralbank, der tillader brug af trepartsforvaltning af sikkerhedsstillelse via de indenlandske eller
direkte adgang-mobiliseringskanaler, har truffet foranstaltninger til og opretholder passende kontraktlige eller
andre juridisk bindende aftaler med TPA-operatgren i euroomradet, som omfatter Eurosystemets krav fastsat i
afsnit I1.

IL. EUROSYSTEMETS KRAV

1. For at sikre juridisk soliditet skal en TPA-operator godtgere over for den nationale centralbank, som tillader brug af
trepartsforvaltning af sikkerhedsstillelse via de indenlandske eller direkte adgang-mobiliseringskanaler, at retten til
vardipapirer, der opbevares i et vaerdipapirafviklingssystem, og som er stillet som sikkerhed hos eller overfert til en
national centralbank inden for rammerne af trepartsforvaltning af sikkerhedsstillelse, ikke udsatter den nationale
centralbank, som sikkerhedshaveren, for modpartens insolvens eller misligholdelse.

2. Den nationale centralbank sikrer, at de kontraktlige aftaler, der er indgdet med TPA’en, praciserer, at:

a) TPA'ens kontraktlige ansvar over for den nationale centralbank ikke er begrenset med hensyn til
belgbssterrelse, og navnlig at ansvaret ikke er omfattet af nogen minimums- eller maksimumsgraense.

b) TPA'en er ansvarlig over for den nationale centralbank for alle direkte tab, der er forirsaget af dennes
forsemmelighed eller forsatlige misligholdelse af en forpligtelse i forbindelse med leveringen af trepartsfor-
valtning af sikkerhedsstillelse.

¢) TPAen er ansvarlig over for den nationale centralbank for uagtsomhed eller forsatlig forsemmelse fra
tredjeparters side, til hvilke den har uddelegeret, videredelegeret eller outsourcet en del af sine opgaver som en
TPA, der er godkendt af Eurosystemet.

d) [ tilfelde af force majeure traeffer TPA'en rettidige og passende foranstaltninger med henblik pd at minimere
eventuelle negative konsekvenser for den nationale centralbank.

3. For aktiver henfores til en trepartstransaktion, udferer TPA’en folgende opgaver:

a) TPA’en kontrollerer, at ISIN-koden er godkendt pd grundlag af den seneste liste over belanbare aktiver fra
hjemmecentralbanken (eller af korrespondentcentralbanken i tilfeelde af CCBM-transaktioner).

b) TPA’en kontrollerer, at ISIN-koden ikke er blevet udelukket fra anvendelse i den pageldende transaktion.

¢) TPAen kontrollerer, at der ikke er en forbudt snaver forbindelse mellem udstederen af veerdipapiret og
modparten pad grundlag af de seneste oplysninger om snzvre forbindelser fra hjemmecentralbanken eller
korrespondentcentralbanken i tilfeelde af CCBM-transaktioner.

d) TPA'en vardiansetter aktivet i overensstemmelse med de seneste prisfastsettelsesoplysninger fra Eurosystemet.

e) TPA’en anvender own-use-haircuttet, sdfremt aktivet anvendes til eget brug.

4. Til stette for TPA’ens udferelse af de i stk. 3 omhandlede opgaver anvender TPA’en de data om forvaltning af
sikkerhedsstillelse, som den modtager dagligt. Disse data omfatter:

a) Data om beldnbare aktiver — oplysninger om @ndringer i listen over belanbare aktiver, dvs. en liste udarbejdet i
sakaldt »delta mode, leveres dagligt til TPA’erne af hjemmecentralbanken (eller af korrespondentcentralbanken i
tilfelde af CCBM-transaktioner). Listen over beldnbare aktiver i delta mode omfatter kun aktiver:

i) Som er udstedt i den verdipapircentral, der stir for driften af vardipapirafviklingssystemet, hvor
sikkerhedsstillelsen opbevares, eller

ii) Som er udstedt i en verdipapircentral, hvis verdipapirafviklingssystem har et godkendt link til det
vardipapirafviklingssystem, hvor sikkerhedsstillelsen opbevares.
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En sarskilt liste i delta mode over beldnbare aktiver opgjort for de enkelte hjemmecentralbanker, kan
udarbejdes. Disse data omfatter folgende elementer:

— ISIN

— NATIONAL CENTRALBANK: BIC, der identificerer den nationale centralbank, for hvilken ISIN-koden er
godkendt eller ikke-godkendt.

b) Prisfastsettelsesoplysninger — en liste over priserne pd de enkelte beldnbare aktiver, som er relevante for den
pageldende TPA, dvs. en liste udarbejdet i sdkaldt »full mode«, fremsendes dagligt af ECB pd vegne af
Eurosystemet til TPA’erne. Disse data er opgjort pé et disaggregeret grundlag og omfatter folgende elementer:

i) Clean price

ii) Pilgbne renter

iif) Puljefaktor

iv)  Haircut, dvs. standardhaircut, som TPA’en skal anvende pa sikkerheden

V) »Close-link haircut, dvs. yderligere haircut, som TPA’en skal anvende pa sikkerheden, hvis sikkerheden
er godkendt til modpartens eget brug

vi) Valutakurs (relevant, hvis aktivet er denomineret i en anden valuta end euro)

¢) Data om snaevre links — oplysninger om @ndringer i data om snavre forbindelser, dvs. en liste, der er
udarbejdet i delta mode, leveres af ECB pd vegne af Eurosystemet kun for modparter med en aktiv
trepartstransaktion hver dag, hvor der sker en @ndring i sddanne data. Disse data omfatter fplgende elementer:

i) ISIN

ii) Modpart — BIC, der identificerer den modpart, der har en teet forbindelse til ISIN-koden.

5. Dataene, der er angivet i punkt 4, fremsendes til TPA’en ved udgangen af hver bankdag og finder anvendelse fra
begyndelsen af den folgende bankdag. Alle data leveres ved hjalp af et ISO 20022-virksomhedsdokument. Under
ekstraordinzre omstendigheder kan TPA’en anmodes om at behandle og anvende ajourferte data pa intradagsbasis.
Desuden skal TPA’en overholde folgende regler i forbindelse med dataene:

a) Hvis det ikke er muligt at videresende data om forvaltning af sikkerhedsstillelse pd en given dag, anvender
TPA’en som standard tidligere oplyste priser.

b) TPA'en skal behandle dataene fortroligt og méd udelukkende anvende disse til det formal at stille sikkerhed for
Eurosystemets kreditoperationer.

¢) Disaggregerede data om prisfastsattelse mé ikke deles med deles med sikkerhedsstillere (dvs. modparter). TPA’en
md kun oplyse sikkerhedsstilleren om verdien af sikkerhedsstillelsen pr. ISIN-kode.

6.  Substitution af sikkerhedsstillelse skal ske ved hjalp af procedurer, der knytter frigivelsen af de veerdipapirer, der
oprindeligt blev stillet som sikkerhed, sammen med leveringen af den nye sikkerhed, dvs. pd grundlag af levering-
mod-levering (DvD) eller levering-mod-betaling (DvP). Alternativt kan substitution af sikkerhedsstillelse ske ved, at
den nye sikkerhed deponeres, inden den oprindeligt stillede sikkerhed frigives.

7. TPA’en skal have indfert foranstaltninger til sikring af, at de drifts- og skeeringstidspunkter, der er fastsat i det feelles
regelsat for forvaltning af sikkerhedsstillelse for Europa, forlaenges i nedstilfelde.

8. For at gore det lettere at realisere sikkerhedsstillelse skal TPA’en opfylde folgende krav:

a) TPA’en skal have indfert procedurer og processer, der sikrer, at sikkerhedsstillelsen er tilgeengelig pé en rettidig
mdde med henblik pd realisering i tilfelde af en godkendt modparts misligholdelse. I tilfeelde af misligholdelse
fra en modparts side, som har en aktiv trepartstransaktion, skal TPA’en pd hjemmecentralbankens anmodning
— via korrespondentcentralbanken i tilfeelde af CCBM — uden unedig forsinkelse suspendere alle aktiviteter i
forbindelse med trepartstransaktionen. P4 en national centralbanks anmodning skal TPA’en uden unedig
forsinkelse ogsd overfore den pagzldende sikkerhed fra aktivkontoen (dvs. den konto, som modtager
sikkerheden) til en anden T2S-vaerdipapirkonto, som den nationale centralbank har udpeget med henblik pd
realisering af sikkerhedsstillelse.
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b) TPA'en skal sikre, at der ikke er nogen tekniske eller operationelle begraensninger for adgangen til sikkerheds-
stillelsen i tilfaelde af en national centralbanks realisering af sikkerhedsstillelsen.

¢) TPA’en skal sikre, at den operationelle ramme i tilstrackkelig grad afbeder muligheden for fejl i udferelsen.

11 ANSOGNINGSPROCEDURE

1. TPA-operatgrer i euroomrddet, som onsker, at deres tjenester skal kunne anvendes i Eurosystemets kreditope-
rationer, skal ansgge om at blive godkendt til den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor TPA-operatgren er
etableret.

2. Eurosystemet kan afvise en ansegning, eller, sdfremt TPA’en allerede er godkendt, begranse, suspendere eller trackke

godkendelsen tilbage, sifremt:
a) et eller flere af kriterierne for godkendelse i afsnit I ikke er opfyldt

b) anvendelse af TPA'en vil kunne pavirke sikkerheden og effektiviteten af Eurosystemets kreditoperationer og
eksponere Eurosystemet mod risikoen for finansielle tab, eller pd anden made, af forsigtighedshensyn, vurderes
at udggre en risiko for Eurosystemet.

3. Eurosystemets afgorelse om en TPA's godkendelse meddeles til den TPA-operater, som har indgivet ansegningen om
godkendelse. Eurosystemet begrunder afggrelser med negativt udfald.

4. EnTPA kan anvendes til Eurosystemets kreditoperationer, ndr det er blevet offentliggjort pd Eurosystemets liste over
godkendte TPA’er pd ECB’s websted.
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BILAG III

F/ALLES KARAKTERISTIKA FOR VILKAR OG BETINGELSER, NAR DE FUNGERER SOM
KORRESPONDENTCENTRALBANK FOR G ALDSFORDRINGER

Artikel 1

Anvendelsesomride

1. Modparter kan anvende geldsfordringer til at stille sikkerhed i Eurosystemets kreditoperationer pa tvears af
grenserne (dvs. modparterne kan opnd midler fra deres respektive hjemmecentralbank — den nationale centralbank i den
medlemsstat, der har euroen som valuta, hvor de er beliggende — ved at gore brug af geldsfordringer, der er omfattet af en
anden lovgivning end lovgivningen i den jurisdiktion, hvor hjemmecentralbanken er etableret). Den nationale centralbank i
det land, hvis lovgivning regulerer geeldsfordringen, fungerer som korrespondentcentralbank.

2. Disse vilkdr og betingelser finder anvendelse, ndr [indsat centralbankens navn] handler som en centralbank [indset
hvis relevant: for geldsfordringer mobiliseret af [indset navn pd hjemmecentralbankens modpart]].

3. En modpart, der ensker at mobilisere en gaeldsfordring, der er omfattet af lovgivningen i [indset landets navn], skal
overholde folgende bestemmelser, som supplerer de vilkdr og betingelser, der gaelder mellem modparten og hjemmecen-
tralbanken.

4. Korrespondentcentralbanken traeffer alle foranstaltninger i henhold til disse vilkdr og betingelser pd vegne af
hjemmecentralbanken, og korrespondentcentralbankens handlinger og undladelser tilskrives hjemmecentralbanken.
Forpligtelsen til at opfylde kravene i disse vilkar og betingelser pihviler modparten.

Artikel 2

Aftale om sikkerhedsstillelse

Den juridiske ordning for sikkerhedsstillelse, der anvendes til at oprette en sikkerhedsrettighed, er [tilsagn/tildeling/flydende
pant].

Artikel 3

Galdsfordringsaftale
1. Geeldsfordringen [behover/behgver ikke] at indeholder yderligere klausuler.

2. [indsaet hvis relevant: Felgende yderligere klausuler skal medtages i aftalen om galdsfordringen: [indset teksten til de
yderligere klausuler]].

Artikel 4

Oplysninger, der skal indberettes forud for den forste mobilisering af gaeldsfordringer

1. Forud for den forste mobilisering af galdsfordringer skal modparten informere hjemmecentralbanken om sin
hensigt om at mobilisere aktiver, hvor [indset centralbankens navn] handler som korrespondentcentralbank.

2. Modparten skal indsende folgende oplysninger til hjemmecentralbanken med henblik pd videregivelse til [indset
centralbankens navn] af [e-mail/post] til folgende adresse: [indset e-mailadresse eller postadresse]:

[a) de i artikel 5 omhandlede oplysninger om kreditvurderingskilden.]

[b) [indszt hvis relevant: en liste over modpartens godkendte underskrifter]].
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Artikel 5

Registrering af kreditvurderingskilden

1. En modpart skal registrere kreditvurderingskilden hos hjemmecentralbanken forud for den forste mobilisering af
galdsfordringer.
2. Hvis en modpart foretager den i stk. 1 omhandlede registrering, skal den som minimum give hjemmecentralbanken

de data, der er fastsat i [indsat henvisning til minimumsdatakrav].
3. Hvis en modpart ensker at @ndre den registrerede kreditvurderingskilde, skal modparten overholde stk. 1 og 2 med

narmere oplysninger om den alternative kreditvurderingskilde.

Artikel 6

Registrering af gaeldsfordringer

1.  Gealdsfordringer skal registreres hos [indset centralbankens navn] forud for mobilisering. En modpart skal sende
registreringsinstruksen til hjemmecentralbanken med henblik pa videreoverforsel til korrespondentcentralbanken.

2. Hvis en modpart indsender en registreringsinstruks som omhandlet i stk. 1, skal den som minimum indsende de
data, der er fastsat i [indsat henvisning til minimumsdatakrav].

3. [indsat centralbankens navn] tildeler en standardiseret gaeldsfordringsidentifikator fra Eurosystemet til hver enkelt
geeldsfordring, som er blevet registreret.

4.  Hjemmecentralbanken underretter modparten om Eurosystemets galdsfordringsidentifikator.
5. Modparten skal angive Eurosystemets galdsfordringsidentifikator i alle fremtidige instrukser vedrerende
galdsfordringen.

6.  Offentlig registrering af geeldsfordringen er [er ogsé/er ikke] pakraevet.

[indszt hvis relevant: Korrespondentcentralbanken/modparten registrerer geldsfordringen i [navn pa registret], der fores af
[indseet navn pd den myndighed, der forer registret]].

[Indsat folgende, hvis modparten registrerer gaeldsfordringen: Modparten skal bekrafte registreringen til [indset
korrespondentcentralbankens navn.]]

Artikel 7
Indgivelse af dokumentation
Der indgives dokumentation [skal/skal ikke] som en del af registreringsprocessen.

[indset hvis anvendelig: Modparten meddeler [inds@t korrespondentcentralbankens navn] en kopi af aftalen om
galdsfordringen pr. [e-mail/post] til folgende adresse: [indset e-mailadresse eller postadresse]].

Artikel 8

Bekraftelse af registrering

En gaeldsfordring anses for at vere registreret, hvis kravene i artikel 5 og 6 og, hvor det er pakravet, artikel 7, er opfyldt.
Hjemmecentralbanken skal give modparten en bekraftelse af registreringen.
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Artikel 9

Underretning af debitor og garant forud for mobiliseringen af geeldsfordringen

Underretning af debitor forud for mobiliseringen af galdsfordringen [er/er ikke] er pdkraevet.

[indsat hvis anvendelig: Underretning foretages i henhold til [indsaet land] lovgivning forud for mobiliseringen af
galdsfordringen ved [centralbanken/modparten]].

[Indsat folgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nér underretningen foretages af modparten, sender
den en bekreftelse af underretningen til [indszt centralbankens navn] via [e-mail/post] til felgende adresse: [indsaet
e-mailadresse eller postadresse]].

Underretning af garanten forud for mobiliseringen af gaeldsfordringen [er/er ikke] er pakravet.

[indsat hvis anvendelig: Underretning foretages i henhold til [indsat land] lovgivning forud for mobiliseringen af
gaeldsfordringen ved [centralbanken/modparten]].

[Indset felgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nir underretningen foretages af modparten, sender
den en bekraftelse af underretningen til [indsaet centralbankens navn] af [e-mail/post] til felgende adresse: [indset
e-mailadresse eller postadresse]].

Artikel 10

Mobilisering af geeldsfordringer

Hvis en geldsfordring er blevet registreret, og underretningskravene i artikel 9 er opfyldt, kan geeldsfordringen mobiliseres
som sikkerhed. For at mobilisere en galdsfodring skal en modpart indgive instrukser til hjemmecentralbanken, som
videresender instruktionerne til [indszt centralbankens navn] til yderligere behandling.

Artikel 11

Underretning af debitor og garant efter mobiliseringen af geeldsfordringen

Underretning af debitor efter mobiliseringen af geldsfordringen [er/er ikke] er pakravet.

lindset hvis anvendelig: Underretning foretages i henhold til [indsat land] lovgivning efter mobiliseringen af
galdsfordringen ved [centralbanken/modparten]].

[Indset folgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nér underretningen foretages af modparten, sender
den en bekraftelse af underretningen til [indset centralbankens navn] via [e-mail/post] til felgende adresse: [indset
e-mailadresse eller postadresse]].

Underretning af garanten forud for mobiliseringen af gaeldsfordringen [er/er ikke] er pakravet.

[indsaet hvis anvendelig: Underretning foretages i henhold til [indset land] lovgivning efter mobiliseringen af
galdsfordringen ved [centralbanken/modparten]].

[Indsat folgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nér underretningen foretages af modparten, sender
den en bekraftelse af underretningen til [indsat centralbankens navn] af [e-mail/post] til felgende adresse: [indset
e-mailadresse eller postadresse]].
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Artikel 12
Andringer, der pivirker mobiliserede geldsfordringer

1. En modpart skal underrette hjemmecentralbanken om enhver @ndring i de centrale dataclementer vedrerende
mobiliserede geldsfordringer i lobet af den naeste bankdag.

2. Hjemmecentralbanken skal dele de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, med [indsat centralbankens navn].

Artikel 13
Demobilisering af gaeldsfordringer

En modpart skal indsende instrukser om at demobilisere en geeldsfordring til hjemmecentralbanken, som videresender
instrukserne til [indset centralbankens navn] til yderligere behandling.

Artikel 14
Gebyrer

[indseet centralbankens navn] [opkraver/opkraver ikke] gebyrer for mobiliseringen og forvaltningen af galdsfordringer.
[Indsat, hvis der opkraves gebyrer: Neermere oplysninger om de opkravede gebyrer er angivet i dokumentet »Collateral
management in Eurosystem credit operations — information for Eurosystem counterparties«, som offentliggeres pd ECB’s
websted. Hjemmecentralbanken debiterer gebyrerne ménedligt fra modpartens primare MCA i TARGET.]
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BILAG IV

FALLES KARAKTERISTIKA FOR VILKAR OG BETINGELSER, NAR DE FUNGERER SOM
BISTAENDE CENTRALBANK FOR GALDSFORDRINGER

Artikel 1

Anvendelsesomride

1.  Hvis en galdsfordring er underlagt lovgivningen i hjemmecentralbankens jurisdiktion, og en eller flere af
galdsfordringens debitorer, garanter eller kreditorer befinder sig i en anden medlemsstat i euroomrédet, kan hjemmecen-
tralbanken anmode om stette fra en bistdende centralbank til at yde bistand og radgivning til hjemmecentralbanken om
mobiliseringen af galdsfordringen. Den bistdende centralbank er den nationale centralbank i den medlemsstat, hvor
debitoren og/eller garanten og/eller kreditoren for en galdsfordring befinder sig.

2. Disse vilkr og betingelser finder anvendelse, ndr [indsaet den bistdende centralbanks navn] handler som en bistdende
centralbank.
3. En modpart, der gnsker at mobilisere en galdsfordring, hvor [indsat centralbankens navn] handler som bistdende

centralbank, skal overholde folgende bestemmelser, som supplerer de vilkar og betingelser, der gaelder mellem modparten
og hjemmecentralbanken.

Artikel 2

Aftale om sikkerhedsstillelse

Den juridiske ordning for sikkerhedsstillelse, der anvendes til at oprette en sikkerhedsrettighed, er [tilsagn/tildeling/flydende
pant].

Artikel 3

Geeldsfordringsaftale

Geldsfordringsaftalen [behever/behover ikke] at indeholde yderligere klausuler med henblik pa at lette oprettelsen af
yderligere sikkerhedsrettigheder efter mobilisering af gaeldsfordringen.

[indseet hvis relevant: Felgende yderligere klausuler skal medtages i aftalen om gaeldsfordringen: [indsat teksten til de
yderligere klausuler]].

Artikel 4
Registrering af gaeldsfordringer
Offentlig registrering af gaeldsfordringen er [er ogsa/er ikke] pakreavet.

[Indszt hvis relevant: Nér [indsat centralbankens navn] handler som bistdende centralbank er registrering [erfer ikke]
pakravet i henhold til kravene i de lovvalgsregler, der gaelder i den jurisdiktion, hvor hjemmecentralbanken er etableret.
Registreringen foretages i overensstemmelse med reglerne for den jurisdiktion, der kraver registrering].

[Indszt hvis relevant: Registrering udferes, i [registrer navn] ajourfert af [indsat navn pd den myndighed, der ajourforer
registret], i henhold til de regler, der galder for registret, af [hjemmecentralbanken/modparten]].

[Indsat felgende, ndr den offentlige registrering foretages af modparten: Nar den offentlige registrering foretages af
modparten, sendes en bekraftelse af registreringen til hjemmecentralbanken pr. [e-mail/post]].
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Artikel 5

Underretning af debitor og garant forud for mobiliseringen af geeldsfordringen

1. Underretning af debitor forud for mobiliseringen af gaeldsfordringen [er/er ikke] er pdkraevet.

a) [indsat hvis anvendelig: Underretning foretages i henhold til [indsat land] lovgivning forud for mobiliseringen af
galdsfordringen ved [hjemmecentralbanken/modparten]].

b) [Indsat folgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nar underretningen foretages af modparten, sendes en
bekreeftelse af underretningen til hjemmecentralbanken pr. [e-mail/post]].

2. Underretning af garanten forud for mobiliseringen af gaeldsfordringen [er/er ikke] er pakravet.

a) [Indsaet hvis relevant: Underretning foretages i henhold til [indsat land] lovgivning forud for mobiliseringen af
gaeldsfordringen ved [hjemmecentralbanken/modparten]].

b) [Indset folgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nar underretningen foretages af modparten, sendes en
bekraftelse af underretningen til hjemmecentralbanken pr. [e-mail/post]].

Artikel 6

Underretning af debitor og garant efter mobiliseringen af geeldsfordringen

1. Underretning af debitor efter mobiliseringen af galdsfordringen [er/er ikke] er pdkraevet.

a) [Indsat hvis relevant: Underretning foretages i henhold til [indset land] lovgivning forud for mobiliseringen af
geldsfordringen ved [hjemmecentralbanken/modparten]].

b) [Indset folgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nar underretningen foretages af modparten, sendes en
bekraeftelse af underretningen til hjemmecentralbanken pr. [e-mail/post]].
2. Underretning af garanten efter mobiliseringen af gaeldsfordringen [er/er ikke] er pakraevet.

a) [Indsaet hvis relevant: Underretning foretages i henhold til [indsat land] lovgivning forud for mobiliseringen af
galdsfordringen ved [hjemmecentralbanken/modparten]].

b) [Indset felgende, ndr underretningen foretages af modparten: Nar underretningen foretages af modparten, sendes en
bekraftelse af underretningen til hjemmecentralbanken pr. [e-mail/post]].
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BILAG V

OVRIGE FORMAL MED MOBILISERING AF SIKKERHEDSSTILLELSE

Formal

Definition

Likviditetsstotte i krisesituation

Sikkerhed, som er reserveret med henblik pa at blive stillet som sikkerhed

1 (Em.ergency Liquidity for likviditetsstatte i krisesituationer (ELA-operationer).
Assistance) P
Garanti Veflmrende .1 | Sikkerhed, som er reserveret af deltagerne i et detailbetalingssystem for at
2 | detailbetalingssystemer (Retail | . : : . :
P sikre, at betalinger i systemet kan gennemfores ved hjelp af en garanti.
ayment System Guarantee)
Sikkerhed, som er reserveret af en CCP pé vegne af en CCP-deltager for at
opfylde forpligtelser i forbindelse med marginkrav. For at opfylde kravene
3 CCP-marginfond (CCP Margin | i henhold til EMIR skelner hvert marginkrav mellem marginkrav i form af
Fund) fastforrentede verdipapirer og marginkrav i form af kontante midler/
derivater. Herefter skelnes der yderligere mellem clearingmedlemmets
handler for egen regning og clearingmedlemmets handler for kunder.
Sikkerhed, som er reserveret af en CCP pd vegne af en CCP-deltager for at
opfylde forpligtelser i forbindelse med en misligholdelsesfond. For at
4 CCP-misligholdelsesfond (CCP | opfylde kravene i henhold til EMIR skelner hvert krav p4 sikkerhed i
Default Fund) forbindelse med misligholdelse mellem sikkerhedskrav i form af
fastforrentede verdipapirer og sikkerhedskrav i form af kontante midler/
derivater i forbindelse med clearingmedlemmets handler for egen regning.
Eurosystemets tjenesteydelser | Sikkerhed, som er reserveret med henblik pa tilvejebringelse af
5 vedrorende forvaltning af Eurosystemets tjenesteydelser vedrerende forvaltning af valutareserver til
valutareserver (Eurosystem centralbanker, monetare myndigheder eller statslige institutioner
Reserve Management Services) | beliggende uden for euroomradet og til internationale organisationer.
6 | Pencesedler Sikkerhed, som er reserveret som en garanti for deekning af et eventuelt
8 underskud fra kontantindlgsning og -havning.
7 Valutatransaktioner (FX Sikkerhed, som er reserveret til forebyggelse af valutakursudsving i
Transactions) forbindelse med valuta- og guldtransaktioner.
g | Garanti vedrerende checks Sikkerhed, som er reserveret som en garanti for clearing/omlab af
(Cheque Guarantee) bankchecks.
9 Nationale indskudsgarantier Sikkerhed, som er reserveret for at opfylde forpligtelser i forbindelse med
(National Deposit Insurance) nationale indskudsgarantier.
. o Sikkerhed, som er reserveret med henblik pd at fungere som en garanti for
10 SEPA dlrekF e debitering (SEPA opfyldelsen af modparters direkte SEPA-betalinger (SEPA Direct Debit,
Direct Debit) SDD)
. Sikkerhed, som er reserveret med henblik pa at fungere som en garanti for
11 IS)traksbetalmger (Instant opfyldelsen af akutte likviditetsbehov i forbindelse med
ayments) . )
straksbetalingsordninger.
Eurosystemets repofacilitet for Sikkerhed, som er reserveret som sikkerhedsstillelse for likviditet i euro
udenlandske centralbanker . s1
12 o ydet til centralbanker uden for euroomréddet inden for rammerne af
(Eurosystem Repo Facility for E o
. urosystemets repofacilitet for centralbanker.
Foreign Central Banks)
Kontantforvaltningstjenester Sikkerhed, som er reserveret med henblik p4 tilvejebringelse af de
13 mod sikkerhedsstillelse kontantforvaltningstjenester mod sikkerhedsstillelse, som en centralbank
(Collateralised Cash (der fungerer som finansiel agent) tilbyder offentlige indenlandske

Management Services

institutionelle kunder.
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